

Informacja dodatkowa do raportu SA-QSr III/2004

           Raport przedstawia skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Eldorado za trzeci kwartał 2004 roku oraz jednostkowe sprawozdanie Emitenta, sporządzone zgodnie z polskimi standardami rachunkowości przyjętymi przez Grupę Eldorado dla wyceny aktywów i pasywów oraz pomiaru wyniku finansowego netto na dzień bilansowy. 

Dane prezentowane w niniejszym raporcie obejmują wyniki jednostkowe niżej wymienionych spółek objętych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzień 30.09.2004 roku.

	Wykaz jednostek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej objętych konsolidacją na dzień 30.09.2004

	a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy prawnej)
	Groszek Sp. z o.o.
	Elpro Sp. z o.o.
	Infinite Sp. z o.o. 


	Stokrotka Sp. z o.o.

	b) siedziba
	ul. Łęczyńska 53 

20-313 Lublin
	ul. Mełgiewska 2

20-209 Lublin
	ul. Mełgiewska 2

20-209 Lublin
	ul. Mełgiewska 2

20-209 Lublin

	c) przedmiot przedsiębiorstwa
	EKD 7484 – pozostała działalność komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana
	EKD 7011 – zagospodarowywanie i sprzedaż nieruchomości
	EKD 7220- doradztwo w zakresie oprogramowania i dostarczanie oprogramowania
	EKD 5211 - sprzedaż detaliczna w nie wyspecjalizowanych sklepach z przewagą żywności, napojów i wyrobów tytoniowych

	d) organ rejestrowy
	Sąd Rejonowy w Lublinie Nr KRS 0000040575
	Sąd Rejonowy w Lublinie Nr KRS 0000000946
	Sąd Rejonowy w Lublinie Nr KRS 0000016222
	Sąd Rejonowy w Lublinie Nr KRS 0000016977

	d) charakter dominacji
	Zależna
	Zależna
	Zależna
	Zależna

	e) zastosowana metoda konsolidacji
	Pełna
	Pełna
	Pełna
	Pełna

	f) data objęcia kontroli / data od której wywierany jest znaczny wpływ
	25.04.1995
	15.02.2001
	11.03.1997
	27.01.1999

	g) procent posiadanego kapitału akcyjnego / zakładowego
	100%
	100%
	100%
	100%

	h) udział w ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu
	100%
	100%
	100%
	100%


Zasady przyjęte przy sporządzaniu raportu, dotyczące wyceny aktywów i pasywów oraz pomiaru wyniku finansowego.

W 2004 roku podstawę prawną prowadzenia ksiąg w Grupie Eldorado S.A. stanowią:

· ustawa z dnia 29 września 1994 roku o Rachunkowości,

· Kodeks Spółek Handlowych z dnia 15 września 2000 roku, 

· Ustawa z dnia 20 listopada 1999 roku o zmianie ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych.

Rachunkowość Grupy prowadzona jest za pomocą ksiąg handlowych w systemie komputerowym. Programy komputerowe są zsynchronizowane, połączone w sieci Novell. 

Zapisy księgowe Grupa prowadzi w porządku chronologicznym i systematycznym wg zasady kosztów historycznych, za wyjątkiem środków trwały podlegających okresowym przeszacowaniom wg zasad określonych w ustawie o rachunkowości.

Grupa stosuje metodę kalkulacyjną pomiaru wyniku finansowego. 

Metody konsolidacji

Grupa Eldorado sporządza skonsolidowane sprawozdanie finansowe metodą konsolidacji pełnej.

Podstawą do sporządzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest dokumentacja konsolidacyjna, która obejmuje:

 - sprawozdania finansowe jednostek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej,

 - korekty i wyłączenia konsolidacyjne,

 - obliczenie wartości firmy z konsolidacji lub ujemnej wartości firmy z konsolidacji oraz ich odpisów,

Jednostki objęte konsolidacją stosują jednakowe, zgodne z ustawą i rozporządzeniem, metody wyceny i sporządzania sprawozdań finansowych, za wyjątkiem spółek zależnych Stokrotka oraz Infinite, gdzie zapasy wyceniane są według metody FIFO.

Sprawozdanie skonsolidowane zostało sporządzone na podstawie jednostkowych sprawozdań finansowych spółek zależnych, sporządzonych za ten sam okres obrotowy co sprawozdanie jednostki dominującej. 

Przy konsolidacji bilansów metodą pełną sumowaniu podlegają wszystkie odpowiednie pozycje aktywów i pasywów jednostek zależnych i jednostki dominującej w pełnej wysokości. Nie podlega sumowaniu wartość nabycia udziałów jednostek zależnych przez jednostkę dominującą oraz kapitały podstawowe jednostek zależnych. Po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wyłączeń konsolidacyjnych zgodnie z obowiązującymi przepisami.

Przy konsolidacji rachunku zysków i strat metodą pełną sumowaniu podlegają wszystkie odpowiednie pozycje przychodów i kosztów jednostek zależnych i jednostki dominującej. Pozycje rachunku zysków i strat jednostek zależnych podlegają sumowaniu w pełnej wysokości bez względu na to w jakiej części jednostka dominująca jest właścicielem jednostki zależnej. Po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wyłączeń konsolidacyjnych zgodnie z obowiązującymi przepisami.

Wyłączenia konsolidacyjne

Wyłączeniu ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego podlegają następujące istotne pozycje:

· wzajemne należności i zobowiązania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostek objętych konsolidacją,  

 - przychody i koszty dotyczące operacji dokonywanych między podmiotami objętymi konsolidacją,

       - zyski i straty powstałe na operacjach dokonywanych między podmiotami objętymi konsolidacją, zawarte w wartości podlegających konsolidacji aktywów, dywidendy naliczone lub wypłacone przez jednostki zależne jednostce dominującej.
Wartości niematerialne i prawne

Wartości niematerialne i prawne są wyceniane według cen nabycia lub kosztu wytworzenia. W bilansie wykazywane są w wartościach netto, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) oraz ewentualnie odpisy aktualizacyjne z powodu trwałej utraty/wzrostu wartości.

Wartości niematerialne i prawne nie podlegają ulepszeniu ani przeszacowaniu.

Amortyzacja ma charakter liniowy, a czas jej trwania zależy od grupy rodzajowej nabytego majątku: dla licencji (sublicencji) na programy komputerowe 50%, dla pozostałych wartości niematerialnych i prawnych  20%.

Wartość firmy z konsolidacji

Wartość firmy z konsolidacji jest to nadwyżka wartości nabycia udziałów (akcji) w jednostkach zależnych nad częścią aktywów netto według ich wartości godziwych, odpowiadającej udziałowi jednostki dominującej we własności tych jednostek.

Od wartości firmy z konsolidacji dokonuje się odpisów 20% rocznie, przez okres 5 lat i wykazuje w aktywach skonsolidowanego bilansu w pozycji „wartość firmy jednostek podporządkowanych”

Rzeczowe aktywa trwałe

Rzeczowe aktywa trwałe stanowią środki trwałe własne, inwestycje w obcych środkach trwałych oraz środki trwałe w budowie. 

Środki trwałe wyceniane są według ceny nabycia lub kosztu wytworzenia oraz korygowane o poniesione koszty rozbudowy lub modernizacji. W bilansie wykazywane są w wartościach netto, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) i ewentualnie odpisy aktualizacyjne z powodu trwałej utraty/wzrostu wartości. Różnica wartości netto środka trwałego, wynikająca z dokonanej aktualizacji wyceny podlega przeniesieniu na fundusz z aktualizacji wyceny. Jeżeli środek podlegał aktualizacji, zgodnie z odrębnymi przepisami, a aktualizacja została odniesiona na kapitał z aktualizacji wyceny, to odpis aktualizacyjny w pierwszej kolejności zmniejsza kapitał z aktualizacji dla danego środka trwałego, a dopiero różnicę zalicza się do pozostałych kosztów operacyjnych. Odpisy aktualizujące ewidencjonowane są na odrębnych kontach.

Środki trwałe o wartości początkowej do 3,5 tys. zł są amortyzowane jednorazowo w miesiącu następującym po miesiącu, w którym środek przyjęto do użytkowania.

Środki trwałe o wartości początkowej powyżej 3,5 tys. zł są amortyzowane metodą liniową zgodnie z szacowanym okresem ich użytkowania, w oparciu o przyjęty plan amortyzacji. Roczne stawki amortyzacyjne ( dla środków trwałych przyjętych do dnia 31.12.2003), stosowane przez Grupę dla poszczególnych grup rodzajowych, są następujące:

- inwestycje w obce środki trwałe
10%

- budynki i budowle
2,5 - 10%

- prawo wieczystego użytkowania gruntów                                                                  2 - 20%

- urządzenia techniczne i maszyny
10 - 60%

- środki transportu                                                                                                       17 - 20%

- pozostałe środki trwałe
14 - 20%

Po dokonaniu analizy ekonomicznego okresu użyteczności środków trwałych używanych w Grupie, przyjęty został plan amortyzacji – obowiązujący dla nowo ewidencjonowanych środków trwałych (od 01.01.2004 roku). Roczne stawki amortyzacyjne przedstawiają się następująco: 

- inwestycje w obce środki trwałe
10%

- budynki i budowle
2,5 - 10%

- prawo wieczystego użytkowania gruntów                                                            
 2 - 20%

- urządzenia techniczne i maszyny
10 - 60%

- środki transportu                                                                                                  
  14 - 20%

- pozostałe środki trwałe
10 - 20%

Wprowadzone zmiany nie mają wpływu na prowadzoną w celach podatkowych ewidencją pozabilansową środków trwałych.

Grunty będące własnością Grupy nie są amortyzowane.

Środki trwałe w budowie wyceniane są według cen nabycia lub kosztów wytworzenia.

Inwestycje długoterminowe – długoterminowe aktywa trwałe

Długoterminowe aktywa trwałe - udziały w innych jednostkach i są wyceniane według cen nabycia z uwzględnieniem odpisów aktualizujących, spowodowanych trwałą utratą/wzrostem ich wartości. 

Zapasy

Na zapasy rzeczowych składników majątku obrotowego składają się materiały i towary handlowe. Zapasy są objęte w magazynie ewidencją ilościowo-wartościową.

Przychody magazynowe wyceniane są według cen zakupu, rozchody według cen przeciętnych ustalonych jako średnia ważona cen dla danego składnika zapasu. Na dzień bilansowy zapasy wycenia się z zachowaniem zasady ostrożnej wyceny, tj. w cenach nie wyższych niż ich ceny sprzedaży netto z uwzględnieniem odpisów aktualizujących. Koszty zakupu zaliczane są w całości do kosztów okresu sprawozdawczego w związku z ich nieistotną wartością.

Rozchód zapasów w spółce zależnej Stokrotka Sp. z o.o. odbywa się metodą "Pierwsze weszło-pierwsze wyszło". Różnice w tytułu stosowania innych niż Grupa Kapitałowa metod rozchodu zapasów są nieistotne.

Materiały eksploatacyjne Spółka zalicza bezpośrednio w koszty w miesiącu zakupu

Należności  krótko- i długoterminowe 

Należności krótkoterminowe obejmują ogół należności z tytułu dostaw i usług oraz całość lub część należności z innych tytułów nie zaliczonych do aktywów finansowych, a które stają się wymagalne w ciągu 12 miesięcy od dnia bilansowego.

Należności są wykazywane w kwocie wymagającej zapłaty, z zachowaniem zasady ostrożnej wyceny.

Wartość należności podlega aktualizacji (ewidencja na osobnych kontach) z uwzględnieniem stopnia prawdopodobieństwa ich zapłaty na zasadzie dokonania odpisów aktualizujących, zaliczanych do pozostałych kosztów operacyjnych w przypadkach:

a) posiadania należności od dłużników postawionych w stan likwidacji lub upadłości – do wysokości nie objętych gwarancją lub innym zabezpieczeniem – zgłoszonych likwidatorowi lub sędziemu komisarzowi w postępowaniu upadłościowym,

b) posiadania należności od dłużników, co do których oddalony został wniosek o ogłoszenie upadłości, a majątek dłużnika nie wystarcza na zaspokojenie kosztów postępowania upadłościowego – w pełnej wysokości należności,

c) dysponowania należnościami kwestionowanymi przez dłużników lub gdy dłużnicy zalegają z ich zapłatą, natomiast ocena sytuacji majątkowej i finansowej dłużnika wskazuje, że ściągnięcie należności nie będzie możliwe – do wysokości nie pokrytej gwarancją lub innym przyjętym zabezpieczeniem,

d) posiadania należności przeterminowanych  i nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobieństwa ich nieściągalności w wysokości wiarygodnie oszacowanych kwot odpisów na nieściągalne należności.

W przypadku ustania przyczyny powodującej dokonane uprzednio odpisy aktualizujące (zapłata, umorzenie należności, odpisanie należności przedawnionych i nieściągalnych) zwiększeniu ulegają pozostałe koszty i przychody operacyjne, korygując uprzednio powstałe odpisy aktualizujące.

W bilansie, należności wykazywane są w wartości netto tj. po pomniejszeniu o utworzone odpisy aktualizujące na należności. 

Inwestycje krótkoterminowe - środki pieniężne

Środki pieniężne w kasie, na rachunkach bankowych i inne środki pieniężne są wyceniane według wartości nominalnej.

Środki pieniężne w walutach obcych nie występują.

Rozliczenia międzyokresowe 

Grupa tworzy aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego w związku z występowaniem ujemnych różnic przejściowych w podatku dochodowym. Wysokość aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego ustala się przy zastosowaniu metody zobowiązań – przyjęcie stawki podatkowej z roku, w którym różnica się zrealizuje. Spółka rozlicza odroczony podatek dochodowy w okresach kwartalnych, kierując się zasadami ostrożnej wyceny i istotności.

Do czynnych rozliczeń międzyokresowych krótko i długoterminowych zaliczane są poniesione wydatki dotyczące późniejszych okresów niż ten, w którym je poniesiono. Odpisy czynnych rozliczeń międzyokresowych kosztów następują stosownie do upływu czasu, tj. w zależności od charakteru danego kosztu i okresu, którego te rozliczenia dotyczą. W związku z nowelizacją ustawy o rachunkowości Grupa przeniosła do czynnych rozliczeń międzyokresowych kosztów koszty organizacji poniesione przy późniejszym rozszerzeniu spółki akcyjnej.

Do biernych rozliczeń międzyokresowych zaliczane są ściśle oznaczone świadczenia przyjęte przez Grupę, lecz jeszcze nie stanowiące zobowiązania oraz prawdopodobne koszty, których kwota, data i tytuł nie są jeszcze znane. Odpisy biernych rozliczeń międzyokresowych kosztów następują stosownie do upływu czasu.

Kapitał własny

Kapitałem podstawowym Grupy Kapitałowej jest kapitał akcyjny jednostki dominującej.  W spółce nie występują akcje uprzywilejowane, tak więc udział w kapitale podstawowym jest równoznaczny z udziałem w całkowitej liczbie głosów w Spółce.

Kapitał podstawowy jednostek zależnych, w części, w jakiej stanowi on własność jednostki dominującej, jest kompensowany z wartością bilansową akcji (udziałów) ujętych w bilansie jednostki dominującej na dzień objęcia kontroli, a pozostałą część zalicza się do kapitałów mniejszości.

Kapitał zapasowy tworzony jest z podziału zysku oraz wpływów z niepublicznej emisji akcji powyżej ich wartości nominalnej. 

Kapitał rezerwowy tworzony jest z podziału zysku na cele rozwojowe.Do kapitałów własnych zalicza się również wynik finansowy netto bieżącego roku.

Rezerwy na zobowiązania 

Grupa tworzy rezerwy na odroczony podatek dochodowy, jeżeli w danym okresie występują dodatnie różnice przejściowe w podatku dochodowym. Wysokość rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego ustala się przy zastosowaniu metody zobowiązań – przyjęcie stawki podatkowej z roku, w którym różnica się zrealizuje. Spółka rozlicza odroczony podatek dochodowy w okresach kwartalnych, kierując się zasadami ostrożnej wyceny i istotności.

Grupa tworzy rezerwy na pewne lub o dużym stopniu prawdopodobieństwa przyszłe zobowiązania, w szczególności na niewykorzystane urlopy i odprawy emerytalne. Wysokość tych rezerw ustalana jest na podstawie kalkulacji sporządzonej przez niezależnego Aktuariusza przedstawiającego estymację przyszłych zobowiązań z tego tytułu kierując się zasadą ostrożnej wyceny i istotności. Naliczenie rezerw na niewykorzystane urlopy i odprawy emerytalne następuje na koniec roku obrotowego.

Zobowiązania długo i krótkoterminowe i fundusze specjalne

Zobowiązania długo i krótkoterminowe (oprócz zobowiązań finansowych których uregulowanie następuje przez wydanie aktywów finansowych innych niż środki pieniężne lub wymiany na instrumenty finansowe) są wykazywane w kwocie wymagającej zapłaty.

Grupa tworzy Zakładowy Fundusz Świadczeń Socjalnych na podstawie przepisów ustawy z dnia 4 marca 1994 roku o zakładowym funduszu świadczeń socjalnych (Dz.U. Nr 43 poz. 163 z późn. zmianami) i przepisów wykonawczych do ustawy. Fundusze specjalne wykazywane są w wartości nominalnej. Należności funduszu są wykazywane w aktywach jako składnik majątku obrotowego.

Przychody, koszty oraz ustalenie wyniku finansowego

Grupa ustala wynik finansowy w oparciu o zasadę współmierności kosztów i przychodów. Przychody i koszty są rozpoznawane według zasady memoriałowej, tj. w okresach, których dotyczą, niezależnie od daty otrzymania lub dokonania płatności.

Przychody ze sprzedaży ustalane są na podstawie zaliczonych do okresów sprawozdawczych wielkości sprzedaży zafakturowanej odbiorcom, pomniejszonych o podatek od towarów i usług (VAT). Koszty sprzedanych towarów i produktów obejmują koszty sprzedanych towarów oraz koszty sprzedaży i ogólnego zarządu zawiązane z działalnością podstawową.

Ewidencja sprzedaży na kontach umożliwia wyszczególnienie sprzedaży do jednostek powiązanych, a także ustalenie kosztu tej sprzedaży.

Pozostałe przychody i koszty operacyjne są to przychody i koszty nie związane bezpośrednio z podstawową działalnością Grupy. 

Przychody i koszty finansowe obejmują przede wszystkim odsetki i różnice kursowe oraz wynik na operacjach zbycia udziałów.

Zyski i straty nadzwyczajne przedstawiają skutki finansowe zdarzeń powstających niepowtarzalnie poza podstawową działalnością Grupy, nie związanych z ogólnym ryzykiem funkcjonowania. 

Wynik finansowy za dany rok obrotowy jest ustalany zgodnie z Ustawą o Rachunkowości i obejmuje wszystkie osiągnięte, przypadające na jej rzecz przychody i obciążające ją koszty związane z tymi przychodami, zgodnie z przedstawionymi wyżej zasadami, pozostałe przychody i koszty operacyjne, wynik na operacjach finansowych i nadzwyczajnych oraz opodatkowanie.

Obowiązkowe obciążenia wyniku finansowego

Obowiązkowym obciążeniem wyniku finansowego Grupy jest podatek dochodowy od osób prawnych. Bieżące zobowiązania z tytułu podatku dochodowego od osób prawnych są naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi. Podatek dochodowy od osób prawnych jest obliczany w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie przepisów o rachunkowości skorygowany o przychody nie stanowiące przychodów podlegających opodatkowaniu oraz koszty nie będące kosztami uzyskania przychodu.

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego ustala się w związku z powstaniem ujemnych różnic przejściowych, które spowodują w przyszłości zmniejszenie podstawy obliczenia podatku, oczywiście z uwzględnieniem zasady ostrożności.

Rezerwę z tytułu odroczonego podatku dochodowego tworzy się w związku z powstaniem dodatnich różnic przejściowych, które spowodują w przyszłości zwiększenie podstawy obliczenia podatku.

Rezerwę i aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego ustala się przy uwzględnieniu stawek podatku dochodowego obowiązujących w roku powstania obowiązku podatkowego.

Rezerwy i aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego, dotyczące operacji rozliczanych z kapitałem własnym odnosi się na kapitał własny.

Transakcje w walutach obcych

Transakcje zawarte przez Grupę w walutach obcych  na dzień bilansowy wycenia się:

- składniki aktywów – po obowiązującym na ten dzień średnim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. 

- składniki pasywów - po obowiązującym na ten dzień średnim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Różnice kursowe na transakcjach zawartych przez poszczególne Spółki Grupy w walutach obcych, powstałe na dzień wyceny, a także w momencie zapłaty należności i zobowiązań, zalicza się odpowiednio do  przychodów  lub kosztów finansowych, a w  przypadkach nabycia majątku trwałego do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia środków trwałych, środków trwałych w budowie lub wartości niematerialnych i prawnych.

Dane porównawcze 
Dane porównawcze, dotyczące sprawozdania, sporządzono w sposób zapewniający ich porównywalność, tj. zgodnie ze znowelizowaną ustawą o rachunkowości. 

Podział działalności Grupy na działalność operacyjną, inwestycyjną i finansową przyjęty w rachunku przepływów środków pieniężnych.

Działalność operacyjna

Działalność operacyjna Grupy obejmuje sprzedaż towarów, materiałów i usług. Obejmuje ona ogół działań, których celem jest osiągniecie zysku.

Działalność inwestycyjna

Działalność inwestycyjna Grupy obejmuje:

· środki pieniężne wydatkowane na nabycie składników rzeczowych aktywów trwałych oraz wartości niematerialnych i prawnych,

· wpływy środków pieniężnych ze sprzedaży składników rzeczowych aktywów trwałych oraz wartości niematerialnych i prawnych,

· wydatki środków pieniężnych na nabycie udziałów, akcji i obligacji oraz papierów wartościowych,

· wpływy środków pieniężnych ze sprzedaży lub wykupu obcych udziałów, akcji i obligacji,

· wydatki z tytułu pożyczek udzielonych innym jednostkom lub osobom,

· spłaty udzielonych pożyczek wraz z odsetkami od nich,

· wpływy z tytułu dywidend uzyskanych  od posiadanych akcji i udziałów oraz odsetek od papierów wartościowych i obligacji.

Działalność finansowa

Działalność finansowa Grupy obejmuje:

· wpływy środków pieniężnych z zaciągniętych kredytów bankowych

· spłata kredytów, pożyczek, zadłużenia, wykup obligacji oraz obsługa kredytów, pożyczek i obligacji (odsetki),

· wpływy środków pieniężnych z emisji akcji własnych,

· wydatki i wpływy z tytułu dopłat do kapitału spółek zależnych,

· wydatki na wypłaty dywidend na rzecz akcjonariuszy.

Dane porównawcze 

Dane porównawcze dotyczą trzeciego kwartału 2003 roku. Dane porównawcze, sporządzono w sposób zapewniający ich porównywalność. 

Rezerwy, rezerwy i aktywa z tytułu podatku dochodowego.

· Stan rezerw na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe i odprawy emerytalno– rentowe na dzień 30.09.2004r   wyniósł 1 469,9 tys. zł (w prezentowanym okresie sprawozdawczym nie uległ zmianie).

· Stan aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego na 30.09.2004 roku wyniósł 264 tys. zł, w III kwartale nastąpiło zwiększenie o 2 tys. zł (w rachunku zysków i strat odniesiono  na zwiększenie wyniku finansowego za III kwartał).

· W III kwartale 2004 roku zawiązane zostały rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego o wartości      99 tys. zł, co daje kwotę 149 tys. zł za trzy kwartały 2004.  Powyższa kwota  w całości dotyczy dodatnich różnic przejściowych pomiędzy bilansową i podatkową wartością środków trwałych.

· Wartość odpisów aktualizacyjnych na trudno ściągalne i wątpliwe  należności  z tytułu dostaw towarów i usług  na 30.09.2004 roku wyniosła w Grupie 3.451 tys. zł. w wyniku zwiększenia o 46 tys. w stosunku do stanu na 30.06.2004 roku.

Informacje o znaczących zdarzeniach dotyczących lat ubiegłych, ujętych w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

 W sprawozdaniu finansowym za trzeci kwartał 2004 roku nie wystąpiły.

Wybrane dane finansowe przeliczono na walutę EURO w następujący sposób:

· pozycje dotyczące rachunku zysków i strat oraz przepływów pieniężnych przeliczono według kursu stanowiącego średnią arytmetyczną  średnich kursów ogłaszanych przez NBP, obowiązujących na ostatni dzień każdego miesiąca, który dla trzech kwartałów 2004 wyniósł 4,6214 zł/EURO a dla trzech kwartałów 2003 roku 4,3559 zł/EURO.

· pozycje bilansowe i wartość księgową/rozwodnioną wartość księgową przeliczono według średniego kursu ogłoszonego przez NBP, obowiązującego na dzień bilansowy, który wyniósł: na 30.09.2004 roku  4,3832 zł/EURO,  na 30.09.2003 roku  EURO 4,6435 zł/ EURO.

Zwięzły opis istotnych dokonań lub niepowodzeń Grupy w okresie, którego dotyczy raport, wraz z wykazem najważniejszych zdarzeń ich dotyczących.

WYNIKI FINANSOWE GRUPY ELDORADO NA 30.09.2004 roku.

	Wyszczególnienie
	30.09.2004
	30.09.2003
	Zmiana

	
	
	
	%

	Przychody ze sprzedaży
	820 549
	636 021
	29.0%

	EBITDA
	25 913
	20 447
	26.7%

	EBIT
	16 480
	13 068
	26.1%

	Wynik netto
	11 482
	8 113
	41.5%


ELDORADO

· W dniu 17 września 2004 roku spółka „Eldorado” SA wypłaciła dywidendę z zysku  roku 2003 w wysokości 27 groszy na akcję. Łącznie tytułem dywidendy wypłacona została kwota 1 791,5 tys. zł.
STOKROTKA

· Otwarcie trzech nowych supermarketów w miastach: Nowogard, Puławy, Białystok.
· Na koniec III kwartału 2004 roku sieć supermarketów „Stokrotka” liczyła 35 placówek.

GROSZEK

· Kontynuacja rozwoju sieci placówek franchisingowych „Groszek” – w III kwartale nastąpiło powiększenie o 12 nowych placówek. Na koniec III kwartału  2004 roku sieć liczyła  324 sklepy.
INFINITE 

· Internetowa platforma komunikacyjna eHurtownia posiada na koniec III kwartału 2004 roku 1.530         współpracujących sklepów, co stanowi przyrost o 70 placówek w stosunku do II kwartału.

· Platforma komunikacyjna, eProducent do końca III kwartału 2004  podpisała umowy z 470 producentami, co przełożyło się na 108 tys. zawartych transakcji i 994 tys. zamówionych pozycji asortymentowych w trzech kwartałach 2004 roku. 

ELPRO

· Spółka jako developer pozyskuje i zarządza nieruchomościami Grupy.

Opis czynników i zdarzeń, o nietypowym charakterze, mających znaczący wpływ na osiągnięte wyniki finansowe

Wprowadzony z dniem 1.01.2004 roku nowy plan amortyzacyjny (szczegółowo opisany w nocie „Zasady przyjęte przy sporządzaniu raportu, dotyczące wyceny aktywów i pasywów oraz pomiaru wyniku finansowego”) nie wpłynął w istotnym stopniu na poziom osiągniętych przez Grupę wyników finansowych w III kwartale 2004 roku.

Istotne dla Grupy zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym w Grupie nie wystąpiły żadne istotne zdarzenia.

Czynniki, które będą miały wpływ na wyniki osiągane przez Grupę „Eldorado” w perspektywie co najmniej kolejnego kwartału

· Sytuacja finansowa i ekonomiczna w branży handlowej,  głównie dostawców i klientów Grupy w zakresie finansowania i zdolności regulowania zobowiązań.

· Rynkowy poziom cen na zużywane przez Grupę towary, usługi, materiały (głównie paliwo).

· Działania konkurencyjnych, wielkoformatowych sieci supermarketów oraz procesy konsolidacyjne w polskim handlu detalicznym.

· Sytuacja gospodarcza kraju i poziom zamożności społeczeństwa, kształtujący popyt na oferowane przez Grupę towary i usługi, w szczególności w kontekście wejścia Polski do Unii Europejskiej.

· Polityka państwa w zakresie kształtowania się stóp procentowych i podatków.

Stanowisko Zarządu odnośnie realizacji wcześniej publikowanych prognoz wyników na dany rok, w świetle wyników zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wyników prognozowanych.

Grupa nie sporządzała i nie publikowała prognoz wyników finansowych dotyczących roku 2004.

Akcjonariusze posiadający co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu na dzień przekazania raportu.

	Akcjonariusze 
	Akcje na dzień przekazania raportu
	% udział w kapitale zakładowym
	Zmiana%
	Akcje na 31,12,2003r
	% udział w kapitale zakładowym
	Liczba głosów na WZA na dzień przekazania raportu 
	% udział w liczbie głosów na WZA
na dzień przekazania raportu

	Jarosław Wawerski
	1 222 000
	18,42%
	
	1 222 000
	18,42%
	1 222 000
	18,42%

	Artur Emanuel Kawa
	986 200
	14,86%
	
	986 200
	14,86%
	986 200
	14,86%

	Credit Suisse Life& Pensions PTE
	182 599
	2,75%
	-53,5%
	392 519
	5.92%
	182 599
	2,75%

	ING Nationale Nederlanden Polska OFE
	460 075
	6,93%
	+100%
	
	
	460 075
	6,93%

	Deutsche Bank AG
	348 672
	5,25%
	+100%
	
	
	348 672
	5,25%

	Commercial Union Investment

 Management (CUIM) Polska
	348 627
	5,25%
	+100%
	
	
	348 627
	5,25%


Zmiany w stanie posiadania akcji przez członków Zarządu.

	Członkowie Zarządu
	Akcje na 30,09,2004r
	% udział w kapitale zakładowym
	Zmiana%
	Akcje na 31,12,2003r
	% udział w kapitale zakładowym

	Jarosław Wawerski
	1 222 000
	18,42%
	
	1 222 000
	18,42%

	Artur Emanuel Kawa
	986 200
	14,86%
	
	986 200
	14,86%

	Dariusz Kalinowski
	10 000
	0,15%
	
	10 000
	0,15%

	Jacek Dudzik*
	7 500
	0,11%
	
	
	


*Pan Jacek Dudzik z dniem 13 lutego 2004 został powołany na członka Zarządu „Eldorado” S.A. 

Zmiany w stanie posiadania akcji przez członków Rady Nadzorczej.

Żaden z Członków Rady Nadzorczej nie deklaruje posiadania akcji emitenta.

Informacje o toczących się postępowaniach.

W okresie trzeciego kwartału  2004 r. Grupa „Eldorado” nie była stroną postępowania przed sądem lub innym organem o zobowiązania lub wierzytelności o łącznej wartości co najmniej 10% kapitałów własnych.

Transakcje z podmiotami powiązanymi.

W III kwartale 2004 roku nie przeprowadzano innych transakcji z podmiotami powiązanymi, oprócz transakcji zawartych w toku normalnej działalności „Eldorado” S.A. i podmiotów z jej grupy kapitałowej, których łączna wartość przekraczałaby równowartość 500.000 EURO. 

Gwarancje, pożyczki i poręczenia.

W okresie trzeciego kwartału 2004 r. Grupa Eldorado nie udzielała poręczeń kredytów,  pożyczek ani nie udzielała gwarancji – łącznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zależnej, tak, aby łączna wartość istniejących poręczeń lub gwarancji stanowiła równowartość co najmniej 10% kapitałów własnych emitenta. 

Łączna kwota poręczeń udzielonych przez „Eldorado” S.A. swoim jednostkom zależnym na dzień 30 września 2004 wynosi 3 136,7 tys. zł:
· „Eldorado” S.A. udzieliła poręczenia majątkowego na rzecz spółki zależnej „Stokrotka” Spółka z o.o. wobec PFRON, z tytułu refundacji kosztów stanowiska pracy i wynagrodzeń. Wartość poręczenia wynosi 30,2 tys. zł. 

· „Eldorado” S.A. udzieliła poręczenia majątkowego na rzecz spółki zależnej „Stokrotka” Spółka z o.o. wobec „Polprojekt Marketpol” Spółka z o.o. w Gliwicach, z tytułu zabezpieczenia płatności czynszowych. Wartość poręczenia wynosi 62.5 tys. zł. 

· „Eldorado” S.A. udzieliła poręczenia majątkowego na rzecz spółki zależnej „Stokrotka” Spółka z o.o. wobec SM „Lokator” w Dąbrowie Górniczej, z tytułu zabezpieczenia płatności czynszowych. Wartość poręczenia wynosi 19 tys. zł. 

· „Eldorado” S.A. udzieliła poręczenia majątkowego na rzecz spółki zależnej „Stokrotka” Spółka z o.o. wobec GS SCh w Kozienicach, z tytułu zabezpieczenia płatności czynszowych. Wartość poręczenia wynosi 100 tys. zł.

· „Eldorado” S.A. udzieliła poręczenia wekslowego na rzecz spółki zależnej  „Elpro ” Spółka z o.o. wobec HypoVereinsbank Bank Hipoteczny S.A. tytułem udzielonego kredytu w kwocie 2.925 tys. zł.







PAGE  
6

