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Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej, w
ktérej jednostka dominujaca jest Emperia Holding S.A., z siedziba we Lublinie, na ktére sklada sie:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2011 roku, ktére po
stronie aktywdw i pasywow zamyka sie suma TPLN 1.903.545;
skonsolidowany jednostkowy rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011

wykazujacy zysk netto w wysokosci TPLN 700.052;
skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011

wykazujacy zysk netto w wysokosci TPLN 700.052;
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2011 do

31.12.2011, wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote TPLN 618.233;

skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011,
wykazujacy wzrost stanu §rodkéw pienieznych o kwotg TPLN 1.028.880;

= informacja dodatkowa.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato metoda peha.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest kierownik Emperia Holding S.A.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki dominujacej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnoéci
Grupy Kapitalowej spemialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.) zwanej dalej "ustawa o rachunkowosci".

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci Grupy Kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik finansowy Grupy Kapitalowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$émy stosownie do postanowien:
1. rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
5 krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w

Polsce,
3.  przepiséw Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;,
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Badanic skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewno$é, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujacg oraz jednostke zalezng zasad
(polityki) rachunkowosci 1 sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktérych
wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i caloéciows ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

1. przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej
Grupy Kapitalowej na dzien 31.12.2011, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2011 do 31.12.2011,

2. zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych,

3. jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujacymi Grupeg Kapitatows,

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentoéw papieréw wartosciowych, a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Krakow, 16.04.2012

ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0.

Marcin Krupa dr Roman Seredyi

Kluczowy biegly rewident Prezes Zarzadu
Nr ewidencyjny 11142 Biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu Nr ewidencyjny 10395
ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0.
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1.1 Dane identyfikujgce Grupe Kapitalowa

1.1.1 Nazwa Grupy Kapitalowej

Grupa Kapitatowa Emperia Holding S.A.

1.1.2 Rejestracja jednostki dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sgdowym
Jednostka dominujaca jest zarejestrowana pod firma:
Emperia Holding S.A.
w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Lublinie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS 0000034566.
Rejestracji dokonano dnia 09.08.2001. Przedlozono nam wyciag z rejestru z dnia 02.02.2012 z
ostatnim wpisem z dnia 15.12.2011. Zgodnie z informacja zarzadu Spolki nie nastapily kolejne
zdarzenia wymagajace wpisu.

1.1.3 Siedziba jednostki dominujacej

Siedzibg jednostki dominujacej jest Lublin, 20-952, ul. Melgiewska 7-9.

1.1.4 Numer statystyczny (REGON) jednostki dominujjcej
Urzad Statystyczny w Lublinie nadal jednostce dominujacej statystyczny numer identyfikacyjny:

430450457

1.1.5 Numer identyfikacji podatkowej (NIP) jednostki dominujacej
Urzad Skarbowy w Lublinie nadat jednostce dominujacej numer identyfikacji podatkowe;:

712-10-07-105

Raport uzupelniajacy opinie z badania 4
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1.1.6 Organy jednostki dominujgcej

W badanym okresie zarzad w jednostce dominujacej sprawowali:

Pan Artur Emanuel Kawa - Prezes Zarzadu

Pan Jarostaw Wawerski - Wiceprezes Zarzadu
Pan Dariusz Kalinowski - Wiceprezes Zarzadu
Pan Marek Wesolowski - Wiceprezes Zarzadu
Pan Grzegorz Wawerski - Wiceprezes Zarzadu

Do skladania oswiadczen w imieniu Spotki wymagane jest wspoldzialanie dwoéch czlonkow
zarzadu albo jednego cztonka zarzadu facznie z prokurentem.

Dnia 30.03.2012r. Pan Jarostaw Wawerski, Marek Wesolowski oraz Grzegorz Wawerski
zlozyli rezygnacje z pelnienia funkcji Czlonkéw Zarzadu. Panowie Jarostaw Wawerski i Marek
Wesolowski przestali pelni¢ funkcje w Zarzadzie Spotki z dniem 31 marca 2012 r., natomiast
Pan Grzegorz Wawerski z dniem 31 maja 2012 r.

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej jednostki dominujacej zasiadali:
Pan Piotr Laskowski
Pan Tomasz Krysztofiak

Pan Artur Laskowski

Pan Irencusz Zicba

Pan Piotr Dhugosz

W badanym okresie prokure w jednostce dominujacej sprawowali:

Pani Elzbieta Blasik - prokura faczna

Raport uzupelniajacy opinig z badania 5 4\\
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1.2 Podstawy prawne

1.2.1 Statut jednostki dominujacej
Podstawa dzialalnosci jednostki dominujacej jest statut Spotki z dnia 26.10.1994, zawarty przed
notariuszem Jadwiga Pluta w kancelarii notarialnej w Lublinie, pod sygnatura akt Repertorium A
366/94, z pdZniejszymi zmianami.

1.2.2 Przedmiot dzialalnosci jednostki dominujjcej
Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujacej jest:
—  $wiadczenie ustug holdingowych.

1.2.3 Kapital akeyjny

Kapitat akcyjny jednostki dominujacej nie ulegl w badanym okresic zmianom i wynosi PLN
15.115.161,00. Sktada sie z 15.115.161 akeji o wartodci nominalnej PLN 1,00 kazda.

Wykaz akcjonariuszy zgodnie z informacja Zarzadu posiadajacych co najmniej 5% akcji oraz
akcjonariuszy zasiadajacych w organach Spotki:

Akcje w Spolce posiadaja: ilosé akeji warto$¢ nominalna %
akcjii

Jarostaw Wawerski 1.097.537 1.097.537,00 7,26%
Artur Emanuel Kawa 1.004.835 1.004.835,00 6,65%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 1.000.000 1.000.000,00 6,62%
PZU Asset Management 998.665 998.665,00 6,61%
Piotr Laskowski 386.125 386.125,00 2,55%
Grzegorz Wawerski 361.000 361.000,00 2,39%
Artur Laskowski 355474 355.474,00 2,35%
Dariusz Kalinowski 15.946 15.946,00 0,11%
Marek Wesolowski 13.500 13.500,00 0,09%
akcje wlasne 522.496 522.496,00 3,46%
pozosta.l‘i akcjorl]ariusze p.osiadajgcy mniej niz 9.359 583 9.359.583,00 61.92%
5% akcji w kapitale akcyjnym

15.115.161 15.115.161,00 100%

Raport uzupelniajgcy opini¢ z badania
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1.3

Informacja o jednostkach wchodzgcych w sklad Grupy Kapitalowe;j
Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:
a) jednostka dominujaca:
-~ Emperia Holding S.A.
b}  jednostki zalezne na dzien 31,12.2011r.:
Stokrotka Sp. z 0.0.
- Infinite Sp. z 0.0.
Elpro Ekon Sp. z 0.0. S.K.A. (dawniej Elpro Sp. z 0.0.)
—  Spolem Tychy S.A.
Maro - Markety Sp. z 0.0.
—  Emperia Info Sp. z 0.0.
—  Projekt Elpro 1 Sp. z 0.0.
P1 Sp.zo.0.
= Ekon Sp. z 0.0.
= EMP Investment Ltd.
- Ipopema 55 FIZ Aktywéw Niepublicznych
= P4 Sp.zo.0.

P53 Sp. z 0.0.

Spotka nie wigczyta do skonsolidowanego sprawozdania finansowego danych 5 Spélek zaleznych ze

wzgledu na fakt, 1z dane finansowe tych jednostek nie wplywaja w sposob istotny na realizacje
obowigzku przedstawienia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego Grupy Kapitatowej, Sa to nastepujace Spotki:

= Lider Sp. z 0.0. w likwidacji

- Ezon Sp. z 0.0.

= Tradis S.A.

= Spotem Domy Handlowe Sp. z 0.0.

Raport uzupelniajacy opinic z badania
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P2 Ekon Sp. z0.0. S.K.A.

Wykaz jednostek nie objetych konsolidacja innych niz jednostki podporzadkowane w ktdrych
jednostka posiada mniej niz 20% udziatoéw (akeji):

- Podlaskie Centrum Rolno -Towarowe S.A.

1.4 Informacje o jednostkach przeznaczonych do sprzedazy
Na dzien 31.12.201 Ir. Emperia Holding S.A., zgodnie z uchwalg Zarzadu z dnia 20.06.2011r. i
rozpoczeciem postepowania licytacyjnego zbycia udzialéw w czesci spolek grupy detalicznej,
sklasyfikowata nastepujace jednostki jako przeznaczone do sprzedazy:
- Stokrotka Sp. z 0.0.

- Spotem Tychy S.A.

- Maro - Markety Sp. z 0.0.

Raport uzupelniajacy opinig z badania & Q



www.ecagroup.pl
biuro@ecagroup.pl

e C| a

consultants & auditors

1.5

1.6

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostalo zbadane przez ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0..
O zbadanym sprawozdaniu wydano opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwaly Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 29.06.2011.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zlozono w Sgdzie Rejonowym dnia
05.07.2011.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2471 z dnia
23.12.2011.

Przedmiot badania

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2011 do
31.12.2011, na ktore sklada sie:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzies 31.12.2011 roku,
ktére po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma TPLN 1.903.545;

- skonsolidowany jednostkowy rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2011 do
31.12.2011 wykazujacy zysk netto w wysokosci TPLN 700.052;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01.01.2011 do
31.12.2011 wykazujacy zysk netto w wysokosci TPLN 700.052;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2011
do 31.12.2011, wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwote TPLN 618.233;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 01.01.2011 do
31.12.2011, wykazujacy wzrost stanu $rodkéw pienieznych o kwote TPLN 1.028.880;

- informacja dodatkowa.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania
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1.7 Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania

Badanie zostalo przeprowadzone przez ECA Seredynski i Partmerzy Sp. z o.0. z siedziba w
Krakowie, ul. Supniewskiego 11, wpisana na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 3115,

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 14.07.2011 z Zarzadem Emperia
Holding S.A.. Biegly rewident zostal wybrany na audytora Emperia Holding S.A. uchwata Rady
Nadzorcze) z dnia 29.06.2011.

Bieglym rewidentem, reprezentujacym podmiot uprawniony jest dr Roman Seredynski, numer
ewidencyjny 10395, natomiast bieglym rewidentem kierujacym badaniem jest Marcin Krupa, numer
ewidencyjny 11142.

Oswiadczamy, iz zar6wno podmiot uprawniony ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o.0. jak i bieghy
rewident spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnosci zostal potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu kwietniu 2012 i zakonczono w dniu 16.04.2012.

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania. Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i
wyjasnienia. Dnia 16.04.2012 Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil pisemnie kompletno$é
sporzadzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan
warunkowych oraz poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktére nastapilty po dacie 31.12.2011 do
dnia zloZenia oswiadczenia.

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania 10
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ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

2.1 Ogolna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2011 o 2010 o 2009 o,
Aktywa TPLN TPLN TPLN
Rzeczowe aktywa trwale 361.850 19,0 484,021 253 658.407 36,0
o 0 00 3166 02 16992 09
mwestycyjne
Wartosci niematerialne 5.612 0,3 8.557 0,4 7.796 0.4
Wartos¢ firmy 12.844 0,7 17.845 0,9 203.354 11,1
Akcje i udzialy wyce’m'ane 0 0.0 0 0.0 3087 0.2
metoda praw wiasnosci
Aktywa finansowe 297 0,0 585 0,0 11.178 0,6
Pozyczki dlugoterminowe 0 0,0 0 0,0 1.114 0,1
Naleznosci 268 0,0 4222 02 6.758 04
dhugoterminowe
Aktywa z tytulu
odroczonego podatku 4,352 0,2 6.684 0,3 15.750 0,9
dochodowego
Rozliczenia
migdzyokresowe 26 0,0 14.606 0.8 19.310 1,1
dlugoterminowe
Aktywa trwale
zaklasyfikowane do grupy 226.929 12,0 422 858 22,1 0 0,0
do zbycia
Aktywa trwale 612.178 32,2 962.544 50,2 944.641 51,7
Zapasy 3,993 0,2 97.477 5,1 455272 24,9
Naleznoscl 31388 1,6 63393 33 366702 20,0
krotkoterminowe
Naleznosci z tytutu
poilifln, Bbdhadnigo 0 0,0 924 0,0 15.504 0,8
Rozliczenia
migdzyokresowe 3.006 0,2 5.393 0,3 7.996 0,4
krotkoterminowe
Srodki pienigzne 1.051.425 552 30.331 1,6 40.053 %2
Aktywa finansowe 0,0 5.650 0,3 0 0,0
Aktywa sklasyfikowane
Jjako przeznaczone do 201.555 10,6 750.357 39,2 0 0,0
sprzedazy
Aktywa obrotowe 1.291.367 67,8 953.525 . 49,8 885.527 483
Aktywa 1.903.545  100,0 1.916.069  100,0 1.830.168  100,0
Raport uzupelniajacy opini¢ z badania 12
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2011 2010 2009
Pasywa TPLN % TPLN 7 TPLN %
Kapitaly wlasne
DEEXIPTY o 1497.162 78,7 878816 459 805735 44,0
akcjonariuszom spélki
dominujjcej razem
Kapital podstawowy 15,115 0,8 15.115 0,8 15.115 0,8
Kapital z emisji akcji
powyzej ich wartosci 50.559 2,7 549.559 28,7 549.559 30,0
nominalnej
Kapital zapasowy 100.084 53 97.844 3,1 98.394 5.4
Kapital zapasowy z
wyceny opcji 5.031 0.3 4394 0,2 1.035 0,1
menadzerskich
Kapital rezerwowy 110.169 5,8 47.823 2,5 59.150 3,2
Kapital rezerwowy
przeznaczony na nabycie 499.000 26,2 40.000 2,1 0 0,0
akeji wiasnych
Akcje wlasne -53.774 -2,8 -14.290 -0,7 0 0,0
Zyski zatrzymane 697.300 36,6 65.891 3,4 82.482 4,5
Zyski przypisane do grupy 73.678 3.9 72.480 3.8
do zbycia
Udzialy niekontrolujace 0 0,0 113 0,0 102 0,0
Kapitaly wlasne 1.497.162 78.8 878.929 45,9 805.837 44,0
Kredyty, pozyczki, papiery
dluzne 1 inne zobowigzania 0 0,0 54,226 2,8 137.106 715
finansowe
ZehowEana 600 0,0 1.673 0,1 5.959 0,3
dlugoterminowe
Rezerwy dlugoterminowe 121 0,0 2.547 0,1 2.843 0,2
Rezerwa na odroczony
S acHsd 716 0,0 1.037 0,1 14.822 0.8
Zobowiazania dlugoterminowe 1.437 0,0 59.483 31 160.730 8,8
Kredyty, pozyczki, papiery
diuzne i inne zobowigzania 81.768 4.2 12.957 0,7 223.620 12:2
finansowe
Zobowigzania 26.778 1.4 135.690 74 616928 33,7
krétkoterminowe
Zdbowigeania. tyhilu 3212 02 2671 0.1 4200 02
podatku dochodowego
Rezerwy krétkoterminowe 2.246 0,1 5.830 0,3 16.250 0,9
Rozliczenia
migdzyokresowe 3.608 0,2 2.645 0,1 2.603 0,2
przychodow
Zobowiazania przypisane
do grupy aktywéw do 287.334 15,1 817.864 42,7 0 0,0
zbycia
Zobowigzania
; : 404.946 21,2 977.657 51,0 863.601 47,2
krotkoterminowe
Pasywa 1.903,545  100,0 1.916.069  100,0 1.830.168  100,0
Raport uzupelniajacy opinig z badania 13
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Dynamika rachunku zyskéw i strat w cenach biezacych

2011 % 2010 % 2009

TPLN TPLN TPLN
Przychody ze sprzedazy 6.333.007 7,0 5.916.311 7,1 5.525.656
Koszt wlasny sprzedazy 5.351.162 8,0 4.954.520 6.8 4.638.213
Wynik brutto ze sprzedazy 981.845 2,1 961.791 8.4 887.443
Koszty sprzedazy 746.963 1,2 737.880 5.4 700.216
Koszty ogolnego zarzadu 119.369 32,6 90.000 0,7 89.333
Wrynik ze sprzedazy 115.513 -13,7 133.911 36,8 97.894
Pozostate przychody operacyjne 38.786 1283 16.987 -43,2 29.912
Pozostate koszty operacyjne 17.832 32,7 13.438 -8,1 14.623
Yiymdkz axyiialnoscl 136.467 0,7 137.460 21,4 113.183
operacyjnej
Przychody finansowe 4,087 26,8 3.222 21,6 2.650
Koszty finansowe 23.370 19,8 19.515 -100,0 23.594
Zysk ze zbycia udzialow/akeji 607.983 0.0 0 0,0 0
Wrynik brutto 725.167 498.5 121.167 -100,0 92.239
Podatek dochodowy 26.148 1.259,8 24.605 91,6 22.858
Udzial w zyskach (stratach)
netto jednostek
podporzadkowanych 1.033 0,0 1.923 -100,0 -15
wycenianych metoda praw
wlasnodci
Wmilanetto Geupy 700.052 610,8 98.485 -100,0 69.366
Kapitalowej
Z_yskl przyp-ada_] gce na udzialy 0 0.0 1 -100,0 23
niekontrolujace
Zysk netto Grupy
Kapitalowej bez wyniku 700.052 6109 98.474 42,0 69.343
przypadajacego na udzialy

Raport uzupelniajaey opinie z badania 14
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2.2 Wpybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa TPLN
Wynik finansowy netto TPLN

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Rentownoé¢ majatku ROA
%
Wynik finansowy netto
Aktywa ogdlem

Rentowno$é sprzedazy netto
%
Wynik finansowy netto
Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy brutto
%
Wynik ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitalu (ROE)
%
Wynik finansowy netto
Kapitaly wlasne

Wskaizniki zadluzenia

Ogélny poziom zadluienia
%
Zobowiazania ogdlem
Aktywa ogélem

Trwalos¢é struktury finansowania
%
Kapitaly wlasne + Rezerwy i zobowigzania
dlugoterminowe
Aktywa ogolem

Raport uzupelniajacy opinig z badania

2011

1.903.545
700.052

36,78

11,05

1,82

58,92

21,19

78,73

2010

1.916.069
98.485

5,14

1,66

16,26

11,69

54,13

51,88

2009

1.830.168
69.366

3,79

1,26

16,06

8,95

55,97

54,67
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Wskainiki plynnosci
Plynnos¢ I stopnia

Aktywa obrotowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Plynnosé II stopnia

Aktywa obrotowe - zapasy
Zobowiazania krotkoterminowe

Plynnos¢ 111 stopnia

Inwestycje krotkoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe

Wskazniki aktywnosci
Szybkosé obrotu naleznosciami

Naleznosci z dostaw i ustug (stan sredni)

Przychody ze sprzedazy
Szybkos¢ obrotu zobowiazaniami

Zobowiaznia z dostaw i uslug (stan sredni)
Koszty dziatalnosci operacyjne;j

Szybkosé obrotu zapasami

Zapasy (stan $redni)
Koszty dzialalnosci operacyjnej

3,19
3,18
2,60

day
12

day
23

day
15
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikow finansowych

Ze wzgledu na ograniczong poréwnywalno$é danych, ktéra wynika ze sprzedazy czesci hurtowej Grupy

Emperia Holding S.A., odstapiono od analizy wskaznikow finansowych.

Uzyskane wyniki z poszczegdlnych rodzajow dziatalnosci wykazane w rachunku zyskow i strat za badany

okres:

wynik z dzialalnogci operacyjnej

wynik z pozostalej dziatalnosci operacyjnej

wynik z dzialalnosci finansowej

wynik jednostek wycenianych metodg praw wlasnosci
podatek - czes$é biezaca

podatek - czesé odroczona

wplynely na wynik finansowy w kwocie

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania
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3.1

3.2.

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie Kapitalowej
zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujacej.

Jednostki zalezne wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej stosujg zasady rachunkowosci, zgodne z
zasadami rachunkowosci stosowanymi przez jednostke dominujgca.

Sprawozdanie finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej.

Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, a w sprawach nieuregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci wraz z
pozniejszymi zmianami oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, w tym
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 25.09.2009 w sprawie szczegdlowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdari finansowych grup kapitalowych, jak réwniez z wymogami
odnoszacymi sie do emitentdw papieréw wartosciowych dopuszezonych lub bedacych przedmiotem
ubiegania si¢ 0 dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych oraz wydanymi na
ich podstawie interpretacjami zatwierdzonymi przez Komisje Furopejska.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacja
konsolidacyjna obejmujaca w szczegdlnosci:

- sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej,

- sprawozdania finansowe jednostek powiazanych,

- korekty i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- obliczenia wartosci godziwej aktywdw netto jednostek zaleznych,

- obliczenia wartosci firmy oraz nadwyzki udzialu jednostki przejmujacej w wartosci godziwej
netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych
jednostek przejmowanych nad cena nabycia.

- obliczenia kapitatu mniejszosci,

- inne wymagane dokumenty dla realizacji celu okreélonego w Miedzynarodowym Standardzie
Sprawozdawczosci Finansowej 5 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalnosé
zaniechana.

Dokumentacja konselidacyjna jest kompletna i speinia wymogi rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 25.09.2009 w sprawie szczegdlowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki,
zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitalowych.
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3.3 Metodologia konsolidacji

Jednostka dominujaca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe metoda peina
obejmujaca sprawozdania finansowe nastepujacych jednostek:

a) jednostka dominujaca:
—  Emperia Holding S.A
b)  jednostki zalezme konsolidowane metoda peina:
- Stokrotka Sp. z 0.0.
—  Infinite Sp. z 0.0.
Elpro Ekon Sp. z 0.0. S.K.A. (dawniej Elpro Sp. z 0.0.)
—~  Spolem Tychy S.A.
= Maro - Markety Sp. z 0.0.
—  Emperia Info Sp. z 0.0.
—  Projekt Elpro 1 Sp. z 0.0.
e P1Sp.zo.0.
—  EkonSp.zo.o.
- EMP Investment Ltd.
—  Ipopema 55 FIZ Aktywow Niepublicznych
P4 Sp. z 0.0.

- P5 Sp. zo.0.

Raport uzupelniajacy opinie z badania
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3.5

Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wylgczenn wewnatrzgrupowych rozrachunkéw  dotyczacych

sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy Kapitalowej, pozostalych wewnatrzgrupowych przychoddw
i kosztow operacyjnych oraz kosztdw i przychodéw finansowych. Dokonano takze wylaczen
wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w wartosci aktywow.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Emperia Holding S.A. i
uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Konsolidacja kapitalow
Kapitalem akcyjnym Grupy Kapitatowej jest kapital akcyjny jednostki dominujacej.

Wyliczenie pozostalych sktadnikéw kapitalu wlasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegolnych skladnikow kapitalu wiasnego jednostki dominujgcej odpowiednich
skladnikow kapitalu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, odpowiadajgcych procentowemu udziatowi jednostki dominujacej w kapitale wlasnym
jednostek zaleznych wedhug stanu na dzieni bilansowy.

Do kapitalu wiasnego Grupy Kapitalowej wlaczono tylko te czesci odpowiednich skladnikéw

kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktére powstaly od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania 2]
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3.6

3.7

Pozostale elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z
dzialaino$ci Grupy Kapitalowej

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostalo sporzadzone prawidtowo, zgodnie z
postanowieniami Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej. Stwierdzono jego
powigzanic z skonsolidowanym jednostkowym rachunkiem zyskow i strat oraz ksiegami
rachunkowymi.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone prawidtowo,
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplyw6w pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych zostato sporzadzony prawidlowo.
Stwierdzono jego powigzanie z skonsolidowanym bilansem, skonsolidowanym rachunkiem zyskow i
strat oraz ksiggami rachunkowymi

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa stanowiaca integralna skladowa czesé skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly opracowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim.

Zdarzenia po dniu bilansowym
Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majgcych istotny wplyw na sume bilansowa lub

wysokos¢ wyniku finansowego za rok badany innych niz opisane w nocie 10.3.48 informacji
dodatkowej.
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3.8 Wnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Emperia Holding S.A., z siedziba w Lublinie stwierdza sie, 7e:

1. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostato sporzadzone prawidtowo,
dane zawarte w sprawozdaniu finansowym sa zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiggach

rachunkowych,

2. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez upowaznione osoby,

3. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowiazujacego prawa.

Wynik badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Emperia Holding S.A.
za rok obrotowy 2011 biegly rewident przedstawil w swojej opinii.

Wydano opinie bez zastrzezen.

Raport zawiera 23 strony podpisane przez bieglego rewidenta.

Krakow, 16.04.2012

P

/ Zé_é 2
Marcin Krupa
Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 11142
przeprowadzajacy badanie w imieniu
ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0.
Nr3l115

i

—
~ WISy o

SR anEisy

@)

5

ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o.0.

dr Roman Sere
Prezes Zarzadu
Biegly rewident grupy
Nr ewidencyjny 10395

T
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Do raportu dotaczono jako zalaczniki:

L.

6.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2011

Skonsolidowany jednostkowy rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011
Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochoddéw za rok obrotowy od 01.01.2011 do
31.12.2011

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2011 do
31.12.2011

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2011 do
31.12.2011

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

do ktorych odnosimy raport i opinie,

7.

oraz Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.
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