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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2016

(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

1. Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE

Zt

Za okres od
01.01.2016
do
31.12.2016

Za okres od
01.01.2015

do

31.12.2015

Empena

EURO

Za okres od
01.01.2016
do
31.12.2016

Za okres od
01.01.2015
do
31.12.2015

L Przych_od’y netto ze sprzedazy produktéw, towardw i sa50750| 2078010 561777 496 668
materiatéw
Il Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 61702 54093 14 144 12929
Ill. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 61232 53511 14036 12 790
IV. | Zysk (strata) okresu 50551 48 356 11588 11558
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 91 000 84730 20 860 20251
VI. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (28 116) (33 815) (6 445) (8 082)
VII. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (20 247) (61 555) (4 641) (14 712)
VIII. | Przeptywy pieniezne netto, razem 42 637 (10 640) 9774 (2 543)
IX. Aktywa razem 1062 813 1017 258 240 238 238 709
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 436 545 422 354 98 677 99 109
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 20034 24112 4528 5658
Xll. | Zobowigzania krétkoterminowe 416 511 398 242 94 148 93451
Xll. | Kapitat wtasny 626 268 594 904 141 561 139 600
XIV. | Kapitat zaktadowy 12 342 13235 2790 3106
XV. Liczba akgji 12342027 | 13235495 | 12342027 | 13235495
XVI. | Sredniowazona liczba akgji 12086113 | 12506772 | 12086113 | 12506772
XVII. | Zysk (strata) na jedng akcje zwykta *(w zt\EURO) 4,18 3,87 0,96 0,92
XVIII. | Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg ** (w zt\EURO) 4,18 3,87 0,96 0,92
XIX. | Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje * (w zF\EURO) 51,82 47,57 11,71 11,16
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje ** (w zt\EURO) 51,82 47,56 11,71 11,16
XXI. | Wyptacona dywidenda na jedng akcje (w z'\EURO) - 1,33 - 0,32

* wartos¢ wyliczona jest wedtug Sredniowazonej liczby akcji Emitenta

** wartos¢ wyliczona jest wedtug sredniowazonej rozwodnionej liczby akcji Emitenta

Sredniowazona liczba akcji:
—dla 2016 roku: 12 086 113
—dla 2015 roku: 12 506 772

Sredniowazona rozwodniona liczba akgiji:
—dla 2016 roku: na dzien 31 grudnia 2016 roku, transza za 2010 i 2011 rok Il Programu Opcji Menedzerskich 2010-2012 zostata w
catosci rozliczona
— dla 2015 roku: dla miesiecy styczen-grudzien 12 508 001, uwzgledniajac efekt rozwadniajacy opcji przyznanych w ramach
realizacji transzy za 2010 i 2011 rok Il Programu Opcji Menedzerskich 2010-2012.

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute EURO w nastepujacy sposob:

1 Pozycje dotyczace rachunku zyskdw i strat oraz przeptywdéw pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczna
$rednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dziern kazdego miesigca, ktéry dla 2016 roku wynidst 4,3625

Zt/EURO, a dla 2015 roku wynidst 4,1839 Zt /EURO;

2 Pozycje bilansowe i wartoéé ksiegowa/rozwodniong warto$¢ ksiegowga przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowiazujgcego na dzien bilansowy, ktory wynidst: na 31.12.2016 roku - 4,4240 Zt/EURO, a na 31.12.2015 roku - 4,2615 Zt/EURO;
3 Pozycje wyptaconej dywidendy przeliczono wg $redniego kursu ogtaszanego przez NBP na dzien wyptaty dywidendy, ktéry na

19.06.2015 roku wynidst 4,1715 Z¢t/EURO
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzier 31.12.2016 I

(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej) Emperia

Holding

2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

31 grudnia 31 grudnia
Aktywa Nota g 016 zgo 15+
Majatek trwaty 609 180 624 116
Rzeczowy majatek trwaty 6.3.10raz 6.3.2 386 866 395 840
Nieruchomosci inwestycyjne 6.3.30raz6.3.4 123 441 127 116
Wartosci niematerialne 6.3.50raz 6.3.6 4118 4635
Wartos¢ firmy 6.3.7 52 044 52 044
Aktywa finansowe 6.3.8 37 37
Pozyczki dtugoterminowe 6.3.9 263 1615
Naleznosci dtugoterminowe 6.3.10 5532 6313
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6.3.11 18 053 22 009
Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6.3.12 18 826 14 507
Majatek obrotowy 453 633 393 142
Zapasy 6.3.13 217 962 199 035
Naleznosci 6.3.14 80733 71248
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 656 1332
Krétkoterminowe papiery wartosciowe 6.3.15 - 11138
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 6.3.16 6087 4730
Srodki pieniezne 6.3.17 oraz 6.3.40 146 432 103 795
Inne aktywa finansowe 6.3.18 1763 1864
Aktywa razem 1062 813 1017 258

*Grupa dokota przeksztatcenia danych poréwnawczych w wyniku zmiany prezentacji (nota 6.3.28) Zmiana prezentacji nie wptyneta na taczng
wartosc aktywow i pasywow oraz kapitatu wiasnego.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzier 31.12.2016

(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej) Emperia
Holding
31 grudnia 31 grudnia
Pasywa Nota 5016 5015
Kapitat wtasny 626 268 594 904
Kapitat akcyjny 6.3.19 12 342 13 235
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 419 964 471424
Kapitat zapasowy 99 905 97 558
Kapitat zapasowy z wyceny opcji menedzerskich - 2588
Kapitat rezerwowy 72 766 47 661
Akcje wtasne (23 320) (57 487)
Zyski zatrzymane 6.3.20 44 611 19 925
rK:z;:::fy wiasne przypisany akcjonariuszom spoétki dominujace;j 626 268 594 904
Udziaty niekontrolujgce - -
Zobowigzania dtugoterminowe ogoétem 20034 24112
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 6.3.21 600 1658
Zobowigzania dtugoterminowe 6.3.22 3472 3357
Rezerwy 6.3.23 10 474 14 600
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 6.3.24 5488 4 497
Zobowigzania krotkoterminowe ogétem 416 511 398 242
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 6.3.25 1122 988
Zobowiazania krétkoterminowe 6.3.26 388725 369 419
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 613 426
Rezerwy 6.3.23 18 734 18 626
Przychody przysztych okreséw 6.3.27 7317 8783
Pasywa razem 1062 813 1017 258

Pozycje pozabilansowe opisane sg w nocie 6.3.41

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

Wartosc ksiegowa 626 268 594 904
Liczba akcji 12 342 027 13 235495
Sredniowazona liczba akgji 12 086 113 12 506 772
Rozwodniona liczba akcji 12 086 113 12 508 001
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w Zt) 50,74 44,95
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w Zt)* 51,82 47,57
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w Zt)** 51,82 47,56

* wartos¢ wyliczona jest wedtug sredniowazonej liczby akcji Emitenta

** wartos¢ wyliczona jest wedtug sredniowazonej rozwodnionej liczby akcji Emitenta
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzier 31.12.2016 I

(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Emperia
Holiding
Warszawa, dnia 25.04.2017
Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:
Dariusz Kalinowski Prezes Zarzadu
podpis
Cezary Baran Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy
podpis
Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:
Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny
podpis
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzier 31.12.2016
(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

rachunek strat oraz skonsolidowane

3. Skonsolidowany

zyskow i
sprawozdanie z dochodow catkowitych

12 miesiecy 12 miesiecy
Rachunek zyskow i strat Nota zakonczone zakoriczone
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015*
Przychody ze sprzedazy 2450 750 2078 010
- od jednostek zaleznych -
Przychody ze sprzedazy ustug 6.3.29 127 197 111 300
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw 6.3.30 2323553 1966 710
Koszt wtasny sprzedazy (1771 855) (1483 053)
- jednostkom zaleznym - _
Koszt wytworzenia sprzedanych ustug (28 489) (24 619)
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow (1743 366) (1458 434)
Zysk na sprzedazy 678 895 594 957
Pozostate przychody operacyjne 6.3.31 24285 16 106
Koszty sprzedazy 6.3.32 (575 502) (496 847)
Koszty ogdlnego zarzadu 6.3.32 (56 548) (50 555)
Pozostate koszty operacyjne 6.3.33 (9 428) (9 568)
Zysk operacyjny 61702 54 093
Przychody finansowe 6.3.35 946 1521
Koszty finansowe 6.3.36 (1 416) (2 103)
Zysk przed opodatkowaniem 61232 53511
Podatek dochodowy (10 681) (5 155)
Biezacy 6.3.37 (5 635) (7 071)
Odroczony 6.3.38 (5 046) 1916
Zysk okresu 50 551 48 356
Zysk okresu przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 50551 48 356

*Grupa dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych w wyniku zmian prezentacji (nota 6.3.28). Zmiana prezentacji nie

wptyneta na kwoty poszczegdlnych zyskow.

Zysk (strata) okresu 50551 48 356
Liczba akgji 12 342 027 13 235495
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 12 086 113 12 506 772
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 12 086 113 12 508 001
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w Zt) 4,10 3,65
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w Zt)* 4,18 3,87
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w Z£)** 4,18 3,87

* wartos$¢ wyliczona jest wedtug sredniowazonej liczby akcji Emitenta

**Sredniowazona rozwodniona liczba akcji:
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzier 31.12.2016 I

kwoty wyrazone sg w tys. zt, oile nie podano inaczej /
(kwoty wy qwty p i) Empﬁﬂ,ﬂg
12 miesiecy 12 miesiecy
Sprawozdanie z dochodéw catkowitych zakonczone zakoriczone
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Zysk okresu 50551 48 356
Inne catkowite dochody (nie podlegajgce przeklasyfikowaniu do wynikéw): (423) (23)
- Przeszacowanie zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych (522) (28)
- Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochodéw 99 5
Catkowity dochdd za okres 50 128 48 333
Catkowity dochdd przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j 50128 48 333

Warszawa, dnia 25.04.2017

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

Dariusz Kalinowski Prezes Zarzadu

pOdeS ...........
Cezary Baran Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy

pOdeS ............
Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:
Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny

pOdeS ...........
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2016 I

(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej) Emperia

Holding

4. Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Kapitat Kapit.al z .emisji akfji. Kapitat Kapitat zapasmﬁly z Kapitat Akcje Zyski Kapitaty

akcyjny powyzel |.c h wanrtosa zapasowy wycen.y OP(.:j I rezerwowy wiasne zatrzymane whasne

nominalnej menedzerskich razem
1 stycznia 2016 13 235 471424 97 558 2588 47 661 (57 487) 19 925 594 904
Catkowity dochdd za 12 miesiecy do 31 grudnia 2016 - - - - - - 50128 50128
Podziat zysku za 2015 rok - przeznaczenie na kapitaty - - - - 25442 - (25 442) -
Emisja akcji - program motywacyjny 7 283 - (241) - - - 49
Nabycie akcji wasnych - - - - - (18 813) - (18 813)
Umorzenie akcji wtasnych (900) (51 743) - - (337) 52980 - -
bl catls o it s - - S - : : -
31 grudnia 2016 12 342 419 964 99 905 - 72766 (23 320) 44 611 626 268

Kapitat Kapit?{ .z.emisji aksji. Kapitat Kapitat zapasm.l\.ly z Kapitat Akcje 2yski Kapitaty

akcyjny powyzel |.c h wartosu zapasowy wycen'y OP(EJI rezerwowy wtasne zatrzymane whasne

nominalnej menedzerskich razem
1 stycznia 2015 15180 551988 100 084 5206 110 593 (164 553) (11 499) 606 999
Catkowity dochdd za 12 miesiecy do 31 grudnia 2015 - - - - - - 48 333 48 333
Podziat zysku za 2014 rok - przeznaczenie na kapitaty - - - - 337 - (337) -
Wynik lat ubiegtych spotek wprowadzonych do konsolidacji - - - - - - (44) (44)
Emisja akcji - program motywacyjny 87 3708 - (2618) - - - 1177
Nabycie akcji wtasnych - - - - - (45 033) - (45 033)
Umorzenie akcji wtasnych (2032) (84 272) (2 526) - (63 269) 152 099 - -
Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu zysku za 2014 rok - - - - - - (16 528) (16 528)
31 grudnia 2015 13 235 471424 97 558 2 588 47 661 (57 487) 19 925 594 904
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzier 31.12.2016 I

(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej) Ernperia

Holding

Warszawa, dnia 25.04.2017

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

Dariusz Kalinowski Prezes Zarzadu

podp,s ...........
Cezary Baran Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy

podp,s ............
Podpis osoby, ktdorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:
Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny

pOdpls ...........
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzier 31.12.2016

(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Emperia

5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Dziatalnos¢ Operacyjna

Zysk (strata) okresu

Korekty o pozycje:
Amortyzacja
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Podatek dochodowy
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych
Pozostate korekty

Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Dziatalnos¢ Inwestycyjna

Wptywy
Zbycie srodkow trwatych i wartosci niematerialnych
Zbycie aktywow finansowych
Odsetki otrzymane
Sptata udzielonych pozyczek

Wydatki
Nabycie srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie aktywow finansowych

Udzielenie pozyczek

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

12 miesiecy
zakonczone
31 grudnia 2016

Holding

12 miesiecy
zakonczone
31 grudnia 2015

www.emperia.pl

50551 48 356

40 449 36374

48 935 44 503

121 (31)

387 (105)

10681 5155

(12 388) (9534)

(4 540) (2 196)

(18 927) (33931)

2565 (24 954)

(7 114) (7 807)

25335 75181

166 4

(4772) (9 910)

91 000 84 730
12 miesiecy 12 miesiecy
zakoniczone zakoniczone

31 grudnia 2016

37 381
15801
19317

123
2140

(65 497)
(56 608)

(7 994)
(895)

(28 116)

31 grudnia 2015

42 136
15144
26 968

19

(75 951)
(65 511)
(7 000)
(3 440)

(33 815)
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzier 31.12.2016 I

(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej) Emperia
Holding
12 miesiecy 12 miesiecy
Dziatalnos¢ finansowa zakoriczone zakonczone
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Wptywy 20 149 1178
Whptywy z emisji akgji 49 1178
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 20 100 -
Wydatki (40 396) (62 733)
Sptata kredytéw i pozyczek (20 000) -
Ptatnoséci zobowigzari z tytutu uméw leasingu finansowego (1002) (917)
Zaptacone odsetki i optaty (582) (255)
Zaptacone dywidendy - (16 528)
Nabycie akcji wtasnych (18 812) (45 033)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (20 247) (61 555)

12 miesiecy 12 miesiecy

Zmiana stanu srodkéw pienieznych zakorczone zakonczone

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych Nota 42 637 (10 640)
Réznice kursowe - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 6.3.40 103 795 114 435
Srodki pieniezne na koniec okresu 6.3.40 146 432 103 795

Warszawa, dnia 25.04.2017

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

Dariusz Kalinowski Prezes Zarzadu

podpis
Cezary Baran Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy

podpis
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:
Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny

podpis
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzier 31.12.2016

(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

6. Informacja dodatkowa

Empena

6.1 Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Nazwa, siedziba i przedmiot dziatalnosci Grupy oraz spétki dominujacej

Grupa Kapitatowa Emperia (,Grupa”) skupia swojg
dziatalnos$¢ na czterech segmentach operacyjnych z
ktérych gtébwnym jest segment detalicznych tworzony
przez sie¢ sklepéw Stokrotka Sp. z o0.0.

Segment informatyczny obejmuje dziatalnos$¢ spoétki
Infinite Sp. z. 0.0. ktdéra zajmuje sie tworzeniem
rozwigzan informatycznych znajdujacych swoje
zastosowanie w takich branzach jak FMCG,
motoryzacja, przemyst ciezki, logistyka, SHE, DIY
Segment Nieruchomosciowy zarzadza
nieruchomosciami  Grupy Kapitatowej Emperia.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki
Emperia Holding S.A. od 1 kwietnia 2007 roku jest
Swiadczenie ustug holdingowych (PKD 70.10.Z).
Spotka jest podatnikiem podatku od towardw i ustug
(VAT), numer NIP 712-10-07-105.

Akcje spotki  dominujacej sg  notowane na
Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych od
2001 roku.

Rokiem obrachunkowym dla spétek Grupy jest rok

kalendarzowy. Czas trwania dziatalnosci spétek Grupy

Inwestuje w obiekty przeznaczone do prowadzenia . .
jest nieoznaczony.

handlu detalicznego — mini-galerie i parki handlowe
do 2000 mkw. Segment zarzadzania centralnego petni
funkcje zarzadzania, swiadczenia ustug holdingowych
i doradztwa w ramach Grupy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku, poréwnywalne dane finansowe
obejmujg okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia

Spétka dominujgca dziata pod firmga Emperia Holding 2015 roku

S.A. zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla miasta
stotecznego Warszawy w Warszawie w Xl Wydziale
Gospodarczym Krajowego Rejestru Sagdowego, Nr KRS
0000034566.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone przy  zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej, nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci

Siedziba spétki dominujacej miesci sie w Warszawie, spotek Grupy w przyszlogci.

przy ul. Putawskiej 2, budynek B, kod pocztowy
02-566. (zmiana siedziby nastapita w dniu 15 kwietnia

2016 roku) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest

dostepne na stronie www.emperia.pl w zakfadce
Relacje Inwestorskie.

Informacja o konsolidacji

Emperia Holding S.A. jest jednostkg dominujgca w Grupie Kapitatowej, sporzadzajgcg skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku konsolidacji podlegajg Emperia Holding S.A. oraz osiem spétek zaleznych: Stokrotka
Sp. z 0.0., Infinite Sp. z 0.0., Elpro Ekon Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., P3 EKON Spoétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig S.K.A., Ekon Sp. z.0.0., Elpro Development S.A., Eldorado Sp. z 0.0., P5 EKON Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig S.K.A.

W przeciggu 2016 roku sktad Grupy Kapitatowej Emperia ulegt zmianie. W dniu 14 listopada 2016 roku doszto do
transgranicznego potgczenia spotki Elpro Development S.A. (spdtka przejmujgca) ze spétkg EMP Investment Limited
z siedzibg Nikozji (spotka przejmowana). Ponadto IV kwartale 2016 roku, zostaty zbyte wszystkie certyfikaty
inwestycyjne IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych bedgce w posiadaniu spotek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Emperia.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dziern 31.12.2016
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Nazwa jednostki

Empena

Sktad Grupy Kapitatowej Emperia na 31.12.2016

Podstawowy
przedmiot
dziatalnosci

Siedziba

20-209 Lublin, handel detaliczny

Organ rejestrowy

16977, Sad Rejonowy Lublin -
Wschéd w Lublinie z siedzibg

Charakter
dominacji

Zastosowana
metoda
konsolidacji

Data objecia
kontroli /
data od ktorej
wywierany jest
znaczny wptyw

Procent
posiadanego
kapitatu
akcyjnego /
zaktadowego

Udziat
w ogolnej liczbie
gtosow na walnym
zgromadzeniu

. 3 | - 0, 0,
Stokrotka Sp. z 0.0. ul. Projektowa 1 Sa(r)tzylwizimnlﬂ w Swidniku, VI Wydziat Zalezna Petna 1999-01-27 100,00% 100,00%
pozywezy Gospodarczy KRS
16222, Sad Rejonowy Lublin-
Infinite 20—20.9 Lublin, . dziatalnosé WschE)d.w I..ublmle z 5|e.dZ|bq Zaleina Peina 1997-03-11 100,00% 100,00%
Sp. zo.o0. ul. Projektowa 1 informatyczna w Swidniku, VI Wydziat
Gospodarczy KRS
ELPRO EKON Spdtka z 392753, Sad Rejonowy Lublin-
ogr.elnlczonq, ‘ 20—20.9 Lublin, dziatalnoé¢ WschE)d.w I..ublmle z 5|e.dZ|bq Zaleina Peina 2001-02-15 100,00% 100,00%
odpowiedzialnoscia ul. Projektowa 1 deweloperska w Swidniku, VI Wydziat
S.K.A. (1) Gospodarczy KRS
P3 EKON Spétka z 407301, Sad Rejonowy Lublin -
ogr.anlc.zona N 20—20.9 Lublin, . zarzadzar)n.a . Wscth.w I._ublmle z 5|ef:iZ|ba Zaleina petna 2007-11-29 100,00% 100,00%
odpowiedzialnoscia ul. Projektowa 1 nieruchomosciami w Swidniku, VI Wydziat
S.K.A. (2) Gospodarczy KRS
L . KRS 509157, Sad Rejonowy dla
wynajem i zarzadzanie .
Elpro Development 02-566 Warszawa nieruchomosciami miasta stofecznego Warszawy
SA . Put ka 2B ! whasnvmi lub w Warszawie, XIll Wydziat Zalezna Petna 2010-09-06 100,00% 100,00%
o ul. Futawska Lo v . . Gospodarczy Krajowego
dzierzawionymi X
Rejestru Sadowego
. . KRS 367597, Sad Rejonowy
20-209 Lublin
EKON Sp. z 0.0.(3) | prorektowa 1 nie:j;ﬁi‘:\:ig'c?ami Lublin-Wschéd w Lublinie, VI Zalezna Petna 2010-09-06 100,00% 100,00%
ul. Projektowa Woydziat Gospodarczy KRS
cs:t?'taallnnyocshc (f;]:z d KRS 400637, Sad Rejonowy
20-209 Lubli in- 5 ini
Eldorado Sp. z 0.0. 0 0,9 ublin, offices), doradztwo LUt.)Im Wscho’d w Lybllnle z Zalezna Petna 03-10-2011 100,00% 100,00%
ul. Projektowa 1 . siedzibg w Swidniku, VI
zwigzane z .
. Wydziat Gospodarczy KRS
zarzadzaniem
P5 EKON Spétka z wynajem i zarzagdzanie KRS 425738, Sad Rejonowy
ograniczona 20-209 Lublin, nieruchomosciami Lublin-Wschéd w Lublinie z Zaleina petna 24-11-2011 100,00% 100,00%

odpowiedzialnoscia
S.K.A (4)

wtasnymi lub
dzierzawionymi

ul. Projektowa 1

siedzibg w Swidniku, VI
Wydziat Gospodarczy KRS

www.emperia.pl
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(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej) Empena

(1) posrednio przez Elpro Development S.A.(80.825 akcji), EKON Sp. z 0.0. (wktad)
(2) posrednio przez Elpro Development S.A.(138.427 akc;ji), EKON Sp. z 0.0. (wktfad)
(3) posrednio przez Elpro Development S.A.

(4) posrednio przez Elpro Development S.A.(56.047 akcji), EKON Sp. z 0.0. (wkfad)

Udziat GK Emperia Udziat GK Emperia
w kapitale podstawowym w catkowitej liczbie gtosow
(% na dzien bilansowy) (% na dzien bilansowy)

Wysokos¢ kapitatu
podstawowego

Nazwa jednostki Siedziba

"Podlaskie Centrum Rolno-Towarowe" S.A. (1) Biatystok ul. Gen. Wt. Andersa 40 11115 0,30% 0,60%

(1) posrednio przez P3 EKON Sp. z 0.0. S.K.A
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(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

6.2 Opis wazniejszych zastosowanych zasad rachunkowosci

6.2.1 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, z wyjatkiem aktywoéw finansowych
wycenianych wedtug wartosci godziwe;.

6.2.2 Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emperia
Holding S.A. zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) oraz zwigzanych z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, ktore zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe rzetelnie przedstawia sytuacje finansowg

Z dniem podpisania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Zarzad spoétki Emperia Holding S.A.
zatwierdza niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Grupy, finansowe wyniki dziatalnosci i przeptywoéw
srodkow pienieznych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierédw wartosciowych.

6.2.3 Sprawozdawczos$¢ dotyczgca segmentow

Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentow
sprawozdawczych grupuje segmenty operacyjne, ktére
sg czescig sktadowa Grupy Kapitatowej Emperia:

-ktére angazuja sie w dziatalnos¢ gospodarcza,
z ktérej moga uzyskiwac przychody i ponosic¢ koszty,

-ktérych wyniki s regularnie przegladane
przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie
decyzji operacyjnych w Grupie oraz wykorzystujgcy te
wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobdw i przy
ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu oraz

-w przypadku ktérych dostepne sg oddzielne
informacje finansowe.
Gtéwnym organem podejmujacym decyzje w zakresie
alokacji zasobéw oraz dokonujgcym oceny wynikow
dziatalnosci segmentow jest Zarzagd Emperia Holding.
W wyniku analizy sposobu sprawowania nadzoru nad
dziatalnoscig Spodtek, struktury organizacyjnej, jej
systemu  sprawozdawczo$ci  wewnetrznej oraz

www.emperia.pl

funkcjonujgcego modelu zarzadzania, uwzgledniajgc
kryteria tgczenia i progi ilosciowe z MSSF 8, dziatalnos¢
operacyjng Grupy Kapitatowej Emperia zaliczono do
czterech segmentdw operacyjnych, zdefiniowanych
jako segmenty:

1. Sprzedaz detaliczna (Segment Detal) obejmuje w
catosci dziatalnosé spotki zaleznej: Stokrotka Sp. z o0.0.,
oraz przeniesione z segmentu zarzadzania centralnego
(z Emperia Holding S.A.) przychody z tytutu umoéw
posrednictwa handlowego wraz z przypisanymi,
rozliczonymi statystycznie kosztami dotyczgcymi tych
przychodéw. Segment detaliczny osigga przychody ze
sprzedazy detalicznej towaréw FMCG w sklepach sieci
Stokrotka.

2. Nieruchomosci (Segment Nieruchomosci) obejmuje
strukture nieruchomosci w Grupie Kapitatowej

Strona 16 z 99

Empena o



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzier 31.12.2016

(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej) Emperia
PH{JMHJQ_

Emperia, w sktad ktorej wchodzg spoétki: Elpro Ekon

Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., P3 4. Spotki  Zarzadzania Centralnego (Segment

EKON Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig S.K.A.,
Ekon Sp. z o.0., P5 EKON Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig S.K.A., Elpro Development S.A.
oraz segment nieruchomosci wyodrebniony z Emperia
Holding S.A. Segment nieruchomosci osigga przychody
z wynajmu posiadanych nieruchomosci.

3. Informatyka (Segment Informatyka) obejmuje
dziatalnosc spétki Infinite Sp. z 0.0. — Swiadczacej ustugi
informatyczne.

Segmenty operacyjne sg przedstawiane w sposob
spojny ze sprawozdawczoscig wewnetrzng
dostarczang gtéwnemu decydentowi operacyjnemu.
Gtéwnym decydentem operacyjnym dla segmentow
operacyjnych w Grupie Kapitalowej Emperia jest
Zarzad Emperia S.A., ktéry dokonuje oceny wynikéw
oraz decyduje o alokacji zasobdw.

Zarzadzanie Centralne) to segment, ktory petni funkcje
zarzadzania, $wiadczenia ustug holdingowych i
doradztwa w ramach Grupy. W sktad segmentu
wchodzg spétki: Emperia Holding S.A., Eldorado Sp. z
0.0.;

Miernikami wynikow dla wszystkich segmentow s3:
zysk brutto na sprzedazy, EBITDA (wynik na
dziatalnosci  operacyjnej + amortyzacja,) wynik
operacyjny, wynik brutto i wynik netto, przychody.

Grupa stosuje jednolite zasady ksiegowe dla wszystkich
segmentow. Transakcje gospodarcze odbywajgce sie
pomiedzy segmentami dokonywane sg na warunkach
rynkowych. Transakcje te polegajg wytaczeniu w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zas w
nizej prezentowanej informacji o wynikach segmentéw
sg prezentowane w kolumnie , wytgczenia”.

Informacja o segmentach branzowych Grupy Kapitatowej Emperia w 2016 roku ksztattowata sie nastepujaco:

Detal Nieruchomosci Zarzadzanie Informatyka Wyla.czeni.a Razem
centralne konsolidacyjne

Przychody segmentu 2404 435 69 704 995 37648 62 032 2 450 750
Przychody segmentu (klientom zewnetrznym) 2404 423 22 094 (9) 24241 - 2 450 750
Przychody segmentu (innym segmentom) 12 47 610 1004 13 407 62 032
Koszty segmentu ogdtem (2392 989) (40 134) (4 615) (29 889) (63 722) (2 403 905)
Zysk ze sprzedazy 11446 29570 (3 620) 7759 (1 690) 46 845
Wynik na pozostatej dz. operacyjnej 2339 12 436 191 (13) 96 14 857
Wynik na dz. finansowej (2 490) 1545 6426 223 6174 (470)
Wynik (brutto) 11295 43551 2997 7 969 4580 61232
Podatek (2901) (6 615) 693 (1576) 282 (10 681)
Wynik segmentu (netto) 8394 36 936 3690 6393 4 862 50551

Detal Nieruchomosci Z:Zi‘::?ﬂ“f Informatyka k::Z;?ifiz:cr:/ijane Razem
Aktywa/pasywa segmentu 538025 1258229 436 224 18 793 1188458 1062 813
Wartos¢ firmy 39 200 12 844 - - - 52 044

Detal Nieruchomosci Z:;znzi(:::lnn;e Informatyka k::::lifiz:cr;ijane Razem
Wydatki inwestycyjne (54 113) (1828) - (917) (250) (56 608)
Amortyzacja (37 215) (11 728) (379) (1271) (1 658) (48 935)

www.emperia.pl

Strona 17 z 99
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Emperia

Holding

Informacja o segmentach branzowych Grupy Kapitatowej Emperia w 2015 roku ksztattowata sie nastepujgco:

Zarzadzanie

Wytaczenia

Detal Nieruchomosci centralne Informatyka konsolidacyjne Razem
Przychody segmentu 2030573 70920 1538 38111 63 132 2078010
Przychody segmentu (klientom zewnetrznym) 2030419 22 663 104 24 823 - 2078010
Przychody segmentu (innym segmentom) 154 48 257 1434 13288 63132 -
Koszty segmentu ogétem (2 020 635) (40 470) (4 499) (29 637) (64 786) (2 030 455)
Zysk ze sprzedazy 9938 30450 (2961) 8474 (1 654) 47 555
Wynik na pozostatej dz. operacyjnej (577) 7 468 664 (478) 539 6538
Wynik na dz. finansowej (3120) 1866 11828 321 11477 (582)
Wynik (brutto) 6241 39784 9531 8317 10 362 53511
Podatek 844 (4278) (125) (1641) (45) (5 155)
Wynik segmentu (netto) 7 085 35506 9 406 6676 10317 48 356

Detal Nieruchomosci Z:;znqt(:;ann;e Informatyka kﬂ::?iiiz::;jane Razem
Aktywa/pasywa segmentu 525 406 1251261 453 689 19755 1232853 1017 258
Wartos¢ firmy 39 200 12 844 - - - 52 044

Detal Nieruchomosci Zarzadzanie Informatyka Wqu.czeni.a Razem

centralne konsolidacyjne

Wydatki inwestycyjne (52 643) (12 899) - (1408) (1439) (65511)
Amortyzacja (32 819) (11 847) (526) (981) (1670) (44 503)

6.2.4 Waluta funkcjonalna

Pozycje zawarte w skonsolidowanych sprawozdaniach

finansowych wycenia sie w walucie $rodowiska Sporzadzenie skonsolidowane sprawozdania w

gospodarczego, w ktérym Grupa prowadzi dziatalnosé,
okreslanej jako waluta funkcjonalna.

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji wszystkich
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe i
wszystkie dane objasniajgce sg podawane w tys. zt
(o ile nie podano inaczej).

www.emperia.pl

tysigcach zt zwigzane jest z zaokragleniami, co moze
spowodowac, ze dane sumaryczne zaprezentowane w
niniejszym  sprawozdaniu mogg nie stanowic
doktadnych sum arytmetycznych sktadowych pozycji
analitycznych.
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6.2.5 Zmiana stosowanych zasad rachunkowosci

Grupa wprowadza nowe standardy i interpretacje
MSSF obowigzujagce dla poszczegdlnych okreséw
sprawozdawczych. Kazdorazowo w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupa okresla, jakie zmiany

miaty zastosowanie dla prowadzonej przez spotki
dziatalnosci, jaki skutek wywotalty one w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i danych
porownywalnych.

6.2.6 Zastosowanie standardow i interpretacji obowigzujacych od 1

stycznia 2016

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujgcych
standardach oraz interpretacje obowigzujg Grupe od
dnia 1 stycznia 2016 roku:

a) Plany okreslonych swiadczen: Sktadki
pracownikéw — Zmiany do MSR 19

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zostaty
opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci w listopadzie 2013 r.
Zmiany pozwalaja na rozpoznawanie sktadek
wnoszonych przez pracownikdw jako zmniejszenie
kosztéw zatrudnienia w okresie, w ktérym praca jest
wykonywana przez pracownika, zamiast przypisywac
sktadki do okreséw pracy, jezeli kwota sktadki
pracownika jest niezalezna od stazu pracy.

b) Roczne zmiany MSSF 2010-2012

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
opublikowata w grudniu 2013 r. “Roczne zmiany MSSF
2010-2012”, ktére zmieniajg 7 standardow. Poprawki
zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz
wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne
i edycyjne.

c¢) Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 —
Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie
wyjatku od konsolidacji

W dniu 18 grudnia 2014 RMSR opublikowata zmiany w
ktérych to nacisk potozono na trzy obszary. Pierwszy z
nich dotyczy konsolidacji jednostek inwestycyjnych
posredniego szczebla. Na mocy wprowadzonych zmian
jednostki inwestycyjne posredniego stopnia nie bedg

www.emperia.pl

mogty  by¢  konsolidowane, ponadto RMSR
doprecyzowata pojecie ,ustugi powigzane z
dziatalnoscig inwestycyjna”. Kolejny obszar zmian
dotyczy zwolnienia z obowigzku sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jednostki dominujacej posredniego szczebla bedacej
spbtkg zalezna jednostki inwestycyjnej. Ostatnim
elementem zmian jest mozliwos¢ wyboru polityki
rachunkowosci dotyczacej jednostek inwestycyjnych
ktore ujmowane sg metodg praw wtasnosci. Zmiany do
MSSF 10, MSSF12 i MSR 28 zaczety obowigzywac od 1
stycznia 2016 roku, przy czym dozwolone jest jego
wczesniejsze zastosowanie.

d) Zmiany do MSR 27 - Zastosowanie metody
praw witasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych

W dniu 12 sierpnia 2014 RMSR opublikowata poprawke
zgodnie z ktora jednostki przy sporzadzaniu
sprawozdan finansowych, za pomocg metody praw
wtlasnosci beda mogly wyceniaé inwestycje w
jednostkach  zaleznych, stowarzyszonych oraz
wspolnych przedsiewzieciach. Poprawka MSR 27
zaczeta obowigzywaé od 1 stycznia 2016 roku, przy
czym dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie.

e) Zmiany do MSR 1 - Inicjatywa dotyczaca
ujawnien

W dniu 18 grudnia 2014 RMSR opublikowata zmiany do
MSR 1 w ktdrych to potozono nacisk na podkreslenie
istotnosci w zwigzku z czym niektére pojedyncze
ujawnienia nie musza by¢ prezentowane nawet jezeli
stanowig element minimalnych wymogdw standardu.
Noty do sprawozdania finansowego nie muszg by¢
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prezentowane w okreslonej kolejnosci - jednostki
mogg zastosowa¢ dowolng kolejnos¢. Jednostki
powinny dokonac¢ desegregacji pozycji w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej i sprawozdaniu z zyskow lub strat
i innych catkowitych dochoddw, jezeli taka prezentacja
dostarcza uzytecznych informacji oraz mogg potgczyc
pozycje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jesli
pozycje okreslone przez MSR 1 nie sg indywidualnie
istotne. Przy prezentacji sum czgstkowych w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej, rachunku zyskow i
strat oraz sprawozdaniu z innych dochoddow
catkowitych dodane zostang szczegétowe kryteria oraz
wymogi dotyczace ich uzgodnienia i prezentac;ji.
Ponadto dodane zostanie stwierdzenie ze prezentacja
w sprawozdaniu z innych dochoddéw catkowitych
pozycji catkowitych dochoddéw wynikajacych z ujecia
wspolnych przedsiewzied i jednostek stowarzyszonych
wedtug metody praw wtasnosci nastepuje w oparciu z
wymogami ustalonymi przez MSR 1, na mocy ktdrych
pozycje te winny by¢ grupowane z uwzglednieniem
tego, czy bedg one w przysztosci podlegac
przetransferowaniu do zysku lub straty, czy tez nie.
Zmiany do MSR 28 zaczety obowigzywac od 1 stycznia
2016 roku przy czym dozwolone jest jego wczesniejsze
zastosowanie.

f) Zmiany do Miedzynarodowych Standaréw
Sprawozdawczosci Finansowej 2012- 2014

W dniu 25 wrzesnia 2014 RMSR opublikowata
doroczne ulepszenia MSSF 2012-2014 zawierajacy
zmiany do 4 standardéw. W MSSF 5 , Aktywa trwatem
przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢
zaniechana” wprowadzono zmiane dotyczgcg sposoby
reklasyfikacji aktywow z/do aktywdw przeznaczonych
do sprzedazy do aktywow przeznaczonych do wydania
wtascicielom. Zmiana w MSSF 7 ,Instrumenty
finansowe: ujawnienie informacji” dotyczy zniesienia
obowigzku ujawnien w zakresie kompensowania
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych przy
sporzgdzaniu skréconych s$rédrocznych sprawozdan
finansowych. Ponadto wyjasnienia objasniajgce
spos6b osgdu umdéw na obstuge przekazywanego
sktadnika aktywow finansowych w celu okreslenia, czy
jednostka kontynuuje zaangazowanie w przekazywany
sktadnik aktywéw finansowych. MSR 19 ,Swiadczenia
pracownicze” wprowadza zmiane dotyczacg zmiany
stop dyskontowej dla walut, dla ktérych nie istnieje
rozwiniety rynek obligacji korporacyjnych o wysokiej
wiarygodnosci  kredytowej. MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa” precyzuje okreslenie ,w
innym miejscu $rédrocznego raportu finansowego” w

odniesieniu do sposobu i miejsca ujawniania informacji
0 znaczacych zdarzeniach i transakcjach. Zmiany beda
obowigzywaty prospektywnie dla okresow
sprawozdawczych zaczynajgcych sie 1 stycznia 2016
roku lub pdzniej.

g) Zmiany do MSR 16 i MSR 38 - Wyjasnienia
w zakresie zaakceptowanych metod
ujmowania umorzenia i amortyzacji

W dniu 12 maja 2014 roku RMSR dokonata zmian w
MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38
,Wartosci niematerialne” w celu wyjasnienia, ze
wykorzystanie metod naliczania umorzenia
rzeczcowych  aktywéw  trwatych  opartych na
przychodach jest niewtasciwe. Przychody generowanie
z dziatalnosci, w ktérej wykorzystywany jest dany
sktadnik aktywéw, zazwyczaj odzwierciedlajg inne
czynniki niz konsumowanie korzysci ekonomicznych z
danego sktadnika aktywow. Przychody nie sy z
zatozenia wtasciwym miernikiem konsumowania
korzysci ekonomicznych pochodzacych z wartosci
niematerialnych.  Zmiany bedg obowigzywaty
prospektywnie dla  okreséw  sprawozdawczych
zaczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej.

h) Zmiany do MSSF 11 , Ujmowanie nabycia
udziatéw we wspdlnych dziataniach”

W dniu 6 maja 2014 roku RMSR opublikowata zmiany
do MSSF 11 ,Ujmowanie nabycia udziatéw we
wspolnych  dziataniach”. Wprowadzone zmiany
wymagajg aby nabycie udziatéw we wspdlnych
dziataniach stanowigcych przedsiewziecie podlegato
zasadom analogicznym do tych, ktére stosowane sg w
przypadku potaczern jednostek. Ujecie takie ma
obowigzywaé¢ rowniez w odniesieniu do nabycia
dodatkowych udziatéw we wspdlnym dziataniu przy
zachowaniu wspétkontroli. Nabyte dodatkowe udziaty
bedg wyceniane w wartosci godziwej a posiadane do
tej pory udziaty nie bedg ponownie wyceniane. Zmiany
beda obowigzywaty prospektywnie dla okreséw
sprawozdawczych zaczynajgcych sie 1 stycznia 2016
roku lub pdzniej.

i) Zmiany do MSR 16 i MSR 41 ,,Rolnictwo:
Rosliny produkcyjne”

W dniu 30 czerwca 2014 roku RMSR opublikowata
nowelizacje zmieniajacg sprawozdawczos¢ finansowg
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w odniesieniu do roslin produkcyjnych, takich jak
krzewy winorosli, drzewa kauczukowe czy palmy
olejowe. RMSR zdecydowata, ze rosliny produkcyjne
powinny by¢ ujmowane w taki sam sposdb jak
rzeczowe aktywa trwate w zakresie MSR 16, poniewaz
ich  sposéb funkcjonowania jest zblizony do
obserwowanego w przypadku dziafalnosci
produkcyjnej. W zwigzku z powyziszym zamiany
zaktadajg umieszczenie ich w MSR 16 zamiast MSR 41.
Produkty rolne wytwarzane przez rosliny produkcyjne
beda nadal objete zakresem MSR 41. Zmiany
obowigzuja prospektywnie dla okreséw
sprawozdawczych zaczynajgcych sie 1 stycznia 2016
roku lub péziniej.

Wptyw na sprawozdanie finansowe jednostki zmian
bedacych skutkiem zastosowania powyiszych
standardow

Grupa ocenia, ze przyjecie powyzszych zmienionych
standarddw i nowych interpretacji nie ma istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe za 2016 rok.

Wczesniejsze zastosowanie standardow i

interpretacji

Sporzadzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa
podjeta decyzje, iz zaden ze Standardéw nie bedzie
wczesniej zastosowany.

Standardy opublikowane, ktére nie weszly jeszcze w
zycie:

a) MSSF 9, Instrumenty finansowe”

W dniu 24 lipca 2014 roku RMSR opublikowata petng
wersje nowego standardu MSSF 9 Instrumenty
Finansowe. Standard jest kompleksowym
opracowaniem zasad rachunkowosci dotyczacych
instrumentow finansowych a jego wejscie w zycie
zaplanowane jest na 1 stycznia 2018. MSFF 9 zastgpi
dotychczasowy MSR 39, zawiera opracowanie
obejmujgce m in. zasady kwalifikacji i wyceny
instrumentow finansowych, ustalania i ujmowania
odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rachunkowosci zabezpieczen,
ujmowania skutkéw zmian wartosci godziwej
zobowigzan finansowych spowodowanych zmiang
wtasnego ryzyka kredytowego. Wiekszos¢ z wyzej
wymienionych zagadnien byta publikowana juz
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wczesniej. W ostateczniej wersji MSSF 9 zostaty
uwzglednione zmienione (w pordwnaniu do
opublikowanych wczesniej w 2009 i 2010 r.) zasady
klasyfikacji instrumentéw finansowych, definiujgce
nowa kategorie ,,wyceniane w wartosci godziwej przez
pozostate dochody catkowite”, oraz zasady ustalania i
ujmowania utraty wartosci oparte na modelu
,oczekiwanych strat”. Zmiany bedg obowigzywaty
prospektywnie dla okreséw  sprawozdawczych
zaczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.

b) MSSF 15, Przychody z tytutu umoéw z
kontrahentami”

W dniu 28 maja 2014 roku RMSR opublikowata nowy
standard dotyczgcy ujmowania przychodéw — MSSF 15
Przychody z tytutu umoéw z klientami. Powyiszy
standard okresla zasady ujmowania wszelkiego rodzaju
przychodéw wynikajgcych z uméw z kontrahentami
(klientami). Standard ten nie ma zastosowania jedynie
do uméw, ktére s3 objete zakresem MSR/MSSF
dotyczacych leasingu, umdéw ubezpieczeniowych oraz
instrumentéw finansowych. Zgodnie z MSSF 15
jednostka powinna ujmowac¢ przychody w taki sposdb,
zeby zobrazowad transfer ddbr lub ustug obiecanych
klientom w kwocie, ktora odzwierciedla
wynagrodzenie, jakiego jednostka oczekuje i do jakiego
jest uprawniona w zamian za te dobra badz ustugi. W
odniesieniu do identyfikacji umowy, MSSF 15
wprowadza wymog, aby jednostka ocenita, czy
otrzymanie zaptaty od kontrahenta jest
prawdopodobne. MSSF 15 stanie sie obowigzujacy dla
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2018 roku lub pdzniej.

Wptyw na sprawozdanie finansowe jednostki zmian
bedacych skutkiem zastosowania powyiszych
standardéw

Grupa ocenia, ze przyjecie powyzszych zmienionych
standardéw i nowych interpretacji nie bedzie miato
znacznego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Woczesniejsze zastosowanie standardéw i

interpretacji
Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa

podjeta decyzje, iz zaden ze Standarddw nie bedzie
wczesniej zastosowany.
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Standardy i interpretacje niezatwierdzone do
stosowania przez Unie Europejska:

a) Nowy standard MSSF 14 — dziatalnos¢ o
regulowanych cenach

W dniu 30 stycznia 2014 RMSR opublikowata nowy
standard ktdorego zadaniem jest zwiekszenie
poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek
zaangazowanych w dziatalnos¢ podlegajacy regulacji
cen. Niniejszy standard okres$la zasady wykazywania
pozycji  stanowigcych  przychody badz  koszty
kwalifikujace do ujecia ich w wyniku obowigzujacych
przepisdw w zakresie regulacji cen, a ktére w Swietle
innych MSSF nie spetniajg warunkéw ujecia jako
sktadniki aktywow lub zobowigzania.

b) MSSF 16, Leasing”

W dniu 13 stycznia 2016 roku RMSR opublikowata
nowy standard dotyczacy zasad ujmowania,
prezentacji oraz zakresu ujawnien dotyczacych
leasingu. Standard wprowadza jeden model ktéry
zastgpi obecnie funkcjonujgcy podziat leasingu na
operacyjny i finansowy. Leasingobiorcy beda
zobowigzani do ujmowania aktywa i zobowigzania dla
wszystkich uméw leasingowych ktére zostaty zawarte
na okres dtuzszy niz 12 miesiecy ( z wyjatkiem aktywow
o niskiej wartosci ) oraz amortyzacji uzywanego aktywa
odrebnie bez odsetek od zobowigzania. W zakresie
zasad ujmowania leasingu przez leasingodawcow
MSSF 16 jest zbiezny z MSR 17. W wyniku tego
leasingodawca nadal bedzie klasyfikowat leasing jako
operacyjny i finansowy. MSSF 16 stanie sie
obowigzujacy dla  okreséw  sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.

c¢) Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub
przekazanie aktywow pomiedzy inwestorem
a spotka stowarzyszong lub wspdélnym
przedsiewzieciem

W dniu 11 wrzesnia 2014 roku RMSR opublikowata
zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania
finansowe” oraz MSR 28 , Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”.
Zmiany wprowadzajg wymog ujecia petnego zysku lub
straty w przypadku, gdy przeniesione aktywa spetniajg
definicje przedsiewziecia w rozumieniu MSSF3
(niezaleznie od tego, czy przedsiewziecie znajduje sie
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w jednostce zaleznej czy nie). CzeSciowe ujecie zysku
lub straty nastgpi w przypadku, gdy transakcja dotyczy
aktywow niestanowigcych przedsiewziecia, nawet jesli
te aktywa znajdowaty sie w jednostce zaleznej.

d) Zmiany do MSR 12 — aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego
wynikajacego z niezrealizowanych strat

W dniu 19 stycznia 2016 roku RMSR opublikowata
zmiany do MSR 12 majace za zadanie doprecyzowanie
warunkéw  rozpoznawania aktywa z  tytutu
odroczonego podatku dochodowego wynikajacego z
niezrealizowanych strat na instrumentach dtuznych
zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. MSR
12 stanie sie obowigzujagcy dla  okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2017 roku lub pézniej.

e) Zmiany do MSR 7 — ujawnienia

W dniu 29 stycznia 2016 roku RMSR opublikowata
zmiany do MSR 7 majgce na celu wprowadzenie
wymogu ujawniania zmiany stanu zobowigzan
wynikajacych z dziatalnosci finansowej w podziale na
zmiany zwigzane i niezwigzane z przeptywami $rodkéw
pienieznych. MSR 7 stanie sie obowigzujgcy dla
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2017 roku lub pdzniej.

f) Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z uméw
z klientami - Zmiany do MSSF 15

W dniu 12 kwietnia 2016 roku RMSR opublikowata
zmiany do nowego standardu  dotyczacego
przychoddéw, wyjasniajgce niektére wymogi standardu
i wprowadzajgce do przepisdw przejsciowych
dodatkowe uproszczenia. Opublikowane zmiany nie
zmieniajg podstawowych zasad standardu, lecz jedynie
precyzuja ich zastosowanie. Zmiany wyjasniajg jak
dokonywac¢ identyfikacji zobowigzan umownych,
okresla¢ czy spotka dostarczajgc towary lub swiadczac
ustugi dziata we wiasnym imieniu czy tez jako
posrednik  odpowiedzialny za  zorganizowanie
dostarczenia towaréw lub $wiadczenia ustug oraz
okresla¢, czy przychdd z udzielenia licencji powinien
by¢ ujety jednorazowo czy roztozony w czasie. Poza
powyzszym wprowadzono dwa uproszczenia w celu
redukcji ztozonosci i kosztéw zwigzanych z pierwszym
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zastosowaniem standardu. Zmiany do MSSF 15 wejda
w zycie od 1 stycznia 2018 roku.

g) Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na
bazie akcji - Zmiany do MSSF 2

W dniu 20 czerwca 2016 roku RMSR opublikowata
zmiany do MSSF 2. Zmiany te wprowadzajg dodatkowe
wytyczne w zakresie ujmowania ptatnosci w formie
akcji rozliczanych w srodkach pienieznych oraz dodajg
wyjatek zezwalajgcy na ujecie rozliczenia w formie
instrumentéw kapitatowych, jedli rozliczenie ptatnosci
w formie akcji zostato podzielone na instrumenty
kapitatowe wydane pracownikowi i ptatnos¢ srodkéw
pienieznych na rzecz organéw skarbowych. Zmiany do
MSSF 2 wejdg w zycie od 1 stycznia 2018 roku.

h) Zastosowanie MSSF 9 ,,Instrumenty
finansowe” wraz z MSSF 4 ,,Umowy
ubezpieczeniowe” — Zmiany do MSSF 4

W dniu 12 wrzesnia 2016 roku RMSR opublikowata
zmiany do MSSF 4. Zmiany adresujg kwestie
zastosowania nowego standardu MSSF 9 “Instrumenty
finansowe”, przed implementacja nowego standardu
dotyczacego dziatalnosci ubezpieczeniowej, nad
ktérym obecnie pracuje Rada. W celu zapobiegania
tymczasowym wahaniom wynikow jednostek w
zwigzku z wdrozeniem MSSF 9, zmiany do MSSF 4
wprowadzajg dwa dopuszczalne podejscia: podejscie
naktadkowe oraz podejscie odroczone. Zmiany do
MSSF 4 wejda w zycie od 1 stycznia 2018 roku.

i) Roczne zmiany do MSSF 2014 - 2016

W dniu 8 grudnia 2016 roku RMSR opublikowata
“Roczne zmiany MSSF 2014-2016", ktore zmieniajg 3
standardy: MSSF 12 ,Ujawnienia udziatéw w innych
jednostkach”, MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz
pierwszy” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych”. Poprawki zawieraja wyjasnienia
oraz zmiany dotyczagce zakresu standardodw,
ujmowania oraz wyceny, a takze zawierajg zmiany
terminologiczne i edycyjne.
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j) Zmiany do MSR 40: reklasyfikacja
nieruchomosci inwestycyjnych

W dniu 8 grudnia 2016 roku RMSR opublikowata
zmiany do MSR 40 ktdére precyzujg wymogi zwigzane z
przeklasyfikowaniem do nieruchomosci
inwestycyjnych oraz z nieruchomosci inwestycyjnych.
Zmiana  obowigzuje dla  okreséw  rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2018 r. lub po
tej dacie.

k) KIMSF 22: Transakcje w walutach obcych
oraz ptatnosci zaliczkowe

W dniu 8 grudnia 2016 roku RMSR opublikowata
zmiany do KIMSF 22 ktére wyjasniajg zasady
rachunkowosci dotyczgce transakcji, w ramach ktorych
jednostka otrzymuje lub przekazuje zaliczki w walucie
obcej. Wytyczne obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2018 r. lub po
tej dacie.

standardéw i

Wczesniejsze zastosowanie

interpretacji

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego
zastosowania nowych standardéw i interpretacji, ktére
wejda w zycie po dniu bilansowym.

Wptyw na sprawozdanie finansowe jednostki zmian
bedacych skutkiem zastosowania powyiszych
standardéw

W opinii Zarzadu istotny wptyw na sprawozdanie
finansowe Grupy moze mie¢ MSSF 16 Leasing. W
ramach dziatalnosci opisanej w Segmencie Detalicznym
Grupa wynajmuje lokale, w ktérych prowadzi sprzedaz
detaliczng towaréw. Wynajem ten jest obecnie
prezentowany w sprawozdaniu finansowym Grupy
jako leasing operacyjny. Zgodnie z zasadami MSSF 16
Grupa bedzie od 2019 roku rozpoznawac aktywa oraz
zobowigzania z tytutu tego typu umoéw w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

W  opinii Zarzadu zastosowanie pozostatych,
wymienionych wyzej standardéw nie bedzie miato
znaczacego wpltywu na sprawozdanie finansowe w
okresie jego poczatkowego zastosowania.
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6.2.7 Waine oszacowania i osady ksiegowe

Sporzadzenie sprawozdan finansowych zgodnie z
MSSF UE wymaga od Zarzadu uzycia pewnych
szacunkéw ksiegowych i przyjecia zatozen, co do
przysztych zdarzen, ktére mogg wywiera¢ wptyw na
warto$¢ aktywoéw i zobowigzan w biezacych i
przysztych sprawozdaniach finansowych. Szacunki i
zatozenia podlegajg okresowej ocenie, oparte sg na
najlepszej  wiedzy  Zarzadu, doswiadczeniach
historycznych i oczekiwaniach co do przysztych
zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie uzasadnione
i racjonalne. W niektérych istotnych kwestiach Zarzad
opiera sie na opiniach niezaleznych ekspertow.
Niemniej jednak przyjete oszacowania i osgdy moga
zawierac pewien margines btedu, a rzeczywiste wyniki
moga sie réznic od przewidywanych.

Skutki zmiany wartosci szacunkowych ujmuje sie
prospektywnie: w wyniku okresu, w ktérym wystgpita
zmiana szacunku badz w wyniku okresu i przysztych
okreséw.

Obszary, w ktérych szacunki, osady i zatozenia miaty
istotne znaczenie dla niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego obejmuja w
szczegolnosci:

Okresy ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych
aktywow trwatych

Aktywa trwate, na ktdre sktadaja sie gtéwnie rzeczowe
aktywa trwate oraz wartosci niematerialnych stanowig
istotng czes$¢ aktywdw Grupy. Zmiany w planowanym
wykorzystaniu tych aktywdw, postep technologiczny
oraz czynniki, na ktére Grupa nie ma wptywu (np.
warunki rynkowe) moga wptyna¢ na zmiane przyjetych
okreséw uzytkowania. Grupa co roku dokonuje
weryfikacji ~ szacunkéw  ekonomicznego  okresu
uzytkowania wszystkich kategorii aktywow trwatych
biorgc przy tym pod uwage: zuzycie fizyczne, starzenie
technologiczne, intensywnos$¢ eksploatacji, okresy
uzytkowania podobnych aktywdow, przewidywany
okres uzyskiwania korzysci ekonomicznych
pochodzgcych ze sktadnika aktywdw.

Wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze

W zakresie $wiadczen pracowniczych Spétki Grupy nie
sg strong zadnych porozumien ptacowych ani
zbiorowych uktadéw pracy, nie posiadajg réwniez
pracowniczych programow emerytalnych.

Spoétki dokonujg szacunkdéw rezerw na sSwiadczenia
pracownicze po okresie zatrudnienia i prawdopodobne
koszty. Wartos¢ biezgca zobowigzan z tytutu swiadczen

pracowniczych zalezy od szeregu czynnikéw
okreslanych metodami aktuarialnymi przy
wykorzystaniu pewnych zatozen. Gtéowne zatozenia
dotyczace rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych
oraz analiza wrazliwosci wynikdw wyceny na zmiane
tych zatozen ujawnione zostaty w nocie 6.3.23

Ponadto Grupa dokonuje szacunkédw na pozostate
Swiadczenia pracownicze: niewykorzystane urlopy
wypoczynkowe, nierozliczne godziny nadliczbowe,
premie i nagrody ptatne po okresie sprawozdawczym.

Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci handlowych
Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych
tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze
Grupa nie bedzie w stanie otrzyma¢ wszystkich
naleznych kwot wynikajgcych ze zrealizowanych
transakcji. Przestankami wskazujgcymi, ze naleznosci
handlowe utracity wartos¢ mogg byé: powazne
problemy finansowe dtuznika, prawdopodobienstwo,
ze dtuznik ogtosi bankructwo lub wystgpi o
postepowanie uktadowe, istotne opdzinienia w
sptatach naleznosci. Odpisu z tytutu utraty wartosci
naleznosci dokonuje sie, metoda indywidualnej oceny
realnosci naleznosci z uwzglednieniem posiadanych
zabezpieczen i stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang
naleznoscia.

Szczegétowe informacje o dokonanych odpisach
aktualizujacych  wartos¢ naleznosci  handlowych
znajduja sie w nocie 6.3.14

Testy na utrate wartosci firmy oraz utrate wartosci
udziatéw w jednostkach zaleznych

Osrodek generujacy przeptywy pieniezne, do ktdorego
zostata przypisana wartos¢ firmy poddawany jest
corocznym testom na utrate wartosci. Test na utrate
wartosci  inwestycji w jednostkach zaleznych
przeprowadzany jest w przypadku wystgpienia
przestanek wskazujgcych na potencjalng utrate
wartosci. Testy na utrate wartosci przeprowadzane s3
przy  zastosowaniu  metody  zdyskontowanych
przeptywoéw pienieznych na podstawie projekcji
finansowych. Prognozy przysztych wynikéw
finansowych osrodkdéw generujgcych przeptywy
pieniezne opierajg sie na szeregu zatozen, ktoérych
cze$¢ lezy poza kontrolg Grupy. Opisy zatozen do
testow na utrate wartosci firmy zostaty przedstawione
w nocie 6.3.76.3.8
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Wycena zapaséw

Na dzien bilansowy zapasy towarow handlowych
wycenia sie wg cen nabycia nie wyzszych od wartosci
netto mozliwej do uzyskania. Grupa dokonuje
indywidualnej oceny przydatnosci zapasoéw, biorgc pod
uwage ilos¢ towaru, rotacje, dane historyczne. Na
bazie przeprowadzonej analizy oraz zastosowania
oszacowan i osadow dokonywane sg odpisy z tytutu
utraty wartosci zapaséw do poziomu kwoty, jaka
Grupa spodziewa sie osiggng¢ w przysztosci ze
sprzedazy tych sktadnikéw aktywodw.

Ponadto wartos¢ zapasdw na dzien bilansowy jest
pomniejszana o te cze$¢ wartosci otrzymanych od
dostawcéw bonuséw, ktéra dotyczy towardw nie
sprzedanych.

Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych
wartos¢ zapasow znajdujg sie w nocie 6.3.13

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (w tym prawdopodobierstwo
realizacji aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego)

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zwigzane jest
m.in. z oszacowaniem przez Zarzady wynikow
podatkowych Spoétek. Proces ten obejmuje ocene
biezacej sytuacji podatkowej oraz oszacowanie rdéznic
przejsciowych bedacych konsekwencjg odmiennego
podejscia podatkowego oraz bilansowego. Skutkiem
réznic przejSciowych jest powstanie aktywa (w
przypadku réznic ujemnych) lub rezerwy (w przypadku
réznic dodatnich) z tytutu podatku odroczonego.

6.2.8 Korekta btedu

Btedy mogg dotyczy¢ ujecia, wyceny, prezentacji lub
ujawnien informacji dotyczacych poszczegdlnych
elementdw sprawozdania finansowego. Btedy wykryte
na etapie sporzadzania sprawozdania finansowego
spotka koryguje w danym sprawozdaniu finansowym.
Btedy wykryte w okresach nastepnych sg korygowane

Ujemne roznice przejSciowe oraz straty podatkowe,
mozliwe do odliczenia od dochodu w okresach
przysztych, wskazujg, ze nastgpi w przysztosci
zmniejszenie podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym. Kalkulacja aktywoéw z tytutu podatku
odroczonego opiera sie zatem na
prawdopodobienstwie, ze jednostka w przysztosci
osiggnie dochdd do opodatkowania, ktory umozliwi
realizacje ujemnych rdznic przejsciowych i strat
podatkowych. Do wyceny aktywéw z tytutu podatku
odroczonego wymagane jest przyjecie szacunkow
opartych na wynikach osiggnietych w poprzednich
okresach sprawozdawczych i prognozach przysztych
zyskow podatkowych Szczegétowe informacje o
aktywach i zobowigzaniach z tytutu odroczonego
podatku dochodowego znajdujg sie w notach 6.3.11 i
6.3.24.

Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy, gdy na spétkach Grupy cigzy
obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany
obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesztych i
prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkéw
zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego
obowigzku. Grupa tworzy rezerwy na podstawie
najlepszych szacunkéw Zarzaddéw spoétek z Grupy w
wysokosci naktadéw niezbednych do wypetnienia
obecnego obowigzku na dzien bilansowy. Informacje o
zawigzanych rezerwach zostaty przedstawione w nocie
6.3.23.

poprzez skorygowanie danych poréwnawczych
prezentowanych w sprawozdaniach finansowych
okresu, w ktérym wykryto btad. Grupa koryguje btedy
poprzednich okreséw stosujac podejscie
retrospektywne i retrospektywne przeksztatcenie
danych, o ile jest to wykonalne w praktyce.
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6.2.9 Rzeczowe aktywa trwate

Grupa uznaje za rzeczowe aktywa trwate pojedyncze,
zdatne do uzytku rzeczy, spetniajace kryteria okreslone
dla rzeczowych aktywoéw trwatych w MSR 16, jezeli
cena nabycia (koszt wytworzenia) wynosi co najmniej
1 tys. zt w szczegdlnosci:

e sprzetu komputerowego,

e  wdzkow paletowych,

e  wdzkow sklepowych,

e regatéw wysokiego sktadowania,

o szafek bhp,
ktore to srodki ze wzgledu na specyfike dziatania Spotki
W swojej masie stanowig istotny element majatkowy,
wiec Grupa uwzglednia je w majgtku trwatym bez
wzgledu na cene nabycia (koszt wytworzenia).

Z kolei, réwniez ze wzgledu na specyfike dziatania,
nastepujace rzeczy Grupa nie uznaje za $rodki trwate,
pomimo spetnienia kryterium wartosciowego:

e meble biurowe,

e  kurtyny paskowe,
dla nich kryterium wartosciowe ustalono na 3,5 tys. Zt.
Rzeczowe aktywa trwate sg wykazywane wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o
dotychczasowe umorzenie oraz ewentualnie odpis z
tytutu trwatej utraty wartosci.
Do rzeczowych aktywow trwatych Grupa zalicza
réwniez rzeczowe aktywa w budowie i inwestycje w
obcych rzeczowych aktywach trwatych oraz nabyte
prawo wieczystego uzytkowania gruntow.
Wartos¢ poczatkowa rzeczowych aktywéw trwatych
obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie
koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majgtku do gospodarczego
wykorzystania. Do wartosci poczatkowej Grupa zalicza
rowniez odpowiednig cze$¢ kosztéow finansowania
zewnetrznego.
Koszty modernizacji uwzglednia sie w wartosci
bilansowej rzeczowych aktywoéw trwatych wdweczas,
gdy jest prawdopodobne, ze z tego tytutu nastgpi
wptyw korzysci ekonomicznych dla Grupy, za$ koszty
poniesione na modernizacje mozna wiarygodnie
zmierzy¢. Wszelkie pozostate wydatki ponoszone na
naprawe i konserwacje rzeczowych aktywéw trwatych
odnosi sie w rachunku zyskdw i strat (w ciezar kosztow
odpowiednich do funkcji petnionych przez te aktywa)
w okresach sprawozdawczych, w ktérych zostaty
poniesione.
Grunty nie podlegajg amortyzacji. Pozostate rzeczowe
aktywa trwate sg amortyzowane przez okres ich

ekonomicznej uzytecznosdci. Amortyzacje nalicza sie
metodg liniowa, po przyjeciu danego aktywa do
uzytkowania.

Grupa przyjeta nastepujgce okresy uzytkowania dla
poszczegdlnych grup rzeczowych aktywoéw trwatych
zgodnie z okresem przyznania prawa lub
przewidywanego uzytkowania aktywa:

e  Budynkiibudowle: 10 do 40 lat

e Urzadzenia techniczne i maszyny: 5 do 10 lat

e Sprzet komputerowy: 1,5 do 5 lat

e Srodki transportu: 5 do 7 lat

e  Pozostate: do 10 lat

Grupa dokonuje okresowej, nie pdzniej niz na koniec
roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci koncowej i metody amortyzacji, a
konsekwencje zmian tych szacunkéw uwzgledniane s3
w nastepnym i kolejnych latach obrotowych
(prospektywnie).

Specyfika dziatalnosci gospodarczej Grupy wymaga
czestego ponoszenia naktaddw na inwestycje w obce
obiekty. Dotyczy to wynajmowanych obiektow
magazynowych i handlowych. Dla tych aktywow Grupa
okresla okres ekonomicznej uzytecznosci poniesionych
naktadow zgodnie z okresem najmu. W sytuacji, gdy
umowa najmu ulega przedtuzeniu, okres amortyzacji
ulega wydtuzeniu.

Na dzien bilansowy Grupa dokonuje weryfikacji
rzeczowych aktywow trwatych pod katem trwatej
utraty wartosci i koniecznosci dokonania odpisow
aktualizujacych z tego tytutu. Nastepuje to wdwczas,
kiedy Grupa nabierze dostatecznej pewnosci, ze dany
sktadnik aktywow nie przyniesie w przysztosci
oczekiwanych korzysci ekonomicznych lub przyniesie
ZNaczaco nizsze.

Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci
kwoty, o jakg wartos¢ bilansowa danego sktadnika
aktywow przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalna.
Wartos¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwdch kwot:
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty konieczne
do poniesienia w zwigzku z jego sprzedaza lub wartosci
uzytkowe;j.

W momencie zbycia rzeczowych aktywow trwatych,
wartos¢ poczatkowa i dotychczasowe umorzenie sg
wyksiegowywane, a wynik zbycia jest odnoszony w
ciezar rachunku zyskéw i strat, w pozostate przychody
badz koszty operacyjne. Wynik na zbyciu rzeczowych
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aktywow trwatych prezentowany jest odpowiednio
saldem w pozycji zysk albo strata.

Niezaleznie od tego czy dany sktadnik stanowi jedng
pozycje rzeczowych aktywow trwatych, niektére jego
czesci sktadowe mogg cechowac¢ rézine okresy
uzytkowania. W przypadku spetnienia pewnych
kryteridw ujmowania skfadnika rzeczowych aktywow
trwatych — catkowite koszty takiego sktadnika mozna
podzieli¢ na poszczegdlne jego czesci ujmujgc kazdg

wydzielong czes¢ oddzielnie (komponenty). Takie
ujecie wigze sie z zastosowaniem stawek
amortyzacyjnych odpowiednich do okresu
uzytkowania kazdej wydzielonej czesci, biorgc pod
uwage okresy ich ekonomicznej uzytecznosci.

W pozostatych przypadkach koszty zwigzane z
biezagcym uzytkowaniem srodkow trwatych facznie z
wymiang czesci skladowych ujmowane sg w rachunku
zyskéw i strat w momencie ich poniesienia

6.2.10 Koszt finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane
jako czes¢ kosztu wytworzenia sSrodkéw trwatych,
nieruchomosci inwestycyjnych, wartosci
niematerialnych. Na koszty finansowania
zewnetrznego sktadajg sie odsetki wyliczone przy
zastosowaniu  efektywnej stopy procentowej,
obcigzenia finansowe z tytutu umow leasingu
finansowego oraz réznice kursowe powstate w zwigzku
z finansowaniem zewnetrznym do  wysokosci
odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

Przychody z inwestycji uzyskane w  wyniku
krotkoterminowego inwestowania pozyczonych
srodkéw zewnetrznych, przeznaczonych na nabycie
badZz wytworzenie dostosowywanego sktadnika

6.2.11 Aktywa trwate przeznaczone

Grupa klasyfikuje aktywa trwate do zbycia (lub grupe
aktywow do zbycia) jako przeznaczone do sprzedazy,
jezeli uzna, ze ich warto$¢ bilansowa zostanie
odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez
jego dalsze wykorzystanie w prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej. Warunek ten uznaje sie za spetniony
woéwczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest
wysoce prawdopodobne, a sktadnik aktywdéw (grupa
aktywow) jest dostepny w swoim obecnym stanie do
natychmiastowego zbycia. Sklasyfikowanie aktywoéw
trwatych do zbycia zaktada zamiar kierownictwa danej
spotki do zakonczenia transakcji sprzedazy w czasie

aktywow, pomniejszajg wartos¢ kosztdw finansowania
zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji.
Dostosowywany sktadnik aktywow to taki sktadnik,
ktory wymaga znacznego okresu czasu niezbednego do
przygotowania go do zamierzonego uzytkowania.
Grupa jako znacznego okresu czasu niezbednego do
przygotowania dla sktadnika majatku do zamierzonego
uzytkowania przyjmuje okres 12 miesiecy.

Prowizje od uzyskanego przez Spoétke finansowania
dtugoterminowego s rozliczane w czasie wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu), metody efektywnej stopy procentowe] z
uwzglednieniem zasady istotnosci.

do zbycia

jednego roku od dnia zmiany klasyfikacji aktywow
trwatych. Grupa wycenia sktadnik aktywow trwatych
(lub grupe aktywdw do zbycia) zaklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy w kwocie nizszej z jego
wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej
o koszty zbycia.

Jesli wartos¢ godziwa jest nizsza od wartosci
bilansowej, réznice ujmuje sie jako odpis aktualizujacy
w rachunku zyskow i strat. Ewentualne odwrdcenie
odpisu odbywa sie réwniez przez rachunek zyskow i
strat do wysokosci utworzonego odpisu.
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6.2.12 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne wykazywane sg wedtug ceny
nabycia skorygowanej o dotychczasowe umorzenie
oraz ewentualnie o odpis z tytutu utraty wartosci.
Grupa przyjeta nastepujgce okresy uzytkowania dla
poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych:

e Znaki towarowe i licencje - 5 lat

e Oprogramowanie komputerowe oraz prawa

autorskie - 2 do 5 lat

e Prawa majgtkowe - 5 lat
Amortyzacje nalicza sie metoda liniowga, po przyjeciu
danego aktywa do uzytkowania.
Amortyzacja wartosci niematerialnych w rachunku
zyskow i strat ujmowana jest w kosztach odpowiednich
do funkcji petnionych przez te aktywa (koszty zarzadu,
koszty sprzedazy, pozostate koszty operacyjne).
Na koniec danego okresu sprawozdawczego moga
wystepowac wartosci niematerialne nieoddane do
uzytkowania (w budowie). Wartosci niematerialne,
ktére nie sg jeszcze dostepne do uzytkowania nie
podlegaja amortyzacji, lecz sg oceniane pod katem
utraty wartosci.
W  ramach  wartosci  niematerialnych  moga
wystepowac wartosci niematerialne o nieokreslonym
okresie uzytkowania (w szczegdlnosci moze to
dotyczy¢ znakéw towarowych) oraz wartosci firmy.
Wartos¢  firmy i  wartosci niematerialne o
nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegaj3
amortyzacji. Podlegaja one corocznym testom na
utrate wartosci.
Wartosci niematerialne przejete w ramach potaczenia,
identyfikuje sie odrebnie od wartosci firmy, jesli
spetniajg one definicje wartosci niematerialnych, a ich
wartos¢ godziwg mozna wiarygodnie wyceni¢. Po
poczgtkowym ujeciu wedtug wartosci godziwej, w
nastepnych okresach takie wartosci traktuje sie w taki
sam sposob, jak wartosci nabyte w oddzielnych
transakcjach.
Wartosc firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej
stanowi nadwyzka ceny nabycia na wartoscig godziwag
przejmowanych aktywdw, zobowigzan i mozliwych do
zidentyfikowania zobowigzan warunkowych. Po
poczgtkowym ujeciu wartos¢ firmy jest wykazana jako

cena nabycia pomniejszona o dokonane odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ firmy
poddawana jest corocznie lub czesciej, jesli wystapia
ku temu przestanki, testom na utrate wartosci. W celu
przeprowadzenia testu na utrate wartosci, wartosc
firmy jest alokowana do osrodka wypracowujgcego
srodki pieniezne, w ktérym ta wartos¢ firmy powstata.
Zakupione oprogramowanie komputerowe aktywuje
sie do wysokosci poniesionych kosztédw na zakup oraz
przygotowanie i wdrozenie do uzywania. Koszty
zwigzane z tworzeniem i utrzymaniem
oprogramowania komputerowego odpisuje sie w
koszty w dacie poniesienia.

Grupa dokonuje okresowej, nie pdzniej niz na koniec
roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych,
wartosci  koncowej i metody amortyzacji, a
konsekwencje zmian tych szacunkéw uwzgledniane s3
w nastepnym i kolejnych latach obrotowych
(prospektywnie).

Na dzien bilansowy Grupa dokonuje réwniez
weryfikacji wartosci niematerialnych pod katem
trwatej utraty wartosci i koniecznosci dokonania
odpisdw aktualizujgcych z tego tytutu. Nastepuje to
woéwczas, kiedy spétka nabierze dostatecznej
pewnosci, ze dany sktadnik aktywdéw nie przyniesie w
przysztosci oczekiwanych korzysci ekonomicznych lub
przyniesie znaczgco nizsze. Strate z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartosé
bilansowa danego sktadnika aktywéw przewyzsza jego
wartos¢ odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna to
wyzsza z dwoch  kwot: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty konieczne do poniesienia w
zwigzku z jego sprzedazg lub wartosci uzytkowej.
Odpiséw dokonuje sie w ciezar pozostatych kosztow
odpowiednich do funkcji wartosci niematerialnych w
okresie, kiedy stwierdzono trwatg utrate wartosci, nie
pozniej niz na koniec roku obrotowego. Jesli spotka z
dostateczng pewnoscig stwierdzi ustanie przyczyny, z
powodu ktérej dokonata odpisu aktualizacyjnego
wartos¢ aktywu, przeprowadza odwrdécenie uprzednio
dokonanego odpisu aktualizujgcego w czesci badz w
catosci, poprzez uznanie przychodéw
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Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z
ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub gdy nie
oczekuje sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego
uzytkowania. Zyski lub straty ze sprzedazy/likwidacji
wartosci niematerialnych sg okreslane, jako rdéznica

6.2.13 Inwestycje w nieruchomosci

Za nieruchomosci inwestycyjne  uznaje  sie
nieruchomosci, ktére Spdtka traktuje jako Zzrodto
przychodow z czynszéw lub utrzymuje w posiadaniu
ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te
korzysci tacznie. Nieruchomosci inwestycyjne na dzien
poczgtkowego ujecia wyceniane s3 w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia. W wycenie uwzglednia sie
koszty przeprowadzenia transakcji. Cena nabycia
inwestycji w nieruchomosci nabytych w transakgcji
potfaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich

6.2.14 Aktywa finansowe

Inwestycje i inne aktywa finansowe objete
standardem MSR 39

Inwestycje i inne aktywa finansowe objete standardem
MSR 39 klasyfikuje sie do nastepujgcych kategorii:
a) aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy,
b) pozyczkiinaleznosci,
c) inwestycje utrzymywane do
wymagalnosci,
d) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

terminu

W momencie poczatkowego ujecia sktadnika aktywow
finansowych wycenia sie w wartosci godziwej,
powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywow nie
kwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktore moga
by¢ bezposrednio przypisane.

Klasyfikacja aktywéw finansowych dokonywana jest w
momencie poczatkowego ich ujecia, a tam gdzie to
dopuszczalne i odpowiednie - weryfikuje sie te
klasyfikacje na koniec kazdego roku obrotowego.

www.emperia.pl

pomiedzy przychodami netto ze zbycia (jezeli
wystepujg) a ich wartoscig bilansowa i ujmowane
odpowiednio w pozostatych przychodach lub kosztach
operacyjnych.

wartosci godziwej na dzien potgczenia. Na dzien
bilansowy, nieruchomosci inwestycyjne wyceniane s3
w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy
amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.
Odpisy amortyzacyjne nieruchomosci inwestycyjnych
(z wytaczeniem gruntéw) dokonywane sg metoda
liniowg przez przewidywany okres uzytkowania
danego Srodka aktywa.

a) Aktywa finansowe wykazywane wedtug
wartosci godziwej poprzez wynik finansowy

Aktywa finansowe wykazywane wedtug wartosci
godziwej poprzez wynik finansowy obejmujg aktywa
przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe, ktére
w momencie pierwotnego ujecia zostaty
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone
do obrotu, jesli s3 nabyte w celu odsprzedazy w
krotkim czasie. Instrumenty pochodne s rowniez
klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba, ze
sg to instrumenty uznane za efektywne instrumenty
zabezpieczajgce lub umowy gwarancji finansowych.
Zyski lub straty na inwestycjach przeznaczonych do
obrotu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze
kryteria sg spetnione:
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e taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza
niespdjnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak
i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegajg
innym regulacjom; lub

e aktywa sg czescig grupy aktywodw finansowych,
ktdre sg zarzadzane i oceniane w oparciu o wartos¢
godziwg, zgodnie z udokumentowang strategia
zarzadzania ryzykiem; lub

e aktywa finansowe zawierajg wbudowane
instrumenty pochodne, ktére powinny by¢
oddzielnie ujmowane.

b) Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi nie
zaliczanymi  do instrumentéw pochodnych, z
utrzymanym terminem wymagalnosci, ktére nie s3
przedmiotem obrotu na aktywnym rynku. Po wstepnej
wycenie pozyczki i naleznosci s3 wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowe;.

Pozyczki i naleznosci zalicza sie do aktywoéw
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie
przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki
i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajagcym
12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do
aktywow trwatych.

c) Inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Aktywa finansowe nie bedgce instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do
okreslenia  pfatnosciami i ustalonym terminie
wymagalnosci, wzgledem  ktérych Spétka ma
stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymad je do uptywu
terminu  wymagalnosci, klasyfikowane sg jako
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci.
Inwestycje, ktore Spétka zamierza utrzymywac przez
czas nieokreslony nie s3 zaliczane do tej kategorii. Inne
inwestycje dtugoterminowe, takie jak obligacje, ktore
Spotka zamierza utrzymywa¢ do  terminu
wymagalnosci s wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu.

Zamortyzowany koszt to kwota, w jakiej sktadnik
aktywow finansowych wycenia sie w momencie
poczgtkowego ujecia, pomniejszona o sptaty kapitatu
oraz powiekszona lub pomniejszona o ustalona z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowej
skumulowana amortyzacje wszelkich réznic pomiedzy
wartoscig poczatkowa a wartoscia w terminie
wymagalnosci. Zamortyzowany koszt obejmuje

wszelkie ptacone i otrzymywane przez strony umowy
prowizje i odsetki stanowigce integralna czesc
efektywnej stopy procentowej, koszty transakcji oraz
wszelkie inne premie lub dyskonta. Zyski lub straty na
inwestycjach ujmowanych wedtug zamortyzowanego
kosztu sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w
momencie usuniecia (wytgczenia) inwestycji z bilansu
lub w razie stwierdzenia utraty jej wartosci, jak tez w
wyniku amortyzacji.

Dla inwestycji dtugoterminowych w nieruchomosci
przyjmuje sie takie same zasady wyceny jak dla
srodkéw trwatych. W zakresie operacji na rzeczowych
inwestycjach  dtugoterminowych, zwigzanych z
ustalaniem wyniku finansowego takich jak: sprzedaz,
likwidacja, koszty utrzymania, skutki tych zdarzen
odnosi sie odpowiednio w pozostate przychody i koszty
operacyjne.

d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy s to aktywa
finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi,
ktore zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy
lub nie bedace:

® pozyczkami i naleznoSciami,

e inwestycjami utrzymanymi do uptywu terminu
wymagalnosci, ani

e aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane
sg wedtug wartosci godziwej na dzien bilansowy przy
zastosowaniu réznych technik wyceny. Zyski lub straty
na inwestycjach przeznaczonych do sprzedazy ujmuje
sie w catkowitych dochodach.

Wycena do wartosci godziwej

Spétka wycenia instrumenty finansowe takie jak
instrumenty dostepne do sprzedazy w wartosci
godziwej na kazdy dzien bilansowy.

Wartos¢ godziwa jest to cena, ktérg otrzymano by ze
sprzedazy sktadnika aktywéw, badz zaptacono w celu
przeniesienia zobowigzania w transakcji
przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia
sktadnika aktywow miedzy uczestnikami rynku na
dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych.
Wycena wartosci godziwej opiera sie na zatozeniu, ze
transakcja sprzedazy sktadnika aktywdéw lub
przeniesienia zobowigzania odbywa sie albo na
gtownym rynku dla danego sktadnika aktywéw badz
zobowigzania, albo w przypadku braku gtéwnego
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rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego
sktadnika aktywéw lub zobowigzania.

Wartosc godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzania
jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywoéw lub zobowigzania
dziatajag w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Hierarchia wartosci godziwej

Spotka klasyfikuje wedtug hierarchii wartosci godziwej
na trzech poziomach dane wejsciowe dla technik
wyceny stosowanych do wyceny wartosci godziwej, w
zaleznosci od oceny ich dostepnosci:

- dane wejsciowe na poziomie 1 sg cenami
notowanymi  (nieskorygowanymi) na  rynkach
aktywnych za identyczne aktywa lub zobowigzania, do
ktérych jednostka ma dostep w dniu wyceny,

- dane wejsciowe na poziomie 2 to dane wejsciowe
inne niz ceny notowane uwzglednione na poziomie 1,
ktére sg obserwowalne w przypadku danego sktadnika
aktywow lub zobowigzania, albo posrednio, albo
bezposrednio,

- dane wejsciowe na poziomie 3 to nieobserwowalne
dane wejsciowe dotyczgce danego sktadnika aktywow
lub zobowigzania.

W przypadkach, gdy dane wejsciowe stosowane do
wyceny wartosci godziwej sktadnika aktywéw lub
zobowigzania moga zostac¢ sklasyfikowane na réznych
poziomach hierarchii wartosci godziwej, wycena
wartosci godziwej zostaje sklasyfikowana w catosci na
tym samym poziomie hierarchii wartosci godziwej jako
dane wejsciowe z najnizszego poziomu, ktéry jest
znaczacy dla catej wyceny.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie oceny, czy
wystepujg obiektywne dowody na to, ze sktadnik
aktywow finansowych lub grupa aktywow finansowych
utracity wartosé.

Jezeli takie dowody wystepujg w przypadku aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, taczne
dotychczasowe straty ujete w kapitale — ustalone jako
réznica pomiedzy ceng nabycia, a aktualng wartoscig
godziwg, pomniejszone o ewentualne straty z tytutu
utraty wartosci ujete wczesniej w innych catkowitych
dochodach — wytgcza sie z kapitatu wtasnego i ujmuje
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Straty z tytutu utraty wartosci ujete w rachunku zyskéw
i strat a dotyczace instrumentéw kapitatowych nie
podlegajg odwrdceniu w korespondencji z rachunkiem
zyskéw istrat. Odwrdcenie straty z tytutu utraty

wartosci dtuznych instrumentéw finansowych ujmuje
sie w rachunku zyskéw i strat, jezeli w kolejnych
okresach, po ujeciu odpisu wartos¢ godziwa tych
instrumentow finansowych wzrosta w wyniku zdarzen
wystepujgcych po momencie ujecia odpisu.

Jezeli wystepuja dowody wskazujgce na mozliwosé
wystagpienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci oraz
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci
kwota odpisu jest ustalana jako rdéznica pomiedzy
wartoscig bilansowg aktywdéw, a wartoscig biezaca
oszacowanych przysztych przeptywdéw pienieznych
zdyskontowanych efektywng stopg procentowa dla
tych aktywow (tj. efektywna stopg procentowsq
wyliczcong na moment poczgtkowego ujecia dla
aktywow opartych na statej stopie procentowej oraz
efektywng stopag procentowa ustalong na moment
ostatniego przeszacowania dla aktywdow opartych na
zmiennej stopie procentowej). Odpis z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie wrachunku zyskéw i strat.
Odwrdcenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych
okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu i
zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen
wystepujgcych po momencie ujecia odpisu. W wyniku
odwrdcenia odpisu wartos¢ bilansowa aktywow
finansowych nie moze przekracza¢ wysokosci
zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony gdyby
uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci.
Odwrdécenie odpisu ujmuje sie w rachunku zyskéw i
strat.

Jezeli wystepujg przestanki wskazujgce na utrate
wartosci nie notowanych instrumentéw kapitatowych,
ktore sg wyceniane w cenie nabycia (ze wzgledu na
brak mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci
godziwej), kwota odpisu jest ustalana jako rdznica
pomiedzy wartoscig bilansowg aktywa, a wartosciag
biezagcg  oszacowanych  przysztych  przeptywéw
pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu
biezgcej rynkowej stopy zwrotu podobnych aktywow
finansowych. Odpis taki nigdy nie podlega odwrdéceniu.

Instrumenty pochodne

Na dzien bilansowy instrumenty pochodne wyceniane
s3 w wartosci godziwej. Instrumenty pochodne
o wartosci godziwe] wiekszej od zera stanowig aktywa
finansowe i wykazywane sg w aktywach finansowych,
za$ instrumenty o ujemnej wartosci godziwej stanowig
zobowigzania finansowe iwykazywane sg3 w
zobowigzaniach finansowych.

Oszacowana warto$¢ godziwa odpowiada kwocie
mozliwej do uzyskania lub koniecznej do zaptaty w celu
zamkniecia pozycji otwartych na dzien bilansowy.
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Wyceny dokonuje sie w oparciu o notowania rynkowe.
Ujecie skutkéw zmian wartosci godziwej badz zyskow i
strat z realizacji instrumentéw pochodnych zalezy
od ich przeznaczenia. Instrumenty sg kwalifikowane
jako instrumenty zabezpieczajgce lub instrumenty

handlowe. W grupie instrumentow zabezpieczajacych
wyrdzniane sg instrumenty zabezpieczajgce wartosé
godziwg iinstrumenty zabezpieczajgce przyszte
przeptywy srodkéw pienieznych.

6.2.15 Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone

Jednostki zalezne to jednostki w stosunku do ktérych
spotka w sposéb bezposredni lub posredni sprawuje
kontrole. Kontrola to zdolnos¢ kierowania polityka
finansowgq i operacyjng podmiotu zaleznego w celu
osiggania korzysci ekonomicznych. Zwykle
sprawowanie kontroli faczy sie posiadaniem przez
spotke wiekszosciowego pakietu akcji/udziatéw w
jednostce.

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére spotka
wywiera znaczgcy wptyw lecz nie sprawuje nad nimi
kontroli. Zwykle wigze sie to z posiadaniem
znaczacego, ale nie wiekszosciowego pakietu
akcji/udziatéw w jednostce (20%-50%).

Wszystkie spotki Grupy Kapitatowej Emperia stanowig
jednostki zalezne.

Nabycie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie
metodg nabycia. Koszt nabycia ustala sie, jako wartos¢
godziwg przekazanej zaptaty, ujetg wartos¢ udziatow
niekontrolujgcych w  jednostce przejmowanej
powiekszong o warto$¢ godziwg dotychczas
posiadanych kapitatdw w jednostce nabywanej,
pomniejszong o0 ujetg wartos¢ netto (wartoscé
godziwg) nabytych identyfikowalnych aktywoéw oraz
przejetych zobowigzan. Mozliwe do zidentyfikowania
nabyte aktywa oraz zobowigzania i zobowigzania
warunkowe przejete w ramach potgczenia jednostek
gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug ich
wartosci godziwej na dzien przejecia niezaleznie od
wielkosci ewentualnych udziatéw mniejszosciowych.
Nadwyzke kosztu nabycia nad wartoscig godziwg
udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywach netto ujmuje sie, jako wartosc¢
firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci
godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej,
réznice ujmuje sie bezposrednio w sprawozdaniu z

catkowitych  dochoddéw.  Koszty  transakcyjne
ujmowane sg w wyniku finansowym w momencie
poniesienia.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty
zachodzace miedzy podmiotami powigzanymi
objetymi konsolidacja podlegaja petnej eliminacji
konsolidacyjnej.

Wartosc bilansowa inwestycji jest poddawana testom
na utrate wartosci. Rozpoznana utrata wartosci jest
ujmowana w rachunku zyskow i strat w kosztach
finansowych. Rozwigzanie rezerwy z tytutu utraty
wartosci ujmowane jest w rachunku zyskéw i strat w
przychodach finansowych, jezeli nastapita zmiana w
szacunkach, na postawie ktérych spétka okresla zwrot
z inwestycji.

W momencie utraty kontroli, Grupa zaprzestaje
ujmowac aktywa i zobowigzania jednostki zaleznej,
udziaty niekontrolujgce i pozostate sktadniki
kapitatéw zwigzane z jednostka zalezng. Nadwyzka
lub niedobdér powstate w wyniku utraty kontroli
ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Dywidendy stanowigce przychody z inwestycji
ujmowane sg W rachunku zyskéw i strat w
przychodach finansowych, w momencie ustalenia
prawa do ich otrzymania.

Transakcje potgczenia jednostek pod wspdlng
kontrolg sg ujmowane wedtug wartosci ksiegowych
(historycznych, wynikajacych ze skonsolidowanego
sprawozdania jednostki dominujgcej, ktdra sporzadza
sprawozdania skonsolidowane). Podmioty tgczace sie
byty objete wspdlng kontrolg rdéwniez przed
transakcjg i fakt ich pofaczenia nie powoduje zmian w
ich aktywach netto ani powstania wartosci firmy
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6.2.16 Leasing

Umowa leasingu, w ramach ktérej zasadniczo catosé¢
ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu witasnosci
przystuguja Spodtce, klasyfikuje sie jako leasing
finansowy. Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie
w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug
nizszej z dwoéch kwot: wartosci godziwej przedmiotu
leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat
leasingowych.

Kazdg optate leasingowa dzieli sie na kwote
pomniejszajgcg saldo zobowigzania i kwote kosztéw
finansowych w taki sposéb, aby utrzymywac statg
stope w stosunku do nieuregulowane] czesci
zobowigzania. Element odsetkowy raty leasingowej
ujmuje sie w kosztach finansowych w rachunku zyskow
i strat przez okres leasingu. Podlegajgce amortyzacji
aktywa nabyte w ramach leasingu finansowego

6.2.17 Zapasy

Do zapasow Grupa zalicza:
e  materiaty
e towary

Przychdd sktadnikéw zapasow ustala sie wedtug cen
nabycia. Do ceny nabycia Grupa nie zalicza kosztow
transportu, ze wzgledu na fakt, iz s3 one nieistotne.
Rozchdd sktadnikéw zapaséw ustala sie metodg FIFO.
Na koniec okresu sprawozdawczego zapasy
wykazywane sg w cenie nabycia, nie wyzszej jednak
od ceny sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto
mozliwa do uzyskania to szacowana cena sprzedazy
dokonywanej w  toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej pomniejszong o koszty wykonczenia i
szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

Grupa tworzy odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapasow w
oparciu o wskaznik rotacji zapaséw i ocene mozliwosci

amortyzowane sg przez okres uzytkowania aktywoéw z
uwzglednieniem wartosci korncowej lub okres leasingu,
w zaleznosci od tego, ktdry z nich jest krotszy.

Leasing, przy ktorym znaczgca czes¢ ryzyka i pozytkdw
z tytutu wtasnosci pozostaje udziatem leasingodawcy
(finansujgcego) stanowi leasing operacyjny. W
przypadku leasingu gruntu, jezeli nie przewiduje sie
przeniesienia tytutu prawnego na leasingobiorce przed
koncem okresu leasingu, klasyfikowany jest jako
leasing operacyjny.

Opfaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu
operacyjnego (po pomniejszeniu o ewentualne
specjalne  oferty = promocyjne  uzyskane od
leasingodawcy (finansujacego) rozliczane sg w koszty
metoda liniowa przez okres leasingu.

ich zbycia w terminie przydatnosci do spozycia, bgdz
gospodarczego wykorzystania. Zawigzanie nowego
odpisu oraz odwrdcenie uprzednio utworzonego
odnosi sie w ciezar kosztéw operacyjnych (koszt
wtasny sprzedazy) w rachunku zyskow i strat.
Zaokraglenia cen zwigzane z zakupem zapasow
towarowych (wynikajgce z réznych jednostek miary
danego towaru u sprzedawcy i nabywcy) s3
odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat, w
koszt wtasny sprzedazy.

Otrzymane o dostawcdw rabaty i bonusy zwigzane z
obrotem towarowym Grupa rozlicza w proporcji do
towaréw sprzedanych na zmniejszenie kosztu
wtlasnego sprzedanych towaréw i zmniejszenie
wartosci zapasow towarow.

Straty towarowe na zapasach oraz ujemne saldo
niedoboréw inwentaryzacyjnych uznane za
niezawinione odnosi sie bezposrednio w koszty
sprzedazy

6.2.18 Naleznosci handlowe i inne naleznosci

Naleznosci s3 wyceniane w zamortyzowanym koszcie
oraz pomniejszone o odpisy aktualizujgce wartosé
naleznosci. Naleznosci niesciggalne sg odpisywane w

ciezar pozostatych kosztéw w dacie stwierdzenia ich
niesciggalnosci.
Ustalenie odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci
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nastepuje w chwili, gdy istniejg obiektywne dowody na
to, ze Grupa nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich
naleznych  kwot wynikajgcych z  pierwotnych
warunkoéw naleznosci.

Grupa tworzy odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci
dla konkretnych kontrahentéw. Odpis aktualizujgcy w
ksiegach tworzy sie w ciezar pozostatych kosztow.
Odwrécenie uprzednio utworzonego uznaje pozostate
przychody oraz rozwigzuje  warto$¢  odpisu
aktualizujacego. Prezentacja odpiséw aktualizujgcych
w rachunku zyskéw i strat nastepuje per saldem
odpowiednio w pozostatych kosztach lub pozostatych
przychodach.

Naleznosci z terminem ptatnosci do 12 miesiecy oraz
naleznosci z tytutu kaucji sg rozpoznawane w kwocie
wymaganej zaptaty.

Ze wzgledu na zasade ostroznosci odsetki z tytutu
zwtoki w regulowaniu naleznosci przez odbiorcéw sa
ujmowane w momencie wptywu $rodkéw pienigeznych
do Spotki.

Wszelkie przekazane zaliczki jak m.in. na poczet
przysztych dostaw towardw i ustug, na srodki trwate w
budowie, na objecie udziatow i akcji, nabycie wartosci
niematerialnych i inne ujmuje sie w pozostatych
naleznosciach.

6.2.19 Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przysztych okreséw

Grupa dokonuje czynnych rozliczen
miedzyokresowych kosztow, jesli poniesione wydatki
dotycza okreséw nastepujacych po okresie, w ktérym
takie wydatki poniesiono.

Najistotniejsze pozycje czynnych rozliczen
miedzyokresowych kosztéw w Grupie stanowig:
przedptacone czynsze, odstepne (kwoty zaptacone za
przejecie lokalizacji sklepu od poprzedniego najemcy),
ubezpieczenia, prenumeraty, abonamenty.

Grupa prowadzi ewidencje rozliczen
miedzyokresowych w ukfadzie krétko i
dtugoterminowych (rozliczenia miedzyokresowe,
ktérych realizacja nastgpi w okresie dtuzszym niz 12
miesiecy liczac od konca okresu sprawozdawczego).
W sprawozdaniu z sytuacji finansowej rozliczenia
miedzyokresowe s3 prezentowane w oddzielnych
pozycjach aktywow.

Przychody przysztych okreséw stanowig otrzymane
srodki tytutem przysztych swiadczen. W sprawozdaniu
z sytuacji finansowej przychody przysztych okreséw sg
prezentowane w oddzielnej pozycji pasywow.

Przychody przysztych okreséw wynikajace z
programow lojalnosciowych

Grupa dla klientéw detalicznych sieci Stokrotka
prowadzi programy lojalnosciowe. Majg one na celu
uatrakcyjnienie sprzedazy i zdobycie lojalnosci
klientow sieci.

Programy lojalnosciowe polegajg na wynagradzaniu
klientéw za dokonane zakupy punktami, ktére moga
by¢ w przysztosci wymienione na nagrody lub
mozliwo$¢ nabycia okreslonych towaréw po
obnizonych cenach.

Zgodnie z KIMSF 13 Grupa rozdziela poczatkowg
transakcje sprzedazy towardéw na wartos¢ programu
lojalnosciowego oraz na pozostatg wartosc sprzedazy.
Cze$¢ przychodéw odpowiadajgca programom
lojalnosciowym jest odraczana w czasie jako
przychody przysztych okreséw do czasu spetnienia
warunkow programu. Pozostata cze$¢ przychodu
ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat w momencie
realizacji transakcji poczatkowej.

Kwote przyporzgdkowang do punktow
lojalnosciowych wycenia sie w wartosci godziwej i
ujmuje jako przychdéd odroczony do momentu
wykorzystania punktow (odebrania nagrody) lub ich
wygasniecia. Przy wycenie tej wartosci Grupa bierze
pod uwage: spodziewang stope wykorzystania
punktow i oczekiwang strukture odbieranych nagrdd,
co wptywa na srednig wazong warto$¢ godziwag
jednego punktu premiowego.

Kwoty przychoddéw przysztych okresow dotyczace
programéw lojalnosciowych zawiera nota 6.3.27
Wszystkie koszty posrednie funkcjonowania
programu lojalnosciowego, a w szczegdlnosci: koszty
reklamy, koszty wynagrodzen, koszty obstugi
nagréd, koszty ustug pozostatych, sg zaliczane do
kosztow biezgcego okresu i nie wptywajg na
wartos¢ przychoddéw przysztych okreséw
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6.2.20 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmuja: érodki pieniezne w kasie,
na rachunkach bankowych oraz wszelkie depozyty
i krétkoterminowe papiery wartosciowe z terminem

6.2.21 Kapitaty

Na kapitat wiasny spotki sktadaja sie:

e kapitat zaktadowy (akcyjny)
kapitat zapasowy

e  kapitat rezerwowy

e akcje witasne

e  zyski zatrzymane
Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci
wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze
Sadowym.

Kapitat zapasowy spotka Emperia Holding S.A. dzieli na
kategorie:

e kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej — na ten kapitat przekazywane sg
nadwyzki osiggniete przy emisji, pomniejszone
o koszty poniesione w zwigzku z emisjg akcji,

e kapitat zapasowy — tworzony sie z odpisow
zysku za kolejne lata obrotowe w wysokosci, co
najmniej 8% zysku okresu za dany rok
obrotowy, do momentu, kiedy kapitat
zapasowy nie osiggnie jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego,

e kapitat zapasowy z wyceny opcji
menedzerskich — tworzony w zwigzku z
realizacjg programow opcji menedzerskich

6.2.22 Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu
sprawozdawczego jest obliczany poprzez podzielenie
wypracowanego zysku netto w danym okresie przez

www.emperia.pl

zapadalnosci do trzech miesiecy. Srodki pieniezne
wykazywane sg na dzien bilansowy wedtug ich wartosci
nominalne;j.

Kapitat rezerwowy spdtka Emperia Holding S.A. dzieli
na kategorie:

e  kapitat rezerwowy — przeznaczony na pokrycie
szczegOlnych strat lub wydatkéw, tworzony z
odpisow z zysku okresu za kolejne lata
obrotowe,

e kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny -
odnosi sie powstatg na skutek aktualizacji
wyceny roéznice netto przeszacowywanych
aktywow trwatych,

Akcje wtasne nabyte przez spétke ujmuje sie w cenie
zakupu, powiekszonej o koszty bezposrednio zwigzane
z ich nabyciem. Zakup i umorzenie akcji wiasnych jest
prezentowany jako zmiana w kapitale wtasnym. W
sprawozdaniu z sytuacji finansowej nieumorzone akcje
wiasne prezentowane s3 w odrebnej pozycji, jako
pomniejszenie kapitatow wtasnych (ze znakiem
ujemnym).

Zyski zatrzymane obejmuja nastepujace kategorie:

e nie podzielony zysk lub niepokryta strata z lat
ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat
ubiegtych),

e korekty btedéw lat ubiegtych,

e  zyski/straty aktuarialne,

e wynik finansowy biezgcego roku obrotowego.

Sredniowazong liczbe akcji w danym okresie
sprawozdawczym.
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6.2.23 Kredyty bankowe

Kredyty bankowe ujmowane sg wedtug wartosci
godziwej, pomniejszonych o koszty bezposrednio
zwigzane z ich uzyskaniem. W okresach kolejnych
kredyty bankowe wyceniane sg wedtug
zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

6.2.24 Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy, gdy istnieje aktualny, prawny
lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek, wynikajgcy ze
zdarzen przesztych, powstania prawdopodobnego
zobowigzania do zaptaty. Musi istnie¢ wieksze
prawdopodobienstwo, ze wymagany bedzie wyptyw
srodkéw w celu wywigzania sie z tego obowiazku, niz
ze nie bedzie wymagany, oraz gdy jego wielkos¢ da sie
wiarygodnie oszacowac.

Koszty danej rezerwy w zaleznosci od kategorii sg
wykazywane w kosztach operacyjnych lub pozostatych
kosztach operacyjnych.

Jedli zachodzi prawdopodobierstwo, ze cze$¢ lub
cato$¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do
rozliczenia rezerwy mozna bedzie odzyskaé od osoby
trzeciej, nalezno$¢ te ujmuje sie jako sktadnik
aktywow, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej
kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie
wycenic.

6.2.25 Zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen
przesztych obowigzek spotki, ktérego wypetnienie
spowoduje wyptyw ze spotki srodkow zwierajgcych w
sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania dtugoterminowe obejmuja
zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci, liczac od
konca okresu sprawozdawczego przypada w okresie
dtuzszym niz 12 miesiecy.

Zobowigzania dtugoterminowe obejmuja w
szczegodlnosci: zobowigzania z tytutu zaciggnietych
kredytéw, pozyczek, leasingu finansowego.

Na koniec okresu sprawozdawczego zobowigzania
dtugoterminowe s3 wyceniane wedtug
zamortyzowanego  kosztu, przy  zastosowaniu

Grupa jako kredyty dtugoterminowe traktuje kredyty,
ktorych termin ostatecznej sptaty przewidziany umowg
zapada w okresie pdzniejszym niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego

W przypadku, gdy wartos¢ pienigdza w czasie jest
istotna, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez

zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywoéw pienieznych do wartosci biezgcej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto

odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
zastosowana zostata ~metoda polegajagca na
dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z
uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.
Wysokos¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana i
aktualizowana na koniec okresu sprawozdawczego, w
celu skorygowania szacunkow do zgodnych ze stanem
wiedzy spotki na ten dzien.

w sprawozdaniu finansowym rezerwy Y]
prezentowane odpowiednio  jako dtugo i
krotkoterminowe.

efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania krotkoterminowe obejmuja
zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci, liczac od
konca okresu sprawozdawczego przypada w okresie
kréotszym niz 12 miesiecy. Zobowigzania
krotkoterminowe  obejmuja w  szczegdlnosci:
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zaciggnietych
kredytow, pozyczek, leasingu finansowego,
wynagrodzen, podatkdéw, cet, ubezpieczen oraz innych
Swiadczen.

W przypadku zobowigzan z terminem ptatnosci do 12
miesiecy, ze wzgledu na nieistotnos¢ dyskonto jest
pomijane.
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane
wedtug wartosci nominalnej. Ewentualne odsetki
ujmuje sie w momencie otrzymania not od dostawcéw.

6.2.26 Swiadczenia pracownicze

6.2.26.1 Swiadczenia na rzecz pracownikéw

Pracownicy Spodtki nabywajg prawo do sSwiadczen,
ktére zostang wyptacone po nabyciu okreslonych
uprawnien przez pracownikow.

Swiadczenia pracownicze
rodzaje swiadczen:
— Swiadczenia po okresie zatrudnienia:
- odprawy emerytalne,
- odprawy rentowe,

obejmujg nastepujgce

—  pozostate Swiadczenia pracownicze:

- niewykorzystane urlopy wypoczynkowe,

- nierozliczne godziny nadliczbowe,

- premie i nagrody pfatne

sprawozdawczym,

- koszty zwolnien pracownikéw
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze tworzy sie w celu
przyporzgdkowania kosztow do okresow, ktérych
dotycza.

po okresie

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania
wszyscy pracownicy Spotki maja prawo do odpraw
emerytalno-rentowych na zasadach okreslonych w art.
92 Kodeksu Pracy, w wysokosci jednomiesiecznego
wynagrodzenia. Odprawy emerytalno-rentowe s3
wyptacane jednorazowo w momencie przejscia
pracownika na emeryture (rente).

Spétka tworzy rezerwy odpowiadajgce wartosci
biezagcej tych zobowigzan na koniec okresu
sprawozdawczego. Wysokos¢ zobowigzan z tytutu tych
Swiadczen szacowana jest na koniec okresu
sprawozdawczego przez niezaleizng firme doradztwa
aktuarialnego metodg prognozowanych s$wiadczen
jednostkowych.

Do wyliczenia rezerw ustala sie zatozenia (szacunki)

Zobowigzania niefinansowe sg wyceniane w kwocie
wymaganej zaptaty.

dotyczace: $miertelnosci pracownikow, niezdolnosci
do pracy, rotacji, wieku emerytalnego, pracownikow
zatrudnionych naczas okreslony, pracownikéw
bedacych w okresie wypowiedzenia, dla ktérych znana
jest data rozwigzania umowy, stopy dyskontowej i
stopy wzrostu wynagrodzen.

Sktadniki kosztéw z tytutu Swiadczern po okresie
zatrudnienia obejmuja:

— Koszty biezgcego zatrudnienia to wzrost
wartosci  biezacej zobowigzan  z tytutu
okreslonych $wiadczen wynikajacy z pracy
wykonywanej przez pracownikéw w biezgcym
okresie,

— Koszty przesztego zatrudnienia to wzrost
wartosci  biezgcej zobowigzania  z tytutu
okreslonych Swiadczen za prace wykonywang
przez pracownikdw w ubiegtych okresach,
pojawiajgce sie w okresie biezgcym w wyniku
wprowadzenia  Swiadczen  po  okresie
zatrudnienia lub innych dtugoterminowych
Swiadczen pracowniczych lub w wyniku zmian
tych swiadczen. Koszty przesztego zatrudnienia
moga mieé wartos$¢ dodatnig (gdy $wiadczenia
sie wprowadza lub zmienia ich warunki
na bardziej korzystne) Ilub ujemng (gdy
dotychczasowe $wiadczenia sie ogranicza),

— Odsetki netto od zobowigzania netto z tytutu
okreslonych swiadczen to zmiana wartosci
zobowigzania netto ztytutu okreslonych
Swiadczen w trakcie okresu spowodowana
uptywem czasu,

—  Zyski i straty aktuarialne obejmuja:

- korekty zatozen aktuarialnych ex post
(skutki rdéznic pomiedzy poprzednimi
zatozeniami aktuarialnymi, a tym, co
faktycznie nastgpito) oraz

- skutki zmian zatozen aktuarialnych

Sktadniki kosztow z tytutu Swiadczen po okresie
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zatrudnienia ujmuje sie:

—  koszty biezgcego i przesztego zatrudnienia —
jako koszty operacyjne,

— odsetki netto od zobowigzania netto
wynikajace ze zmiany wartosci rezerwy z
tytutu uptywu czasu — jako koszty finansowe,

—  zyski/straty aktuarialne wynikajgce ze zmian
zatozen aktuarialnych — jako inne catkowite
dochody odniesione na wynik lat ubiegtych
(tacznie z efektem podatkowym).

Rezerwy na swiadczenia po okresie zatrudnienia moga
stanowic Swiadczenia dtugoterminowe lub
krétkoterminowe.

Pozostate swiadczenia pracownicze

Pozostate swiadczenia pracownicze obejmuja:
— niewykorzystane urlopy wypoczynkowe -
przewidywane zobowigzanie powstate
w wyniku niewykorzystanego uprawnienia
pracownika w roku biezagcym oraz w latach

poprzednich, ktore narosto na dzien
bilansowy,
— nierozliczne godziny nadliczbowe -

nierozliczone zobowigzanie z tytutu godzin
nadliczbowych pracownikéw (rozliczanych w
okresie rozliczeniowym), na koniec okresu
sprawozdawczego ,

— premie i nagrody ptatne po okresie
sprawozdawczym - za realizacje celdw
korporacyjnych i indywidualnych w okresie
sprawozdawczym,

—  koszty zwolnien pracownikow — koszty odpraw
i ewentualnie dodatkowych Swiadczen
pracownikéw w okresie wypowiedzenia.

6.2.27 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje: podatek biezgcy do
zaptaty oraz podatek odroczony.

a) Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe ustala sie na podstawie
wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego.

Zysk (strata) podatkowa rdzni sie od zysku (straty)
bilansowej w zwigzku z wytaczeniem przychoddéw

Rezerwy na pozostate Swiadczenia pracownicze sg
powiekszane o dodatkowo o wysokos¢ sktadek
na ubezpieczenia spoteczne, Fundusz Pracy
i Fundusz Gwarantowanych Swiadczer Pracowniczych
obowigzujacych na dzien bilansowy.

Rezerwy na pozostate Swiadczenia pracownicze
rozpoznaje sie jako $Swiadczenia krétkoterminowe i
prezentuje w kosztach operacyjnych. (odpowiednio w
kosztach sprzedazy lub kosztach zarzadu).

6.2.26.2 Ptatnosci w formie akcji wtasnych

W Grupie realizowane sg programy motywacyjne:

- | Program Opcji Menedzerskich 2008-2009,

- Il Program Opcji Menedzerskich 2010-2012 (za 2012
rok program nie byt realizowany),

w ramach ktérych cztonkom zarzadu i kluczowym
pracownikom kadry menedzerskiej przyznawane sg
prawa do nabycia opcji (obligacji)na zakup akcji spotki.
Swiadczenia te sg rozliczane zgodnie z MSSF 2 . Koszt
transakcji  rozliczanych  z  pracownikami = w
instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez
odniesienie do wartosci godziwej na dzien przyznania
praw. Wartos¢ godziwa programu jest odnoszona w
ciezar kosztéw w rachunku zyskéw i strat oraz na
kapitat wtasny (kapitat zapasowy z wyceny opcji
menedzerskich) przez okres nabywania uprawnien.
Wartos¢ godziwa przyznanych opcji (obligacji) do
zakupu akcji spotki jest szacowana przez niezaleznego
eksperta przy uzyciu nowoczesnych metod inzynierii
finansowej oraz metod numerycznych. W wycenie
uwzglednia sie: cene wejsciowg do modelu (kurs akcji
na date przyznania instrumentu), cene wykonania
instrumentu, oczekiwang zmienno$¢ instrumentu,
stope procentowg wolng od ryzyka, oczekiwanie
dywidendy.

podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych
koszty uzyskania przychoddéw w latach nastepnych
oraz tych przychodoéw i kosztow, ktére nigdy nie beda
podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenie z tytutu
podatku biezgcego oblicza sie w oparciu o stawki
podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.
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b) Podatek odroczony

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego to podatek podlegajacy zaptacie w
przysztosci ujmowany jest w petnej wysokosci metodg
bilansowg, z tytutu rdznic przejsSciowych pomiedzy
wartoscig podatkowa aktywow i zobowigzan, a ich
wartoscig bilansowa w sprawozdaniu finansowym.

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego
to podatek podlegajacy rozliczeniu w przysztosci,
wyliczany metodg bilansowa, z tytutu rdznic
przejsciowych pomiedzy wartoscia podatkowa
aktywow i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowg w
sprawozdaniu  finansowym. Aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli
jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiggniety
zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi

6.2.28 Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy s rozpoznawane kiedy
istnieje dostateczne prawdopodobienstwo, ze Spdtka
uzyska korzysci ekonomiczne z transakcji oraz kwote
przychodu mozna okresli¢ w wiarygodny sposdéb, a
koszty poniesione w zwigzku z transakcjg moga byc¢
wycenione w wiarygodny sposéb.

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w wartosci
godziwej zaptaty otrzymanej lub naleinej, po
pomniejszeniu o nalezny podatek od towardw i ustug,
udzielone rabaty i upusty. W przychodach ze
sprzedazy ujmowane s3 przychody powstajgce w
zwigzku z przedmiotem dziatalnosci spofki.

W pozostatych przychodach operacyjnych ujmowane
sg przychody posrednio zwigzane z prowadzong przez
spotke dziatalnoscig np. zysk ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych, otrzymane kary i odszkodowania,
refundacje. W przychodach finansowych ujmowane
sg przychody ze zbycia aktywow finansowych,
dywidendy oraz  przychody odsetkowe z
instrumentow finansowych.

Przychody ze sprzedazy towaréw

Przychody ze sprzedazy detalicznej ujmuje sie w
momencie sprzedazy towaru klientowi. Sprzedaz
detaliczna odbywa sie najczesciej za gotodwke lub przy
uzyciu kart ptatniczych. Opfaty z tytuty transakcji przy
uzyciu kart pfatniczych uwzglednia sie w kosztach
sprzedazy.

wykorzystanie rdznic przejsciowych.

Podstawowe rdznice przejsciowe dotyczg odmiennej
wyceny aktywow i zobowigzan rozliczanych w czasie
dla celéow podatkowych i bilansowych.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy
zastosowaniu stawek podatkowych obwigzujgcych
prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy, ktére bedg
obowigzywaé¢ w momencie ich realizacji.

Odroczony podatek jest ujmowany w rachunku zyskéw
i strat, a w przypadku gdy dotyczy on transakcji
rozliczanych z kapitatem wtasnym ujmowany jest w
kapitale wtasnym.

Zobowigzanie lub aktywo =z tytutu podatku
odroczonego w bilansie jest wykazywane odpowiednio
jako zobowigzanie lub aktywo dtugoterminowe.

Przychody z tytutu sprzedazy ustug

Gtéwne kategorie przychoddw z tytutu sprzedazy
ustug  stanowig ustugi najmu oraz ustugi
informatyczne.

Przychody z tytutu sprzedazy ustug ujmuje sie w
momencie realizacji ustugi potwierdzonej przez
nabywce. Jezeli umowa z kontrahentem tak
przewiduje mozliwe jest réwniez ujecie przychoddéw z
tytutu czesciowej realizacji ustugi, ustalonej na
podstawie indywidualnie zawartej umowy.

Przychody z tytutu sprzedazy ustug marketingowych

Grupa osigga przychody ze sprzedazy ustug
marketingowych, ktére sg kalkulowane w oparciu o
wartos¢ procentowg liczong od wartosci sprzedanych
towaréw, ktore de facto stanowig rabaty
otrzymywane od dostawcow. W celu rzetelnego
odzwierciedlenia tresci ekonomicznej transakcji,
wartos¢ tych przychoddéw zmniejsza koszt wtasny
sprzedanych towardow.

Przychody z tytutu odsetek
Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady
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memoriatowej, jezeli  wystepuje  dostateczna
pewnos¢, Sciggalnosci z tego tytutu naleznosci. W
dziatalnosci handlowej, ze wzgledu na jej specyfike,

6.2.29 Koszty

Za koszty uznaje sie prawdopodobne zmniejszenie w
okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o
wiarygodnie  okresSlonej  wartosci, w  formie
zmniejszenia wartosci aktywoéw albo zwiekszenia
wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do
zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego
niedoboru w inny sposdb niz wycofanie srodkéw przez
wiascicieli.

Koszty ujmuje sie w rachunku zyskéow i strat na
podstawie bezposredniego bgdz posredniego zwigzku
pomiedzy poniesionymi kosztami z osiggnietymi
przychodami, stosujgc zasade wspdtmiernosci, z
wykorzystaniem do tego celu rozliczen
miedzyokresowych kosztéw czynnych i biernych.
Spoétka ewidencjonuje koszty w uktadzie rodzajowym
oraz w uktadzie miejsc powstawania kosztow (MPK). Za
podstawowy uktad sprawozdawczy kosztow przyjmuje
sie wariant kalkulacyjny.

Koszty sprzedanych towaréw i materiatéw — obejmuja
koszty  poniesione bezposrednio na nabycie
sprzedanych towaréw i materiatdw, s3 one
wspotmierne do przychodéw ze sprzedazy tych
sktadnikow.

odsetki pefnig inng funkcje, wiec w przewazajacej
mierze zalicza sie je do przychoddéw na zasadzie
kasowej.

Koszty wustug - obejmujg wydatki zwigzane
bezposrednio ze swiadczeniem ustug.

Koszty sprzedazy — obejmujg wydatki ponoszone na
sprzedaz i dystrybucje towardéw oraz Swiadczonych
ustug.

Koszt ogodlnego zarzadu — obejmujg koszty ponoszone
w zwigzku z funkcjonowaniem spétki jako catosci, poza
tymi, ktore zostaty zaliczone do pozostatych kosztéow
operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Pozostate koszty operacyjne — obejmuja koszty
posrednio zwigzane z dziatalnoscig Grupy np. straty ze
zbycia niefinansowych aktywow trwatych, odpisy
aktualizujgce wartos¢ aktywow trwatych, odpisy
aktualizujace wartosc naleznosci, szkody,
odszkodowania, darowizny.

Koszty finansowe — obejmujg miedzy innymi: koszty
zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy
(odsetki), koszty zwigzane z utratg wartosci aktywow
finansowych, koszty gwarancji, optaty bankowe i
prowizje.

6.2.30 Transakcje w walutach obcych i réznice kursowe

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze
ujmuje sie w walucie funkcjonalnej Grupy — Zt wedtug
kursu obowigzujgcego w dniu transakgji.

Na kazdy dzien bilansowy:
e wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne
przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia;
® pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu
historycznego w walucie obce] przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakgcji,
oraz

www.emperia.pl

® pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci
godziwej w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia ustalenia
wartosci godziwe;j.

Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia transakcji w
walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywodw
i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach
obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat,
odpowiednio w  przychodach lub  kosztach
finansowych. Roéznice kursowe prezentowane s3
saldem.
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6.3 Dodatkowe noty objasniajace

6.3.1 Rzeczowe aktywa trwate

Grunty, w tym:

prawo wieczystego uzytkowania gruntow
Budynki i budowle

- w tym: inwestycje w obcych Srodkach trwatych
Urzadzenia techniczne i maszyny

Srodki transportu

Inne $rodki trwate

Srodki trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwate netto

Srodki trwate w budowie

Grunty, w tym:

prawo wieczystego uzytkowania gruntow
Budynki i budowle

Urzadzenia techniczne i maszyny

Srodki transportu

Inne $rodki trwate w budowie

Razem s$rodki trwate w budowie

www.emperia.pl

31 grudnia 2016
73470

8160

201 124

57635

72 870

7108

30314

1980

386 866

31 grudnia 2015
76 234

14 409

204 799

51032

64 850

6731

30 055

13171

395 840

31 grudnia 2016
9

1285

570

112
1980

31 grudnia 2015
5

10 081

1772

280

1033

13171

Strona 41 z 99

Holding



]
Emperia

Holding

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzier 31.12.2016
(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

6.3.2 Zmiana stanu rzeczowych aktywow trwatych

grunty ( w tym prawo budynki, lokale i urzadzenia . . & .
Rok 2016 uzytkowania obiekty inzynierii techniczne i srodki transportu  inne $rodki trwate sroil:dt‘r)vv\\/l?;e w Srodrl:zter:‘vale,
wieczystego gruntu) ladowej i wodnej maszyny
tos¢ tt h akt ow t h
3) wartosc brutto rzeczowych aktywdw trwatych na 77 856 321971 148 232 11096 96 159 13171 668 486
poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) - 22 842 24370 3444 9401 27258 87315
zakupu - 296 12623 3163 5661 27 258 49 001
przyjecia ze srodkéw trwatych w budowie - 22 546 11747 281 3740 - 38314
c) zmniejszenia (z tytutu) (3 080) (12 815) (3 889) (1822) (1073) (38 450) (61 128)
sprzedaz (2 680) (11 720) (143) (1 805) (68) - (16 417)
likwidacja (ztomowanie) - (1 094) (3 746) (16) (1 005) - (5862)
przyjecia na srodki trwate - - - - - (38 450) (38 450)
pozostate (400) - - - - - (400)
d) wartos¢ brutto rzeczowych aktywdw trwatych na 74776 331999 168 712 12718 104 487 1980 694 672
koniec okresu
e) umorzenie na poczatek okresu 1622 109 286 83 382 4365 66 104 - 264 760
f) zwiekszenie umorzenia 47 16 310 16 044 2 652 9129 - 44 182
amortyzacja 47 16 310 16 044 2652 9129 - 44 182
g) zmniejszenie umorzenia (363) (2 581) (3584) (1407) (1 059) - (8 995)
sprzedaz (363) (1599) (97) (1391) (68) - (3519)
likwidacja (ztomowanie) - (982) (3 225) (16) (991) - (5215)
pozostate - - (261) - - - (261)
h) umorzenie na koniec okresu 1306 123 015 95 842 5610 74174 - 299 946
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek i 7886 ) i ) i 7 886
okresu
zwiekszenie - 275 - - - - 275
zmniejszenie - (301) - - - - (301)
j) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec i 7859 ) i ) i 7859
okresu
k) wartos¢ netto rzeczowych aktywoéw trwatych na 73 470 201 124 22 870 7108 30314 1980 386 866

koniec okresu
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grunty ( w tym prawo budynki, lokale i urzadzenia , . P . & .
Rok 2015 uzytkowania obiekty inzynierii techniczne i Srodk inne $rodki trwate $rodki trw;f\le w Srodki trwafe,
. .. . transportu budowie razem
wieczystego gruntu) ladowej i wodnej maszyny
a) wartos¢ brutto rzeczowych aktywoéw trwatych na 75523 299 684 128 413 9552 85126 9618 607 917
poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 4716 27 729 23709 2 355 13371 64 525 136 405
zakupu - 132 13842 2342 7338 64 453 88 106
przyjecia ze srodkéw trwatych w budowie 1567 22013 9811 14 6 033 39438
pozostate 3149 5584 - - - 72 8862
) zmniejszenia (z tytutu) (2 383) (5442) (3890) (812) (2 338) (60971) (75 836)
sprzedaz (2383) (1894) (357) (774) (310) (15) (5733)
likwidacja (ztomowanie) - (3 548) (3 534) (38) (2027) - (9147)
przyjecia na srodki trwate - - - - - (60 918) (60 918)
pozostate - - - - - (38) (38)
d) wartos¢ brutto rzeczowych aktywdw trwatych na 77 856 321971 148 232 11096 96 159 13171 668 486
koniec okresu
e) umorzenie na poczatek okresu 1821 96 628 73 319 2671 59 532 - 233971
f) zwiekszenie umorzenia 10 14 950 13 647 2312 8734 - 39653
amortyzacja 10 14 950 13647 2312 8734 - 39653
g) zmniejszenie umorzenia (208) (2 293) (3584) (618) (2 162) - (8 864)
sprzedaz (208) (174) (166) (580) (145) - (1272)
likwidacja (ztomowanie) - (786) (3419) (38) (2017) - (6 260)
pozostate - (1332) - - - - (1332)
h) umorzenie na koniec okresu 1622 109 286 83382 4365 66 104 - 264 760
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek i 8815 ) i i i 8815
okresu
zwiekszenie - 383 - - - - 383
zZmniejszenie - (1312) - - - - (1312)
j) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec ) 7886 ) ) ) ) 7886
okresu
k) wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na 76 234 204 799 64 850 6731 30 055 13 171 395 840

koniec okresu

Wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie na 31.12.2016 roku wyniosta 19 341 tys. zt, a na 31.12.2015 roku wyniosta 16 213 tys. zt i zostata oszacowana na podstawie rocznych optat ustalanych
przez gmine w odniesieniu do nieruchomosci stanowigcych wtasnos¢ Skarbu Panstwa.
Spotki Grupy nie posiadaja rzeczowych aktywdw trwatych o ograniczonym prawie wtasnosci i uzytkowania.

Umorzenie rzeczowych aktywoéw trwatych w 2016 i 2015 roku zostato odniesione w koszty ogdlnego zarzadu, koszty sprzedazy oraz koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug
Na dziert 31.12.2016 i 31.12.2015 roku nie wystepujg zobowigzania umowne zaciggniete w zwigzku z nabyciem rzeczowych aktywow trwatych.

Na dziert 31.12.2016 i 31.12.2015 roku nie wystepujg zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

www.emperia.pl
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6.3.3 Nieruchomosci inwestycyjne

Grunty, w tym:
prawo wieczystego uzytkowania gruntow
Budynki i budowle

- w tym: inwestycje w obcych srodkach trwatych
Urzadzenia techniczne i maszyny
Inne $rodki trwate

Nieruchomosci inwestycyjne netto

31 grudzien 2016
28154
9071
95031
245
11
123 441

Holding

31 grudzien 2015
28 300
8907
98 477
324
15
127 116

6.3.4 Zmiana stanu nieruchomosci inwestycyjnych

- grunty (w tym - budynki, lokale - urzadzenia

Nieruchomosci

Rok 2016 prawo uzytkowania iobiekty inzynierii  techniczne in;svs;::dki Inwestycyjne
wieczystego gruntu) ladowej i wodnej i maszyny razem
Iar:“"l‘;a;t:;’:;:;:;t:a";rc“z;t:r:::;su 29 260 115 105 1123 77 145 565
b) zwiekszenia (z tytutu) - - 17
- zakupu - 9 8 - 17
) zmniejszenia - - - - -
?n)“‘:‘;irttytcj:;:;t:a“l’;:;f:;t::u"'erUCh°m°sc' 29 260 115114 1131 77 145 582
e) umorzenie na poczatek okresu 960 16 628 799 63 18 449
f) zwiekszenie umorzenia (z tytutu) 146 3456 88 3 3692
- amortyzacja 146 3456 88 3 3692
g) zmniejszenie umorzenia - - - - -
h) umorzenie na koniec okresu 1106 20083 886 66 22141
k) wartosc¢ netto nieruchomosci 28 154 95 031 245 11 123 441

inwestycyjnych na koniec okresu

www.emperia.pl
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- grunty (w tym - budynki, lokale - urzadzenia . . . Nieruchomosci
. . Lo R . - inne $rodki .
Rok 2015 prawo uzytkowania iobiekty inzynierii  techniczne trwate Inwestycyjne
wieczystego gruntu) Iagdowej i wodnej i maszyny razem
.a) wartosc. brutto nieruchomosci 29 260 115 105 1123 77 145 565
inwestycyjnych na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) - - - - -
- zakupu - - - - -
- przyjecia ze srodkow trwatych w budowie - - - - -
¢) zmniejszenia (z tytutu) - - - - -
- przyjecie na srodki trwate - - - - -
fi) wartostf brutto wartf)sc netto nieruchomosci 29 260 115 105 1123 77 145 565
inwestycyjnych na koniec okresu
e) umorzenie na poczatek okresu 814 13237 677 57 14785
f) zwiekszenie umorzenia (z tytutu) 146 3391 122 5 3664
- amortyzacja 146 3391 122 5 3664
g) zmniejszenie umorzeni - - - - -
h) umorzenie na koniec okresu 960 16 628 799 62 18 449
k) wartosc¢ netto nieruchomosci 28 300 98 477 324 15 127 116

inwestycyjnych na koniec okresu

6.3.5 Wartosci niematerialne

Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci
Inne wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne w budowie

Wartosci niematerialne razem

31 grudnia 2016
2 820

1096

202

4118

31 grudnia 2015
2914

579

1142

4635

Grupa nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartosci niematerialnych.

Grupa nie posiada wartosci niematerialnych uzytkowanych na podstawie uméw leasingu.
Grupa nie posiada wartosci niematerialnych o ograniczonym prawie uzytkowania.

Grupa nie posiada kredytdw bankowych, ktére bytyby zabezpieczone wartosciami niematerialnymi.

Umorzenie wartosci niematerialnych w 2016 roku zostato odniesione w koszty ogdlnego zarzadu, koszty sprzedazy i

koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku nie wystepuja zobowigzania umowne zaciggniete w zwigzku z nabyciem wartosci

niematerialnych.

www.emperia.pl
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6.3.6 Zmiana stanu wartosci niematerialnych
Nabyte koncesje, Inne wartosci Wartosci
Rok 2016 patenty, licencje i . . niematerialne w Razem WN
podobne wartosci niematerialne budowie

a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 15308 2963 1142 19413
b) zwiekszenia (z tytutu) 699 967 338 2004
zakup gotowych WNP 218 185 338 741
przyjecia z inwestycji 481 776 - 1257
pozostate - 6 - 6
c) zmniejszenia (z tytutu) (10) - (1278) (1 288)
sprzedaz - - (8) (8)
przyjecia na wartosci niematerialne - - (1 256) (1 256)
pozostate (10) - (14) (24)
d) wartosc brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 15997 3930 202 20129
e) umorzenie na poczatek okresu 12394 2385 - 14779
f) zwiekszenie umorzenia 793 449 - 1242
amortyzacja 793 449 - 1242
g) zmniejszenie umorzenia (10) - - (10)
pozostate (10) - - (10)
h) umorzenie na koniec okresu 13177 2834 - 16 011
k) wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 2 820 1 096 202 4118

www.emperia.pl
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Nabyte koncesje, Inne wartosci Wartosci
Rok 2015 patenty, licencje i . . niematerialne w Razem WN
podobne wartosci niematerialne budowie

a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 14173 2910 101 17 184
b) zwiekszenia (z tytutu) 1268 59 1327 2654
zakup gotowych WNP 997 38 1327 2362
przyjecia z inwestycji 265 21 - 286
pozostate 6 - 6
c) zmniejszenia (z tytutu) (133) (6) (286) (425)
sprzedaz (94) - - (94)
przyjecia na wartosci niematerialne - - (286) (286)
pozostate (39) (6) - (45)
d) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 15 308 2963 1142 19413
e) umorzenie na poczatek okresu 11570 2128 - 13 698
f) zwiekszenie umorzenia 916 263 - 1179
amortyzacja 916 263 - 1179
g) zmniejszenie umorzenia (92) (6) - (98)
sprzedaz (53) - - (53)
pozostate (39) (6) - (45)
h) umorzenie na koniec okresu 12394 2385 - 14779
k) warto$¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 2914 579 1142 4635
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Strona 47 z 99



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzier 31.12.2016

(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej) Empena
6.3.7 Wartosc firmy
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Koszt stan na poczatek okresu 52044 52044
Zmniejszenia/zwiekszenia w okresie - -
Koszt stan na koniec okresu 52 044 52 044
Warto$¢ bilansowa stan na poczatek okresu 52 044 52 044
Warto$¢ bilansowa stan na koniec okresu 52 044 52 044

Wartos¢ firmy sktada sie z nastepujacych pozycji analitycznych:

a) wartos¢ firmy powstata przy nabyciu przez Emperia Holding spétki Maro-Markety w kwocie 17 335 tys. zt,

b) wartos¢ firmy powstata przy nabyciu przez Emperia Holding spétek Sydo Sp. z 0.0. i Alpaga Xema Sp. z o.0.,
ktorych nastepcg prawnym jest P3 Ekon Sp. z 0.0. S.K.A. w kwocie 12 844 tys. zt,

c) wartos¢ firmy powstata przy nabyciu przez Emperia Holding spétki Spotem Tychy S.A. w kwocie 1 510 tys. zt

d) wartosc firmy powstata przy przejeciu spotek Centrum Sp. z 0.0. i PH Alfa Sp. z 0.0. przez Stokrotka Sp. z
0.0. w kwocie 17 496 tys. zt

e) wartos¢ firmy powstata przy nabyciu przez Stokrotka Sp. z 0.0. spétki Pilawa Sp. z 0.0. w kwocie 2 858 tys.
zt.

Testy na utrate wartosci firmy

Wartosc firmy zostata przypisana do osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne:
a) Stokrotka Sp. z 0.0. w kwocie 39 200 tys. zt,
b) P3 Ekon Sp.z0.0.S.K.A. w kwocie 12 844 tys. zt.

Dla wartosci firmy wykazanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaty przeprowadzone testy na utrate
wartosci. Wycena zakwalifikowana zostata do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej zgodnie z MSSF 13.

W celu ustalenia ewentualnej straty z tytutu utraty wartosci firmy zostata przeprowadzona kalkulacja wartosci
odzyskiwalnej o$rodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne metoda zdyskontowanych przeptywdw pienieznych
(DCF). Wartos¢ odzyskiwalng ustalono w oparciu o prognozy przeptywy srodkéw pienieznych wynikajace z budzetu
na 2016 rok oraz prognozy, obejmujacej okres 2017-2021r., zaktadajac brak wzrostu po okresie prognozy. Do
ekstrapolacji prognoz przychodéw wykraczajacych poza okres objety budzetem (2017-2021r) zatozono brak wzrostu.
Kierownictwo oszacowato stope wzrostu przychoddéw w oparciu o dane faktograficzne oraz o swoje oczekiwania, co
do rozwoju rynku w przysztosci.

Wyodrebnione przeptywy zdyskontowano stopg ustalong w oparciu o:
- poziomy stopy wolnej od ryzyka 3,6% ,

- premie za ryzyko na poziomie 5% - 6%,

- wskaznik beta wynoszacy 0,69 - 1,67,

- koszt kapitatu wtasnego (CAPM) 7,8% - 11,1%,

- Sredni koszt kapitatu (WACC) 6,5% - 11,1%.

Przeprowadzone przy powyzszych zatozeniach testy nie wykazat utraty wartosci firmy rozpoznanej w tych spétkach,
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok.

W wyniku przeprowadzonego testu ustalono wartos¢ odzyskiwalng Stokrotka Sp. z 0.0. na poziomie 401.226 tys. zt,
ktéra przekroczyta wartos¢ ksiegowa z uwzglednieniem przypisanej wartosci firmy i w konsekwencji nie spetnia
przestanek do dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci.
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Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przeprowadzono analize wrazliwosci
wartosci odzyskiwalnej na kluczowe parametry, ktére wptywajg znaczgco na wyniki wyceny: stope dyskontows i
stope wzrostu przychoddéw w okresie prognozy. Przy zatozeniu obnizenia stopy wzrostu przychodéw o 1% wartosc
odzyskiwalna zmniejsza sie do kwoty 354.150 tys. zt. Wzrost stopy dyskontowe] 1% spowodowatby zmniejszenie
wartosci odzyskiwalnej do kwoty 346.658 tys. zt. W zatozonych wariantach wartos$¢ odzyskiwana pozostaje nadal na
poziomie istotnie wyzszym od wartosci bilansowej powiekszonej o przypisang wartosé firmy.

W wyniku przeprowadzonego testu ustalono wartos¢ odzyskiwalng P3 Ekon Sp. z 0.0. S.K.A. na poziomie 147.407 tys.
zt, ktéra przekroczyta wartos¢ ksiegowa z uwzglednieniem przypisanej wartosci firmy i w konsekwencji nie spetnia
przestanek do dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci.

Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] przeprowadzono analize wrazliwosci
wartosci odzyskiwalnej na kluczowe parametry, ktdre wptywaja znaczaco na wyniki wyceny: stope dyskontowa i
stope wzrostu przychoddéw w okresie prognozy. Przy zatozeniu obnizeniu stopy wzrostu przychodéw o 1% wartosé¢
odzyskiwalna zmniejsza sie do kwoty 146.476 tys. zt. Wzrost stopy dyskontowej 1% spowodowatby zmniejszenie
wartosci odzyskiwalnej do kwoty 145.527 tys. zt. W obu zatozonych wariantach warto$¢ odzyskiwana pozostaje nadal
na poziomie wyzszym od wartosci bilansowej powiekszonej o przypisang wartosc firmy.

6.3.8 Aktywa finansowe

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Udziaty 3 3
- w tym: w jednostkach zaleznych - -
Akcje 34 34
- w tym: w jednostkach zaleznych - -
Aktywa finansowe razem 37 37

Strona 49 2 99



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzier 31.12.2016 ]
(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej) Emperia

Holding

Nota 6.3.8 —rok 2016

Razem dtugoterminowe
Udziaty Akcje aktywa finansowe
w jednostkach powigzanych

Dtugoterminowe aktywa finansowe w
jednostkach powigzanych 2016 rok

a) wartos¢ aktywow finansowych na poczatek

3 34 37
okresu
b) zwiekszenia - - -
¢) zmniejszenia - - -
d) warto$¢ aktywoéw finansowych na koniec 3 34 37

okresu

Nota 6.3.8 —rok 2015

Razem dtugoterminowe
Udziaty Akcje aktywa finansowe
w jednostkach powigzanych

Dtugoterminowe aktywa finansowe w
jednostkach powigzanych 2015 rok

a) wartos¢ aktywow finansowych na poczatek

8 84 92
okresu
b) zwiekszenia - - -
) zmniejszenia (z tytutu) (5) (50) (55)
- aktualizacja wartosci (5) - (5)
-inne - (50) (50)
d tos¢ aktywow fi h na koni
) wartos¢ aktywow finansowych na koniec 3 34 37
okresu

6.3.9 Pozyczki dtugoterminowe

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Pozyczki dtugoterminowe udzielone 263 1615

- w tym: do jednostek zaleznych - _

Pozyczki dtugoterminowe razem 263 1615
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6.3.10 Naleznosci dtugoterminowe

Kaucje zwigzane z najmem
- w tym: od jednostek zaleznych
Naleznosci dtugoterminowe razem

31 grudnia 2016
5532

5532

31 grudnia 2015
6313

6313

Kaucje nie sg oprocentowane. Z uwagi na niewielkg wartos¢ (kryterium istotnosci) nie podlegaja dyskontowaniu.

6.3.11 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu
Zwiekszenia

a) odniesionych na wynik finansowy

b) odniesionych na kapitat wtasny
Zmniejszenia

a) odniesionych na wynik finansowy
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
na koniec okresu

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
ktorych podstawg sg rdznice przejsciowe wynikajace z:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen

Odprawy emerytalno-rentowe

Niewykorzystane urlopy wypoczynkowe z narzutami

Rezerwa na premie dla Zarzadu wraz z narzutami

Odpis dyskonta od obligacji wtasnych

Rezerwa na badanie sprawozdania

Odpisy aktualizujgcy wartos¢ zapasow

Bonusy odniesione na zapas towarow

Rdéznica pomiedzy wartoscig srodkéw trwatych wykazang w
sprawozdaniu i wartoscig podatkowa

Rezerwa z tytutu uméw rodzacych obciagzenia

Rezerwa na niezafakturowane koszty

Strata podatkowa

Przychody odroczone z tytutu programoéw lojalnosciowych
Straty aktuarialne

Rabaty udzielone franczyzobiorcom rozliczane podatkowo w innych okresach
Pozostate tytuty

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
na koniec okresu

www.emperia.pl

31 grudnia 2016
22 009

2552
2453
99

(6 508)
(6 508)

18 053

31 grudnia 2015
18 272

6120
6115
5

(2 383)
(2383)

22 009

31 grudnia 2016

576
1615
184
1342
526
4

56
783
2 830

4329

2585
318
1876
323
130
93
483

18 053

31 grudnia 2015

600
1450
141
986
724
2

16
1078
2 681

6715

3606
255
2330

1425

22 009
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31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 18 053 22 009
- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy 10 440 10941
- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy 7613 11 068

Wartos$¢ nieaktywowanych strat na koniec 2016 roku wynosi 36 594 tys zt. Zarzad zamierza aktywowac straty w kolejnych

trzech latach obrotowych, o ile bedzie to wynikac¢ z zatozen budzetowych.

6.3.12 Inne diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Czynsz

Udzielone rabaty

Odstepne — najem lokali handlowych

Koszty zwigzane z wyposazeniem i otwarciem sklepu
Pozostate

Rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe razem

6.3.13 Zapasy

Materiaty

Towary

Odpisy aktualizujgce wartosé zapasow
Zapasy razem

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow
Wartos¢ odpiséw aktualizujgcych wartos$é zapaséw na poczatek
okresu

Zwiekszenia (zawigzanie nowych odpiséw)

Zmniejszenia (w zwigzku z rozchodem zapaséw)

Wartosc¢ odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow na
koniec okresu

31 grudnia 2016
321

1541

15 825

1061

78

18 826

31 grudnia 2015
386

14 037

84
14 507

31 grudnia 2016
8211

228 766

(19 015)

217 962

31 grudnia 2015
11941
206 878
(19 784)
199 035

31 grudnia 2016
(19 784)

(18 935)
19 704

(19 015)

31 grudnia 2015
(15 774)

(19 952)
15 942

(19 784)

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasoéw zostaty utworzone w zwigzku z bonusami naliczanymi od zakupow (czes¢ bonuséw
dotyczaca towardw niesprzedanych) w wartosci 14.894 tys. zt oraz w wyniku zawigzania rezerw na niedobory inwentaryzacyjne

w kwocie 4 121 tys. zt .

www.emperia.pl
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I
Emperia

Ograniczenia w prawach wtasnosci i dysponowania z tytutu
dokonanych zabezpieczen pozabilansowych

Zastawy wg tytutdw:

- Z tytutu kredytow bankowych
- z tytutu gwarancji bankowych

Ograniczenia w prawach wtasnosci i dysponowania z tytutu
dokonanych zabezpieczen pozabilansowych razem

6.3.14 Naleznosci

Z tytutu dostaw i ustug
w tym: od jednostek powigzanych
Z tytutu podatkdéw i innych $wiadczen publiczno-prawnych
Dochodzone na drodze sgdowe;j
Zaliczki zaptacone na poczet dostaw
Inne naleznosci
w tym: od powigzanych
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci
Naleznosci netto razem

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

Wartosc¢ odpiséw aktualizujgcych wartosc naleznosci na poczatek okresu
- w tym: od jednostek powigzanych
Zwiekszenia (zawigzanie nowych odpiséw)
- w tym: od jednostek powigzanych
- w tym: zwiekszenie wskutek przejecia jednostki
Zmniejszenia
- w tym: od jednostek powigzanych
rozwigzanie
- w tym: od jednostek powigzanych
- w tym: zmniejszenia wskutek zbycia jednostki
Spisane (poza RZiS)*
- w tym: od jednostek powigzanych
Wartosc¢ odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci na
koniec okresu

- w tym od jednostek powigzanych

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

15 000 15 000
15000 15 000
15000 15 000

31 grudnia 2016
57131

10891

1601

402

19773

(9 065)

80733

31 grudnia 2015

51674

18 210

1650

1088

9367

(10 742)

71248

31 grudnia 2016

(10 742)

(1552)

3229

1458

1771

(9 065)

31 grudnia 2015

(9 794)

(3376)

2428

1358

1070

(10 742)

*spisane naleznosci na ktdre zostat uprzednio zawigzany odpis aktualizujacy i ktérych niesciggalnosé zostata udokumentowana.

Naleznosci nie dotyczg ograniczenia w prawach wtasnosci i dysponowania z tytutu zabezpieczen pozabilansowych.

www.emperia.pl
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Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug
do 1 miesigca

powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

powyzej 6 miesiecy do 1 roku

powyzej 1 roku

przeterminowane

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

Naleznosci netto razem

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i
ustug - przeterminowane

do 1 miesigca

powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

powyzej 6 miesiecy do 1 roku

powyzej 1 roku

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

Naleznosci przeterminowane netto razem

31 grudnia 2016
36476

3763

21

16 871
(6 050)
51081

31 grudnia 2015
32952
4323

14 399
(5 900)
45774

31 grudnia 2016

7 649
1409
694
867

6 252
(6 050)
10 821

31 grudnia 2015

5163
654
566

2225
5790
(5 900)

8499

6.3.15 Krotkoterminowe papiery wartosSciowe

Certyfikaty TFI

Krotkoterminowe papiery wartosciowe razem

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015
11138
11138

Jednostki uczestnictwa TFI wyceniane sg w wartosci godziwej poziomu 1 zgodnie z MSSF 13. Wartos¢ jednostki

uczestnictwa TFl podawana jest do publicznej wiadomosci.

www.emperia.pl
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6.3.16 Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
krétkoterminowe wedtug tytutéow

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

Ubezpieczenia 392 243
Asysta techniczna 211 206
Oplata za wieczyste uzytkowanie - 2
Zezwolenia, koncesje na alkohol 25 51
Czynsze 69 154
Reklama 47 51
Abonamenty i optaty roczne, prenumeraty 59 32
Energia elektryczna 2 2
Dozér techniczny urzadzen 80 75
Koszty ponoszone przed otwarciem placowki handlowej 35 109
Utrzymanie skrzynki elektronicznej 7 61
Koszty do refakturowania 570 483
Odstepne — najem lokali handlowych 2959 2 546
Koszty na przetomie roku 710 678
Udzielone rabaty 490 -
Koszty zwigzane z wyposazeniem i otwarciem sklepu 336 -
Pozostate 95 37
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 6087 4730

krotkoterminowe wedtug tytutow razem

6.3.17 Srodki pieniezne

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

Srodki pieniezne w kasie 9286 10 558
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 115714 83201
Inne $rodki pieniezne 21432 10 036
w tym: - Srodki pieniezna w drodze 13543 5839
Razem s$rodki pieniezne 146 432 103 795

6.3.18 Inne aktywa finansowe

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

Udzielone pozyczki 1763 1820
- w tym: jednostkom powiqzanym - -
Wycena pozostatych instrumentéw finansowych - 44
- w tym: jednostkom powiqzanym - -
Inne aktywa finansowe razem 1763 1864

www.emperia.pl
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6.3.19 Kapitat zaktadowy struktura — stan na 31.12.2016
Rodzaj \IYartos<_: .. Prawo do
Seria/emisja Rodzaj akcji uprzywilejowania Liczba akcji serii / em',sj_l Sposdb pokrycia kapitatu .Data .. dywidendy
akcji wg \N.al'tOSC.I rejestracji (Od daty)
nominalnej

A zwykte na okaziciela brak 100 000 100 000 Gotowka 30.11.1994 30.11.1994
B zwykte na okaziciela brak 2200 000 2200 000 Gotowka 26.09.1995 01.01.1995
C zwykte na okaziciela brak 2 093 700 2093 700 Gotowka 11.02.1999 01.01.1999
D zwykte na okaziciela brak 408 400 408 400 Gotowka 25.06.1999 01.01.1999
E zwykte na okaziciela brak 240 200 240 200 Gotowka 12.12.2001 01.01.2001
F zwykte na okaziciela brak 259 500 259 500 Gotowka 12.12.2001 01.01.2001
G zwykte na okaziciela brak 1333300 1333300 Gotdwka 12.12.2001 01.01.2001
H zwykte na okaziciela brak 2 085 323 2 085 323 aport w postaci akcji BOS S.A. 02.01.2007 01.01.2006
| zwykte na okaziciela brak 1271796 1271796 aport w postaci akcji BOS S.A. 02.01.2007 01.01.2006
J zwykte na okaziciela brak 55747 55747 aport w postaci akcji BOS S.A. 11.05.2007 01.01.2006
K zwykte na okaziciela brak 290 468 290 468 aport w postaci akcji BOS S.A. 11.05.2007 01.01.2006
L zwykte na okaziciela brak 1500 000 1500 000 Gotdwka 24.10.2007 01.01.2007
L zwykte na okaziciela brak 140 388 140 388 gotowka oraz aport w postaci udziatéw Maro-Markety Sp. z 0.0. 12.02.2008 01.01.2007
M zwykte na okaziciela brak 82 144 82 144 gotowka oraz aport w postaci udziatéw Centrum Sp. z o.0. 12.02.2008 01.01.2007
N zwykte na okaziciela brak 122 429 122 429 Gotdwka 06.06.2008 01.01.2007
P zwykte na okaziciela brak 64428 64428 Gotdwka 09.09.2014 01.01.2014
P zwykte na okaziciela brak 43976 43976 Gotowka 16.01.2015 01.01.2014
P zwykte na okaziciela brak 25527 25527 Gotowka 09.09.2015 01.01.2015
P zwykte na okaziciela brak 17 950 17 950 Gotdwka 30.09.2015 01.01.2015
P zwykte na okaziciela brak 4773 4773 Gotdwka 31.01.2016 01.01.2015
P zwykte na okaziciela brak 1978 1978 Gotowka 30.11.2016 01.01.2016

Liczba akcji razem 12 342 027

Kapitat zaktadowy, razem 12 342 027

Wartos¢ nominalna jednej akcji = 1 PLN

Wsrdd akcji sktadajacych sie na kapitat akcyjny spotki Emperia Holding S.A. nie wystepuja akcje uprzywilejowane co do prawa gtosu. Na dzierh 31.12.2016 roku spétka Elpro
Development S.A. posiada 367 991 akcji Emperia Holding S.A. ktore to, sg wytgczone przy wyliczaniu procentowego udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta

Wszystkie akcje sktadajgce sie na kapitat akcyjny Grupy Kapitatowej Emperia zostaty w catosci optacone.
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Kapitat zaktadowy struktura — stan na 31.12.2015
Rodzaj VYartos? .. Prawo do
Seria/emisja Rodzaj akcji uprzywilejowania Liczba akcji serii / eml’s J.' Sposéb pokrycia kapitatu .Data .. dywidendy
akcji wg W.artosc.l rejestracji (od daty)
nominalnej
A zwykte na okaziciela brak 100 000 100 000 Gotowka 30.11.1994 30.11.1994
B zwykte na okaziciela brak 2 200 000 2200 000 Gotowka 26.09.1995 01.01.1995
C zwykte na okaziciela brak 2093 700 2093 700 Gotowka 11.02.1999 01.01.1999
D zwykte na okaziciela brak 408 400 408 400 Gotowka 25.06.1999 01.01.1999
E zwykte na okaziciela brak 240 200 240 200 Gotowka 12.12.2001 01.01.2001
F zwykte na okaziciela brak 259 500 259 500 Gotowka 12.12.2001 01.01.2001
G zwykte na okaziciela brak 1333300 1333300 Gotowka 12.12.2001 01.01.2001
H zwykte na okaziciela brak 2 085323 2 085323 aport w postaci akcji BOS S.A. 02.01.2007 01.01.2006
| zwykte na okaziciela brak 2172015 2172015 aport w postaci akcji BOS S.A. 02.01.2007 01.01.2006
J zwykte na okaziciela brak 55747 55747 aport w postaci akcji BOS S.A. 11.05.2007 01.01.2006
K zwykte na okaziciela brak 290 468 290 468 aport w postaci akcji BOS S.A. 11.05.2007 01.01.2006
L zwykte na okaziciela brak 1500 000 1500 000 Gotdwka 24.10.2007 01.01.2007
L zwykte na okaziciela brak 140 388 140 388 gotowka oraz aport w postaci udziatéw Maro-Markety Sp. z 0.0. 12.02.2008 01.01.2007
M zwykte na okaziciela brak 82 144 82 144 gotowka oraz aport w postaci udziatéw Centrum Sp. z o0.0. 12.02.2008 01.01.2007
N zwykte na okaziciela brak 122 429 122 429 Gotdwka 06.06.2008 01.01.2007
P zwykte na okaziciela brak 64428 64428 Gotdwka 09.09.2014 01.01.2014
P zwykte na okaziciela brak 43976 43976 Gotowka 16.01.2015 01.01.2014
P zwykte na okaziciela brak 25527 25527 Gotowka 09.09.2015 01.01.2015
P zwykte na okaziciela brak 17 950 17 950 Gotdwka 30.09.2015 01.01.2015
Liczba akcji razem 13 235 495
Kapitat zaktadowy, razem 13 235495

Wartos¢ nominalna jednej akcji = 1 PLN

Wsrod akeji sktadajgcych sie na kapitat akcyjny spétki Emperia Holding S.A. nie wystepuja akcje uprzywilejowane co do prawa gtosu. Na dzien 31.12.2015 roku spétka Elpro
Development S.A. posiada 967 876 akcji Emperia Holding S.A. ktore to, s3 wyfaczone przy wyliczaniu procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

Wszystkie akcje sktadajgce sie na kapitat akcyjny Grupy Kapitatowej Emperia zostaty w catosci optacone.
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Zmiany na kapitale zapasowym oraz rezerwowym

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

1 stycznia 2016 97 558 47 661
Podziat zysku za 2015 rok — przeznaczenie na kapitaty - 25442
Umorzenie akcji wiasnych - (337)
Przekwalifikowanie kapitatu ze wzgledu na rozliczenie 5347 )
wszystkich programéw motywacyjnych

31 grudnia 2016 99 905 72766
1 stycznia 2015 100 084 110593
Podziat zysku za 2014 rok - przeznaczenie na kapitaty - 337
Umorzenie akcji wiasnych (2 526) (63 269)
31 grudnia 2015 97 558 47 661

6.3.20 Zyski zatrzymane

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

Zyski (Straty) okresu z lat ubiegtych 19925 (11 499)
Podziat zysku — przeznaczenie na kapitaty (25 442) (337)
Podziat zysku — dywidenda - (16 528)
Zysk (Strata) okresu 50551 48 356
Wynik lat ubiegtych spétek wprowadzonych do konsolidacji - (44)
Swiadczenia pracownicze rozliczone kapitatowo (423) (23)
Zyski zatrzymane razem 44 611 19 925

6.3.21 Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne dtugoterminowe

Leasing finansowy
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne i inne zobowigzania
finansowe dfugoterminowe razem

31 grudnia 2016
600

600

31 grudnia 2015
1658

1658

Holding

6.3.22 Zobowigzania dtugoterminowe

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Kaucje 3472 3357
- w tym: od jednostek zaleznych - -

Zobowigzania dtugoterminowe razem 3472 3357

Kaucje nie sg oprocentowane. Z uwagi na niewielkg wartos¢ (kryterium istotnosci) nie podlegajg dyskontowaniu.

www.emperia.pl
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6.3.23 Rezerwy

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 12 004 10 407
a) z tytutu Swiadczen emerytalno-rentowych 948 735
b) z tytutu zalegtych urlopow 7 067 5191
¢) z tytutu rocznych premii pienieznych 2784 3812
d) z tytutu restrukturyzacji zatrudnienia 7 55
e) z tytutu nadgodzin 515 454
f) zyski/straty aktuarialne 683 160
Pozostate rezerwy 17 204 22 819
a) na badanie SF 338 102
b) na nagrody dla klientéw (programy lojalnosciowe) 32 1553
¢) na zobowigzania 1553 1553
d) na niezafakturowane koszty 1675 1342
e) z tytutu uméw rodzacych obcigzenia 13 606 18 977
f) inne 1 845
Rezerwy razem 29 208 33 226

Rezerwy

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

Dtugoterminowe 10474 14 600
a) z tytutu Swiadczen emerytalno-rentowych 771 714
b) z tytutu rocznych premii pienieznych - 120
c) z tytutu umdw rodzacych obcigzenia 9020 13 606
d) zyski/straty aktuarialne 683 160
Kroétkoterminowe 18734 18 626
a) z tytutu Swiadczen emerytalno-rentowych 177 21
b) z tytutu zalegtych urlopow 7067 5191
c) z tytutu rocznych premii pienieznych 2784 3692
d) z tytutu restrukturyzacji zatrudnienia 7 55
e) pozostate krotkoterminowe rezerwy 1923 2 500
f) z tytutu umoéw rodzacych obcigzenia 4586 5371
g) na niefakturowane koszty 1675 1342
h) z tytutu nadgodzin 515 454
Rezerwy razem 29 208 33 226
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Zmiany stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Rezerwy z tytutu swiadczen emerytalno-rentowych na 735 631
poczatek okresu
Zwiekszenia 295 170
Zmniejszenia (82) (66)
Rezc.erwy z tytutu Swiadczen emerytalno-rentowych na 948 735
koniec okresu
Rezer\’/vy na $wiadczenia pracownicze z tytutu zalegtych 5191 3768
urlopéw na poczatek okresu
Zwiekszenia 1876 1423
Zmniejszenia - -
Rezer\'Ny na swu_:\dczenla pracownicze z tytutu zalegtych 7067 5191
urlopéw na koniec okresu
Rezerwy z tytutu rocznych premii pienieznych na poczatek 3812 1569
okresu
Zwiekszenia 364 2 306
Zmniejszenia (1391) (63)
Rezerwy z tytutu rocznych premii pienieznych na koniec 2784 3812
okresu
Rezerwy na restrukturyzacje zatrudnienia na poczatek 55 278
okresu
Zwiekszenia 7 55
Zmniejszenia (55) (278)
Rezerwy na restrukturyzacje zatrudnienia na koniec 7 55
okresu
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze z tytutu nadgodzin na 454 295
poczatek okresu
Zwiekszenia 4487 2586
Zmniejszenia (4 426) (2427)
Rezeru{y na swiadczenia pracownicze z tytutu nadgodzin 515 454
na koniec okresu
Rezerwy na zyski/straty aktuarialne poczatek okresu 160 132
Zwiekszenia 523 29
Zmniejszenia - (1)
Rezerwy na zyski/straty aktuarialne na koniec okresu 683 160
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze na poczatek

v P pocsa 10 407 6673
okresu razem
Zwiekszenia 7 552 6 569
Zmniejszenia (5 954) (2 835)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze na koniec

v P 12 004 10 407

okresu razem

www.emperia.pl
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Zmiany stanu pozostatych rezerw

Rezerwy z tytutu umdéw rodzacych obcigzenia na poczatek okresu*
Zwiekszenia
Zmniejszenia

Rezerwy z tytutu umoéw rodzacych obcigzenia na koniec okresu

Inne rezerwy na poczatek okresu
Zwiekszenia
Zwiekszenia

Inne rezerwy na koniec okresu

Pozostate rezerwy na poczatek okresu razem
Zwiekszenia
Zmniejszenia

Pozostate rezerwy na koniec okresu razem

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

18977 24713
(5371) (5736)
13 606 18 977

3843 3507
20 768 16 544
(21 013) (16 208)
3598 3843
22819 28220
20 769 16 544

(26 384) (21 945)
17 204 22819

*/ W 2012 roku, w zwigzku z wycofaniem Grupy z rozwoju supermarketéw Delima, potraktowano umowy najmu
lokalizacji tych sklepéw jako umowy rodzace obcigzenia i zawigzano rezerwy. Stan tych rezerw na koniec 2016 roku
wynosi 13 606 tys. zt. Grupa dokonata réwniez odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow

trwatych przeznaczonych do realizacji tych umoéw.

Zmiana stanu rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia

Odprawy emerytalno-rentowe

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Stan na poczatek okresu 895 763
w tym: dtugoterminowe 874 676
krotkoterminowe 21 87
Koszty zatrudnienia 266 123
w tym: koszty biezqcego zatrudnienia 266 123
Odsetki netto od zobowigzania netto 29 26
(Zyski)/Straty aktuarialne 523 28
(Wyptacone swiadczenia) (82) (45)
Stan na koniec okresu 1631 895
w tym: dfugoterminowe 1454 874
krdtkoterminowe 177 21

www.emperia.pl
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Analiza wrazliwosci (wptyw zmian wskaznikéw przyjetych do wyliczen swiadczen emerytalno-
rentowych na saldo zobowigzan na 31-12-2016)

Odprawy emerytalno-rentowe

wzrost stopy dyskonta o0 0,5% (60)
obnizenie stopy dyskonta o0 0,5% 60
wzrost stopy wzrostu wynagrodzen o 0,5% 62
obnizenie stopy wzrostu wynagrodzen o 0,5% (60)

wzrost wskaznika rotacji o 0,5% -

obnizenie wskaznika rotacji 0 0,5% -

Zobowigzanie z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych Grupy, a mianowicie odpraw emerytalnych i rentowych
wyptacanych po okresie zatrudnienia w Grupie rowne jest wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu tych swiadczen.
Rezerwy na swiadczenia emerytalno-rentowe zostaty wyliczone przez niezalezng firme doradztwa aktuarialnego
metodg prognozowanych swiadczen jednostkowych, na podstawie informacji uzyskanych od Spoétek w zakresie
wysokosci odpowiednich $wiadczen pracowniczych oraz danych dostarczonych przez Spétki, zatozen
demograficznych i finansowych, aktuarialnych metod wyceny rezerw. Do wyliczen rezerw emerytalno-rentowych
zostata zastosowana metoda ,,Projected Unit Credit”.

Kluczowe zatozenia aktuarialne majgce wptyw na stan rezerw na Swiadczenia na 31-12-2016:

- stopa dyskonta - 3,6% w roku 2017 i latach nastepnych,

- Smiertelnos$¢ pracownikdw — zgodna ze Smiertelnoscia catej populacji Polski,

- niezdolnosc¢ do pracy — wyznaczono bazujac na prawdopodobienstwach $Smiertelnosci i wieku pracownika,

- przewidywany przyszty wzrost wynagrodzen (nominalny z uwzglednieniem inflacji) — 3,0% w 2017 roku i latach
nastepnych,

- wskaznik rotacji pracownikéw — 7,5% rocznie (zatozono ponadto, ze rotacja zaczyna male¢ z wiekiem w sposéb
liniowy na 10 lat przed wiekiem uprawniajacym do emerytury osiggajac poziom 0% na 3 lata przed emeryturg),

- odejscia na emeryture — indywidualny wiek emerytalny pracownikéw.

6.3.24 Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Stan rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek 4497 2681
okresu

Zwiekszenia 2662 2975
a) odniesionych na wynik finansowy 2662 2975
Zmniejszenia (1671) (1159)
a) odniesionych na wynik finansowy (1671) (1159)
Stan rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 5 488 4497

koniec okresu
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Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérych
podstawg s3 réznice przejsciowe wynikajace z:

Odpis dyskonta od obligacji nabytych

Rdéznice pomiedzy wartoscig bilansowa i podatkowa srodkéw trwatych
Pozostate tytuty

Stan rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu

31 grudnia 2016

15
3691
1782

5488

31 grudnia 2015

6
3006
1485

4497

Rezerwy tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy
- przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesiecy

31 grudnia 2016
5488
2209
3279

31 grudnia 2015
4 497
2196
2301

6.3.25 Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne krétkoterminowe

Leasing finansowy

Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne krotkoterminowe razem

31 grudnia 2016
1122

1122

31 grudnia 2015
988
988

6.3.26 Zobowiazania krotkoterminowe

Z tytutu dostaw i ustug
w tym: wobec jednostek powigzanych
Z tytutu podatkéw i innych swiadczen publiczno-prawnych
Z tytutu wynagrodzen
Inne zobowigzania
w tym: wobec jednostek powigzanych

Zobowigzania krotkoterminowe razem

31 grudnia 2016
343 158

22 608

16 000

6 960

388725

31 grudnia 2015
323128

17 847

14 281

14 163

369 419

Struktura wiekowa zobowiazan z tytutu dostaw i ustug
do 1 miesiaca

powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

powyzej 6 miesiecy do 1 roku

powyzej 1 roku

przeterminowane

Zobowigzania razem

www.emperia.pl

31 grudnia 2016
188 461

66 187

408

1

10

88 090

343 158

31 grudnia 2015
184 515
61 306
408
1
76 899
323 128
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Struktura wiekowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug -
przeterminowane

do 1 miesigca

powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

powyzej 6 miesiecy do 1 roku

powyzej 1 roku

Zobowigzania przeterminowane razem

6.3.27 Przychody przysztych okresow wedtug tytutow

Zwroty szkéd komunikacyjnych

Zwroty szkod majatkowych

Kary umowne

Programy lojalnosciowe

Refundacja sprzetu p.poz

Sprzedaz ustug rozliczanych w czasie

Odsetki od kaucji

Bony towarowe do zrealizowania w nastepnych okresach

Nalezne refundacje wynagrodzen pracownikdw niepetnosprawnych
Pozostate

Przychody przysztych okresow wedtug tytutéw razem

31 grudnia 2016

83420
3557
1032

62
20
88 090

31 grudnia 2015

73 589
2024
709
148
429

76 899

www.emperia.pl

31 grudnia 2016
29

74

2 656
1702
1012
314
113
599
596
222
7317

31 grudnia 2015

25

50

6 040
1093
360
276
109
592
224
14
8783
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6.3.28 Przeksztatcenie danych poréwnawczych

Grupa dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych w niniejszym sprawozdaniu finansowym w wyniku zmian
prezentacji. Dokonane zmiany miaty na celu zapewnienie wigkszej przejrzystosci oraz spéjnosci prezentowanego
sprawozdania finansowego, a takze lepsze odzwierciedlenie informacji finansowej istotnej z punktu widzenia
czytelnika.

Grupa wprowadzita zmiany w prezentacji okreslonych pozycji przychoddw i kosztow oraz aktywdw i zobowigzan,
ktére nie miaty wptywu na uprzednio prezentowane kwoty catkowitego dochodu ogétem (w tym kwote zysku na
akcje) ani kapitatu wtasnego. Dokonane zmiany nie powodowaty koniecznosci przeksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywodw pienieznych.

Podsumowanie wprowadzonych zmian do danych poréwnawczych:

a) Zmiana prezentacji nieruchomosci przekazanych do uzytkowania na podstawie umoéw leasingu
operacyjnego — prezentacja posiadanych przez Grupe nieruchomosci w podziale na inwestycje i srodki
trwate. Poprzednio wszystkie nieruchomosci prezentowano jako srodki trwate; obecnie nieruchomosci o
wartosci 127 116 zi, ktére sa wynajmowane przez Grupe zewnetrznym kontrahentom prezentowane sg w
pozycji nieruchomosci inwestycyjne. Grupa uzywa modelu kosztu historycznego dla nieruchomosci
inwestycyjnych, dlatego zmiana ta nie wptywa na wycene aktywow.

b) Zmiana prezentacji przychodéw ze sprzedazy ustug marketingowych realizowanych przez Grupe,
kalkulowanych w oparciu o wartosé procentowg liczong od wartosci sprzedanych towardéw, ktére stanowig
rabaty otrzymywane od dostawcdw — poprzednio wartos¢ tych przychodéw w kwocie 16 630 zt
prezentowano jako przychody ze sprzedazy ustug. Po zmianie, w celu rzetelnego odzwierciedlenia tresci
ekonomicznej danej transakcji, wartos¢ tych przychodéw zmniejsza koszt wtasny sprzedanych towardéw.

c) Zmiana prezentacji kosztéw marketingowych — poprzednio czes$¢ kosztéw marketingowych ponoszonych na

reklame catej sieci sklepdw Grupa prezentowata jako koszty ogdlnego zarzadu. Po zmianie koszty te w
kwocie 19 324 zt prezentowane sg w kosztach sprzedazy.

Przeksztatcenie sprawozdania z catkowitych dochodéw za 2015 rok

12 miesiecy zakoniczone Zmian 12 miesiecy
31 grudnia 2015 v zakonczone 31 grudnia

(dane zaraportowane) prezentacji 2015 (przeksztatcone)

Przychody ze sprzedazy, w tym: 2 094 640 (16 630) 2078 010
Przychody ze sprzedazy ustug b) 127 930 (16 630) 111 300
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw b) (1475 064) 16 630 1458 434
Koszty sprzedazy c) (477 523) (19 324) (496 847)
Koszty ogdlnego zarzadu c) (69 879) 19324 50 555
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Przeksztatcenie sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2015 roku

Stan na 31 grudnia 2015 Zmiany Stan na 31 grudnia 2015
(dane zaraportowane) prezentacji (przeksztatcone)
Nieruchomosci inwestycyjne a) - 127 116 127 116
Rzeczowe aktywa trwate a) 522 956 (127 116) 395 840
6.3.29 Przychody netto ze sprzedazy ustug
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakonczone
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Sprzedaz ustug 127 197 111 300
- w tym: od jednostek powiqzanych - R
Przychody netto ze sprzedazy ustug, razem 127 197 111 300
- w tym: od jednostek powigzanych -
Przychody netto ze sprzedazy ustug 12 mi’esiecy 12 mi’esiecy
(struktura terytorialna) zakonc.zone zakonc.zone
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Kraj 122 879 108 570
- w tym: od jednostek powigzanych - R
Eksport 4318 2730
- w tym: od jednostek powigzanych - -
Przychody netto ze sprzedazy ustug, razem 127 197 111 300

- w tym: od jednostek powigzanych

6.3.30 Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatéow

Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow
(struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci)

Sprzedaz towaréow i materiatéw

- w tym: od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw, razem

12 miesiecy
zakonczone
31 grudnia 2016

2323553

2323553

12 miesiecy
zakonczone
31 grudnia 2015
1966 710

1966 710

- w tym: od jednostek powigzanych

www.emperia.pl
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: - - 12 miesiec 12 miesiec
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw , cy , cy
(struktura terytorialna) zakoficzone zakoficzone
Y 31grudnia2016 31 grudnia 2015
Kraj 2323519 1966 709
- w tym: od jednostek powigzanych - -
Eksport 34 1
- w tym: od jednostek powigzanych - -
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 2323 553 1966 710
- w tym: od jednostek powigzanych -
6.3.31 Pozostate przychody operacyjne
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakonczone
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 14 007 8197
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 270 96
Inne przychody operacyjne 10 008 7813
Pozostate przychody operacyjne razem 24 285 16 106

12 miesiecy 12 miesiecy
Aktualizacja wartosci finansowych i niefinansowych aktywow zakonczone zakonczone

Zawigzanie odpisOw aktualizujacych wartos¢ srodkéw trwatych (wielkosé
ujemna)

Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ srodkéw trwatych
Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci (wielko$¢ ujemna)
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych i niefinansowych razem

31 grudnia 2016
(274)

301
(419)
662
270

31 grudnia 2015

(611)
707
96
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12 miesiecy 12 miesiecy

Inne przychody operacyjne zakonczone zakonczone
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Otrzymane kary umowne 2971 3043
Odszkodowania z ubezpieczen komunikacyjnych 366 292
Odszkodowania z ubezpieczen majatkowych 538 504
Inne odszkodowania 920 78
Przedawnione zobowigzania - 12
Zasadzone koszty postepowania sgdowego 227 52
Zwrot podatku VAT 41 7
Refundacja wynagrodzen pracownikow 2 862 2 600
Darowizny rzeczowe - 416
Superaty 329 232
Zaokraglenia 1 371
Rozliczenie w czasie refundacji i nieodptatnie otrzymanych sktadnikdw majatku - 54
Towary otrzymane nieodptatnie 888 -
Zaokraglenia z tytutu kaucji za opakowania 443 -
Inne przychody 422 152
Inne przychody operacyjne, razem 10 008 7 813

6.3.32 Koszty wedtug rodzaju

12 miesiecy 12 miesiecy

zakonczone zakonczone
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Amortyzacja (48 935) (44 503)
Zuzycie materiatéw i energii (96 524) (92 054)
Ustugi obce (194 674) (160 869)
Wynagrodzenia (248 529) (211 086)
Swiadczenia pracownicze (58 513) (50 279)
Podatki i optaty (11 046) (11 022)
Pozostate koszty (2319) (2 208)
Koszty wedtug rodzaju, razem (660 540) (572 021)
Koszty sprzedazy (575 502) (496 847)
Koszty zarzadu (56 548) (50 555)
Koszt wytworzenia sprzedanych ustug (28 490) (24 619)

www.emperia.pl
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Koszty pracownicze

Wynagrodzenia w tym:

- rezerwa na koszty restrukturyzacji zatrudnienia
Ubezpieczenia spoteczne

Zaktadowy fundusz Swiadczen socjalnych
Szkolenia

Pozostate

Koszty pracownicze razem

6.3.33 Pozostate koszty operacyjne

Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Inne koszty operacyjne 6.3.34

Pozostate koszty operacyjne razem

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych i niefinansowych

Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ srodkéw trwatych (wielkosé
ujemna)

Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ srodkéw trwatych
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci (wielko$¢ ujemna)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartosc naleznosci

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych i niefinansowych, razem

Emperia
olding
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakonczone
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
(248 529) (211 086)
(7) (54)
(46 716) (40 182)
(6719) (5957)
(720) (544)
(4 359) (3596)
(307 042) (261 365)
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakoniczone
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
(984) (216)
(335) (998)
(8 109) (8 354)
(9 428) (9 568)
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakoniczone
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
- (383)
- 80
(1 130) (1345)
795 650
(335) (998)
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Emperia

6.3.34

Darowizny

Szkody komunikacyjne

Szkody majagtkowe

Pozostate odszkodowania

Inne koszty operacyjne

Odpis aktualizujacy rzeczowego majatku obrotowego

Odpisane kaucje

Koszty postepowania sadowego

Przelew uprawnien z uméw

Zaokraglenia kaucji za opakowania

Odszkodowanie za rezygnacje z lokalu

VAT nie podlegajacy odliczeniu

Roszczenia podwykonawcow

Zaokraglenia kaucji za opakowania

Spisane salda
Inne koszty

Kary umowne

Inne koszty operacyjne, razem

12 miesiecy
zakonczone
31 grudnia 2016

12 miesiecy
zakonczone
31 grudnia 2015

6.3.35

Odsetki w tym:

Przychody finansowe

- od jednostek powigzanych

Zysk ze zbycia inwestycji

Inne przychody finansowe

Przychody finansowe razem

(236) (30)
(271) (296)
(596) (553)
(194) (3964)
- (94)
(3 044) (2 089)
(41) (269)
- (438)
- (255)
(716) -
(6) -
(46) -
(827) -
(1593) -
(83) (366)
(456)
(8 109) (8 354)
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakoniczone
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
768 770
178 533
- 218
946 1521
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Przychody finansowe z tytutu odsetek

Odsetki od udzielonych pozyczek

- w tym: od jednostek powigzanych
Odsetki od lokat terminowych
Odsetki od nieterminowych ptatnosci
- w tym: od jednostek powigzanych
Odsetki od obligacji

Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem

Inne przychody finansowe

Dodatnie réznice kursowe
Udziat z zysku ubezpieczycieli
Zyski z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Inne przychody finansowe, razem

6.3.36 Koszty finansowe

Odsetki, w tym:

- dla jednostek zaleznych
Strata ze zbycia inwestycji
Inne koszty finansowe

Koszty finansowe razem

Koszty finansowe z tytutu odsetek

Odsetki od kredytéw bankowych
Odsetki od leasingu finansowego:
w tym: od jednostek powigzanych
Odsetki z tytutu nieterminowych ptatnosci
w tym: od jednostek powigzanych
Odsetki od wyemitowanych obligacji
w tym: od jednostek powigzanych
Odsetki budzetowe

Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem

www.emperia.pl

Emperia
12 miesiecy 12 miesiecy
zakoniczone zakoniczone
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
119 19
559 582
84 169
6
768 770
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakonczone
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
- 61
- 113
- 44
- 218
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakonczone
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
(639) (1497)
(38) -
(739) (606)
(1 416) (2 103)
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakonczone
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
(285) -
(207) (244)
(105) (1187)
(38) -
(4) (66)
(639) (1 497)
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Inne koszty finansowe

Koszty gwarancji bankowych

Ujemne réznice kursowe

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywéw
finansowych

Koszty odsetkowe rezerw pracowniczych
Woycena bilansowa zobowigzan i naleznosci
Koszty zwigzane z emisja obligacji
Pozostate

Inne koszty finansowe, razem

Zyski lub straty wedtug kategorii instrumentéw

Przychody odsetkowe
Depozyty bankowe
Pozyczki udzielone
Naleznosci handlowe
Odsetki od obligacji

Przychody odsetkowe, razem

Koszty odsetkowe

Kredyty krétko i dtugoterminowe
Leasing finansowy

Zobowigzania handlowe
Obligacje wyemitowane

Koszty odsetkowe, razem

www.emperia.pl

Emperia
Holding
12 miesiecy 12 miesiecy
zakoniczone zakoniczone
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
(184) (190)
(318) (100)
(164) (191)
(29) (26)
(44) -
- (94)
- (5)
(739) (606)
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakonczone

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

559 582
119 19
84 169

6 -
768 770
(285) -
(207) (244)
(105) (1187)
(38) -
(635) (1431)
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]
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6.3.37 Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej

Wynik brutto
Podatek z rachunku wynikéw
Stawka efektywna wstepna (w %)

Roznice na podatku odroczonym

Efekt podatkowy przychoddw nie bedacych przychodami wedtug przepiséw
podatkowych

Efekt podatkowy kosztdw nie stanowigcych kosztéw uzyskania wedtug przepisow
podatkowych

Efekt podatkowy strat podatkowych poniesionych w okresie

Whptyw strat podatkowych, od ktérych nie tworzono aktywa z tyt. podatku
odroczonego w latach ubiegtych

Efekt podatkowy zwigzany z aktywowaniem straty podatkowe;j
Korekta podatku z lat ubiegtych
Po uwzglednieniu wyjasnien

Stawka efektywna po wyjasnieniach (w %)

12 miesiecy
zakonczone
31 grudnia 2016
61232

10 681
17,5%
(79)

1939
(2 695)

(33)
1841

11654
19%

Holding

12 miesiecy
zakonczone
31 grudnia 2015

53511
5155
9,7%
2358

115

(1816)
804
1270

2330
(44)
10171
19%

6.3.38 Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku

zyskow i strat

Zmniejszenie (Zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic przejsciowych
Zmniejszenie (Zwiekszenie) z tytutu poprzednio nie ujetej straty podatkowej, ulgi
podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego okresu

Zmniejszenie (Zwiekszenie) z tytutu odroczonego podatku dochodowego z konsolidacji

Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskéw i strat razem

12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakornczone
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
(2 660) (459)

- 2330
(2 386) 45
(5 046) 1916

www.emperia.pl
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6.3.39 Zysk okresu na jedna akcje

Zysk/Strata okresu

Srednia wazona liczba akgji

Srednia wazona rozwodniona liczba akgji
Zysk/Strata na jedng akcje (Zt)

Rozwodniony zysk/strata na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza
sie poprzez podzielenie zysku netto za rok obrotowy
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy przez
Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujgcych  w  ciggu  roku  obrotowego,
skorygowane o posiadane przez Spotke akcje wihasne.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje
oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok
obrotowy przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy
Grupy Kapitatowej Emperia (po potraceniu odsetek od

12 miesiecy zakonczone
31 grudnia 2016

12 miesiecy zakoriczone
31 grudnia 2015

50551 48 356

12 086 113 12 506 772
12 086 113 12 508 001
4,18 3,87

4,18 3,87

uprzywilejowanych akcji zamiennych) przez srednig
wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujgcych  w  ciggu  roku  obrotowego
skorygowang o posiadane akcje witasne wraz ze
srednig wazong liczbg akcji zwyktych, ktére bytyby
wyemitowane przy zamianie rozwadniajacych
potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte. W 2015
i 2016 roku Spodtka uwzglednita efekt rozwadniajgcy
obligacji przyznanych pracownikom w ramach
realizacji transzy za 2010 i 2011 rok Il Programu Opcji
Menedzerskich 2010-2012.

6.3.40 Struktura srodkow pienieznych

Srodki pieniezne w kasie
- na poczatek okresu

- na koniec okresu

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych
- na poczatek okresu

- na koniec okresu

Inne srodki pieniezne
- na poczatek okresu

- na koniec okresu

Razem $rodki pieniezne
- na poczatek okresu
- na koniec okresu

www.emperia.pl

12 miesiecy zakoriczone
31 grudnia 2016

12 miesiecy zakoriczone
31 grudnia 2015

10558 7511
9286 10558
83201 92814
115714 83201
10036 14110
21432 10036
103 795 114 435
146 432 103 795
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6.3.41 Pozycje pozabilansowe

Zobowigzania pozabilansowe dotyczg zabezpieczen udzielonych Grupie kredytéw i gwarancji bankowych oraz
udzielonych poreczen majatkowych

Zmiany zobowigzan pozabilansowych Z tytutu kredytow  Z tytutu gwarancji Z tytutu poreczen
w 2016 roku bankowych bankowych majatkowych
Hipoteki
Stan na poczatek okresu - - -
Zwiekszenia w okresie 30 000 - -
Zmniejszenia w okresie - - -

Stan na koniec okresu 30 000 - -

Przewtaszczenie/zastaw/cesja majqgtku obrotowego
Stan na poczatek okresu - 15 000 -
Zwiekszenia w okresie - - -

Zmniejszenia w okresie - - -

Stan na koniec okresu 15 000 -
Poreczenia
Stan na poczatek okresu 47 500 9 646
Zwiekszenia w okresie - 6 850
Zmniejszenia w okresie (22 500) (7 171)
Stan na koniec okresu 25000 9325

Zmiany zobowigzan pozabilansowych

Z tytutu kredytow

Z tytutu gwarancji

Z tytutu poreczen

w 2015 roku bankowych majatkowych
Przewtaszczenie/zastaw/cesja majqtku obrotowego
Stan na poczatek okresu 15 000 -
Zwiekszenia w okresie - -
Zmniejszenia w okresie - -
Stan na koniec okresu 15 000 -
Poreczenia
Stan na poczatek okresu 47 500 23 246
Zwiekszenia w okresie - 2250
Zmniejszenia w okresie - (15 850)
Stan na koniec okresu 47 500 9 646

www.emperia.pl
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6.3.42 Leasing finansowy oraz operacyjny

a) Zobowigzania z tytuly leasingu finansowego

31 grudnia 2016
Wartosc biezagca
minimalnych optat

Zobowiazania z tytutly leasingu finansowego
3 yiuly & & Minimalne opfaty

w okresie do 1 roku 1203 1097
w okresie od 1 roku do 5 lat 603 586
w okresie powyzej 5 lat - -
Razem 1806 1683

31 grudnia 2015
Wartosc biezaca
minimalnych optat

Zobowigzania z tytuty leasingu finansowego .
Minimalne optaty

w okresie do 1 roku 1203 1002

w okresie od 1 roku do 5 lat 1806 1683

w okresie powyzej 5 lat - -

Razem 3009 2 685

b) Umowy zawierajace elementy leasingu wg KIMSF 4
Na Na s
Rok 2016 czas trwania 31.12.2016 31.12.2017 od1-Slat  powyzejSat
umowy minimalne optaty roczne

Nieruchomosci okreslony 96 213 102 790 411 160 512 454
nieokreslony 2981 3190 12 762 15 952

Urzadzenia techniczne i maszyny okreslony 189 56 1 0
nieokreslony 141 179 715 893

Srodki transportu okreslony 7963 8248 3834 0

nieokreslony - - - -

Dla umow na czas nieokreslony, do wyliczen przyjeto okres 10-letni
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Na Na L .
t ; od1-5lat powyzej 5 lat
Rok 2015 czas trwania 31.12.2015 31.12.2016
umowy minimalne optaty roczne
Nieruchomosci okreslony 90 715 95224 380191 474 920
nieokreslony 2326 2526 10 104 12 630
Urzadzenia techniczne i maszyny okreslony 28 167 - -
nieokreslony 97 101 404 505
Srodki transportu okreslony 7024 6970 15 054 -

nieokreslony - - - -

Dla umdw na czas nieokreslony, do wyliczen przyjeto okres 10-letni

6.3.43 Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek
samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci
budynkow i budowli.

Grupa nie posiada zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania
praw witasnosci budynkéw i budowli.

6.3.44 Poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu
rzeczowych aktywow trwatych

W 2016 roku zadna ze spotek Grupy Kapitatowej Emperia nie poczynita istotnych zobowigzan na rzecz dokonania
zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych.

6.3.45 Transakcje Emperia Holding S.A. z podmiotami
powigzanymi

W 2016 roku Emperia Holding S.A. nie zawierata istotnych transakcji z jednostkami powigzanymi, poza transakcjami
zawieranymi w toku normalnej dziatalnosci gospodarczej na warunkach rynkowych oraz zwigzanymi
z podwyzszeniem lub doptatami do kapitatu w spétkach zaleznych.
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6.3.46 Informacje o przecietnym zatrudnieniu

Przecietne zatrudnienie w 2016 (w osobach)

Wyszczegolnienie

Razem pracownic.y pra.cownicy
umystowi fizyczni
Emperia Holding S.A. 64 63 1
Stokrotka Sp. z 0.0. 8279 1956 6323
Infinite Sp. z 0.0. 187 186 1
Elpro Development S.A. 1 1 -
RAZEM 8531 2206 6325

Pozostate spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Emperia nie zatrudniaty pracownikéw w 2016 roku.

Przecietne zatrudnienie w 2015 (w osobach)

Wyszczegolnienie

- pracownic'y pra.cown!cy
umystowi fizyczni
Emperia Holding S.A. 63 62 1
Stokrotka Sp. z 0.0. 7 367 1690 5677
Infinite Sp. z 0.0. 174 173 1
RAZEM 7 604 1925 5679

Pozostate spo6tki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Emperia nie zatrudniaty pracownikéw w 2015 roku.

6.3.47 Wartos¢ wynagrodzen os6b zarzadzajacych i nadzorujgcych
emitenta

Wynagrodzenie Zarzadu spétki dominujgcej Emperia Holding S.A., wedtug zasad ustalanych przez Rade Nadzorczg
sktada sie z czesci zasadniczej oraz premii okresowych.

Wysokosé wynagrodzen wyptaconych (metoda kasowa) osobom zarzgdzajagcym w Emperia Holding S.A. w 2016 roku:

Ptaca zasadnicza Premie i nagrody

Nazwisko i imie SUMA SUMA RAZEM
Kalinowski Dariusz 102,00 184,00 286,00
Baran Cezary 120,00 37,50 157,50

RAZEM 222,00 221,50 443,50
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Wysokos$¢ wynagrodzenn wyptaconych (metoda kasowa) osobom zarzadzajgcym Emperia Holding S.A. z tytutu
petnienia funkcji we wtadzach spétek zaleznych w 2016 roku:

Nazwisko i imie SUMA
Kalinowski Dariusz 636,96
Baran Cezary 299,46

RAZEM 936,42

Ponad to, wszyscy cztonkowie Zarzagdu Emperia Holding S.A. wchodzg w skfad Rady Dyrektoréw EMP Investment Ltd;

Il Program Opcji Menedzerskich 2010-2012

Emperia Holding S.A. jako spdtka dominujgca w Grupie Kapitatowej Emperia. uczestniczy w Il Programie Opcji
Menedzerskich 2010-2012.

W dniu 4 marca 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emperia Holding S.A. podjeto uchwate o
przeprowadzeniu Il Programu Motywacyjnego 2010-2012, zas w dniu 6 grudnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Emperia Holding S.A. dokonato zmian w tym Programie.

Program bedzie realizowany w latach 2010-2012. Program jest skierowany do zarzadu spoétki i spotek zaleznych oraz
kluczowych menedzerow spoétki i spétek zaleznych. Celem programu jest dtugoterminowe zwigzanie
z Grupa Kapitatowa Emperia wysokiej klasy specjalistow dla zapewnienia prawidtowego rozwoju i zwiekszenia
efektywnosci dziatania Grupy.

Dokumenty podstawowe programu:

1. Uchwata Nr 2 NWZA Emperia Holding S.A. z dnia 4 marca 2010 roku w sprawie Zasad Programu
Motywacyjnego 2010-2012 i Programu Motywacyjnego;

2.  Uchwata Nr 2 NWZA Emperia Holding S.A. z dnia 6 grudnia 2011 roku w sprawie dokonania zmian Uchwaty
Nr 2 NWZA Emperia Holding S.A. z dnia 4 marca 2010 roku w sprawie Zasad Programu Motywacyjnego 2010-
2012 i Programu Motywacyjnego;

3. Regulamin Opcji Menedzerskich w Emperia Holding S.A.;

4. Lista 0séb partycypujacych w Programie zatwierdzona przez Rade Nadzorczg Emperia Holding S.A.

Kluczowe zatozenia Programu:

Wielko$¢ programu, to maksymalnie 450.000 (stownie: czterysta piecdziesigt tysiecy) obligacji imiennych z prawem
pierwszenstwa do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii ,,P” spo6tki o wartosci nominalnej 1,00 PLN (stownie: jeden
ztotych) kazda.

Obligacje zostang uruchomione w trzech transzach. W ramach poszczegélnych transz przewidziane bedzie do nabycia
przez osoby uprawnione odpowiednio nie wiecej niz: (i) 150.000 obligacji, z ktérych bedzie wynikato prawo
pierwszenstwa do objecia 150.000 akcji w ramach | transzy, (ii) 150.000 obligacji, z ktorych bedzie wynikato prawo
pierwszenstwa do objecia 150.000 akcji w ramach Il transzy, (iii) 150.000 obligacji, z ktérych bedzie wynikato prawo
pierwszenstwa do objecia 150.000 akcji w ramach Ill transzy,

Realizacja opcji nastgpi w terminach: (i) dla obligacji | transzy —od 1 lipca 2014 roku do 30 czerwca 2018 roku, (ii) dla
obligacji Il transzy — od 1 lipca 2015 roku do 30 czerwca 2019 roku, (iii) dla obligacji Ill transzy —od 1 lipca 2016 roku
do 30 czerwca 2020 roku.

Wartos¢ nominalna i cena emisyjna jednej obligacji wynosi 0,01 PLN za sztuke. Instrumentem bazowym opcji jest
akcja spotki notowana na GPW.
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Cena emisyjna akcji oferowanych w ramach programu, stanowi kwote réwng sredniemu kursowi akcji spotki na
zamkniecie sesji w notowaniach gietdowych na GPW w Warszawie z 90 dni poprzedzajgcych dzien podjecia Uchwaty
Nr 2, pkt Il w sprawie Programu Motywacyjnego 2010-2012 pomniejszonej o 5%.
Opcje przyznawane w ramach danej transzy, dzielg sie na dwie czesci:

— Finansowa Cze$¢ Opcji (stanowigca do 75% transzy), przyznanie uwarunkowane spetnieniem Celu

Finansowego Spotki,

— Rynkowa Czesc¢ Opcji (stanowigca do 25% transzy), przyznanie uwarunkowane spetnieniem Celu Rynkowego.
Cel Finansowy: osiggniecie przez Spotke skonsolidowanego rozwodnionego zysku netto na jedng akcje na poziomie
5,62 PLN w 2010 roku, 6,75 PLN w 2011 roku i 8,10 PLN w 2012 roku. W przypadku realizacji celu finansowego na
poziomie 100 % i wiecej przystugiwac bedzie 100% przewidzianych opcji. W przypadku realizacji celu finansowego na
poziomie 80% lub nizszym opcje nie bedg przystugiwad.
Cel Rynkowy: catkowity zwrot z akcji Emperii nie mniejszy niz WIG
- pozostawania przez osobe uprawniong w stosunku stuzbowym nieprzerwanie przez okres od momentu
umieszczenia danej osoby na liScie uprawnionych do dnia 31 grudnia, w zaleznosci od transzy, roku odpowiednio
2010, 2011 lub 2012.

Uchwata Nr 2 NWZA Emperia Holding S.A. z dnia 6 grudnia 2011 roku w sprawie dokonania zmian Uchwaty Nr 2 NWZA
Emperia Holding S.A. z dnia 4 marca 2010 roku w sprawie Zasad Programu Motywacyjnego 2010-2012 i Programu
Motywacyjnego ma na celu: (i) doprecyzowanie pojecia Celu Finansowego na potrzeby Programu Motywacyjnego -
przy ustalaniu Celu Finansowego wytgczeniu bedzie podlegat wynik z transakcji polegajgcych na zbyciu do podmiotow
spoza Grupy Kapitatowej Emperia. m.in. akcji, udziatéw, przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz
nieruchomosci; (i) doprecyzowanie sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji w dniu realizacji opcji, gdy Spotka wyptaci
zaliczke na poczet dywidendy i/lub dywidende w tgcznej wysokosci wyzszej niz 40% skonsolidowanego zysku netto
za poprzedni rok obrotowy; (iii) okreslenie postepowania w przypadku, gdy jakikolwiek podmiot dziatajgcy
indywidualnie lub w porozumieniu przekroczy 33% ogdlnej liczby gtosow w Spétce (przejecie kontroli).

Spétka dokonata wycen programu do wartosci godziwej na dzien jego uruchomienia, zgodnie z wymogami MSSF 2.
Wyceny zostaty sporzadzone przy uzyciu nowoczesnych metod inzynierii finansowej oraz metod numerycznych przez
niezaleznego eksperta w oparciu o model wyceny Monte-Carlo.

Wartosc godziwa programu byta amortyzowana przez czas realizacji programu. W sprawozdaniu finansowym wartosé
godziwa programu jest prezentowana w rachunku zyskow i strat jako koszty programu opcji menedzerskich w
korespondencji ze zwiekszeniem kapitatu zapasowego. Wartos¢ godziwa programu ujeta w rachunku zyskéw i strat
Spotki za 2011 rok wyniosta 1 071 531 PLN, za 2010 rok wynosi 1 591 211 PLN.

W wycenie transzy za 2011 rok uwzgledniono: cene wejsciowa do modelu (kurs akcji na date przyznania instrumentu)
na poziomie 113 PLN/akcje, cene wykonania instrumentu w wysokosci 79,82 PLN, oczekiwang jego zmiennos$¢ na
poziomie 35%, stope procentowag wolng od ryzyka na poziomie 5,5%, oczekiwanie dywidendy na poziomie: 3,56
PLN/akcje w 2012 roku, 4,56 PLN/akcje w 2013 roku oraz z uwzglednieniem wzrostu dywidendy o 15% w kolejnych
latach.

W wycenie transzy za 2010 rok uwzgledniono: cene wejsciowa do modelu (kurs akcji na date przyznania instrumentu)
na poziomie 75,50 PLN/akcje, cene wykonania instrumentu w wysokosci 79,82 PLN, oczekiwang jego zmiennos¢ na
poziomie 39%, stope procentowa wolng od ryzyka na poziomie 5,5%, oczekiwanie dywidendy na poziomie: 0,92
PLN/akcje w 2010 roku, 1,12 PLN/akcje w 2011 roku, 1,35 PLN/akcje w 2012 roku, 1,60 PLN/akcje w 2013 roku oraz
z uwzglednieniem wzrostu dywidendy o 15% w kolejnych latach.

Realizacja Il Programu Opcji Menedzerskich 2010-2012 — transzy za 2010 rok

W 2014 roku w zwigzku z realizacjg Il Programu Opcji Menedzerskich 2010-2012 — transzy za 2010 rok Spétka
wyemitowata 114.564 obligacji imiennych serii ,,A” z prawem pierwszenstwa do objecia akgcji serii ,P” Emitenta. Cena
emisyjna jednej obligacji wyniosta 1 grosz. Emisja obligacji zostata przeprowadzona w drodze skierowania propozycji
nabycia obligacji przez Millennium Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie petnigcego funkcje powiernika.
Powiernik zbywat obligacje wytgcznie na rzecz oséb uprawnionych, uczestniczacych w Programie Motywacyjnym.
Kazda obligacja uprawnia obligatariusza do subskrybowania 1 akcji zwyktej na okaziciela serii ,,P” z pierwszefnstwem
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przed akcjonariuszami Spétki. Cena emisyjna jednej akcji Serii ,,P”, wyliczona na dzief emisji obligacji wyniosta 24,82
zt, a od 1 lipca 2015 roku 24,40 zt. Zmiana ceny emisyjnej moze nastgpic¢ po kazdorocznej wyptacie dywidendy przez
Spétke. Prawo pierwszenstwa subskrybowania i objecia akgcji serii ,P” moze by¢ realizowane przez osoby uprawnione
w okresie od 1 lipca 2014 r. do 30 czerwca 2018r.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku jeszcze wszystkie obligacje zostaty wykupione.

Realizacja Il Programu Opcji Menedzerskich 2010-2012 — transzy za 2011 rok

W 2015 roku w zwigzku z realizacjg Il Programu Opcji Menedzerskich 2010-2012 — transzy za 2011 rok Spoétka
wyemitowata 44.068 obligacji imiennych serii ,B” z prawem pierwszenstwa do objecia akc;ji serii ,,P” Emitenta. Cena
emisyjna jednej obligacji wyniosta 1 grosz. Emisja obligacji zostata przeprowadzona w drodze skierowania propozycji
nabycia obligacji przez Millennium Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie petnigcego funkcje powiernika.
Powiernik zbywat obligacje wytgcznie na rzecz oséb uprawnionych, uczestniczacych w Programie Motywacyjnym.
Kazda obligacja uprawnia obligatariusza do subskrybowania 1 akcji zwyktej na okaziciela serii ,,P” z pierwszenstwem
przed akcjonariuszami Spotki. Cena emisyjna jednej akcji Serii ,P”, wyliczona na dzien emisji obligacji wyniosta 24,40
zt. Zmiana ceny emisyjnej moze nastgpic¢ po kazdorocznej wyptacie dywidendy przez Spétke. Prawo pierwszenstwa
subskrybowania i objecia akc;ji serii ,,P” moze by¢ realizowane przez osoby uprawnione w okresie od 1 lipca 2014 r.
do 30 czerwca 2019r.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku jeszcze wszystkie obligacje zostaty wykupione.

Wynagrodzenia oséb nadzorujgcych Emperia Holding S.A. za 2016 roku:

Nazwisko i imie

W .
Cztonkéw Rady Nadzorczej ynagrodzenie

Kawa Artur 86,40
Kowalczewski Michat 43,20
Laskowski Artur 43,20
Wawerski Jarostaw 43,20
Widera Aleksander 43,20
RAZEM 259,20

6.3.48 Informacje o zawarciu umowy z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych oraz o wynagrodzeniu dla tego
podmiotu za rok obrotowy

W 2016 roku Grupa zawarta umowe na badanie i przeglad sSrédrocznego i rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2016r. z ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp. k. z siedzibg z siedzibg w Krakowie, podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw pod nr 3115. Spdtka
korzystata z ustug ww. biegtego rewidenta przy audycie sprawozdan finansowych za 2010 - 2015 rok.

W dniu 19 stycznia 2017 roku Zarzad Emperia Holding S.A. poinformowat, o podjeciu przez Rade Nadzorczg uchwaty

0 zmianie biegtego rewidenta w Spdtce za 2016 rok i wyborze biegtego rewidenta za 2017 rok. W zwigzku z
powyzszym,
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na badanie sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego Emperia Holding S.A. za 2016 rok oraz
przeglad i badanie sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego Spotki za 2017 rok zostata
wybrana spodtka PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowe] 14.
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wpisanym na
liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowga lzbe Biegtych Rewidentéw pod
numerem ewidencyjnym 144. Spétka dotychczas nie korzystata z ustug ww. biegtego rewidenta w zakresie badania i
przegladu sprawozdan finansowych.

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

finansowych Rok 2016 Rok 2015
Przeglad i badanie Sprawozdania Finansowego 443 152
Ustugi doradztwa podatkowego 4 4

Pozostate ustugi - -

Razem 447 156

6.3.49 Zmiany w sktadzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

Zarzad Emperia Holding S.A.

~

Dariusz Kalinowski — Prezes Zarzadu

* od 14 lat zwigzany z Emperia Holding S.A.

*  ukonczyt Wydziat Ekonomii Uniwersytetu Szczecifiskiego

* posiada stopiet MBA European University Centre for
Management Studies in Switzerland

*  zajmuje stanowisko Prezesa Zarzadu Stokrotka Sp. z 0.0.

Cezary Baran — Wiceprezes Zarzadu

* od 16 lat zwigzany z Emperia Holding S.A.
*  ukonczyt Wydziat Ekonomii Uniwersytetu Marii Curie
Sktodowskiej w Lublinie

‘ |- | *  posiada Licencje Doradcy Inwestycyjnego nr 241
f *  zajmuje stanowisko Cztonka Zarzadu, Dyrektora
é/ Finansowego Stokrotka Sp. z 0.0.
¥ (4

W 2016 roku nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzagdu Emperia Holding S.A

W dniu 3 czerwca 2016 roku Rada Nadzorcza Emperia Holding S.A. powotata ponownie na nowg kadencje
dotychczasowych cztonkéw Zarzadu Emitenta - Pana Dariusza Kalinowskiego oraz Pana Cezarego Barana
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Rada Nadzorcza Emperia Holding S.A.

Artur Kawa — Przewodniczgcy Rady
Nadzorczej

*  wspotzatozyciel Emperia Holding S.A.

*  zajmowat stanowisko Prezesa Zarzagdu Emperia
Holding S.A. od zatozenia spoétki do 2013 roku

* ukonczyt Wydziat Elektryczny na Politechnice
Lubelskiej

*  posiada stopien MBA University of Minnesota

Artur Laskowski — Cztonek Rady Nadzorczej

*  wspotzatozyciel BOS S.A. (podmiot nabyty przez
Emperia Holding S.A.), petnigcy przez wiele lat
funkcje w Zarzadzie Spotki

Michat Kowalczewski — Niezalezny Cztonek Rady
Nadzorczej

* doktor nauk ekonomicznych, ukonczyt Wydziat
Finansow i Statystyki Szkoty Gtéwnej Handlowej w
Warszawie

Emperia

Holding

Jarostaw Wawerski — Cztonek Rady
Nadzorczej

*  wspotzatozyciel Emperia Holding S.A.

e ukonczyt Wydziat Elektryczny na Politechnice
Lubelskiej w Lublinie

* wiceprezes Zarzadu Emperia Holding S.A. w
latach 1995 - 2012

Aleksander Widera - Cztonek Rady
Nadzorczej

* wyksztatcenie wyzsze, ukonczyt kierunek
Finanse i Bankowos$¢ w Szkole Gtownej
Handlowej oraz studia podyplomowe z
zakresu zarzadzania na tej samej uczelni

W 2016 roku nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A.

W dniu 30 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emperia Holding S.A. powotato ponownie na nowg
kadencje Pana Artura Kawe, ktéremu powierzono funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej oraz Pana Michata
Kowalczewskiego ktéremu powierzono funkcje Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Spotki.
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6.3.50 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Emperia jest narazona na nastepujace ryzyka finansowe:

a) ryzyko kredytowe,

b) ryzyko ptynnosci,

c) ryzyko rynkowe:
- ryzyko walutowe,
- ryzyko stopy procentowej,
- inneryzyko cenowe.

Ryzykiem finansowym w Grupie zarzadza Zarzad Emperia Holding S.A., ktéry identyfikuje i ocenia zagrozenia, a takze
zabezpiecza Grupe przed nimi w taki sposdb, zeby minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki
finansowe. Zarzad ustala ogdlne zasady zarzadzania ryzykiem oraz polityke w zakresie konkretnych ryzyk,
uwzgledniajac przy tym potrzeby poszczegdlnych jednostek zaleznych. Wyznaczong przez Zarzad polityke realizujg
komorki odpowiedzialne za zabezpieczenie ptynnosci finansowej, zabezpieczenia, monitoringu i windykacji
naleznosci oraz terminowego regulowania zobowigzan.

a) ryzyko kredytowe — to ryzyko, ze jedna ze stron instrumentu finansowego nie wywigzujac sie ze swoich
zobowigzan na rzecz Grupy i spowoduje poniesienie przez nig strat finansowych. Ryzyko kredytowe powstaje w
przypadku naleznosci, Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw, depozytow, nabytych obligacji, wniesionych kaucji.
Podstawowy segment dziatalnosci Grupy - detaliczny, ze wzgledu na swojg specyfike, jest w nieistotnym stopniu
narazony na ten rodzaj ryzyka. Sprzedaz segmentu kierowana jest do klientédw detalicznych i odbywa sie za gotowke
lub bezgotédwkowo za pomoca kart ptatniczych.

Sprzedaz pozostatych segmentéw w istotnym stopniu odbywa sie na warunkach odroczonego terminu ptatnosci.
Jednak w tym wypadku rozdrobnienie odbiorcéw powoduje, ze ekspozycja na pojedyncze ryzyko kredytowe nie jest
wysoka. Grupa stosuje wewnetrzne procedury i mechanizmy ograniczajgcych ten element ryzyka: odpowiedni dobér
klientéw, system weryfikacji nowych klientow, stosowanie limitéw kredytowych i zabezpieczen, biezgcy monitoring
naleznosci. Grupa konsekwentnie windykuje przeterminowane naleznosci i na biezgco dokonuje odpiséw
aktualizujgcych na naleznosci.

Grupa lokuje posiadane srodki pieniezne w wiarygodnych (wybieranych na podstawie ocen ratingowych) instytucjach
finansowych. Obligacje, to obligacje krotkoterminowe emitowane przez spétki Grupy. Ryzyko kredytowe dotyczy
Grupy w nieistotnym zakresie.

b) ryzyko ptynnosci — to ryzyko, ze Grupa napotka trudnosci w wywigzaniu sie ze zobowigzan zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi. Grupa dba o utrzymanie ptynnosci na odpowiednim, bezpiecznym poziomie. Po
sporzgdzeniu budzetu Grupa wystepuje do wspdtpracujgcych z nig instytucji finansowych o przyznanie odpowiednich
limitéw kredytowych. W zakresie zewnetrznego finansowania Grupa korzysta z pozyczek i obligacji, emitowanych
przez wybrane spétki Grupy. Obligacje oprdcz funkcji finansowania dziatalnosci petnig réwniez role w optymalizacji
zarzadzania ptynnoscia wewnatrz Grupy. Wspdtpraca z wieloma instytucjami finansowymi, dostarczajgcymi
zabezpieczonych instrumentéow finansowych dywersyfikuje problem ryzyka ptynnosci. Stuzby finansowe na biezgco
monitorujg sytuacje finansowq i ptatniczg w Grupie.

W 2016 roku Grupa w niewielkim stopniu korzystata z zewnetrznych zrédet finansowania. Ryzyko ptynnosci dotyczy
Grupy w nieistotnym zakresie.

c) ryzyko rynkowe — to ryzyko, ze wartos¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy srodkéw
pienieznych z nim zwigzane bedg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen rynkowych. Ryzyko to obejmuje trzy
rodzaje ryzyka: ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, inne ryzyko cenowe.
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ryzyko walutowe — to ryzyko, ze warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy srodkow
pienieznych z nim zwigzane bedg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany kurséw wymiany walut. Grupa nie korzysta
z instrumentow dtuznych walutowych bgdz denominowanych. Na ryzyko walutowe w Grupie narazona jest nieistotna
czes$¢ naleznosci - naleznosci walutowe segmentu informatyka ( w 2016 roku stanowity 1,2% ogotu naleznosci z tytutu
dostaw i ustug) oraz nieistotna czes$¢ zobowigzan — zobowigzania walutowe segmentu detalicznego (w 2016 roku
stanowity 0,61% ogdétu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug). Ponadto rozdrobnienie odbiorcéw i dostawcéw
zagranicznych powoduje, ze ekspozycja na pojedyncze ryzyko walutowe jest bardzo niska.

Ryzyko walutowe dotyczy Grupy w nieistotnym zakresie.

ryzyko stopy procentowej — to ryzyko, ze wartos¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy srodkéw
pienieznych z nim zwigzane beda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany rynkowych stép procentowych. Grupa
lokuje nadwyzki srodkéw w oprocentowane aktywa, stgd narazona jest na ryzyko zwigzane ze zmianami stop
procentowych. Ryzyko stép procentowych wystepuje w przypadku emitowania i nabywania obligacji w ramach
Grupy. Jednak transakcje te stuzg zarzgdzaniu ptynnoscig w ramach Grupy i zmiany stop procentowych nie wptywajg
na wynik (wystepuja dwustronne, réwnowazace sie przeptyw pieniezne).

Gtéwne ryzyko zmiany stép procentowych zwigzane jest z instrumentami dtuznymi.

W 2016 roku Grupa w niewielkim stopniu korzystata z zewnetrznych instrumentow dtuznych o zmiennym
oprocentowaniu (kredyty i obligacje) w zwigzku z tym nie byta narazona na zmiany przeptywoéw pienieznych w wyniku
zmiany stop procentowych.

inne ryzyko cenowe — to ryzyko, ze warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy srodkéw
pienieznych z nim zwigzane bedg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen rynkowych (inne niz wynikajace z ryzyka
stopy procentowej lub ryzyka walutowego), niezaleznie od tego czy zmiany te spowodowane sg czynnikami
charakterystycznymi dla poszczegdlnych instrumentéw finansowych lub dla ich emitenta, czy tez czynnikami
odnoszgcymi sie do wszystkich podobnych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku.
Grupa nie korzysta z instrumentdow finansowych z ktérymi zwigzane jest ryzyko cenowe. Grupa nie jest narazona na
inne ryzyko cenowe.
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Empena

Klasyfikacja instrumentdéw finansowych wg MSR 39 oraz MSR 27

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (wartos¢ ksiegowa)

wyceniane w wartosci godziwej ze wyceniane w zamortyzowanym

2016
wartosé

Aktywa finansowe wedtug pozycji bilansowych

Zobowigzania finansowe wedtug pozycji bilansowych

Zobowiazania finansowe
Kredyty bankowe

zobowigzaniami finansowymi

godziwa

2016
wartos¢
godziwa

2016
wartos¢
ksiegowa

Aktywa finansowe
Udziaty i akcje 37 37
Pozyczki 263 263
dfugoterminowe 263 263
krétkoterminowe - -
Kaucje dtugoterminowe i inne naleznosci dtugoterminowe 5532 5532
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 51081 51081
If?nnaengs‘ls\z/nmc?su niz wymienione powyzej, bedace aktywami 21776 21776
Krétkoterminowe papiery wartosciowe - -
Dtuzne papiery wartosciowe - -
Srodki pieniezne 146 432 146 432

2016
wartosé
ksiegowa

dtugoterminowe - -
krétkoterminowe - -
Pozyczki - _
dtugoterminowe ) )
krétkoterminowe
Leasing finansowy 1722 1722
dfugoterminowy 600 600
krétkoterminowy 1122 1122
Kaucje dtugoterminowe i inne zobowigzania dtugoterminowe 3472 3472
Dtuzne papiery wartosciowe - -
Wycena pozostatych instrumentdéw - instrumenty pochodne - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 343157 | 3431578
Inne zobowigzania niz wymienione powyzej, bedace 22 960 22 960

wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

zmianami w kapitale

koszcie

wyznaczone przy
poczatkowym ujeciu

przeznaczone
do obrotu

dostepne do
sprzedazy

rachunkowos¢
zabezpieczen

utrzymywane
do terminu
wymagalnosci

pozyczki i
naleznosci

263 -
263 -

5532 -
51081 -

21776 -

146 432 -

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (wartos¢ ksieggowa)

wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

wyznaczone przy
poczatkowym ujeciu

przeznaczone
do obrotu

wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

1722

600
1122
3472

343157
22960

wyceniane w wartosci godziwej ze
zmianami w kapitale

Inne (wartos¢
ksiegowa)

rachunkowos¢ zabezpieczen

W cenie
nabycia

www.emperia.pl

Strona 86 z 99




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2016
(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej) Empena

Klasyfikacja instrumentdéw finansowych wg MSR 39 oraz MSR 27

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (wartos¢ ksiegowa)

2015 2015 wyceniane w wartosci godziwej przez wyceniane w wartosci godziwej ze wyceniane w zamortyzowanym

. e i/ I ik fi i i i i W cenie
Aktywa finansowe wedtug pozycji bilansowych wartosé wartosé wynik finansewy zmianami w kapitale keszeie

godziwa ksiegowa

utrzymywane | Nabycia)
do terminu

wyznaczone przy przeznaczone dostepne do rachunkowos¢ pozyczki i

oczatkowym ujeciu do obrotu sprzedaz zabezpieczen naleznosci .
pocza ym ujg P ¥ P wymagalnosci

Aktywa finansowe -

Udziaty i akcje 37 37 - - - - - - 37
Pozyczki 1615 1615 - - - - 1615 - -

dtugoterminowe 1615 1615 - - - - 1615 - -

krétkoterminowe - - - - - - - - -
Kaucje dtugoterminowe i inne naleznosci dtugoterminowe 6313 6313 - - - - 6313 - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 45774 45774 - - - - 45774 - -
If;\;;g;l;;n;ru niz wymienione powyzej, bedace aktywami 12 105 12 105 ) ) ) ) 12 105 ) )
Krétkoterminowe papiery wartosciowe 11138 11138 - - 11138 - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - - - - - - - -
Srodki pieniezne 103 795 103 795 - - - - 103 795 - -

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (wartos¢ ksiegowa) ‘

2015 2015 wyceniane w wartosci godziwej przez . wyceniane w wartosci godziwej ze
Zobowigzania finansowe wedtug pozycji bilansowych wartosé wartosé wynik finansowy wyceniane w zmianami w kapitale

f ; - zamortyzowanym ksiegowa)
godziwa ksiggowa wyznaczone przy przeznaczone yzowany ) ) .
. koszcie rachunkowos$¢ zabezpieczen
poczatkowym ujeciu do obrotu
Zobowiazania finansowe

Kredyty bankowe - - - - - - - - _

Inne (wartos¢

dfugoterminowe - - - - - - - - -
krétkoterminowe - - - - - - - _ _

Pozyczki - - - - - - - - -
dtugoterminowe ) ) : ) ) ) B B B
krétkoterminowe

Leasing finansowy 2 646 2 646 - - 2 646 - - - -
dfugoterminowy 1658 1658 - - 1658 - - - -
krétkoterminowy 988 988 - - 988 - - - -

Kaucje dtugoterminowe i inne zobowigzania dtugoterminowe 3357 3357 - - 3357 - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - -

Wycena pozostatych instrumentéw - instrumenty pochodne - - - - - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 323128 323128 - - 323128 - - - -
Inne zobowigzania niz wymienione powyzej, bedace

) o . 28 444 28 444 - - 28 444 - - - -
zobowigzaniami finansowymi
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’
Emperia
Holding
Struktura wiekowa aktywow finansowych, ktére s3 zalegte na dzien sprawozdawczy, ale ktére nie utracity wartosci
- struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug zalegtych na dzien sprawozdawczy, ktdre nie utracity wartosci
Wartosé Naleznosci Naleznosci Naleznosci Naleznosci Naleznosci Naleznosci
Okres  nominalna nie przeterminowane przeterminowane, przeterminowane, przeterminowane, przeterminowane, przeterminowane,
naleznosci ktére, nie utracity ktére nie utracity wartosci ktdre nie utracity wartosci ktdre nie utracity wartosci ktére nie utracity wartosci  ktdre nie utracity wartosci
do 1 m-ca powyzej 1 m-ca do 3 m-cy powyzej 3 m-cy do 6 m-cy powyzej 6 m-cy do 1roku powyzej 1 roku
2016 51081 40 260 7 649 1409 694 867 203

2015 45774 37275 5163 654 566 2116 -

Pozostate aktywa finansowe nie sg zalegte na dzien sprawozdawczy.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci w zwigzku ze stratami kredytowymi

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Stan na poczatek okresu (10742) (9 794)
Zwiekszenia (w tym wskutek przejecia jednostek) (1552) (3376)
Rozwigzanie 1458 1358
Spisane poza Rachunkiem Zyskow i Strat * 1771 1070
Stan na koniec okresu (9 065) (10 742)

*spisane naleznosci na ktére zostat uprzednio zawigzany odpis aktualizujgcy i ktérych niesciggalnos¢ zostata udokumentowana

Zasady tworzenia i rozwigzywania odpiséw aktualizujgcych na naleznosci zostaty opisane w pkt.1.1.1.
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(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej) s
Emperia,
Struktura wiekowa zobowiazan finansowych
Zobowi i | kresi
o Suma 3zania wymagalne w okresie
Wyszczegdlnienie s . .
zobowigzan do 1 roku 1-3 lat powyzej 3 lat

2016
Leasing finansowy 1722 1122 600
Kaucje dtugoterminowe i inne zobowigzania dtugoterminowe 3472 - 532 2939
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 343 157 343 127 30 -
Inne niz wymienione powyzej zobowigzania finansowe 22 960 22 960 - -
2015
Leasing finansowy 2 646 988 1658 -
Kaucje dtugoterminowe i inne zobowigzania dtugoterminowe 3357 - 487 2870
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 323128 322 700 429 -
Inne niz wymienione powyzej zobowigzania finansowe 28 444 28 444 - -
Struktura wiekowa zobowigzan finansowych, ktére sg zalegte na dzien sprawozdawczy

- struktura wiekowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug zalegtych na dzien sprawozdawczy

Zobowigzania Zobowigzania Zobowigzania Zobowigzania Zobowigzania
Okres Razem Zobowigzania przeterminowane przeterminowane przeterminowane przeterminowane przeterminowane
zobowigzania  nieprzeterminowane wymagalne w okresie wymagalne w okresie wymagalne w okresie wymagalne w okresie wymagalne w okresie
do 1 m-ca powyzej 1 m-ca do 3 m-cy powyzej 3 m-cy do 6 m-cy powyzej 6 m-cy do 1roku powyzej 1 roku
2016 343158 255 067 83420 3557 1032 62 20
2015 323128 246 230 73 589 2024 709 148 429

Pozostate zobowigzania finansowe nie sg zalegte na dzien sprawozdawczy.
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Zyski lub straty wedtug kategorii instrumentow

Przychody odsetkowe 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015-31.12.2015

Depozyty bankowe 559 582
Dtuzne papiery wartosciowe 6 -
Pozyczki udzielone 119 19
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 84 169
Razem 768 770

Przychody z tytutu odsetek naliczonych i niezrealizowanych stanowa kwote nieistotng dla sprawozdania.

Koszty odsetkowe 01.01.2016 —31.12.2016 01.01.2015-31.12.2015

Kredyty bankowe krotko i dtugoterminowe (285) -
Leasing finansowy (207) (244)
Dtuzne papiery wartosciowe (38) -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (105) (1187)
Razem (635) (1431)

Koszty z tytutu odsetek naliczonych i niezrealizowanych stanowg kwote nieistotng dla sprawozdania.
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]
Emperia

2. Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Grupa zarzadza kapitatem w celu zachowania
zdolnosci  do  kontynuowania  dziatalnosci z
uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji,
tak aby mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy oraz
przynosi¢ korzysci pozostatym interesariuszom, a
takze aby utrzymac optymalng strukture kapitatu w
celu obnizenia jego kosztu.

Zgodnie z praktykg rynkowg Grupa monitoruje kapitat
miedzy innymi na podstawie wskaznika kapitatu
wtasnego oraz wskaznika kredyty, pozyczki i inne
zrddta finansowania/EBITDA.

Wskaznik kapitatu wtasnego obliczany jest jako
stosunek wartosci netto aktywdw rzeczowych (kapitat
wtasny pomniejszony o wartosci niematerialne) do
sumy bilansowe;j.

Wskaznik kredyty, pozyczki i inne zrddta finansowania
/ EBITDA jest obliczany jako stosunek kredytéw,
pozyczek i innych Zrddet finansowania do EBITDA.
Kredyty, pozyczkiiinne zrédta finansowania oznaczajg
taczng kwote zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek
i leasingu, natomiast EBITDA jest to zysk z dziatalnosci
operacyjnej po powiekszeniu o amortyzacje.

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci
kredytowej pozwalajgcej na pozyskanie finansowania
zewnetrznego przy rozsadnym poziomie kosztow
Grupa zaktada utrzymanie wskaznika kapitatu
wtasnego na poziomie nie nizszym niz 0,5, natomiast
wskaznika  kredyty, pozyczki i inne Zrddfa
finansowania/EBITDA na poziomie do 2,0.

Holding

31.12.2016 31.12.2015
Kapitat wtasny 626 268 594 904
Wartosci niematerialne 4118 4635
Kapitat wtasny po pomniejszeniu o wartosci niematerialne 622 150 590 269
Suma bilansowa 1062 813 1017 258
Wskaznik: kapitatu wtasnego 0,59 0,58

31.12.2016 31.12.2015
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 61702 54093
Amortyzacja 48 935 44 503
EBIDTA 110 637 98 596
Kredyty, pozyczki i inne zrddta finansowania 1722 2 646
Wskaznik: Kredyty, pozyczki i inne Zrédta finansowania / EBIDTA 0,02 0,03

Na Emitencie nie spoczywaty w roku obrotowym 2016 oraz w poprzednim roku obrotowym jakiekolwiek wymogi
kapitatowe.

6.3.51 Niesptacenie lub naruszenie umow pozyczki oraz
niepodjecie dziatan naprawczych

Zdarzenie nie wystgpito w Grupie.
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6.3.52 Dziatalnos¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym dziatalnos¢ zaniechana nie wystepuje.

6.3.53 Korekty btedow poprzednich okresow

Zdarzenie nie wystagpito w Grupie.

Zmiany prezentacji bilansu otwarcia opisano w nocie 6.3.28

6.3.54 Potaczenia, nabycia i sprzedaz udziatow/akcji jednostek
zaleznych i pozostatych oraz podwyzszenie kapitatow w

jednostkach gospodarczych

a) Zmiana struktury kapitatu zaktadowego
Emperia Holding S.A.

W dniu 14 stycznia 2016 roku wprowadzonych zostato
do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 4 773
akcje zwykte na okaziciela serii P Emitenta, o wartosci
nominalnej 1 zt kazda.

Wprowadzenie akcji serii P do obrotu gietdowego
zwigzane jest z kontynuacjg rozpoczetego przez
Emperia Holding S.A. Programu Opcji Menedzerskich.
Spoétka poprzez raporty biezgce informowata o
warunkach i terminach rejestracji akcji serii P przez
KDPW oraz dopuszczeniu i wprowadzeniu akgcji serii P
do obrotu gietdowego.

Poczawszy od dnia 14 stycznia 2016 roku, wysokos¢
kapitatu zaktadowego Emitenta wynosi 13 240 268 zf,
ktory dzieli sie na 13 240268 akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci 1 zt kazda. Ogdlna liczba gtosow
wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji
Emitenta wynosi 13 240 268.

Data rejestracji zmiany  wysokosci
zaktadowego przez Sad: 29 luty 2016 roku.

kapitatu

W dniu 31 marca 2016 roku Sgd Rejonowy Lublin-
Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku VI Wydziat
Gospodarczy  Krajowego  Rejestru  Sgdowego,
zarejestrowat  obnizenie kapitatu zaktadowego
Emperia Holding S.A.. Obnizenie kapitatu wynika z
umorzenia 900219 skupionych akcji witasnych
dajagcych prawo do 900219 (6,799%) gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu i stanowigcych 6,799%

www.emperia.pl

kapitatu zaktadowego Emperia Holding S.A. Obecnie
po zarejestrowaniu zamian kapitat zaktadowy wynosi
12 340 049 zt i dzieli sie na 12 340 049 sztuk akcji
zwyktych  na okaziciela, ktére uprawniajg do
12 340 049 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emperia
Holding S.A.

W dniu 21 listopada 2016 roku wprowadzonych
zostalo do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym 1 978 akcji zwyktych na okaziciela serii
P Emitenta, o wartosci nominalnej 1 zt kazda.
Wprowadzenie akcji serii P do obrotu gietdowego
zwigzane jest z kontynuacjg rozpoczetego przez
Emperia Holding S.A. Programu Opcji Menedzerskich.
Spotka poprzez raporty biezgce informowata o
warunkach i terminach rejestracji akcji serii P przez
KDPW oraz dopuszczeniu i wprowadzeniu akcji serii P
do obrotu gietdowego.

Poczawszy od dnia 21 listopada 2016 roku, wysokos¢
kapitatu zaktadowego Emitenta wynosi 13 324 027 zi,
ktory dzieli sie na 13 324 027 akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci 1 zt kazda. Ogdlna liczba gtosow
wynikajagca ze wszystkich wyemitowanych akcji
Emitenta wynosi 13 324 027.

b) Potaczenie spétek zaleznych
W dniu 14 listopada 2016 roku, Sad Rejonowy Dla M.
St. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego, wydat postanowienie
W sprawie transgranicznego potaczenia spotki Elpro
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Development S.A. z siedzibg w Warszawie (spotka
przejmujgca) ze spétka EMP Investment Limited z
siedzibg Nikozji (spdtka przejmowana). Potacznie
zostato dokonane poprzez przeniesienie catego
majatku spotki przejmowanej na spétke przejmujaca.
Transakcja  potaczenia  transgranicznego  Elpro
Development S.A. z EMP Investment Ltd stanowita
pofaczenie jednostek bedgcych pod wspdling kontrola.
Pofaczenie zostato rozliczone wedtug wartosci
ksiegowych (historycznych). Podmiot przytgczany sie
byt objety kontrolg réwniez przed transakcjg i fakt
jego przytaczenia nie powodowat zmian w aktywach
netto ani powstania wartosci firmy.

Metoda oparta na wartosciach historycznych polega
na potaczeniu pozycji odpowiednich aktywow i
zobowigzan oraz przychoddw i kosztow potaczonych
spotek oraz dokonaniu odpowiednich wytgczen.
Wytaczeniu podlegata wartos¢ udziatow, ktére Spotka
posiadata w EMP Investment, ktdrej majatek zostat
przeniesiony na Spotke, a takie wartosé¢ kapitatu
taczonej spotki. Wytgczeniu podlegaty takze wzajemne
naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o
podobnym charakterze.

Dane poréwnawcze za poprzedni rok obrotowy,
przeksztatcono w taki sposéb, jakby potgczenie miato

miejsce na dzied przejecia kontroli nad spdtka
przejmowana.

c) Wykup certyfikatow inwestycyjnych
IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety  Aktywoéw  Niepublicznych
posiadanych przez Elpro Development S.A.

W dniu 28 listopada 2016 roku, IPOPEMA 55 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych na
zadanie Elpro Development S.A. dokonat wykupu
311 721 sztuk certyfikatow inwestycyjnych bedacych
w posianiu Elpro Development S.A. Warto$¢ wykupu
jednej sztuki certyfikatu inwestycyjnego wg wyceny
dokonanej przez FIZ wyniosta 1 185,35 zt, tgczna
wartos¢ wykupu wyniosta 369.498.487,35 zt.
Ponadto, w dniu 30 listopada 2016 roku Elpro
Development S.A. sprzedata 1 certyfikat inwestycyjny
do SPV Administracja Sp. z 0.0. za cene 1 185,35 zt.
Certyfikat  inwestycyjny bedacy przedmiotem
sprzedazy byt jednoczesnie ostatnim certyfikatem
inwestycyjnym IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych posiadanym
przez spoétke Elpro Development S.A.

6.3.55 Istotne wydarzenia majace miejsce w Grupie Kapitatowej

Emperia w 2016 roku

a) Realizacji programu skupu akcji Emperia
Holding S.A. przez spoétke zaleing Elpro
Development S.A.

W wyniku realizacji upowaznienia udzielonego
uchwatg nr 3 i 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emperia Holding S.A. z dnia 11
pazdziernika 2012 roku, spétka zaleina Elpro
Development S.A. w trakcie 2016 roku nabyta w
transakcjach pakietowych 300 334 akcji Emperia
Holding S.A. celem ich dalszego umorzenia. Na dzien
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania spétka Elpro
Development S.A. posiada 367 991 akcji Emitenta
dajacych prawo do 367991 (2,982%) gtosdw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta i stanowiacych
2,982% kapitatu zaktadowego Emitenta.

www.emperia.pl

W dniu 30 marca 2016 roku, Zarzad Emperia Holding
S.A. podjat uchwate w sprawie przedtuzenia okresu
trwania ,Program skupu akcji Emperia Holding S.A.
przez spotke Elpro Development S.A. w Lublinie
(dawniej P1 Sp. z 0.0.)” do dnia 30 wrzes$nia 2016 roku
oraz w sprawie zwiekszenia do 110 000 000 zt kwoty
przeznaczonej na skup akcji w ramach w powyzszego
programu.

W dniu 31 marca 2016 roku umorzonych zostato
900 291 akcji wtasnych posiadanych przez Emperia
Holding S.A. Szczegdétowe informacje na ten temat
znajduja sie w pkt 6.2.54 a)

W dniu 22 grudnia 2016 roku Zarzad Emperia Holding
S.A. poinformowat o kontunuowaniu ,Programu
skupu akcji Emperia Holding S.A. przez spoétke Elpro
Development S.A.” do dnia 30 czerwca 2017 roku.
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b) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Emperia Holding S.A.

W dniu 5 kwietnia 2016 roku odbyto sie Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Emperia Holding S.A.
Przedmiotem obrad NWZ byto, podjecie uchwaty w
sprawie zmiany Statutu spotki w zakresie miejsca
siedziby Spotki. Siedziba spotki dominujacej miesci sie
w Warszawie, przy ul. Puftawskiej 2, budynek B
(zmiana siedziby nastgpita w dniu 15 kwietnia 2016
roku).

C) Wybér podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych za 2016 rok

W dniu 3 czerwca 2016 roku Rada Nadzorcza zgodnie
z art. 14 ust. 2 lit. ,,0” Statutu Spotki, podjeta uchwate
o wyborze sp6tki UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Krakowie, ul.
Moniuszki 50, na audytora sprawozdania finansowego
jednostkowego i skonsolidowanego Emperia Holding
S.A. za 2016 rok oraz do dokonania przegladu
potrocznego  sprawozdania  jednostkowego i
skonsolidowanego Emperia Holding S.A. UHY ECA
Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
jest  podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych wpisanym na liste pod nr
3115. Spodtka korzystata z ustug ww. biegtego
rewidenta przy audycie sprawozdan finansowych za
lata 2010 — 2015.

W dniu 3 stycznia Rada Nadzorcza podjeta uchwate o
zmianie biegtego rewidenta w Spoétfce za 2016 rok i
wyborze biegtego rewidenta za 2017 rok (
szczegdtowe informacje na ten temat znajduja sie w
Nocie 6.3.56 a)

d) Obrady Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emperia Holding S.A.

W dniu 30 czerwca 2016 roku odbyto sie Zwyczaje
Walne Zgromadzenie Emperia Holding S.A.
Przedmiotem obrad ZWZ byto rozpatrzenie i
zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spoétki oraz sprawozdania finansowego, a takie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy, podjecie uchwaty w sprawie
podziatu zysku Spotki, udzielenie absolutorium
cztonkom Rady Nadzorczej i Zarzadu z wykonania
przez nich obowigzkdéw, podjecie uchwat w sprawy
wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej, podjecie uchwaty
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w sprawie zmiany Statutu Spoétki, podjecie uchwaty w
sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia
jednolitego tekstu Statutu Spodtki, podjecie uchwat
zmieniajacych uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na
nabywanie przez Spotki Zalezne akcji Emperia Holding
S.A. w celu ich umorzenia, wyrazenia zgody na
zawarcie umOw na nabycie akcji od Spétek Zaleznych
oraz zgody na emisje obligacji.

e) Zawarcie umowy o petnienie funkcji
Animatora Emitenta na GPW

W dniu 26 lipca 2016 roku Zarzad Emperia Holding S.A.
zawart umowe z Trigon Dom Maklerski S.A.
(,Animator”) na mocy ktdrej Animator zobowigzat sie
do petnienia funkcji animatora Emitenta na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie (,GPW”) dla
akcji Emitenta oraz praw do akcji Emitenta
notowanych na GPW, stosownie do obowigzujgcych
przepisbw prawa oraz postanowien Regulaminu
Gietdy.

f) Zawiadomienie o zwiekszeniu udziatu
powyzej 5% w ogdlnej liczbie gtosow na Wz
Emperia Holding S.A.

W dniu 22 sierpnia 2016 roku, Zarzad Emperia Holding
S.A. otrzymat zawiadomienie od MetLife PTE S.A. ze
zarzadzany przez nie Metlife Otwarty Fundusz
Emerytalny (,OFE”) zwiekszyt udziat powyzej 5%
ogblnej liczby glosow w Emperia Holding S.A.
Zwiekszenie zaangazowania powyzej 5% nastgpito w
wyniku zakupu akcji Spotki w dniu 12 sierpnia 2016 r.
Bezposrednio przed zmiang udziatu OFE posiadat
601073 akcji, co stanowito 4,87% kapitatu
zaktadowego Spotki i uprawniato do 601 073 gtosow
na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 4,87% ogdtu
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Aktualnie OFE posiada 632417 akcji, co stanowi
5,12% kapitatu zaktadowego Spoétki i uprawnia do
632 417 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi
5,12% ogotu gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spofki.
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g) Podjecie decyzji o rozpoczeciu przegladu
réznych opcji strategicznych wspierajacych
dalszy rozwdj dziatalnosci grupy kapitatowej
Emperia Holding S.A.

W dniu 30 sierpnia 2016 roku, Zarzagd Emperia Holding
S.A. poinformowat o podjeciu decyzji o rozpoczeciu
przegladu réznych opcji strategicznych wspierajacych
dalszy rozwdj dziatalnosci grupy kapitatowej
Emitenta. Segment detaliczny Grupy osigga wysokie
tempo rozwoju organicznego i jest organizacyjnie
przygotowany do dalszej intensyfikacji tempa
rozwoju. W ocenie Zarzadu obecnie na rynku istnieje
wyjatkowy potencjat do skokowego rozwoju w
obszarze detalicznym poprzez akwizycje.

Podczas powyzszego przegladu rozwazane bedg rdzne
opcje strategiczne, w tym w szczegdlnosci:
poszukiwanie inwestora dla Emitenta lub emisja
publiczna akcji Emitenta, partnerstwo strategiczne lub
zmiana struktury Grupy. Przeglad ten ma na celu
wybdr najkorzystniejszego sposobu realizacji strategii
dtugoterminowego rozwoju Grupy. Zadne decyzje
zwigzane z wyborem konkretnej opcji strategicznej
przez Zarzad nie zostaty dotychczas podjete. Emitent
bedzie przekazywat do publicznej wiadomosci
informacje o przebiegu procesu przeglagdu zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa.

h) Zawiadomienie o zwiekszeniu udziatu o 2%
w ogolnej liczbie glosé6w na WZ Emperia
Holding S.A. przez ALTUS TFI S.A.

W dni 2 listopada 2016 roku Zarzad Emperia Holding
S.A. poinformowat o otrzymaniu od ALTUS
Towarzystwo  Funduszy  Inwestycyjnych  S.A.
zawiadomienia o zwiekszeniu udziatu o kolejne 2% w
ogolnej liczbie gtoséw w Emperia Holding S.A. w
stosunku do ostatnio publikowanego zawiadomienia
Spotki. Zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w
Spoétce nastgpito w skutek rozliczenia w dniu 28
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pazdziernika 2016 roku transakcji nabycia na rynku
regulowanym 28 000 akcji Spotki. Po zamianie udziatu
fundusze inwestycyjne zarzadzane przez ALTUS TFI
S.A. posiadajg tacznie 1 644 493 akcji Spofki,
stanowigcych 13,33% kapitatu zaktadowego Spotki,
uprawniajgcych do wykonywania 1 644 493 gtoséw w
Spotce, co stanowi 13,33% w ogdlnej liczbie gtoséw w
Spotce.

i)  Wykup i umorzenie Obligacji serii Ai B w
ramach realizacji Programu Motywacyjnego

W dniu 12 listopada 2016 roku Zarzad Emperia
Holding S.A. poinformowat o otrzymaniu od
Millennium Dom Maklerski S.A. informacji o
wykonaniu czynnosci wykupu 1 384 sztuk Obligacji
serii A oraz 594 sztuk Obligacji serii B z prawem
pierwszenstwa do objecia Akcji serii P. Wykup oraz
umorzenie Obligacji przez Spdotke od Osoéb
Uprawnionych nastgpit w ramach realizacji Programu
Motywacyjnego.

W zwigzku z powyiszym, Spétka zakonczyta
rozliczenia Programu Motywacyjnego 2010-2012.

j) Oddalenie skargi o uchylenie wyroku Sadu
Arbitrazowego przy Krajowej Izbie
Gospodarczej w Warszawie w sprawie z
powddztwa Emperia Holding S.A. przeciwko
Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.

W dniu 9 listopada 2016 roku Sad Okregowy Wydziat
XX Gospodarczy w Warszawie oddalit skarge o
uchylenie w czesci wyroku Sadu Arbitrazowego. W
ustnym uzasadnieniu Sgd poinformowat, ze po
przeanalizowaniu wyroku Sadu Arbitrazowego oraz
skargi, nie dopatrzyt sie zarzucanych uchybien i
naruszen przepisow.
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6.3.56 Istotne wydarzenia majgce miejsce w Grupie Kapitatowej

Emperia po dacie bilansowej

a) Zmiana biegtego rewidenta za 2016 rok i
wybor biegtego rewidenta za 2017 rok

W dniu 19 stycznia 2017, Zarzad Emperia Holding S.A.
poinformowat, ze w zwigzku z prowadzonym
procesem przeglagdu rdéznych opcji strategicznych
wspierajgcych dalszy rozwdj dziatalnosci grupy
kapitatowej Emperia Holding S.A. Rada Nadzorcza
podjeta uchwate o zmianie biegtego rewidenta w
Spotce za 2016 rok i wyborze biegtego rewidenta za
2017 rok.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza w dniu 19
stycznia 2017 roku, podjeta uchwate o wyborze spotki
PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, na badanie
sprawozdania  finansowego jednostkowego i
skonsolidowanego Emperia Holding S.A. za 2016 rok
oraz przeglad i badanie sprawozdania finansowego
jednostkowego i skonsolidowanego Spétki za 2017
rok. PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych  wpisanym na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentéw pod
numerem ewidencyjnym 144. Spétka dotychczas nie
korzystata z ustug ww. biegtego rewidenta w zakresie
badania i przegladu sprawozdan finansowych.

Rada Nadzorcza wyrazita rowniez zgode na
rozwigzanie za porozumieniem stron umowy o0
przeglad i badanie jednostkowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Spotki za rok 2016, zawartg
w dniu 8 czerwca 2016 roku z UHY ECA Audyt Spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w
Krakowie, ul Moniuszki 50, wpisang na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentow
pod numerem ewidencyjnym 3115.

b) Otrzymanie Decyzji w ramach
postepowania kontrolnego prowadzonego
przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej
w Lublinie

W dniu 31 stycznia 2017 roku Emperia Holding S.A.
otrzymata z kancelarii podatkowej, ustanowionej

petnomocnikiem w sprawie, Decyzje Dyrektora
Urzedu Kontroli Skarbowej w Lublinie, wydang w
postepowaniu kontrolnym prowadzonym w zakresie
rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania
oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku
dochodowego od oséb prawnych za 2011 rok.

W wydanej Decyzji Dyrektor Urzedu Kontroli
Skarbowej w Warszawie okreslit zobowigzanie
podatkowe Spétki w podatku dochodowym od osdéb
prawnych za rok 2011 w wysokosci 142.463.805
ztotych. Zgodnie z art. 53 i 55 ustawy Ordynacja
podatkowa Spdtka zobowigzana jest ponadto do
naliczenia i zapfaty odsetek za zwtoke od w/w
zobowigzania, ktére na dzien doreczenia decyzji
wyniosty 52.372.037 ztotych.

Stan Faktyczny:

e W wyniku zawarcia ugody z dnia 21 grudnia
2011 r., P1 sp. z o.0. (spdtka-cérka Emperii
Holding S.A.) zbyta tzw. segment
dystrybucyjny na rzecz Eurocash S.A. za cene
ok. 1,1 mld PLN. Po dokonaniu powyiszej
transakcji P1 z jednej strony przestata petnic
dotychczasowg funkcje spoétki holdingowej
(w stosunku do segmentu spétek
dystrybucyjnych), natomiast z drugiej -
dysponowata istotnymi srodkami
pienieznymi, ktére nalezato niezwtocznie
racjonalnie zagospodarowaé¢ na poziomie
Grupy Emperia.

e W dniu 29 grudnia 2011 r. Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikow P1 (tj. jedyny
wspolnik — Emperia Holding S.A.), zgodnie z
umowg  spotki, dokonata  umorzenia
przymusowego 13 200 000 udziatéw P1 w
zamian za wynagrodzenie w kwocie
1,090 mid PLN. Obnizenie kapitatu
zaktadowego P1 zostato zarejestrowane na
podstawie postanowienia Sadu Rejonowego
Lublin Wschdd, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 27
kwietnia 2012 r.

e  Zgodnie z ustawg o podatku dochodowym od
oséb prawnych, wynagrodzenie uzyskane
przez Emperia Holding S.A. z tytutu
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umorzenia przymusowego podlega
zwolnieniu z podatku.

Zarzuty UKS:

Zdaniem Dyrektora UKS w Lublinie,
przymusowe umorzenie udziatéw P1 miato
charakter pozorny, a rzeczywistg czynnoscia
prawng dokonang w dniu 29 grudnia 2011 r.
byto dobrowolne umorzenie udziatéw.
Swiadczy¢ ma o tym m.in. fakt, ze P1 byfa
kapitatowo i osobowo kontrolowana przez
Emperie Holding oraz okolicznos¢, ze
przestanki umorzenia przymusowego zostaty
wprowadzone do umowy spotki P1 dopiero
W momencie wniesienia do niej segmentu
dystrybucyjnego. UKS uznat, ze Emperia
Holding de facto wyrazita zgode na
umorzenie udziatéw co umozliwia
zakwalifikowanie  tej  czynnosci  jako
umorzenie dobrowolne;

UKS uznat, ze ,,zamiarem stron byto takie
uksztattowanie stosunkéw Emperia Holding
S.A. ze Spotkg P1, by — przy zachowaniu
formalnej zgodnosci z prawem
podejmowanych czynnosci — zmierzaty do
osiggniecia celu sprzecznego z prawem
podatkowym”. UKS odwotat sie przy tym do
zasad rownosci i powszechnosci
opodatkowania oraz do autonomicznosci
prawa podatkowego;

Brak jest jakichkolwiek podstaw prawnych do
uznania, ze w niniejszej sprawie doszto do
umorzenia dobrowolnego udziatow P1. Taka
forma  umorzenia wymaga zawarcia
pomiedzy udziatowcem i spotkg umowy
nabycia udziatéw przez spétke celem ich
umorzenia. Takiej umowy nie zawarto — co
wyklucza mozliwosé przyjecia, ze doszto do
dobrowolnego umorzenia udziatéw P1;
Umorzenie przymusowe zostato dokonane
zgodnie z prawem i umowa spotki, co
potwierdza postanowienie sadu
rejestrowego. Tym samym decyzja UKS
podwaza prawomocne orzeczenie sgdowe;
Pomimo, ze spér dotyczy de facto istnienia
stosunku prawnego (nabycia przez P1
udziatéw witasnych celem umorzenia) UKS
odmodwit wystgpienia do sagdu powszechnego
z powddztwem o ustalenie dokonania takiej
czynnosci — powotujac sie na ,brak
obiektywnych  watpliwosci”.  Powyisze
dowodzi, ze UKS nie dysponuje materiatem
dowodowym pozwalajgcym na dokonanie
takich ustalen przez niezalezny sad, lecz
wbrew regutom postepowania
podatkowego, dokonuje samodzielnych
rozstrzygnie¢ w obszarze prawa prywatnego.
Odnoszac sie do zasad stusznosci, UKS zdaje
sie zaktadaé, ze w okolicznosciach sprawy,
jedyng gospodarczo uzasadniong transakcjg
byto umorzenie dobrowolne udziatow.
Celem biznesowym umorzenia udziatéw byto

o W konsekwenciji, zdaniem UKS, L, ..
. . . przeniesienie sSrodkéw finansowych z P1 na
wynagrodzenie z tytutu domniemanej iom G Zeodni K
transakgji dobrowolnego umorzenia poziom Lrupy. cgodnie z prawem, wskazany

udziatéw P1 stanowito przychdd podatkowy
Emperia Holding w 2011 r. (zalegto$¢
podatkowa na poziomie ok. 142,5 min PLN).

Stanowisko Spétki:

Decyzja UKS stoi w oczywistej sprzecznosci z
przepisami prawa podatkowego, ale rowniez
prawa cywilnego i prawa spoétek. UKS
wadliwie utozsamia pozornos$¢ czynnosci
prawnych z uksztattowaniem transakcji w
sposob, ktéry nie przynosi zaktadanych
wptywdéw podatkowych;

Uchwata NZW o umorzeniu przymusowym
udziatébw nie moze by¢ obarczona wadg
pozornosci, gdyz instytucja pozornosci nie
znajduje zastosowania w stosunku do

wyzej cel mdgt alternatywnie zostac
zrealizowany za pomocgy innych czynnosci
prawnych, zwolnionych z podatku na
podstawie przepisow prawa Unii
Europejskiej. Ekonomiczny sens dokonanego
umorzenia udziatéw poréwnac nalezy raczej
do uzyskania dochodu z udziatu (jak w
przypadku likwidacji spoétki, czy wyptaty
dywidendy), niz dochodu transakcyjnego (ze
zbycia praw majatkowych).

Okolicznosci sprawy i zarzuty UKS zostaty
poddane ocenie wybitnych przedstawicieli
nauki, prawa podatkowego oraz prawa
spétek, ktérzy uznali stanowisko UKS za
catkowicie nieuzasadnione i sprzeczne z
prawem.

jednostronnych czynnosci prawnych, ktére
nie sg skierowane do konkretnego adresata;

Spétka nie zgadza sie z ustaleniami stanu faktycznego,
jak i oceng prawng dokonang przez Dyrektora Urzedu
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Kontroli Skarbowej w wydanej Decyzji i nie widzi
podstaw do utworzenia rezerwy na wysokosc
wskazanych w Decyzji kwot zalegtosci podatkowych.

Decyzja jako wydana przez organ pierwszej instancji
jest nieostateczna i niewymagalna. W dniu 10 lutego
2017 roku Emperia ztozyta odwotanie od Decyzji do
Dyrektora Izby skarbowej w Warszawie.

Zarzad nie przewiduje aby kwestia podatku wptyneta
negatywnie na realizacje plandw rozwojowych Grupy
Emperia.

W dniu 10 lutego 2017 roku Emperia ztozyta
odwotanie od otrzymanej decyzji do Dyrektora Izby
Skarbowej w Warszawie.

€) Realizacja programu skupu akcji Emperia
Holding S.A. przez spoétke zaleing Elpro
Development S.A.

W wyniku realizacji upowaznienia udzielonego
uchwatg nr 3 i 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emperia Holding S.A. z dnia 11
pazdziernika 2012 roku, spétka zalezna Elpro
Development S.A. po dacie bilansowej nabyta w
transakcjach pakietowych 45 050 akcji Emperia
Holding S.A. celem ich dalszego umorzenia. Na dzien
przekazania niniejszego sprawozdania spétka Elpro
Development S.A. posiada 413 041 akcji Emitenta
dajgcych prawo do 413041 (3,347%) gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta i stanowigcych
3,347% kapitatu zaktadowego Emitenta.

d) Potaczenie spotek w ramach Grupy
Kapitatowej Emperia Holding S.A.

W dniu 28 lutego 2017 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Elpro Development S.A. podjeto
uchwate w sprawie potgczenia Spotki ze Spdtkami

Przejmowanymi: Elpro Ekon Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A., P3 Ekon Spodtka z
ograniczong odpowiedzialnosciag S.K.A., P5 Ekon
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. i Ekon
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig. W zwigzku
z tym, ze Spotka oraz Spoétki Przejmowane nalezg do
tej samej grupy kapitatowej, a konsolidacja tych
spotek korzystnie wptynie na ich sytuacje finansowa
oraz zwiekszy efektywnos¢ zarzadzania, zmniejszajgc
rownoczesnie jego koszty, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie postanowito o potaczeniu Spoétki ze
Spétkami Przejmowanymi w trybie art. 492 par. 1 pkt
1 Kodeksu spoétek handlowych, tj. przez przeniesienie
catego majatku Spétek Przejmowanych na Spétke —
taczenie sie przez przejecie.

Potaczenie Spotek nastgpito dnia 3 kwietnia 2017
roku.

e) Otrzymanie promesy kredytowej

W dniu 28 lutego 2017 roku Emperia Holding S.A.
otrzymata promese od mBank S.A., Bank Pekao S.A.,
PKO Bank Polski S.A. i Bank BGZ BNP Paribas S.A. na
udzielenie finansowania dla podmiotéw z Grupy
Kapitatowej Emperia Holding. Kredytodawcy
zobowiazujg sie udostepnié kredyty terminowe na
taczng kwote 160 min PLN (w podziale: ELPRO
Development S.A. 150 mIn PLN i Stokrotka sp. z 0.0.
10 min PLN) z przeznaczeniem na udzielenie pozyczki
Emperia Holding S.A. ze zdefiniowanym w umowie
pozyczki przeznaczeniem na finansowanie ptatnosci
zobowigzania podatkowego Emperia Holding S.A.
wraz z odsetkami, wynikajgcego z decyzji wiasciwego
organu podatkowego. Ostateczny termin sptaty
kredytéw bedzie wynosit 66 miesiecy od daty
podpisania Dokumentdéw Finansowania, nie pézniej
niz 30 wrzes$nia 2022 r. Uruchomienie kredytu
planowane jest do konca kwietnia 2017 r.
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Warszawa, dnia 25.04.2017

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

Dariusz Kalinowski Prezes Zarzadu

Cezary Baran Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny

www.emperia.pl
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