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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dia Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej, w
ktorej jednostka dominujgca jest Emperia Holding S.A., z siedzibg w Lublinie, na ktére skiada sie skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2014 r., skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z
przeplywow pienigznych za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia oraz dodatkowe informacje do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczef

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] odpowiedzialny jest Zarzad Emperia Holding SA.

Zarzad jednostki dominujgcej oraz czionkowie Rady Nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki
dominujgcej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalnoéci Grupy Kapitatowej spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pozZn. zm.) zwanej dalej "ustawg o rachunkowosci".

Odpowiedzialnos¢ Biegfego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci Grupy Kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
i jasno przedslawia ono, we wszystkich istoinych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w
Polsce,

3. przepisow Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe].

2.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujgcg oraz jednostki zalezne zasad
(polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktorych
wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg oceng
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Opinia
Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

1.  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej
grupy kapitalowej na dzien 31.12.2014, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01 2014
do 31.12.2014,

2. zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych,

3. jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujgcymi grupe kapitalowa.

Szczegélne objasnienia na temat innych wymogow prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziafalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowoéci oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lulego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr
33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, $§ z nim
zgodne.
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1.1 Dane identyfikujace grupe kapitatowa

149 Nazwa grupy kapitatowej

Grupa Kapitalowa Emperia Holding S.A.

1.1.2 Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym
Jednostka dominujgca jest zarejestrowana pod firma;

Emperia Holding S.A.

w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzanym przez Sad Rejonowy w
Lublinie, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS 0000034566.
Rejestracji dokonano dnia 09.08.2001. Przedtozono nam wyciag z rejestru z dnia 13.04.2015 z
ostatnim wpisem z dnia 10.03.2015. Zgodnie z informacja zarzgdu Spotki nie nastapity kolejne

zdarzenia wymagajace wpisu.
11.3 Siedziba jednostki dominujacej

Siedziba jednostki dominujacej jest Lublin, 20-209, ul. Projeklowa 1.

1.1.4 Numer statystyczny (REGON) jednostki dominujacej
Urzad Statystyczny w Lublinie nadat jednostce dominujacej statystyczny numer identyfikacyjny:

430450457

1.1.5 Numer identyfikacji podatkowej (NIP) jednostki dominujacej
Urzad Skarbowy w Lublinie nadat jednostce dominujgcej numer identyfikacji podatkowej:

712-10-07-105

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego



23 ECA

1.1.6 Organy jednostki dominujacej
W badanym okresie zarzad w jednostce dominujgcej sprawowali:
Pan Dariusz Kalinowski - Prezes Zarzadu
Pan Cezary Baran - Wiceprezes Zarzadu

Jezeli Zarzad jest wieloosobowy do skiadania o$wiadczen w imieniu spotki wymagane jest
wspoldziatanie dwéch Czionkow Zarzadu albo jednego Czionka Zarzadu lgcznie z Prokurentem.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w Zarzadzie Spotki.

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej jednostki dominujgcej zasiadali:

Pan Artur Kawa - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Michal Kowalczewski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Pan Artur Laskowski 2 Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Andrzej Malec - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Jarostaw Wawerski - Cztonek Rady Nadzorczej

W badanym okresie prokure w jednosice dominujgcej sprawowali:

Pani Elzbieta Blasik - prokura upowazniajgca do dziatania tylko z Czionkiem Zarzadu
do dnia 31.07.2014

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Podstawy prawne

Statut jednostki dominujacej

Podstawa dziatainosci jednostki dominujgcej jest statut Spolki z dnia 26.10.1994, zawarty przed
notariuszem Jadwiga Plutg w kancelarii notarialnej w Lublinie, ul. Chopina 14, pod sygnaturg akt
Repertorium A 366/94, z pézniejszymi zmianami.

1.2.2 Przedmiot dzialalno$ci jednostki dominujacej

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujacej jest:

- swiadczenie ustug holdingowych.

1.2.3 Kapitat zakladowy

Kapitat zakladowy jednostki dominujgcej ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN
15.179.589,00 (rok ubiegty 15.115.161,00). Sktada sig z 15.179.589 akcji o wartosci nominalnej PLN
1,00 kazda.

Struktura kapitatu akcyjnego Emperia Holding S.A. ilosé wartosé %
na dzien sporzgdzenia raportu akcji nominalna akcji
Akcje wiasne 2 031 547 2 031 547,00 13,38
Altus TFI 1709 678 1709 678,00 11,26
Ipopema TFI S.A. 1 433 437 1433 437,00 9,44
ING TFI 1390123 1390 123,00 9,16
Axa OFE 891 992 891 992,00 5,88
Pozostali akcjonariusze posiadajgcy mniej niz 50.88
5% akcji w kapitale akcyjnym 7722812 7722 812,00 ’

15 179 589 15 179 589,00 100,00%

W dniu 9 wrzesnia 2014 spétka Emperia Holding S.A. wprowadzita do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym 64 428 akcji zwyktych na okaziciela serii P Emitenta, o wartosci nominalnej 1 zi kazda.
Wprowadzenie akgji serii P do obrotu gieldowego zwigzane jest z kontynuacjg rozpoczelego przez
Emperia Holding S.A. Programu Opcji Menedzerskich. Poczawszy od dnia 9 wrzesnia 2014 r.
wysokosé kapitalu zakiadowego Emperia Holding S.A. wynosi 15 179 589 zi, ktory dzieli sig na
15179 589 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci 1 2zt kazda. Zmiana wysokosci kapitatu
zaktadowego Emperia Holding S.A. zostata zarejestrowana przez Sad w dniu 29 pazdziernika 2014.
W dniu 16 stycznia 2015 roku Zarzad Emperia Holding S.A. poinformowal, ze wprowadzonych
zostalo do obrotu gieldowego na rynku podstawowym 43 976 akcji zwyktych na okaziciela serii P
Emperia Holding S.A., o warto$ci nominalnej 1 zi kazda. Wprowadzenie akcji serii P do obrotu
gietdowego zwigzane jest z kontynuacjg rozpoczetego przez Emperia Holding S.A. Programu Opcji
Menedzerskich. Poczawszy od dnia 16 stycznia 2015 roku, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego Emperia
Holding S.A. wynosi 15 223 565 zi, ktory dzieli sie na 15 223 565 akcji zwyktych na okaziciela o
wartosci 1 zi kazda. Spotka zarejestrowata powyzsze zmiang wysokosci kapitatu zakladowego 10
marca 2015 roku.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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1.3

Informacja o jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:
a) jednostka dominujaca:
- Emperia Holding S.A.
b) jednostki wchodzgce w skiad grupy kapitatowe;:
- Stokrotka Sp. z 0.0.
- Infinite Sp. z 0.0.
- ELPRO EKON Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S KA.
- P3 EKON Spdlka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
- Elpro Development S.A. (dawniej P1 Sp. z 0.0.)
- EKON Sp. z 0.0.
- EMP Investment Ltd.
- IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny Zamknigtych Aktywéw Niepublicznych
- Eldorado Sp. z 0.0.

- P5 EKON Spoika z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. (dawniej P5 Sp. z 0.0.)

Spéika nie wigczyla do skonsolidowanego sprawozdania finansowego danych jedne] Spotki zaleznej
ze wzgledu na faki, iz dane finansowe tej jednostki nie wplywa w sposob istotny na realizacje
obowiazku przedstawienia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego Grupy Kapitalowej. Jest to nastepujaca Spotka:

- P2 Ekon Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
Wykaz jednostek nie objgtych konsolidacjg innych niz jednostki podporzgdkowane w ktorych

jednostka posiada mniej niz 20% udziatow (akcji):

- Podlaskie Centrum Rolno -Towarowe S.A.

Raporl z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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1.4 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok

1.5

obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2013 zostato zbadane przez ECA Seredynski i
Wspblnicy Sp.k.. O zbadanym sprawozdaniu wydano opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone uchwalg Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 05.06.2014.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe ziozono w Sadzie Rejonowym dnia
12.06.2014.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Badanie zostalo przeprowadzone przez ECA Seredynski i Wspolnicy Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp.k. z siedzibg w Krakowie, ul. Moniuszki 50, wpisang na listg podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3115.

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 18.06.2014 z Zarzadem Emperia
Holding S.A.. Biegly rewident zostal wybrany na audytora Emperia Holding S.A. uchwalg Rady
Nadzorczej z dnia 04.06.2014.

Biegtym rewidentem, reprezentujacym podmiot uprawniony jest dr Roman Seredynski, numer
ewidencyjny 10395, ktéry rownoczeénie jest bieglym rewidentem kierujgcym badaniem.

Oswiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony ECA Seredynski i Wspélnicy Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoécia Sp.k. jak i biegly rewident speiniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt bezstronnosci zostal potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu kwietniu 2015 i zakonczono w dniu 24.04.2015.

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania. Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i
wyjasnienia. Dnia 24.04.2015 Zarzad jednostki dominujgcej potwierdzit pisemnie kompletnosé
sporzadzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowiazan
warunkowych oraz poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktare nastapity po dacie 31.12.2014 do
dnia zlozenia o$wiadczenia.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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1.6 Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych

Nazwa jednostki Podm|.ot uprawniony do Dglen Ronaj opinii biegtego
badania bilansowy rewidenta

Emperia Holding S.A. ECA (nr ewid. 3115) 31.12.2014 bez zastrzezen
Elpro Development S.A. (dawniej P1 ) o
Sp. z 0.0.) ECA (nr ewid. 3115) 31.12.2014 bez zastrzezen
Stokrotka Sp. z 0.0. ECA (nr ewid. 3115) 31.12.2014 bez zastrzezen
Infinite Sp. z 0.0. ECA (nr ewid. 3115) 31.12.2014 bez zastrzezen
BSEKON Sp0lka 2 eglaniczoiy ECA (nr ewid. 3115) 31122014  bez zastrzezen
odpowiedzialnoscig S K.A.

EKON Sp. z 0.0. ECA (nr ewid. 3115) 31.12.2014 bez zastrzezen
ELPRO.EKON Spolkd z ograniczong ECA (nr ewid. 3115) 31122014  bez zastrzezen

odpowiedzialnoscig S.K.A.

P5 EKON Spdika z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A, ECA (nr ewid. 3115) 31.12.2014 bez zastrzezen
(dawniej P5 Sp. z 0.0.)

IPOPEMA 55 FIZ Aktywow

: : ECA (nr ewid. 3115) 31.12.2014 bez zastrzezen
Niepublicznych

EMP Investment Lid. Pricewateiouse: 31.12.2014 bez zastrzezen
Coopers Ltd

Eldorado Sp. z 0.0. nie dotyczy 31.12.2014 nie podlegaio badaniu

Raport z badania skonsolidewanego sprawozdania finansowego
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2. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

2.1 Ogélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2014 2013 2012

% % y

AKTYWA TPLN ° TPLN ° TPLN o
Rzeczowe aktywa trwate 495 910 52,1 497 890 46,8 499 621 51,0
Wartosci niematerialne 3 487 0,4 5766 0,5 6 670 0,7
Wartos¢ firmy 52 044 55 52 044 49 49 186 5,0
Aktywa finansowe 92 0,0 92 0,0 194 0,0
Naleznoéci diugoterminowe 5206 0,5 4 833 0,5 4 065 0,4
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku 18 272 1,9 20063 1,9 21148 22
dochodowego
Inne diugoterminowe
rozliczenia 4108 0,4 5870 0,6 7 868 0,8
miedzyokresowe

Majatek trwaly 579 119 60,8 586 548 55,2 588 652 60,1
Zapasy 165 104 17,3 168 660 15,9 103 767 10,6
Naleznosci 45 254 4.8 103 844 9,8 63 341 6,5
Naleznoéci z tytutu podatku 1218 0.1 993 0.1 2583 0.3
dochodowego
Krotkotgrmlnowe papiery 30 764 3.2 0 0.0 0 0.0
wartosciowe
Czynne rozliczenia 4 041 0,5 4292 0,4 4746 0,5
miedzyokresowe kosztow
Srodki pieniezne 114 435 12,0 195 153 18,3 215293 22,0
Akiyeskiasylkonane 12 293 1,3 3032 03 20 0,0
jako przeznaczone do

Majatek obrotowy 373109 39,2 475974 44,8 389 750 39,9

Aktywa 952228 100,0 1062 522 100,0 978 402 100,0

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 1
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PASYWA

Kapitaly wiasne przypisane
akcjonariuszom spoiki
dominujacej razem

Kapital akcyjny
Kapitat z emisji akgji
powyzej ich wartosci
nominalnej
Kapital zapasowy
Kapitat zapasowy z wyceny
opcji menadzerskich
Kapital rezerwowy
Akcje wiasne
Zyski zatrzymane
Kapital wiasny

Kredyty, pozyczki i papiery
diuzne

Zobowigzania
dlugoterminowe

Rezerwy

Rezerwa na odroczony
podatek dochodowy

Zobowigzania dlugoterminowe

Kredyty, pozyczki i papiery
diuzne
Zobowigzania
krotkoterminowe
Zobowiazania z tytulu
podatku dochodowego
Rezerwy
Przychody przysztych
okresow

Zobowigzania

Pasywa

2014 . 2013 . 2012 .
TPLN t TPLN % TPLN %
606 999 63,7 643 962 60,6 687 925 78,8
15 180 1,6 15115 1,4 15115 1,4
551 088 58,0 549 559 51,7 549 559 56,2
100 084 10,5 100 084 9,4 100 084 10,2
5 206 0,5 5010 0,5 5031 0,5
110 593 11,6 110 525 10,4 110 303 11,3
164553  -17,3 106616  -10,0 65 020 -6,6
-11 499 1,2 29715 2.8 27 147 2,8
606 999 63,7 643 962 60,6 687 925 70,3
2 647 03 3455 0,3 0 0,0
1050 0,1 970 0.1 1120 0.1
19 842 2.1 31 591 3,0 39 289 4,0
2 681 0,3 2229 0,2 1992 0,2
26 220 2,8 38 245 3,6 42 401 43
903 0,1 804 0,1 0 0,0
293 901 30,9 351 763 33,1 229 772 23,5
3152 0,3 2119 0,2 1872 0.2
15 551 1,6 19 050 1,8 14 409 1,5
5502 0,6 6579 0,6 2023 0,2
319 009 33,5 380 315 35,8 248 076 25,4
952228 100,0 1062522 100,0 978 402  100,0

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Dynamika rachunku zyskow i strat w cenach biezgcych

Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk na sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu

Pozostale koszty operacyjne

Zysk operacyjny

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk okresu

Inne catkowite dochody

Calkowity dochod za okres

2014 % 2013 % 2012
TPLN TPLN TPLN
1978 010 0,5 1967 480 0,9 1948 976
1415 711 -4.1 1476 382 -0,1 1478 048
562 299 14,5 491 098 4,3 470 928
9611 -14.9 11 300 -17,2 13 645
450 195 10,4 407 856 -1,2 413 007
71925 -0,1 71986 4.8 68 668
10 501 5,7 11136 -41,0 18 863
39 289 2440 11 420 -171,5 -15 964
2716 -49.5 5376 -80,9 28171
1 441 155,0 565 -65,7 1648
40 564 149,9 16 231 53,7 10 559
10 063 94,5 5175 -1560,5 -10 245
30 501 175,9 11 056 -46,9 20 804
-107 0,0 0 0,0 0
30 394 174,9 11 056 -33,7 20 804
Vi
!F
\1" |
I \
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

2014 2013 2012
Suma bilansowa TPLN 952 228 1062 522 978 402
Wynik finansowy netto TPLN 30 501 11 056 20 804
Rentownos$¢ majatku ROA
Wynik finansowy netto % 3,20 1,04 2,13
Suma aktywow
Rentownos¢ sprzedazy netto
Wynik finansowy netto % 1,54 0,56 1:07
Przychody ze sprzedazy
Rentownosé kapitatu wlasnego
Wynik finansowy netto % 5,02 172 3,02
Kapital wiasny
Plynnosé 1 stopnia
Aktywa obrotowe 1,27 1,62 1,57
Zobowigzania krétkoterminowe
Plynnos¢ Il stopnia
Aktywa obrotowe - Zapasy 0,71 1,05 1,15
Zobowiazania krotkoterminowe
Szybkoéé obrotu naleznogciami
Sredni stan naleznosci z dostaw i uslug dni 8 19 12
Przychody ze sprzedazy
Szybkosé obrotu zobowigzaniami
Zobowiazania z dostaw i usiug dni 83 95 61
Koszty dzialalnosci operacyjnej
Szybkosé obrotu zapasami
Zapasy dni 43 42 26

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 14
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikow finansowych

Analizie podlegaly dane finansowe charakteryzujgce Spolke za trzy oslatnie lata obrotowe. Zachowano
porownywalnoéc¢ danych za analizowane okresy.

W strukiurze aktywow najwigkszy udziat wykazujg rzeczowe aktywa trwate (52,1% sumy bilansowej),
zapasy (17,3%) oraz srodki pienigzne (12%). Analizujgc strukture pasywow giéwne pozycje stanowiag
kapitaty wiasne (63,7%) oraz zobowigzania krotkoterminowe (30,9%).

Analizujgc pozycje rachunku zyskéw i strat widoczny jest wzrost przychodéw ze sprzedazy o 0,5%. Koszty
sprzedazy wzrosty w porownaniu do roku 2013 0 10.4%. W segmencie pozostalej dziatalnoéci operacyjnej
nastapit spadek zaréwno pozostalych przychodow operacyjnych, jak rowniez pozostalych kosztow
operacyjnych. Spoitka zanotowala spadek przychodow finansowych o 49,5% w stosunku do roku
ubieglego. Wspomniane zmiany wptynety na zwigkszenie zysku netto na koniec badanego okresu o kwote
TPLN 19.445 wzgledem roku 2013.

Uzyskane wyniki z poszczegolnych rodzajow dziatalnosci wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow
i strat za badany okres:

PLN
wynik z dziafainosci operacyjnej 40179,0
wynik z dzialalnosci pozostalej operacyjne;j -890,0
wynik z dziatalnosci finansowej 1275,0
podatek dochodowy - czes¢ biezaca -7 805,0
podatek dochodowy - czg$¢ odroczona -2 258,0
wplynety na wynik finansowy netto w kwocie 30 501,0

Wskazniki rentownosci w badanym roku przyjely wartosci dodatnie i wszysikie zanotowaty wzrost w
stosunku do roku poprzedniego. Gléwnym czynnikiem powodujgcym wzrost wskaznikow rentownosci byto
wykazanie wzrostu zysku netto oraz wyniku ze sprzedazy.

Poziom wskaznikow ptynnosci w badanym okresie ulegly zmniejszeniu.

Wskaznik rotacji naleznoéci ulegt skroceniu w stosunku do roku ubiegtego o 11 dni, podobnie jak wskaznik
obrotu zobowigzaniami, ktéry skrécit sie z 95 dni w roku ubieglym do 83 dni w roku badanym. Wskaznik
obrotowosci zapasow ulegl wydtuzeniu o 1 dzien w stosunku do roku ubiegiego i wyniost 43 dni.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 15
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3.1 Zasady rachunkowosci

3.2.

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacje opisujgca slosowane w Grupie Kapitalowej
zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujgce;.

Jednostki zalezne wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej stosujg zasady rachunkowosci, zgodne z
zasadami rachunkowosci stosowanymi przez jednostke dominujgca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaly
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgce;].

Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, a w sprawach nieuregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci wraz z
pozniejszymi zmianami oraz wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, jak réwniez
wymogami odnoszgcymi sie do emitentéw papierow wartosciowych dopuszczonych lub bedacych
przedmiotem ubiegania sig o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowarn gietdowych.

Podstawe sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacja
konsolidacyjna obejmujgca w szczegolnosci:

@ sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej,

- sprawozdania finansowe jednostek powigzanych,

- korekty i wylgczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzgdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- obliczenia wartosci godziwej aktywow netto jednostki zaleznej,

- obliczenia wartosci firmy oraz nadwyzki udzialu jednostki przejmujgcej w wartosci godziwej
netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowiazan warunkowych
jednostki przejmowanej nad ceng nabycia.

- obliczenia kapitalu mniejszosci.

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i spetnia wymogi rozporzadzenia Ministra Finansow z

dnia 25.09.2009 r. w sprawie szczegGtowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki i
zaktady ubezpieczen sprawozdan finansowych jednostek powigzanych.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 17
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3.3 Metodologia konsolidacji

3.4

Jednostka dominujaca sporzadzifa skonsolidowane sprawozdanie finansowe metoda peing
obejmujacg sprawozdania finansowe nastepujacych jednostek.

a)

jednostka dominujgca:

Emperia Holding S.A.

jednostki zalezne:

Stokrotka Sp. z 0.0.

Infinite Sp. z 0.0.

ELPRO EKON Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
P3 EKON Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
Elpro Development S.A. (dawniej P1 Sp. z 0.0.)

EKON Sp. z 0.0.

EMP Investment Ltd.

IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny Zamknigtych Aktywow Niepublicznych
Eldorado Sp. z 0.0.

P5 EKON Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. (dawniej P5 Sp. z 0.0.)

Wyiaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wylgczen wewnatrzgrupowych rozrachunkéw dotyczacych sprzedazy
pomiedzy jednostkami grupy kapitatowej, pozostalych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztow
operacyjnych oraz kosztéw i przychodow finansowych. Dokonano takze wytaczen wynikow
niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg, zawartych w wartosci aktywow.

Dane, stanowigce podstawe do wylgczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Emperia Holding S.A. i
uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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3.5

3.6

3.7

Konsolidacja kapitatéw
Kapitatem zakiadowym Grupy Kapitalowej jest kapital zaktadowy jednostki dominujace;.

Wyliczenie pozostatych skiadnikow kapitatu wlasnego grupy kapitatowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegolnych skiadnikéw kapitatu wiasnego jednostki dominujgcej odpowiednich skladnikow
kapitalu wiasnego jednostki zaleznej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki dominujgcej w kapitale wasnym jednostki
zaleznej wedtug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitatu wiasnego Grupy Kapitalowe] wigczono tylko te czesci odpowiednich skiadnikow kapitatu
wiasnego jednostki zaleznej, ktore powstaly od dnia objgcia kontroli nad nig przez jednostke
dominujgcy.

Pozostale elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym zostalo sporzadzone prawidiowo,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez

Unie Europejska.
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzadzony prawidiowo.
Stwierdzono jego powigzanie z skonsolidowanym bilansem, skonsolidowanym rachunkiem zyskow i
strat oraz ksiggami rachunkowymi.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa stanowigca integralng skiadowg czesc skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly opracowane zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dzialalnosci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowo$ci oraz
przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nastapito zwigkszenie wartosci kapitatu akcyjnego. Zdarzenie to zostato opisane
w punkcie 1.2.3 czesci ogblnej raportu.

Nie stwierdzono innych zdarzen po dniu bilansowym majacych istotny wplyw na sumg bilansowg lub
wysoko§¢ wyniku finansowego za rok badany.
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3.8 Whnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitalowej Emperia Holding S.A., z siedziba w Lublinie stwierdza sig, ze:

1. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostalo sporzgdzone prawidiowo,
dane zawarte w sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiggach
rachunkowych,

2. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez upowaznione osoby,

3. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujgce na naruszenie obowigzujgcego prawa.

Wynik badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Emperia Holding S.A. za
rok obrotowy 2014 biegly rewident przedstawil w swojej opinii.

Wydano opinie bez zaslrzezen.

Raport zawiera 20 stron podpisanych przez biegtego rewidenta.

it
ta
Y. Menlyszui 50; 31523 i

Nr ewidencyjny 10395

przeprowadzajacy badanie w imieniu

ECA Seredynski i Wspolnicy Spotka z ograniczong odpowiedzialnocig Sp.k.
Nr 3115

Krakow, 24.04.2015
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