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Grupa Kapitatowa Emperia to:
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EKON .. . .
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komandytowo-akcyjna

Wiarygodnos¢é i dbatosc¢ o akcjonariuszy

e Grupa Kapitatowa Emperia to wielokrotnie nagradzana i wyrdzniana Grupa handlowa z polskim
rodowodem, od 25 lat aktywnie tworzaca historie handlu w Polsce

e Celem naszej dziatalnosci jest budowanie wartosci dla naszych akcjonariuszy

e Emperia to spétka o wysokiej stabilnosci finansowej od 15 lat notowana na GPW

o Wiarygodnosc w oczach naszych akcjonariuszy jest dla nas priorytetem

e Emperia to spétka dziatajaca transparentnie i przejrzyscie, przyktadajgca uwage do przestrzegania
zasad tadu korporacyjnego oraz etyki biznesowej



Orientacja na Klienta

« Nadjistotniejsze w naszej codziennej pracy
jest budowanie pozytywnych i trwatych

relacji z Klientem

*  Mamy petng Swiadomos¢, ze to
satysfakcja Klienta ostatecznie decyduje
0 haszym sukcesie

Rozwo’i i Otwartos’é * Cenimy ludzi, ktérzy chca sie rozwijac a jednoczesnie

dzielg sie wiedzqg w organizacji

» Doceniamy osiggniecia naszego otoczenia

zewnetrznego, doswiadczenia innych s3 dla nas
zawsze okazjg do nauczenia sie czegos$ nowego

* W naszej pracy wykorzystujemy howoczesne
technologie, wiemy, ze dzieki nim mozemy rozwija¢
sie w dtugiej perspektywie czasowej

* Otwarcie sie komunikujemy

WSpO”praCG «  Wiemy, ze tylko wspdlnie mozemy osiggac zatozone cele

« Dbamy o atmosfere pracy, relacje w zespole oraz wysokie
standardy zarzadzania ludzmi

« Budujemy dtugotrwate, partnerskie relacje handlowe, kierujac sie
zasadami solidnosci i uczciwosci

* W relacjach z partnerami biznesowymi ktadziemy nacisk na

przejrzystosc i przestrzeganie zasad etyki biznesowej




Skutecznosc¢

Rzetelnosc i zaangazowanie

e Jeste$my uczciwi w stosunku do naszych
pracownikéw, kontrahentdéw i klientéw

« Jestesmy spofecznie zaangazowani,
prowadzimy Fundacje pracowniczg i angazujemy
sie w wolontariat pracowniczy

« Lojalnos¢ i zaangazowanie jest niezbedng
cechg kazdego cztonka naszego zespotu

Osigganie zatozonych celdw jest najwazniejszym miernikiem naszej
skutecznosci

Cenimy odwage w dziataniu oraz podejmowaniu decyzji.
Akceptujemy ryzyko btednych decyzji ale nie btedy zaniechania

Osiggamy wysokq efektywnosc¢ przy niskich kosztach

Dazymy do prostych struktur i rozwigzan, wierzymy, ze dzieki nim
mozemy dziatac szybko i skutecznie

Skuteczna kadra menadzerska

Witamy !
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.03.2018

(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

1. Wybrane dane finansowe

EURO
WYBRANE DANE FINANSOWE Za okres od | Za okres od Zaokres od Za okres od
(rok biezacy) 01.01.2018 | 01.01.2017 01.01.2018 01.01.2017
do do do do
31.03.2018 | 31.03.2017 31.03.2018 31.03.2017
L :zzg:z;ié\(”netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 695 591 600 354 166 473 139972
Il Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 14 596 7413 3493 1728
Il Zysk (strata) przed opodatkowaniem 14081 7318 3370 1706
V. Zysk (strata) okresu 13 642 6420 3265 1497
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 19 687 (10 960) 4712 (2 555)
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (23 891) 5798 (5718) 1352
VII. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (392) (4572) (94) (1 066)
VIII. | Przeptywy pieniezne netto, razem (4 596) (9 734) (1 100) (2 269)
IX. Aktywa razem 1127777 1143 655 267 976 274 199
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 462 712 492 230 109 947 118 015
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 13 095 16 347 3112 3919
Xll. | Zobowigzania krétkoterminowe 449 617 475 883 106 835 114 096
Xlll. | Kapitat wtasny 665 065 651 425 158 029 156 183
XIV. | Kapitat zaktadowy 12342 12342 2933 2959
XV. Liczba akgji 12342027 | 12342027 | 12342027 | 12342027
XVI. | Sredniowazona liczba akji 11913790| 11954681 | 11913790| 11954681
XVII. | Zysk (strata) na jedng akcje zwykta zanualizowany *(w Zt\EURO) 3,53 4,14 0,84 0,97
XVIIL. ?\AC:ZZ\K):S;?)V zysk (strata) na jedna akcje zwykta zanualizowany ** 353 414 0,84 0,97
XIX. | Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje * (w ZE\EURO) 55,82 54,63 13,26 13,10
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje** (w Zt\EURO) 55,82 54,63 13,26 13,10
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje ) ) ) )
(w Zt\EURO)

* wartos¢ wyliczona jest wedtug sredniowazonej liczby akcji Emitenta

** wartos¢ wyliczona jest wedtug sredniowazonej rozwodnionej liczby akcji Emitenta

Sredniowazona liczba akji:

—dla | kwartatu 2018: dla miesiecy styczen-marzec 11 913 790
—dla I kwartatu 2017: dla miesiecy stycze-marzec 11 954 681

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute EURO w nastepujacy sposob:
1 Pozycje dotyczgce rachunku zyskéw i strat oraz przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng
$rednich kursow ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzierh kazdego miesigca, ktéry dla | kwartatu 2018 roku wynidst

4,1784 Zt/EURO, a dla | kwartatu 2017 roku wynidst 4,2891 Zt /EURO;

2 Pozycje bilansowe i warto$¢ ksiegowa/rozwodniong warto$¢ ksiegowa przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowiazujgcego na dzien bilansowy, ktory wynidst: na 31.03.2018 roku - 4,2085 Zt/EURO, a na 31.12.2017 roku 4,1709 Zt/EURO.

www.emperia.pl
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dziern 31.03.2018

(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

A
Emperioa

2. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Aktywa 31 marca 2018 31 grudnia 2017 31 marca 2017
Majatek trwaty 632 864 634 828 610 030
Rzeczowy majatek trwaty 409 152 412 182 386 666
Nieruchomosci inwestycyjne 119 590 120512 122 532
Wartosci niematerialne 3745 3802 3807
Wartos¢ firmy 39 200 39 200 52 044
Aktywa finansowe 37 37 37
Pozyczki dtugoterminowe 200 213 263
Naleznosci dtugoterminowe 9387 8499 5432
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 32215 30714 20 565
Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19338 19 669 18 684
Majatek obrotowy 494 913 508 827 445 984
Zapasy 225772 233759 231792
Naleznosci 66 889 69 235 67 359
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1040 1420 303
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 9273 8 037 8104
Srodki pieniezne 190773 195 364 136 698
Inne aktywa finansowe 1166 1012 1728
Aktywa razem 1127 777 1143 655 1 056 014
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dziern 31.03.2018

(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej) Emperia -
Holding
Pasywa 31 marca 2018 31 grudnia 2017 31 marca 2017
Kapitat wiasny 665 065 651 425 628 468
Kapitat akcyjny 12 342 12 342 12 342
:?Ti,tii:ni:-msji akcji powyzej ich wartosci 419 964 419 964 419 964
Kapitat zapasowy 99 905 99 905 99 905
Kapitat rezerwowy 90771 90771 72 766
Akcje wiasne (27 540) (27 540) (27 540)
Zyski zatrzymane 69 623 55983 51031
z::ti::‘\;:ét}srr;i::ypisany akcjonariuszom spaétki 665 065 651 425 628 468
Udziaty niekontrolujgce - - -
Zobowigzania dtugoterminowe ogétem 13 095 16 347 18 577
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne - - 296
Zobowigzania dtugoterminowe 1959 1956 2131
Rezerwy 3791 6759 9425
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 7 345 7 632 6725
Zobowigzania krétkoterminowe ogétem 449 617 475 883 408 969
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 296 746 1122
Zobowigzania krotkoterminowe 415 786 450788 376 017
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 374 550 225
Rezerwy 25527 19989 23028
Przychody przysztych okreséw 7634 3810 8577
Pasywa razem 1127 777 1143 655 1056 014

Wartosc ksiegowa

Liczba akcji

*Sredniowazona liczba akgji
Rozwodniona liczba akcji

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w Zt)

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w Zt)*
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
(w ZE)**

31 marca 2018

665 065
12 342 027
11913 790
11913 790

53,89
55,82

55,82

31 grudnia 2017

651 425
12 342 027
11923985
11923985

52,78
54,63

54,63

31 marca 2017

628 468
12342 027
11954988
11954988

50,92
52,57
52,57

* wartos¢ wyliczona jest wedtug sSredniowazonej liczby akcji Emitenta

** wartos¢ wyliczona jest wedtug sSredniowazonej rozwodnionej liczby akcji Emitenta
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dziern 31.03.2018
(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Emperia

Holding

3. Skrocony skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skrocone
skonsolidowane sprawozdanie z dochoddéw catkowitych

Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne
Zysk operacyjny

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
- biezacy
- odroczony

Zysk okresu

Zysk okresu przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Zysk Zanulizowany

Zysk (strata) okresu (zanualizowany) w tym:

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych

Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) zanalizowany*

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) zanualizowany**

3 miesigce
zakonczone
31 marca 2018

695 591
(498 784)
196 807

1852
(164 110)
(17 643)
(2 310)
14 596

3 miesigce
zakonczone
31 marca 2017

600 354
(428 448)
171 906

843
(1 358)
14 081

2143
(149 430)
(15 210)
(1995)
7413

(439)
(2227)
1788
13 642

215
(310)
7318

13642

3 miesigce
zakonczone
31 marca 2018

42 085
11913790
11913790

3,53
3,53

(898)
(2173)
1275
6 420

* wartos¢ wyliczona jest wedtug Sredniowazonej liczby akcji Emitenta
** Sredniowazona rozwodniona liczba akgcji:

6420

3 miesigce
zakonczone
31 marca 2017

49 380
11954 681
11954 681
4,14
4,14

—dla | kwartatu 2017 oraz 2018 roku: transza za 2010 i 2011 rok Il Programu Opcji Menedzerskich 2010-2012 zostata w catosci

rozliczona
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dziern 31.03.2018

kwoty wyrazone sg w tys. zt, oile nie podano inaczej s
(kwoty wy awty p )] Ernpena
Holding
3 miesigce 3 miesigce
Sprawozdanie z dochoddéw catkowitych zakoniczone zakoriczone
31 marca 2018 31 marca 2017
Zysk okresu 13 642 6420
Inne catkowite dochody (nie podlegajace przeklasyfikowaniu do wynikdw): (2) -
- Przeszacowanie zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych - -
- Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochodéw - -
- Zabezpieczenia przeptywow pienieznych (2) -
Catkowity dochdd za okres 13 640 6420
Catkowity dochdd przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j 13 640 6420
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzier 31.03.2018
(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

4. Skrocone sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Kapitat isji akcji Kapitat Kapit
. _ api .a .z.emlsu a (’:jl. Kapitat apita zapasm_n.ly Kapitat Akcje 2yski apitaty
Kapitat akcyjny powyzej ich wartosci 230350W z wyceny opcji rezerwow whasne zatrzymane wiasne
nominalnej P v menedzerskich ¥ ¥ razem
1 stycznia 2018 12 342 419 964 99 905 - 90771 (27 540) 55983 651 425
Catkowity dochdd za 3 miesigce do 31 marca 2018 - - - - - - 13 640 13 640
Podziat zysku za 2017 rok - przeznaczenie na kapitaty - - - - - - - -
Emisja akcji - program motywacyjny - - - - - - - -
Nabycie akcji wtasnych - - - - - - - -
31 marca 2018 12 342 419 964 99 905 - 90 771 (27 540) 69 623 665 065
) . Kaplt.a{ .z.emlsu ak(l:j|. Kapitat Kapitat zapasmﬁly z Kapitat ) 2yski Kapitaty
Kapitat akcyjny  powyzej ich wartosci 23paso wyceny opcji rezerwo Akcje wtasne zatrzvmane wtasne
nominalnej pasowy menedzerskich wy ¥ razem
1 stycznia 2017 12 342 419 964 99 905 - 72 766 (23 320) 44 611 626 268
Korekta dotyczgca poprzedniego okresu - - - - - - (5411) (5411)
1 stycznia 2017 - skorygowany 12 342 419 964 99 905 - 72766 (23 320) 39 200 620 857
Catkowity dochdd za 12 miesiecy do 31 grudnia 2017 - - - - - - 34788 34788
Podziat zysku za 2016 rok - przeznaczenie na kapitaty - - - - 18 005 - (18 005) -
Emisja akcji - program motywacyjny - - - - - - - -
Nabycie akcji wiasnych - - - - - (4 220) - (4 220)
Umorzenie akcji wtasnych - - - - - - - -
31 grudnia 2017 12 342 419 964 99 905 - 90771 (27 540) 55983 651 425

Strona 11z52



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzier 31.03.2018

kwoty wyrazone sg w tys. zt, oile nie podano inaczej £
( Yy Wy q y p ) Emper’a
Holding
' ' Kaplt.:ﬂ .z'emlsu ak(,:jl. Kapitat Kapitat ZapaSO\.I\'Iy Kapitat Akcje 2yski Kapitaty
Kapitat akcyjny powyzej ich wartosci Z wyceny opcji wiasne
. . zapasowy . . rezerwowy wiasne zatrzymane
nominalnej menedzerskich razem

1 stycznia 2017 12 342 419 964 99 905 - 72 766 (23 320) 44 611 626 268
Catkowity dochdd za 3 miesigce do 31 marca 2017 - - - - - - 6420 6420
Podziat zysku za 2016 rok - przeznaczenie na kapitaty - - - - - - - -
Emisja akcji - program motywacyjny - - - - - - - -
Nabycie akcji wiasnych - - - - - (4 220) - (4 220)
Umorzenie akcji wtasnych - - - - - - - -
31 marca 2017 12 342 419 964 99 905 - 72766 (27 540) 51031 628 468
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzier 31.03.2018

(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

———
Emperioa

5. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywodw pienieznych

Dziatalnos¢ Operacyjna

Zysk (strata) okresu
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Podatek dochodowy
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu zobowigzan

Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

3 miesigce
zakonczone
31 marca 2018

3 miesigce
zakonczone
31 marca 2017

Dziatalnos¢ Inwestycyjna

Wptywy
Zbycie srodkdéw trwatych i wartosci niematerialnych
Zbycie aktywoéw finansowych
Odsetki otrzymane

Sptata udzielonych pozyczek

Wydatki
Nabycie srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych
Udzielenie pozyczek

Pozostate wydatki

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

13 642 6420

6045 (17 380)

13 232 12 468

(156) (39)

41 83

439 898

14 193

2570 3244

7986 (13 830)

2333 (1170)

2913 (633)

(21 304) (16 386)

(2 024) (2 208)

19 687 (10 960)
3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone

31 marca 2018

2317
2120
61
136

(26 208)
(25 590)
(615)

(3)

(23 891)

31 marca 2017

14 988
14 800
24

164

(9 190)
(9 060)
(130)

5798
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Emperia

Dziatalnos¢ Finansowa

Wptywy

Wydatki
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Zaptacone odsetki i optaty
Nabycie akcji wtasnych
Pozostate wydatki

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych
Réznice kursowe

Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

3 miesigce
zakonczone
31 marca 2018

3 miesigce
zakonczone
31 marca 2017

(392) (4572)
(290) (265)
(101) (87)

- (4220

(1) -
(392) (4 572)
(4 596) (9 734)
5 -

195 364 146 432
190 773 136 698
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6. Informacja dodatkowa

6.1 Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Nazwa, siedziba i przedmiot dziatalnosci Grupy oraz spotki dominujacej

Grupa Kapitatowa Emperia (,Grupa”) skupia swojg dziatalno$¢ na czterech segmentach operacyjnych z ktdrych
gtéwnym jest segment detalicznych tworzony przez sie¢ sklepow Stokrotka Sp. z o.0.

Segment informatyczny obejmuje dziatalnos$¢ spotki Infinite Sp. z. 0.0. oraz Infinite IT Solutions SRL ktdre to zajmuja
sie tworzeniem rozwigzan informatycznych znajdujgcych swoje zastosowanie w takich branzach jak FMCG,
motoryzacja, przemyst ciezki, logistyka, SHE, DIY

Segment Nieruchomosciowy zarzadza nieruchomosciami Grupy Kapitalowej Emperia. Inwestuje w obiekty
przeznaczone do prowadzenia handlu detalicznego — mini-galerie i parki handlowe do 2000 mkw.

Segment zarzgdzania centralnego petni funkcje zarzadzania, Swiadczenia ustug holdingowych i doradztwa w ramach
Grupy.

Spétka dominujgca dziata pod firmg Emperia Holding S.A. zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla miasta
stotecznego Warszawy w Warszawie w Xlll Wydziale Gospodarczym Krajowego Rejestru Sagdowego, Nr KRS
0000034566.

Siedziba spoétki dominujgcej miesci sie w Warszawie, przy ul. Putawskiej 2, budynek B, kod pocztowy
02-566.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki Emperia Holding S.A. od 1 kwietnia 2007 roku jest $wiadczenie
ustug holdingowych (PKD 70.10.Z). Spétka jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT), numer NIP 712-10-
07-105.

Akcje spétki dominujacej s notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych od 2001 roku.

Rokiem obrachunkowym dla spétek Grupy jest rok kalendarzowy. Czas trwania dziatalnosci spotek Grupy jest
nieoznaczony.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018
roku, poréwnywalne dane finansowe obejmuja okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej, nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci spdtek Grupy w
przysztosci.

Informacja o konsolidacji

Emperia Holding S.A. jest jednostkg dominujgca w Grupie Kapitatowej, sporzadzajacg skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzient 31 marca 2018 roku konsolidacji podlegajg Emperia Holding S.A. oraz pie¢ spétek zaleznych: Stokrotka Sp.
z 0.0., Infinite Sp. z 0.0., Elpro Development S.A., Eldorado Spétka z o0.0. oraz Infinite IT Solutions SRL

W | kwartale 2018 roku sktad Grupy Kapitatowej Emperia Holding (w stosunku do korica 2017 roku) nie ulegt
zmianie.
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(kwoty wy awtys. z, p ) Empena
Holding
Data objecia Procent Udziat
Podstawowy Charakter Zastosowana kontroli / posiadanego w ogélnei liczbie
Nazwa jednostki Siedziba przedmiot Organ rejestrowy L metoda data od ktorej kapitatu g !
. L. dominacji - . R X gtoséw na walnym
dziatalnosci konsolidacji  wywierany jest akcyjnego / R
zgromadzeniu
znaczny wptyw zaktadowego
. 16977, Sad Rejonowy Lublin -
. handel detaliczny . L o
Stokrotka Sp. z 0.0. 20-209 Lublin, artykutami Wschéd w Lublinie z siedziba Zalezna Petna 1999-01-27 100,00% 100,00%
ul. Projektowa 1 sposvwezvmi w Swidniku, VI Wydziat
pozywezy Gospodarczy KRS
16222, Sad Rejonowy Lublin-
Infinite 20-20.9 Lublin, . dziatalnosé WschE)d.w I._ubllnle z 5|eFJZ|ba Zaleina Peina 1997-03-11 100,00% 100,00%
Sp. zo.0. ul. Projektowa 1 informatyczna w Swidniku, VI Wydziat
Gospodarczy KRS
wynajem i KRS 509157, Sad Rejonowy dla
B zarzadzanie miasta stotecznego Warszawy
Elpro Des"zlc’pment 02 5g6{WarEza2v;/3a, Ul ieruchomosciami  w Warszawie, Xill Wydziat Zalezna Petna 2010-09-06 100,00% 100,00%
i utawska wtasnymi lub Gospodarczy Krajowego
dzierzawionymi Rejestru Sadowego
c::tarz 'r:'yocf f;;”; 4 KRS 400637, Sad Rejonowy
Eldorado Sp. z 0.0. 20-209 Lublin, offices), doradztwo ~ -UPHin-Wschod w Lublinie 2 Zaleina Petna 03-10-2011 100,00% 100,00%
ul. Projektowa 1 ; siedzibg w Swidniku, VI
ZWigzane z .
K Wydziat Gospodarczy KRS
zarzadzaniem
SOS. BUCARESTI - . .
PLOIESTI NR. 9-13 Biuro Rejestru Handlowego
Infinite IT Solutions SRL ) ! dziatalnos¢ Sadu w Bukareszcie Nr .
(1) ZONA |, ET. 5, SECTOR informatyczna rejestru Zalezna Petna 05-09-2017 100,00% 100,00%
1, 13693 BUCHAREST
! ROMANIA J40/153324/05.09.2017
(1) posrednio przez Infinite Sp. z 0.0. (1 089 udziatdow) oraz Eldorado Sp. z 0.0. (11 udziatéw)
Udziat GK Emperia Udziat GK Emperia

Wysokos¢ kapitatu

Siedziba
podstawowego

Nazwa jednostki w catkowitej liczbie gtosow

(% na dzien bilansowy)

w kapitale podstawowym
(% na dzien bilansowy)

"Podlaskie Centrum Rolno-Towarowe" S.A. (1) Biatystok ul. Gen. Wt. Andersa 40 11115 0,30% 0,60%

(1) posrednio przez Elpro Development S.A.
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6.2 Opis wazniejszych zastosowanych zasad rachunkowosci

6.2.1 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego,
z wyjatkiem aktywodw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwe;j.

Z dniem podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad spétki Emperia Holding S.A. zatwierdza
niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

6.2.2 Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emperia Holding zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) oraz zwigzanych z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unige Europejska.
Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe rzetelnie przedstawia sytuacje finansowa Grupy,
finansowe wyniki dziatalnosci i przeptywow srodkow pienieznych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z
dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych.

6.2.3 Sprawozdawczo$¢ dotyczgca segmentow

Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentdw sprawozdawczych grupuje segmenty operacyjne, ktére sg czescia
sktadowg Grupy Kapitatowej Emperia:

-ktdére angazujg sie w dziatalnos¢ gospodarczg, z ktérej mogg uzyskiwac przychody i ponosic koszty,

-ktérych wyniki sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w Grupie oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobdw i przy ocenie wynikow
dziatalnosci segmentu oraz

-w przypadku ktérych dostepne sg oddzielne informacje finansowe.
Gtéwnym organem podejmujgcym decyzje w zakresie alokacji zasobéw oraz dokonujagcym oceny wynikow
dziatalnosci segmentéw jest Zarzagd Emperia Holding S.A. W wyniku analizy sposobu sprawowania nadzoru nad
dziatalnoscig Spétek, struktury organizacyjnej, jej systemu sprawozdawczosci wewnetrznej oraz funkcjonujgcego
modelu zarzgdzania, uwzgledniajgc kryteria tgczenia i progi iloSciowe z MSSF 8, dziatalno$¢ operacyjng Grupy
Kapitatowej Emperia zaliczono do czterech segmentéw operacyjnych, zdefiniowanych jako segmenty:

1. Sprzedaz detaliczna (Segment Detal) obejmuje w catosci dziatalnos¢ spotki zaleznej: Stokrotka Sp. z 0.0.,
oraz przeniesione z segmentu zarzgdzania centralnego (z Emperia Holding S.A.) przychody z tytutu uméw
posrednictwa handlowego wraz z przypisanymi, rozliczonymi statystycznie kosztami dotyczgcymi tych
przychodéw. Segment detaliczny osigga przychody ze sprzedazy detalicznej towaréw FMCG w sklepach
sieci Stokrotka.
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2. Nieruchomosci (Segment Nieruchomosci) obejmuje strukture nieruchomosci w Grupie Kapitatowej
Emperia, w sktad ktérej wchodzg spétki: Elpro Ekon Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. oraz
segment nieruchomosci wyodrebniony z Emperia Holding S.A. Segment nieruchomosci osigga przychody z
wynajmu posiadanych nieruchomosci.

3. Spotki Zarzadzania Centralnego (Segment Zarzadzanie Centralne) to segment, ktory petni funkcje
zarzadzania, Swiadczenia ustug holdingowych i doradztwa w ramach Grupy. W sktad segmentu wchodza
spotki: Emperia Holding S.A., Eldorado Sp. z 0.0.

4. Informatyka (Segment Informatyka) obejmuje dziatalnos¢ spotki Infinite Sp. z 0.0. oraz Infinite IT Solutions
SRL —3$wiadczace ustugi informatyczne.

Segmenty operacyjne s3 przedstawiane w sposob spdjny ze sprawozdawczoscia wewnetrzng dostarczang
gtéwnemu decydentowi operacyjnemu. Gtéwnym decydentem operacyjnym dla segmentéw operacyjnych w
Grupie Kapitatowej Emperia jest Zarzad Emperia Holding S.A., ktéry dokonuje oceny wynikéw oraz decyduje o
alokacji zasobow.

Miernikami wynikow dla wszystkich segmentéw s3: zysk brutto na sprzedazy, EBITDA (wynik na dziatalnosci
operacyjnej + amortyzacja,) wynik operacyjny, wynik brutto i wynik netto, przychody.

Grupa stosuje jednolite zasady ksiegowe dla wszystkich segmentdw. Transakcje gospodarcze odbywajgce sie
pomiedzy segmentami dokonywane sg na warunkach rynkowych. Transakcje te polegaja wytgczeniu w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zas w nizej prezentowanej informacji o wynikach segmentow sg
prezentowane w kolumnie ,, wytgczenia”.

6.2.4 Waluta funkcjonalna

Pozycje zawarte w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wycenia sie w walucie $rodowiska
gospodarczego, w ktérym Grupa prowadzi dziatalnosé, okreslanej jako waluta funkcjonalna.

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji wszystkich pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zt.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe i wszystkie dane objasniajgce sg podawane w tys. zt (o ile nie podano
inaczej).

Sporzadzenie skonsolidowane sprawozdania w tysigcach zt zwigzane jest z zaokragleniami, co moze spowodowad,

ze dane sumaryczne zaprezentowane Ww niniejszym sprawozdaniu mogg nie stanowi¢ dokfadnych sum
arytmetycznych sktadowych pozycji analitycznych.

6.2.5 Dziatalnos¢ zaniechana

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie wykazuje dziatalnosci zaniechane;j.

Strona 18 2 52



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dziern 31.03.2018
(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej) Empena

6.2.6 Polityka rachunkowosci zastosowana przy sporzadzaniu Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego

Polityka rachunkowosci zastosowana przy sporzadzaniu Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za | kwartat
2018 roku nie ulegta zmianie w stosunku do polityki ktérg kierowata sie Grupa przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2017 rok.

Szczego6towy opis polityki rachunkowosci znajduje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2017 rok
(Noty od 6.2.9 do 6.2.30).

6.2.7 Zmiana stosowanych zasad rachunkowosci

Grupa wprowadza nowe standardy i interpretacje MSSF obowigzujgce dla poszczegdlnych okresow
sprawozdawczych. Kazdorazowo w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa okresla, jakie zmiany miaty
zastosowanie dla prowadzonej przez spotki dziatalnosci, jaki skutek wywotaty one w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym i danych poréwnywalnych.

6.2.8 Zastosowanie standarddw i interpretacji obowigzujacych od 1 stycznia 2018 roku

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe za | kwartat 2018
roku zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w
wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska (UE) obowigzujgcymi na dzien sprawozdawczy tj. 31 marca 2018 roku
przy zastosowaniu takich samych zasad rachunkowosci dla kazdego z okreséw.

Zastosowane zmiany nie majg istotnego wptywu na prezentacje danych i wycene w Srédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Sporzadzajgc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa podjeta decyzje, iz zaden ze standardéw
ktory zostat opublikowany ale nie wszedt jeszcze w zycie, nie bedzie wczesniej zastosowany.

6.2.9 Szacunki ksiegowe

Sporzadzenie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu uzycia pewnych szacunkéw
ksiegowych i przyjecia zatozen, co do przysztych zdarzen, ktére mogg wywiera¢ wptyw na wartos¢ aktywow i
zobowigzan w biezgcych i przysztych sprawozdaniach finansowych. Szacunki i zatozenia podlegajg okresowe;j
ocenie, oparte s3 na najlepszej wiedzy Zarzadu, doswiadczeniach historycznych i oczekiwaniach co do przysztych
zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie uzasadnione i racjonalne. W niektdérych istotnych kwestiach Zarzad
opiera sie na opiniach niezaleznych ekspertow. Niemniej jednak przyjete oszacowania i osgdy mogg zawieraé
pewien margines btedu, a rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych.

Skutki zmiany wartosci szacunkowych ujmuje sie prospektywnie: w wyniku okresu, w ktédrym wystgpita zmiana
szacunku badz w wyniku okresu i przysztych okreséw. Obszary, w ktérych szacunki, osady i zatozenia maja istotne
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znaczenie dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Emperia za 2017 rok w nocie 6.2.7.

6.2.10 Korekta btedu

Btedy moga dotyczy¢ ujecia, wyceny, prezentacji lub ujawnien informacji dotyczacych poszczegdlnych elementéw
sprawozdania finansowego. Btedy wykryte na etapie sporzgdzania sprawozdania finansowego spétka koryguje w
danym sprawozdaniu finansowym.

Btedy wykryte w okresach nastepnych s3 korygowane poprzez skorygowanie danych poréwnawczych
prezentowanych w sprawozdaniach finansowych okresu, w ktérym wykryto btad. Grupa koryguje btedy

poprzednich okreséw stosujac podejscie retrospektywne i retrospektywne przeksztatcenie danych, o ile jest to
wykonalne w praktyce.

6.2.11 Potaczenia, nabycia i sprzedaz udziatéw/akcji jednostek zaleznych i pozostatych oraz
podwyiszenie kapitatow w jednostkach gospodarczych

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zdarzenia o powyzszym charakterze
nie wystapity.

Potaczenia, nabycia i sprzedaz akcji/udziatéw, podwyzszenie kapitatéw w jednostkach gospodarczych po dniu
bilansowym

Zdarzenia o powyzszym charakterze nie wystgpito w Grupie Kapitatowej Emperia Holding.
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7. Noty dodatkowe

7.1 Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej
Emperia

Dynamika podstawowych kategorii z rachunku zyskow i strat

Wyszczegdlnienie I kwartat 2018 | kwartat 2017 %
Przychody ze sprzedazy 695 591 600 354 15,9%
Zysk/Strata ze sprzedazy 196 807 171 906 14,5%
EBITDA 27 828 19 881 40,0%
Zysk/Strata na dziatalnosci operacyjnej 14 596 7413 96,9%
Zysk /Strata przed opodatkowaniem 14 081 7 318 92,4%
Zysk okresu 13 642 6420 112,5%

Przychody ze sprzedazy w | kwartale 2018 roku wyniosty 695 591 tys. zt, byty o 15,86% wyzsze niz w | kwartale 2017
roku. To gtéwnie efekt wzrostu przychodéw segmentu detalicznego.

Wynik netto za | kwartat 2018 roku wynidst 13 642 tys. zt, zas w okresie porownawczym 6 420 tys. zt, co stanowi
przyrost wyniku netto 0 112,5%.

Zdarzenia jednorazowe, ktore w istotny sposob wptynety na wyniki Grupy w obu okresach sprawozdawczych:
e w | kwartale 2018 roku segment detaliczny otrzymat dofinansowanie z PFRON, ktére dotyczyto ubiegtych
okresow sprawozdawczych (roku 2012, 2013 i 2014) w kwocie 2 245 tys. zt, zas w | kwartale 2017 roku
2 105 tys. zf,
e w | kwartale 2018 roku Spotka ponosita koszty zwigzane z postepowaniem podatkowym w kwocie 40 tys. zt
i 1138 tys. zt kosztow finansowych zwigzanych z tym postepowaniem, zas w | kwartale 2017 roku koszty
zwigzane z postepowaniem podatkowym wyniosty 216 tys. zi.

Dynamika podstawowych kategorii bilansowych

Wyszczegdlnienie | kwartat 2018 | kwartat 2017 %
Aktywa razem 1127777 1056 014 6,8%
Aktywa trwate 632 864 610 030 3,7%
Aktywa obrotowe 494 913 445 984 11,0%
Srodki pieniezne 190773 136 698 39,6%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 462 712 427 546 8,2%
Zobowigzania krotkoterminowe ogdétem 449 617 408 969 9,9%
Aktywa netto 665 065 628 468 5,8%
Kapitat akcyjny (w zt) 12 342 027 12 342 027 -
Zysk okresu na jedng akcje zanualizowany (w zt)* 3,53 4,14 14,7%

* warto$¢ wyliczona jest wedtug $redniowazonej liczby akcji Emitenta
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Efektywnos¢ dziatalnosci gospodarczej i zdolnos¢ regulowania zobowigzan przez Grupe

Wyszczegolnienie | kwartat 2018 | kwartat 2017

Stopa zwrotu na zainwestowanym kapitale

2,05% 1,02%
(zysk okresu za prezentowany okres/stan funduszy wtasnych na koniec okresu) w %
Stopa zwrotu z aktywow
1,21% 0,61%
(zysk okresu za prezentowany okres/stan aktywow ogétem na koniec okresu) w %
Rentownos¢ sprzedazy
28,29% 28,63%
(zysk ze sprzedazy za prezentowany okres/przychody ze sprzedazy w tym okresie) w %
Rentownos¢ na EBITDA
4,00% 3,31%
(EBITDA/przychody ze sprzedazy w tym okresie) w %
Rentownos¢ na dziatalnosci operacyjnej
2,10% 1,23%
(zysk z dziatalnosci operacyjnej za prezentowany okres/przychody ze sprzedazy w tym okresie) w %
Rentownos¢ brutto
2,02% 1,22%
(zysk przed opodatkowaniem za prezentowany okres/przychody ze sprzedazy w tym okresie) w %
Rentownos¢ netto
1,96% 1,07%
(zysk okresu za prezentowany okres/ przychody ze sprzedazy w tym okresie) w %
Cykle rotacji gtéwnych sktadnikéw kapitatu obrotowego
Wyszczegdlnienie | kwartat 2018 | kwartat 2017
Cykl rotacji zapaséw w dniach
41,4 49,5
(zapasy/wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw*90)
Cykl rotacji naleznosci w dniach
8,7 10,1
(naleznosci krétkoterminowe/przychody ze sprzedazy*90)
Cykl rotacji zobowigzan w dniach
82,4 87,1
([zob. krétkoterminowe - kredyty krétkoterminowe]/wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw*90)
Obrotowos¢ (produktywnosé) aktywow ogotem
0,62 0,57
(przychody ze sprzedazy/aktywa razem)
Obrotowos¢ (produktywnosé) aktywow trwatych
1,10 0,98

(przychody ze sprzedazy/ aktywa trwate)

W | kwartale 2018 roku cykl rotacji zapasow ulegt skrdoceniu o 8,1 dnia, a cykl rotacji naleznosci ulegt skréceniu o 1,4
dnia, zas cykl rotacji zobowigzan ulegt skroceniu o 4,7 dnia. W efekcie cykl konwersji gotéwki ulegt wydtuzeniu o
4,8 dnia. Wskazniki produktywnosci aktywoéw ulegty nieznacznej poprawie.
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Segment Detaliczny

Segment Detaliczny obejmuje w catosci
dziatalnos¢ spotki zaleznej: Stokrotka Sp. z
0.0., oraz przeniesione z segmentu
zarzadzania centralnego (z Emperia Holding
S.A)  przychody z  tytutu umow
posrednictwa handlowego  wraz z
przypisanymi, rozliczonymi statystycznie
kosztami dotyczacymi tych przychoddéw.

| kwartat 2017 | kwartat 2016 %
Przychody segmentu 681618 590377 15,45%
Wynik na sprzedazy 193792 169 105 14,60%
EBITDA 17 263 9 857 75,13%
Wynik operacyjny 7015 306 2192,48%
Wynik brutto 7011 (212) -
Wynik segmentu (netto) 8170 1016 704,13%

Przychody ze sprzedazy segmentu detalicznego w | kwartale 2018 roku wyniosty 681 618 tys. zt i byty wyzsze o
15,46% od przychoddw w | kwartale 2017 roku. Wzrost przychoddw to przede wszystkim efekt wiekszej ilosci
placéwek handlowych otwartych w 2018 roku (w | kwartale 2018 roku otwarto 13 nowych sklepdw: 9 sklepdw
wtasnych i 4 sklepy franczyzowe) oraz wzrostu sprzedazy w sklepach starych.

Wynik netto segmentu detalicznego w | kwartale 2018 roku wyniost 8 170 tys. zt, zas w | kwartale 2017 roku
segment zrealizowat wynik netto w kwocie 1 016 tys. zt, co stanowi przyrost 704,13%.

Zdarzenia jednorazowe, ktore w istotny sposdb wptynety na wyniki segmentu w | kwartale 2018 i 2017 roku to
otrzymanie dofinansowania z PFRON: w | kwartale 2018 roku segment detaliczny otrzymat dofinansowanie z
PFRON, ktére dotyczyto ubiegtych okreséw sprawozdawczych (roku 2012, 2013 i 2014) w kwocie 2 245 tys. zt, zas w
| kwartale 2017 roku 2 105 tys. zt (za 2013 i 2014 rok).

Strona 232 52



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzier 31.03.2018 I

(kwoty wyrazone sg w tys. zt, oile nie podano inaczej) Emperia

Holding

Sie¢ detaliczna Stokrotka

| kwartat 2018 | kwartat 2017

llos¢ sklepéw na poczatek okresu 437 372
- sklepy otwarte 13 11

- sklepy zamkniete 10 3
llos¢ sklepdw na koniec okresu, w tym: 440 380
- supermarkety wtasne 254 250
- markety wtasne 106 83

- markety Express 9 0

- sklepy franczyzowe 71 47
$rednia catkowita powierzchnia sklepéw otwartych (m?) 344 386
naktady inwestycyjne na sklepy otwarte wtasne 5495 3581

W | kwartale 2018 roku segment utrzymuje wysokie tempo rozwoju sieci detalicznej. Sie¢ detaliczng Stokrotka na
koniec | kwartatu 2018 roku tworzy tgcznie 440 sklepdw detalicznych, zas na koniec | kwartatu 2017 roku byto 380
sklepow. W | kwartale 2018 roku otwarto tgcznie 13 sklepow (w tym 4 sklepy franczyzowe), zas 10 sklepow zostato
zamknietych. W | kwartale 2017 roku otwarto tgcznie 11 sklepow (w tym 4 sklepy franczyzowe) za$ 4 sklepy zostaty
zamkniete.

Segment Nieruchomosci

Segment Nieruchomosci obejmuje  strukture
nieruchomosci w Grupie Kapitatowej Emperia, w
sktad ktérej wchodzg spétki: Elpro Development
S.A. oraz segment nieruchomosci wyodrebniony z
Emperia Holding S.A.

| kwartat 2018 | kwartat 2017 %
Przychody segmentu 18178 17 543 3,62%
EBITDA 10 253 10292 -0,38%
Wynik operacyjny 7293 7 408 -1,55%
Wynik brutto 8108 8015 1,16%
Podatek (1569) (2 269) -
Wynik segmentu (netto) 6539 5746 13,80%
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Segment nieruchomosci osiggnat w | kwartale 2018 roku przychody ze sprzedazy w wysokosci 18 178 tys. zi, tj. o
3,62% wyzsze niz w | kwartale roku ubiegtego.

Wynik netto segmentu w | kwartale 2018 roku wynidst 6 539 tys. zt i jest o 13,80% wyzszy od wyniku okresu

porownywalnego. Na wzrost wyniku istotnie wptynat podatek odroczony, ktéry Elpro Development S.A. rozpoczeta
rozlicza¢ w 2017r (po zakonczeniu rozliczania straty podatkowej z lat ubiegtych).

Podstawowe dane o posiadanych nieruchomosciach

| kwartat 2018 | kwartat 2017
llo$¢ nieruchomosci na koniec okresu 94 87
z tego: nieruchomosci w budowie 9 6
nieruchomosci operacyjne 85 81
z tego: nieruchomosci detaliczne 80 76
z tego: detaliczne - Stokrotka 70 66
detaliczne - pozostali 10 10
nieruchomosci pozostate
z tego: magazynowe 4 4
biurowe 1 1
W | kwartale 2018 roku segment nabyt 3 nieruchomosci gruntowe.
® o e
'nf'ps!Emes Segment Informatyka

OWOLOW),,
g““wmmw 2

e

Segment Informatyka obejmuje dziatalnos¢ spdtek Infinite Sp. z 0.0. i Infinite
Solution SVR, swiadczgcych ustugi informatyczne.

| kwartat 2018 | kwartat 2017 %
Przychody segmentu 11931 8534 39,81%
EBITDA 847 358 136,59%
Wynik operacyjny 455 12 3691,67%
Wynik brutto 621 (87) -
Wynik segmentu (netto) 483 (88) -
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| kwartat 2018 | kwartat 2017 %
przychody ze sprzedazy ustug 7530 6788 10,93%
w tym: na zewngqtrz 4 898 4 505 8,72%
przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 4 401 1746 152,06%
w tym: na zewnqtrz 3166 57 5454,39%
Razem przychody ze sprzedazy 11931 8534 39,81%
w tym: na zewnqtrz 8 064 4562 76,76%

Przychody ze sprzedazy segmentu informatyka w | kwartale 2018 roku wyniosty 11 931 tys. zt i byty wyisze o
39,81% niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

W | kwartale 2018 roku segment odnotowat wynik netto w kwocie 483 tys. zt, zas w | kwartale 2017 roku segment
osiggnat strate netto w kwocie 88 tys. zt.

W | kwartale 2018 roku przychody ze sprzedazy segmentu do klientdw zewnetrznych stanowity 67,59% ogétu
przychoddw ze sprzedazy, zas w | kwartale 2017 roku 63,46% og6tu przychoddw ze sprzedazy.

W | kwartale 2018 roku przychody ze sprzedazy ustug segmentu do klientéw zewnetrznych stanowity 65,05% ogétu
przychoddw ze sprzedazy ustug, a w | kwartale 2017 roku 66,37% ogdtu przychoddw ze sprzedazy ustug.

Segment Zarzadzanie Centralne

Segment Zarzadzanie Centralne to segment, ktory petni funkcje zarzadzania, Swiadczenia ustug holdingowych i
doradztwa w ramach Grupy. W sktad segmentu wchodza sp6tki: Emperia Holding S.A. (w czesci pozostatej) oraz
Eldorado Sp. z 0.0.

| kwartat 2018 | kwartat 2017 %
Przychody segmentu 293 266 10,15%
EBITDA (530) (756) -
Wynik operacyjny (586) (849) -
Wynik brutto (2077) (935) -
Wynik segmentu (netto) (1901) (763) -

Segment Zarzadzanie Centralne nie wnosi istotnych wartosci do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy. Funkcja gospodarcza segmentu jest obecnie mato istotna.

Zdarzenia jednorazowe, ktére w istotny sposdb wptynety na wyniki segmentu w obu okresach sprawozdawczych: w
| kwartale 2018 roku Spétka ponosita koszty zwigzane z postepowaniem podatkowym w kwocie 40 tys. zt i 1 138
tys. zt kosztéw finansowych zwigzanych z tym postepowaniem, zas w | kwartale 2017 roku koszty zwigzane z
postepowaniem podatkowym wyniosty 216 tys. zt.

7.2 Przeksztatcenie danych poréwnawczych

W | kwartale 2018 roku nie dokonano przeksztatcenia danych poréwnawczych.
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7.3 Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdélne segmenty dziatalnosci

Grupa w 2018 roku rozréznia nastepujace segmenty dziatalnosci:

1 Sprzedaz detaliczna (Segment Detal) obejmuje w catosci dziatalnos$¢ spotki zaleznej: Stokrotka Sp. z o.0.,
oraz przeniesione z segmentu zarzadzania centralnego (z Emperia Holding S.A.) przychody z tytutu umoéw
posrednictwa handlowego wraz z przypisanymi, rozliczonymi statystycznie kosztami dotyczacymi tych
przychoddéw. Segment detaliczny osigga przychody ze sprzedazy detalicznej towaréw FMCG w sklepach
sieci Stokrotka.

2 Nieruchomosci (Segment Nieruchomosci) obejmuje strukture nieruchomosci w Grupie Kapitatowej
Emperia, w sktad ktérej wchodzg spoétki: Elpro Ekon Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. oraz
segment nieruchomosci wyodrebniony z Emperia Holding S.A. Segment nieruchomosci osigga przychody z
wynajmu posiadanych nieruchomosci.

3 Spdtki Zarzadzania Centralnego (Segment Zarzadzanie Centralne) to segment, ktéry petni funkcje
zarzadzania, $wiadczenia ustug holdingowych i doradztwa w ramach Grupy. W sktad segmentu wchodza
spotki: Emperia Holding S.A., Eldorado Sp. z 0.0.

4 Informatyka (Segment Informatyka) obejmuje dziatalno$¢ spétki Infinite Sp. z 0.0. oraz Infinite IT Solutions
SRL —sSwiadczace ustugi informatyczne

Grupa stosuje jednolite zasady ksiegowe dla wszystkich segmentéw. Transakcje gospodarcze odbywajace sie
pomiedzy segmentami dokonywane sg na warunkach rynkowych. Transakcje te polegajg wytaczeniu w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zas w nizej prezentowanej informacji o wynikach segmentow sg
prezentowane w kolumnie ,, wytgczenia”.

Informacja o segmentach branzowych Grupy za | kwartat 2018 roku ksztattuje sie nastepujaco:

Zarzadzanie Wytaczenia

Detal Nieruchomosci centralne Informatyka konsolidacyjne Razem
Przychody segmentu 681618 18178 293 11931 16 429 695 591
Przychody segmentu (klientom zewnetrznym) 681 590 5612 64 8326 - 695 591
Przychody segmentu (innym segmentom) 28 12 566 229 3605 16428 -
Koszty segmentu ogétem (674 057) (11 174) (972) (11 250) (16 916) (680 537)
Zysk/Strata ze sprzedazy 7 561 7 004 (679) 681 (487) 15 054
Wynik na pozostatej dz. operacyjnej (546) 289 93 (226) 68 (458)
Przychody finansowe 535 901 108 175 876 843
Koszty Finansowe (539) (86) (1599) (8) (874) (1358)
Wynik (brutto) 7011 8108 (2077) 622 (417) 14 081
Podatek 1159 (1569) 176 (138) 67 (439)
Wynik segmentu (netto) 8170 6539 (1901) 484 (350) 13 642

Detal Nieruchomosci Z::\T::?nn;e Informatyka k:::l?ifiz:cr;:jane Razem
Aktywa/pasywa segmentu 632 587 587392 474 497 21762 588 461 1127777
Wartos¢ firmy 39200 - - - - 39200
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Detal Nieruchomosci Zi;attl:lanneie Informatyka kﬁ::)?izz:crv;ne Razem
Wydatki inwestycyjne (19 925) (5612) - (255) (202) (25 590)
Amortyzacja (10 248) (2 960) (56) (392) (424) (13 232)
Informacja o segmentach branzowych Grupy za | kwartat 2017 roku ksztattuje sie nastepujgco:
Detal Nieruchomosci Z:;T::Tnn;e Informatyka k;lr‘:::ili:izaecr::jane Razem
Przychody segmentu 590377 17 543 266 8534 16 366 600 354
Przychody segmentu (klientom zewnetrznym) 590 369 5421 2 4562 - 600 354
Przychody segmentu (innym segmentom) 8 12122 264 3972 16 366 -
Koszty segmentu ogdtem (590 043) (10 275) (1187) (8 496) (16 912) (593 089)
Zysk/Strata ze sprzedazy 334 7 268 (921) 38 (546) 7 265
Wynik na pozostatej dz. operacyjnej (28) 140 72 (26) 10 148
Przychody finansowe 60 1229 57 42 1173 215
Koszty finansowe (578) (621) (143) (141) (1172) (311)
Wynik (brutto) (212) 8015 (935) (87) (537) 7318
Podatek 1228 (2 269) 172 (1) 28 (898)
Wynik segmentu (netto) 1016 5746 (763) (88) (509) 6420
Detal Nieruchomosci Z:;znatf:fnn;e Informatyka kc:’r\il:cl)?iiizaecr:/ijane Razem
Aktywa/pasywa segmentu 573334 1262 649 437 179 23190 1240338 1056 014
Wartos¢ firmy 39200 12 844 - - - 52 044
Detal Nieruchomosci Z:;znar::?nn;e Informatyka k:::;?ifiz:cr;/i;ne Razem
Wydatki inwestycyjne (8 089) (831) - (173) (33) (9 060)
Amortyzacja (9 551) (2 884) (93) (346) (405) (12 468)

7.4 Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej

Wszelkie zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe] zostaty szczegétowo opisane w pkt. 6.1 oraz 6.2.11

7.5 Stanowisko Zarzadu odnosnie realizacji wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok

Zarzad Emperia Holding S.A. nie opublikowat prognoz dotyczacych wynikéw za 2018 rok.
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7.6 Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu na dzien przekazania raportu finansowego

Liczba % udziat
. Akcje na dzien % udziat na dzien ) N ,
Akcje na . R X gtosow na  w liczbie gloséw
. % udziat przekazania przekazania
. . dzien . . X X WZA na na WZA
Akcjonariusze . w kapitale Zmiana % poprzedniego poprzedniego . L
przekazania dzien na dzien
zaktadowym raportu raportu . .
raportu przekazania przekazania
okresowego okresowego
raportu raportu
MAXIMA GRUPE,
11 559 259 93,66 % - - - 93,66 % 97,02%

UAB

Na dzien 31 marca 2018 roku Elpro Development S.A. posiada 428 237 akcji Emperia Holding S.A. ktére to, s3
wytgczone przy wyliczaniu procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Szczegétowe informacje na ten temat zmian w stanie posiadania akcji Emperia Holding S.A. znajdujg sie w nocie
7.16 b) oraz 7.17. b)

7.7 Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta przez Cztonkéw Zarzadu oraz
Rady Nadzorczej

Na dzien przekazania niniejszego Sprawozdania finansowego Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie sg w
posiadaniu akcji Emitenta

Szczegétowe informacje na ten temat zmian w stanie posiadania akcji Emperia Holding S.A. przez Cztonkdw Zarzadu
oraz Rady Nadzorczej znajdujg sie w nocie 7.16 c) oraz 7.17. a)

7.8 Informacje o toczacych sie postepowaniach

Postepowanie podatkowe Urzedu Kontroli Skarbowej

1. W dniu 31 stycznia 2017 roku Emperia Holding S.A. otrzymata z kancelarii podatkowej, ustanowionej
petnomocnikiem w sprawie, Decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Lublinie, wydang w
postepowaniu kontrolnym prowadzonym w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania
oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od oséb prawnych za 2011 rok. W
wydanej Decyzji Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie okreslit zobowigzanie podatkowe Spotki
w podatku dochodowym od oséb prawnych za rok 2011 w wysokosci 142.463.805 ztotych. Zgodnie z art.
53 i 55 ustawy Ordynacja podatkowa Spdtka zobowigzana jest ponadto do naliczenia i zaptaty odsetek za
zwtoke od w/w zobowigzania.
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Stan Faktyczny:

e W wyniku zawarcia ugody z dnia 21 grudnia 2011 r., P1 sp. z 0.0. (spétka-cérka Emperii Holding S.A.) zbyta
tzw. segment dystrybucyjny na rzecz Eurocash S.A. za cene ok. 1,1 mld PLN. Po dokonaniu powyzszej
transakcji P1 z jednej strony przestata petni¢ dotychczasowg funkcje spétki holdingowej (w stosunku do
segmentu spoétek dystrybucyjnych), natomiast z drugiej - dysponowata istotnymi srodkami pienieznymi,
ktore nalezato niezwtocznie racjonalnie zagospodarowac na poziomie Grupy Emperia.

e W dniu 29 grudnia 2011 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow P1 (tj. jedyny wspdlnik — Emperia
Holding S.A.), zgodnie z umowg spotki, dokonata umorzenia przymusowego 13 200 000 udziatéw P1 w
zamian za wynagrodzenie w kwocie 1,090 mld PLN. Obnizenie kapitatu zaktadowego P1 zostato
zarejestrowane na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego Lublin Wschéd, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 27 kwietnia 2012 r.

e Zgodnie z ustawa o podatku dochodowym od osdb prawnych, wynagrodzenie uzyskane przez Emperia
Holding S.A. z tytutu umorzenia przymusowego podlega zwolnieniu z podatku.

Zarzuty UKS:

e Zdaniem Dyrektora UKS w Lublinie, przymusowe umorzenie udziatéw P1 miato charakter pozorny, a
rzeczywistg czynnoscig prawng dokonang w dniu 29 grudnia 2011 r. byto dobrowolne umorzenie udziatow.
Swiadczy¢ ma o tym m.in. fakt, ze P1 byta kapitatowo i osobowo kontrolowana przez Emperie Holding oraz
okolicznos¢, ze przestanki umorzenia przymusowego zostaty wprowadzone do umowy sp6tki P1 dopiero w
momencie wniesienia do niej segmentu dystrybucyjnego. UKS uznat, ze Emperia Holding de facto wyrazita
zgode na umorzenie udziatéw co umozliwia zakwalifikowanie tej czynnosci jako umorzenie dobrowolne;

e  UKS uznat, ze ,,zamiarem stron byto takie uksztattowanie stosunkdw Emperia Holding S.A. ze Spotkg P1, by
— przy zachowaniu formalnej zgodnosci z prawem podejmowanych czynnosci — zmierzaty do osiggniecia
celu sprzecznego z prawem podatkowym”. UKS odwotat sie przy tym do zasad réwnosci i powszechnosci
opodatkowania oraz do autonomicznosci prawa podatkowego;

e W konsekwencji, zdaniem UKS, wynagrodzenie z tytutu domniemanej transakcji dobrowolnego umorzenia
udziatow P1 stanowito przychdd podatkowy Emperia Holding w 2011 r. (zalegtos¢ podatkowa na poziomie
ok. 142,5 min PLN).

Stanowisko Spotki:

e Decyzja UKS stoi w oczywistej sprzecznosci z przepisami prawa podatkowego, ale rowniez prawa cywilnego
i prawa spotek. UKS wadliwie utozsamia pozornos¢ czynnosci prawnych z uksztattowaniem transakcji w
sposdb, ktdry nie przynosi zaktadanych wptywoéw podatkowych;

e Uchwata NZW o umorzeniu przymusowym udziatéw nie moze by¢ obarczona wadg pozornosci, gdyz
instytucja pozornosci nie znajduje zastosowania w stosunku do jednostronnych czynnosci prawnych, ktére
nie sg skierowane do konkretnego adresata;

e Brak jest jakichkolwiek podstaw prawnych do uznania, ze w niniejszej sprawie doszto do umorzenia
dobrowolnego udziatéw P1. Taka forma umorzenia wymaga zawarcia pomiedzy udziatowcem i spotka
umowy nabycia udziatow przez spétke celem ich umorzenia. Takiej umowy nie zawarto — co wyklucza
mozliwos¢ przyjecia, ze doszto do dobrowolnego umorzenia udziatéw P1;

e Umorzenie przymusowe zostato dokonane zgodnie z prawem i umowg spotki, co potwierdza
postanowienie sgdu rejestrowego. Tym samym decyzja UKS podwaza prawomocne orzeczenie sgdowe;

e Pomimo, ze spdr dotyczy de facto istnienia stosunku prawnego (nabycia przez P1 udziatéw wtasnych celem
umorzenia) UKS odméwit wystgpienia do sgdu powszechnego z powddztwem o ustalenie dokonania takiej
czynnosci — powotujac sie na ,brak obiektywnych watpliwosci”. Powyzsze dowodzi, ze UKS nie dysponuje
materiatem dowodowym pozwalajgcym na dokonanie takich ustalen przez niezalezny sad, lecz wbhrew
regutom postepowania podatkowego, dokonuje samodzielnych rozstrzygnie¢ w obszarze prawa
prywatnego.
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e Odnoszac sie do zasad stusznosci, UKS zdaje sie zaktada¢, ze w okolicznosciach sprawy, jedyng gospodarczo
uzasadniong transakcjg byto umorzenie dobrowolne udziatéw. Celem biznesowym umorzenia udziatéw
byto przeniesienie $rodkéw finansowych z P1 na poziom Grupy. Zgodnie z prawem, wskazany wyzej cel
mogt alternatywnie zostac zrealizowany za pomocg innych czynnosci prawnych, zwolnionych z podatku na
podstawie przepisow prawa Unii Europejskiej. Ekonomiczny sens dokonanego umorzenia udziatow
porownac nalezy raczej do uzyskania dochodu z udziatu (jak w przypadku likwidacji spétki, czy wyptaty
dywidendy), niz dochodu transakcyjnego (ze zbycia praw majgtkowych).

e Okolicznosci sprawy i zarzuty UKS zostaly poddane ocenie wybitnych przedstawicieli nauki, prawa
podatkowego oraz prawa spoétek, ktdrzy uznali stanowisko UKS za catkowicie nieuzasadnione i sprzeczne z
prawem,

e Spodtka nie zgadza sie z ustaleniami stanu faktycznego, jak i oceng prawng dokonang przez Dyrektora
Urzedu Kontroli Skarbowej w wydanej Decyzji i nie widzi podstaw do utworzenia rezerwy na wysokos$¢
wskazanych w Decyzji kwot zalegtosci podatkowych.

2. W dniu 10 lutego 2017 roku Emperia ztozyta odwofanie od Decyzji do Dyrektora lIzby Skarbowej w
Warszawie.

3. 8sierpnia 2017r Dyrektor IAS w Warszawie wydat decyzje utrzymujgcej w mocy decyzje Dyrektora UKS,
21 sierpnia 2017r Spoétka ztozyta do WSA w Warszawie za posrednictwem Dyrektora IAS w Warszawie
skarge na decyzje Dyrektora IAS, ponadto:

- ztozyta do Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie wniosek o wstrzymanie
wykonania decyzji Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie wraz z wnioskiem o przyjecie
zabezpieczenia wykonania zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od oséb prawnych za
2011 roku. z odsetkami za zwtoke, w formie gwarancji bankowej;

- przedfozyta Naczelnikowi Il Mazowieckiego US w Warszawie cztery dokumenty gwarancji bankowych,
wystawionych przez banki: PKO BP S.A., BGZ BNP Paribas S.A., mBank S.A. oraz Bank Pekao S.A. na taczna
kwote 198 min. zt

5. 5 wrzesnia 2017 r Spoétka otrzymata postanowienie Naczelnika Il Mazowieckiego US w Warszawie o
przyjeciu do dnia 20 sierpnia 2018r roku zabezpieczenia naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb
prawnych za 2011r. w postaci czterech gwarancji bankowych (PKO BP S.A., BGZ BNP Paribas S.A., mBank
S.A. oraz Bank Pekao S.A.) do facznej wysokosci 198,1 min. zt.

6. 5 wrzesnia 2017 r Spodtka otrzymata postanowienie Naczelnika 1l Mazowieckiego US w Warszawie o
wstrzymaniu wykonania decyzji Dyrektora IAS do dnia 20 sierpnia 2018 roku,

7. Przewidywany termin rozpoznania sprawy przez WSA to Ill kwartat 2018 roku

Poza powyzszym, w | kwartale 2018 roku Spétka nie byta strong innych postepowan toczacych sie przed sgdem lub
innym organem o zobowigzania lub wierzytelnosci o tacznej wartosci co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta

7.9 Znaczace transakcje emitenta z podmiotami powigzanymi

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Emperia Holding S.A. nie posiadata jednostek powigzanych
niekonsolidowanych.

7.10 Kredyty, pozyczki oraz poreczenia i gwarancje

W dniu 27 kwietnia 2017 roku zostata podpisana Umowa Kredytdw zorganizowanych przez banki: mBank S.A., Bank
Polska Kasa Opieki S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. i Bank BGZ BNP Paribas S.A., udzielonych
spotkom zaleznym Emitenta: Elpro Development S.A. i Stokrotka Sp. z 0.0.

Strona 31252



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzier 31.03.2018
(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Wyszczegdlnienie

Kredyt Terminowy (1)

Kredyt Terminowy (2)

Kredyt Obrotowy

Linia Gwarancyjna

Kredytobiorca

Elpro Development S.A.

Stokrotka Sp. z 0.0.

Stokrotka Sp. z o.0.

Stokrotka Sp. z 0.0.

Przeznaczenie

udzielenie pozyczki dla
Emperia Holding S.A. na

udzielenie pozyczki dla
Emperia Holding S.A. na

finansowanie ogdlnych
celdw korporacyjnych

zabezpieczenie zaptaty
zobowigzan z tytutu

Warunki cenowe

WIBOR 3M + marza
+ prowizje typowe dla tego
typu umdw, w tym prowizje:
aranzacyjna,
od zaangazowania
i administracyjna

WIBOR 3M + marza
+ prowizje typowe dla tego
typu umdw, w tym prowizje:
aranzacyjna,
od zaangazowania
i administracyjna

WIBOR 1M + marza
+ prowizje typowe dla
tego typu umow, w
tym prowizje:
aranzacyjna,
od zaangazowania
i administracyjna

kredytu/gwarancji | sfinansowanie zobowiazania | sfinansowanie zobowigzania . umow najmu lub
Kredytobiorcy ,
podatkowego podatkowego umow handlowych
Kwota 150 min zt 10 min z4 40 min 2t 25 min 4
kredytu/gwarancji
Prowizje

typowe dla tego typu
umow, w tym
prowizje:
od udzielenia
gwarancji,
od zaangazowania
i administracyjna

Termin spfaty

27 pazdziernika 2022 roku

27 pazdziernika 2022 roku

27 kwiecien 2019 roku

27 kwiecien 2019 roku

Empena o

e zastaw na akcjach Elpro Development S.A., e hipoteki na nieruchomosciach Stokrotka Sp. z

e zastaw na rachunkach bankowych Emperia Holding S.A., 0.0.
Elpro Development S.A. i Stokrotka Sp. z 0.0. e zastaw na zapasach Stokrotka Sp. z 0.0.

e zastaw na ruchomosciach i prawach Elpro Development |e cesja praw i wierzytelnosci z umoéw
S.A. ubezpieczenia Stokrotka Sp. z 0.0.

e cesja praw i wierzytelnosci zumdéw najmu i e zastaw na rachunkach bankowych Stokrotka
ubezpieczenia Emperia Holding S.A. i Elpro Development Sp.zo.0.

Podstawowe S.A.

zabezpieczenia

cesja praw i wierzytelnosci z umdw z operatorami kart

pfatniczych Stokrotka Sp. z 0.0.

e hipoteki na nieruchomosciach Emperia Holding S.A. i
Elpro Development S.A.

e przystapienie przez Emperia Holding S.A. do dtugu Elpro
Development S.A. i Stokrotka Sp. z o.0.

e przystapienie przez Elpro Development S.A. do dtugu

Stokrotka Sp. z 0.0.

W dniu 26 czerwca 2017 roku zostat podpisany Aneks nr 1 do Umowy Kredytow z dnia 27 kwietnia 2017 roku.

W zwigzku z intencjg Emperii dostarczenia do wifasciwego organu podatkowego zabezpieczenia wykonania
zobowigzania podatkowego, o ktéorym mowa w art. 33d § 2 pkt 1) ustawy z dnia 29 sierpnia 1997r. Ordynacja
Podatkowa, celem miedzy innymi wstrzymania wykonania ostatecznej decyzji organu podatkowego dotyczgcej
zobowigzania podatkowego w zwigzku z wniesieniem skargi do sgdu administracyjnego (w przypadku, kiedy organ
odwotawczy utrzyma decyzje organu podatkowego), Banki wyrazity zgode na udzielenie Spodtce linii gwarancyjnej na
warunkach okreslonych w zmienionej Aneksem Nr 1 Umowie Kredytow.

Aneks nr 1 do Umowy Kredytow z dnia 27 kwietnia 2017 r. zostat zawarty pomiedzy spétkami: ELPRO Development
S.A., Stokrotka sp. z 0.0.,Emperia Holding S.A. oraz bankami: mBank S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., Powszechna
Kasa Oszczednoéci Bank Polski S.A. i Bank BGZ BNP Paribas S.A., zgodnie z postanowieniami ktérego, wyiej
wymienieni kredytodawcy udzielg spotce Emperia Holding S.A. linii gwarancyjnych, w ramach ktérych na zlecenie
Emperia Holding S.A. wystawione zostang gwarancje bankowe na kwote tgczng do 202 000 000,00 zt. (dwiescie dwa
miliony ztotych) na rzecz Skarbu Panstwa reprezentowanego przez Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie tytutem zabezpieczenia wykonania zobowigzania podatkowego Emperia Holding S.A. z
tytutu podatku dochodowego od osdéb prawnych za 2011 rok, a spotka Stokrotka Sp. z o0.0. przystgpi do diugu z
tytutu udzielenia tych gwarancji do maksymalnej kwoty 15 000 000,00 zt (pietnascie miliondw ztotych) solidarnie
wraz ze spotkg Elpro Development S.A., ktdra przystgpi do dtugu z tytutu udzielenia tych gwarancji bankowych do
maksymalnej kwoty 240 000 000,00 zt. (dwiescie czterdziesci milionow ztotych).
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Maksymalny wktad wtasny Spétki do udzielonych linii gwarancyjnych wynosi 54 000 000 zt (pieédziesiagt cztery
miliony ztotych). Maksymalny okres obowigzywania gwarancji wyniesie 12 miesiecy od dnia wystawienia. Opfate za
udzielenie gwarancji stanowi¢ bedzie prowizja od udzielenia gwarancji.

Aneks Nr 1 do Umowy Kredytow zawarty zostat na warunkach rynkowych. Pozostate zapisy, w tym dotyczace kar,
nie odbiegajg od zapisow powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

W dniu 5 wrzesnia 2017 roku, Emperia Holding S.A. otrzymata informacje o doreczeniu do kancelarii podatkowej,
ustanowionej petnomocnikiem w sprawie, Postanowienia Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego
w Warszawie o przyjeciu do dnia 20 sierpnia 2018 r. zabezpieczenia naleznosci Naczelnika tut. Urzedu z tytutu
podatku dochodowego od os6b prawnych za 2011 r. w postaci czterech gwarancji bankowych do tagcznej wysokosci
198,1 min zt.

Informacja o udzielonych poreczeniach znajduje sie w nocie 7.15.7.

7.11 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

W Grupie Kapitatowej Emperia na dzien bilansowy nie wystepujg inne istotne informacje o powyzszym charakterze.

7.12 Opis czynnikéw i zdarzen w szczegdélnosci o nietypowym charakterze,
majgce wptyw na wynik osiggniety w roku obrotowym

W | kwartale 2018 roku, czynniki i zdarzenia o powyzszym charakterze nie wystgpity w Grupie Kapitatowej Emperia
Holding.

7.13 Opis czynnikow, ktére bedg mialy wptyw na osiggniete wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Zewnetrzne:

a) Sytuacja makroekonomiczna w kraju, mierzona wskaznikami: wzrost PKB, poziom bezrobocia, wartos¢
netto dochodéw gospodarstw domowych, poziom inflacji/deflacji,

b) Zmiany w prawie podatkowym,

c) Zmiany na rynku branzowym FMCG,

d) Wozrost cen na zuzywane przez Grupe towary i ustugi, w szczegélnosci paliw i mediow,

e) Polityka instytucji finansowych w zakresie kredytowania firm i konsumentéw (poziom stép procentowych,
marzy kredytowej, zabezpieczen),

f)  Sytuacja na rynku pracy i koszty ptac,

g) Sytuacja na rynku nieruchomosci, w szczegdlnosci w zakresie podazy gruntdw i nieruchomosci z
przeznaczeniem na dziatalno$é handlowg,
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Holding

Wewnetrzne:

a) Optymalizacja proceséw biznesowych (zwiekszenie efektywnosci dziatania i lepsza jakos$¢ zarzadzania w
segmentach),

b) Wewnetrzna polityka w zakresie kontroli kosztow,

c) Tempo i efektywnos¢ inwestycji w nieruchomosci detaliczne,

d) Poprawa efektywnosci detalu, w szczegdlnosci w zakresie: produktywnosci i kosztow, logistyki i strat
towarowych, polityki cenowej, programéw lojalnosciowych,

e) Tempo rozwoju sieci detalicznej Stokrotka,

f)  Zakonczenie procesu pozyskania inwestora dla Grupy.

7.14 Zmiany w sktadzie osdb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

Zarzad Emperia Holding S.A.

Dariusz Kalinowski — Prezes Zarzadu

* od 15 lat zwigzany z Emperia Holding S.A.

*  ukonczyt Wydziat Ekonomii Uniwersytetu Szczecinskiego

*  posiada stopiert MBA European University Centre for Management Studies in
Switzerland

*  zajmuje stanowisko Prezesa Zarzgdu Stokrotka Sp. z 0.0.

Cezary Baran — Wiceprezes Zarzadu

* od 16 lat zwigzany z Emperia Holding S.A.

*  posiada stopiert MBA Vienna University of Economics and Business

*  ukonczyt Wydziat Ekonomii Uniwersytetu Marii Curie Sktodowskiej w Lublinie

*  posiada Licencje Doradcy Inwestycyjnego nr 241

*  zajmuje stanowisko Cztonka Zarzadu, Dyrektora Finansowego Stokrotka Sp. z 0.0.

W | kwartale 2018 roku nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzgdu Emperia Holding S.A.
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Emperio ___
Holding
Rada Nadzorcza Emperia Holding S.A
Artur Kawa — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Jarostaw Wawerski — Cztonek Rady Nadzorczej
*  wspotzatozyciel Emperia Holding S.A. *  wspotzatozyciel Emperia Holding S.A.
* zajmowat stanowisko Prezesa Zarzadu Emperia * ukonczyt Wydziat Elektryczny na Politechnice
Holding S.A. od zatozenia spétki do 2013 roku Lubelskiej w Lublinie
* ukonczyt Wydziat Elektryczny na Politechnice * wiceprezes Zarzadu Emperia Holding S.A. w
Lubelskiej latach 1995 - 2012
*  posiada stopiet MBA University of Minnesota
Artur Laskowski — Cztonek Rady Nadzorczej Aleksander Widera — Cztonek Rady Nadzorczej
*  wspotzatozyciel BOS S.A. (podmiot nabyty przez *  wyksztatcenie wyisze, ukorczyt kierunek
Emperia Holding S.A.), petnigcy przez wiele lat Finanse i Bankowos$¢ w Szkole Gtéwnej
funkcje w Zarzadzie Spotki Handlowej oraz studia podyplomowe z

. . . . zakresu zarzadzania na tej samej uczelni
Michat Kowalczewski — Niezalezny Cztonek Rady

Nadzorczej
* doktor nauk ekonomicznych, ukonczyt Wydziat
Finansow i Statystyki Szkoty Gtéwnej
Handlowej w Warszawie

W | kwartale 2018 roku nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A.

Po dacie bilansowej miaty miejsce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A. opisane w pkt. 7.17 c)
orazd)

7.15 Pozostate istotne informacje i zdarzenia

7.15.1 Jednolitos¢ zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych stosowanych przy

sporzadzeniu raportu $rdédrocznego i ostatniego rocznego sprawozdania
finansowego

Opis podstawowych zasad rachunkowosci Grupy stosowanych od 1 stycznia 2005 roku zawiera pkt.6.2
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7.15.2 Sezonowos¢ i cyklicznos$¢ produkcji

W ramach dziatalnosci prowadzonej przez Grupe nie wystepujg istotne zjawiska o charakterze sezonowym badz
majace charakter cykliczny.
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7.15.3 Rodzaj oraz kwoty pozycji wpltywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywy pienieine, ktore s3 niezwykte ze wzgledu na ich
rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw

W | kwartale 2018 roku, czynniki i zdarzenia o powyzszym charakterze nie wystgpity w Grupie Kapitatowej Emperia
Holding.

7.15.4 Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byty podawane w
poprzednich okresach s$rédrocznych biezgcego roku Ilub zmiany wartosci
szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one
istotny wptyw na biezacy okres $rédroczny

Zmiany Zmian Zmiany
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze w | kwartale 2018 v w | kwartale 2017
w 2017 roku
roku roku
Dtugoterminowe
Stan na poczatek okresu 1732 1454 1454
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie - 278 -
Stan na koniec okresu 1732 1732 1454
Krétkoterminowe
Stan na poczatek okresu 13192 10 550 10 550
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie 875 2642 2 060
Stan na koniec okresu 14 067 13192 12610
Zmiany . Zmiany
Zmiany
Pozostate rezerwy w | kwartale 2018 w | kwartale 2017
w 2017 roku
roku roku
Dtugoterminowe
Stan na poczatek okresu 5027 9020 9020
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie (2 968) (3993) (1 049)
Stan na koniec okresu 2 059 5027 7971
Krétkoterminowe
Stan na poczatek okresu 6797 8184 8184
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie 4663 (1387) 2234
Stan na koniec okresu 11 460 6797 10418
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7.15.5 Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W | kwartale 2018 roku w Grupie kapitatowej Emperia nie wystapity zdarzenia o powyzszym charakterze

7.15.6 Wyptacone i otrzymane dywidendy

W | kwartale 2018 roku spoétka dominujgca Emperia Holding S.A. nie wyptacita dywidendy.

Rekomendacja Zarzadu i Rady Nadzorczej w sprawie dywidendy za 2017 rok:

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad Emperia Holding S.A. nie podjgt uchwaty w sprawie
rekomendacji podziatu zysku za rok 2017.

7.15.7 Zmiany zobowigzan pozabilansowych

Zobowigzania pozabilansowe w Grupie dotyczg zabezpieczen udzielonych Grupie kredytéw i gwarancji bankowych
oraz udzielonych poreczen majatkowych.

Zobowigzania pozabilansowe spdtek Emperia Holding S.A., Elpro Development S.A. oraz Stokrotka sp. z o.o.
wynikajgce z Umowy Kredytéw z dnia 27-04-2017 z pdz. zm. oraz umow zabezpieczen z nig zwigzanych:

Emperia Holding S.A.
- hipoteka na nieruchomosciach kwota taczna 634,7 min zt

Elpro Development S.A.
- hipoteka na nieruchomosciach kwota taczna 571,7 min zt
- zastaw rejestrowy na aktywach na kwote 3, 7 min zt

Stokrotka sp. z o.0.
- hipoteka na nieruchomosciach kwota taczna 204,2 min zt
- zastaw rejestrowy na towarach na kwote co najmniej 97,5 min zt

Na podstawie Umowy Kredytdw z dnia 27 kwietnia 2017 roku z pdz. zm. konsorcjum bankdéw zapewnia
finansowanie potencjalnego zobowigzania podatkowego w formie kredytu bankowego do wysokosci 150 min zt dla
Elpro Development S.A. oraz 10 min zt dla Stokrotka sp. z 0.0. lub w formie gwarancji zabezpieczajacej sptate tego
zobowigzania do wysokosci 202 min zt dla Emperii Holding S.A. Umowa zapewnia rowniez mozliwos¢ uzyskania
finansowania obrotowego oraz linii na gwarancje dla spotki Stokrotka sp. z 0.0. Zgodnie z podpisang umowa kredyty
terminowe i gwarancja zabezpieczajgca sptate zobowigzania podatkowego nie mogg funkcjonowac tacznie, s to
niezalezne produkty ktére z uwagi na poziom ztozonosci zawartej umowy musiaty by¢ zabezpieczone kazdy z
osobna. Wobec powyiszego na kwoty wyzej wymienionych hipotek w poszczegdlnych spotkach sktadajg sie
nastepujgco zabezpieczone produkty:
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I
Emperia

Emperia Holding S.A. ustanowita zabezpieczenie na swoich nieruchomosciach do:

a) gwarancji zaptaty zobowigzania podatkowego — w kwocie 303 min zt

b) kredytu terminowego Elpro Development S.A. —w kwocie 225 min zt

c) kredytu terminowego Stokrotka sp. z 0.0. — w kwocie 15 min zt

d) umow hedgingowych Stokrotka sp. z 0.0. i Elpro Development S.A. — w kwocie 91,7 min zt
RAZEM = 634,7 min zt

Elpro Development ustanowito zabezpieczenie na swoich nieruchomosciach do:

a) kredytu terminowego — w kwocie 225 min zt

b) kredytu terminowego Stokrotka sp. z 0.0. — w kwocie 15 min zt

c) z tyt. przystgpienia do dtugu Emperia Holding S.A. — w kwocie 240 min zt

d) umow hedgingowych Stokrotka sp. z 0.0. i Elpro Development S.A. — w kwocie 91,7 min zt
RAZEM =571,7 min zt

Stokrotka sp. z 0.0. ustanowita zabezpieczenie na swoich nieruchomosciach do:

a) kredytu obrotowego — w kwocie 60 min zt

b) linii na gwarancje —w kwocie 37,5 min zt

c) z tyt. przystgpienia do dtugu Emperia Holding S.A. — 15 min zt

d) umow hedgingowych Stokrotka sp. z 0.0. i Elpro Development S.A. — w kwocie 91,7 min zt
RAZEM = 204,2 min zt

Pozostate zabezpieczenia pozabilansowe

Holding

Zmiany zobowigzan pozabilansowych Z tytutu kredytow Z tytutu gwarancji Z tytutu poreczen
w | kwartale 2018 bankowych bankowych majatkowych
Hipoteki
Stan na poczatek okresu 30000 - -
Zwiekszenia w okresie - - -
Zmniejszenia w okresie - - -
Stan na koniec okresu 30 000 - -
Przewtaszczenie/zastaw/cesja majqtku obrotowego
Stan na poczatek okresu - 15 000 -
Zwiekszenia w okresie - - -
Zmniejszenia w okresie - - -
Stan na koniec okresu - 15 000 -
Poreczenia
Stan na poczatek okresu - 25 000 2175
Zwiekszenia w okresie - - -
Zmniejszenia w okresie - - -
Stan na koniec okresu - 25000 2175
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Holding
Zmiany zobowigzan pozabilansowych Z tytutu kredytow Z tytutu gwarangji Z tytutu poreczen
w 2017 roku bankowych bankowych majatkowych
Hipoteki
Stan na poczatek okresu 30 000 - -

Zwiekszenia w okresie - - -
Zmniejszenia w okresie (30 000) - -

Stan na koniec okresu - - R

Przewtaszczenie/zastaw/cesja majatku obrotowego
Stan na poczatek okresu - 15 000 -
Zwiekszenia w okresie - - -

Zmniejszenia w okresie - - -

Stan na koniec okresu - 15 000 -
Poreczenia
Stan na poczatek okresu - 25 000 9325
Zwiekszenia w okresie - - -
Zmniejszenia w okresie - (25 000) (7 150)
Stan na koniec okresu - - 2175

7.15.8 Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych,
wartosci niematerialnych, zapasoéw i innych aktywow oraz odwracanie odpisow z
tego tytutu.

Zasady tworzenia i odwracania odpiséw aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywdw trwatych,
z tytutu aktualizacji wartosci zapaséw oraz z tytutu aktualizacji wartosci naleznosci w Grupie nie ulegly zmianie
w stosunku do zasad przyjetych w skonsolidowanym sprawozdaniu rocznym.

Zmiany Zmian Zmiany
w | kwartale 2018 v w | kwartale 2017
w 2017 roku
roku roku

Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywow trwaty
Stan na poczatek okresu (6 360) (7 859) 7 859

Zawiqzanie odpisu - (108) -

Rozwigzanie odpisu - 1608 -
Stan na koniec okresu (6 360) (6 360) 7 859
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Emperio

Odpisy aktualizacyjne wartosc¢ naleznosci

Stan na poczatek okresu (7 161) (9 065) (9 065)
Zawigzanie odpisu (211) (877) (190)
Rozwigzanie odpisu 103 537 1552
Spisane po za RZiS* 111 2233 123

Rdznice kursowe (10) 11 -

Stan na koniec okresu (7 168) (7 161) (7 580)

Odpisy aktualizacyjne wartos¢ zapasow

Stan na poczatek okresu (22 040) (19 015) (19 015)
Zawigzanie odpisu (7 329) (28 003) (7 943)
Rozwiqzanie odpisu 4580 24 978 197

Stan na koniec okresu (24 789) (22 040) (26 761)

*spisane naleznosci na ktére zostat uprzednio zawigzany odpis aktualizujgcy i ktorych niesciggalnos$é zostata udokumentowana.

7.15.9 Rozwigzanie/Zawigzanie rezerw na koszty restrukturyzacji

Zdarzenie nie wystgpito w Grupie w okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownawczym.

7.15.10 Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku Zmiany Zmiany Zmiany
dochodowego w | kwartale 2018 roku w 2017 roku w | kwartale 2017 roku
Stan na poczatek okresu 30714 18 053 18 053
Zwiekszenie aktywa 1610 14 427 2658
Zmniejszenie aktywa (109) (1766) (146)
Stan na koniec okresu 32 215 30714 20 565
Rezerwa na odroczony podatek Zmiany Zmiany Zmiany
dochodowy w | kwartale 2018 roku w 2017 roku w | kwartale 2017 roku
Stan na poczatek okresu 7 632 5488 5488
Zawiqzanie rezerwy 76 4117 1263
Rozwigzanie rezerwy (363) (1974) (26)
Stan na koniec okresu 7 345 7 632 6725
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Holding

7.15.11 Leasing finansowy oraz operacyjny

a) Zobowigzania z tytuly leasingu finansowego

31 marca 2018

Wartosc biezaca
minimalnych optat

Zobowiazania z tytuty leasingu finansowego
Minimalne optaty
w okresie do 1 roku 301 296
w okresie od 1 roku do 5 lat - -
w okresie powyzej 5 lat - -
Razem 301 296

31 grudnia 2017
Zobowigzania z tytuly leasingu finansowego . Wartosc biezaca
Minimalne optaty ..
minimalnych optat
w okresie do 1 roku 581 565
w okresie od 1 roku do 5 lat - -
w okresie powyzej 5 lat - -
Razem 581 565

b) Umowy zawierajgce elementy leasingu wg KIMSF 4

Na Na . .
| lowartat 2018 czas trwania 31.03.2018 31.03.2019 od1l-5lat  powyzejs5lat
umowy minimalne optaty roczne
Nieruchomosci okreslony 25092 101 896 407 359 507 456
nieokreslony 1117 3697 14 787 18 484
Urzadzenia techniczne i maszyny  okres$lony - 1 1 -
nieokreslony 17 69 275 344
Srodki transportu okreslony 2291 7 461 14 760 102

nieokreslony - - - -

Dla umdw na czas nieokreslony, do wyliczen przyjeto okres 10-letni

Na Na s .
Rok 2017 czas trwania 31.12.2017 31.12.2018 od1-5lat  powyzejslat
umowy minimalne optaty roczne
Nieruchomosci okreslony 98 368 103 809 415311 517 466
nieokreslony 2542 2518 10 072 12 591
Urzadzenia techniczne i maszyny  okreslony 93 1 1 1
nieokreslony 111 119 476 595
Srodki transportu okreslony 8314 7 461 15012 590

nieokreslony

Dla umdw na czas nieokreslony, do wyliczen przyjeto okres 10-letni

Strona 412 52



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dziern 31.03.2018
(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Empena o

7.15.12 Poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych

W | kwartale 2018 roku zdarzenie nie wystgpito w Grupie.

7.15.13 Korekty btedéw poprzednich okreséw

W | kwartale 2018 roku zdarzenie nie wystgpito w Grupie.

7.15.14 Niesptacenie lub naruszenie umoéw pozyczki oraz niepodjecie dziatan naprawczych

W | kwartale 2018 roku zdarzenie nie wystgpito w Grupie.

7.16 Inne istotne wydarzenia wystepujace w okresie sprawozdania

a) Postanowienie o zabezpieczeniu roszczenia Eurocash S.A. o uchylenie uchwaty nr 2 NWZ Emperia
Holding S.A. z dnia 20 grudnia 2017 r., uchylenie zabezpieczenia i wycofanie pozwu.

W dniu 11 stycznia 2018 roku, Zarzgd Emperia Holding S.A. otrzymat informacje o wydaniu w dniu 8 stycznia 2018 r.
przez Sad Okregowy w Warszawie, XVl Wydziat Gospodarczy, postanowienia o zabezpieczeniu roszczenia Eurocash
S.A. z siedzibg w Komornikach (dziatajgcej w charakterze akcjonariusza Emitenta) o uchylenie uchwaty nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 20 grudnia 2017 r. w sprawie zmiany statutu (,,Uchwata”)
poprzez wstrzymanie wykonania tej Uchwaty.

Zarzad Emperia Holding S.A. nie zgadza sie z opisywanym rozstrzygnieciem oraz podjat decyzje o zaskarzeniu tego
orzeczenia

W dniu 5 marca 2018 roku Sad Okregowy w Warszawie, XVl Wydziat Gospodarczy, doreczyt Emperia Holding S.A.
odpis pozwu wniesionego przez Eurocash S.A. z siedzibg w Komornikach w sprawie o uchylenie uchwaty nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 20 grudnia 2017 roku w sprawie zmiany Statutu Emitent
Jednoczesénie ww. Sad zobowigzat Emperia Holding S.A. do ztozenia odpowiedzi na Pozew w terminie 1 miesigca.
Emperia Holding S.A. w wyznaczonym terminie ztozyta stosowng odpowiedz na pozew.

W dniu 17 kwietnia 2018, Zarzad Emperia Holding S.A. otrzymat informacje o rozpatrzeniu zazalenia Emitenta na
postanowienie Sgdu Okregowego w Warszawie z dnia 8 stycznia 2018 r. i wydaniu w dniu 12 kwietnia 2018 r. przez
Sad Apelacyjny w Warszawie postanowienia o oddaleniu wniosku Eurocash S.A. z siedzibg w Komornikach o
udzielenie zabezpieczenia roszczenia o uchylenie uchwaty nr 2 NWZ Emperia Holding S.A. z dnia 20 grudnia 2017 r.
przez wstrzymanie wykonania tej uchwaty.

W dniu 23 kwietnia 2018 roku, Zarzad Emperia Holding S.A. otrzymat informacje o wycofaniu pozwu wniesionego

przez Eurocash S.A. z siedzibg w Komornikach (,,Eurocash”) w sprawie o uchylenie uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 20 grudnia 2017 roku w sprawie zmiany Statutu Emitenta.
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b) Przedtuzenie przez Maxima Grupé terminu zapisow do sprzedazy akcji Emperia Holding S.A. oraz
rozliczenie wezwania na akcje.

W dniu 14 lutego 2018 roku, Maxima Grupé przedtuzyta zapisy w wezwaniu na akcje do 16 marca 2018 roku, tj. o
czas niezbedny do otrzymania decyzji o udzieleniu zgody od prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.
W dniu 14 marca 2018 roku Maxima Grupé ponownie przedtuzyta zapisy w wezwaniu na akcje do dnia 12 kwietnia
2018 roku.

W dniu 5 kwietnia 2018 roku Maxima Grupé uzyskata bezwarunkowg zgode Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentdow na przejecie Emperii Holding S.A..

W wyniku rozliczenia Wezwania, ktére nastgpito w dniu 18 kwietnia 2018 roku w Maxima nabyta i posiada
bezposrednio 11.559.259 akcji Spotki, ktore stanowig 93,66% kapitatu zaktadowego Spdtki i uprawniajg do
wykonywania 11.559.259 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, reprezentujacych 93,66% ogdlnej liczby gtoséw
na walnym zgromadzeniu Spétki.

C) Sprzedaz akcji Emperia Holding S.A. przez Cztonkéw Zarzadu.

W dniu 8 marca 2018 roku, Cezary Baran, petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu Emitenta, ztozyt zawiadomienie
dotyczace zbycia akcji Emitenta. W wyniku realizacji powyzszej transakcji w dniu 6 marca 2018 roku Cezary Baran,
sprzedat 600 akcji Emitenta. Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, po dokonaniu powyziszej
transakcji Cezary Baran, Wiceprezes Zarzagdu Emitenta nie posiada akcji Emitenta.

W dniu 12 marca 2018 roku, Dariusz Kalinowski, petnigcy funkcje Prezesa Zarzagdu Emitenta, ztozyt zawiadomienie

dotyczace zbycia akcji Emitenta. W wyniku realizacji powyzszej transakcji, w dniu 8 marca 2018 roku, Dariusz
Kalinowski zbyt 6 089 akcji Emitenta.

7.17 Istotne zdarzenia wystepujgce po okresie sprawozdania

a) Sprzedaz akcji Emperia Holding S.A. przez Cztonka Zarzadu oraz Cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 19 kwietnia 2018 roku, Jarostaw Wawerski, petnigcy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej, ztozyt zawiadomienie
dotyczace zbycia akcji Emitenta. W wyniku realizacji powyzszej transakcji, w dniu 17 kwietnia 2018 roku, Jarostaw
wawerski zbyt 19 494 akcie Emitenta.

W dniu 20 kwietnia 2018 roku, Dariusz Kalinowski, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta, ztozyt
zawiadomienie dotyczgce zbycia akcji Emitenta. W wyniku realizacji powyzszej transakcji, w dniul7 kwietnia 2018
roku, Dariusz Kalinowski zbyt 35 005 akcji Emitenta.

b) Zawiadomienie o zmniejszeniu udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ Emperia Holding S.A.
W dniu 20 kwietnia 2018 roku, Zarzad Emperia Holding S.A. otrzymat zawiadomienie od Aviva Otwarty Fundusz

Emerytalny, iz w dniu 17 kwietnia 2018 roku, w odpowiedzi na wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji
Emperia Holding S.A., Fundusz dokonat sprzedazy 794 309 akcji Emperia Holding S.A. na rynku regulowanym. Po
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rozliczeniu odpowiedzi na Wezwanie i sprzedazy wszystkich posiadanych akcji Emperia Holding S.A., Fundusz nie
posiada juz zadnych akcji Spotki.

W dniu 20 kwietnia 2018 roku, Zarzagd Emperia Holding S.A. otrzymat zawiadomienie od ALTUS TFI S.A., iz w dniu 18
kwietnia 2018 roku, zostata rozliczona transakcji zbycia na rynku regulowanym 1 507 684 akcji Emperia Holding S.A.
bedacych w posiadaniu Funduszu. W zwigzku z powyzszg transakcjg fundusze inwestycyjne zarzadzane przez ALTUS
TFI S.A. nie posiadajg juz akcji Spétki.

W dniu 20 kwietnia 2018 roku, Zarzad Emperia Holding S.A. otrzymat zawiadomienie od AXA Otwartego Funduszu
Emerytalnego, iz w dniu 18 kwietnia 2018 roku, w odpowiedzi na wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akgcji
Emperia Holding S.A., Fundusz dokonat sprzedazy 999 036 akcji Emperia Holding S.A. na rynku regulowanym. Po
rozliczeniu odpowiedzi na Wezwanie i sprzedazy wszystkich posiadanych akcji Emperia Holding S.A., Fundusz nie
posiada juz zadnych akcji Spotki.

W dniu 23 kwietnia 2018 roku, Zarzad Emperia Holding S.A. otrzymat zawiadomienie od IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A., iz w dniu 17 kwietnia 2018 roku, w odpowiedzi na wezwanie do zapisywania sie na
sprzedaz akcji Emperia Holding S.A., IPOPEMA 72 FIZAN dokonat sprzedazy 1 154 003 akcji Emperia Holding S.A. na
rynku regulowanym. Po rozliczeniu odpowiedzi na Wezwanie i sprzedazy wszystkich posiadanych akcji Emperia
Holding S.A., IPOPEMA 72 FIZAN nie posiada juz zadnych akcji Spotki.

Po wyzej wymienionym zdarzeniu wszystkie fundusze zarzadzane przez IPOPEMA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. facznie posiadaty 4 140 akcji uprawniajgcych do 0,03% udziaty w kapitale zaktadowym spotki

W dniu 25 kwietnia 2018 roku, Zarzad Emperia Holding S.A. otrzymat zawiadomienie od Nationale-Nederlanden
Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A., iz w dniu 18 kwietnia 2018 roku, w odpowiedzi na wezwanie do
zapisywania sie na sprzedaz akcji Emperia Holding S.A., Fundusz dokonat sprzedazy 1 362 697 akcji Emperia Holding
S.A. na rynku regulowanym. Po rozliczeniu odpowiedzi na Wezwanie i sprzedazy wszystkich posiadanych akcji
Emperia Holding S.A., Fundusz nie posiada juz zadnych akcji Spotki.

€) Rezygnacja Cztonkéw Nadzorczej Emperia Holding S.A.

W dniu 26 marca 2018 roku, Zarzad Emperia Holding S.A. otrzymat rezygnacje ztozone przed wszystkich
dotychczasowych Cztonkéw Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A.:

e Artur Kawa,

e Jarostaw Wawerski,

e  Artur Laskowski,

e  Michat Kowalczewski,

e Aleksander Widera,

zgodnie z ktorymi, przestali oni petni¢ swoje funkcje z dniem 3 maja 2018 roku.

d) Powotanie nowych Cztonkéw Rady Nadzorczej

W dniu 4 maja 2018 roku, odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emeria Holding S.A. przedmiotem ktérego
byto podjecie uchwat powotujacych nowych Cztonkéw Rady Nadzorczej.
W dni 4 maja 2018 roku w sktad Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A. powotfani zostali:

e Dalius Misilinas.

e  Arlnas Zimnickas

e  Vygintas Sapokas

e Marcin JasiAski.

e  Karol Szymanski
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8. Jednostkowe skrécone sprawozdanie finansowe Emitenta

8.1 Woybrane jednostkowe dane finansowe

Zt EURO
WYBRANE DANE FINANSOWE Zaokresod Zaokresod Zaokresod | Zaokres od
(rok biezacy) 01.0:‘..02018 01.0:‘..02017 01.0(::;)2018 01.0:'.;)2017
31.03.2018 31.03.2017 31.03.2018 @ 31.03.2017
l. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 3287 3888 787 906
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1163 960 278 224
Il Zysk (strata) przed opodatkowaniem (328) 887 (78) 207
V. Zysk (strata) okresu (483) 708 (116) 165
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1757) 1576 (420) 367
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 79 (32) 19 (7)
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 529 (123) 127 (29)
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem (1 149) 1421 (275) 331
IX. Aktywa razem 527 007 528 869 125 224 126 800
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 62 099 63 478 14 756 15219
Xl Zobowigzania dtugoterminowe ogdétem 1062 1013 252 243
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe ogotem 61037 62 465 14 503 14 976
XIIl. Kapitat wtasny 464 908 465 391 110469 111 580
XIV. Kapitat zaktadowy 12342 12 342 2933 2959
XV. Liczba akgcji 12 342 027 12 342 027 12 342 027 12 342 027
XVI. Sredniowazona liczba akcji 11913 790 11954681 | 11913790| 11954681
XVII. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg zanalizowany* (w Zt\EURO) (0,19) 1,47 (0,05) 0,34
XVIIL. ;{:\zg\l/JoRdg)iony zysk (strata) na jedna akcje zwyktg zanalizowany** (w (0,19) 147 (0,05) 0,34
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jednga akcje *(w ZL\EURO) 39,02 39,03 9,27 9,36
XX. Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje ** (w ZL\EURO) 39,02 39,03 9,27 9,36
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w Zt\EURO) - - - -

* wartos¢ wyliczona jest wedtug sredniowazonej liczby akcji Emitenta
** wartos¢ wyliczona jest wedtug sredniowazonej rozwodnionej liczby akcji Emitenta

Sredniowazona liczba akeji:
—dla I kwartatu 2018: dla miesiecy stycze-marzec 11 913 790
—dla | kwartatu 2017: dla miesiecy styczen-marzec 11 954 681

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute EURO w nastepujacy sposob:
1 Pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng
srednich kursow ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca, ktéry dla | kwartatu 2018 roku wynidst
4,1784 Zt/EURO, a dla | kwartatu 2017 roku wynidst 4,2891 Zt /EURO;
2 Pozycje bilansowe i warto$¢ ksiegowa/rozwodniong warto$¢ ksiegowa przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowigzujacego na dzier bilansowy, ktéry wynidst: na 31.03.2018 roku - 4,2085 Zt/EURO, a na 31.12.2017 roku 4,1709 Zt/EURO.
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8.2 Skrdcone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

31 marca 2018 31 grudnia 2017 31 marca 2017

Majatek trwaty razem 480 101 480 547 482 767
Rzeczowy majgtek trwaty 55 64 740
Nieruchomosci inwestycyjne 52 697 53053 54 488
Wartosci niematerialne 795 840 1075
Aktywa finansowe 426 286 426 286 426 286
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 127 153 175
Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 141 151 3
Majatek obrotowy razem 46 906 48 322 9362
Naleznosci krétkoterminowe 1259 1582 2457
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 524 457 -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 810 821 194
Srodki pieniezne 44 313 45 462 6711
Aktywa razem 527 007 528 869 492 129
Kapitat wtasny razem 464 908 465 391 468 167
Kapitat akcyjny 12342 12342 12 342
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 411 670 411 670 411 670
Kapitat rezerwowy 43 447 43 447 25442
Zyski zatrzymane (2551) (2 068) 18713
Zobowigzania dfugoterminowe razem 1062 1013 864
Zobowigzania dtugoterminowe 112 110 113
Rezerwy 39 39 49
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 911 864 702
Zobowigzania krétkoterminowe razem 61 037 62 465 23 098
;(i:]eai\;tg\,lvzokir\gctzklg;sfmpiiere];ywdguine i inne zobowigzania 59 609 58 619 19979
Zobowigzania krétkoterminowe 1072 3555 1251
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - 7
Rezerwy 341 276 653
Przychody przysztych okreséw 15 15 1208
Pasywa razem 527 007 528 869 492 129
Wartos¢ ksiegowa 464 907 465 391 468 167
Sredniowazona liczba akgji 11913 790 11923985 11 954 988
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN)* 39,02 39,03 39,16

* warto$¢ wyliczona jest wedtug sredniowazonej liczby akcji Emitenta
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8.3 Skrocony jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz skrécone jednostkowe
sprawozdanie z dochodow catkowitych

3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone
31 marca 2018 31 marca 2017

Przychody ze sprzedazy 3287 3 888
Koszt whasny sprzedazy (1312) (1976)
Zysk na sprzedazy 1975 1912
Pozostate przychody operacyjne 90 73
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdlnego zarzadu (902) (1 024)
Pozostate koszty operacyjne - (1)
Zysk operacyjny 1163 960
Przychody finansowe 108 71
Koszty finansowe (1599) (144)
Zysk przed opodatkowaniem (328) 887
Podatek dochodowy (155) (179)
- biezacy (82) (148)
- odroczony (73) (31)
Zysk okresu (483) 708
Zysk okresu przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej (483) 708
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3 miesigce 3 miesigce
zakoriczone zakonczone
31 marca 2018 31 marca 2017

Zysk (strata) okresu (zanualizowany) (2 303) 17 515
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 11913790 11 954 681
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 11913790 11 954 681
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) zanalizowany* (0,19) 1,47
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt) zanualizowany** (0,19) 1,47

* wartosc wyliczona jest wedtug sredniowazonej liczby akcji Emitenta
** Sredniowazona rozwodniona liczba akcji:

Na dzien 31 marca 2018 oraz 31 marca 2017 roku, transza za 2010 i
zostata w catosci rozliczona.

Sprawozdanie z dochodéw catkowitych

Zysk okresu
Inne catkowite dochody

Catkowity dochdd za okres

2011 rok Il Programu Opcji Menedzerskich 2010-2012

3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone
31 marca 2018 31 marca 2017
(483) 708
(483) 708

Strona 48 2 52



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzier 31.03.2018

kwoty wyrazone sg w tys. zt, oile nie podano inaczej s
(kwoty wy awty p ) Empena
Holding
8.4 Skrécone sprawozdanie ze zmian w jednostkowy kapitale wiasnym
Kapitat Kaplt:.ﬂ .z'emlsp ak(,:jl. Kapitat zapasmﬁly Kapitat 2yski Kapitaly
. powyzej ich wartosci  z wyceny opgji
akcyjny . . . . rezerwowy zatrzymane wtlasne razem
nominalne;j menedzerskich
1 stycznia 2018 12 342 411 670 - 43 447 (2 068) 465 391
Catkowity dochdd za 3 miesigce
- - - - 4 4
do 31 marca 2018 (483) (483)
31 marca 2018 12 342 411 670 - 43 447 (2 551) 464 908
Kapitat Kaplt.al .z'emnsu aksu. Kapitat zapasm'ltly z Kapitat 2yski Kapitaty
. powyzej ich wartosci wyceny opcji
akcyjny . . . . rezerwowy zatrzymane wilasne razem
nominalnej menedzerskich
1 stycznia 2017 roku 12 342 411 670 - 25442 18 005 467 459
(Strata)/Zysk okresu - - - - (2078) (2078)
Pozostate catkowite dochody netto - - - - 9 9
Podziat ZySkL.J za rok p.oprzedni ) ) ) 18 005 (18 005) )
przeznaczenie na kapitaty
31 grudnia 2017 roku 12 342 411 670 - 43 447 (2 068) 465 391
Kapitat Kaplt?I z ‘emlsp ak(,:“. Kapitat zapasmﬁly z Kapitat Zyski Kapitaty wiasne
. powyzej ich wartosci wyceny opcji
akcyjny . . . . rezerwowy zatrzymane razem
nominalnej menedzerskich
1 stycznia 2017 12 342 411 670 - 25442 18 005 467 459
Catkowity dochod za 3 miesigce
do 31 marca 2017 i ) ) i 708 708
31 marca 2017 12 342 411 670 - 25442 18713 468 167

www.emperia.pl
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8.5 Skrdcone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

3 miesigce 3 miesigce

Dziatalnos¢ Operacyjna zakoriczone zakoriczone

31 marca 2018 31 marca 2017

Zysk (strata) okresu (483) 708
Korekty o pozycje: (1274) 868
Amortyzacja 410 491
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 461 143
Podatek dochodowy 155 179
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (66) (32)
Zmiana stanu rezerw 65 42
Zmiana stanu naleznosci 310 496
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 22 (148)
Zmiana stanu zobowigzan (2 481) (99)
Podatek dochodowy zaptacony (149) (204)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1757) 1576

3 miesigce 3 miesigce

Dziatalnos¢ Inwestycyjna zakonczone zakonczone

31 marca 2018 31 marca 2017

Wptywy 79 33
Zbycie srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 79 33
Zbycie aktywdw finansowych - -
Wydatki - (65)
Nabycie sSrodkéw trwatych i wartosci niematerialnych - (65)
Nabycie podmiotow zaleznych i stowarzyszonych - -
Nabycie aktywdéw finansowych - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 79 (32)
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3 miesigce 3 miesigce
Dziatalnos¢ Finansowa zakorczone zakonczone
31 marca 2018 31 marca 2017
Wptywy 59 532 39878
Emisja krotkoterminowych papierow dtuznych 59 532 39878
Wydatki (59 003) (40 001)
Wykup krétkoterminowych papieréw dtuznych (59 000) (40 000)
Zaptacone odsetki i optaty (3) (2)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 529 (123)
Zmiana stanu srodkow pienieznych (1149) 1421
Réznice kursowe - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 45 462 5290
Srodki pieniezne na koniec okresu 44 313 6711

8.6 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skroconego
sprawozdania finansowego Emperia Holding S.A.

Zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu powyzszego skréconego sprawozdania finansowego sg
analogiczne do zasad przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Emperia, opisanych w pkt 6.2
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Warszawa, dnia 14.05.2018 roku
Podpisy wszystkich Cztonkéow Zarzadu:
Dariusz Kalinowski Prezes Zarzadu
podpis
Cezary Baran Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy
podpis
Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:
Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny T N
podpis
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