Emperia

Holding

SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA 1 KWARTAL 2011

SPORZADZONE ZGODNIE Z MSSF,
KTORE ZOSTALY ZATWIERDZONE PRZEZ UE

(DANE W TYS PLN)

LUBLIN, MAJ 2011 ROKU



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.03.2011
(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Emperio

Spis tresci

1. WyDbrane dane fINANSOWE ..........cooiiiiiiiiieieii ettt 3
2.  Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej ...............c.cccccoeviiiennnn, 4
3. Skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skrécone skonsolidowane
sprawozdanie z dochodow calkowitych .................ccooiiiii s 5
4.  Skrocone sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym..................... 7
5.  Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych .............................. 9
6.  Informacja dodatKOWa ............ccoiiiiiiiiiiii e 11
6.1 Opis organizacji grupy KapitatOWe]. ....ecuiiiiiie sttt sttt e b e sne e e nree 11
6.2 Opis wazniejszych zastosowanych zasad rachunkOWOSCI..........ccoeviiiiiiiniiiic e 17
7. NOLY HOUALKOWE. ..ottt bbbt 33
7.1 Zwigzly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej Emperia. .........ccccoovviviiinininnnn 33
7.2 Przychody i wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty dzialalnosci .........cooevevviiniiiiiicncnenene, 34
7.3 Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki goSpodarcze).........ccovvvvrviieienininisinieeeee e 35
74 Stanowisko Zarzadu odnos$nie realizacji wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok. ...... 36
7.5 Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien
1A=L V2 AT T W -0 Lo £ (U S 36
7.6 Zmiany w stanie posiadania akcji bedacych w posiadaniu cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorcze;..... 36
1.7 Informacje 0 toczacych si€ POSIEPOWANIACK. .....veiiviiiiiiiiiii ettt r e nree 36
7.8 Znaczace transakcje emitenta z podmiotami POWIAZANYIML. ....cveeverurerreertiereniesieseeseesiee s enesre e seeens 37
7.9 Kredyty, pozyczki oraz por¢Czenia i SWATANCHC. .......ciuerueereerueeteareairesteesteessesseseesieesieesseesseenessressnesseens 37
7.10  Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwo$ci realizacji zobowiazan przez emitenta..... 37
7.11  Opis czynnikow i zdarzen w szczeg6lnosci o nietypowym charakterze, majace wptyw na wynik
0S13ZNIGLY W TOKU ODTOTOWYIIL. ...ttt nn e 37
7.12  Opis czynnikow, ktore beda miaty wptyw na osiagnigte wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
22 g -1 1) VOSSR 37
7.13  Zmiany w sktadzie osob zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta. ..........ccocveveiverenenininieieeee e 38
7.14  Pozostale istotne informacje 1 ZAAIZENIA. .........ccveiieiiiiiiiiiiiie et 38
8.  Sprawozdanie z dzialalno$ci Zarzadu Grupy Kapitalowej Emperia Holding. ............. 49
8.1 Whprowadzenie — opis zatozen strategii funkcjonowania Grupy Kapitatowej Emperia Holding S.A. ...... 49
8.2 Zalozenia do prezentowanych wynikow poszczegdInych DyWizZjii.....ccocooviiiiiiiieieniniiiceseceeee 52
8.3 Prezentacja podstawowych wynikow finansowych i operacyjnych w podziale na Dywizje Biznesowe .. 53
9.  Jednostkowe skrdocone sprawozdanie finansowe Emitenta....................c.ccoociiinine 64
9.1 Wybrane jednostkowe dane fINANSOWE ...........oiiiiiiiii i 64
9.2 Skrocone jednostkowe sprawozdanie z Sytuacji fINANSOWE]. ......ccververirririiiriiiene e 65
9.3 Skrécony jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz skrocone jednostkowe sprawozdanie z dochodow
CAKOWIEYCRL .ottt e 66
9.4 Skrécone sprawozdanie ze zmian w jednostkowy kapitale wiasnym ..........cccooooieiiiiiiiiini 68
9.5 Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeplywOw pieni€Znych ..........ccoovviiiiiiiiiiin e 70

Strona2z 71



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.03.2011
(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Emperia
1. Wybrane dane finansowe

PLN EURO

Lp. WYBRANE DA'\"E FINANSOWE Zaokres od Zaokres od Za okres od Za okres od
(rok biezacy) 01.01.2011 01.01.2010 01.01.2011 01.01.2010
do 31.03.2011  do 31.03.2010 | do 31.03.2011 do 31.03.2010

. | Preyehody netto ze sprzedazy produktow, 440 990 430 248 110 963 108 460
towarow i materiatow

1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2188 10 468 551 2639

M. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1568 9083 395 2290

V. Zysk okresu z dziatalnosci kontynuowanej 301 6 751 76 1702

V. Zysk okresu z dziatalno$ci zaniechanej 10971 5677 2761 1431

VI. Zysk (strata) okresu 11272 12 428 2836 3133

VIL. Przepiy\_)vy pienigzne netto z dziatalnosci (87 813) 49 618 (22 096) 12508
operacyjnej

VI ?rzepiywy_ pienigzne netto z dziatalnosci (25 339) (22 321) (6 376) (5 627)
inwestycyjnej

IX. P_rzep}ywy_ pieni¢zne netto z dziatalnosci 113 590 (18 255) 28 582 (4 602)
finansowej

X. Przeplywy pienigzne netto, razem 438 9042 110 2279

XI. Aktywa razem 2039711 1916 069 508 415 483819

XIl. | Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1153 628 1037 140 287 552 261 884

XIIl. | Zobowiazania dtugoterminowe 66 805 59 483 16 652 15020

XIV. | Zobowigzania krotkoterminowe 1086 823 977 657 270 900 246 864

XV. | Kapitat whasny 886 083 878 929 220 864 221935

XVI. | Kapitat zaktadowy 15115 15115 3768 3817

XVII. | Liczba akcji 15115161 15115161 15115161 15115161

XVIII. | Sredniowazona liczba akcji 14 943 243 15115161 14943 243 15115161
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta

XX, zanualizowany **(w PLN\EURO) 6,44 5,24 162 1.3
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje

XX | Jwykla zanualizowany ** (w PLN\EURO) 6,44 5,24 162 1.3
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje ** (w

XXI. PLN\EURO) 58,62 54,20 14,75 14,03
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje

XX | e (w PLN\EURO) 58,62 54,20 14,75 14,03
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na

XXIII. jedna akeje * (w PLN\EURO) 2,64 0,69 0,66 0,18

dane poréwnawcze dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej odnosza si¢ do 31.12.2010
* deklarowana kwota wyliczona jest wedhug sredniowazonej liczby akcji Emitenta
** deklarowana kwota wyliczona jest wedlug liczby akcji Emitenta na dzien sporzadzenia raportu

Sredniowazona liczba akcji:
—dla I kwartalu 2011: dla miesiecy styczen-marzec 14 943 243;
— dla I kwartatu 2010: dla miesigcy styczen-marzec 15 115 161;

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute EURO w nastgpujacy sposob:

1 Pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz przeplywow pienigznych przeliczono wedlug kursu
stanowiacego $rednia arytmetyczng Srednich kursow oglaszanych przez NBP, obowiazujacych na ostatni
dzien kazdego miesiaca, ktory dla pierwszego kwartatu 2011 roku wyniost 3,9742 PLN/EURO, a dla
pierwszego kwartatu 2010 roku wyni6st 3,9669 PLN/EURO,

2 Pozycje bilansowe i warto$¢ ksiggowa/rozwodniona warto$¢ ksiggowa przeliczono wedtug $redniego kursu
ogloszonego przez NBP, obowiazujacego na dzief bilansowy, ktory wynidst: na 31.03.2011 roku 4,0119
PLN/EURO, na 31.12.2010 roku 3,9603 PLN/EURO.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.03.2011
(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Emperio

2. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe

31 marca 2011

31 grudnia 2010

Majatek trwaly 970 762 962 544 950 100
Rzeczowy majatek trwaty 496 742 484 021 665 930
Nieruchomosci inwestycyjne 3166 3166 16 191
Warto$ci niematerialne 7983 8557 7963
Wartos¢ firmy 17 845 17 845 203 975
Akcje i udziaty w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci 4297
Aktywa finansowe 294 585 9022
Pozyczki dlugoterminowe
Naleznosci dlugoterminowe i inne rozliczenia migdzyokresowe 17 888 18 828 25144
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8421 6 684 17578
Aktywa trwale zaklasyfikowane do grupy do zbycia 418 423 422 858
Majatek obrotowy 1 068 949 953 525 949 912
Zapasy 108 567 97 477 461 787
Naleznosci 50 362 63 393 411 975
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 981 924 12 465
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 6 760 5393 13476
Srodki pienigzne 28 130 30331 49 095
Inne aktywa finansowe 5740 5650 1114
Aktywa obrotowe zaklasyfikowane do grupy do zbycia 868 409 750 357
Aktywa razem 2039711 1916 069 1900 012
Kapital wlasny 886 083 878 929 819 264
Kapitat akcyjny 15115 15115 15115
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 549 559 549 559 549 559
Kapitat zapasowy 97 844 97 844 98 394
Kapitat zapasowy z wyceny opcji menedzerskich 4 394 4 394 2035
Kapitat rezerwowy 47 823 47 823 59 150
Kapitat rezerwowy przeznaczony na nabycie akcji wlasnych 40 000 40 000
Akcje wlasne (18 402) (14 290)
Zyski przypisane dziatalnosci kontynuowane;j 66 185 65 891 94 906
Zyski przypisane do grupy do zbycia 83 451 72 480
F;;[e)::]aly wlasne przypisany akcjonariuszom spo6lki dominujacej 885 969 878 817 819 159
Udziaty niekontrolujace 114 113 105
Zobowiazania dlugoterminowe ogélem 66 805 59 483 167 668
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 59 428 54 226 143754
Zobowiazania dlugoterminowe 1627 1673 5588
Rezerwy 2559 2 547 2853
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 3191 1037 15473
Zobowiazania krétkoterminowe ogélem 1 086 823 977 657 913 080
Kredyty, pozyczki i papiery diuzne 45 318 12 957 205 199
Zobowiazania krotkoterminowe 117 635 135690 685 781
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 264 2671 683
Rezerwy 8392 5830 17973
Przychody przysztych okresow 2832 2 645 3444
Zobowiazania przypisane do grupy aktywow do zbycia 912 382 817 864
Pasywa razem 2039711 1916 069 1900 012
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.03.2011
(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

31 marca 2011

31 grudnia 2010

Emperio

31 marca 2010

Wartos¢ ksiggowa 886 083 878 929 819 264
Liczba akcji 15115 161 15115 161 15115 161
Rozwodniona liczba akcji 15115161 15115161 15115161
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w PLN) 58,62 58,15 54,20

3. Skrocony skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skrocone
skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw calkowitych

3 miesiace 3 miesigce
zakonczone zakonczone
31 marca 2011 | 31 marca 2010

Przychody ze sprzedazy 440 990 430 248
Koszt wlasny sprzedazy (1336 433) (328 504)
Zysk na sprzedazy 104 557 101 744
Pozostate przychody operacyjne 463 1221
Koszty sprzedazy (87 840) (82 098)
Koszty ogdlnego zarzadu (19389) (9643)
Pozostate koszty operacyjne (5603) (756)
Zysk operacyjny 2188 10 468
Przychody finansowe 834 229
Koszty finansowe (1 454) (1614)
Zysk przed opodatkowaniem 1568 9083
Podatek dochodowy (1267) (2332)
- biezacy (2747) (2980)
- odroczony 1480 648
Udzial w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci

Zysk okresu z dzialalno$ci kontynuowanej 301 6751
Zysk okresu przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j 299 6 747
Zysk okresu przypadajacy na udzialy niekontrolujace 2 4

Dzialalno$¢ zaniechana

Zysk okresu za okres obrotowy z dziatalnosci zaniechanej 10971 5677
Zysk okresu za okres obrotowy 11272 12 428
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.03.2011

kwot 7 tys. PLN, o ile ni d i j /
(kwoty wyrazone sa w tys , 0 ile nie podano inaczej) Em p e ri 6 |
Zysk (strata) okresu (zanualizowany) 97 329 79 205
Srednia wazona liczba akcji zwyktych* 14 943 243 15115161
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych* 14 943 243 15115161
Zysk (strata) na jedng akcjg¢ zwykta (w PLN) zanualizowany 6,44 5,24

*Sredniowazona liczba akcji:
—dla I kwartatu 2011: dla miesigcy styczen-marzec 14 943 243,
— dla I kwartalu 2010: dla miesigcy styczen-marzec 15 115 161.

3 miesigce

Sprawozdanie z dochodéw calkowitych zakonczone

31 marca 20

11

3 miesigce
zakonczone
31 marca 2010

Zysk dzialalno$ci kontynuowanej 301 6751

Zysk dzialalno$ci zaniechanej 10971 5677

Zysk okresu 11272 12 428

Inne calkowite dochody:

Zabezpieczenia przeptywow pienigznych

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych

dochodéw

Inne calkowite dochody netto

Calkowity dochéd za okres 11272 12 428

Calkowity dochod przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j 11270 12 424

Calkowity dochod przypadajacy na udzialty niekontrolujace 2 4
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.03.2011 I

(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) Em p eria

Holding

4. Skrocone sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Kapital Kapital
rezerwowy Akcje rezerwowy
przeznaczony
. .. wlasne
na nabycie akcji
wlasnych

Kapital z emisji Kapital
Kapital akeji powyzej Kapital zapasowy z Kapital

Kapitaly
wlasne
razem

VAN Udzialy
akeyjny ich wartoSci zapasowy  wyceny opcji rezerwowy zatrzymane niekontrolujace

. . ; K aktualizacji
nominalnej menedzerskich )

1 stycznia 2011 15115 549 559 97 844 4394 47 823 40 000 (14 290) 138 371 113 878 929
Korekta biedu podstawowego rok 2010

1 stycznia 2011 skorygowany 15115 549 559 97 844 4394 47823 40 000 (14 290) 138 371 113 878 929
Zysk z dziatalno$ci kontynuowanej 299 2 301
Zysk z dziatalno$ci zaniechanej 10971 10971
Calkowity dochéd za 3 miesigce do 31 marca 2011 11270 2 11272
Wynik lat ubiegltych spotek wprowadzonych do

konslidagji ®) ®)

Woycena II programu opcji menadzerskiej

Podziat zysku za 2010 rok - przeznaczenie na

kapitaty

Utworzenie kapitalu rezerwowego na nabycie akcji

wlasnych

Nabycie akcji wlasnych (4112) (4 112)
Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu zysku za

2010 rok

Dywidenda dla udziatowcow niekontrolujacych
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.03.2011

kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej /
(kwoty wy awty ; P 7) Emperl 5
Holding
Kapital z emisji Kapital Kapital
Kapital akeji powyzej Kapital zapasowy Kapital rezerwowy
akcyjny ich wartos$ci zapasowy z wyceny opcji rezerwowy z aktualizacji
nominalnej menedzerskich wyceny
1 stycznia 2010 15115 549 559 98 394 1035 59 150
Korekta btedu rok 2009
1 stycznia 2010 skorygowany 15115 549 559 98 394 1035 59 150
Zysk z dziatalno$ci kontynuowanej
Zysk z dziatalno$ci zaniechanej
Calkowity dochéd za 3 miesiace do 31 marca 2010
Wycena opcji menadzerskiej 1000

Podziat zysku za 2009 rok - przeznaczenie na kapitaty

Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu zysku za 2009
rok

Zyski
zatrzymane niekontrolujace

Udzialy

82 482 101

82 482 101
6 747 4
5677

12 424 4

Kapitaly
wlasne
razem

805 836

805 836
6 751
5677

12 428
1000

Kapital z

emisji akcji

Kapitat
akeyjny

powy

ich
wartosci

nominalnej

ej Kapital

zapasowy

Kapital zapasowy
Z wyceny opcji
menedzerskich

Kapital
rezerwowy
przeznaczon
y na nabycie
akgeji
wlasnych

Kapital

Kapital rezer;/vowy

rezerwowy

Akcje

wlasne L
aktualizacj

i wyceny

Zyski
zatrzymane

Udzialy
niekontrolujace

Kapitaly
V

vlasne
razem

1 stycznia 2010 15115 549 559 98 394 1035 59 150 82 482 102 805 837
Korekta blgdu podstawowego rok 2009 (550) 550 (535) (535)
1 stycznia 2010 skorygowany 15115 549 559 97 844 1035 59 700 81947 102 805 302
Zysk z dziatalno$ci kontynuowanej 25994 11 26 005
Zysk z dziatalnosci zaniechanej 72 480 72 480
Calkowity dochéd za 12 miesigcy do 31 grudnia 2010 98 474 11 98 485
Sprzedaz gruntéw przeszacowanych w latach

ubiegtych

Wycena II programu opcji menadzerskiej 3359 3359
Podziat zysku za 2009 rok - przeznaczenie na kapitaty 28123 (28 123)

g;:;cl)lryzce}ilie kapitalu rezerwowego na nabycie akcji (40 000) 40 000

Nabycie akcji wiasnych (14 290) (14 290)
2D810v;1?§|r(1da dla akcjonariuszy z podzialu zysku za (13 906) (13 906)
Dywidenda dla udzialowcow niekontrolujacych (21) (21)
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.03.2011
(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

-

5. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow

3 miesigce
zakonczone
31 marca 2011

nienieznych

3 miesigce
zakonczone

31 marca 2010

Zysk z dzialalno$ci kontynuowanej 301 6751
Zysk okresu za okres obrotowy z dziatalnosci zaniechanej 10971 5677
Zysk (strata) okresu 11272 12 428
Korekty o pozycje: (99 085) 37190
g,f;sl;i ;}Zi(zyskach) stratach okresu jednostek wycenianych metoda praw (568) (316)
Amortyzacja 17471 16 697
(Zyski) straty z tytutu roznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4371 4184
Podatek dochodowy 4644 3373
Zysk (strata) z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej (703) (225)
Zmiana stanu rezerw 7182 1664
Zmiana stanu zapaséw (97 998) (6 588)
Zmiana stanu nalezno$ci (15 720) (42 437)
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (4 955) (3 823)
Zmiana stanu zobowiazah (1122) 65 956
Pozostate korekty (38) 974
Podatek dochodowy zaptacony (11 649) (2 269)
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej (87 813) 49618
Wplywy 6 609 2573
Zbycie srodkow trwatych i warto$ci hiematerialnych 3111 1592
Zbycie aktywow finansowych

Zbycie podmiotow zaleznych 2221

Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane 419 329
Sptata udzielonych pozyczek 90

Srodki pienigzne w jednostkach przejetych na dzien przejecia 287 161
Wplywy z tytutu wykorzystania nieruchomosci inwestycyjnych 481

Pozostate wplywy 491
Wydatki (31 948) (24 894)
Nabycie srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych (31814) (24 783)
Nabycie inwestycji w nieruchomosci

Nabycie podmiotow zaleznych i stowarzyszonych Q)
Nabycie aktywow finansowych

Udzielenie pozyczek

Srodki pienigzne w jednostkach zaleznych na dzief sprzedazy

Wydatki zwigzane z utrzymaniem nieruchomosci inwestycyjnych (113)

Pozostate wydatki (21) (110)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (25 339) (22 321)
Wplywy 139 620 43918
Wplywy z tytutu zaciagnigcia kredytow i pozyczek 132 820 35897
Emisja krotkoterminowych papieréw dtuznych 6 268 8018
Pozostate wptywy 532 3
Wydatki (26 030) (62 173)
Sptata kredytow i pozyczek (10 152) (49582)

Strona9z 71

Emperio



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.03.2011

(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) Em P eri. S
Holding

Wykup krétkoterminowych papieréw dhuznych (6 300) (7 700)

Platno$ci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego (382) (450)

Zaptacone odsetki i oplaty (5084) (4 441)

Zaptacone dywidendy

Nabycie akcji wlasnych (4112)

Pozostate wydatki

Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci finansowej 113590 (18 255)

Zmiana stanu $rodkow pienieznych 438 9042

Roéznice kursowe

Srodki pieniezne na poczatek okresu 49 269 40 053

Srodki pienigzne na koniec okresu 49 706 49 095

Strona 10z 71



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.03.2011
(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) Em p eria

6. Informacja dodatkowa

6.1 Opis organizacji grupy kapitalowej.

Nazwa, siedziba i przedmiot dziatalno$ci sp6oiki dominujacej

Spotka dominujaca dziata pod firma Emperia Holding S.A. (dawna nazwa Eldorado S.A.) zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym w Lublinie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, Nr KRS 0000034566.

Siedziba spotki dominujacej miesci si¢ w Lublinie, przy ul. Metgiewskiej 7-9.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki Emperia Holding S.A. od 1 kwietnia 2007 roku jest $wiadczenie
ustug holdingowych (PKD 7415Z). Spétka jest podatnikiem podatku od towardéw i ustug (VAT), numer NIP 712-10-
07-105.

Akcje spotki dominujacej sa notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych od 2001 roku.

Rokiem obrachunkowym dla spdtek Grupy jest rok kalendarzowy.

Czas trwania dzialalnosci spotek Grupy jest nieoznaczony, za wyjatkiem spotek ktore stanowia przedmiot Umowy
Inwestycyjnej, zawartej pomigdzy Emperia Holding S.A. a Eurocash S.A. sklasyfikowanych i prezentowanych w
niniejszym sprawozdaniu finansowym jako aktywa przeznaczone do sprzedazy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011
roku, poréwnywalne dane finansowe obejmuja okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera danych lacznych, Spotki nie posiadaja wewngtrznych
jednostek organizacyjnych, samodzielnie sporzadzajacych sprawozdania finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej, nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci spotek Grupy

w przysztosci.

Informacja o konsolidacji

Emperia Holding S.A. jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej, sporzadzajaca skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzien 31 marca 2011 roku konsolidacji podlegaja Emperia Holding S.A. oraz osiemnascie spotek zaleznych:

Stokrotka Sp. z 0.0., Infinite Sp. z o0.0., Detal Koncept Sp. z 0.0., Elpro Sp. z 0.0., Tradis Sp. z 0.0., DEF Sp. z 0.0.,
Ambra Sp. z 0.0., Lewiatan Podlasie Sp. z 0.0., Lewiatan Slask Sp. z 0.0., Maro Markety Sp. z 0.0., Spotem Tychy
Sp. z 0.0., Euro Sklep S.A., Emperia Info Sp. z 0.0., Projekt Elpro 1 Sp. z 0.0. EMP Investment Limited, Ekon Sp.
z.0.0., IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych oraz PSD S.A.*.

W pierwszym kwartale 2011 roku sktad Grupy Kapitatowej Emperia Holding (w stosunku do konca 2010 roku) ulegt
zmianie. Sktad spotek konsolidowanych zostat powigkszony o EMP Investment Limited, Ekon Sp. z 0.0. (dotychczas
spotki zalezne wyltaczone z konsolidacji) oraz IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow
Niepublicznych.

*Na 31.03.2011 roku z uwagi na ograniczony dostgp do danych finansowych Emperia Holding S.A. wycenia metoda
praw wlasno$ci udziaty w jednostce zaleznej Partnerski Serwis Detaliczny S.A.
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Dane prezentowane w niniejszym raporcie 31.03.2011r. obejmuja wyniki jednostkowe nizej wymienionych spolek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym.

Data objecia

kontroli / Procent Udzial
Podstawowy Charakter Zastosowana data od posiadanego w ogolnej
Nazwa jednostki Logo spolki Siedziba przedmiot Organ rejestrowy dominacii metoda ktorej kapitalu liczbie gloséw
dzialalnosci J konsolidacji | wywierany akcyjnego / na walnym
jest znaczny | zakladowego zgromadzeniu
wplyw
» i - handel detaliczny | 16977, Sad Rejonowy w
1 |Stokrotka S Stokrotka | 20252 P - arykutami Lublinie, XI Wydzial | Zalezna | Pema | 1999-01-27 | 100,00% 100,00%
Sp.zo.0. (1 Melgiewska 7-9 .
p.zo.0. (1) etgiewska .
spozywczymi Gospodarczy KRS
. . . ,, 16222, Sad Rejonowy w
Infinite 20-150 Lublin, dziatalno$é . . . o o
2 150 200, B infinite | | formatyczna | Lublinie, X1 Wydzial Zalena Peina 1997-03-11 |  100,00% 100,00%
Gospodarczy KRS
Teo dziatalno$é .
" Deta’ \ i . 40575, Sad Rejonowy w
3 | oeeioneet | f) |ovoo2 oo | MANCIVIOWR | Lublinie, XI Wydzial | Zalema | Pena | 19950425 | 10000% 100,00%
Sp.zo.o. Onc ep Metgiewska 7-9 | w branzy
. . Gospodarczy KRS
detalicznej
» : : . . 946, Sad Rejonowy
4 | Elpro el p [(O) |?20-952Lublin, | dzialalnos¢ w Lublinie, XI Wydzial | Zalezna Petna 2001-02-15 |  100,00% 100,00%
Sp. z0.0.(2) Metgiewska 7-9 | deweloperska G
Sp.z0.0 ospodarczy KRS
. — ) . handel hurtowy 272382, Sad Rejonowy
5 ’S’Trazdéso - -+ T d' lz\gefiiv';:kt:';‘_'g artykulami w Lublinie, XI Wydziat | Zalezna Petna 2007-01-23 | 100,00% 100,00%
P.20.0. Pt r a 'S & spozywczymi Gospodarczy KRS
DEE” 15-399 handel hurtowy gf;}z Sr;,sstiif%?owy w
6 |2 Biatystok, artykutami yn ? Zalezna Petna 2007-01-02 100,00% 100,00%
Sp. zo.o. (4) . . Wydzial Gospodarczy
Handlowa 6 Spozywczymi KRS
,Lewiatan be. r 15-865 handel detaliczny 3B3iz}6?ﬁsst§(li< Re;((;?owy w
7 | Podlasie” -g!lt, lA AN Biatystok, artykutami ymstoxu, Zalezna Petna 2007-01-02 100,00% 100,00%
; CoLAS)E ; . . Wydzial Gospodarczy
Sp. zo.0. (4) ’ Sokolska 9 Spozywczymi KRS
Ef_}?ﬁ handel detaliczn 164604, Sad Rejonowy
N ! - ) y N
8 gSp‘Z’*S“; Tychy | 2 i) éi%?gt?;;hy' artykutami "\Z,Kj‘tio‘jf"'(‘}:a‘:h’ ;"r” Zalesna Pehna 2007-07-06 |  99,22% 99,22%
p.zo.0. +SPOLEM" TYCHY spozywczymi KF}EISZ at Lospocarezy
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Data objecia
kontroli /
data od
ktorej
wywierany
jest znaczny

Udzial
w ogolnej

Procent
posiadanego
kapitalu liczbie glosow
akcyjnego / na walnym
zakladowego  zgromadzeniu

Zastosowana
metoda
konsolidacji

Podstawowy
przedmiot
dzialalnosci

Charakter

Siedziba R
dominacji

Nazwa jednostki

Logo spoltki Organ rejestrowy

wplyw

. | handel detaliczny | 192396 Sad Rejonowy
g | Maro-Markety 61-615 Poznatl, | 1ok utami w Poznaniu, XX Zalema | Pea | 2007-09-12 | 100,00% 100,00%
Sp. zo.0. Skwierzynska 20 SPOZYWCZYII Wydzial Gospodarczy
MARKETY pozywezy KRS
Euro Sdep” 43309 Bielsko- | (0T | Bk Bale VT
10 |2 P veuro eEm Y u Bialej, Zalezna Pelna | 2007-10-24 | 100,00% 100,00%
S.A. vie SKLEP , w branzy Wydziat Gospodarczy
Bystrzanska 94a - .
detalicznej KRS
. » : : . . 314260, Sad Rejonowy
11 | gomperia fnfo Emperig  |20952LWIn - daakalnosC 1y plinic, XI Wydzial | Zalezna | Pelna | 20080912 |  100,00% 100,00%
p.z0.0. & y Gospodarczy KRS
43-502 handel hurtowy 254307, Sad Rejonowy
»Ambra” Czechowice- artykutami chemii | w Katowicach, VIII . N2 0 0
12 Sp. 2 0.0.(4) M BRA Dziedzice gospodarczej Wydzial Gospodarczy Zalezna Petna 2009-03-11 100,00% 100,00%
Hutnicza 7 i kosmetykami KRS
. 280288, Sad Rejonowy
’S’Ie)?\j\t?semkl d 02-548 zarzadzanie sieci dla m.st. Warszawy Metoda praw
13 s pS Warszawa, ul. A & | w Warszawie, X111 Zalezna Praw | 2008-01-01 |  100,00% 100,00%
Detaliczny” S.A. . partnerska . wlasnosci
Grazyny 15 Wydzial Gospodarczy
(PSD S.A) KRS
71049, Sad Rejonowy w
,-Projekt Elpro 1” 20-952 Lublin, zarzadzanie Czestochowie, XVII . 11 0 0
14 Sp. zo.0. (5) Metgiewska 7-9 | nieruchomos$ciami | Wydziat Gospodarczy Zalezna Pelna 2007-11-29 100,00% 100,00%
KRS
) o 41-219 dziatalnosé KR_S 109502, Sad _
15 | »Lewiatan Slask™ |- f I.EWIMAN Sosnowiec, franczyzowa Rejonowy w Toruniu, Zalezna Pelna 2008-06-17 |  100,00% 100,00%
Sp. zo.o. (4) q : - w branzy VII Wydziat
Lenartowicza 39 - :
detalicznej Gospodarczy KRS
Themistoki Dervi dzialalnosé HE 272278,
EMP Investment 3, JULIA inZV\?ezt gs?na w Ministerstwo Handlu
16 |Timited HOUSE, P.C. zakresi);) Yl Przemyshu i Turystyki, | Zalezna Petna 03-09-2010 |  100,00% 100,00%
1066; Nikozja, nieruchomogei Departament Rejestru
Cypr Spoétek, Nikozja, Cypr
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kwot 7 tys. PLN, o ile ni d i j /
(kwoty wyrazone sa w tys , o ile nie podano inaczej) Emperla
Holding
wynajem i
EKON” Sp. z 20-952 Lublin, - | dzierzawa g§§n3<36759v3’LsLjal;(:inie
17 80 P. ul. Melgiewska | samochodow XIJW (X?ila% ' Zalezna Pelna 06-09-2010 100,00% 100,00%
- -9 osobowych i Gos gdarcz KRS
furgonetek P y
IPOPEMA 55 . .
Fundusz d21a1§11n0sc . .
Investycyny 00-850 fdossin i |wWarstame VI
18 | Zamknigty Warszawa, ul. . " Zalezna Pelna 09-12-2010 100,00% 100,00%
, o podobnych Wydziat Cywilny
Aktywow Walicow 11 instvtucii Reiestro
Niepublicznych fi yj h ) wy
(6) inansowycl

(1) bezposrednio Emperia Holding (98.472 udziaty, 95,93%) oraz posrednio przez Stokrotka (4.181 udziatow, 4,07%)
(2) posrednio przez IPOPEMA 55 FIZ Aktywow Niepublicznych
(3) bezposrednio Emperia Holding (211.475 udziatow, 91,58%) oraz posrednio przez Tradis (19.432 udziaty, 8,42%)

(4) posrednio przez Tradis Sp. z 0.0.

(5) bezposrednio Emperia Holding (98 udziatéw, 60%) oraz posrednio przez Projekt Elpro 1 (64 udzialy,40%)
(6) posrednio przez EMP Investment Limited
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Wykaz jednostek zaleznych na dzien bilansowy 31.03.2011r. wylaczonych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wraz z podaniem
podstawy prawnej

Udzial GK Udzial GK
Emperia Emperia

Nazwa jednostki Siedziba Podstawa prawna w kapitale w ca.lkown’q
wylaczenia podstawowym  liczbie glosow

(% na dzien (% na dzien

bilansowy) bilansowy)
1 »Lider” Sp. z 0.0. w likwidacji (1) 70-660 Szczecin, Gdanska 3C 100,00% 100,00%
2 »Lewiatan Orbita” Sp. z 0.0.(2) 10-680 Olsztyn, Lubelska 33 100,00% 100,00%
3 ,Lewiatan Kujawy” Sp. z 0.0. (2) 87-800 Wioctawek, Komunalna 6 100,00% 100,00%
4 ,Lewiatan Czgstochowa” Sp. z 0.0. w likwidacji (2) 42-200 Czestochowa, Wreczycka 22/26 37,50% 37,50%
5 »Lewiatan Mazowsze” Sp. z 0.0. (2) 00-718 Warszawa, Czerniakowska 71 lokal 99 Dane finansowe tych 38,20% 38,20%
6 |, Lewiatan Wielkopolska” Sp. z 0.0. (2) 60-665 Poznan, ul. Osiedle Winiary 54 Jednostek sg nieistotne 71,43% 71,43%

; ” < : dla realizacji obowiazku
7 ,Lewiatan Opole” Sp. z 0.0. (2) 45-325 Opole, ul. Swiatowida 2 przedstawienia 89,21% 89,21%
8 ,Lewiatan Zach6d” Sp. z 0.0. 73-100 Stargard Szczecinski, ul. Przemystowa 5 rzetelnego i jasnego 100,00% 100,00%
9 »ZKiP Lewiatan 94 Holding” S.A. (3) 87-800 Wioctawek, Kilinskiego 10 obrazu sytuacji *63,47% *68,51%
10 |, Lewiatan Potnoc” Sp. z 0.0. Gdansk, ul. Bysewska 30 majatkowej, finansowej 100,00% 100,00%
11 " - - i wyniku finansowego

»Ezon” Sp. z o0.0. 20-952 Lublin, ul. Metgiewska 7-9 Grupy Kapitalowej 100,00% 100,00%
12 | P1” Sp.zo.0. 20-952 Lublin, ul. Metgiewska 7-9 100,00% 100,00%
13 | Tradis” S.A. 20-952 Lublin, ul. Metgiewska 7-9 100,00% 100,00%
14 |, Drogerie Koliber” Sp. z 0.0.(4) 44-100 Gliwice, ul. Kozielska 25 100,00% 100,00%
15 | SPOLEM” Domy Handlowe Sp. z 0.0. (5) 43-100 Tychy, ul. Damrota 72 100,00% 100,00%

* udziat posrednio wazony

(1) posrednio przez Stokrotka Sp. z o.0.

(2) posrednio przez Tradis Sp. z o.0.

(3) bezposrednio Emperia Holding S.A. i posrednio przez Lewiatan: Kujawy, Podlasie, Slask, Orbita, Opole, Wielkopolska, Zachod
(4) bezposrednio Emperia Holding (185 udziatow (50,14%), i posrednio Tradis (184 udzialy, (49,86%)

(5) posrednio przez Spotem Tychy Sp. z 0.0.
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Wykaz innych jednostek niz jednostki podporzadkowane, w ktorych jednostki powiazane posiadaja mniej niz 20% udzialow (akcji) na 31.03.2011r.

Udzial GK
Wysokosé Emperia Udzial GK Emperia
Nazwa jednostki Siedziba kapitatlu w kapitale w ca’lk0w1te] llCZ!)lf!
podstawowego | podstawowym | glosow (% na dzien
(w tys. PLN) (% na dzien bilansowy)
bilansow
1 ,.Gietda Rolno-Towarowa” S.A. (2) Biatystok ul. Gen. Wt. Andersa 38 14 805 0,30% 0,36%
5 ,»Spotdzielnia Mieszkaniowa Lokatorsko-Wiasnosciowa Lidzbark Zakup niezbedny w zwiazku z prowadzeniem dziatalno$ci
w Lidzbarku Warminskim” (1) gospodarczej w lokalu uzytkowym spotdzielni;
3 ,,Beskidzkie Towarzystwo Kapitatowe” S.A. (3) 43-300 Bielsko Biata, ul. Kaminskiego 19 21520 4,37% 4,37%
4 »Lewiatan Podkarpacie” Spotka z 0.0. (4) 39-200 Debica, ul. Drogowcow 8. 170 0,59% 0,59%
5 ’(’4E)lek“°mczna Siec Handlowa Merkury” Spotka z 0.0. | 51 758 Warszawa, ul. Powazkowska 46/50 3298 11,20% 11,20%

(1) posrednio przez Tradis Sp. z 0.0.

(2) posrednio przez Projekt Elpro 1 Sp. z 0.0.

(3) posrednio przez Euro Sklep S.A.

(4) posrednio przez ZKiP Lewiatan 94 Holding S.A.
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6.2 Opis wazniejszych zastosowanych zasad rachunkowosci

6.2.1  Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasad¢ kosztu historycznego,
z wyjatkiem aktywow finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwe;.

Z dniem podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad spotki Emperia Holding S.A. zatwierdza
niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

6.2.2  Oswiadczenie o zgodnoSci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emperia Holding SA zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (,,MSSF”) oraz zwiazanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe rzetelnie przedstawia sytuacje finansowa Grupy, finansowe
wyniki dziatalnosci i przeptywow srodkow pienigznych.

Zostato sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierow wartosciowych.

6.2.3  Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow

MSSF 8 Segmenty operacyjne opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w dniu
30 listopada 2006 r., zastapit MSR 14 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci i obowiazuje dla okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2009 r. lub pdzniej.

W ramach procesu implementacji standardu dokonano analizy modelu zarzadzania Grupa Kapitalowa, systemu
sprawozdawczo$ci funkcjonujacego w Grupie Kapitalowej oraz cech gospodarczych jej jednostek. Przeprowadzona
analiza nie wykazata konieczno$ci wprowadzenia zmian w zakresie dotychczasowego podzialu segmentow
dziatalnosci, ktory jest wykorzystywany na potrzeby raportowania wewngtrznego i zewngtrznego.

Grupa rozrdznia nastgpujace segmenty dziatalnosei:

1 Sprzedaz hurtowa (Segment Dystrybucja) realizowana przez spotki zalezne: Tradis Sp. z o.0.,
DEF Sp. z 0.0., Ambra Sp. z o.0., w zakresie dystrybucji hurtowej towarow i ustug zwigzanych
z dystrybucja towarow,

2 Sprzedaz detaliczna (Segment Detal) obejmuje w calosci dziatalno$¢ spdtek zaleznych: Stokrotka
Sp. z 0.0., Detal Koncept Sp. z 0.0., Lewiatan Podlasie Sp. z o0.0., Maro Markety Sp. z 0.0., Spotem Tychy
Sp. z 0.0., Euro Sklep S.A. w zakresie handlu detalicznego i ustug zwiazanych z dziatalnoscia detaliczna,

3 Inne obejmuje dziatalno$¢ holdingowa Spotki Emitenta oraz dziatalno$é pozostatych spotek: Elpro
Sp. z o0.0., Projekt Elpro 1 Sp. z 0.0. — $wiadczace ustugi developerskie i ustugi zarzadzania
nieruchomosciami, Infinite Sp. z 0.0., Emperia Info Sp. z 0.0. — $wiadczace ustugi informatyczne, PSD
S.A. — spotka, ktéra zarzadza siecia partnerska, Lewiatan Slask Sp. z o0.0. — $wiadczaca dziatalnosc¢
franczyzowa w branzy detalicznej, EMP Investment Limited — prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjna w
zakresie nieruchomosci, EKON Sp. z 0.0.- prowadzi dziatalno$¢ obejmujaca wynajem i dzierzawe
samochodow osobowych i furgonetek, IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych — obejmuje dziatalno$¢ trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansowych. Z uwagi
na znaczace wylaczenia konsolidacyjne i ogdlnie mata istotno$¢ (segment ten nie osiaga zadnego z
brzegowych progoéw przewidzianych w MSSF 8) wykazywane sa tacznie w jednej pozycji.

Grupa stosuje jednolite zasady ksiggowe dla wszystkich segmentow. Transakcje gospodarcze odbywajace si¢ pomigdzy
segmentami dokonywane sa na warunkach rynkowych. Transakcje te polegaja wylaczeniu w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

6.2.4  Waluta funkcjonalna

Pozycje zawarte w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wycenia si¢ w walucie srodowiska gospodarczego,
w ktérym Grupa prowadzi dziatalno$¢, okreslanej jako waluta funkcjonalna.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji wszystkich pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest PLN.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe i wszystkie dane obja$niajace sa podawane w tys. PLN (o ile nie podano
inaczej).
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Sporzadzenie skonsolidowane sprawozdania w tysiacach PLN zwiazane jest z zaokragleniami, co moze spowodowac,
ze dane sumaryczne zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu moga nie stanowi¢ doktadnych sum arytmetycznych
sktadowych pozycji analitycznych.

6.25 Zmiana stosowanych zasad rachunkowosci

Grupa wprowadza nowe standardy i interpretacje MSSF obowiazujace dla poszczegdlnych okreséw sprawozdawczych.
Kazdorazowo w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa okresla, jakie zmiany mialy zastosowanie dla
prowadzone] przez spotki dziatalnosci, jaki skutek wywotaly one w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
i danych porownywalnych.

6.2.6  Zastosowanie standardéw i interpretacji obowiagzujacych od 1 stycznia 2011

Nowe standardy, ich zmiany oraz interpretacije, ktore obowiazuja Grupe od 1 stycznia 2011 roku:

a) Poprawki do MSSF 2010
W dnia 6 maja 2010 roku Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata Poprawki do MSSF
2010 zawierajace zmiany do szeSciu MSSF i jednej interpretacji. Poprawki zostaly wydane w ramach corocznego
przegladu standardow i wprowadzenia poprawek ukierunkowanych na wprowadzenie niezbgdnych, ale niepilnych,
zmian do MSSF.

b) Zmiany do MSR 32 ,,Instrumenty finansowe: Prezentacja - Klasyfikacja emisji praw poboru”
W dniu 8 pazdziernika 2009 roku Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata dokument
Klasyfikacja emisji praw poboru — zmiang do MSR 32 Instrumenty finansowe: Prezentacja. Zmiana precyzuje, w jaki
sposob nalezy ujmowaé okreslone prawa poboru w sytuacji, gdy emitowane instrumenty finansowe sa denominowane
w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta.

C) Zmiana do MSR 24 ,,Ujawnianie informacji na temat podmiotow powiazanych”
W dniu 4 listopada 2009 roku Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata zaktualizowany
MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powiazanych. Celem zmian wprowadzonych w zaktualizowanym
MSR 24 jest uproszczenie definicji podmiotu powiazanego i usunigcie przy tym pewnych wewngtrznych niespdjnosci, a
takze zwolnienie jednostek zwiazanych z rzadem z niektérych wymogdéw ujawniania informacji w odniesieniu do
transakcji z podmiotami powigzanymi.

d) Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”

W dniu 28 stycznia 2010 roku Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata dokument
Ograniczone zwolnienie jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji porownawczych zgodnie
z MSSF 7, zawierajacy zmiang do MSSF 1. W obliczu faktu, ze jednostki stosujace MSSF po raz pierwszy nie majg
dotychczas mozliwosci korzystania ze zwolnienia z ujawniania informacji poréwnawczych dotyczacych wyceny
wedlug wartos$ci godziwej i ryzyka ptynnosci, przewidzianego w MSSF 7 dla okreséw porownawczych konczacych sig
przed dniem 31 grudnia 2009 roku, celem zmiany do MSSF 1 jest zapewnienie takiego opcjonalnego zwolnienia
rowniez tym jednostkom.

e) Zmiana KIMSF 14 — MSR 19 ,Limit wyceny aktywow z tytulu okreslonych $wiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci”

W dniu 15 listopada 2009 roku Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej opublikowat
dokument Przedptaty w ramach minimalnych wymogdéw finansowania zawierajacy zmiany do Interpretacji IFRIC 14.
Celem tych zmian jest usunigcie niezamierzonych skutkow IFRIC 14 w sytuacjach, kiedy jednostka, ktora jest objgta
minimalnymi wymogami finansowania, dokonuje przedptaty skladek i w okreslonych okolicznos$ciach bytaby
zmuszona do ujgcia ich jako koszt. Jezeli program okreslonych §wiadczen jest objety minimalnymi wymogami
finansowania, to zgodnie ze zmianami do IFRIC 14 taka przedptata, podobnie jak kazda inna przedptata, musi by¢
traktowana jako skladnik aktywow.

f) KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitalowych oraz
zmiany do MSSF 1 w zwigzku ze zmiang KIMSF 19”

W dniu 26 listopada 2009 roku Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej opublikowat

Interpretacj¢ KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow kapitatowych. Celem
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KIMSF 19 jest zapewnienie wytycznych dotyczacych ujmowania przez dluznika instrumentow kapitalowych
wyemitowanych przez niego w nastgpstwie renegocjacji warunkéw zobowigzania finansowego w celu petlnego lub
czgsciowego uregulowania tego zobowiazania.

Grupa ocenia, ze przyjgcie powyzszych zmienionych standardéw i nowych interpretacji nie ma istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe za I kwartat 2011 roku.

Standardy i interpretacje nieobowiazujace, niezatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska:

a) Zmiany do MSR 12 ,,Podatek odroczony — realizacja aktywow”

Dnia 10 wrze$nia 2010 roku RMSR opublikowata projekt standardu Podatek odroczony — realizacja aktywéw. Projekt
proponuje zwolnienie z postanowien MSR 12, ktéry wymaga wyceny aktywow i zobowiazan z tytulu odroczonego
podatku wynikajacych w okreslonych aktywow przy zatozeniu, ze warto$¢ bilansowa danego skladnika aktywow
zostanie w petni odzyskana przy sprzedazy, chyba ze istnieja wyrazne przestanki, iz korzysci ekonomiczne generowane
przez dany sktadnik aktywow zostang skonsumowane w okresie jego ekonomicznej uzytecznosci. Zmiany beda miaty
zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1stycznia 2012 roku lub po tej dacie. Niniejszy standard nie
zostat jeszcze przyjety przez Unig Europejska.

b) Zmiany do MSSF 1 ,,Usuniecie sztywnych terminow dla stosujacych MSSF po raz pierwszy”

Dnia 26 sierpnia 2010 roku RMSR opublikowata projekt standardu Proponowane zmiany do MSSF 1: Rezygnacja z
sztywnych terminow dla stosujqcych MSSF po raz pierwszy, stanowiacy zapowiedz zwolnienia z niektorych
uciazliwych obowiazkéw jednostek przechodzacych na MSSF. Propozycja dotyczy zastapienia sztywnych terminow
wskazanych w standardzie — 1 stycznia 2004 roku —sformutowaniem dzien przejscia na MSSF. W efekcie jednostki
przechodzace na MSSF nie bgda musialy przeksztalcaé operacji wyksiggowania przeprowadzonych przed data
zastosowania MSSF po raz pierwszy. Zmiany beda mialy zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1
lipca 2011 roku lub po tej dacie. Niniejszy standard nie zostat jeszcze przyjety przez Unig Europejska.

€) Zmiany do MSSF 1 ,,Ci¢zka hiperinflacja”

Dnia 30 wrze$nia 2010 roku RMSR opublikowata projekt standardu Ostra hiperinflacja. Projekt dotyczy jednostek
sporzadzajacych sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF po okresie ostrej hiperinflacji — jednostki, ktére przychodza
na MSSF w dniu normalizacji waluty funkcjonalnej Iub po tej dacie moglyby zdecydowaé, czy wycenia aktywa i
zobowigzania w warto$ci godziwej na dzien przejscia na MSSF i wykorzystuj¢ t¢ wartos¢ godziwa jako koszt
zaktadany tych aktywow i zobowiazan na dzien otwarcia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sporzadzonym zgodnie
z MSSF. Zmiany beda mialy zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub po tej
dacie. Niniejszy standard nie zostat jeszcze przyjety przez Unig Europejska.

d) Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe — ujawnianie informacji”

Dnia 7 pazdziernika 2010 roku RMSR wydata dokument Ujawnianie informacji o transferach aktywow finansowych,
zaostrzajacy wymagania dotyczace ujawniania informacji o transakcjach polegajacych na przekazywaniu aktywow
finansowych. Poprawki te maja na celu zwigkszenie przejrzystosci informacji dotyczacych ryzyka transakcji, w ktorych
sktadnik aktywow finansowych zostat przekazany, ale strona przekazujaca zachowuje pewien poziom zaangazowania w
ten skladnik (okreslony mianem ciqglosci zaangazowania). Poprawki wymagaja roéwniez ujawnienia przypadkow,
kiedy transfery aktywow finansowych nie sq rownomiernie roztozone w okresie sprawozdawczym. Zmiany beda miaty
zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie. Niniejszy standard nie
zostal jeszcze przyjety przez Unig Europejska.

e) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”
Dnia 28 pazdziernika 2010 roku RMSR opublikowata zweryfikowana wersj¢ MSSF 9. Zweryfikowany standard
zachowuje wymogi klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych opublikowanych w listopadzie 2009 roku, lecz jest
rozszerzony o wytyczne dotyczace klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych. Jest to pierwszy etap projektu
obejmujacego zastapienie MSR 39. Standard bedzie miat zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku i po tej dacie. Niniejszy standard nie zostat jeszcze przyjety przez Unig Europejska.

f) MSSF dla MSP
Dnia 9 lipca 2009 roku Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) wydata MSSF dla matych i
$rednich przedsigbiorstw (MSSF dla MSP — samodzielny standard, obejmujacy zasady rachunkowos$ci analogiczne do
pelnego zestawu MSSF, ale uproszczone i dopasowane do potrzeb korzystajacych z niego matych i $rednich jednostek).
Standard ten umozliwia matym i $rednim przedsigbiorstwom korzystanie z rozwigzania alternatywnego zamiast
zastosowania petnego zestawu MSSF. Date wejscia w zycie standardu okres$la ustawodawcy w krajach, w ktorych
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zostanie on przyjety. Standard nie zostal jeszcze przyjety przez Uni¢ Europejska. Standard ten nie dotyczy
sprawozdania finansowego Spofki.

6.2.7  Szacunki ksiggowe

Sporzadzenie sprawozdan finansowych wymaga od Zarzadu uzycia pewnych szacunkow ksiggowych i przyjgcia
zatozen, co do przyszlych zdarzen, ktére moga wywieraé wplyw na warto$¢ aktywow i zobowiazan w biezacych
i przysztych sprawozdaniach finansowych. Szacunki i zalozenia podlegaja ciaglej ocenie, oparte sa na najlepszej
wiedzy Zarzadu, do$wiadczeniach historycznych i oczekiwaniach co do przysztych zdarzen, ktore w danej sytuacji
wydaja si¢ uzasadnione i racjonalne. W niektorych istotnych kwestiach Zarzad opiera si¢ na opiniach niezaleznych
ekspertow. Niemniej jednak moga one zawiera¢ pewien margines bledu i rzeczywiste wyniki moga si¢ r6zni¢ od
przewidywanych.

Glowne szacunki moga dotyczy¢ nastepujacych pozycji bilansowych: $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
(w zakresie okreséw ekonomicznej uzytecznos$ci oraz utraty wartosci sktadnikow), rezerw na Swiadczenia pracownicze
(premie, §wiadczenia emerytalne, §wiadczenia z tytulu zaleglych urlopow), rezerw na programy lojalnosciowe dla
klientow, odpisow aktualizujacych warto$¢ zapasow, aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

6.2.8  Korekta bledu

Bledy moga dotyczy¢ ujgcia, wyceny, prezentacji lub ujawnien informacji dotyczacych poszczegélnych elementow
sprawozdania finansowego.

Bledy wykryte na etapie sporzadzania sprawozdania finansowego spotka koryguje w danym sprawozdaniu finansowym.
Bledy wykryte w okresach nastgpnych sa korygowane poprzez skorygowanie danych poréwnawczych prezentowanych
w sprawozdaniach finansowych okresu, w ktorym wykryto blad. Grupa koryguje btedy poprzednich okreséw stosujac
podejscie retrospektywne i retrospektywne przeksztatcenie danych, o ile jest to wykonalne w praktyce.

6.2.9 Polaczenia, nabycia i sprzedaz udzialéw/akcji jednostek zaleznych i pozostalych oraz podwyZszenie
kapitaloéw w jednostkach gospodarczych

Nabycie udzialow/akcji w jednostkach zaleznych i pozostalych

g) Nabycie aktywow o znacznej wartos$ci przez spotke zalezna EMP Investment Limited

Zarzad sp6tki Emperia Holding S.A. poinformowat ze w dniu 18 marca 2011 roku podpisana zostata umowa dotyczaca
nabycia przez spotke EMP Investment Limited z siedziba w Nikozji (Cypr), od sp6tki Emperia Holding S.A. z siedziba
w Lublinie, udziatlow w spotce Elpro Sp. z 0.0. z siedziba w Lublinie. Emperia Holding S.A. posiada 100% udziatow w
kapitale zaktadowym 1 liczbie glosow na walnym zgromadzeniu spotek EMP Investment Limited oraz Elpro Sp. z o.0.
Przedmiotem umowy jest przeniesienie wtasnosci na EMP Investment Limited 80 626 udzialow o warto$ci nominalne;j
40 313 000 zt, co stanowi 100% udziatow w kapitale zaktadowym i liczbie glosow na walnym zgromadzeniu. Strony
umowy okreslity warto$¢ udzialéow Elpro Sp. z o0.0. na kwote 200 000 000 zi. Nabycie nastapi w zamian za objgcie
przez Emperia Holding S.A. 1 000 udziatow podwyzszonego kapitatu zaktadowego w EMP Investment Limited, o
warto$ci nominalnej 1 zt kazdy. Przeniesienie powyzszych aktywow jest elementem wdrazania nowej struktury
zarzadzania nieruchomosciami i inwestycjami w nieruchomosci Grupy Kapitalowej Emperia. W nowej strukturze
spotka Elpro bedzie kontynuowata dotychczasowa dziatalno$é jako deweloper i zarzadzajacy nieruchomoséciami Grupy
Kapitatowej Emperia. Inwestycja w udziaty spotki Elpro ma charakter krotkoterminowej lokaty kapitatowe;.

h) Nabycie udzialow w spotkach Lewiatan Opole Sp. z o0.0. oraz Lewiatan Wielkopolska Sp. z 0.0. przez
spolke zalezna Tradis Sp. z o.0.

W dniu 30 marca 2011 roku Tradis Sp. z 0.0. nabyt 901 udziatéw w spotce Lewiatan Opole Sp. z 0.0. o warto$ci
nominalnej 500,00 zt kazdy, nalezacych do Maro Markety Sp. z o0.0. .Nabyte udzialy stanowia 89,21% kapitatu
zaktadowego 1 daja prawo do 89,21% gloso6w na zgromadzeniu akcjonariuszy Lewiatan Opole Sp. z o.o0.. Udziaty
zostaly nabyte za kwotg 1 372 223,00 zt .
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W dniu 15 lutego 2011 roku Tradis Sp. z 0.0. nabyt od osoby fizycznej 1 udziat o warto$ci nominalnej 2.000 PLN w
Lewiatan Wielkopolska Sp. z 0.0.. Po transakcji Tradis posiada 8 udziatow w Lewiatan Wielkopolska Sp. z 0.0., dajace
11,4% kapitatu zaktadowego i prawo do 11,4% gltosow na zgromadzeniu wspdlnikow.

W dniu 30 marca 2011 spétka Tradis Sp. z 0.0. nabyla 42 udzialy w spoice Lewiatan Wielkopolska Sp. z 0 .0. o
wartosci nominalnej 2 000,00 zt kazdy, nalezacych do Maro Markety Sp. z 0.0.. Nabyte udzialy tacznie z wezesniej
posiadanymi juz udziatami stanowia 71,4% kapitatu zaktadowego i daja prawo do 71,4 % gltosow na zgromadzeniu
akcjonariuszy Lewiatan Wielkopolska Sp. z o0.0.. Udzialy zostaly nabyte za kwotg 690 480,00 zi.

Polaczenia dokonane w ramach Grupy Kapitalowej Emperia Holding oraz podwyzszenia Kapitalu
w _jednostkach zaleznych

a) Polaczenie Spélek Lewiatan Kujawy Sp. z 0.0. oraz Lewiatan Brda Sp. z 0.0.
W dniu 02 lutego 2011 roku Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

zarejestrowat polaczenie spotek Lewiatan Kujawy Sp. z 0.0. oraz Lewiatan Brda Sp. z o0.0.. Polaczenie polega na
przejeciu przez Lewiatan Kujawy Sp. z 0.0. catego majatku sp6tki Lewiatan Brda Sp. z 0.0..

Sprzedaz udzialow/akcji w jednostek zaleznych i pozostalych

W I kwartale 2011 roku zdarzenie nie wystapito w grupie.

Polaczenia, nabycia i sprzedaz akcji/udzialow, podwyzszenie kapitalow w_jednostkach gospodarczych po
dniu bilansowym

Potaczenia oraz podwyzszenie kapitatdéw w jednostkach gospodarczych dokonane po dniu bilansowym opisane zostaty
w nocie nr 7.14.16

6.2.10 Rzeczowe aktywa trwale

Grupa uznaje za $rodki trwale pojedyncze, zdatne do uzytku rzeczy, spetniajace kryteria okreslone dla $rodkow
trwalych w MSR 16, jezeli cena nabycia (koszt wytworzenia) wynosi co najmniej 1 tys. PLN (niskocenne aktywa
stanowiag w sumarycznie pozycj¢ nieistotna dla spotki), za wyjatkiem, w szczegdlnoSci:

- sprzetu komputerowego,

- wozkow paletowych,

- wozkow sklepowych,

- regatow wysokiego sktadowania,

- szafek bhp,
ktore to srodki ze wzgledu na specyfikg dziatania Spotki w swojej masie stanowia istotny element majatkowy, wigc
Grupa uwzglednia je w majatku trwalym bez wzgledu na cene nabycia (koszt wytworzenia).

Z kolei, rowniez ze wzgledu na specyfike dziatania, nastgpujace rzeczy Grupa nie uznaje za $rodki trwate, pomimo
spetnienia kryterium warto$ciowego:

- meble biurowe,

- kurtyny paskowe,
dla nich kryterium warto§ciowe ustalono na 3,5 tys. PLN (niskocenne aktywa stanowia w sumarycznie pozycje
nieistotng dla spotki).
Srodki trwale sa wykazywane wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe
umorzenie oraz ewentualnie odpis z tytutu trwalej utraty warto$ci.
Do $rodkow trwatych Grupa zalicza rowniez $rodki trwate w budowie i inwestycje w obcych $rodkach trwatych oraz
prawo wieczystego uzytkowania gruntow.

Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich ceng nabycia powigkszona o wszystkie koszty bezposrednio
zwiazane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do gospodarczego wykorzystania. Do wartos$ci poczatkowej

Grupa zalicza rowniez odpowiednia czg$¢ kosztow finansowania zewngtrznego.

Koszty modernizacji uwzglednia si¢ w wartosci bilansowej $rodkow trwatych wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze
z tego tytulu nastapi wptyw korzysci ekonomicznych dla Grupy, za$ koszty poniesione na modernizacj¢ mozna
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wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie pozostate wydatki ponoszone na naprawe i konserwacjg srodkoéw trwatych odnosi si¢
w cigzar rachunku zyskow i strat w okresach sprawozdawczych, w ktérych zostaly poniesione.

Grunty nie podlegaja amortyzacji. Pozostale $rodki trwale sa amortyzowane przez okres ich ekonomicznej
uzyteczno$ci. Amortyzacj¢ nalicza si¢ metoda liniowa, od miesigca nastgpujacego po miesiacu przyjecia srodka do
uzytkowania. Grupa przyj¢la nastgpujace okresy uzytkowania dla poszczegoélnych grup srodkéw trwatych:

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow: zgodnie z okresem przyznania prawa, lub okresem
przewidywanego uzytkownika

Budynki i budowle: 10 do 40 lat

Urzadzenia techniczne i maszyny: 5 do 10 lat

Sprzet komputerowy: 1,5do 5 lat

Srodki transportu: 5do 7 lat

Pozostate: 5 do 10 lat

Grupa dokonuje okresowej, nie poézniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okresoéw ekonomicznej
uzytecznosci $rodkow trwatych, wartosci koncowej i metody amortyzacji, a konsekwencje zmian tych szacunkow
uwzgledniane sa w nastgpnym i kolejnych latach obrotowych (prospektywnie).

Specyfika dziatalnosci gospodarczej Grupy wymaga czgstego ponoszenia nakladow na inwestycje w obce obiekty.
Dotyczy to wynajmowanych obiektow magazynowych i handlowych. Dla tych $rodkéw Grupa okresla okres
ekonomicznej uzyteczno$ci poniesionych naktadow, ktory nie zawsze okre$la si¢ w czasie zgodnym z zawarta
w danym momencie umowa najmu. W wypadku, gdy okres najmu jest krotszy niz zaplanowany okres amortyzacji
bilansowej inwestycji w obcym obiekcie i nie jest spodziewane przedluzenie umowy najmu, amortyzacja naliczana jest
wg oczekiwanego okresu ekonomicznej uzytecznosci. W sytuacji, gdy umowa najmu ulega jednak przedtuzeniu,
pozostata nieumorzona warto$¢ netto zostaje roztozona na pozostaty ekonomiczny okres uzytecznosci.

Na dzien bilansowy Grupa dokonuje rowniez weryfikacji $rodkow trwatych pod katem trwalej utraty wartosci
i konieczno$ci dokonania odpisow aktualizujacych z tego tytulu. Nastgpuje to wowczas, kiedy Grupa nabierze
dostatecznej pewnosci, ze dany sktadnik aktywow nie przyniesie w przysztosci oczekiwanych korzysci ekonomicznych
lub przyniesie znaczaco nizsze.

Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje si¢ w wysokosci kwoty, o jaka warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywow
przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwoch kwot: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty konieczne do poniesienia w zwiazku z jego sprzedaza lub wartosci uzytkowe;.

Odpisow dokonuje si¢ w cigzar kosztow odpowiednich do funkcji pelnionych przez te $rodki, w okresie, kiedy
stwierdzono trwatla utrat¢ wartosci, nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego.

Jesli Grupa z dostateczna pewnoS$cia stwierdzi ustanie przyczyny, z powodu ktorej dokonata odpisu aktualizacyjnego
warto$¢ aktywu, przeprowadza odwrocenie uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego w czeéci badz w catosci,
poprzez korektg kosztow operacyjnych (kosztow amortyzacji).

W momencie zbycia $rodkéw trwatych, warto$¢ poczatkowa i dotychczasowe umorzenie sa wyksiegowywane,
a wynik zbycia jest odnoszony w cigzar rachunku zyskow i strat, w pozostate przychody badz koszty operacyjne.
Wynik na zbyciu §rodkéw trwatych prezentowany jest odpowiednio saldem w pozycji zysk albo strata.

Niezaleznie od tego czy dany skladnik stanowi jedna pozycje rzeczowych aktywow trwalych, niektore jego czgsci
sktadowe moga cechowac¢ rézne okresy uzytkowania. W przypadku spetnienia pewnych kryteridéw ujmowania sktadnika
rzeczowych aktywow trwalych — catkowite koszty takiego sktadnika mozna podzieli¢ na poszczegodlne jego czesci
uyjmujac kazda wydzielona cz¢§¢ oddzielnie (Komponenty). Takie ujecie wiaze si¢ z zastosowaniem stawek
amortyzacyjnych odpowiednich do okresu uzytkowania kazdej wydzielonej czgéci, biorac pod uwage okresy ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Zastosowanie powyzszego rozwiazania powoduje, ze koszty wymiany czesci sktadowej beda zwigkszaty jej wartosé.
W pozostalych przypadkach koszty zwigzane z biezacym uzytkowaniem srodkdéw trwatych lacznie z wymiana czesci
sktadowych ujmowane sa w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

6.2.11 Koszt finansowania zewngtrznego

Koszty finansowania zewngtrznego sa kapitalizowane jako czg$¢ kosztu wytworzenia §rodkow trwatych, nieruchomosci
inwestycyjnych, warto$ci niematerialnych. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadaja si¢ odsetki wyliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, obciazenia finansowe z tytulu uméw leasingu finansowego oraz réznice

Strona 22 2 71



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.03.2011
(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) Em P eria

kursowe powstate w zwiazku z finansowaniem zewngtrznym do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyczonych §rodkéw zewngtrznych,
przeznaczonych na nabycie badz wytworzenie dostosowywanego sktadnika aktywow, pomniejszaja warto$¢ kosztow
finansowania zewngtrznego podlegajacych kapitalizacji.

Dostosowywany sktadnik aktywow to taki sktadnik, ktory wymaga znacznego okresu czasu niezbgdnego do
przygotowania go do zamierzonego uzytkowania. Grupa jako znacznego okresu czasu niezbgdnego do przygotowania
dla sktadnika majatku do zamierzonego uzytkowania przyjmuje okres 12 miesigcy.

Prowizje od uzyskanego przez Spolke finansowania dlugoterminowego sg rozliczane w czasie wedlug skorygowanej
ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), metoda efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem zasady istotnosci.

6.2.12 Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Grupa klasyfikuje aktywa trwate do zbycia (lub grupe aktywow do zbycia) jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli uzna,
ze ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie w
prowadzonej dzialalno$ci gospodarczej. Warunek ten uznaje si¢ za spelniony wowczas, gdy wystapienie transakcji
sprzedazy jest wysoce prawdopodobne, a sktadnik aktywow (grupa aktywow) jest dostgpny w swoim obecnym stanie
do natychmiastowego zbycia. Sklasyfikowanie aktywow trwatych do zbycia zaktada zamiar kierownictwa danej spotki
do zakonczenia transakcji sprzedazy w czasie jednego roku od dnia zmiany klasyfikacji aktywow trwatych.

Grupa wycenia sktadnik aktywow trwatych (lub grupe aktywoéw do zbycia) zaklasyfikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy w kwocie nizszej z jego wartosci bilansowej i warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Jesli warto$¢ godziwa jest nizsza od wartosci bilansowej, roznice ujmuje si¢ jako odpis aktualizujacy w rachunku
zyskow 1 strat. Ewentualne odwrocenie odpisu odbywa si¢ réwniez przez rachunek zyskow i strat do wysokosci
utworzonego odpisu.

6.2.13 WartoS$ci niematerialne

Warto$ci niematerialne wykazywane sa wedlug ceny nabycia skorygowanej o dotychczasowe umorzenie oraz
ewentualnie o odpis z tytutu utraty wartosci.

Grupa przyjeta nastgpujace okresy uzytkowania dla poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych:

Znaki towarowe i licencje 5 lat
Oprogramowanie komputerowe oraz prawa autorskie 2 do 5 lat
Prawa majatkowe 5 lat

Amortyzacja warto$ci niematerialnych w rachunku zyskow i strat uyymowana jest w kosztach odpowiednich do funkcji
petnionych przez te aktywa (koszty zarzadu, koszty sprzedazy, pozostate koszty operacyjne).

W Grupie nie wystgpuja wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania. Na koniec danego okresu
sprawozdawczego moga wystgpowaé wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania (w budowie). Wartosci
niematerialne, ktore nie sa jeszcze dostgpne do uzytkowania nie podlegaja amortyzacji, lecz sa oceniane pod katem
utraty wartoS$ci.

Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji. Jest ona corocznie testowana na utratg wartosci.

Warto$ci niematerialne przejete w ramach polaczenia, identyfikuje si¢ odrebnie od wartosci firmy, jesli spetniaja one
definicj¢ wartosci niematerialnych, a ich warto§¢ godziwa mozna wiarygodnie wyceni¢. Po poczatkowym ujgciu
wedlug wartosci godziwej, w nastgpnych okresach takie wartosci traktuje si¢ w taki sam sposob, jak wartosci nabyte
w oddzielnych transakcjach.

Zakupione oprogramowanie komputerowe aktywuje si¢ do wysokoSci poniesionych kosztow na zakup oraz
przygotowanie i wdrozenie do uzywania. Koszty zwiazane z tworzeniem i utrzymaniem oprogramowania
komputerowego odpisuje si¢ w koszty w dacie poniesienia.

Grupa dokonuje okresowej, nie poézniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okresoéw ekonomicznej

uzyteczno$ci warto$ci niematerialnych, wartosci koncowej i metody amortyzacji, a konsekwencje zmian tych
szacunkow uwzgledniane sa w nastepnym i kolejnych latach obrotowych (prospektywnie).
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Na dzien bilansowy Grupa dokonuje rowniez weryfikacji warto$ci niematerialnych pod katem trwatej utraty wartosci
i koniecznos$ci dokonania odpiséw aktualizujacych z tego tytulu. Nastgpuje to wowczas, kiedy spotka nabierze
dostatecznej pewnosci, ze dany sktadnik aktywow nie przyniesie w przysztosci oczekiwanych korzysci ekonomicznych
lub przyniesie znaczaco nizsze. Strat¢ z tytutu utraty wartosci ujmuje si¢ w wysokosci kwoty, o jaka warto$¢ bilansowa
danego sktadnika aktywow przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalna. Warto$¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwoch kwot:
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty konieczne do poniesienia w zwiazku z jego sprzedaza Ilub wartosci
uzytkowe;j.

Odpisow dokonuje si¢ w cigzar pozostatych kosztow odpowiednich do funkcji wartosci niematerialnych w okresie,
kiedy stwierdzono trwala utratg¢ wartosci, nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego. Jesli spotka z dostateczna
pewno$cia stwierdzi ustanie przyczyny, z powodu ktorej dokonata odpisu aktualizacyjnego wartos¢ aktywu,
przeprowadza odwrocenie uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego w czgsci badz w caloéci, poprzez uznanie
przychodow.

6.2.14 Inwestycje i inne aktywa finansowe

Inwestycje w nieruchomosci

Za nieruchomo$ci inwestycyjne uznaje si¢ nieruchomosci, ktore Spotka traktuje jako zrédlo przychodow
z czynszow lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci tacznie.
Nieruchomosci inwestycyjne na dzien poczatkowego ujecia wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

W wycenie uwzglednia si¢ koszty przeprowadzenia transakcji. Cena nabycia inwestycji w nieruchomos$ci nabytych
w transakcji polaczenia jednostek gospodarczych jest rowna ich warto§ci godziwej na dzien potaczenia. Na dzien
bilansowy, nieruchomos$ci inwestycyjne wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych
o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne nieruchomosci inwestycyjnych (z wylaczeniem gruntéw) dokonywane sa metoda liniowa przez
przewidywany okres uzytkowania danego srodka trwalego.

Nieruchomos$¢ inwestycyjna zostaje usunigta z bilansu w momencie jej zbycia lub w przypadku trwalego wycofania
z uzytkowania, jezeli nie oczekuje si¢ uzyskania w przysztosci zadnych korzysci wynikajacych z jej zbycia.

Inwestycje i inne aktywa finansowe objete standardem MSR 39
Inwestycje i inne aktywa finansowe objete standardem MSR 39 klasyfikuje si¢ do nastgpujacych kategorii:

a) aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
b) pozyczki i naleznosci,

€) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

d) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

W momencie poczatkowego ujecia sktadnika aktywow finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej, powigkszonej, w
przypadku sktadnika aktywow nie kwalifikowanego jako wyceniany w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy, o
koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane.

Klasyfikacja aktywow finansowych dokonywana jest w momencie poczatkowego ich ujecia, a tam gdzie to
dopuszczalne i odpowiednie - weryfikuje si¢ t¢ klasyfikacje na koniec kazdego roku obrotowego.

a) Aktywa finansowe wykazywane wedlug warto$ci godziwej poprzez wynik finansowy

Aktywa finansowe wykazywane wedlug wartosci godziwej poprzez wynik finansowy obejmuja aktywa przeznaczone
do obrotu oraz aktywa finansowe, ktére w momencie pierwotnego ujecia zostaly zakwalifikowane do kategorii
wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe sa klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jesli sa nabyte w celu odsprzedazy w krotkim czasie.
Instrumenty pochodne sa rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba, ze sa to instrumenty uznane za
efektywne instrumenty zabezpieczajace lub umowy gwarancji finansowych. Zyski lub straty na inwestycjach
przeznaczonych do obrotu ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spetnione:
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e taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespojnos¢ traktowania, gdy zarowno wycena jak
i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegaja innym regulacjom; lub

e aktywa sa cze$cia grupy aktywow finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$é
godziwa, zgodnie z udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem; lub

e aktywa finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktore powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

b) Pozyczki i nalezno$ci

Pozyczki i nalezno$ci sa aktywami finansowymi nie zaliczanymi do instrumentéw pochodnych, z utrzymanym
terminem wymagalnosci, ktore nie sa przedmiotem obrotu na aktywnym rynku. Po wstgpnej wycenie pozyczki
i naleznosci sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.
Pozyczki 1 naleznosci zalicza si¢ do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesigcy
od dnia bilansowego. Pozyczki i1 naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesigcy od dnia
bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwalych.

c) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci

Aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatno$ciami
i ustalonym terminie wymagalnos$ci, wzgledem ktorych Spétka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymac je do
uplywu terminu wymagalnosci, klasyfikowane sg jako inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnos$ci.

Inwestycje, ktore Spoélka zamierza utrzymywaé przez czas nieokre$lony nie sa zaliczane do tej kategorii. Inne
inwestycje dlugoterminowe, takie jak obligacje, ktore Spotka zamierza utrzymywaé do terminu wymagalnosci sa
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Zamortyzowany koszt to kwota, w jakiej sktadnik aktywoéw finansowych
wycenia si¢ w momencie poczatkowego ujgcia, pomniejszona o splaty kapitatu oraz powigkszona lub pomniejszona o
ustalona z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej skumulowana amortyzacje wszelkich réznic pomigdzy
warto$cia poczatkowa a wartoscia w terminie wymagalnosci. Zamortyzowany koszt obejmuje wszelkie ptacone i
otrzymywane przez strony umowy prowizje i odsetki stanowiace integralna cz¢$¢ efektywnej stopy procentowej, koszty
transakcji oraz wszelkie inne premie lub dyskonta. Zyski lub straty na inwestycjach ujmowanych wedtug
zamortyzowanego kosztu sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie usunigcia (wWylaczenia) inwestycji z
bilansu lub w razie stwierdzenia utraty jej wartosci, jak tez w wyniku amortyzacji.

Dla inwestycji dtugoterminowych w nieruchomosci przyjmuje sie takie same zasady wyceny jak dla srodkow trwatych.
W zakresie operacji na rzeczowych inwestycjach dlugoterminowych, zwiazanych z ustalaniem wyniku finansowego
takich jak: sprzedaz, likwidacja, koszty utrzymania, skutki tych zdarzen odnosi si¢ odpowiednio w pozostate przychody
i koszty operacyjne.

d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, ktore zostaty
wyznaczone jako dostegpne do sprzedazy lub nie bedace:

® pozyczkami i nalezno$ciami,

e inwestycjami utrzymanymi do uptywu terminu wymagalnosci, ani

e aktywami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy wyceniane sa wedlug wartosci godziwej na dzien bilansowy przy
zastosowaniu roéznych technik wyceny. Techniki te odnosza si¢ do ostatnich transakcji zawieranych na warunkach
rynkowych, otrzymanych ofert zakupu, biezacych cen rynkowych innych podobnych instrumentdéw, analizy
zdyskontowanych przeptywow pienigznych. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie ich wartosci godziwej, a posiadaja
ustalony termin wymagalnosci, ich wyceny dokonuje si¢ w wysokosci zamortyzowanego kosztu; jezeli aktywa te nie
maja ustalonego okresu wymagalno$ci, wowczas wyceny dokonuje si¢ w cenie nabycia.

Utrata wartoS$ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje si¢ oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to, ze sktadnik aktywow
finansowych lub grupa aktywow finansowych utracity wartosc.

Jezeli takie dowody wystepuja w przypadku aktywoéw finansowych dostgpnych do sprzedazy, taczne dotychczasowe
straty ujgte w kapitale — ustalone jako réznica pomigdzy cena nabycia, a aktualna warto$cia godziwa, pomniejszone
o ewentualne straty z tytulu utraty warto$ci ujgte wczesniej w rachunku zyskow i strat — wyltacza si¢ z kapitatu
wlasnego i ujmuje w rachunku zyskow i strat. Straty z tytutu utraty wartosci ujgte w rachunku zyskow i strat
a dotyczace instrumentéw kapitalowych nie podlegaja odwroceniu w korespondencji z rachunkiem zyskow i strat.
Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci dluznych instrumentéw finansowych ujmuje si¢ w rachunku zyskéw
i strat, jezeli w kolejnych okresach, po ujeciu odpisu warto$¢ godziwa tych instrumentéw finansowych wzrosta
w wyniku zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu.
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Jezeli wystepuja dowody wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci kwota odpisu
jest ustalana jako réznica pomigdzy warto$cia bilansowa aktywow, a warto$cig biezaca oszacowanych przysztych
przeptywéw pienigznych zdyskontowanych efektywna stopa procentowa dla tych aktywéw (tj. efektywna stopa
procentowa wyliczona na moment poczatkowego ujecia dla aktywow opartych na statej stopie procentowej oraz
efektywna stopa procentowa ustalona na moment ostatniego przeszacowania dla aktywow opartych na zmiennej stopie
procentowej). Odpis z tytutu utraty wartos$ci ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat. Odwrocenie odpisu ujmuje sig, jezeli
w kolejnych okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen
wystepujacych po momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu wartos¢ bilansowa aktywow finansowych nie
moze przekraczaé wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony gdyby uprzednio nie ujgto odpisu z
tytutu utraty wartosci. Odwrocenie odpisu ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Jezeli wystepuja przestanki wskazujace na utrat¢ warto$ci nie notowanych instrumentéw kapitatowych, ktére sa
wyceniane w cenie nabycia (ze wzgledu na brak mozliwos$ci wiarygodnego ustalenia warto$ci godziwej), kwota odpisu
jest ustalana jako réznica pomigdzy warto$cia bilansowa aktywa, a warto$cia biezaca oszacowanych przysztych
przeptywéw pienigznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu podobnych aktywow
finansowych.

Instrumenty pochodne

Na dzien bilansowy instrumenty pochodne wyceniane sa w wartosci godziwej. Instrumenty pochodne o wartosci
godziwej wigkszej od zera stanowia aktywa finansowe i wykazywane sa w aktywach finansowych, za$§ instrumenty
0 ujemnej warto$ci godziwej stanowia zobowigzania finansowe i Wykazywane sa w zobowiazaniach finansowych.

Oszacowana warto$¢ godziwa odpowiada kwocie mozliwej do uzyskania lub koniecznej do zaptaty w celu zamknigcia
pozycji otwartych na dzien bilansowy. Wyceny dokonuje si¢ w oparciu o notowania rynkowe.

Ujecie skutkéw zmian wartosci godziwej badz zyskow i strat z realizacji instrumentow pochodnych zalezy od ich
przeznaczenia. Instrumenty sa kwalifikowane jako instrumenty zabezpieczajace lub instrumenty handlowe. W grupie
instrumentow zabezpieczajacych wyrdzniane sa instrumenty zabezpieczajace warto$§¢ godziwa i instrumenty
zabezpieczajace przyszte przeptywy §rodkow pienigznych.

Ujecie handlowych instrumentéw pochodnych

Zyski i straty wynikajace ze zmian warto$ci godziwej handlowego instrumentu pochodnego wskutek wyceny na dzien
bilansowy badz tez w wyniku jego rozliczenia odnoszone sa jako przychody/zyski finansowe do rachunku zyskow i
strat w okresie, w ktorym powstaty.

6.2.15 Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to jednostki w stosunku do ktorych spotka w sposob bezposredni lub posredni sprawuje kontrolg.
Kontrola to zdolno$¢ kierowania polityka finansowa i operacyjna podmiotu zaleznego w celu osiagania korzysci
ekonomicznych. Zwykle sprawowanie kontroli laczy si¢ posiadaniem przez spotke wigkszosciowego pakietu
akcji/udziatdéw w jednostce.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktore spotka wywiera znaczacy wptyw lecz nie sprawuje nad nimi kontroli.
Zwykle wiaze si¢ to z posiadaniem znaczacego, ale nie wigkszoSciowego pakietu akcji/udzialdéw w jednostce
(20%-50%).

W sprawozdaniu finansowym inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone, niesklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy, ujmuje si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu utraty wartosci.

Warto$¢ bilansowa inwestycji jest poddawana testom na utrat¢ warto$ci. Rozpoznana utrata wartosci jest ujmowana
w rachunku zyskow i strat w kosztach finansowych. Rozwiazanie rezerwy z tytutu utraty warto$ci ujmowane jest
w rachunku zyskéw i strat w przychodach finansowych, jezeli nastapita zmiana w szacunkach, na postawie ktérych
spotka okresla zwrot z inwestycji.

Dywidendy stanowiace przychody z inwestycji uyymowane sa w rachunku zyskow i strat w przychodach finansowych, w
momencie ustalenia prawa do ich otrzymania.
Transakcje polaczenia jednostek pod wspdlna kontrola sa uyyjmowane wedtug wartosci ksiggowych
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6.2.16 Leasing

Umowa leasingu, w ramach ktorej zasadniczo cato$¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytulu wlasnosci przystuguja Spoétce,
klasyfikuje si¢ jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego ujmuje si¢ w aktywach z dniem rozpoczgcia
leasingu wedtug nizszej z dwdch kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych optat
leasingowych.

Kazda optatg leasingowa dzieli si¢ na kwot¢ pomniejszajaca saldo zobowiazania i kwotg kosztow finansowych
w taki sposob, aby utrzymywac stata stopg w stosunku do nieuregulowanej czgsci zobowiazania. Element odsetkowy
raty leasingowej ujmuje si¢ w kosztach finansowych w rachunku zyskow i strat przez okres leasingu. Podlegajace
amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu finansowego amortyzowane sa przez okres uzytkowania aktywow
z uwzglednieniem warto$ci koncowej lub okres leasingu , w zalezno$ci od tego, ktory z nich jest krotszy.

Leasing, przy ktorym znaczaca cz¢$¢ ryzyka i pozytkéw z tytutu wlasnosci pozostaje udziatem leasingodawcy
(finansujacego) stanowi leasing operacyjny. W przypadku leasingu gruntu, jezeli nie przewiduje si¢ przeniesienia tytutu
prawnego na leasingobiorcg przed koncem okresu leasingu, klasyfikowany jest jako leasing operacyjny.

Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego (po pomniejszeniu o ewentualne specjalne oferty
promocyjne uzyskane od leasingodawcy (finansujacego) rozliczane sa w koszty metoda liniowa przez okres leasingu.

6.2.17 Zapasy

Do zapasow spoélka zalicza:
- materiaty
- towary

Przychod sktadnikow zapasow ustala si¢ wedtug cen nabycia. Do ceny nabycia Grupa nie zalicza kosztow transportu,
ze wzgledu na fakt, iz sa one nieistotne. Rozchdd sktadnikow zapasow ustala si¢ metoda Sredniej wazone;j.

Na koniec okresu sprawozdawczego zapasy wykazywane sa w cenie nabycia, nie wyzszej jednak od ceny sprzedazy
netto. Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania to szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej
dzialalnosci gospodarczej pomniejszong o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

Grupa tworzy odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow w oparciu o wskaznik rotacji zapasow i ocen¢ mozliwosci ich
zbycia w terminie przydatno$ci do spozycia, badz gospodarczego wykorzystania. Zawiazanie nowego odpisu oraz
odwrocenie uprzednio utworzonego odnosi si¢ w cigzar kosztow operacyjnych (koszt wlasny sprzedazy) w rachunku
zyskow i strat.

Zaokraglenia cen zwiazane z zakupem zapasow towarowych sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat,
w koszt wlasny sprzedazy.

Straty towarowe na zapasach oraz ujemne saldo niedoboréw inwentaryzacyjnych uznane za niezawinione odnosi si¢
bezposrednio w koszty operacyjne.

6.2.18 Naleznos$ci handlowe i inne naleznoS$ci

Naleznosci sa rozpoznawane w kwocie wymagajacej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci.
Naleznosci nieSciagalne sa odpisywane w cigzar pozostatych kosztow w dacie stwierdzenia ich nie$ciagalnosci.

Ustalenie odpisow aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci nastgpuje w chwili, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze
Grupa nie bedzie w stanie otrzymac¢ wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw naleznosci.

Grupa tworzy odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci dla konkretnych kontrahentéw. Grupa moze rowniez tworzy¢
odpisy aktualizujace zbiorczo na liczne, ale male kwoty naleznosci. Szczegdlowe zasady ustalania odpiséw
aktualizujacych warto$¢ naleznosci okresla Instrukcja tworzenia odpiséw aktualizujacych na naleznosci.

Odpis aktualizujacy w ksiggach tworzy si¢ w cigzar pozostatych kosztow. Odwrocenie uprzednio utworzonego uznaje
pozostate przychody oraz rozwiazuje warto$¢ odpisu aktualizujacego. Prezentacja odpisow aktualizujacych
w rachunku zyskow i strat nastgpuje per saldem odpowiednio w pozostatych kosztach Iub pozostatych przychodach.
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Ze wzgledu na zasadg ostroznos$ci odsetki z tytulu zwloki w regulowaniu nalezno$ci przez odbiorcow sa ujmowane
w momencie wptywu srodkéw pienigznych do Spotki.

Wszelkie przekazane zaliczki jak m.in. na poczet przysztych dostaw towarow i ustug, na srodki trwale w budowie, na
objecie udziatow i akcji, nabycie wartosci niematerialnych i inne ujmuje si¢ w pozostatych naleznosciach.

6.2.19 Rozliczenia migdzyokresowe i przychody przyszlych okresow

Grupa dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztéw, jesli poniesione wydatki dotycza okresow
nast¢pujacych po okresie, w ktorym takie wydatki poniesiono. Grupa prowadzi ewidencje rozliczen migdzyokresowych
w uktadzie krotko i dlugoterminowych (rozliczenia migdzyokresowe, ktorych realizacja nastapi w okresie dtuzszym niz
12 miesigcy liczac od konca okresu sprawozdawczego). W sprawozdaniu z sytuacji finansowej rozliczenia
mi¢dzyokresowe sa prezentowane w oddzielnych pozycjach aktywow.

Przychody przysztych okresow stanowia otrzymane srodki tytulem przysztych swiadczen. W sprawozdaniu z sytuacji
finansowej przychody przysztych okresow sa prezentowane w oddzielnej pozycji pasywow

6.2.20 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne obejmuja: $rodki pienigzne w kasie, na rachunkach bankowych oraz wszelkie depozyty
i krétkoterminowe papiery warto§ciowe z terminem zapadalnosci do trzech miesigcy.

Srodki pienigzne wykazywane sa na dzien bilansowy wedtug ich wartosci nominalnej, za$ lokaty bankowe w kwocie
wymagalnej zaplaty

6.2.21 Kapitaly

Na kapital wiasny spotki sktadaja sig:
— kapitat zaktadowy (akcyjny)

— kapitat zapasowy

— kapitat rezerwowy

— akcje wlasne

— zyski zatrzymane

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysoko$ci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sadowym.

Kap1ta1 zapasowy spotka Emperia Holding S.A. dzieli na kategorie:
kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej — na ten kapital przekazywane sa nadwyzki osiagnigte przy
emisji, pomniejszone o koszty poniesione w zwiazku z emisja akcji,

— kapitat zapasowy — tworzony si¢ z odpiséw zysku za kolejne lata obrotowe w wysokosci, co najmniej 8% zysku
okresu za dany rok obrotowy, do momentu, kiedy kapital zapasowy nie osiagnie jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego.

— kapitat zapasowy z wyceny opcji menedzerskich — tworzony w zwiazku z realizacja programu opcji menedzerskich

Kapitat rezerwowy spotka Emperia Holding S.A. dzieli na kategorie:

— kapitat rezerwowy — przeznaczony na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkdéw, tworzony z odpisow z zysku
okresu za kolejne lata obrotowe,

— kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny — odnosi si¢ powstala na skutek aktualizacji wyceny roznicg¢ netto
przeszacowywanych aktywow.

— kapitat rezerwowy przeznaczony na nabycie akcji wiasnych — tworzony na podstawie upowaznienia udzielanego
uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz zgodnie z postanowieniami Programu skupu akcji wlasnych
Spotki

Akcje wilasne nabyte przez spotke ujmuje si¢ w cenie zakupu, powigkszonej o koszty bezposrednio zwiazane z ich
nabyciem. Zakup i umorzenie akcji wlasnych jest prezentowany jako zmiana w kapitale wltasnym. W sprawozdaniu
z sytuacji finansowej akcje wlasne prezentowane sa w odrgbnej pozycji, jako pomniejszenie kapitalow wiasnych (ze
znakiem ujemnym).
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Zyski zatrzymane obejmuja nastgpujace kategorie:
— nie podzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubieglych (skumulowane zyski/straty z lat ubieglych),
— wynik finansowy biezacego roku obrotowego.

6.2.22 Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcj¢ dla kazdego okresu sprawozdawczego jest obliczany poprzez podzielenie wypracowanego zysku
netto w danym okresie przez Sredniowazona liczbg akcji w danym okresie sprawozdawczym.

6.2.23 Kredyty bankowe

Kredyty bankowe ujmowane sa wedlug wartosci godziwej, pomniejszonych o koszty bezposrednio zwiazane z ich
uzyskaniem. W okresach kolejnych kredyty bankowe wyceniane sa wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Grupa jako kredyty dlugoterminowe traktuje kredyty, ktorych termin ostatecznej sptaty przewidziany umowa zapada
w okresie pdzniejszym niz 12 miesigcy od dnia bilansowego.

6.2.24 Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy, gdy istnieje aktualny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowiazek, wynikajacy ze zdarzen
przesztych, powstania prawdopodobnego zobowiazania do zaptaty. Musi istnie¢ wigksze prawdopodobienstwo, ze
wymagany bedzie wypltyw srodkow w celu wywiazania si¢ z tego obowiazku, niz ze nie bedzie wymagany, oraz gdy
jego wielkos¢ da si¢ wiarygodnie oszacowac.

Koszty danej rezerwy w zaleznos$ci od kategorii sa wykazywane w kosztach operacyjnych lub pozostatych kosztach
operacyjnych.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czg$¢ lub cato$é korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy
mozna bedzie odzyskaé od osoby trzeciej, nalezno$é t¢ ujmuje si¢ jako sktadnik aktywow, jesli prawdopodobienstwo
odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da si¢ ja wiarygodnie wycenic.

W przypadku, gdy warto$¢ pieniadza w czasie jest istotna, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywow pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z
danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w
zwiazku z uplywem czasu jest uyjmowane jako koszty finansowe.

Wysokos$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana i aktualizowana na koniec okresu sprawozdawczego, w celu
skorygowania szacunkow do zgodnych ze stanem wiedzy spotki na ten dzien.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rezerwy sa prezentowane odpowiednio jako dtugo i krétkoterminowe.

6.2.25 Zobowiazania
Zobowiazania stanowia obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowiazek spoiki, ktorego wypelnienie spowoduje
wyptyw ze spoiki srodkdw zwierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowiazania dlugoterminowe obejmuja zobowigzania, ktorych termin wymagalnosci, liczac od konca okresu
sprawozdawczego przypada w okresie dtuzszym niz 12 miesigcy.

Zobowiazania dlugoterminowe obejmuja w szczegdlnosci: zobowiazania z tytulu zaciagnigtych kredytow, pozyczek,
leasingu finansowego.

Na koniec okresu sprawozdawczego zobowiazania dlugoterminowe sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowiazania krotkoterminowe obejmuja zobowiazania, ktérych termin wymagalnos$ci, liczac od konca okresu
sprawozdawczego przypada w okresie Kkrotszym niz 12 miesigcy. Zobowiazania krotkoterminowe obejmuja
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w szczegolnosci: zobowiazania z tytulu dostaw i uslug, zaciagnigtych kredytow, pozyczek, leasingu finansowego,
wynagrodzen, podatkow, cel, ubezpieczen oraz innych §wiadczen.

Zobowiazania z tytulu dostaw i ushug sa ujmowane wedlug warto§ci nominalnej. Ewentualne odsetki ujmuje si¢
w momencie otrzymania not od dostawcow.

6.2.26 Swiadczenia pracownicze

6.2.26.1 Swiadczenia na rzecz pracownikéw

Pracownicy Grupy nabywaja prawo do $wiadczen, ktore zostana wyptacone po nabyciu okreslonych uprawnien przez
pracownikow. Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania wszyscy pracownicy spotki maja prawo do odpraw
emerytalno-rentowych, menedzerowie i zarzad spotki do premii za realizacje celow korporacyjnych i indywidualnych w
okresie sprawozdawczym, ktérych wyptata ma miejsce po dniu bilansowym.

Grupa tworzy rezerwy na $wiadczenia pracownicze. Dotyczy to odpraw emerytalno-rentowych, zalegtych urlopéw
wypoczynkowych, premii. Grupa szacuje rezerwy z tego tytutu na koniec okresu sprawozdawczego.

Szacunkow odpraw emerytalno-rentowych dokonuje na zlecenie spoiki niezalezny aktuariusz.
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze odnoszone sa w cigzar kosztow operacyjnych (sprzedazy, zarzadu), za wyjatkiem
kosztow odsetkowych, ktére ujmowane sa w ramach kosztow finansowych. W skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym rezerwy na $wiadczenia pracownicze prezentowane odpowiednio jako dtugo i krotkoterminowe.

6.2.26.2 Platnosci w formie akcji wlasnych

W Grupie realizowane s3 programy motywacyjne:

- I Program Opcji Menedzerskich 2008-2009,

- I Program Opcji Menedzerskich 2010-2012,

w ramach ktérych cztonkom zarzadu i kluczowym pracownikom kadry menedzerskiej przyznawane sa prawa do
nabycia opcji na zakup akcji spotki. Swiadczenia te sa rozliczane zgodnie z MSSF 2 . Koszt transakcji rozliczanych z
pracownikami w instrumentach kapitalowych jest wyceniany przez odniesienic do wartosci godziwej na dzien
przyznania praw. Warto§¢ godziwa programu jest odnoszona w cigzar kosztow w rachunku zyskow i strat oraz na
kapitat wlasny (kapitat zapasowy z wyceny opcji menedzerskich) przez okres nabywania uprawnien.

Warto$¢ godziwa przyznanych opcji do zakupu akcji spotki jest szacowana przez niezaleznego eksperta przy uzyciu
nowoczesnych metod inzynierii finansowej oraz metod numerycznych. W wycenie uwzglednia si¢: ceng wejsciowa do
modelu (kurs akcji na datg¢ przyznania instrumentu), ceng wykonania instrumentu, oczekiwang zmienno$¢ instrumentu,
stope procentowa wolng od ryzyka, oczekiwanie dywidendy.

6.2.27 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje: podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

a) Podatek biezacy

Biezace obciazenie podatkowe ustala si¢ na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego.

Zysk (strata) podatkowa rdzni si¢ od zysku (straty) bilansowej w zwiazku z wylaczeniem przychodéw podlegajacych
opodatkowaniu i kosztow stanowiacych koszty uzyskania przychodow w latach nastepnych oraz tych przychodow
1 kosztow, ktore nigdy nie bgda podlegaty opodatkowaniu. Obciazenie z tytutu podatku biezacego oblicza si¢ w oparciu
o stawki podatkowe obowiazujace w danym roku obrotowym.

b) Podatek odroczony

Zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w pelnej wysokosci metoda
zobowigzaniowa, z tytutu roéznic przejSciowych pomigdzy wartoscia podatkowa aktywow i zobowiazan, a ich wartoscia
bilansowa w sprawozdaniu finansowym.
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Odroczony podatek dochodowy ustala si¢ przy zastosowaniu stawek podatkowych obwiazujacych prawnie lub
faktycznie na dzien bilansowy, ktore beda obowiazywa¢ w momencie ich realizacji. Podstawowe rdznice przej§ciowe
dotycza odmiennej wyceny aktywow i zobowiazan rozliczanych czasie dla celéw podatkowych i bilansowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiagnigty
zostanie dochod do opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie roéznic przejsciowych. Zobowiazanie lub aktywo z
tytulu podatku odroczonego w bilansie jest wykazywane odpowiednio jako zobowigzanie lub aktywo dtugoterminowe.

6.2.28 Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmuje si¢ w wartoSci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o nalezny podatek od towarow i ustug, udzielone rabaty i upusty.

W przychodach ze sprzedazy ujmowane sa przychody powstajace w zwiazku z przedmiotem dziatalnosci spotki.

W pozostatych przychodach operacyjnych ujmowane sa przychody posrednio zwiazane z prowadzona przez spotke
dziatalnoscia.

W przychodach finansowych ujmowane sa przychody zwiazane z finansowaniem dziatalno$ci spotki, przychody ze
zbycia aktywow finansowych, dywidendy oraz przychody odsetkowe z instrumentéw finansowych.

Moment ujecia przychodéw

a) sprzedaz hurtowa - ujmuje sic w momencie dostawy towaru do klienta (klient moze rowniez samodzielnie
dokona¢ wyboru i odbioru towaru), zaakceptowaniu go przez klienta oraz wystarczajacej pewnosci
$ciagalnosci wyniktej z tego tytulu naleznosci. Rabaty retrospektywne otrzymane od dostawcow towarow
ujmuje si¢ w momencie ich otrzymania i odnosi na zmniejszenie kosztu zakupu sprzedanych towarow
w rachunku zyskow i strat. Bonusy i rabaty otrzymane od dostawcow, w czgs$ci dotyczacej zapasOw
niesprzedanych, ktérych podstawa naliczenia jest wielkos¢ obrotu towarowego z dostawca sa rozliczane
(metoda statystyczna) na zapas towarow.

b) sprzedaz detaliczna — ujmuje si¢ w momencie sprzedazy towaru klientowi. Sprzedaz detaliczna odbywa sie
najczesciej za gotowke lub przy uzyciu kart platniczych. Optaty z tytulu transakcji przy uzyciu kart
ptatniczych uwzglednia si¢ w kosztach sprzedazy.

Przychody z tytulu sprzedazy ustug

Przychody z tytutu sprzedazy ustug ujmuje si¢ w momencie realizacji ustugi potwierdzonej przez nabywce. Jezeli
umowa z kontrahentem tak przewiduje mozliwe jest rowniez ujecie przychodow z tytulu czesciowej realizacji ustugi,
ustalonej na podstawie indywidualnie zawartej umowy.

Przychody z tytulu odsetek

Przychody z tytulu odsetek ujmuje si¢ wedlug zasady memoriatowej, jezeli wystgpuje dostateczna pewnoS$é,
Sciggalnosci z tego tytulu naleznos$ci. W dziatalnosci handlowej, ze wzgledu na jej specyfike, odsetki peinia inna
funkcje, wigc w przewazajacej mierze zalicza si¢ je do przychodow na zasadzie kasowej.

Dywidendy

Przychody z tytutlu dywidend sa ujawniane w momencie, kiedy Spotka uzyska prawo do otrzymania dywidendy.
Platnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy ujmuje si¢ jako zobowigzanie w okresie, w ktorym nastapito ich
zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy i prezentuje w pozostatych zobowiazaniach.

6.2.29 Koszty

Koszty stanowia uprawdopodobnione zmniejszenie korzysci ekonomicznych w okresie sprawozdawczym, w formie
zmniejszenia wartos$ci aktywow badz zwigkszenia warto$ci zobowiazan i rezerw, ktore powoduja zmniejszenie kapitatu
wlasnego w inny sposob niz wycofanie srodkow przez wiascicieli.

Grupa ujmuje koszty w rachunku zyskow i strat w okresie sprawozdawczym w zwiazku z uzyskanymi w tym okresie
przychodami (zasada wspdtmiernosci).

Koszty sprzedanych towaréow i materialow — obejmuja koszty poniesione bezposrednio na nabycie sprzedanych
towarow i materialow, sa one wspotmierne do przychodow ze sprzedazy tych sktadnikow.
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Koszty ushug — obejmuja wydatki zwigzane bezposrednio ze §wiadczeniem ustug.
Koszty sprzedazy — obejmuja wydatki ponoszone na sprzedaz i dystrybucj¢ towardw oraz $wiadczonych ustug.

Koszt ogolnego zarzadu — obejmuja koszty ponoszone w zwiazku z funkcjonowaniem spoéiki jako catosci, poza tymi,
ktore zostaty zaliczone do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztow finansowych.

Pozostale koszty operacyjne — obejmuja koszty posrednio zwiazane z dziatalnoscia Grupy.

Koszty finansowe — obejmuja koszty zwiazane z finansowaniem dziatalnosci Grupy, a takze koszty zwiazane
z utratg warto$ci aktywow finansowych

6.2.30 Transakcje w walutach obcych i réznice kursowe

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w walucie funkcjonalnej Grupy — PLN wedlug kursu
obowiazujacego w dniu transakcji.

Na kazdy dzien bilansowy:
e wyrazone w walucie obcej pozycje pienigzne przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu zamknigcia;
® pozycje niepieni¢zne wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu
kursu wymiany z dnia transakcji, oraz
® pozycje niepienigzne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu
wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwe;j.

Zyski 1 straty kursowe z tytulu rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywow

i zobowiazan pienigznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat, odpowiednio
w przychodach lub kosztach finansowych. Roznice kursowe prezentowane sa saldem
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Empedia —
7. Noty dodatkowe

7.1 Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej Emperia.

Wyniki osiagnigte w I kwartale 2011 roku zdaniem Zarzadu nalezy uzna¢ za zadowalajace. Grupa w I kwartale
zwigkszyla przychody ze sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o 5%. Poprawie ulegt
wynik na poziomie EBIDA jak réwniez zysku operacyjnego, odpowiednio o 3,6% i o 2,8%.

Nieznacznemu zmniejszeniu w stosunku do roku poprzedniego ulegt poziom zysku brutto i netto. Jest to spowodowane
glownie faktem iz korzystny wplyw $wiat wielkanocnych w 2011 roku, bedzie miat odzwierciedlenie w wynikach II
kwartatu. W 2010 roku wptyw ten byl zauwazalny juz w wynikach I kwartatu.

Dziatania prowadzone w tym kwartale z jednej strony ukierunkowane byly na umacnianie strategicznej pozycji
poszczegdlnych spotek Grupy, poprawe efektywnosci kosztowej oraz ekspansjg rynkowa czgsci detalicznej Grupy
Kapitatlowej. Dzialania te powinny przynies¢ zauwazalne rezultaty w nastgpnych kwartatach tego roku, zaréwno w
pozycji przychodow ze sprzedazy jak tez na wszystkich poziomach zyskownosci.

Dodatkowo na wyniki zrealizowane na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej wptyw miata przeprowadzona
w 1 kwartale 2011 roku transakcja, zwiazana z realizacja Umowy Inwestycyjnej z Eurocash S.A., odkupu
wierzytelnosci spotek: Tradis, Detal Koncept, DEF, Lewiatan Podlasie, Euro Sklep, Ambra, Lewiatan Slask i PSD,
objetych odpisami aktualizacyjnymi. Naleznosci te zostaly objete odpisami aktualizacyjnymi przez Emperia Holding na
kwote 4 813 tys. zt. Powyzsza transakcja miala neutralny wplyw na skonsolidowane wyniki Grupy Kapitalowe;.

Podstawowe dane finansowe

Wyszczegdlnienie I kwartal 2011 I kwartal 2010 %

Przychody ze sprzedazy 1463 485 1394 305 5,0%
EBITDA 37 304 35997 3,6%
Zysk na dziatalno$ci operacyjne;j 19 833 19 300 2,8%
Zysk przed opodatkowaniem 15348 15485| (0,9%)
Zysk okresu 11272 12428 | (9,3%)
Aktywa razem 2039711 1900012 7,4%
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1153628 1080 748 6,7%
Zobowiazania krotkoterminowe ogdtem 1086 823 913 080 19,0%
Aktywa netto 886 083 819 264 8,2%
Kapitat akcyjny (PLN) 15115 15115 0,0%
Zysk okresu na jedna akcje zanualizowany (w PLN) 6,44 5,24 22,9%

Efektywno$¢ dzialalnosci gospodarczej i zdolnos¢ regulowania zobowigzan przez Grupe.

Wyszczegolnienie Metodologia \ | kwartal 2011 I kwartal 2010
Stopa zwrotu na (zysk okresu za prezentowany okres/stan funduszy 0
- . . o 1,27% 1,52%
zainwestowanym kapitale wilasnych na koniec okresu) W %
, (zysk okresu za prezentowany okres/stan aktywow 0 0
Stopa zwrotu z aktywow ogélem na koniec okresu) W % 0,55% 0,65%

,, . (zysk ze sprzedazy za prezentowany okres/przychody 0 0
Rentownos¢ sprzedazy ze sprzedazy w tym okresie) W % 15,71% 15,87%
Rentownos$¢ na EBITDA (EBITDA/przychody ze sprzedazy w tym okresie) w % 2,55% 2,58%
Rentownos$¢ na dziatalnosci | (zysk z dziafalnosci operacyjnej za prezentowany

L . . 1,36% 1,38%
operacyjnej okres/przychody ze sprzedazy w tym okresie) W %

. (zysk przed opodatkowaniem za prezentowany 0 0
Renfownosé brutto okres/przychody ze sprzedazy w tym okresie) W % 1,05% 1.11%
Rentownoéé netto (zysk okresu za prezentowany okres/ przychody ze 0.77% 0.89%

sprzedazy w tym okresie) w % ' '

Nieznaczne pogorszenie

wszystkich wskaznikéw efektywnosci jest spowodowane przesunigciem wpltywu $wiat

wielkanocnych w poréwnaniu z wynikami I kwartatu 2010 roku.
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Dzialalno$¢ dystrybucyjna
Po utworzeniu jednej spoiki dystrybucyjnej Tradis w 2009 roku, segment dystrybucji systematycznie pracuje nad
optymalizacja procesoOw operacyjnych i kosztow dziatalnosci.

Dzialalno$¢ detaliczna.

Na koniec I kwartalu 2011 roku Stokrotka Sp. z o.0. liczyla 182 placowki pod marka Stokrotka oraz
8 sklep6w pod marka Delima.

Na koniec | kwartatu sie¢ placowek franczyzowych w Detal Koncept Sp. z o.0. liczyta 1 099 sklepow pod marka
Groszek. Dodatkowo spotka Detal Koncept zarzadzata 75 sklepami pod marka Milea. Spotka Lewiatan Podlasie
zarzadzata 194 sklepami. Spotka Spotem Tychy zarzadzata na dzien bilansowy 24 placéwkami, Euro Sklep 631
placowkami. Drogerie Koliber liczyly 67 sklepow. Sie¢ franczyzowa Lewiatan Slask zarzadzata 303 placowkami,
Lewiatan Zachod 225 placowkami, Lewiatan Orbita 111 placowkami, Lewiatan Wielkopolska 191 placowkami,
Lewiatan Pétnoc 175 placoéwkami, Lewiatan Opole 185 placowkami, Lewiatan Kujawy 365 placoéwkami, Lewiatan
Mazowsze 23 placowkami. Partnerski Serwis Detaliczny na dzien bilansowy wspotpracowat z 540 sklepami Spotem i
69 spotdzielniami.

7.2 Przychody i wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty dzialalnosci

MSSF 8 Segmenty operacyjne opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowo$ci w dniu
30 listopada 2006 r., zastapit MSR 14 Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci i obowiazuje dla okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2009 r. lub pdzniej.

W ramach procesu implementacji standardu dokonano analizy modelu zarzadzania Grupa Kapitatlowa, systemu
sprawozdawczosci funkcjonujacego w Grupie Kapitatlowej oraz cech gospodarczych jej jednostek. Przeprowadzona
analiza nie wykazata konieczno$ci wprowadzenia zmian w zakresie dotychczasowego podziatu segmentow
dziatalnosci, ktory jest wykorzystywany na potrzeby raportowania wewngtrznego i zewngtrznego.

Grupa rozrdznia nastgpujace segmenty dziatalno$ci:

1 Sprzedaz hurtowa (Segment Dystrybucja) realizowana przez spotki zalezne: Tradis Sp. z o.0.,
DEF Sp. z 0.0, Ambra Sp. z o0.0., w zakresie dystrybucji hurtowej towaréw i ustug zwiazanych
z dystrybucja towarow,

2 Sprzedaz detaliczna (Segment Detal) obejmuje w catosci dziatalno$¢ spolek zaleznych: Stokrotka
Sp. z o0.0., Detal Koncept Sp. z 0.0., Lewiatan Podlasie Sp. z 0.0., Maro Markety Sp. z o.0., Spotem Tychy
Sp. z 0.0., Euro Sklep S.A. w zakresie handlu detalicznego i ustug zwiazanych z dziatalnoscia detaliczna,

3 Inne obejmuje dziatalno$¢ holdingowa Spotki Emitenta oraz dzialalno$¢ pozostatych spotek: Elpro
Sp. z 0.0., Projekt Elpro 1 Sp. z 0.0. — $wiadczace ustugi developerskie i ustugi zarzadzania nieruchomosciami,
Infinite Sp. z 0.0., Emperia Info Sp. z 0.0. — $§wiadczace ustugi informatyczne, PSD S.A. — spétka, ktora
zarzadza siecia partnerska, Lewiatan Slask Sp. z 0.0. — $wiadczaca dziatalno$é franczyzowa w branzy
detalicznej, EMP Investment Limited — prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjna w zakresie nieruchomosci , EKON
Sp. z 0.0.- prowadzi dziatalno§¢ obejmujaca wynajem i dzierzawe¢ samochodéw osobowych i furgonetek,
IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywoéw Niepublicznych — obejmuje dziatalno$¢ trustow,
funduszow i podobnych instytucji finansowych. Z uwagi na znaczace wylaczenia konsolidacyjne i ogdlnie
malg istotno$¢ (segment ten nie osiaga zadnego z brzegowych progdéw przewidzianych w MSSF 8)
wykazywane sa lacznie w jednej pozycji.

Grupa stosuje jednolite zasady ksiggowe dla wszystkich segmentow. Transakcje gospodarcze odbywajace si¢ pomigdzy
segmentami dokonywane sa na warunkach rynkowych. Transakcje te polegaja wylaczeniu w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzona w I kwartale 2011 roku transakcja, zwigzana z realizacja Umowy Inwestycyjnej z Eurocash SA,
odkupu wierzytelnosci spotek: Tradis, Detal Koncept, DEF, Lewiatan Podlasie, Euro Sklep, Ambra, Lewiatan Slask i
PSD , objgtych odpisami aktualizacyjnymi przez Emperia Holding na kwotg 4 813 tys. zt wygenerowata:

e wsegmencie dystrybucja dodatkowy wynik na kwotg 4 497 tys. zt

e wsegmencie detal dodatkowy wynik w kwocie 259 tys. zt

e wsegmencie inne strat¢ w kwocie 4 756 tys. zl.

Informacja o segmentach branzowych Grupy narastajaco za I kwartat 2011 roku ksztattuje si¢ nastepujaco:
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Emperia
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Wyszczegolnienie

' Dystrybucja |

Wylaczenia

Przychody segmentu ogdtem 1190 543 479 583 29 251 235892 1463 485
Przychody segmentu (klientom zewngtrznym) 986 080 472 113 5292 1463 485
Przychody segmentu (innym segmentom) 204 463 7470 23 959 235892

Koszty segmentu ogdtem (1179 856) (474 794) (24 630) (235 166) (1444 114)
Wiynik na pozostatej dz. operacyjnej 5635 (297) (4 801) 75 462
Wynik na dz. finansowej (3190) (419) (738) 138 (4 485)
Wynik (brutto) 13132 4073 (918) 939 15 348
Podatek (2933) (1 085) (717) (91) (4 644)
Udziat w wyniku finansowym jednostek

Wycenianych metoda praw wlasnosci 568 568

Wyszczegodlnienie Dystrybucja \ Detal Inne Wylaczenia
Aktywa /Pasywa segmentu 1280 763 494 685| 1353421 1089 158 2039711
Warto$¢ firmy 156 073 47 281 621 203 975

Wyszczegoélnienie Dystrybucja Detal
Naktady inwestycyjne (635) (5 230) (26 104) (155) (31814)
Amortyzacja (4 983) (8 184) (4 403) (99) (17 471)

Informacja o segmentach branzowych Grupy narastajaco za I kwartat 2010 roku ksztattuje si¢ nastgpujaco:

Wyszczegoélnienie Dystrybucja Detal Inne Wylaczenia
Przychody segmentu ogotem 1119785 470023 27171 222 674 1 394 305
Przychody segmentu (klientom zewngtrznym) 923 756 465 452 5097 1 394 305
Przychody segmentu (innym segmentom) 196 029 4571 22074 222 674
Koszty segmentu ogotem (1111 364) (461 349) (23923) (222 743) (1373 893)
Wynik na pozostatej dz. operacyjnej (1 272) 78 103 21 (1112)
Wynik na dz. finansowej (2 446) (928) (445) 4) (3 815)
Wynik (brutto) 4703 7824 2906 (52) 15485
Podatek (1089) (1 445) (808) 31 (3373)
Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metoda praw wlasnosci 316 316

Wyszczegolnienie Dystrybucja | Detal Inne Wylaczenia Razem
Aktywa /Pasywa segmentu 1221271 486 718 878 058 (686 035) 1900 012
Warto$¢ firmy 156 073 47 281 621 203 975

Wyszczegoélnienie Dystrybucja Detal Inne Wylaczenia Razem
Naktady inwestycyjne (3 760) (14 124) (7 363) (464) (24 783)
Amortyzacja (5 444) (7 358) (4 137) (242) (16 697)

7.3 Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej.

Wszelkie zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej zostaty szczegétowo opisane w pkt. 6.1 oraz 6.2.9.
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7.4 Stanowisko Zarzadu odnosnie realizacji wczesniej publikowanych prognoz wynikow na
dany rok.

W zwiazku z tak istotnym wydarzeniem jakim jest zawarcie umowy inwestycyjnej pomi¢dzy Emperia Holding S.A. i
Eurocash S.A. (opisanej w raporcie biezacym nr 1/2011) Zarzad Emperii Holding S.A. odwotat prognozy na lata 2011 —
2012 (opublikowane w raportach biezacych nr 41/2010 i 43/2010).

Nowe prognozy wynikoéw finansowych zostana przedstawione w formie raportu biezacego, w momencie ostatecznego
okreslenia wszystkich elementow transakcji wynikajacych z umowy inwestycyjnej zawartej pomiedzy Emperia Holding
S.A. a Eurocash S.A.

7.5 Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu na dzien przekazania raportu.

Liczba % udzial
Akcje na 9% udzial % udzial glosow na  w liczbie glosow
Akcionariusze dzien w(i<a itale Zmiana Akcje na w kapitale WZA na na WZA
! przekazania akladpo vvm % 31.12.2010r.  zakladowym dzien na dzien
raportu z Wy na 31.12.2010r. przekazania przekazania
raportu raportu
Aviva OFE Aviva BZ WBK* 1418 401 9,38% (6,57%) 1518210 10,04% 1418 401 9,38%
Jarostaw Wawerski 1097 537 7,26% 0,64% 1090 537 7,21% 1097 537 7,26%
Artur Emanuel Kawa 1004 835 6,65% 0,47% 1 000 086 6,62% 1 004 835 6,65%
PZU Asset Management 757 653 5,01% 0,00% 757 653 5,01% 757 653 5,01%

* informacjg o stanie posiadania akcji powzigto na podstawie raportu biezacego nr 16/2011 z dnia 7 luty 2011.

7.6 Zmiany w stanie posiadania akcji bedacych w posiadaniu czlonkéow Zarzadu oraz Rady

Nadzorczej.
. Y zial w . % ud'zial
Czlonkowie Zarzadu 3ﬁ (;(SSJZEOT;K /ok:gitalew Zmiana% 31A. 1k20.126023r. Z;Vk]k:(f(:%lin
zakladowym na 31.12.2010r.
Jarostaw Wawerski 1097 537 7,26% 0,64% 1090 537 7,21%
Artur Emanuel Kawa 1004 835 6,65% 0,47% 1 000 086 6,62%
Grzegorz Wawerski 358 738 2,37T% 1,41% 353 738 2,34%
Dariusz Kalinowski 15946 0,11% 6,31% 15 000 0,10%
Marek Wesotowski 13500 0,09% 7,82% 12520 0,08%

% udzial ZOTUEEL
- : . Akcje na - rrre® Akcje na w kapitale
Czlonkowie Rady Nadzorczej 31.03.2011r. Z:‘Nk]kaa(fltalin Zmiana% 31.12.2010r. [
oWy na 31.12.2010r.
Piotr Laskowski 386 125 2,55% 0,00% 386 125 2,55%
Artur Laskowski 353730 2,34% 1,7% 347730 2,30%

7.7 Informacje o toczacych si¢ postepowaniach.

W | kwartale 2011 roku spotki Grupy nie byly strona postgpowania przed sadem lub innym organem o zobowiazania
lub wierzytelnosci o tacznej wartosci, co najmniej 10% kapitatow whasnych.
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7.8 Znaczace transakcje emitenta z podmiotami powigzanymi.

W | kwartale 2011 roku Emperia Holding SA nie zawierata istotnych transakcji z jednostkami powiazanymi, poza
transakcjami zawieranymi w toku normalnej dziatalno$ci gospodarczej na warunkach rynkowych.

Wszystkie zrealizowane | kwartale 2011 roku potaczenia w ramach Grupy Kapitalowej zostaty opisane w pkt. 6.2.9. W
ramach zarzadzania przeptywami pienigznymi w Grupie, mialy miejsce emisje obligacji krotkoterminowych,
szczegblowo opisane w nocie 7.14.5.

7.9 Kredyty, pozyczKi oraz poreczenia i gwarancje.

W | kwartale 2011 roku spétka dominujaca Emperia nie udzielita nowych porgezen kredytéw spotkom zaleznym
w wysokosci przekraczajacej 10% kapitalow wlasnych emitenta. Informacja o udzielonych porgczeniach znajduje sig
w nocie 7.14.7.

7.10 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowiazan przez emitenta.

W Grupie na dzien bilansowy nie wystepuje ryzyko zwiazane z opcjami walutowymi.

7.11 Opis czynnikéw i zdarzen w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majace wplyw na
wynik osiagni¢ty w roku obrotowym.

W I kwartale 2011 roku zdarzenia nie wystapity w Grupie.

7.12 Opis czynnikow, ktére beda mialy wplyw na osiagnigte wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu.

Zewnetrzne:

a) Sytuacja makroekonomiczna w kraju, mierzona wskaznikami: wzrost PKB, poziom bezrobocia, warto$¢ netto
dochodow gospodarstw domowych, poziom inflacji,

b) Zmiany na rynku branzowym FMCG,

€) Wozrost cen na zuzywane przez Grupg towary i ustugi, w szczegolnosci paliw i mediow,

d) Stabilizacja, a w niektorych segmentach nawet spadek cen nieruchomosci,

e) Polityka instytucji finansowych w zakresie kredytowania firm i konsumentoéw (poziom stop procentowych,
marzy kredytowej, zabezpieczen),

f)  Sytuacja na rynku pracy i koszty plac.

Wewnetrzne:

a) Optymalizacja procesow biznesowych w ramach uporzadkowanych kapitatowo struktur Grupy, co pozwoli na
zwigkszenie efektywnosci dziatania i lepsza jako$§¢ zarzadzania w segmentach.,

b) Rozwdj nowych formatdéw sieci franczyzowych nalezacych do Grupy,

€) Rozwoj wiasnej sieci detaliczne;j,

d) Wewngtrzna polityka w zakresie kontroli kosztow,

e) Terminowa i budzetowa realizacja zaplanowanych inwestycji

f) Realizacja Umowy Inwestycyjnej pomigdzy Emperia Holding S.A. a Eurocash S.A
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Holding

7.13 Zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta.

W | kwartale 2011 roku nie nastapilty zadne zmiany w sktadzie Zarzadu Emperia Holding S.A.

Sktad Zarzadu Emperia Holding SA na dzien 31.03.2011 roku przedstawia si¢ nastepujaco:
Artur Emanuel Kawa — Prezes Zarzadu,

Jarostaw Wawerski — Wiceprezes Zarzadu,

Dariusz Kalinowski — Wiceprezes, Dyrektor Finansowy,

Marek Grzegorz Wesotowski - Wiceprezes, Dyrektor ds. Dziatalnoéci Detalicznej
Grzegorz Wawerski - Wiceprezes, Dyrektor ds. Rozwoju Dziatalno$ci Detalicznej

akrwpdPE

W | kwartale 2011 roku nie nastapilty zadne zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A

Sktad Rady Nadzorczej Emperia Holding SA na dziefi 31.03.2011 roku przedstawia si¢ nast¢pujaco:
1. Piotr Laskowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
2. Tomasz Marek Krysztofiak — Wiceprzewodniczacy, Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,
3. Artur Laskowski - Cztonek Rady Nadzorczej,
4. Ireneusz Zigha — Cztonek Rady Nadzorczej,
5. Piotr Dlugosz — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorcze;j.

7.14 Pozostale istotne informacje i zdarzenia.

7.14.1 Jednolito$¢ zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych stosowanych przy sporzadzeniu raportu
Srédrocznego i ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

Opis podstawowych zasad rachunkowosci Grupy stosowanych od 01 stycznia 2005 roku zawiera pkt. 6.2
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7.14.2 Sezonowos¢ i cyklicznosé produkcji.

W ramach dziatalnoséci prowadzonej przez Grupg nie wystgpuja istotne zjawiska o charakterze sezonowym badZ majace
charakter cykliczny.

7.14.3 Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy netto lub
przeplywy pieni¢zne, ktore sa niezwykle ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub wywierany wplyw.

Zdarzenie nie wystapito w Grupie.

7.14.4 Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byly podawane w poprzednich
okresach S$rodrocznych biezacego roku lub zmiany wartoSci szacunkowych podawanych
w poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one istotny wplyw na biezacy okres $rédroczny.

Zmiany Zmiany

Rezerwy na Swiadczenia pracownicze w | kwartale 2011 w | kwartale 2010

Dlugoterminowe

Stan na poczatek okresu 2996 2843
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie 13 5
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia jednostek 5

- w tym zobowiazania przypisane do grupy do zbycia

Kroétkoterminowe \
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Emperia.
Stan na poczatek okresu 10 060 12 634
Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie 210 1 818)

Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia jednostek

- w tym zobowiazania przypisane do grupy do zbycia 4645

Pozostale rezerwy

Zmiany

w | kwartale 2011

Dlugoterminowe
Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie

Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia jednostek

Kroétkoterminowe

Stan na poczatek okresu

2 329

3 616

Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie

6 959

3477

Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia jednostek

‘ - w tym zobowigazania przypisane do grupy do zbycia ‘ 6 521 ‘ \

7.14.5 Emisje, wykup i splaty dluznych i kapitalowych papieréw warto$ciowych

Obligacje wyemitowane

a) Emperia Holding S.A.

Spotka Emperia Holding S.A. w 2005 roku podpisata umowg z BRE Bankiem S.A. na realizacjg pigcioletniego
programu emisji obligacji krotko- i srednioterminowych o tacznej wartosci nie przekraczajacej 50 000 tys. PLN.
Emisje i wykup obligacji (wyrazone w warto$ciach nominalnych) Emperia Holding S.A. w I kwartale 2011 i 2010 roku

ksztaltowaly sig¢ nastepujaco:

Rok 2011:

Spétka Emperia Holding S.A. nie byta emitentem obligacji w | kwartale 2011 roku.

Rok 2010:

Emisje i wykup obligacji

w | kwartale 2010 roku

Emisje zew.

Stan na poczatek okresu 4000 4000
Emisja obligacji 4000 4 000
Wykup obligacji (4 000) (4 000)

b) Elpro Sp. zo.0.

Spoétka zalezna Elpro Sp. z 0.0. posiada umowy z BRE Bankiem S.A. i PEKAO S.A. na realizacj¢ programéw emisji

obligacji krotko- i srednioterminowych o tacznej wartosci nie przekraczajacej 80 000 tys. PLN.

Emisje i wykup obligacji (wyrazone w warto$ciach nominalnych) Elpro Sp. z 0.0. w | kwartale 2011 i 2010 roku

ksztattowaly si¢ nastepujaco:
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Rok 2011:
. Lo F Emperia - Detal q Maro Projekt Euro
: S.A. ST Sp.zoo. M ST ISp.zo.o. Sp.zo.o. Sp.zo.o.
Stan na poczatek okresu 80 000 2100 59 800 0 7000 0 0 7600 3500
Emisja obligacji 240000 | 6300 97200 [ 19900 [ 21000 9 000 5100 68000 | 13500

Wykup obligacji (240 000) | (6300) | (126 700) | (13 000) | (21000) | (6000) | (3400) | (53100) | (10500)

Rok 2010:
. Lo Emperia | Projekt Spolem ;
Emisje i wykup obligacji : Euro Sklep Tradis DEF
w | kwartale 2010 roku el Shred Uiy Sp. z 0.0.
Stan na poczatek okresu 56 700 1100 12 900 7 600 3000 2000 21 600 8 500
Emisja obligacji 183 400 4100 56 400 22 800 11500 6 000 65 600 17 000

Wykup obligacji @78400) | 3700) | @7700) | (22800) | (10000) | (6000) | (62700) | (25500)

| Stan na koniecokresu | 61700 | 1500 | 21600 | 7600 | 4500 | 2000 | 24500 | 0 |

c) Stokrotka Sp. z o.0.

Spotka zalezna Stokrotka Sp. z o0.0. posiada umowe podpisana z BRE Bankiem S.A. na realizacj¢ programu emisji
obligacji krotko- i §rednioterminowych o tacznej wartosci nie przekraczajacej 50 000 tys. PLN.

Emisje i wykup obligacji (wyrazone w wartosciach nominalnych) Stokrotka Sp. z o0.0. w | kwartale
2011 i 2010 roku ksztattowaty si¢ nastepujaco:

Rok 2011:
L L . Emperia Projekt Maro Infinite Sp.
Sl eyl eolEey | Sl Holding Elprol  Markety Z0.0.
w | kwartale 2011 roku zewnetrzne
S.A. Sp.zo0.0 Sp.zo.0.
Stan na poczatek okresu 35 000 0 12 200 14 900 1700 6 200
Emisja obligacji 49 800 0 49 800 0 0 0
Wykup obligacji (69 800) 0 (47 000) (14 900) (1 700) (6 200)

Rok 2010
Emisje i wykup obligacji Emisje Empe_rla Infinite Tradis M PIEEls
Holding Markety Elpro 1
w | kwartale 2010 roku zewnetrzne Sp.zo0.0. Sp.zo.o.
S.A. Sp. z o.0. Sp. z o.0.
Stan na poczatek okresu 50 000 0 19 000 5500 8 600 4500 12 400
Emisja obligacji 138 000 0 60 500 17 300 8 200 13500 38 500

Wykup obligacji (144 000) (58900) | (16800) | (16800) | (13 500) (38 000)

Transakcje zawierane w ramach Grupy podlegaja wytaczeniom konsolidacyjnym.

Kwota zobowiqzan z tytutu dluznych papierow wartosciowych na dzien 31.03.2011

Warto$¢ nominalna . Stan na
Termin wykupu

(w tys. PLN) 31.03.2011
Elpro Sp. z 0.0. 0107* 7 600 2011-04-29
Elpro Sp. z 0.0. 0107 2100 2011-04-29 2 092
Elpro Sp. z 0.0. 0107* 13 300 2011-04-29
Elpro Sp. z 0.0. 0107* 7000 2011-04-29
Elpro Sp. z 0.0. 0099* 17 000 2011-04-08
Elpro Sp. z 0.0. 0099* 3000 2011-04-08
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Elpro Sp. z 0.0. 0100* 6 500 2011-04-29

Elpro Sp. z 0.0. 0100* 14 900 2011-04-29

Elpro Sp. z 0.0. 0100* 6 900 2011-04-29

Elpro Sp. z 0.0. 0100* 1700 2011-04-29

Stokrotka Sp. z 0.0. 0068* 15 000 2011-04-29

Pozostate

krotkoterminowe 2092
dlugoterminowe

* Obligacje zostaty nabyte przez spotki nalezace do Grupy podlegajace konsolidacji, tym samym podlegaja wytaczeniu w niniejszym
sprawozdaniu

Kwota zobowiqzan z tytutu dluznych papierow wartosciowych na dzien 31.03.2010

Warto$¢é nominalna . Stan na
Termin wykupu

Emitent

(w tys. PLN) 31.03.2010

Emperia Holding S.A. 0048 4000 2010-04-08 3939
Stokrotka Sp. z 0.0. 0056* 12 900 2010-04-29

Stokrotka Sp. z 0.0. 0056* 4 500 2010-04-29

Stokrotka Sp. z 0.0. 0056* 6 000 2010-04-29

Stokrotka Sp. z 0.0. 0056* 20 600 2010-04-29

Elpro Sp. z 0.0. 0071* 2 000 2010-04-29

Elpro Sp. z 0.0. 0071* 13500 2010-04-29

Elpro Sp. z 0.0. 0071* 20 200 2010-04-29

Elpro Sp. z 0.0. 0071* 4 500 2010-04-29

Elpro Sp. z 0.0. 0093* 7 600 2010-04-30

Elpro Sp. z 0.0. 0093* 11 000 2010-04-30

Elpro Sp. z 0.0. 0093 1500 2010-04-30 1491
Elpro Sp. z 0.0. 0093* 1400 2010-04-30

krotkoterminowe 5430
dhugoterminowe

* Obligacje zostaty nabyte przez spotki nalezace do Grupy podlegajace konsolidacji, tym samym podlegaja wytaczeniu w niniejszym
sprawozdaniu

7.14.6 Wyplacone i otrzymane dywidendy

W I kwartale 2011 roku nie wystapita wyptata dywidendy.

7.14.7 Zmiany zobowiazan pozabilansowych

Zobowiazania pozabilansowe dotycza zabezpieczen udzielonych Grupie kredytow i gwarancji bankowych oraz
udzielonych porgezen majatkowych. Ponadto wigkszos¢ dostawcow towaréw udziela Grupie odroczonych termindéw
ptatnosci (tzw. kredyt kupiecki), na zabezpieczenie, ktorych Spotki wystawia gwarancyjne weksle wilasne ,,In blanco”.

I kwartat 2011:
Zmiany zobowiazan pozabilansowych Z tytulu kredytéw | Z tytulu gwarancji | Z tytulu poreczen
w | kwartale 2011 roku bankowych bankowych majatkowych
Stan na poczatek okresu 96 324
Zwiekszenia w okresie 14790

Zmniejszenia w okresie
Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia jednostek
Stan na koniec okresu 111114

Stan na poczatek okresu 402 601 12 451
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( Yy Wyl Y p ), Empgg!jﬂg
Zwiekszenia w okresie 20737
Zmniejszenia w okresie (47 000) (4 116)
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia jednostek
Stan na koniec okresu 376 339 8335
Stan na poczatek okresu 1432

Zwigkszenia w okresie
Zmniejszenia w okresie
Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia jednostek

Stan na koniec okresu 1432
Stan na poczatek okresu 107 145 7134 4974
Zwiekszenia w okresie 55 344 433
Zmniejszenia w okresie (7 345) (173) (150)
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia jednostek
Stan na koniec okresu 155 144 7394 4 824

Emperia Holding S.A. udzielita w kwocie 155 144 tys. PLN porgczen majatkowych na rzecz spotek zaleznych z tytutu zaciagnigcia
przez nie kredytdow bankowych. Poreczenia te czesciowo maja charakter przej$ciowy i sa udzielone do momentu ustanowienia
rzeczywistego zabezpieczenia tych kredytow.

I kwartat 2010
Zmiany zobowiazan pozabilansowych Z tytulu kredytow | Z tytulu gwarancji Z tytulu poreczen
w | kwartale 2010 roku bankowych bankowych majatkowych
Stan na poczatek okresu 205 314
Zwiekszenia w okresie 42

Zmniejszenia w okresie
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia

jednostek
Stan na koniec okresu 205 356
| Priewlaszezeniclzastaw/cesja majatku obrotowego |
Stan na poczatek okresu 297 856 15 285
Zwigkszenia w okresie 274779 6 800
Zmniejszenia w okresie (196 156) (6 615)
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia
jednostek
Stan na koniec okresu 376 479 15470

Stan na poczatek okresu 1432

Zwiekszenia w okresie

Zmniejszenia w okresie
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia

jednostek
Stan na koniec okresu 1432
|Poreczenia |
Stan na poczatek okresu 142 179 5771 5554
Zwiekszenia w okresie 156 779 6 690
Zmniejszenia w okresie (6 379) (5 619) (141)
Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia
jednostek
Stan na koniec okresu 292 579 6 842 5413

Emperia Holding S.A. udzielita w kwocie 292 579 tys. PLN porgczen majatkowych na rzecz spolek zaleznych z tytutu zaciagnigcia
przez nie kredytow bankowych. Porgczenia te czgsciowo maja charakter przejSciowy i sa udzielone do momentu ustanowienia
rzeczywistego zabezpieczenia tych kredytow.
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7.14.8 Odpisy aktualizacyjne z tytulu utraty warto$ci rzeczowych aktywow trwalych, wartosci
niematerialnych, zapaséw i innych aktywoéw oraz odwracanie odpiséw z tego tytutu.

Zasady tworzenia i odwracania odpisow aktualizacyjnych z tytulu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych,
z tytulu aktualizacji warto$ci zapasow oraz z tytutu aktualizacji wartosci naleznosci w Grupie nie ulegly zmianie
w stosunku do zasad przyjetych w skonsolidowanym sprawozdaniu rocznym.

Zmiany Zmiany

Odpisy aktualizacyjne z tytulu utraty wartosci aktywow oraz odwracanie
w | kwartale 2011 w | kwartale 2010

odpisoéw z tego tytutu.

Stan na poczatek okresu

994

1757

Zawiqzanie odpisu

Rozwiqzanie odpisu

(40)

Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek

Stan na koniec okresu

994

1717

- W tym przypisane do grupy przeznaczonej do zbycia

391

Stan na koniec okresu

Stan na poczatek okresu 28 531 30 796
Zawiqzanie odpisu 6 483 5284
Rozwiqzanie odpisu (5 689) (3519)
Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek 25
Spisane po za RZiS* (434) (423)
28 891 32163

Stan na poczatek okresu

19 149

- w tym przypisane do grupy przeznaczonej do zbycia
62

67

Zawiqzanie odpisu

Rozwiqzanie odpisu

Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek

Stan na koniec okresu

67

- w tym przypisane do grupy przeznaczonej do zbycia

Stan na poczatek okresu

12

18 397

17 459

Stan na koniec okresu

Zawiqzanie odpisu 7793 6 644
Rozwiqzanie odpisu (1937) (2 837)
Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek
Stan na koniec okresu 24 254 21 266
- W tym przypisane do grupy przeznaczonej do zbycia 15 060
w tym: Odpisy aktualizacyjne z tytulu inwentaryzacji
Stan na poczatek okresu 626 783
Zawiqzanie odpisu 4924 5928
Rozwiqzanie odpisu (697) (460)
Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek
Stan na koniec okresu 4 853 6 251
Stan na poczatek okresu 17771 16 676
Zawiqzanie odpisu 2870 716
Rozwiqzanie odpisu (1 240) (2377)
Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek
19 401 15015

*spisane naleznosci na ktore zostat uprzednio zawiazany odpis aktualizujacy i ktorych niesciagalnos¢ zostata udokumentowana.

www.emperia.pl
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7.14.9 Rozwiazanie/Zawiazanie rezerw na Koszty restrukturyzacji

W | kwartale 2011 roku zdarzenie nie wystapito w Grupie.

7.14.10 Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy ol kw::?anle 2011 wi kﬁ\e{ 2010
Stan na poczatek okresu 15412 15750
Zwiekszenie aktywa 2812 2826
Zmniejszenie aktywa (1 320) (998)
Zmiana w skutek przejecia jednostki 0
Stan na koniec okresu 16 904 17578
- w tym przypisane do grupy przeznaczonej do zbycia 8483
Odroczony podatek dochodowy wi k\%\é 2011 wi kﬁ\é 2010
Stan na poczatek okresu 16 216 14 822
Zawiqzanie rezerwy 2 655 721
Rozwiqzanie rezerwy (40) (70)
Zmiana w skutek przejecia jednostki 0
Stan na koniec okresu 18 831 15473
- w tym przypisane do grupy przeznaczonej do zbycia 15 640

7.14.11 Leasing finansowy oraz operacyjny

ROK 2011.

31 marca 2011

Zobowiazania z tytuly leasingu finansowego . Warto$¢ biezaca
Minimalne oplaty

minimalnych oplat
w okresie do 1 roku 3070 2600

w okresie od 1 roku do 5 lat 90 48

w okresie powyzej 5 lat

czas trwania | Na31.03.2011 Na 31.03.2012 od1-5lat powyzej 5 lat

Okreslenie majatku

umowy minimalne oplaty roczne
Nieruchomosci okreslony
nieokreslony
Srodki transportu okreslony 17 51
nieokres’loni

KIMSF 4
czas trwania | Na31.032011 | Na31.03.2012 od1-5lat | powyzej5 lat

Umowy zawierajace elementy leasingu wg

Okreslenie majatku

umowy minimalne oplaty roczne
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Nieruchomo$ci okres§lony 12 890 98 362 378 392 393 026

nieokreslony 2522 11 649 46 996 49 201
Srodki transportu okreslony 4252 17 009 44528
1eokresloni
ROK 2010:

31 marca 2010

Zobowigzania z tytuly leasingu finansowego

Wartos¢ biezaca
minimalnych oplat
w okresie do 1 roku 1215 852

w okresie od 1 roku do 5 lat 2700 2419

w okresie iowiiei 5 lat

Minimalne oplaty

czas trwania | Na31.03.2010 Na 31.03.2011 od1-5lat powyzej 5 lat

Okreslenie majatku

umowy minimalne oplaty roczne
Nieruchomosci okreslony

nieokreslony
Srodki transportu okreslony

nieokreslony

Umowy zawierajace elementy leasingu wg KIMSF 4

czas trwania | Na31.03.2010 | Na31.032011  od1-5lat | powyzej5 lat

Okreslenie majatku

umowy minimalne oplaty roczne
Nieruchomosci okre$lony 64 158 64 988 270 565 274 220
nieokreslony 9249 9789 41633 42 819
Srodki transportu okreslony 12 884 13278

1e0kresloni

7.14.12 Poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwalych.

Zdarzenie nie wystapito w Grupie.

7.14.13 Korekty bledow poprzednich okresow.

W | kwartale 2011 roku nie wystapity korekty bledow poprzednich okreséw.
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7.14.14 Niesplacenie lub naruszenie umoéw pozyczki oraz niepodjecie dzialan naprawczych.

Zdarzenie nie wystapito w Grupie.
7.14.15 Inne istotne zdarzenia.

a) Realizacja programu skupu akeji wlasnych

W wyniku realizacji upowaznienia udzielonego uchwalg nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emperia Holding
S.A. (Spotka) z dnia 23 czerwca 2010 roku i uchwata nr 39/2010 Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A. z dnia 16
wrzesnia 2010 roku oraz zgodnie z postanowieniami Programu skupu akcji wlasnych Emperia Holding S.A. przyj¢tego
uchwata Zarzadu Spotki z dnia 21 wrzesnia 2010 r. Zarzad Emperia Holding S.A. informuje ze Spoéika
w ramach programu skupu akcji nabyta w transakcji pakietowej nastgpujace pakiety akcji celem ich dalszego zbycia lub
umorzenia:

11 stycznia 2011 11412 1,00 PLN 104,90 PLN 11412 0,076 %
18 stycznia 2011 10 662 1,00 PLN 98,10 PLN 10 662 0,071 %
24 stycznia 2011 11651 1,00 PLN 101,70 PLN 11651 0,077 %

10 luty 2011 5385 1,00 PLN 102,20 PLN 5385 0,036 %
31 marzec 2011 1170 1,00 PLN 105,90 PLN 1170 0,008%

Od dnia rozpoczgcia programu skupu akcji wlasnych, Spotka nabyta 181 728 akcji dajacych prawo do 181 728
(1,202%) gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy i stanowi 1,202 % kapitatu zaktadowego.

Akcje zostaty nabyte od domu maklerskiego , z ktérym to Spotka w dniu 21 wrze$nia 2010 roku podpisata umowe na
skup akcji wlasnych w celu ich dalszej odsprzedazy na rzecz Emperia Holding S.A.

b) Odstapienie od realizacji podzialu Emperia Holding S.A.

Zarzad Emperia Holding S.A. (,,Sp6tka”) poinformowal o odstapieniu od realizacji podziatlu oraz o rezygnacji
z podziatu realizowanego na podstawie planu podziatu Spoétki poprzez przeniesienie czg$ci majatku Spotki (spotka
dzielona) na Tradis S.A. w organizacji (spotka przejmujaca), przyjetego uchwata Zarzadu Spoétki w dniu 16 listopada
2010 roku. Spoétka odstepuje od realizacji i rezygnuje z podziatu, o ktorym mowa powyzej, w zwiazku z zawarciem w
dniu 21 grudnia 2010 roku pomigdzy Spoétka a Eurocash S.A. z siedziba w Komornikach Umowy Inwestycyjne;.
Zgodnie z powotanag Umowa Spoétka zobowigzata si¢ odstapi¢ od realizacji i zrezygnowac z podziatu realizowanego na
podstawie planu podziatu Spotki, o ktorym mowa powyzej, wraz ze spetnieniem si¢ Warunku Zawieszajacego
okreslonego w Umowie Inwestycyjnej. Wskazany Warunek Zawieszajacy spehit si¢ w dniu 3 stycznia 2011 roku, o
czym Eurocash S.A. powiadomit Spotke w tym samym dniu.

c) Informacja dotyczaca funkcji Wiceprezeséw Zarzadu Emperia Holding SA pelnionych w spétkach
zaleznych

Zarzad Emperia Holding S.A. poinformowat , Ze od 1 stycznia 2011 roku petienie funkcji Prezesa Zarzadu Tradis Sp.
z 0.0. z siedziba w Lublinie (,,Spo6tka”) kontynuuje Pan Jarostaw Wawerski. Pan Jarostaw Wawerski wycofal wczesniej
ztozona rezygnacj¢ z funkcji Prezesa Zarzadu Spotki, a Zgromadzenie Wspolnikow Spotki uchylito uchwatg
powotujaca Pana Dariusza Kalinowskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu Spoltki. Prezes Jarostaw Wawerski jest
odpowiedzialny za Spoétke do dnia zakonczenia procesu przytaczenia i przekazania jej zarzadzania Grupie Eurocash.
Pan Dariusz Kalinowski petni funkcj¢ Czlonka Zarzadu Spoéiki.

d) Nabycie akcji Emperia Holding S.A. przez czlonkéw Zarzadu oraz czlonkoéw Rady Nadzorczej Emperia
Holding S.A.

Strona 46 z 71



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.03.2011
(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Empedia —

W okresie od 4 stycznia do 14 lutego 2011 roku czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki w czasie sesji
zwyktych organizowanych przez GPW S.A. w Warszawie dokonywali transakcji zakupu akcji Spotki. Lacznie nabyli
24 675 akcji stanowiacych 0,163% kapitatu zaktadowego i dajacych prawo do 0,163% gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Nabywajacy zastrzegli publikacj¢ danych osobowych w przekazywanych przez Spotke
informacjach na ten temat.

e) Otrzymanie zawiadomienia o zbyciu akcji Emperia Holding S.A. przez Aviva Otwarty Fundusz
Emerytalny Aviva BZ WBK.

W dniu 7 lutego 2011 roku Zarzad Emperia Holding S.A. otrzymat nast¢pujaca informacj¢ od Aviva Otwarty Fundusz
Emerytalny Aviva BZ WBK:

»Zgodnie z obowiazkiem wynikajacym z art. 69 ust. 1 i ust. 4 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spolkach
publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539) informujemy, iz w wyniku transakcji zbycia akcji spotki Emperia Holding S.A.
(,,Spotka”) z siedziba w Lublinie, zawartych w dniu 28 stycznia 2011 roku, Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva
BZ WBK (,,Aviva OFE”) zmniejszyt udziat w og6lnej licznie gtosow w Spoélce ponizej 10%. Przed rozliczeniem wyzej
wymienionych transakcji na dzien 1 lutego 2011 roku Aviva OFE posiadat 1.513.944 sztuk akcji Spotki, stanowiacych
10,02% kapitatu zaktadowego (wyemitowanych akcji) Spotki i uprawniajacych do 1.513.944 glos6w na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowito 10,02% ogodlnej liczby glosow.

Po zawarciu i rozliczeniu transakcji, o ktorych mowa powyzej, na dzien 2 lutego 2011 roku Aviva OFE posiadat
1.418.401 sztuk akcji Spoitki, stanowiacych 9,38% kapitatlu zaktadowego (liczby wyemitowanych akcji) Spotki
1 uprawniajacych do 1.418.401 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 9,38% ogolnej liczby glosow.”

f) Podpisanie anekséw do uméw kredytowych przez spolki zalezne.

Zarzad Emperia Holding SA (Emperia) poinformowal, ze w dniu 28 lutego 2011 roku podpisany zostal aneks do
umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego pomigdzy spotka zalezna Tradis Sp. z o.o.
(Kredytobiorca) a Powszechna Kasa Oszczgdno$ci Bank Polski Spoélka Akcyjna z siedziba w Warszawie
(Kredytodawca). Przedmiotem aneksu jest zmniejszenie kwoty limitu kredytowego wielocelowego do wysokosci 110
min PLN. Dotychczasowy limit wynosit 138 min PLN.

Kredyt udzielony jest do 27.02.2012 roku.

Prawnym zabezpieczeniem kredytu sa:

1. Sadowy zastaw rejestrowy na zapasach towarow handlowych o tacznej wartoéci co najmniej odpowiadajacej
kwocie udzielonego kredytu,

2. Przelew wierzytelnos$ci pienigznej z umowy ubezpieczenia towaréw handlowych o ktoérych mowa w pkt.1,

3. Klauzula potracenia §rodkéw z rachunku biezacego Kredytobiorcy prowadzonego przez Kredytodawce.

Oprocentowanie kredytu oparte jest na stawce WIBOR 1M + marza Kredytodawcy.
Pozostate warunki nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw na rynku.

W dniu 21 marca 2011 roku podpisany zostat aneks do umowy kredytu w rachunku biezacym pomigdzy spotka zalezng
Tradis Sp. z 0.0. (Kredytobiorca) a Raiffeisen Bank Polska Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie (Kredytodawca).
Przedmiotem aneksu jest przedtuzenie okresu kredytowania i zmniejszenie kwoty udzielonego kredytu do wysokosci
77,5 mln PLN. Dotychczasowa wysoko$¢ udzielonego kredytu wynosita 80 min PLN (szczegdtowy opis w raporcie
biezacym nr 16/2010).

Okres kredytowania zostat przedtuzony do 04.04.2012 roku.

Prawnym zabezpieczeniem kredytu sa:

1. Pelnomocnictwo do rachunku biezacego i innych rachunkéw Kredytobiorcy w Banku Kredytodawcy,

2. Cicha cesja wierzytelnosci Kredytobiorcy w wysokosci 69 min PLN,

3. ,,Letter of comfort” wystawiony przez Emperia Holding S.A.

Oprocentowanie kredytu oparte jest na stawce WIBOR + marza Kredytodawcy.
Pozostate warunki nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw na rynku.
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W dniu 29 marca 2011 roku podpisany zostal aneks do umowy kredytu w rachunku biezacym pomiedzy spéotka zalezna
Tradis Sp. z 0.0. (Kredytobiorca) a Bankiem Polska Kasa Opieki SA z siedziba w Warszawie (Kredytodawca).
Przedmiotem aneksu jest zmiana terminu sptaty kredytu na dzief 31 marca 2012 roku.

Dotychczasowy termin splaty kredytu ustalony byt na dzien 31 marca 2011 roku (szczegdétowy opis znajduje si¢ w
raportach biezacych nr 14/2010 1 31/2010).

Kredyt udzielony jest na okres od 30.03.2010 r. do 30.03.2012 r. w wysokos$ci 121 mln zi.

Prawnym zabezpieczeniem kredytu jest zastaw rejestrowy na towarach handlowych wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczenia w wysokosci co najmniej 100% kwoty kredytu.

Oprocentowanie kredytu oparte jest na stawce WIBOR + marza Kredytodawcy.

Pozostate warunki nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw na rynku.

7.14.16 Istotne zdarzenia wystepujace po okresie sprawozdania.

a) Uchwala Zarzadu Emperia Holding S.A. w sprawie przedluzenia okresu trwania ,,Programu skupu
akcji wlasnych Emperia Holding S.A.”

Zarzad Emperia Holding S.A. (,,Spotka™) z siedziba w Lublinie, dziatajac na podstawie Uchwaly Nr 21 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emperia Holding S.A. z dnia 23 czerwca 2010 r. (podj¢tej na podstawie art. 362 § 1 pkt 8 w
zwiazku z art. 393 pkt 6 Kodeksu spotek handlowych) oraz Uchwaty nr 39/2010 Rady Nadzorczej Emperia Holding
S.A. z dnia 16 wrzesnia 2010 r. postanowit przedtuzy¢ o 6 miesigcy tj. do dnia 30 wrzesnia 2011 r. okres trwania
Programu skupu akcji wltasnych Emperia Holding S.A.” przyjetego Uchwala nr 1 Zarzadu Spoitki z dnia 21 wrze$nia
2010r.

Na mocy przyjetej Uchwaty nr 1 Zarzadu Spotki z dnia 31 marca 2011 r., zmianie ulegaja pkt 5 i 6 Rozdziatu 111
,~Programu skupu akcji wlasnych Emperia Holding S.A.” przyjetego Uchwalg nr 1 Zarzadu Spotki z dnia 21 wrzes$nia
2010 r. (szczegdlowa tre$¢ zawiera raport biezacy nr 44/2010). Wyzej wymienione punkty otrzymuja nastgpujace
brzmienie:

,,J.Program zostanie zakonczony najp6zniej w dniu 30 wrzesnia 2011 roku.

6.Zarzad, kierujac si¢ interesem Spotki, moze:

a. Zakonczy¢, po uzyskaniu opinii Rady Nadzorczej Spotki, nabywanie akcji przed dniem 30 wrzesnia 2011 roku lub
przed wyczerpaniem catosci sSrodkow przeznaczonych na nabycie akeji Spotki,

b. zrezygnowac z nabycia akcji w catosci lub w czesci.

W przypadku podjecia decyzji o zakonczeniu realizacji Programu przed 30 wrzesnia 2011 roku, Zarzad przekaze
stosowng informacj¢ do publicznej wiadomosci.”

Uchwata weszla w zycie z dniem podjecia.

b) Objecie certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych przez spotke zalezna EMP Investment Limited.

Zarzad spotki Emperia Holding S.A. (Emitent) poinformowat ze w dniu 6 kwietnia 2011 roku spétka zalezna EMP
Investment Limited z siedziba w Nikozji (Cypr) objeta certyfikaty inwestycyjne emitowane przez IPOPEMA 55
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych (Fundusz).

EMP Investment Limited objgla 188 513 certyfikatow inwestycyjnych serii B Funduszu o tacznej wartosci 189 365
078,76 zt. Objete certyfikaty zostaly oplacone gotowkowa w wysokosci 872,60 zt oraz wkltadem niepienigznym w
postaci 80 626 udziatéw Elpro Sp. z 0.0. o tacznej warto$ci nominalnej 40 313 000 zl, co stanowi 100% udziatow w
kapitale zaktadowym i liczbie glosow na zgromadzeniu wspolnikow. Warto§¢ wniesionych udziatéw zostata okreslona
na poziomie 189 364 206,16 zt.

Przeniesienie powyzszych aktywow jest elementem wdrazania nowej struktury zarzadzania nieruchomosciami i
inwestycjami w nieruchomos$ci Grupy Kapitalowej Emperia. W nowej strukturze spotka Elpro bedzie kontynuowata
dotychczasowa dziatalnos¢ jako deweloper i zarzadzajacy nieruchomosciami Grupy Kapitatlowej Emperia. Inwestycja
EMP Investment Limited w certyfikaty Funduszu ma charakter dtugoterminowe;j lokaty kapitatlowe;j.

c) Nabycie udzialow w spétce Elpro Sp. z o.0.
W dniu 13 kwietnia 2011 roku spotka EKON Sp. z 0.0. nabyta jeden udziat w spotce Elpro Sp. z 0.0. bedacy wiasnoscia

IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych. Udziat o ktorym mowa zostal nabyty za
kwote 2 355,85 zt.

d) Nabycie kolejnych udzialow w spolce zaleznej EMP Investment z siedziba w Nikozji (Cypr)
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W dniu 13 kwietnia 2011 roku Emperia Holding S.A. objeta kolejne 5 udziatow w spotce zaleznej EMP Investment z
siedziba w Nikozji (Cypr) o warto$ci nominalnej 1 PLN kazdy. Obj¢te udziaty Spotka pokryta gotowka. Lacznie Spotka
posiada 40489 udziatéw co stanowi 100% udzialow w kapitale zaktadowym i 100% glosow na zgromadzeniu
wspolnikow.

8. Sprawozdanie z dzialalnosci Zarzadu Grupy Kapitalowej Emperia
Holding.

8.1 Woprowadzenie — opis zalozen strategii funkcjonowania Grupy Kapitalowej Emperia
Holding S.A.

Sprawozdanie finansowe za I kwartat 2011 roku stanowi kontynuacje prezentacji wynikéw Grupy Kapitatlowej Emperia
Holding S.A. w podziale na dywizje biznesowe rozpoczgtej w I11 kwartale 2010 roku.

Wyniki dywizji biznesowych prezentowane sa z uwzglgdnieniem nastgpujacego przypisania spotek Grupy Emperia do
poszczegolnych dywizji:

Dywizja Grupa Dystrybucyjna Tradis

Grupa specjalizujaca si¢ w dziatalnosci dystrybucyjne;j.

W sktad dywizji wchodzg nastepujace podmioty:
a) Spolki prowadzace aktywna sprzedaz hurtowa dobr FMCG poprzez magazyny Cash & Carry i Centra
Dystrybucji rozlokowane w catej Polsce.
Sa to:
- Tradis Sp. z 0.0 - prowadzi dziatalno$¢ na obszarze catego kraju. Posiada 8 centrow dystrybucji oraz
52 magazyny Serwisowe i Cash & Carry.
- DEF Sp. z 0.0. — prowadzi dziatalno$¢ na obszarze Polski poétnocno-wschodniej. Posiada 4 magazyny.
- Ambra Sp. z 0.0. - specjalizuje si¢ w sprzedazy serwisowej artykulow chemicznych. Prowadzi
dziatalno$¢ na obszarze Polski potudniowej. Posiada 1 magazyn zlokalizowany w Czechowicach —
Dziedzicach.

b)  Spotki prowadzace dziatalno$¢ franczyzowa
- Detal Koncept Sp. z 0.0. (marki: Milea, Groszek)
- Euro Sklep S.A. (marka Euro Sklep)
- Lewiatan Podlasie Sp. z 0.0. (marka: Lewiatan)
- Lewiatan Slask Sp. z 0.0. (marka: Lewiatan)

oraz

c) PSD S.A. (Partnerski Serwis Detaliczny S.A.) - powotany specjalnie do pracy na rzecz Spotdzielni
Spozywcow "Spotem".

d) Maro-Markety Sp. z 0.0. — prowadzi sklepy pod marka Milea.
e) Spotem Tychy Sp. z 0.0. — prowadzi sklepy pod marka Spotem.

Oprocz wyzej wymienionych konsolidowanych podmiotow do Grupy Dystrybucyjnej Tradis naleza rowniez,
niekonsolidowane ze wzgledu na istotno$¢, spotki:

- Drogerie Koliber Sp. z 0.0.

oraz

- Lewiatan Zachdd Sp. z o.0.

- Lewiatan Orbita Sp. z 0.0.

- Lewiatan Wielkopolska Sp. z 0.0.
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- Lewiatan Pétnoc Sp. z o.0.

- Lewiatan Opole Sp. z 0.0.

- Lewiatan Kujawy Sp. z 0.0

- Lewiatan Mazowsze Sp. z 0.0.

- Lewiatan Holding jako organizator sieci i whasciciel marki Lewiatan.

Spotki sa operatorami sieci franczyzowej Lewiatan, ktorej franczyzobiorcy $ci§le wspotpracuja z Grupa
Dystrybucyjna Tradis, bedac jej klientami.

Dywizja Supermarkety Stokrotka / Delima

Grupa specjalizujaca si¢ W sprzedazy detalicznej dobr FMCG.

Dywizje tworzy Stokrotka Sp. z 0.0. prowadzaca ogolnopolska sie¢ supermarketow Stokrotka oraz delikatesow
Delima.

Supermarkety Stokrotka zlokalizowane sa na osiedlach mieszkaniowych, w mini-centrach i galeriach
handlowych. Delikatesy Delima zlokalizowane sa w duzych centrach handlowych.

Na koniec marca 2011 roku funkcjonowaty 182 supermarkety Stokrotka oraz 8 delikateséw Delima.

Dywizja Nieruchomosci

Grupa zajmujaca si¢ zarzadzaniem portfelem nieruchomosci oraz inwestycjami deweloperskimi gtéwnie na
potrzeby dywizji: Grupa Dystrybucyjna Tradis oraz Supermarkety Stokrotka / Delima.
W sktad dywizji wchodza nastepujace podmioty podlegajace konsolidacji:

- ElproSp.zo.0

- Projekt Elpro 1 Sp. z 0.0.

- EkonSp.zo.0

- EMP Investment Ltd

- FIZ Ipopema 55

Dywizja Informatyka Zewnetrzna

Dywizj¢ tworzy spotka informatyczna — Infinite Sp. z o.0.

Celem dziatalno$ci spotki jest $wiadczenie ustug informatycznych zaré6wno dla podmiotéow krajowych , jak i
zagranicznych.

Spotka oferuje migdzy innymi ustugi: elektroniczna wymiana danych (EDI), integracja B2B, archiwizacja
dokumentow elektronicznych, technologia elektronicznego podpisu, rozwiazania mobilne, wspomaganie
zarzadzania nieruchomosciami oraz nowoczesny marketing.

Dywizja Wsparcia (Back Office)

W sktad dywizji wchodza nastepujace podmioty:
+«+ Emperia Holding S.A. - gtownym zadaniem Emperia Holding S.A. jest wyznaczanie strategii dziatania i
koordynacja biezacej dziatalnosci spotek tworzacych Grupg Emperia.
Ponadto spotka $wiadczy szeroka game ustug zarzadczych na rzecz podmiotow wchodzacych w sktad
Grupy Emperia w szczeg6élnosci: ushugi finansowo-ksiegowe, prawne, zarzadzania personelem,
kontrolingowe.
« Emperia Info Sp. z 0.0. - spotka $wiadczy ustugi dla spétek Grupy Emperia. Zapewnia obstuge
informatyczna tych podmiotéw w zakresie ustug programistycznych, serwisu sprzg¢tu komputerowego oraz
ustug administrowania siecig informatyczna.

Do Dywizji Wsparcia zaliczamy takze spotkg EZON Sp. z o.0., ktora nie jest konsolidowana ze wzgledu na
istotnos¢.

Spotka zajmuje si¢ aktywizacja zawodowa 0sob niepetnosprawnych. Gtoéwnym jej celem jest wspieranie spotek
wchodzacych w sktad Grupy Emperia w zakresie podstawowych oraz pomocniczych czynnosci zwiazanych z
funkcjonowaniem tych podmiotow.

Wyzej opisane przyporzadkowanie spotek rdzni si¢ co do zakresu od listy Spélek Dystrybucyjnych okreslonej
na potrzeby transakcji z FEurocash S.A., jednak taki podziat zostat zachowany w celu utrzymania
poréwnywalnosci do danych prezentowanych w sprawozdaniu finansowym za III kwartat 2010 roku. Druga
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istotna réznica dotyczy kwestii nieruchomosci. Przedmiotem transakcji sa Spotki Dystrybucyjne wraz z
posiadanymi przez te spo6tki nieruchomos$ciami, co oznacza ze EBITDA Spoélek Dystrybucyjnych jest w
rzeczywisto$ci wyzsze niz prezentowane dla Dywizji Grupy Dystrybucyjnej Tradis (w tej prezentacji EBITDA
pomniejszane jest o warto$¢ czynszu najmu, ktora Spotki Dystrybucyjne zobowiazane bytyby ptaci¢, gdyby nie
byty wihascicielem tych nieruchomosci). .
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8.2 Zalozenia do prezentowanych wynikéw poszczegolnych Dywizji:

1. W ramach poszczegélnych Dywizji prezentowane sa wyniki podmiotow konsolidowanych.

2. Korekty zwiazane z utworzeniem nowych Dywizji zostaly przeprowadzone dwoma metodami: korekty
wartos$ci wynikajacych z ewidencji oraz korekty warto$ci przy zastosowaniu wskaznikow statystycznych i
szacunkowych.

3. Z wynikow Dywizji zostaly wylaczone operacje zwiazane z wyptata dywidendy wewnatrz Dywizji,
pozostate wytaczenia uwzglgdniono na poziomie sprawozdania skonsolidowanego.

4. Wszystkie aktualnie istniejace w Grupie Emperia nieruchomosci prezentowane sa w Dywizji
Nieruchomosci — co powoduje konieczno$é wprowadzenia stosownych korekt wynikow w pozostatych
Dywizjach.

Z tego tytutu wprowadzono nastgpujace korekty:

- Przeniesienie aktywéw trwatych zwiazanych z poszczegdlnymi nieruchomosciami do Dywizji
Nieruchomosci.

- Przeniesienie przychodow z tytutu wynajmu nieruchomosci do Dywizji Nieruchomosci

- Przeniesienie kosztow zwiazanych z funkcjonowaniem nieruchomosci do Dywizji Nieruchomosei, w
szczegblnosci kosztow amortyzacji, podatkow i optat oraz kosztow finansowania.

- Woprowadzenie czynszow na poziomie rynkowym dla wlasnych nieruchomosci spotek spoza Dywizji
Nieruchomosci.

- Korekta warto$ci podatku dochodowego od o0sob prawnych wynikajaca z alokacji kosztow i
przychodéw w poszczegdlnych Dywizjach wyliczana jest nominalng stopa podatkowa.

- Suma korekt dokonywanych pomigdzy Dywizjami daje warto$¢ zerowa na poziomie konsolidacji.

5. W celu zachowania poréwnywalnosci danych poszczegdlnych Dywizji w roku 2009 wyniki spotki Arsenal
uwzgledniono na poziomie korekty prezentacyjnej Dywizji .

6. Dla kazdej z Dywizji zaprezentowano dodatkowo ,,Wynik netto skorygowany o marz¢ na ustugach
holdingowych”, ktory uzyskujemy poprzez zmiang wyniku netto Dywizji o marze osiagane na
swiadczonych przez Emperi¢ Holding i Emperi¢ Info ustugach. Powoduje to zwigkszenie wyniku dla
Dywizji: Grupa Dystrybucyjna Tradis, Supermarkety Stokrotka / Delima, Nieruchomosci oraz Informatyka
Zewngtrzna oraz odpowiednio pomniejszenie wyniku dla Dywizji Wsparcia.

7.  Korekta marzy na uslugach holdingowych pociaga za soba takze koniecznos¢ przeprowadzenia korekty
podatku dochodowego od 0s6b prawnych zgodnie z zasada opisana powyze;j.
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Emperio

8.3 Prezentacja podstawowych wynikow finansowych i operacyjnych w podziale na Dywizje Biznesowe

Ponizej prezentujemy podstawowe dane finansowe i operacyjne Grupy Kapitatowej Emperia Holding (dalej zwana Grupa Emperia) za 1 kwartat 2011 i 2010 r. w podziale na
wyodrebnione dywizje biznesowe:

-Dywizja Grupa Dystrybucyjna Tradis

-Dywizja Supermarkety Stokrotka / Delima
-Dywizja Nieruchomosci
-Dywizja Informatyka Zewngtrzna

-Dywizja Wsparcia

8.3.1

Podstawowe dane finansowe w rozbiciu na Dywizje

Informacja o dywizjach biznesowych Grupy Emperia za I kwartat 2011 roku ksztattuje sig nastepujaco:

Dywizje

Grupa _ Supermarkety . _ Informatyka _ Korekty_ Wylaczenia
w min zt Dystrybu_cyjna Stokr_otka/ Nieruchomosci zewnetrzna Wsparcie prezent_ac_yjne konsolidacyjne

Tradis Delima dywizji
Przychody ze sprzedazy 1280,5 389,0 18,0 1,7 14,7 -4.4 235,9 14635
EBIT 15,5 17 83 05 -54 0,0 0,8 19,8
Rentownosé¢ EBIT 12% 0,4% 46,0% 29,7% -36,4% 1,4%
EBITDA 20,9 78 119 05 -30 0,0 0,9 37,3
Rentownos¢ EBITDA 1,6% 2,0% 66,3% 32,7% -20,4% 2,5%
Wynik brutto 14,5 21 31 0,6 -39 0,0 0,9 15,3
Wynik netto 11,7 16 2,4 0,6 -4,1 0,0 08 11,3
Rentownos¢ wyniku netto 0,9% 0,4% 13,3% 36,1% -27,9% 0,8%
Naktady inwestycyjne 14 45 25,7 0,0 0,3 0,0 0,2 31,8
Dhug netto 72,8 -19,7 3784 -1,2 -113,2 0,0 0,0 3110

www.emperia.pl
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Informacja o dywizjach biznesowych Grupy Emperia za I kwartat 2010 roku ksztattuje si¢ nastepujaco:

Emperio

Dywizje

Grupa Supermarket Korekt
w miln zt Dystrybl?cyjna S[:okr_otka / ’ Nieruchomosci LTS;”;?:;‘:: Wsparcie prezent_ac_;/jne ko‘chl)?icg:cnyijze

Tradis Delima dywizji
Przychody ze sprzedazy 12133 3755 16,2 1,6 14,7 -4,4 222,7 13943
EBIT 6,1 6,2 7,6 05 -1,1 0,0 0,0 19,3
Rentownosé¢ EBIT 0,5% 1,6% 46,6% 31,3% -1,4% 1,4%
EBITDA 12,0 114 11,0 0,6 12 0,0 0,2 36,0
Rentownosé¢ EBITDA 1,0% 3,0% 67,8% 36,5% 8,1% 2,6%
Wynik brutto 59 59 31 0,6 0,0 0,0 -0,1 15,5
Wynik netto 53 45 25 05 -0,2 0,0 0,0 124
Rentownosc wyniku netto 0,4% 1,2% 15,1% 29,3% -1,5% 0,9%
Naktady inwestycyjne 41 14,0 49 0,1 2,2 0,0 0,5 248
Dlug netto 64,3 -3,5 320,7 -6,6 -76,2 0,0 0,0 298,7

www.emperia.pl
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8.3.2  Podstawowe dane operacyjne dla poszczegélnych Dywizji

8.3.2.1  Dywizja Grupa Dystrybucyjna Tradis

Podstawowe dane finansowe

w min zt

I kwartal
2011

I kwartal
2010

Zmiana %
2011/2010

Przychody ze sprzedazy
EBIT 15,5
Rentownos¢ EBIT 1,2%
EBITDA 20,9
Rentownos¢ EBITDA 1,6%
Wynik brutto 14,5
Wynik netto 11,7
Rentownos¢ wyniku netto 0,9%
Wynik netto skorygowany o
marz¢ na ustugach 12,4
holdingowych
Rentownosé wyniku netto 1.0%
skorygowanego

Wybrane wskazniki

. L Ikwartal Tkwartal Zmiana %

Wybrane dane i wskazniki 2011 2010 2011 / 2010
Naklady inwestycyjne (w min zt) 14 4,1 -65,0%
Dlug netto (w min ) 72,8 64,3 13,2%

Rotacja zapasow

Rotacja nalezno$ci

Rotacja zobowigzan

W I kwartale 2011 roku Dywizja Grupa Dystrybucyjna Tradis zrealizowata przychody ze sprzedazy na
poziomie 1 280,5 mln zl, co stanowi wzrost o 5,5 % w stosunku do analogicznego okresu roku 2010.

Wazrost przychodow ze sprzedazy spowodowany byt przede wszystkim:

. pozyskaniem kontraktu na sprzedaz do stacji Orlen przez spotke Tradis (kontrakt obowiazuje od
czerwca 2010),

. zwigkszeniem ilosci oraz zakupow sklepow wihasnych,

. rozszerzaniem wspolpracy z sieciami franczyzowymi,

. rozwoj wspolpracy ze spotdzielniami.

Zysk netto wyniost w I kwartale 2011 roku 11,7 mln zt, co daje wzrost o 122,3 % w stosunku do
analogicznego okresu roku 2010.
Nalezy podkresli¢, ze wptyw na osiagnigty zysk netto Grupy Dystrybucyjnej Tradis miaty:

. uzyskanie efektu skali zwiazanego z przyrostem sprzedazy na istniejacej infrastrukturze logistyczne;j,
. optymalizacja kosztow w spotkach: Detal Koncept oraz Tradis,
. poprawa efektywnosci logistycznej obstugi klientow.

www.emperia.pl
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Cykl konwersji gotowki w I kwartale 2011 roku wyniost 22,57 dnia i byt 0 2,22 dnia gorszy w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku 2010. Na pogorszenie tego wskaznika wptynely przede wszystkim zapasy ,
ktorych rotacja pogorszyla si¢ o 3,63 dnia.

Najwigkszy wptyw na zmiany wskaznikow rotacji miata spotka Tradis. W spotce tej w I kwartale 2011 roku
realizowane byly zwigkszone zakupy towaréw wynikajace migdzy innymi z:

. planowanego przez producentéw wzrostu cen sprzedazy (zakup towaréw przed podwyzkami) ,
. realizacja wigkszos$ci ekonomicznie uzasadnionych targetow zakupowych,
. przygotowywania koniecznych stanow magazynowych na produkty o zwigkszonym popycie w okresie

swiat Wielkanocnych.
Dodatkowo pozytywny wplyw na wynik dywizji w I kwartale 2011 roku miata wplyw transakcja, ktora
przeprowadzita Emperia Holding w ramach realizacji Umowy Inwestycyjnej z Eurocash S.A., polegajaca na
odkupieniu od spotek dystrybucyjnych wierzytelnosci handlowych objetych odpisami aktualizacyjnymi. Na
transakcji Dywizja Grupa Dystrybucyjna Tradis zrealizowata zysk w kwocie 4,8 min zt.

Wybrane dane operacyjne

Liczba lokalizacji dystrybucyjnych (w ramach spoétek Dywizji prowadzqcych aktywnq dziatalnosé hurtowq)

Liczba lokalizacji *

2011

2010

Zmiana

2011

2010

Powierzchnia magazyn'ovm (m2)*

Zmiana

2011/2010

2011/2010

Tradis Sp. z0.0. 59 59 0 259 019 257 844 1175

w tym Centra Dystrybuciji 8 8 0 120 558 120 558 0
DEF Sp. zo.0. 4 4 0 14 548 14 548 0
AMBRA Sp.zo0.0. 1 1 0 5824 5123 701
Razem 64 64 0 279 391 277 515 1876

* wartoSci prezentowane wg stanu na ostatni dzien analizowanego okresu

Wzrost wielko$ci powierzchni magazynowej zwiazany jest ze przeprowadzonymi w | kwartale 2011 roku
remodelingami kilku obiektéw magazynowych w spotce Tradis.

Liczba sklepow w ramach powiqzanych sieci franczyzowych Grupy Dystrybucyjnej TRADIS

Liczba sklepow wsieci *

Operator Zmiana 2011
2011 2010 12010

Groszek 1102 1133 -31
Milea** 96 96 0
Euro Sklep S.A. 631 625 6
Lewiatan Podlasie Sp. zo.0. 194 194 0
Lewiatan Slask Sp. zo.o. 303 288 15
Lewiatan Zachod Sp. zo.o. 225 296 -71]
Lewiatan Orbita Sp. z0.0. 111 102 9
Lewiatan Wielkopolska Sp. z0.0 191 179 12
Lewiatan Péinoc Sp. zo.0. 175 176 -1
Lewiatan Opole Sp. zo0.0. 185 177 8
Lewiatan Kujawy Sp.z0.0. 241 246 -5
Lewiatan Mazowsze Sp. z0.0. 22 18 4
Lewiatan Brda 121 125 -4

www.emperia.pl

Strona 56 z 71




]
Emperia

Holding

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.03.2011
(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

* liczba prezentowana wg stanu na ostatni dzien analizowanego okresu
** v tym sklepy wlasne Detal Koncept i Maro-Markety

Liczba sklepoéw wspélpracujgcych w ramach Partnerskiego Serwisu Detalicznego

Zmiana
2011 201
0 010 2011 /2010
L1c’zba .\zvsl).olpra'cum:’ych 510 411 129
Spoldzielni Spozywcow *
Liczba sklepow * 60 49 11

* liczba prezentowana wg stanu na ostatni dzien analizowanego okresu

Liczba sklepow wspdlpracujgcych w ramach Spotem Tychy

Zmiana
2011/2010
Liczba sklepow * 24 24 0
* liczba prezentowana wg stanu na ostatni dzien analizowanego okresu

2011

2010

Struktura sprzedaZy towarow narastajgco w odniesieniu do spotek prowadzqcych aktywnq dziatalnosé
hurtowq w podziale na Grupy Odbiorcow

% udzial Grup
Odbiorcow

2011 2010

Sprzedaz towar 6w
narastajaco w tys. zt

2011 2010

Zmiana %

Grupa odbiorcow 2011 /2010

Sprzedaz do Detalu wlasnego

(Dywizja Supermarkety 174023| 164359 5,9% 14,5% 14,6%
Stokrotka / Delima)

Sprzedaz do detalu 6489 7754 -16,3% 0,5% 0,7%
wlasnego:Spolem Tychy

Sprzedaz do powiazanych sieci | o) g7 93437 10,1% 26,9% 26,0%
franczyzowych

Pozostale 696 138 661 046 5,3% 58,0% 58,7%

Struktura sprzedaZy towarow narastajgco w odniesieniu do spolek prowadzqcych aktywnq dzialalnosé
hurtowq w podziale na Kanaly Dystrybucji

% udzial kanalow
dystrybucji

2011 2010

Sprzedaz towarow
narastajaco w tys. zt

2011 2010

Zmiana %

Kanal Dys trybucji 2011/ 2010

Cash & Carry

146 934

Serwis

1052 687

w tym :Stacje benzynowe

34 693

Przyjmujac stala liczbe obiektow Cash & Carry, sprzedaz za I kwartat 2011 roku spadta 0 3,5 %, w stosunku
do analogicznego okresu roku 2010. Spadek ten w duzym stopniu zwiazany byt z terminem Swiat
Wielkanocnych, ktore w 2010 roku byly w I kwartale, a w 2011 roku w II kwartale.

www.emperia.pl
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8.3.2.2  Dywizja Supermarkety Stokrotka / Delima

Podstawowe dane finansowe

w min z{

I kwartal
2011

I kwartal
2010

Zmiana %
2011 /2010

Przychody ze sprzedazy

EBIT 17
Rentownos¢ EBIT 0,4% 1,
EBITDA 7,8
Rentownosé¢ EBITDA 2,0% 3,
Wynik brutto 2,1

Wynik netto 1,6
Rentownos¢ wyniku netto 0,4%

Wynik netto skorygowany o

marz¢ na ustugach 2,0
holdingowych

Rentownos¢ wyniku netto 05%
skorygowanego

Wybrane wskazniki

Ikwartal Ikwartal Zmiana%

Wybrane dane i wskazniki

2011 2010 2011/2010
Naklady inwestycyjne (w min zt) 45 14,0 -68,0%
Dhug netto (w min zb) -19,7 -3,5 469,7%

Rotacja zapasow
Rotacja nalezno$ci
Rotacja zobowiazan

W I kwartale 2011 roku Dywizja Supermarkety Stokrotka / Delima zrealizowata przychody ze sprzedazy na
poziomie 389,0 min zt, co stanowi wzrost o 3,6% w stosunku do analogicznego okresu roku 2010.

W zwiazku z tym, ze wzrost sprzedazy zwiazanej ze Swigtami Wielkiej Nocy w 2011 roku przypada na II
kwartat natomiast wzrost ten w ubiegtym roku widoczny byt w I kwartale, wobec tego przyrost przychodoéw
wynika glownie z nowych otwar¢.

Zysk netto Dywizji Supermarkety Stokrotka / Delima w I kwartale wyniost 1,6 mln zt i byl nizszy o 2,9 min
zt w stosunku do analogicznego okresu roku 2010. Gléwna przyczyna spadku zysku netto w stosunku do
roku poprzedniego byla nizsza sprzedaz w sklepach poréwnywalnych w 1 kwartale 2011 w stosunku do
sprzedazy w 1 kwartale 2010 w zwiazku ze wspomnianym juz wczeéniej przesunigciem Swiat
Wielkanocnych.

Naktady inwestycyjne w I kwartale 2011 roku byly nizsze o 9,5 mln zt niz w I kwartale 2010 roku.
Spowodowane to bylo mniejsza liczba otwar¢ nowych supermarketow w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego.

Cykl konwersji gotowki w I kwartale 2011 roku ulegl nieznacznemu pogorszeniu o 1,74 dnia w stosunku do
I kwartatu 2010 roku.
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Wybrane dane operacyjne

Liczba sklepéw detalicznych

Liczba sklepowi *

Powierzchnia sprzedazy (m2)*

Stokrotka Sp. z0.0.

2011
190

2010
171

Zmiana
2011/ 2010
19

2011
123433

2010
110079

Zmiana
2011/ 2010
13354

w tym Delima

8

7

1

11 398

9797

1601

wartoSci prezentowane wg stanu na ostatni dzien analizowanego okresu

Zmiana sprzedazy w I kwartale dla stalej liczby obiektéw detalicznych rok do roku (LFL)

Ikwartal Ikwartal Zmiana %
2011 2010 2011/2010
Stokrotka Sp. z0.0. 344 696 355 827 -3,1%
w tym Delima 23 667 23 156 2,2%

Na stalej liczbie sklepow — 171 czynne na dzien 31 111 2010

Sprzedaz na statej liczbie sklepow spadta w I kwartale 2011 roku o 3,1% w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego, natomiast w delikatesach Delima odnotowano wzrost sprzedazy LFL, ktory wyniost
2,2%. Spadek sprzedazy w supermarketach Stokrotka zwiazany jest z przesunigciem Swiat Wielkiej Nocy.
Wazrost sprzedazy zwiazanej ze Swigtami Wielkiej Nocy w 2011 roku przypada na II kwartal natomiast
wzrost ten w ubiegltym roku widoczny byt w I kwartale.

8.3.2.3

Dywizja Nieruchomosci

Podstawowe dane finansowe

w min z{

I kwartal

2011

I kwartal

2010

Przychody ze sprzedazy

EBIT 8,3
Rentownos¢ EBIT 46,0%
EBITDA 119
Rentownos¢ EBITDA 66,3%
Wynik brutto 3,1
Wynik netto 24
Rentownos¢ wyniku netto 13,3%
Wynik netto skorygowany o

marz¢ na ustugach 2,4
holdingowych

Rentownos¢ wyniku netto 13,5%
skorygowanego

Zmiana %
2011 /2010

www.emperia.pl
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Wybrane wskazniki
. . Ikwartal Ikwartal Zmiana %
Wyb d kazniki
A 2011 2010  2011/2010

Naklady inwestycyjne (w miln zt) 25,7 49 420,8%

Dhlug netto (w min z) 378,4 321,2 17,8%

Aktywa trwale 498,7 439,0 13,6%

ROE 7,9% 8,7%

Dywizja Nieruchomosci zrealizowata w I kwartale 2011 roku przychody ze sprzedazy na poziomie 18,0 min zi,
co stanowi wzrost o 10,9% w stosunku do analogicznego okresu roku 2010. Wzrost przychoddéw zwiazany jest
glownie z uruchomionymi nowymi obiektami handlowymi.
Zysk netto Dywizji Nieruchomo$ci w I kwartale wyniost 2,4 mln zt i byt nizszy o 0,1 mln zt w stosunku do

analogicznego okresu roku 2010.

Naktady inwestycyjne w I kwartale 2011 roku byly wyzsze o 20,8 mln zt niz w I kwartale 2010 roku, co
spowodowane bylo otwarciem nowych obiektow handlowych.

Wybrane dane operacyjne

Liczba obiektow handlowych

Liczba nieruchomosci *

Powierzchnia uzytkowa (m®)*

Rodzaj nieruchomos ci Zmiana Zmiana
2011 2010 2011/ 2010 2011 2010 2011/ 2010
Nieruchomosci czynne 111 102 9| 240525 225318 15 207
operacyjnie
w tym :
dystrybucyjne 45 45 0 133077 133077 0
detaliczne 53 42 11 72 509 56 153 16 356
pozostate 13 15 -2 34939 36 088 -1149
Obiekty handlowe w budowie i
dzialki przeznaczone na 21 23 946
inwestycje

* wartosci prezentowane wg stanu na ostatni dzien analizowanego okresu
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Przychody czynszowe z nieruchomosci

Nieruchomos ci
Nieruchomos ci wlasne operacyjne
(dane wg stanu na dzien 31.03.2011 r.)

Nieruchomosci w budowie
(wg stanu na na dzien

I kwartal 2011 31.03.2011r)

- od najemcow wilasnych (potencjalne)

- powierzchnia 133077 3500
- liczba 45 1
- przychody (w tys. zt) 6011 168
- od najemcoéw zewngtrznych (rzeczywiste) 0 0
- od najemcoéw wlasnych (potencjalne) 6011 168

- powierzchnia 72509 20 446
- liczba 53 18
- przychody (w tys. zb) 8446 2709
- od najemcoéw zewngtrznych (rzeczywiste) 2704 535
- od najemcoéw wlasnych (potencjalne) 5742 2174

- powierzchnia 34939

- liczba 13 2

- przychody (w tys. zb) 1389 0
- od najemcoéw zewngtrznych (rzeczywiste) 1389

Na koniec I kwartatu 2011 roku Dywizja Nieruchomosci posiadata 111 nieruchomosci czynnych operacyjnie
o powierzchni uzytkowej ponad 240,5 tys. m2 oraz 21 obiektow handlowych w budowie, z ktérych otwarcie
19 planowane jest do konca I kwartalu 2012 roku. Warto$¢ bilansowa obiektoéw handlowych w budowie na

koniec marca 2011 roku wyniosta 38,2 min zt.

www.emperia.pl

Strona 61z 71



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.03.2011

(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) Emperia

8.3.24  Dywizja Informatyka Zewnetrzna

Podstawowe dane finansowe

w min zt

I kwartal

2011

I kwartal
2010

Zmiana %
2011/ 2010

Przychody ze sprzedazy
EBIT 05
Rentownos¢ EBIT 29,7%
EBITDA 05
Rentownos¢ EBITDA 32,7%
Wynik brutto 0,6
Wynik netto 0,6
Rentownosé wyniku netto 36,1%
Wynik netto skorygowany o
marze¢ na ustugach 0,6 0,5 30,2%
holdingowych
Rentownos¢ wyniku netto 36.9% 29’7%-
skorygowanego
Wybrane wskazniki

Wybrane dane i wskazniki

I kwartal

I kwartal

Zmiana %

2011

2010

2011/ 2010

Naklady inwestycyjne (w min zt) 0,0 0,1 -91,2%
Dlug netto (w min ) -7,2 -6,6 9,0%
Rotacja nalenosci 6712 5417

W I kwartale 2011 roku spoétka Infinite zrealizowata przychody na poziomie 1,7 mln zk, co stanowi wzrost o
5 % w stosunku do analogicznego okresu roku 2010. Spowodowane to byto wzrostem sprzedazy zaréwno
krajowej jak i na rynkach zagranicznych.
Wskazniki rentownosci w 2011 roku na poziomie EBITDA i zysku operacyjnego pogorszyly si¢ w stosunku
do analogicznego okresu roku ubiegtego. Natomiast rentowno$¢ poziomie zysku netto ulegla znacznej

poprawie.

Wskaznik rotacji naleznosci wzrost w I kwartale 2011 roku w stosunku do I kwartatu 2010 roku.

Wybrane dane operacyjne

Struktura geograficzna przychodow ze sprzedazy

Wartos$¢é i)rzycllodéwharastajqco % udzial
w tys. z1 Zmiana %
- 2011 2010 2011 2010
2011/2010
Przychody ze sprzedazy 1654,1 1575,8 5,0%
Krajowej 13489 1287,2 4,8% 81,5% 81,7%
Zagranicznej 305,2 288,6 5,8% 18,5% 18,3%

www.emperia.pl
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Emp

8.3.2.5

Dywizja Wsparcia

Podstawowe dane finansowe

w min z{

I kwartal

2011

I kwartal
2010

Zmiana %
2011/ 2010

Przychody ze sprzedazy

EBIT -5,4

Rentownosé¢ EBIT -36,4%

EBITDA -3,0 -350,5%
Rentownosé¢ EBITDA -20,4%

Wynik brutto -39 0,0] -12081,1%
Wynik netto -4,1 -0,2 1777,6%
Rentownosé¢ wyniku netto -27,9% -1,5% _
Wynik netto skorygowany o

marz¢ na ustugach -5,2 -1,4 288,8%
holdingowych

Rentownos$¢ wyniku netto 35.7% _9,2%-
skorygowanego

eria

Holding

Dywizja Wsparcia przychody ze sprzedazy generuje poprzez §wiadczenie ustug podmiotom powiazanym w

ramach Grupy Emperia.

Wybrane wskazniki

. . Ikwartal Ikwartat Zmiana %
i skaznik
Wybrane dane i wskazniki 2011 2010 2011/ 2010
Naktady inwestycyjne (w min zt) 0,3 2,2 -84,9%
Dhug netto (w min zh) -113,2 -76,2 48,5%
Rotacja naleznosci 44,12 3764

Ujemny wynik dywizji wsparcia spowodowany jest transakcja, ktora przeprowadzita Emperia Holding w ramach
realizacji Umowy Inwestycyjnej z Eurocash S.A., polegajaca na odkupieniu od spotek dystrybucyjnych wierzytelnosci
handlowych objetych odpisami aktualizacyjnymi. Na transakcji Emperia Holding wygenerowata strate w kwocie 4,8
min zt.

Definicje poje¢ uzytych w sprawozdaniu

Kanat Cash & Carry - forma samoobstugowej sprzedazy hurtowej polegajaca na samodzielnym dokonywaniu zakupow towarow
przez klientow.

Kanat serwis - pozostata sprzedaz nie nalezqca do kanatu Cash & Carry

Rentownosé EBIT — stosunek EBIT (wynik na dziatalnosci operacyjnej) do przychodow ze sprzedazy.

Rentownosé EBITDA — stosunek EBITDA (wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o wielkos¢ amortyzacji) do przychodow ze
sprzedazy.

Rentownosé zysku netto - stosunek zysku netto do przychodow ze sprzedazy.

Rotacja zapasow — stosunek stanu zapaséw na koniec analizowanego okresu do wartosci kosztu wlasnego sprzedazy w okresie
pomnozony przez liczbe dni w okresie.

Rotacja naleznosci - stosunek stanu naleznosci handlowych (z tytutu dostaw towaréw i ustug) na koniec analizowanego okresu do
wartosci przychodow ze sprzedazy w analizowanym okresie pomnozony przez liczbe dni w okresie.
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Rotacja zobowiqzan — stosunek stanu zobowiqzan handlowych (z tytutu dostaw towarow i ustug) na koniec analizowanego okresu do
wartosci kosztu wlasnego sprzedazy w analizowanym okresie pomnozony przez liczbe dni w okresie.

Cykl konwersji gotowki — roznica pomiedzy sumq rotacji naleznosci i zapasow a rotacjq zobowiqzan z tytulu zobowiqzan
handlowych.

Ditug netto — roznica pomiedzy zobowiqzaniami finansowymi a srodkami pienieznymi, krotkoterminowymi papierami wartosciowymi
oraz innymi krotkoterminowymi aktywami finansowymi na koniec analizowanego okresu

ROE — Rentownos¢ kapitatéw wlasnych — stosunek zysku netto do kapitatu wlasnego.

9. Jednostkowe skrocone sprawozdanie finansowe Emitenta.

9.1 Wybrane jednostkowe dane finansowe

PLN EURO
WYBRANE DANE FINANSOWE Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od

(rok biezacy) 01.01.2011 01.01.2010 01.01.2011 01.01.2010
d031.03.2011 | do31.03.2010 do 31.03.2011 | do 31.03.2010

| Przychody netto .ze’sprzedazy produktow, 12790 12 55 3218 3164
towarow i materiatlow

1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (4 885) (58) (1 229) (15)

I"I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3839) 662 (966) 167

V. Zysk (strata) okresu (4 034) 421 (1 015) 106

V. Przeply\_Ny pienigzne netto z dziatalnosci (523) 1082 (132) 273
operacyjnej

VI, Przeplyw pienigzne netto z dziatalnosci 9447 (1537) 2377 (387)
Inwestycyjnej

VIL. P_rzeplywy_ pieni¢zne netto z dziatalnosci (4 198) (128) (1056) (32)
finansowej

VIII. | Przeptywy pienigzne netto, razem 4726 (583) (1 189) (147)

IX. Aktywa razem 659 609 666 992 164 413 168 420

X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 10924 10 160 2723 2 565

XI. Zobowigzania dlugoterminowe ogotem 2356 2202 587 556

XIl. | Zobowiazania krotkoterminowe ogdtem 8568 7958 2136 2009

X1, | Kapitat wlasny 648 685 656 832 161 690 165 854

XIV. | Kapitat zakladowy 15115 15115 3768 3817

XV. Liczba akcji 15115161 15115161 15115161 15115161

XVI. | Sredniowazona liczba akcji 14 943 243 15115161 14 943 243 15115161

. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla

XV zanalizowany** (w PLN\EURO) 3,83 2,85 0,95 0,72
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcjg zwykta

XV zanalizowany** (w PLN\EURO) 3,83 2,85 0,95 0,72
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg **(w

XIX. PLN\EURO) 42,92 41,12 10,70 10,65
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg **

XX. (w PLN\EURO) 42,92 41,12 10,70 10,65
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na

XXI- | jedna akeje * (w PLN\EURO) 2,64 0.69 0.66 0.18

dane poréwnawcze dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej odnosza si¢ do 31.12.2010
* deklarowana kwota wyliczona jest wedtug §redniowazonej liczby akcji Emitenta
** deklarowana kwota wyliczona jest wedhug liczby akcji Emitenta na dzien sporzadzenia raportu

Sredniowazona liczba akcji:
— dla I kwartatu 2011: dla miesigcy styczen-marzec 14 943 243;
— dla I kwartatu 2010: dla miesigcy styczen-marzec 15 115 161;

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute EURO w nastepujacy sposob:
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1 Pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz przeptywdw pienigznych przeliczono wedlug kursu
stanowiacego $rednia arytmetyczng Srednich kursow oglaszanych przez NBP, obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego miesiaca, ktory dla pierwszego kwartatu 2011 roku wyniost 3,9742 PLN/EURO, a dla pierwszego

kwartatu 2010 roku wynidst 3,9669PLN/EURO,

2 Pozycje bilansowe i warto$¢ ksiggowa/rozwodniona warto§¢ ksiggowa przeliczono wedlug $redniego kursu
ogloszonego przez NBP, obowiazujacego na dzien bilansowy, ktéry wynidést: na 31.03.2011 roku 4,0119

PLN/EURO, na 31.12.2010 roku 3,9603 PLN/EURO

9.2 Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowe;j.

31 marca 2011

Emperio

31 grudnia 2010 | 31 marca 2010

Majatek trwaly 231763 231 687 572 125
Rzeczowy majatek trwaty 39 940 41 607 45392
Nieruchomosci inwestycyjne 3166 3166 3166
Warto$ci niematerialne 6 266 6734 6 662
Aktywa finansowe 182015 179 858 516 582
Naleznos$ci dlugoterminowe i inne rozliczenia migdzyokresowe 24 24 62
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 352 298 261
Majatek obrotowy 427 846 435305 60 746
Zapasy 87 64 53
Nalezno$ci krotkoterminowe 7372 11 081 6 312
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 871 887 1917
Krotkoterminowe papiery wartosciowe 45 169 71797 42 000
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 600 366 1473
Srodki pieniezne 8 556 3830 1991
Inne aktywa finansowe 25000 7090 7 000
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 340190 340190

Aktywa razem 659 609 666 992 632 871
Kapital wlasny 648 685 656 832 621 508
Kapitat akcyjny 15115 15115 15115
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto§ci nominalnej 549 559 549 559 549 559
Kapitat zapasowy 1526 1526 1526
Kapitat zapasowy z wyceny opcji menedzerskich 2073 2073 482
Kapitat rezerwowy 499 499 12 376
Kapitat rezerwowy przeznaczony na nabycie akcji wlasnych 40 000 40 000 -
Akcje/udziaty wiasne (18 402) (14 289) -
Zyski zatrzymane 58 315 62 349 42 450
Kapitaly wlasne przypisany akcjonariuszom spotki dominujacej razem 648 685 656 832 621 508
Udzialy niekontrolujace - - -
Zobowiazania dlugoterminowe ogélem 2 356 2 202 1 696
Kredyty, pozyczki i papiery dluzne 39 89 121
Rezerwy 84 84 88
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 2233 2029 1487
Zobowiazania krétkoterminowe ogolem 8 568 7958 9667
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 190 199 4100
Zobowiazania krotkoterminowe 7157 6677 4811

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego -
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Rezerwy 1196 1056 728
Przychody przysztych okresow 25 26 28
Pasywa razem 659 609 666 992 632871

31 marca 2011 31 grudnia 2010 31 marca 2010
Warto$¢ ksiggowa 648 685 656 832 621 508
Liczba akcji 15115161 15115161 15115161
Rozwodniona liczba akcji 15115161 15115161 15115161
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w PLN) 42,92 43,46 41,12

9.3 Skrocony jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz skrocone jednostkowe
sprawozdanie z dochodow calkowitych.

3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
31 marca 2011 31 marca 2010

Przychody ze sprzedazy 12 790 12 552
Koszt wlasny sprzedazy (10815) (10 869)
Zysk na sprzedazy 1975 1683
Pozostate przychody operacyjne 25 158
Koszty sprzedazy 1) 1)
Koszty ogdlnego zarzadu (2124) (1817)
Pozostate koszty operacyjne (4 760) (81)
Zysk operacyjny (4 885) (58)
Przychody finansowe 1074 793
Koszty finansowe (28) (73)
Zysk przed opodatkowaniem (3839) 662
Podatek dochodowy (195) (241)
- biezacy (245) -
- odroczony 50 (241)
Zysk okresu (4 034) 421

Zysk okresu przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j
Zysk okresu przypadajacy na udziaty niekontrolujace

Zysk (strata) okresu (zanualizowany) 57 894 43012
Srednia wazona liczba akcji zwyktych* 14943 243 15115161
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych* 14943 243 15115161
Zysk (strata) na jedna akcjg zwykta (w PLN) zanalizowany 3,83 2,85

*Sredniowazona liczba akcji:
— dla I kwartatu 2011: dla miesigcy styczen-marzec 14 943 243;
— dla I kwartatu 2010: dla miesigcy styczen-marzec 15 115 161;
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3 miesiace 3 miesigce

Sprawozdanie z dochodéw catkowitych zakonczone zakonczone
31 marca 2011 31 marca 2010

(4034) 421
Inne catkowite dochody:

Calkowity dochéd za okres (4 034) 421
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Holding

9.4 Skrécone sprawozdanie ze zmian w jednostkowy kapitale wlasnym

Kapital z
emisji akcji
powyzej ich

wartosci
nominalnej

Kapital
Kapital zapasowy z Kapital
zapasowy wyceny opcji rezerwowy
menedzerskich

Kapital
rezerwowy na
akcje wlasne

Kapital

Akcje Zyski Kapitaly

akecyjny wlasne zatrzymane  wlasne razem

1 stycznia 2011 15115 549 559 40 000 (14 289) 62 349 656 832
Zmiana standardow rachunkowosci i polityk

rachunkowosci

1 stycznia 2011 skorygowany 15115 549 559 1526 2073 499 40 000 (14 289) 62 349 656 832
Catkowity dochdd za 3 miesiace do 31 marca 2011 (4 034) (4 034)

Wycena opcji menadzerskiej

Podziat zysku za rok poprzedni - przeznaczenie na

kapitaly

Utworzenie kapitatu rezerwowego na nabycie akcji

wiasnych

Nabycie akcji wlasnych (4 113) (4 113)
Zmiany w kapitale w wyniku polaczenia jednostek

Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu zysku za rok

poprzedni

Kapital z emisji Kapital Kapital
Kapital akcji powyzej ich Kapital zapasowy Kapital rezerwowy VAN Kapitaly
akcyjny wartosci zapasowy zwyceny opcji  rezerwowy  z aktualizacji  zatrzymane  wlasne razem
nominalnej menedzerskich wyceny
1 stycznia 2010 15115 549 559 1526 482 12 376 42029 621 087
Korekta blgdu rok poprzedni
1 stycznia 2010 skorygowany 15115 549 559 1526 482 12 376 42 029 621 087
Catkowity dochdd za 3 miesiace do 31 marca 2010 421 421

Wycena opcji menadzerskiej

Rozliczenie pozostatych potaczen

Podwyzszenie kapitalu w wyniku nowej emisji akcji
Podziat zysku za rok poprzedni - przeznaczenie na
kapitaty

Dywidenda dla akcjonariuszy z podzialu zysku za rok
poprzedni
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Kapital Kapital
rezerwowy rezerwowy
z przeznaczony na
aktualizacj nabycie akcji
i wilasnych

Kapital z emisji Kapital
Kapital  akcji powyzej ich  Kapital zapasowy z Kapital VAN Akcje Kapitaly

zatrzymane wlasne  wlasne razem

akcyjny wartoSci zapasowy  wyceny opcji rezerwowy
nominalnej menedzerskich

Stan na poczatek okresu 1 stycznia 2010

roku 15115 549 559 1526 482 12 376 42 029 621 087
Zmiana standardow rachunkowosci i

polityk rachunkowosci

Stan na poczatek okresu skorygowany 15115 549 559 1526 482 12 376 42 029 621 087
Zysk okresu - 62 349 62 349
Podziat zysku za rok poprzedni (11877) (28 123) (40 000)
przeznaczenie na kapitaty

Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu

zysku za rok poprzedni (13 906) (13 906)
Nabycie akeji wlasnych (14 289) (14 289)
Wycena opcji menedzerskich 1591 1591
Utworzenie kapitatu rezerwowego na 40000 40000

nabycie akcji wlasnych
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9.5 Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych

3 miesiace 3 miesigce
zakonczone zakonczone
31 marca 2011 31 marca 2010

Zysk (strata) okresu (4 034) 421
Korekty o pozycje: 3511 661
Amortyzacja 2543 2 485
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (997) (680)
Podatek dochodowy 195 241
ZyskK (strata) z tytutu dziatalnoéci inwestycyjne;j 20 24
Zmiana stanu rezerw 139 (225)
Zmiana stanu zapaséw (22) 4)
Zmiana stanu nalezno$ci 3683 82
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (235) (1072
Zmiana stanu zobowiazah (1784) 32
Pozostate korekty - -
Podatek dochodowy zaptacony (31) (222)
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej (523) 1082
Wplywy 174 064 117 841
Zbycie srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych 35 143
Zbycie aktywow finansowych 173 669 106 600
Dywidendy otrzymane - -
Odsetki otrzymane 270 198
Sptata udzielonych pozyczek 90 10 900
Pozostate wplywy - -
Wydatki (164 617) (119 378)
Nabycie srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych (327) (2173)
Nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych 1)
Nabycie aktywow finansowych (146 287) (116 304)
Udzielenie pozyczek (18 000) (900)
Wydatki zwiazane z utrzymaniem nieruchomosci inwestycyjnych 2 -
Pozostate wydatki

Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 9 447 (1537)
Wplywy - 3939
Wplywy z tytulu zaciagnigcia kredytow i pozyczek - -
Emisja krotkoterminowych papieréw dtuznych - 3939
Pozostate wplywy - -
Wydatki (4 198) (4 067)
Sptata kredytow i pozyczek -
Wykup krétkoterminowych papieréw dtuznych (4 000)
Platno$ci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego (58) (59)
Zaptacone odsetki i oplaty (27) 8)
Zaptacone dywidendy - -
Nabycie akcji wiasnych (4113) -
Pozostate wydatki - -
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej (4 198) (128)
Zmiana stanu $rodkow pienieznych 4726 (583)
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Roznice kursowe - -
Srodki pienigzne na poczatek okresu 3830 2574
Srodki pienigzne na koniec okresu 8 556 1991
Lublin, maj 2011 rok
Podpisy wszystkich Czlonkéow Zarzadu:
2011-05-16 Artur Kawa Prezes Zarzadu

podpis
2011-05-16 Jarostaw Wawerski ~ Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor ds. Dziatalnos$ci Dystrybucyjnej

podpis
2011-05-16 Dariusz Kalinowski ~ Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy

podpis
2011-05-16 Marek Wesotowski ~ Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor ds. Dziatalno$ci Detaliczne;j

podpis
2011-05-16 Grzegorz Wawerski ~ Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor ds. Rozwoju Dziatalnosci

Detalicznej

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

2011-05-16

Elzbieta Swiniarska

Dyrektor Ekonomiczny
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