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Wiarygodnos¢é i dbatosc¢ o akcjonariuszy

e Grupa Kapitatowa Emperia to wielokrotnie nagradzana i wyrdzniana Grupa handlowa z polskim
rodowodem, od 27 lat aktywnie tworzaca historie handlu w Polsce

e Celem naszej dziatalnosci jest budowanie wartosci dla naszych akcjonariuszy

e Emperia to spétka o wysokiej stabilnosci finansowej od 15 lat notowana na GPW

o Wiarygodnosc w oczach naszych akcjonariuszy jest dla nas priorytetem

e Emperia to spétka dziatajaca transparentnie i przejrzyscie, przyktadajgca uwage do przestrzegania
zasad tadu korporacyjnego oraz etyki biznesowej



Orientacja na Klienta

« Nadjistotniejsze w naszej codziennej pracy
jest budowanie pozytywnych i trwatych

relacji z Klientem

*  Mamy petng swiadomos¢, ze to
satysfakcja Klienta ostatecznie decyduje
0 haszym sukcesie

Rozwo’i i Otwartos‘ * Cenimy ludzi, ktérzy chca sie rozwijac a jednoczesnie

dzielg sie wiedzqg w organizacji
» Doceniamy osiggniecia naszego otoczenia
zewnetrznego, doswiadczenia innych s3 dla nas

zawsze okazjg do nauczenia sie czego$ nowego

* W naszej pracy wykorzystujemy nowoczesne

technologie, wiemy, ze dzieki nim mozemy rozwija¢
sie w dtugiej perspektywie czasowej

* Otwarcie sie komunikujemy

Wspoftpraca

Wiemy, ze tylko wspolnie mozemy osiggac zatozone cele

« Dbamy o atmosfere pracy, relacje w zespole oraz wysokie
standardy zarzadzania ludzmi

« Budujemy dtugotrwate, partnerskie relacje handlowe, kierujac sie
zasadami solidnosci i uczciwosci

* W relacjach z partnerami biznesowymi ktadziemy nacisk na

przejrzystosc i przestrzeganie zasad etyki biznesowej



Rzetelnosc i zaangazowanie

e Jeste$my uczciwi w stosunku do naszych
pracownikéw, kontrahentdéw i klientéw

+ Jestesmy spotecznie zaangazowani,
prowadzimy Fundacje pracowniczg i angazujemy
sie w wolontariat pracowniczy

« Lojalnos¢ i zaangazowanie jest niezbedna
cecha kazdego cztonka naszego zespotu

Skutecznos¢

e Osigganie zatozonych celdw jest najwazniejszym miernikiem naszej
skutecznosci

« Cenimy odwage w dziataniu oraz podejmowaniu decyzji.
Akceptujemy ryzyko btednych decyzji ale nie btedy zaniechania

« Osiggamy wysokq efektywnosc przy niskich kosztach

* Dazymy do prostych struktur i rozwigzan, wierzymy, ze dzieki nim
mozemy dziatac szybko i skutecznie

« Skuteczna kadra menadzerska

Witamy !
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2017
(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

1. Wybrane dane finansowe

EURO
WYBRANE DANE FINANSOWE Za okres od | Za okres od Za okres od Za okres od
(rok biezacy) 01.0;;)2017 01.0;;)2016 01.0;;)2017 01.0;;,2016
31.12.2017 | 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
L ::Zg::;:lé\(”netto ze sprzedazy produktow, towardw i 5576513 5385 207 606 995 545 103
Il Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 42 292 61703 9963 14101
Il Zysk (strata) przed opodatkowaniem 38894 61233 9163 13994
V. Zysk (strata) okresu 35752 50552 8423 11553
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 99 459 91 000 23431 20797
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (43 510) (28 116) (10 250) (6 425)
VII. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (7 039) (20247) (1658) (4 627)
VIII. | Przeptywy pieniezne netto, razem 48 910 42 637 11523 9744
IX. Aktywa razem 1143201 1062 813 274 090 240 238
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 490 888 436 545 117 694 98 677
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 16 389 20034 3929 4528
Xll. | Zobowigzania krétkoterminowe 474 499 416 511 113764 94 148
XIll. | Kapitat wtasny 652 313 626 268 156 396 141561
XIV. | Kapitat zaktadowy 12342 12342 2959 2790
XV. Liczba akgji 12342027 | 12342027 | 12342027 | 12342027
XVI. | Sredniowazona liczba akcji 11933984 | 12086113 | 11933984 | 12086113
XVII. | Zysk (strata) na jedng akcje zwykta zanualizowany *(w Zt\EURO) 3,00 4,18 0,71 0,96
XVIIL. ?\AC:ZZ\K):S;?)V zysk (strata) na jedna akcje zwykta zanualizowany ** 3,00 418 0,71 0,96
XIX. | Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje * (w ZE\EURO) 54,66 51,82 13,11 11,71
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje** (w Zt\EURO) 54,66 51,82 13,11 11,71
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w ) ) ) )

Zt\EURO)

* wartos¢ wyliczona jest wedtug sredniowazonej liczby akcji Emitenta

** wartos¢ wyliczona jest wedtug sredniowazonej rozwodnionej liczby akcji Emitenta

Sredniowazona liczba akji:
—dla IV kwartatéw 2017: dla miesiecy styczen-grudzien 11 933 984
—dla IV kwartatéw 2016: dla miesiecy styczen-grudzierr 12 086 113

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute EURO w nastepujacy sposob:

1 Pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczna
$rednich kursdw ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca, ktdry dla IV kwartatéw 2017 roku wynidst
4,2447 Zt/EURO, a dla IV kwartatéw 2016 roku wynidst 4,3757 Zt /EURO;

2 Pozycje bilansowe i warto$¢ ksiegowa/rozwodniong warto$¢ ksiegowg przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowigzujacego na dzier bilansowy, ktéry wynidst: na 31.12.2017 roku - 4,1709 Zt/EURO, a na 31.12.2016 roku 4,4240 Zt/EURO.

www.emperia.pl
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzier 31.12.2017
(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

A
Emperioa

Holding

2. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Majatek trwaty 635 417 609 180
Rzeczowy majatek trwaty 412714 386 866
Nieruchomosci inwestycyjne 120518 123 441
Wartosci niematerialne 3802 4118
Wartos¢ firmy 39200 52 044
Aktywa finansowe 39 37
Pozyczki dtugoterminowe 213 263
Naleznosci dtugoterminowe 8542 5532
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30722 18 053
Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 667 18 826
Majatek obrotowy 507 784 453 633
Zapasy 233168 217 962
Naleznosci 68 859 80733
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1415 656
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 7989 6 087
Srodki pieniezne 195 341 146 432
Inne aktywa finansowe 1012 1763
Aktywa razem 1143 201 1062 813
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzier 31.12.2017
(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Pasywa 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Kapitat wiasny 652 313 626 268
Kapitat akcyjny 12 342 12 342
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 419964 419 964
Kapitat zapasowy 99 905 99 905
Kapitat zapasowy z wyceny opcji menedzerskich - -
Kapitat rezerwowy 90771 72 766
Akcje wiasne (27 540) (23 320)
Zyski zatrzymane 56 871 44 611
:‘a):tizm:cl’:;srr;:r:‘zypisany akcjonariuszom spotki 652 313 626 268
Udziaty niekontrolujace - -
Zobowigzania dtugoterminowe ogétem 16 389 20034
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne - 600
Zobowigzania dtugoterminowe 1958 3472
Rezerwy 6759 10474
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 7672 5488
Zobowiazania krétkoterminowe ogétem 474 499 416 511
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 746 1122
Zobowigzania krétkoterminowe 448 496 388 725
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 597 613
Rezerwy 20 849 18 734
Przychody przysztych okreséw 3811 7317
Pasywa razem 1143 201 1062 813

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

Wartosc ksiegowa 652 313 626 268
Liczba akcji 12342 027 12342 027
Sredniowazona liczba akcji 11933984 12 086 113
Rozwodniona liczba akcji 11933984 12 086 113
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w Zt) 52,85 50,74
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w Zt)* 54,66 51,82
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w Z&)** 54,66 51,82

* wartos¢ wyliczona jest wedtug sredniowazonej liczby akcji Emitenta
** wartos¢ wyliczona jest wedtug sSredniowazonej rozwodnionej liczby akcji Emitenta
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzier 31.12.2017
(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

I
Emperia

3. Skrocony skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skrocone
skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych

Holding

3 miesigce 12 miesiecy 3 miesigce 12 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakornczone
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2017 2017 2016 2016
Przychody ze sprzedazy 699 319 2576513 627 032 2385 207
Koszt wiasny sprzedazy (498 147) (1 840 801) (446 113) (1706 311)
Zysk na sprzedazy 201172 735712 180919 678 896
Pozostate przychody operacyjne 1366 12 413 6 956 21423
Koszty sprzedazy (163 794) (621 793) (150 313) (572 640)
Koszty ogdlnego zarzadu (25 782) (74 286) (15 083) (56 548)
Pozostate koszty operacyjne (2277) (9 754) (2918) (9 428)
Zysk operacyjny 10 685 42 292 19 561 61703
Przychody finansowe 335 1254 248 946
Koszty finansowe (2531) (4 652) (698) (1416)
Zysk przed opodatkowaniem 8489 38 894 19111 61233
Podatek dochodowy 1638 (3 142) (3349) (10 681)
- biezacy (1119) (5492) (1113) (5 635)
- odroczony 2757 2 350 (2 236) (5 046)
Zysk okresu 10 127 35752 15 762 50 552
Zysk okresu przypadajacy akcjonariuszom 10127 35 752 15762 50552
jednostki dominujgcej
12 miesiecy 12 miesiecy
Zysk okresu (zanualizowany) zakonczone zakonczone
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Zysk (strata) okresu w tym: 35752 50 552
Liczba akcji 12 342 027 12342 027
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 11933984 12 086 113
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 11933984 12 086 113
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) zanalizowany 2,90 4,10
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) zanalizowany* 3,00 4,18
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt) zanualizowany** 3,00 4,18

* wartos¢ wyliczona jest wedtug sredniowazonej liczby akcji Emitenta

** Sredniowazona rozwodniona liczba akcji:

IV kwartaty 2017 i 2016 roku: transza za 2010 i 2011 rok Il Programu Opcji Menedzerskich 2010-2012 zostata w catosci
rozliczona.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzier 31.12.2017 I
(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej) Ernperia

Holding

3 miesigce 12 miesiecy 3 miesigce 12 miesigcy
zakonczone zakonczone zakonczone zakornczone

Sprawozdanie z dochoddéw catkowitych 31 grudnia 31grudnia 31grudnia 31 grudnia

2017 2017 2016 2016
Zysk okresu 10127 35752 15762 50 552
Inne catkowite dochody (nie podlegajace przeklasyfikowaniu do wynikdw): (78) (76) (423) (423)
- Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (1) 1 - -
- Przeszacowanie zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych (94) (94) (522) (522)
- Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochoddéw 17 17 99 99
Catkowity dochdd za okres 10 049 35676 15339 50128
Catkowity dochdd przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j 10 049 35676 15339 50128
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzier 31.12.2017

(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Emperia

Holding

4. Skrocone sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Kapitat akcyjny :oa\zi;ialjzi::\izjair:z;{:ii Kapitat Kal"::?:::: 2:(::‘;'” ’ Kapitat Akcje Zyski If:rai::?

nominalnej zapasowy menedzerskich rezerwowy wiasne zatrzymane razem
1 stycznia 2017 12 342 419 964 99 905 - 72766 (23 320) 44 611 626 268
Korekta btedu podstawowego - - - - - - (5411) (5411)
1 stycznia 2017 - skorygowany 12 342 419 964 99 905 - 72766 (23 320) 39 200 620 857
Catkowity dochdéd za 12 miesiecy do 31 grudnia 2017 - - - - - - 35676 35676
Podziat zysku za 2016 rok - przeznaczenie na kapitaty - - - - 18 005 - (18 005) -
Emisja akcji - program motywacyjny - - - - - - - -
Nabycie akcji wiasnych - - - - - (4 220) - (4 220)
Umorzenie akcji wtasnych - - - - - - - -
31 grudnia 2017 12 342 419 964 99 905 - 90771 (27 540) 56 871 652 313

Kapitat Kapit?l z .emisji ak(,:ji. Kapitat Kapitat zapaSO\.A.Iy z Kapitat Akcje Zyski Kapitaly

akcyjny powyzej ic h waftosu zapasowy \wyceny opai rezerwowy wtasne zatrzymane whasne

nominalnej menedzerskich razem
1 stycznia 2016 13235 471424 97 558 2588 47 661 (57 487) 19 925 594 904
Catkowity dochdd za 12 miesiecy do 31 grudnia 2016 - - - - - - 50128 50128
Podziat zysku za 2015 rok - przeznaczenie na kapitaty - - - - 25 442 - (25 442) -
Emisja akcji - program motywacyjny 7 283 - (241) - - - 49
Nabycie akcji wtasnych - - - - - (18 813) - (18 813)
Umorzenie akcji wtasnych (900) (51 743) - - (337) 52980 - -
Lo i ol - - 2w oa - -
31 grudnia 2016 12 342 419 964 99 905 - 72766 (23 320) 44 611 626 268
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzier 31.12.2017

(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej) Emperia
Holding
5. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywodw pienieznych
12 miesiecy 12 miesiecy
Dziatalno$¢ Operacyjna zakoAczone zakonczone

Zysk (strata) okresu

Korekty o pozycje:
Amortyzacja
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Podatek dochodowy
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu zobowigzan
Podatek dochodowy zaptacony
Pozostate korekty

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Dziatalnos¢ Inwestycyjna

Wptywy
Zbycie Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Zbycie aktywow finansowych
Odsetki otrzymane

Sptata udzielonych pozyczek

Wydatki
Nabycie srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie aktywdw finansowych
Udzielenie pozyczek

Pozostate wydatki

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

35752 50 552

63 707 40 448

50 800 48 935

121 121

1410 387

3141 10681

1011 (12 388)

(1694) (4 540)

(15 891) (18 927)

(4 629) 2565

(6 003) (7 114)

41 872 25335

(6 267) (4772)

(164) 166

99 459 91 000
12 miesiecy 12 miesiecy
zakoniczone zakonczone

31 grudnia 2017

16 664
15478
67
1119

(60 174)
(58 854)

(1320)

(43 510)

31 grudnia 2016

37 381
15801
19317

123
2140

(65 497)
(56 608)
(7 994)
(895)

(28 116)
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———
Emperia

Dziatalnosé Finansowa

Wptywy
Wptywy z emisji akgji
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek

Wydatki
Sptata kredytow i pozyczek
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Zaptacone odsetki i optaty

Nabycie akcji wtasnych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu srodkow pienieznych
Rdznice kursowe

Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

12 miesiecy
zakonczone
31 grudnia 2017

12 miesiecy
zakonczone
31 grudnia 2016

20 000 20 149
20 000 49

- 20100

(27 039) (40 396)
(20 000) (20 000)
(1097) (1002)
(1722) (582)
(4 220) (18 812)
(7 039) (20 247)
48 909 42 637
146 432 103 795
195 341 146 432
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6. Informacja dodatkowa

6.1 Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Nazwa, siedziba i przedmiot dziatalnosci Grupy oraz spotki dominujacej

Grupa Kapitalowa Emperia (,Grupa”) skupia swojg dziatalno$¢ na czterech segmentach operacyjnych z ktérych
gtéwnym jest segment detalicznych tworzony przez sie¢ sklepow Stokrotka Sp. z o.0.

Segment informatyczny obejmuje dziatalnos$¢ spoétki Infinite Sp. z. 0.0. oraz Infinite IT Solutions SRL, ktére to zajmujg
sie tworzeniem rozwigzan informatycznych znajdujgcych swoje zastosowanie w takich branzach jak FMCG,
motoryzacja, przemyst ciezki, logistyka, SHE, DIY.

Segment Nieruchomosciowy zarzadza nieruchomosciami Grupy Kapitalowej Emperia. Inwestuje w obiekty
przeznaczone do prowadzenia handlu detalicznego — mini-galerie i parki handlowe do 2000 mkw.

Segment zarzgdzania centralnego petni funkcje zarzadzania, Swiadczenia ustug holdingowych i doradztwa w ramach
Grupy.

Spétka dominujgca dziata pod firmg Emperia Holding S.A. zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla miasta
stotecznego Warszawy w Warszawie w Xlll Wydziale Gospodarczym Krajowego Rejestru Sagdowego, Nr KRS
0000034566. Siedziba spoétki dominujacej miesci sie w Warszawie, przy ul. Putawskiej 2, budynek B, kod pocztowy
02-566.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki Emperia Holding S.A. od 1 kwietnia 2007 roku jest $wiadczenie
ustug holdingowych (PKD 70.10.Z). Spotka jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT), numer NIP 712-10-
07-105.

Akcje spétki dominujacej s3 notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych od 2001 roku.
Rokiem obrachunkowym dla spétek Grupy jest rok kalendarzowy. Czas trwania dziatalnosci spotek Grupy jest
nieoznaczony.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017
roku, poréwnywalne dane finansowe obejmujg okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej, nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci spoétek Grupy w

przysztosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest dostepne na stronie www.emperia.pl w zakfadce Relacje
Inwestorskie.

Informacja o konsolidacji

Emperia Holding S.A. jest jednostka dominujagcg w Grupie Kapitatowej, sporzadzajacg skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku konsolidacji podlegajg Emperia Holding S.A. oraz pieé¢ spétek zaleznych: Stokrotka

Sp. z 0.0., Infinite Sp. z 0.0., Elpro Development S.A., Eldorado Spétka z 0.0. oraz Infinite IT Solutions SRL.
W IV kwartale 2017 roku sktad Grupy Kapitatowej Emperia Holding nie ulegt zmianie.
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Holding
Data objecia Procent .
: . Udziat
Podstawowy Zastosowana kontroli / posiadanego e
. . Lo . . Charakter .. L w ogdlnej liczbie
Nazwa jednostki Siedziba przedmiot Organ rejestrowy L metoda data od ktorej kapitatu h
. . dominacji - - . . gtoséw na walnym
dziatalnosci konsolidacji  wywierany jest akcyjnego / R
zgromadzeniu
znaczny wptyw zaktadowego
. 16977, Sad Rejonowy Lublin -
. handel detaliczny . L Lo
Stokrotka Sp. z 0.0. 20-209 Lublin, artykutami Wschéd w Lublinie 2 siedziba Zalezna Petna 1999-01-27 100,00% 100,00%
ul. Projektowa 1 SposvWCzZVM w Swidniku, VI Wydziat
pozywezy Gospodarczy KRS
16222, Sad Rejonowy Lublin-
Infinite 20-20.9 Lublin, . dziatalno$é¢ Wschg)d.w I..ubllnle z S|e.dZ|bq Zaleina Petna 1997-03-11 100,00% 100,00%
Sp. zo.0. ul. Projektowa 1 informatyczna w Swidniku, VI Wydziat
Gospodarczy KRS
wynajem i KRS 509157, Sad Rejonowy dla
B zarzadzanie miasta stotecznego Warszawy
Elpro Des"zlc’pment 02 5g6{WarEza2v;/3a, Ul ieruchomosciami  w Warszawie, Xill Wydziat Zaleina Petna 2010-09-06 100,00% 100,00%
o utawska wtasnymi lub Gospodarczy Krajowego
dzierzawionymi Rejestru Sadowego
C:;'tarz I:yocf (fr']z;' 4 KRS 400637, Sad Rejonowy
Eldorado Sp. z 0.0. 20-209 Lublin, offices), doradztwo ~ -UPHin-Wschod w Lublinie 2 Zaleina Petna 03-10-2011 100,00% 100,00%
ul. Projektowa 1 ; siedzibg w Swidniku, VI
ZWigzane z .
K Wydziat Gospodarczy KRS
zarzadzaniem
SOS. BUCARESTI - . .
PLOIESTI NR. 9-13 Biuro Rejestru Handlowego
P iatalnos¢ Bukar ie Nr
Infinite IT Solutions SRL ZONA I, ET. 5, SECTOR in‘::r;aaty"cicna Sadu Wre:.‘e:triszc'e Zalezna Petna 05-09-2017 100,00% 100,00%
1, 13693 BUCHAREST
! ROMANIA J40/153324/05.09.2017
i . Udziat GK Emperia Udziat GK Emperia
N . . .. Wysokos¢ kapitatu . P I p .
azwa jednostki Siedziba w kapitale podstawowym w catkowitej liczbie gtosow
podstawowego L s
(% na dzien bilansowy) (% na dzien bilansowy)
"Podlaskie Centrum Rolno-Towarowe" S.A. (1) Biatystok ul. Gen. Wt. Andersa 40 11115 0,30% 0,60%

(1) posrednio przez Elpro Development S.A.
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6.2 Opis wazniejszych zastosowanych zasad rachunkowosci

6.2.1 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego,
z wyjatkiem aktywodw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwe;j.

Z dniem podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad spétki Emperia Holding S.A. zatwierdza
niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

6.2.2 Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy (,Srédroczne Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe”) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,,MSR”)
34 - Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowos$ci majgcymi zastosowanie do srédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie
Europejska, opublikowanymi i obowigzujagcymi w czasie przygotowywania Srédrocznego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, z wyjatkiem aktywodw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej.

Z dniem podpisania skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad spotki Emperia Holding S.A.
zatwierdza niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

6.2.3 Sprawozdawczos¢ dotyczgca segmentow

Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentéw sprawozdawczych grupuje segmenty operacyjne, ktére sg czescig
sktadowg Grupy Kapitatowej Emperia:

-ktére angazujg sie w dziatalnos$¢ gospodarczg, z ktérej mogg uzyskiwaé przychody i ponosic koszty,

-ktorych wyniki sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji

operacyjnych w Grupie oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw i przy ocenie

wynikéw dziatalnosci segmentu oraz

-w przypadku ktdrych dostepne sg oddzielne informacje finansowe.
Gtéwnym organem podejmujgcym decyzje w zakresie alokacji zasobéw oraz dokonujgcym oceny wynikow
dziatalnosci segmentéw jest Zarzad Emperia Holding S.A. W wyniku analizy sposobu sprawowania nadzoru nad
dziatalnoscig Spétek, struktury organizacyjnej, jej systemu sprawozdawczosci wewnetrznej oraz funkcjonujgcego
modelu zarzadzania, uwzgledniajgc kryteria tgczenia i progi iloSciowe z MSSF 8, dziatalnos¢ operacyjng Grupy
Kapitatowej Emperia zaliczono do czterech segmentéw operacyjnych, zdefiniowanych jako segmenty:

1. Sprzedaz detaliczna (Segment Detal) obejmuje w catosci dziatalnosé spétki zaleznej: Stokrotka Sp. z o.0., oraz
przeniesione z segmentu zarzgdzania centralnego (z Emperia Holding S.A.) przychody z tytutu umoéw posrednictwa
handlowego wraz z przypisanymi, rozliczonymi statystycznie kosztami dotyczacymi tych przychoddéw. Segment
detaliczny osigga przychody ze sprzedazy detalicznej towaréw FMCG w sklepach sieci Stokrotka.
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2. Nieruchomosci (Segment Nieruchomosci) obejmuje strukture nieruchomosci w Grupie Kapitatowej Emperia, w
sktad ktorej wchodza spétka Elpro Development S.A. oraz segment nieruchomosci wyodrebniony z Emperia Holding
S.A. Segment nieruchomosci osigga przychody z wynajmu posiadanych nieruchomosci.

3. Informatyka (Segment Informatyka) obejmuje dziatalnosc spotki Infinite Sp. z 0.0. oraz Infinite IT Solutions SRL —
Swiadczacych ustugi informatyczne.

4. Spétki Zarzadzania Centralnego (Segment Zarzadzanie Centralne) to segment, ktéry petni funkcje zarzadzania,
$wiadczenia ustug holdingowych i doradztwa w ramach Grupy. W sktad segmentu wchodzg spétki: Emperia Holding
S.A., Eldorado Sp. z 0.0.;

Segmenty operacyjne s3g przedstawiane w sposdb spojny ze sprawozdawczoscig wewnetrzng dostarczang
gtéwnemu decydentowi operacyjnemu. Gtéwnym decydentem operacyjnym dla segmentdéw operacyjnych w
Grupie Kapitatowej Emperia jest Zarzad Emperia S.A., ktory dokonuje oceny wynikéow oraz decyduje o alokacji
zasobdw.

Miernikami wynikdw dla wszystkich segmentéw sa: przychody, zysk brutto na sprzedazy, EBITDA (wynik na
dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) wynik operacyjny, wynik brutto i wynik netto.

Grupa stosuje jednolite zasady ksiegowe dla wszystkich segmentdw. Transakcje gospodarcze odbywajgce sie
pomiedzy segmentami dokonywane sg na warunkach rynkowych. Transakcje te polegajg wytgczeniu w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, za$ w nizej prezentowanej informacji o wynikach segmentéw sa
prezentowane w kolumnie ,wytgczenia”.

6.2.4 Waluta funkcjonalna

Pozycje zawarte w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wycenia sie w walucie $rodowiska
gospodarczego, w ktérym Grupa prowadzi dziatalnosé, okreslanej jako waluta funkcjonalna.

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji wszystkich pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zt.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe i wszystkie dane objasniajgce sy podawane w tys. zt (o ile nie podano
inaczej).

Przeliczenie na PLN sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacji:

— Pozycje aktywow i zobowigzan - wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien
bilansowy,

— Pozycje dotyczgce rachunku zyskéw i strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z
przeptywow pienieznych - wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych
przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca,

Rdznice kursowe powstate w wyniku powyzszych przeliczen ujmowane sg w kapitale wtasnym jako rdznice kursowe
z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granica.

Waluta Kurs Sredni w okresie sprawozdawczym Kurs na koniec okresu sprawozdawczego
4 kwartaty 2017 4 kwartaty 2016 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
RON/PLN 0,9155 0,9368 0,8953 0,9749

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania w tysigcach zt zwigzane jest z zaokragleniami, co moze
spowodowac, ze dane sumaryczne zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu mogg nie stanowi¢ doktadnych
sum arytmetycznych sktadowych pozycji analitycznych.
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6.2.5 Dziatalnos¢ zaniechana

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie wykazuje dziatalnosci zaniechane;j.

6.2.6 Polityka rachunkowosci zastosowana przy sporzadzaniu Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego

Polityka rachunkowosci zastosowana przy sporzadzaniu Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za
IV kwartat 2017 roku nie ulegta zmianie w stosunku do polityki ktérg kierowata sie Grupa przy sporzgdzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok.

Szczego6towy opis polityki rachunkowosci znajduje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok
(Noty od 6.2.9 do 6.2.30).

6.2.7 Zmiana stosowanych zasad rachunkowosci

Grupa wprowadza nowe standardy i interpretacje MSSF obowigzujgce dla poszczegdlnych okresow
sprawozdawczych. Kazdorazowo w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa okresla, jakie zmiany miaty
zastosowanie dla prowadzonej przez spoétki dziatalnosci, jaki skutek wywotaty one w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym i danych poréwnywalnych.

6.2.8 Zastosowanie standardéw i interpretacji obowigzujacych od 1 stycznia 2017 roku

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe za IV kwartat
2017 roku zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w
wersji zatwierdzonej przez Unie Europejskg (UE) obowigzujgcymi na dzien sprawozdaweczy tj. 31 grudnia 2017 roku
przy zastosowaniu takich samych zasad rachunkowosci dla kazdego z okreséw.

Zastosowane zmiany nie majg istotnego wptywu na prezentacje danych i wycene w srédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Sporzadzajgc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa podjeta decyzje, iz zaden ze standardéow
ktory zostat opublikowany ale nie wszedt jeszcze w zycie, nie bedzie wczesniej zastosowany.

6.2.9 Szacunki ksiegowe

Sporzadzenie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu uzycia pewnych szacunkéw
ksiegowych i przyjecia zatozen, co do przysztych zdarzen, ktére moga wywiera¢ wptyw na wartos¢ aktywow i
zobowigzan w biezacych i przysztych sprawozdaniach finansowych. Szacunki i zatozenia podlegaja okresowej
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ocenie, oparte s3 na najlepszej wiedzy Zarzadu, doswiadczeniach historycznych i oczekiwaniach co do przysztych
zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie uzasadnione i racjonalne. W niektoérych istotnych kwestiach Zarzad
opiera sie na opiniach niezaleznych ekspertéw. Niemniej jednak przyjete oszacowania i osady moga zawieraé
pewien margines btedu, a rzeczywiste wyniki mogg sie réznic¢ od przewidywanych.

Skutki zmiany wartosci szacunkowych ujmuje sie prospektywnie: w wyniku okresu, w ktérym wystgpita zmiana
szacunku badz w wyniku okresu i przysztych okreséw. Obszary, w ktérych szacunki, osady i zatozenia maja istotne
znaczenie dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Empria za 2016 rok w nocie 6.2.7.

6.2.10 Korekta btedu

Btedy moga dotyczy¢ ujecia, wyceny, prezentacji lub ujawnien informacji dotyczacych poszczegdlnych elementéw
sprawozdania finansowego. Btedy wykryte na etapie sporzgdzania sprawozdania finansowego spétka koryguje w
danym sprawozdaniu finansowym.

Btedy wykryte w okresach nastepnych sg korygowane poprzez skorygowanie danych poréownawczych
prezentowanych w sprawozdaniach finansowych okresu, w ktéorym wykryto btad. Grupa koryguje btedy

poprzednich okreséw stosujgc podejscie retrospektywne i retrospektywne przeksztatcenie danych, o ile jest to
wykonalne w praktyce.

6.2.11 Potaczenia, nabycia i sprzedaz udziatéw/akcji jednostek zaleznych i pozostatych oraz
podwyiszenie kapitatow w jednostkach gospodarczych

Zdarzenie o powyzszym charakterze nie wystgpito w Grupie Kapitatowej Emperia Holding.
Potaczenia, nabycia i sprzedaz akcji/udziatéw, podwyiszenie kapitatéw w jednostkach gospodarczych po dniu
bilansowym

Zdarzenie o powyzszym charakterze nie wystgpito w Grupie Kapitatowej Emperia Holding.
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7. Noty dodatkowe

7.1 Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej
Emperia Holding

Dynamika podstawowych kategorii z rachunku zyskow i strat — IV kwartat 2017 oraz 2016 roku

IV kwartat 2017 IV kwartat 2016 %
Przychody ze sprzedazy 699 319 627 032 11,53%
Wynik na sprzedazy 201172 180919 11,19%
EBITDA 23667 31945 -25,91%
Wynik operacyjny 10 685 19 561 -45,38%
Wynik brutto 8489 19 111 -55,58%
Wynik (netto) 10 127 15 762 -35,75%

Przychody ze sprzedazy w IV kwartale 2017 roku wyniosty 699 319 tys. zt i byly wyzsze 0 11,53% niz w analogicznym
okresie roku ubiegtego. Na zrealizowany w IV kwartale 2017 roku poziom przychoddw istotny wptyw miat wzrost
przychodéw w segmencie detalicznym.

Wynik netto za IV kwartat 2017 roku wynidst 10 127 tys. zt i byt nizszy od osiggnietego w roku ubiegtym o 35,75%.

Zdarzenia jednorazowe, ktore w istotny sposob wptynety na wyniki Grupy w obu okresach sprawozdawczych:

e Wynik brutto na zbyciu nieruchomosci w IV kwartale 2017 roku nie wystapit, zas w IV kwartale 2016 roku
wynidst 4 898 tys. zt,

e  Koszty zwigzane z postepowaniem podatkowym Emperia Holding SA w IV kwartale 2017 roku wyniosty 36
tys. zt, zas w IV kwartale 2016 roku 158 tys. zt,

e Koszty finansowe zwigzane z postepowaniem podatkowym Emperia Holding SA w IV kwartale 2017 roku
wyniosty 1 387 tys. zt, zas w IV kwartale 2016 roku nie wystapity,

o Koszty przegladu opcji strategicznych w IV kwartale 2017 roku wyniosty 723 tys. zt, zas w IV kwartale 2016
roku 221 tys. zt,

e Rozliczenie dtugoterminowych celéw zwigzanych ze wzrostem wartosci firmy, koszty premii specjalnych
dla kluczowych menedzeréw Grupy w IV kwartale 2017 roku 5 665 tys. zt,

o Stokrotka aktywowata pozostata do rozliczenia strate podatkowg (23 399,5 tys. PLN), aktywo z tytutu
podatku odroczonego w IV kwartale 2017 roku 4 446 tys. zt.

Podstawowe kategorie z rachunku zyskéw i strat za IV kwartat 2017 i 2016 roku, po uwzglednieniu zdarzen

jednorazowych:
IV kwartat 2017 IV kwartat 2016 %
Przychody ze sprzedazy 699 319 627 032 11,53%
Wynik na sprzedazy 201172 180919 11,19%
EBITDA 30091 27 426 9,72%
Wynik operacyjny 17 109 15 042 13,74%
Wynik brutto 16 300 14 592 11,71%
Wynik (netto) 13 492 11 243 20,00%
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Dynamika podstawowych kategorii z rachunku zyskow i strat — 2017 oraz 2016 rok

IV kwartaty 2017 IV kwartaty 2016 %
Przychody ze sprzedazy 2576513 2 385 207 8,02%
Wynik na sprzedazy 735712 678 896 8,37%
EBITDA 93 092 110638 -15,86%
Wynik operacyjny 42 292 61703 -31,46%
Wynik brutto 38 894 61233 -36,48%
Wynik (netto) 35752 50552 -29,28%

Przychody ze sprzedazy w 2017 roku wyniosty 2 576 513tys. zt roku byly wyzsze o 8,02% niz w analogicznym okresie
roku ubiegtego. Na zrealizowany w 2017 roku poziom przychoddéw istotny wptyw miat wzrost przychodéw w
segmencie detalicznym.

Wynik netto w 2017 roku wynidst 35 752 tys. zt i byt nizszy od osiggnietego w roku ubiegtym o 29,28%.

Zdarzenia jednorazowe, ktore w istotny sposob wptynety na wyniki Grupy w obu okresach sprawozdawczych:

e Wynik brutto na zbyciu nieruchomosci w 2017 roku nie wystapit, za$ w 2016 roku wynidst 13 546 tys. zt,

e W 2017 roku segment detaliczny rozwigzat rezerwe na odszkodowania w kwocie 1 394 tys. zt,

e W 2017 roku segment detaliczny otrzymat dofinansowanie z PFRON, ktére dotyczyto ubiegtych okreséw
sprawozdawczych (roku 2013 i 2014) w kwocie 2 323 tys. zt,

e  Koszty zwigzane z postepowaniem podatkowym Emperia Holding SA w 2017 roku wyniosty 538 tys. z, za$
w 2016 roku 626 tys. zt,

e Koszty finansowe zwigzane z postepowaniem podatkowym Emperia Holding SA w 2017 roku wyniosty 2
003 tys. zt,

o Koszty przegladu opcji strategicznych i akwizycji w 2017 roku wyniosty 3 858 tys. zt, zas w 2016 roku 211
tys. zt,

e Rozliczenie dtugoterminowych celéw zwigzanych ze wzrostem wartosci firmy, koszty premii specjalnych
dla kluczowych menedzeréw Grupy w 2017 roku 5 665 tys. zt,

e Stokrotka aktywowata pozostatg do rozliczenia strate podatkowg (23 399,5 tys. PLN), aktywo z tytutu
podatku odroczonego w 2017 roku 4 446 tys. zi.

Podstawowe kategorie z rachunku zyskéw i strat za 2017 i 2016 rok, po uwzglednieniu zdarzen jednorazowych:

IV kwartaty 2017 IV kwartaty 2016 %
Przychody ze sprzedazy 2576513 2 385207 8,02%
Wynik na sprzedazy 735712 678 896 8,37%
EBITDA 99 436 97 939 1,53%
Wynik operacyjny 48 636 49 004 -0,75%
Wynik brutto 47 241 48 534 -2,66%
Wynik (netto) 39653 37 853 4,76%
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Dynamika podstawowych kategorii bilansowych

Wyszczegolnienie IV kwartaty 2017 IV kwartaty 2016 %
Aktywa razem 1143201 1062 813 7,6%
Aktywa trwate 635417 609 180 4,3%
Aktywa obrotowe 507 784 453 633 11,9%
Srodki pieniezne 195 341 146 432 33,4%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 490 888 436 545 12,4%
Zobowigzania krotkoterminowe ogdtem 474 499 416 511 13,9%
Aktywa netto 652 313 626 268 4,2%
Kapitat akcyjny (w zt) 12342 027 12342 027 -
Zysk okresu na jedng akcje zanualizowany (w zt)* 3,00 4,18 -28,2%

* warto$¢ wyliczona jest wedtug $redniowazonej liczby akcji Emitenta

Efektywnosc dziatalnosci gospodarczej i zdolnos¢ regulowania zobowigzan przez Grupe

Wyszczegdlnienie IV kwartaty 2017 IV kwartaty 2016

Stopa zwrotu na zainwestowanym kapitale

5,48% 8,07%
(zysk okresu za prezentowany okres/stan funduszy wtasnych na koniec okresu) w %
Stopa zwrotu z aktywow
3,13% 4,76%
(zysk okresu za prezentowany okres/stan aktywdw ogétem na koniec okresu) w %
Rentownos¢ sprzedazy
28,55% 28,46%
(zysk ze sprzedazy za prezentowany okres/przychody ze sprzedazy w tym okresie) w %
Rentownos¢ na EBITDA
3,61% 4,64%
(EBITDA/przychody ze sprzedazy w tym okresie) w %
Rentownosé na dziatalnosci operacyjnej
1,64% 2,59%
(zysk z dziatalnosci operacyjnej za prezentowany okres/przychody ze sprzedazy w tym okresie) w %
Rentownos¢ brutto
1,51% 2,57%
(zysk przed opodatkowaniem za prezentowany okres/przychody ze sprzedazy w tym okresie) w %
Rentownosé netto
1,39% 2,12%

(zysk okresu za prezentowany okres/ przychody ze sprzedazy w tym okresie) w %
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Cykle rotacji gtdéwnych sktadnikéw kapitatu obrotowego

Wyszczegolnienie IV kwartaty 2017 IV kwartaty 2016

Cykl rotacji zapaséw w dniach
47,0 47,4
(zapasy/wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw*365)

Cykl rotacji naleznosci w dniach

9,8 12,4
(naleznosci krétkoterminowe/przychody ze sprzedazy*365)
Cykl rotacji zobowigzan w dniach

95,4 90,4
([zob. krétkoterminowe - kredyty krétkoterminowe]/wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw*365)
Obrotowos¢ (produktywnosé) aktywow ogotem 53 -
(przychody ze sprzedazy/aktywa razem) ’ ’
Obrotowos¢ (produktywnosc¢) aktywow trwatych a1 39

(przychody ze sprzedazy/ aktywa trwate)

W IV kwartale 2017 roku cykl rotacji zapaséw ulegt skréceniu o 0,4 dnia, natomiast cykl rotacji naleznosci ulegt
skréceniu o 2,6 dnia, zas cykl rotacji zobowigzan ulegt wydtuzeniu o 5 dni. W efekcie cykl konwersji gotowki ulegt
wydtuzeniu o 8 dni. Wskaznik produktywnosci aktywow nieznacznie wzrosty w 2017 roku.

Segment Detaliczny

Segment Detaliczny obejmuje w catosci
dziatalnos¢ spétki zaleznej: Stokrotka Sp. z
0.0., Oraz przeniesione z segmentu
zarzgdzania centralnego (z Emperia Holding
S.A)  przychody z  tytutu umow
posrednictwa handlowego wraz z
przypisanymi, rozliczonymi statystycznie
kosztami dotyczacymi tych przychodéw.

IV kwartat 2017 IV kwartat 2016 %
Przychody segmentu 686 543 616 152 11,42%
Wynik na sprzedazy 197 192 176 704 11,59%
EBITDA 19 298 16 938 13,93%
Wynik operacyjny 9309 7 452 24,92%
Wynik brutto 8051 6225 29,33%
Wynik segmentu (netto) 10951 4252 157,55%
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Przychody ze sprzedazy segmentu detalicznego w IV kwartale 2017 roku wyniosty 686 543 tys. zt roku byty wyzsze o
11,42% niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Na zrealizowany w IV kwartale 2017 roku poziom przychodéw
istotny wptyw miat wzrost przychodédw w sklepach starych i nowo otwartych w biezgcym roku.

Wynik netto segmentu za IV kwartat 2017 roku wynidst 10 951 tys. zt i byt wyzszy od osiggnietego w roku ubiegtym
0157,55%.

Zdarzenia jednorazowe, ktére w istotny sposob wptynety na wyniki segmentu detalicznego w obu okresach
sprawozdawczych:
e Stokrotka aktywowata pozostatg do rozliczenia strate podatkowa (23 399,5 tys. PLN), aktywo z tytutu
podatku odroczonego w IV kwartale 2017 roku rozpoznata na kwote 4 446 tys. zt.

IV kwartaty 2017 IV kwartaty 2016 %
Przychody segmentu 2533584 2338892 8,32%
Wynik na sprzedazy 722 888 661414 9,29%
EBITDA 62 054 51001 21,67%
Wynik operacyjny 23019 13786 66,97%
Wynik brutto 19 875 11 296 75,95%
Wynik segmentu (netto) 22 859 8395 172,29%

Przychody ze sprzedazy segmentu detalicznego w 2017 roku wyniosty 2 533 584 tys. zt roku byty wyzsze o 8,32% niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego. Na zrealizowany w 2017 roku poziom przychoddw istotny wptyw miat
wzrost przychodéw w sklepach starych i nowo otwartych w biezgcym roku.

Wynik netto w 2017 roku wynidst 22 859 tys. zt i byt wyzszy od osiggnietego w roku ubiegtym o0 172,29%.

Zdarzenia jednorazowe, ktore w istotny sposob wptynety na wyniki 2017 i 2016 roku:
e W 2017 roku Stokrotka rozwigzata rezerwe na odszkodowania w kwocie 1 394 tys. zt,
e W 2017 roku Stokrotka otrzymata dofinansowanie z PFRON, ktore dotyczyto ubiegtych okreséw
sprawozdawczych (roku 2013 i 2014) w kwocie 2 323 tys. zt,
e Stokrotka aktywowata pozostatg do rozliczenia strate podatkowg (23 399,5 tys. PLN), aktywo z tytutu
podatku odroczonego w 2017 roku rozpoznata na kwote 4 446 tys. zt.

Sie¢ detaliczna Stokrotka

IV kwartaty 2017 IV kwartaty 2016

llos¢ sklepow na poczatek okresu 372 327

- sklepy otwarte 77 53

- sklepy zamkniete 12 8
llos¢ sklepow na koniec okresu, w tym: 437 372

- supermarkety wtasne 259 250
- markety wtasne 102 77

- markety Express 5 -

- sklepy franczyzowe 71 45
$rednia catkowita powierzchnia sklepéw otwartych (m?) 390 465
naktady inwestycyjne na sklepy otwarte wtasne 29 841 28 063

W 2017 roku segment kontynuuje intensywny rozwdj sieci detalicznej. Sie¢ detaliczng Stokrotka na koniec
2017 roku tworzy tacznie 437 sklepdw detalicznych, zas na koniec 2016 roku byto 372 sklepy.
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W IV kwartale 2017 roku otwarto tgcznie 33 sklepy (w tym 15 sklepéw franczyzowych), za$ 3 sklepy zostaty
zamkniete. W IV kwartale 2016 roku otwarto tacznie 14 sklepéw (w tym 8 sklepdw franczyzowych) zas 1 sklep
zostat zamkniety.

W 2017 roku otwarto tacznie 77 sklepow (w tym 33 sklepy franczyzowe), zas 12 sklepéw zostato zamknietych. W
okresie 2016 roku otwarto tgcznie 53 sklepy (w tym 18 sklepow franczyzowych), zas 8 sklepéw zostato
zamknietych.

Zarzad oczekuje, ze do korica w 2018 roku sie¢ Stokrotka zwiekszy sie o kolejne 120 nowych sklepdw.

Wyniki sklepéw Stokrotka (na porownywalnej bazie sklepow)

IV kwartaty 2017 IV kwartaty 2016 %
Sprzedaz towaréw 2161,1 2129,7 1,5%
Koszty operacyjne 487,1 477,7 2,0%
% sprzedazy 22,5% 22,4%
EBITDA 132,1 124,9 5,8%
% EBITDA 6,1% 5,9%

Dane - 287 sklepdw Stokrotka czynnych na koniec 2015 roku

Centrala Stokrotka

% kosztow centrali do przychoddw ze sprzedazy 2,3% 2,2%
% kosztow marketingu do przychoddw ze sprzedazy 1,1% 1,1%

Cykl konwersji gotowki w Segmencie Detalicznym

IV kwartat 2017 IV kwartat 2016

Cykl rotacji zapaséw w dniach

43,6 45,5
(zapas/wartosci sprzedanych towaréw i materiatéw*365)
Cykl rotacji naleznosci w dniach

6,1 6,6

(naleznosci z tytutu dostaw i ustug/przychody ze sprzedazy*365)
Cykl rotacji zobowigzan w dniach

71,9 71,7
(zobowigzania z tytutu dostaw i ustug/ wartosci sprzedanych towaréw i materiatéw*365)
Cykl konwersji gotowki 222 196

(réznica pomiedzy sumgq cyklu rotacji zapaséw i cyklu rotacji naleznosci a cyklem rotacji zobowigzan)

Na wydtuzenie cyklu konwersji gotéwki w IV kwartale 2017 roku w segmencie detalicznym o 2,6 dnia, miaty wptyw:
skrécenie cyklu rotacji zapaséow o 1,9 dnia, skrocenie cyklu rotacji naleznosci o 0,5 dnia oraz wydtuzenie cyklu
rotacji zobowigzan o 0,2 dnia.
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Segment Nieruchomosci

Obecnie  Segment  Nieruchomosci  obejmuje
strukture nieruchomosci w Grupie Kapitatowej
Emperia, w sktad ktérej wchodzi spotka Elpro
Development S.A. oraz segment nieruchomosci
wyodrebniony z Emperia Holding S.A.

W dniu 3 kwietnia 2017 roku nastgpito potaczenie Spétki Elpro Development z pozostatymi spdtkami
nieruchomosciowymi: Elpro Ekon Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., P3 Ekon Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A., P5 Ekon Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. i Ekon Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia. Elpro Development S.A. wstgpita we wszystkie prawa i obowigzki przejetych spoétek.

IV kwartat 2017 IV kwartat 2016 %
Przychody segmentu 17 332 17 204 0,74%
EBITDA 9326 14 390 -35,19%
Wynik operacyjny 6416 11533 -44,37%
Wynik brutto 7 832 12 168 -35,63%
Podatek (1 544) (1134) 36,16%
Wynik segmentu (netto) 6288 11 034 -43,01%

Przychody ze sprzedazy segmentu nieruchomosci w IV kwartale 2017 roku wyniosty 17 332 tys. zt roku byty nizsze o
0,74% niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Wynik netto segmentu za IV kwartat 2017 roku wynidst 6 288 tys. zt i byt nizszy od osiggnietego w roku ubiegtym o
43,01%.

Zdarzenie jednorazowe, ktore w istotny sposéb wptyneto na wynik segmentu nieruchomosci w IV kwartale 2016
roku byto zbycie dwdch nieruchomosci. Wynik brutto na zbyciu nieruchomosci w IV kwartale 2016 roku wynidst 4
898 tys. zt.

Ponadto w 2016 roku Elpro Development S.A. rozliczata strate podatkowa (ostatni rok) i uzyskata z tego tytutu w IV
kwartale 2016 roku 955 tys. zt oszczednosci na podatku dochodowym.

IV kwartaty 2017 IV kwartaty 2016 %
Przychody segmentu 68 602 69 704 -1,58%
EBITDA 39192 53734 -27,06%
Wynik operacyjny 27 605 42 006 -34,28%
Wynik brutto 30948 43551 -28,94%
Podatek (6 725) (6 615) 1,66%
Wynik segmentu (netto) 24 223 36 936 -34,42%

Przychody ze sprzedazy segmentu nieruchomosci w 2017 wyniosty 68 602 tys. zt roku byty nizsze o 1,58% niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego.
Wynik netto segmentu w 2017 roku wynidst 24 223 tys. zt i byt nizszy od osiggnietego w roku ubiegtym o 34,42%.
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Zdarzenie jednorazowe, ktére w istotny sposéb wptyneto na wynik Segmentu Nieruchomosci w 2016 roku byto

zbycie pieciu nieruchomosci. Wynik brutto na zbyciu nieruchomosci wynidst 13 546 tys. zt.

Ponadto w 2016 roku Elpro Development S.A. rozliczata strate podatkowg (ostatni rok) i uzyskata z tego tytutu w
okresie trzech kwartatow 2016 roku 1 841 tys. zt oszczednosci na podatku dochodowym.

Podstawowe dane o posiadanych nieruchomosciach

IV kwartaty 2017 IV kwartaty 2016
llo$¢ nieruchomosci na koniec okresu 91 86
z tego: nieruchomosci w budowie 6 5
nieruchomosci operacyjne 85 81
z tego: nieruchomosci detaliczne 80 76
z tego: detaliczne - Stokrotka 70 66
detaliczne - pozostali 10 10
nieruchomosci pozostate 5 5
z tego: magazynowe 4 4
biurowe 1 1
:;:::;:::i:::f::;‘; c\i:;:;::‘pfracyjny netto z obiektow 3 440 3565
w tym: z nieruchomosci detalicznych 3150 3250
powierzchnia najmu obiektéw handlowych (m?) 83158 85 602
w tym: najemcy powigzani 54 030 54 826
najemcy niepowigzani 29128 30776
$rednia stawka czynszu (ztotych/m?) 42,9 42,4
w tym: najemcy powigzani 44,3 43,8
najemcy niepowigzani 40,2 39,9

* Sredniomiesieczny dochdd operacyjny netto (NOI) - réznica pomiedzy Sredniomiesiecznymi przychodami operacyjnymi

z nieruchomosci. a
Sredniomiesiecznymi kosztami operacyjnymi tych nieruchomosci bez uwzglednienia amortyzacji

W IV kwartale 2017 roku oddano do uzytkowania 4 nowe nieruchomosci detaliczne.
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Segment Informatyka obejmuje dziatalnos$¢ spétki Infinite Sp. z o.0. oraz
Infinite IT Solutions SRL - Swiadczacych ustugi informatyczne.

IV kwartat 2017 IV kwartat 2016 %
Przychody segmentu 11 657 8 856 31,63%
EBITDA 2426 1908 27,15%
Wynik operacyjny 2012 1562 28,81%
Wynik brutto 1748 1667 4,86%
Wynik segmentu (netto) 1380 1334 3,45%

Przychody ze sprzedazy segmentu informatyka w IV kwartale 2017 roku wyniosty 11 657 tys. zt roku byty wyisze o
31,63% niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Wynik netto segmentu za IV kwartat 2017 roku wynidst 1 380 tys. zt i byt wyzszy od osiggnietego w roku ubiegtym o

3,45%.
IV kwartaty 2017 IV kwartaty 2016 %
Przychody segmentu 36 661 37 649 -2,62%
EBITDA 4567 9018 -49,36%
Wynik operacyjny 3073 7747 -60,33%
Wynik brutto 2 686 7970 -66,30%
Wynik segmentu (netto) 2074 6 394 -67,56%

Przychody ze sprzedazy segmentu informatyka w 2017 roku wyniosty 36 661 tys. zt roku byty nizsze 0 2,62% niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego.

Wynik netto segmentu w 2017 roku wynidst 2 074 tys. zt i byt nizszy od osiggnietego w roku ubiegtym o0 67,56%.

IV kwartat 2017 IV kwartat 2016 %

przychody ze sprzedazy ustug 8298 7 624 8,84%
w tym: na zewngqtrz 5737 5330 7,64%
z tego: zagraniczne 1697 899 88,77%

przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 3357 1231 1138,17%
w tym: na zewngtrz 1622 131 31,62%
Razem przychody ze sprzedazy 11 655 8 855 31,62%
w tym: na zewngqtrz 7 359 5461 34,76%

W IV kwartale 2017 roku przychody segmentu do klientéw zewnetrznych stanowity 63,14% ogétu przychoddw ze
sprzedazy, a w IV kwartale 2016 roku 61,67% ogdtu przychodow ze sprzedazy.

W IV kwartale 2017 roku przychody ze sprzedazy ustug segmentu do klientéw zewnetrznych stanowity 69,14%
ogdbtu przychoddw ze sprzedazy ustug, zas w IV kwartale 2016 roku 69,91% ogdtu przychoddw ze sprzedazy ustug.

W IV kwartale 2017 roku przychody ze sprzedazy ustug zagranicznych stanowity 11,10% ogotu przychodow ze
sprzedazy, a w IV kwartale 2016 roku 10,15% ogétu przychoddw ze sprzedazy.
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IV kwartaty 2017 IV kwartaty 2016 %

przychody ze sprzedazy ustug 29293 32262 -9,20%
w tym: na zewngqtrz 19733 23277 -15,23%

z tego: zagraniczne 6263 4312 45,25%

przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 7 367 5387 36,76%
w tym: na zewngqtrz 2002 964 107,68%
Razem przychody ze sprzedazy 36 660 37 649 -2,63%
w tym: na zewngqtrz 21735 24 241 -10,34%

W 2017 roku przychody segmentu do klientdw zewnetrznych stanowity 59,29% ogdtu przychoddw ze sprzedazy, a
w 2016 roku 64,39% ogotu przychodow ze sprzedazy.

W 2017 roku przychody ze sprzedazy ustug segmentu do klientéw zewnetrznych stanowity 67,36% ogotu
przychoddw ze sprzedazy ustug, a w 2016 roku 72,15% ogdtu przychoddw ze sprzedazy ustug.

W 2017 roku przychody ze sprzedazy ustug zagranicznych stanowity 17,08% ogdtu przychoddéw ze sprzedazy, a w
2016 roku 11,45% ogdtu przychodow ze sprzedazy.

Segment Zarzadzanie Centralne

Segment Zarzadzanie Centralne to segment, ktéry petni funkcje zarzadzania, $wiadczenia ustug holdingowych i
doradztwa w ramach Grupy. W sktad segmentu wchodzg spétki: Emperia Holding S.A. (w czesci pozostatej) oraz
Eldorado Sp. z o0.0.

IV kwartat 2017 IV kwartat 2016 %
Przychody segmentu 198 252 -21,43%
EBITDA (7 309) (935) -
Wynik operacyjny (7 387) (1028) -
Wynik brutto (9 477) (1526) -
Wynik segmentu (netto) (8 800) (1 241) -

Zdarzenia jednorazowe, ktdre w istotny sposéb wptynety na wyniki segmentu w obu okresach sprawozdawczych:

o  Koszty zwigzane z postepowaniem podatkowym Emperia Holding SA w IV kwartale 2017 roku wyniosty 36
tys. zt, zas w IV kwartale 2016 roku 158 tys. zt,

e  Koszty finansowe zwigzane z postepowaniem podatkowym Emperia Holding SA w IV kwartale 2017 roku
wyniosty 1 387 tys. zt, zas w IV kwartale 2016 roku nie wystapity,

e  Koszty przegladu opcji strategicznych w IV kwartale 2017 roku wyniosty 723 tys. zt, zas w IV kwartale 2016
roku 221 tys. zt,

e Rozliczenie dtugoterminowych celéw zwigzanych ze wzrostem wartosci firmy, koszty premii specjalnych
dla kluczowych menedzeréw Grupy w IV kwartale 2017 roku 5 665 tys. zt

IV kwartaty 2017 IV kwartaty 2016 %
Przychody segmentu 898 995 -9,75%
EBITDA (12 519) (3 050) -
Wynik operacyjny (12 869) (3429) -
Wynik brutto (9 695) 2997 -
Wynik segmentu (netto) (8 391) 3690 -327,40%
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Zdarzenia jednorazowe, ktdre w istotny sposéb wptynety na wyniki Grupy w obu okresach sprawozdawczych:

e  Koszty zwigzane z postepowaniem podatkowym Emperia Holding SA w 2017 roku wyniosty 538 tys. z, za$
w 2016 roku 626 tys. zt,

e Koszty finansowe zwigzane z postepowaniem podatkowym Emperia Holding SA w 2017 roku wyniosty 2
003 tys. zt,

o Koszty przegladu opcji strategicznych i akwizycji w 2017 roku wyniosty 3 858 tys. zt, zas w 2016 roku 211
tys. zt,

e Rozliczenie dtugoterminowych celéw zwigzanych ze wzrostem wartosci firmy, koszty premii specjalnych
dla kluczowych menedzeréw Grupy w 2017 roku 5 665 tys. zt,

Segment Zarzgdzanie Centralne nie wnosi istotnych wartosci do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy. Funkcja gospodarcza segmentu jest obecnie mato istotna. Najistotniejszg pozycjg wyniku segmentu w obu
okresach sprawozdawczych byty dochody dywidendowe. Dochody dywidendowe w 2017 roku wyniosty 6 384 tys.
zt, a w 2016 roku wyniosty 6 674 tys. zt.

7.2 Przeksztatcenie danych poréwnawczych

Grupa dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych w niniejszym sprawozdaniu finansowym w wyniku zmian
prezentacji. Dokonane zmiany miaty na celu zapewnienie wiekszej przejrzystosci oraz spdjnosci prezentowanego
sprawozdania finansowego, a takze lepsze odzwierciedlenie informacji finansowe] istotnej z punktu widzenia
czytelnika.

Grupa wprowadzita zmiany w prezentacji okreslonych pozycji przychodéw i kosztow oraz aktywéw i zobowigzan,
ktére nie miaty wptywu na uprzednio prezentowane kwoty catkowitego dochodu ogétem (w tym kwote zysku na
akcje) ani kapitatu wtasnego. Dokonane zmiany nie powodowaty koniecznosci przeksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywdw pienieznych.

Podsumowanie wprowadzonych zmian do danych poréwnawczych:

a) Zmiana prezentacji przychoddw ze sprzedazy ustug marketingowych realizowanych przez Grupe,
kalkulowanych w oparciu o wartos¢ procentowa liczong od wartosci sprzedanych towardéw, ktore stanowia
rabaty otrzymywane od dostawcow — poprzednio wartos¢ tych przychodéw w kwocie 65 543 tys. zt
prezentowano jako przychody ze sprzedazy ustug. Po zmianie, w celu rzetelnego odzwierciedlenia tresci
ekonomicznej danej transakcji, wartos¢ tych przychoddéw zmniejsza koszt wtasny sprzedanych towarow.

b) Zmiana prezentacji refundacji przez PFRON kosztéw wynagrodzen oséb niepetnosprawnych — poprzednio
prezentowane byty w pozostatych przychodach operacyjnych. Po zmianie refundacja w kwocie 2 862 tys. zt
prezentowana jest jako korekta kosztéw sprzedazy.

Przeksztatcenie sprawozdania z catkowitych dochodéw za IV kwartaty 2016 roku

12 miesiecy zakoriczone 12 miesiecy zakoriczone

. Zmian .
31 grudnia 2016 v 31 grudnia 2016
prezentacji

(dane zaraportowane) (przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy a) 2 450 750 (65 543) 2 385 207
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow a) (1743 366) 65 543 (1677 822)
Pozostate przychody operacyjne b) 24 285 (2 862) 21423
Koszty sprzedazy b) (575 502) 2 862 (572 640)
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7.3 Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdélne segmenty dziatalnosci
Grupa w 2017 roku rozréznia nastepujace segmenty dziatalnosci:
1. Sprzedaz detaliczna (Segment Detal) obejmuje w catosci dziatalnos¢ spotki zaleznej: Stokrotka Sp. z o0.0., oraz
przeniesione z segmentu zarzgdzania centralnego (z Emperia Holding S.A.) przychody z tytutu uméw posrednictwa
handlowego wraz z przypisanymi, rozliczonymi statystycznie kosztami dotyczacymi tych przychoddéw. Segment
detaliczny osigga przychody ze sprzedazy detalicznej towaréw FMCG w sklepach sieci Stokrotka.
2. Nieruchomosci (Segment Nieruchomosci) obejmuje strukture nieruchomosci w Grupie Kapitatowej Emperia, w
sktad ktorej wchodza spétka Elpro Development S.A. oraz segment nieruchomosci wyodrebniony z Emperia Holding
S.A. Segment nieruchomosci osigga przychody z wynajmu posiadanych nieruchomosci.
3. Informatyka (Segment Informatyka) obejmuje dziatalnos¢ spétki Infinite Sp. z 0.0. oraz Infinite IT Solutions SRL —
Swiadczacych ustugi informatyczne.
4. Spotki Zarzadzania Centralnego (Segment Zarzadzanie Centralne) to segment, ktéry petni funkcje zarzadzania,
Swiadczenia ustug holdingowych i doradztwa w ramach Grupy. W sktad segmentu wchodzg spétki: Emperia Holding
S.A,, Eldorado Sp. zo.0;
Grupa stosuje jednolite zasady ksiegowe dla wszystkich segmentdw. Transakcje gospodarcze odbywajgce sie
pomiedzy segmentami dokonywane sg na warunkach rynkowych. Transakcje te polegajg wytaczeniu w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, za$ w nizej prezentowanej informacji o wynikach segmentow sg
prezentowane w kolumnie ,, wytgczenia”.
Informacja o segmentach branzowych Grupy za IV kwartaty 2017 roku ksztattuje sie nastepujgco:
Detal Nieruchomosci Zarzadzanie Informatyka Wylal.czeni'a Razem
centralne konsolidacyjne
Przychody segmentu 2533584 68 602 898 36 661 63232 2576513
Przychody segmentu (klientom zewnetrznym) 2533562 21208 6 21737 - 2576513
Przychody segmentu (innym segmentom) 22 47 394 892 14924 63232 -
Koszty segmentu ogdtem (2513 576) (40 779) (13 884) (33 538) (64 897) (2 536 880)
Zysk/Strata ze sprzedazy 20 008 27823 (12 986) 3123 (1 665) 39633
Wynik na pozostatej dz. operacyjnej 3011 (218) 117 (50) 201 2 659
Wynik na dz. finansowej (3 144) 3343 3174 (387) 6384 (3398)
Wynik (brutto) 19 875 30948 (9 695) 2686 4920 38 894
Podatek 2984 (6 725) 1304 (612) 93 (3142)
Wynik segmentu (netto) 22 859 24 223 (8391) 2074 5013 35752
Detal Nieruchomosci Zarzadzanie Informatyka Wqu.czeni:a Razem
centralne konsolidacyjne
Aktywa/pasywa segmentu 620932 1191740 476 006 16 404 1161881 1143201
Wartos¢ firmy 39200 - - - - 39200
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Detal Nieruchomosci Zarzadzanie Informatyka Wyla‘czenl‘a Razem
centralne konsolidacyjne
Wydatki inwestycyjne (44 316) (14 004) (1433) (899) (58 854)
Amortyzacja (39 035) (11 587) (350) (1494) (1 666) (50 800)
Informacja o segmentach branzowych Grupy za 2016 rok ksztattuje sie nastepujaco:
Detal Nieruchomosci Zarzadzanie Informatyka Wqu.c zem.a Razem
centralne konsolidacyjne
Przychody segmentu 2338892 69 704 995 37 649 62033 2385207
Przychody segmentu (klientom zewnetrznym) 2338 880 22094 9) 24242 - 2385207
Przychody segmentu (innym segmentom) 12 47 610 1004 13 407 62 033 -
Koszty segmentu ogdtem (2 324 583) (40 134) (4 615) (29 889) (63 722) (2 335 499)
Zysk ze sprzedazy 14 309 29 570 (3 620) 7760 (1 689) 49 708
Wynik na pozostatej dz. operacyjnej (523) 12 436 191 (13) 96 11995
Wynik na dz. finansowej (2 490) 1545 6426 223 6174 (470)
Wynik (brutto) 11 296 43551 2997 7970 4581 61233
Podatek (2901) (6 615) 693 (1576) 282 (10 681)
Wynik segmentu (netto) 8395 36 936 3690 6394 4863 50 552
Detal Nieruchomosci Zarzadzanie Informatyka Wyla.czenl'a Razem
centralne konsolidacyjne
Aktywa/pasywa segmentu 538 025 1258229 436 224 18793 1188458 1062 813
Wartosc firmy 39 200 12 844 - - - 52044
Detal Nieruchomosci Zarzadzanie Informatyka Wqu.czenl'a Razem
centralne konsolidacyjne
Wydatki inwestycyjne (54 113) (1 828) - (917) (250) (56 608)
Amortyzacja (37 215) (11 728) (379) (1271) (1 658) (48 935)

7.4 Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej

Wszelkie zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe] zostaty szczegétowo opisane w pkt. 6.1 oraz 6.2.11

7.5 Stanowisko Zarzadu odnosnie realizacji wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok

Zarzad Emperia Holding S.A. nie opublikowat prognoz dotyczgcych wynikow za 2017 rok.
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7.6 Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu na dzien przekazania raportu

o .
Akcje na dzien % Udz_la,' na Liczba % udziat
. . dzien . I .
. . % udziat . przekazania . gloséw na  w liczbie gtoséw
. . Akcje na dzien . Zmiana . przekazania
Akcjonariusze w kapitale poprzedniego . WZA na na WZA
31.12.2017 % poprzedniego . L
zaktadowym raportu raportu dzien na dzieh
okresowego P 31.12.2017 31.12.2017
okresowego
Altus TFI 1835200 14,87% -1,28% 1859074 15,06% 14,87% 15,40%
Ipopema TFI 1229381 9,96% -15,71% 1458583 11,82% 9,96% 10,32%
AXA OFE 977 481 7,92% - 977 481 7,92% 7,92% 8,21%
Aviva OFE 834 991 6,77% - 834 991 6,77% 6,77% 7,01%
NN OFE 1247 697 10,10% 65,10% 755713 6,12% 10,10% 10,47%

Na dzier 31 grudnia 2017 roku Elpro Development S.A. posiada 428 237 akcji Emperia Holding S.A. ktére to, sa
wytgczone przy wyliczaniu procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

7.7 Zmiany w stanie posiadania akcji bedacych w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu
oraz Rady Nadzorczej

% udziat w kapitale

Akcie na dzief % udziat w kapitale Akcie na
Cztonkowie Zarzadu 31] 12.2017 zaktadowym Zmiana % 30.09 12017 . zaktadowym na dzien
T 31.122017 o ’ 30.09.2017 r
Dariusz Kalinowski 33701 0,273% - 33701 0,273%
Cezary Baran 600 0,005% - 600 0,005%
Akcie na dzier % udziat w kapitale Akcie na % udziat w kapitale
Cztonkowie Rady Nadzorczej 311 12.2017 zaktadowym Zmiana % 30.09 12017 r zaktadowym na dzien
- 31.12.2017 o ) 30.09.2017 r
Jarostaw Wawerski 19494 0,158% - 19 494 0,158%
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7.8 Informacje o toczacych sie postepowaniach

Postepowanie podatkowe Urzedu Kontroli Skarbowej

1. W dniu 31 stycznia 2017 roku Emperia Holding S.A. otrzymata z kancelarii podatkowej, ustanowionej
petnomocnikiem w sprawie, Decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Lublinie, wydang w
postepowaniu kontrolnym prowadzonym w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania
oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od oséb prawnych za 2011 rok. W
wydanej Decyzji Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie okreslit zobowigzanie podatkowe Spotki
w podatku dochodowym od oséb prawnych za rok 2011 w wysokosci 142.463.805 ztotych. Zgodnie z art.
53 i 55 ustawy Ordynacja podatkowa Spétka zobowigzana jest ponadto do naliczenia i zaptaty odsetek za
zwtoke od w/w zobowigzania.

Stan Faktyczny:

e W wyniku zawarcia ugody z dnia 21 grudnia 2011 r., P1 sp. z 0.0. (spdtka-cdrka Emperii Holding S.A.) zbyta
tzw. segment dystrybucyjny na rzecz Eurocash S.A. za cene ok. 1,1 mld PLN. Po dokonaniu powyzszej
transakcji P1 z jednej strony przestata petni¢ dotychczasowg funkcje spoétki holdingowej (w stosunku do
segmentu spoétek dystrybucyjnych), natomiast z drugiej - dysponowata istotnymi sSrodkami pienieznymi,
ktore nalezato niezwtocznie racjonalnie zagospodarowac na poziomie Grupy Emperia.

e W dniu 29 grudnia 2011 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow P1 (tj. jedyny wspdlnik — Emperia
Holding S.A.), zgodnie z umowg spotki, dokonata umorzenia przymusowego 13 200 000 udziatéw P1 w
zamian za wynagrodzenie w kwocie 1,090 mld PLN. Obnizenie kapitatu zaktadowego P1 zostato
zarejestrowane na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego Lublin Wschdd, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 27 kwietnia 2012 r.

e Zgodnie z ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych, wynagrodzenie uzyskane przez Emperia
Holding S.A. z tytutu umorzenia przymusowego podlega zwolnieniu z podatku.

Zarzuty UKS:

e Zdaniem Dyrektora UKS w Lublinie, przymusowe umorzenie udziatéw P1 miato charakter pozorny, a
rzeczywistg czynnoscig prawng dokonang w dniu 29 grudnia 2011 r. byto dobrowolne umorzenie udziatéw.
Swiadczy¢ ma o tym m.in. fakt, ze P1 byta kapitatowo i osobowo kontrolowana przez Emperie Holding oraz
okoliczno$¢, ze przestanki umorzenia przymusowego zostaty wprowadzone do umowy spétki P1 dopiero w
momencie wniesienia do niej segmentu dystrybucyjnego. UKS uznat, ze Emperia Holding de facto wyrazita
zgode na umorzenie udziatéw co umozliwia zakwalifikowanie tej czynnosci jako umorzenie dobrowolne;

e UKS uznat, ze ,,zamiarem stron byto takie uksztattowanie stosunkdw Emperia Holding S.A. ze Spotkg P1, by
— przy zachowaniu formalnej zgodnosci z prawem podejmowanych czynnosci — zmierzaty do osiggniecia
celu sprzecznego z prawem podatkowym”. UKS odwotat sie przy tym do zasad réwnosci i powszechnosci
opodatkowania oraz do autonomicznosci prawa podatkowego;

e W konsekwencji, zdaniem UKS, wynagrodzenie z tytutu domniemanej transakcji dobrowolnego umorzenia
udziatéw P1 stanowito przychdd podatkowy Emperia Holding w 2011 r. (zalegtos¢ podatkowa na poziomie
ok. 142,5 min PLN).

Stanowisko Spétki:

e Decyzja UKS stoi w oczywistej sprzecznosci z przepisami prawa podatkowego, ale réwniez prawa cywilnego
i prawa spotek. UKS wadliwie utozsamia pozornos¢ czynnosci prawnych z uksztattowaniem transakcji w
sposéb, ktéry nie przynosi zaktadanych wptywéw podatkowych;
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e Uchwata NZW o umorzeniu przymusowym udziatdw nie moze by¢ obarczona wadg pozornosci, gdyz
instytucja pozornosci nie znajduje zastosowania w stosunku do jednostronnych czynnosci prawnych, ktére
nie sg skierowane do konkretnego adresata;

e Brak jest jakichkolwiek podstaw prawnych do uznania, ze w niniejszej sprawie doszto do umorzenia
dobrowolnego udziatéw P1. Taka forma umorzenia wymaga zawarcia pomiedzy udziatowcem i spdétka
umowy nabycia udziatéw przez spétke celem ich umorzenia. Takiej umowy nie zawarto — co wyklucza
mozliwosc¢ przyjecia, ze doszto do dobrowolnego umorzenia udziatéw P1;

e Umorzenie przymusowe zostato dokonane zgodnie z prawem i umowg spotki, co potwierdza
postanowienie sgdu rejestrowego. Tym samym decyzja UKS podwaza prawomocne orzeczenie sgdowe;

e Pomimo, ze spdr dotyczy de facto istnienia stosunku prawnego (nabycia przez P1 udziatéw witasnych celem
umorzenia) UKS odméwit wystgpienia do sadu powszechnego z powddztwem o ustalenie dokonania takiej
czynnosci — powotujac sie na ,brak obiektywnych watpliwosci”. Powyzsze dowodzi, ze UKS nie dysponuje
materiatem dowodowym pozwalajgcym na dokonanie takich ustalen przez niezalezny sad, lecz wbrew
regufom postepowania podatkowego, dokonuje samodzielnych rozstrzygnie¢ w obszarze prawa
prywatnego.

e Odnoszac sie do zasad stusznosci, UKS zdaje sie zaktadac, ze w okolicznosciach sprawy, jedyng gospodarczo
uzasadniong transakcjg byto umorzenie dobrowolne udziatéw. Celem biznesowym umorzenia udziatéw
byto przeniesienie srodkéw finansowych z P1 na poziom Grupy. Zgodnie z prawem, wskazany wyzej cel
mogt alternatywnie zostac zrealizowany za pomocg innych czynnosci prawnych, zwolnionych z podatku na
podstawie przepisow prawa Unii Europejskiej. Ekonomiczny sens dokonanego umorzenia udziatow
porownac nalezy raczej do uzyskania dochodu z udziatu (jak w przypadku likwidacji spotki, czy wyptaty
dywidendy), niz dochodu transakcyjnego (ze zbycia praw majgtkowych).

e Okolicznosci sprawy i zarzuty UKS zostaly poddane ocenie wybitnych przedstawicieli nauki, prawa
podatkowego oraz prawa spotek, ktdrzy uznali stanowisko UKS za catkowicie nieuzasadnione i sprzeczne z
prawem,

e Spodtka nie zgadza sie z ustaleniami stanu faktycznego, jak i oceng prawng dokonang przez Dyrektora
Urzedu Kontroli Skarbowej w wydanej Decyzji i nie widzi podstaw do utworzenia rezerwy na wysokos$¢
wskazanych w Decyzji kwot zalegtosci podatkowych.

2. W dniu 10 lutego 2017 roku Emperia ztozyta odwotanie od Decyzji do Dyrektora lzby Skarbowej w
Warszawie.

3. 8sierpnia 2017r Dyrektor IAS w Warszawie wydat decyzje utrzymujgcej w mocy decyzje Dyrektora UKS,
21 sierpnia 2017r Spétka ztozyta do WSA w Warszawie za posrednictwem Dyrektora IAS w Warszawie
skarge na decyzje Dyrektora IAS,

5. 5 wrzesnia 2017r Spodtka otrzymata postanowienie Naczelnika Il Mazowieckiego US w Warszawie o
przyjeciu do dnia 20 sierpnia 2018r roku zabezpieczenia naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb
prawnych za 2011r. w postaci czterech gwarancji bankowych (PKO BP S.A., BGZ BNP Paribas S.A., mBank
S.A. oraz Bank Pekao S.A.) do tgcznej wysokosci 198,1 min. zt.

6. 5 wrzesnia 2017r Spdtka otrzymata postanowienie Naczelnika Il Mazowieckiego US w Warszawie o
wstrzymaniu wykonania decyzji Dyrektora IAS do dnia 20 sierpnia 2018 roku,

7. Przewidywany termin rozpoznania sprawy przez WSA to koniec Il kwartatu 2018 roku.

Poza powyiszym, w 2017 roku Spoétka nie byta strong innych postepowan toczgcych sie przed sgdem lub innym
organem o zobowigzania lub wierzytelnosci o tgcznej wartosci co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta.

7.9 Znaczace transakcje emitenta z podmiotami powigzanymi

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Emperia Holding S.A. nie posiadata jednostek powigzanych
niekonsolidowanych.
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7.10 Kredyty, pozyczki oraz poreczenia i gwarancje

W dniu 27 kwietnia 2017 roku zostata podpisana Umowa Kredytow zorganizowanych przez banki: mBank S.A., Bank
Polska Kasa Opieki S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. i Bank BGZ BNP Paribas S.A., udzielonych

spoétkom zaleznym Emitenta: Elpro Development S.A. i Stokrotka Sp. z 0.0.

Wyszczegdlnienie

Kredyt Terminowy (1)

Kredyt Terminowy (2)

Kredyt Obrotowy

Linia Gwarancyjna

Kredytobiorca

Elpro Development S.A.

Stokrotka Sp. z o.0.

Stokrotka Sp. z o.0.

Stokrotka Sp. z 0.0.

Przeznaczenie

udzielenie pozyczki dla
Emperia Holding S.A. na

udzielenie pozyczki dla
Emperia Holding S.A. na

finansowanie ogdlnych
celdw korporacyjnych

zabezpieczenie zaptaty
zobowigzan z tytutu

Warunki cenowe

WIBOR 3M + marza
+ prowizje typowe dla tego
typu uméw, w tym prowizje:
aranzacyjna,
od zaangazowania
i administracyjna

WIBOR 3M + marza
+ prowizje typowe dla tego
typu umédw, w tym prowizje:
aranzacyjna,
od zaangazowania
i administracyjna

WIBOR 1M + marza
+ prowizje typowe dla
tego typu umow, w
tym prowizje:
aranzacyjna,
od zaangazowania

kredytu/gwarancji | sfinansowanie zobowigzania | sfinansowanie zobowigzania . umow najmu lub
Kredytobiorcy ,
podatkowego podatkowego umow handlowych
Kwota 150 min zt 10 min zt 40 min zt 25 min zt
kredytu/gwarancji
Prowizje

typowe dla tego typu
umow, w tym
prowizje:
od udzielenia
gwarancji,
od zaangazowania

i administracyjna . L .
i administracyjna

27 kwiecien 2019 roku | 27 kwiecierr 2019 roku
hipoteki na nieruchomosciach Stokrotka Sp. z
0.0.

27 pazdziernika 2022 roku 27 pazdziernika 2022 roku

e zastaw na akcjach Elpro Development S.A., °

Termin spfaty

e zastaw na rachunkach bankowych Emperia Holding S.A.,

Elpro Development S.A. i Stokrotka Sp. z 0.0. e zastaw na zapasach Stokrotka Sp. z 0.0.
e zastaw na ruchomosciach i prawach Elpro Development |e cesja praw i wierzytelnosci z umdw
S.A. ubezpieczenia Stokrotka Sp. z 0.0.
e cesja praw i wierzytelnosci z umdw najmu i e zastaw na rachunkach bankowych Stokrotka
ubezpieczenia Emperia Holding S.A. i Elpro Development Sp.zo.0.
Podstawowe S.A.

zabezpieczenia

cesja praw i wierzytelnosci z umdw z operatorami kart

pfatniczych Stokrotka Sp. z 0.0.

e hipoteki na nieruchomosciach Emperia Holding S.A. i
Elpro Development S.A.

e przystapienie przez Emperia Holding S.A. do dtugu Elpro
Development S.A. i Stokrotka Sp. z 0.0.

e przystgpienie przez Elpro Development S.A. do dtugu

Stokrotka Sp. z 0.0.

W dniu 26 czerwca 2017 roku zostat podpisany Aneks nr 1 do Umowy Kredytow z dnia 27 kwietnia 2017 roku.

W zwigzku z intencjg Emperii dostarczenia do witasciwego organu podatkowego zabezpieczenia wykonania
zobowigzania podatkowego, o ktorym mowa w art. 33d § 2 pkt 1) ustawy z dnia 29 sierpnia 1997r. Ordynacja
Podatkowa, celem miedzy innymi wstrzymania wykonania ostatecznej decyzji organu podatkowego dotyczgcej
zobowigzania podatkowego w zwigzku z wniesieniem skargi do sgdu administracyjnego (w przypadku, kiedy organ
odwotawczy utrzyma decyzje organu podatkowego), Banki wyrazity zgode na udzielenie Spoétce linii gwarancyjnej na
warunkach okreslonych w zmienionej Aneksem Nr 1 Umowie Kredytow.

Aneks nr 1 do Umowy Kredytdw z dnia 27 kwietnia 2017 r. zostat zawarty pomiedzy spétkami: ELPRO Development
S.A., Stokrotka sp. z 0.0.,Emperia Holding S.A. oraz bankami: mBank S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., Powszechna
Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. i Bank BGZ BNP Paribas S.A., zgodnie z postanowieniami ktérego, wyzej
wymienieni kredytodawcy udzielg spotce Emperia Holding S.A. linii gwarancyjnych, w ramach ktérych na zlecenie
Emperia Holding S.A. wystawione zostang gwarancje bankowe na kwote taczng do 202 000 000,00 zt. (dwiescie dwa
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miliony ztotych) na rzecz Skarbu Panstwa reprezentowanego przez Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie tytutem zabezpieczenia wykonania zobowigzania podatkowego Emperia Holding S.A. z
tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych za 2011 rok, a spotka Stokrotka Sp. z 0.0. przystapi do dtugu z
tytutu udzielenia tych gwarancji do maksymalnej kwoty 15 000 000,00 zt (pietnascie miliondw ztotych) solidarnie
wraz ze spétka Elpro Development S.A., ktéra przystgpi do dtugu z tytutu udzielenia tych gwarancji bankowych do
maksymalnej kwoty 240 000 000,00 zt. (dwiescie czterdziesci milionow ztotych).

Maksymalny wktad wtasny Spétki do udzielonych linii gwarancyjnych wynosi 54 000 000 zt (pieédziesiagt cztery
miliony ztotych). Maksymalny okres obowigzywania gwarancji wyniesie 12 miesiecy od dnia wystawienia. Optate za
udzielenie gwarancji stanowi¢ bedzie prowizja od udzielenia gwarancji.

Aneks Nr 1 do Umowy Kredytéw zawarty zostat na warunkach rynkowych. Pozostate zapisy, w tym dotyczace kar,
nie odbiegajg od zapisdw powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

W dniu 5 wrzesnia 2017 roku, Emperia Holding S.A. otrzymata informacje o doreczeniu do kancelarii podatkowej,
ustanowionej petnomocnikiem w sprawie, Postanowienia Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego
w Warszawie o przyjeciu do dnia 20 sierpnia 2018 r. zabezpieczenia naleznosci Naczelnika tut. Urzedu z tytutu
podatku dochodowego od oséb prawnych za 2011 r. w postaci czterech gwarancji bankowych do facznej wysokosci
198,1 min zt.

Koszty finansowe zwigzane z w/opisanymi kredytami i gwarancjami wyniosty w IV kwartale 2017 roku 1 387 tys. zt,
a w catym 2017 roku 2 003 tys. zt.

Informacja o udzielonych poreczeniach znajduje sie w nocie 7.15.7

7.11 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore s3g
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

W Grupie Kapitatowej Emperia na dzien bilansowy nie wystepuja inne istotne informacje o powyzszym charakterze.

7.12 Opis czynnikéw i zdarzen w szczegdélnosci o nietypowym charakterze,
majgce wptyw na wynik osiggniety w roku obrotowym

Jednorazowy wynik netto osiggniety na transakcjach zbycia nieruchomosci ksztattowat sie nastepujaco:

IV kwartat 2017 IV kwartat 2016 2017 rok 2016 rok
Przychody ze zbycia nieruchomosci - 11 852 - 26 382
Koszty zbycia nieruchomosci - (8222) - (23 689)
odwrdcenie korekt konsolidacyjnych - 1268 - 10 853
wynik brutto - 4 898 - 13 546
podatek biezacy - (2) - (11)
podatek odroczony - (162) - (2 265)
Wynik netto - 4734 - 11 270

W IV kwartale 2016 roku nastgpito zbycie dwdch nieruchomosci, a w 2016 roku nastgpito zbycie pieciu
nieruchomosci.

Pozostate zdarzenia jednorazowe wptywajace na wynik okresu i okresu poréwnywalnego zostaty opisane w nocie
7.1.

Strona 372 58



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzier 31.12.2017 I
(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej) Emperia

Holding

7.13 Opis czynnikéw, ktore bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Zewnetrzne:

a) Sytuacja makroekonomiczna w kraju, mierzona wskaznikami: wzrost PKB, poziom bezrobocia, wartos¢
netto dochodéw gospodarstw domowych, poziom inflacji/deflacji,

b) Zmiany w prawie podatkowym,

¢) Zmiany na rynku branzowym FMCG,

d) Wozrost cen na zuzywane przez Grupe towary i ustugi, w szczegélnosci paliw i mediow,

e) Polityka instytucji finansowych w zakresie kredytowania firm i konsumentéw (poziom stép procentowych,
marzy kredytowej, zabezpieczen),

f)  Sytuacja na rynku pracy i koszty ptac,

g) Sytuacja na rynku nieruchomosci, w szczegdlnosci w zakresie podazy gruntdw i nieruchomosci z
przeznaczeniem na dziatalnos$¢ handlowsa,

Wewnetrzne:

a) Optymalizacja proceséw biznesowych (zwiekszenie efektywnosci dziatania i lepsza jakos$¢ zarzadzania w
segmentach),

b) Wewnetrzna polityka w zakresie kontroli kosztow,

c) Poprawa efektywnosci detalu, w szczegdlnosci w zakresie: produktywnosci i kosztow, logistyki i strat
towarowych, polityki cenowej, programéw lojalnosciowych,

d) Tempo rozwoju sieci detalicznej Stokrotka,

a) Zakonczenie procesu pozyskania inwestora dla Grupy.

7.14 Zmiany w sktadzie oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych emitenta

Zarzad Emperia Holding S.A.

Dariusz Kalinowski — Prezes Zarzadu

* od 14 lat zwigzany z Emperia Holding S.A.

*  ukonczyt Wydziat Ekonomii Uniwersytetu Szczecinskiego

* posiada stopiet MBA European University Centre for
Management Studies in Switzerland

*  zajmuje stanowisko Prezesa Zarzgdu Stokrotka Sp. z 0.0.

Cezary Baran — Wiceprezes Zarzadu

* od 16 lat zwigzany z Emperia Holding S.A.

e ukonczyt Wydziat Ekonomii Uniwersytetu Marii Curie
Sktodowskiej w Lublinie

*  posiada Licencje Doradcy Inwestycyjnego nr 241

*  zajmuje stanowisko Cztonka Zarzadu, Dyrektora
Finansowego Stokrotka Sp. z 0.0.
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Rada Nadzorcza Emperia Holding S.A

Artur Kawa — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Jarostaw Wawerski — Cztonek Rady Nadzorczej

*  wspdtzatozyciel Emperia Holding S.A. +  wspdtzatozyciel Emperia Holding S.A.

* zajmowat stanowisko Prezesa Zarzadu Emperia »  ukoniczyt Wydziat Elektryczny na Politechnice
Holding S.A. od zatozenia spétki do 2013 roku Lubelskiej w Lublinie

* ukonczyt Wydziat Elektryczny na Politechnice .

wiceprezes Zarzadu Emperia Holding S.A. w

Lubelskie] latach 1995 - 2012
*  posiada stopien MBA University of Minnesota

Artur LaSkO‘f"Ski - C_Z*O"Ek Rady Nadz.orczej Aleksander Widera — Cztonek Rady Nadzorczej
*  wspotzatozyciel BOS S.A. (podmiot nabyty przez «  wyksztatcenie wyzsze, ukoriczyt kierunek
Emperia Holding S.A.), petnigcy przez wiele lat Finanse i Bankowoé¢ w Szkole Gtéwnej

funkcje w Zarzadzie Spotki Handlowej oraz studia podyplomowe z
zakresu zarzadzania na tej samej uczelni

Michat Kowalczewski — Niezalezny Cztonek Rady
Nadzorczej
* doktor nauk ekonomicznych, ukoriczyt Wydziat
Finansow i Statystyki Szkoty Gtéwnej
Handlowej w Warszawie

W IV kwartale 2017 roku nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A.

7.15 Pozostate istotne informacje i zdarzenia

7.15.1 Jednolitos¢ zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych stosowanych przy

sporzadzeniu raportu s$rdédrocznego i ostatniego rocznego sprawozdania
finansowego

Opis podstawowych zasad rachunkowosci Grupy stosowanych od 1 stycznia 2005 roku zawiera pkt.6.2
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7.15.2 Sezonowos¢ i cyklicznos¢ produkcji

W ramach dziatalnosci prowadzonej przez Grupe nie wystepujg istotne zjawiska o charakterze sezonowym badz
majgce charakter cykliczny.
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7.15.3 Rodzaj oraz kwoty pozycji wpltywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywy pienieine, ktére s niezwykte ze wzgledu na ich
rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw

Zdarzenie zostato opisane w pkt 7.12

7.15.4 Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byly podawane w
poprzednich okresach $rédrocznych biezgcego roku lub zmiany wartosci
szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one
istotny wptyw na biezacy okres srédroczny

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze Zmiany Zmiany
w IV kwartatach 2017 roku w 2016 roku
Diugoterminowe
Stan na poczatek okresu 1454 994
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie 278 460
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia jednostek - -
Stan na koniec okresu 1732 1454
Krétkoterminowe
Stan na poczatek okresu 10 550 9412
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie 2642 1138
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia jednostek - -
Stan na koniec okresu 13192 10 550
Pozostate rezerwy w iV kwari::;i'l‘IVZON roku w ir(;lllzr:‘\cl)ku
Dtugoterminowe
Stan na poczatek okresu 9020 13 606
Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie (3993) (4 586)
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia jednostek - -
Stan na koniec okresu 5027 9020
Krétkoterminowe
Stan na poczatek okresu 8184 9214
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie (526) (1030)
Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia jednostek - -
Stan na koniec okresu 7 658 8184
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7.15.5 Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W IV kwartale 2017 roku w Grupie kapitatowej Emperia nie wystgpity zdarzenia o powyzszym charakterze

7.15.6 Wyptacone i otrzymane dywidendy

W 2017 roku spétka Emperia Holding S.A. nie wyptacita dywidendy w ramach podziatu zysku wypracowanego w
2016 roku.

7.15.7 Zmiany zobowigzan pozabilansowych

Zobowigzania pozabilansowe w Grupie dotyczg zabezpieczen udzielonych Grupie kredytow i gwarancji bankowych
oraz udzielonych poreczen majatkowych.

Zobowigzania pozabilansowe spétek Emperia Holding S.A., Elpro Developemnt S.A. oraz Stokrotka sp. z o.o.
wynikajgce z Umowy Kredytéw z dnia 27-04-2017 z pdz. zm. oraz umow zabezpieczen z nig zwigzanych:

Emperia Holding S.A.
- hipoteka na nieruchomosciach kwota taczna 634,7 min zt

Elpro Development S.A.
- hipoteka na nieruchomosciach kwota taczna 571,7 min zt
- zastaw rejestrowy na aktywach na kwote 3, 7 min zt

Stokrotka sp. z 0.0.
- hipoteka na nieruchomosciach kwota taczna 204,2 min zt
- zastaw rejestrowy na towarach na kwote co najmniej 97,5 min zt

Na podstawie Umowy Kredytéw z dnia 27 kwietnia 2017 roku z pdz. zm. konsorcjum bankéw zapewnia
finansowanie potencjalnego zobowigzania podatkowego w formie kredytu bankowego do wysokosci 150 min zt dla
Elpro Development S.A. oraz 10 min zt dla Stokrotka sp. z 0.0. lub w formie gwarancji zabezpieczajacej sptate tego
zobowigzania do wysokosci 202 min zt dla Emperii Holding S.A. Umowa zapewnia rowniez mozliwos¢ uzyskania
finansowania obrotowego oraz linii na gwarancje dla spotki Stokrotka sp. z 0.0. Zgodnie z podpisang umowg kredyty
terminowe i gwarancja zabezpieczajgca sptate zobowigzania podatkowego nie mogg funkcjonowac tacznie, sg to
niezalezne produkty ktére z uwagi na poziom ztozonosci zawartej umowy musiaty by¢ zabezpieczone kazdy z
osobna. Wobec powyzszego na kwoty wyzej wymienionych hipotek w poszczegdlnych spotkach sktadajg sie
nastepujgco zabezpieczone produkty:

Emperia Holding S.A. ustanowita zabezpieczenie na swoich nieruchomosciach do:

a) gwarancji zaptaty zobowigzania podatkowego — w kwocie 303 min zt

b) kredytu terminowego Elpro Development S.A. — w kwocie 225 min zt

c) kredytu terminowego Stokrotka sp. z 0.0. — w kwocie 15 min zt

d) umow hedinggowych Stokrotka sp. z 0.0. i Elpro Development S.A. —w kwocie 91,7 min zt
RAZEM = 634,7 min zt
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Elpro Development ustanowito zabezpieczenie na swoich nieruchomosciach do:

a) kredytu terminowego — w kwocie 225 min zt

b) kredytu terminowego Stokrotka sp. z 0.0. —w kwocie 15min zt

c) z tyt. przystgpienia do dtugu Emperia Holding S.A. — w kwocie 240 min zt

d) umow hedinggowych Stokrotka sp. z 0.0. i Elpro Development S.A. — w kwocie 91, 7 min zt
RAZEM =571,7 min zt

Stokrotka sp. z 0.0. ustanowita zabezpieczenie na swoich nieruchomosciach do:

a) kredytu obrotowego — w kwocie 60 min zt

b) linii na gwarancje —w kwocie 37,5 min zt

c) z tyt. przystgpienia do dtugu Emperia Holding S.A. — 15 min zt

d) umow hedinggowych Stokrotka sp. z 0.0. i Elpro Development S.A. — w kwocie 91,7 min zt
RAZEM = 204,2 min zt

Pozostate zabezpieczenia pozabilansowe (wg stanu na 31 grudnia 2017 roku):

Zmiany zobowigzan pozabilansowych Z tytutu kredytow Z tytutu gwarancji Z tytutu poreczen
w IV kwartatach 2017 bankowych bankowych majatkowych
Hipoteki
Stan na poczatek okresu 30 000 - -

Zwiekszenia w okresie - - -
Zmniejszenia w okresie (30 000) - -
Stan na koniec okresu - - -

Przewtaszczenie/zastaw/cesja majatku obrotowego
Stan na poczatek okresu - 15 000 -
Zwiekszenia w okresie - - -

Zmniejszenia w okresie - - -

Stan na koniec okresu - 15 000 -
Poreczenia
Stan na poczatek okresu - 25 000 9325
Zwiekszenia w okresie - - -
Zmniejszenia w okresie - (25 000) (7 150)
Stan na koniec okresu - - 2175
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Zmiany zobowigzan pozabilansowych Z tytutu kredytow Z tytutu gwarancji Z tytutu poreczen
w 2016 roku bankowych bankowych majatkowych
Hipoteki

Stan na poczatek okresu - - -
Zwiekszenia w okresie 30 000 - -
Zmniejszenia w okresie

Stan na koniec okresu 30 000 - -

Przewtaszczenie/zastaw/cesja majatku obrotowego
Stan na poczatek okresu - 15 000 -
Zwiekszenia w okresie - - -

Zmniejszenia w okresie - - -

Stan na koniec okresu - 15 000 -
Poreczenia
Stan na poczatek okresu - 47 500 9 646
Zwiekszenia w okresie - - 6 850
Zmniejszenia w okresie - (22 500) (7171)
Stan na koniec okresu - 25 000 9325

7.15.8 Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych,
wartosci niematerialnych, zapaséw i innych aktywow oraz odwracanie odpisow z
tego tytutu.

Zasady tworzenia i odwracania odpiséw aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych,
z tytutu aktualizacji wartosci zapaséw oraz z tytutu aktualizacji wartosci naleznosci w Grupie nie ulegty zmianie
w stosunku do zasad przyjetych w skonsolidowanym sprawozdaniu rocznym.

Zmiany Zmiany
w IV kwartatach 2017 roku w 2016 roku

Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych

Stan na poczatek okresu (7 859) (7 886)
Zawigzanie odpisu (159) (274)
Rozwigzanie odpisu 1658 301

Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek - -
Stan na koniec okresu (6 360) (7 859)
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Odpisy aktualizacyjne wartos¢ naleznosci
Stan na poczatek okresu (9 065) (10 742)
Zawigzanie odpisu (877) (1552)
Rozwigzanie odpisu 1989 1458
Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek - -
Spisane po za RZiS* 790 1771
Stan na koniec okresu (7 162) (9 065)
Odpisy aktualizacyjne wartos¢ zapaséw
Stan na poczatek okresu (19 015) (19 784)
Zawigzanie odpisu (27 994) (18 935)
Rozwigzanie odpisu 24 979 19704
zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek - -
Stan na koniec okresu (22 030) (19 015)

*spisane naleznosci na ktére zostat uprzednio zawigzany odpis aktualizujgcy i ktorych niesciggalnos$é zostata udokumentowana.

7.15.9 Rozwigzanie/Zawigzanie rezerw na koszty restrukturyzacji

Zdarzenie nie wystgpito w Grupie w okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownawczym.

7.15.10 Odroczony podatek dochodowy

Zmiany Zmiany
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w IV kwartatach 2017 roku w 2016 roku
Stan na poczatek okresu 26 039* 22 009
Zwiekszenie aktywa 6352 2552
Zmniejszenie aktywa (1 669) (6 508)
Stan na koniec okresu 30722 18 053

*w biezacym okresie sprawozdawczym miata miejsce korekta btedu podstawowego, szczegétowo opisana w pkt. 7.15.13

Zmiany Zmiany
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy w IV kwartatach 2017 roku W 2016 roku
Stan na poczatek okresu 5488 4497
Zawigzanie rezerwy 2316 2 662
Rozwiqzanie rezerwy (132) (1671)
Stan na koniec okresu 7 672 5488
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7.15.11 Leasing finansowy oraz operacyjny

a) Zobowigzania z tytuly leasingu finansowego

31 grudnia 2017

Wartosc biezaca
minimalnych optat

Zobowiazania z tytuty leasingu finansowego .
Minimalne optaty

w okresie do 1 roku 581 565

w okresie od 1 roku do 5 lat - -

w okresie powyzej 5 lat -

Razem 581 565
31 grudnia 2016
Zobowiazania z tytuty leasingu finansowego . Wartosc biezaca
Minimalne opfaty minimalnych optat

w okresie do 1 roku 1203 1097

w okresie od 1 roku do 5 lat 603 586

w okresie powyzZej 5 lat - -

Razem 1806 1683

b) Umowy zawierajgce elementy leasingu wg KIMSF 4

Na Na . .
IV kwartaly 2017 czas trwania 31.12.2017 31.12.2018 odl-5lat  powyzej5 lat
umowy minimalne optaty roczne
Nieruchomosci okreslony 98 368 103 809 415 311 517 466
nieokreslony 2542 2518 10 072 12 591
Urzadzenia techniczne i maszyny okreslony 93 1 1 1
nieokreslony 111 119 476 476
Srodki transportu okreslony 8314 7 461 15012 590

nieokreslony

Dla umdw na czas nieokreslony, do wyliczen przyjeto okres 10-letni

Rok 2016 czas trwania 31.1;‘.32016 31.12‘.32017 od1l-5lat  powyzejs5lat
umowy minimalne optaty roczne
Nieruchomosci okreslony 96 213 102 790 411 160 512 454
nieokreslony 2981 3190 12 762 15 952
Urzadzenia techniczne i maszyny  okres$lony 189 56 1 -
nieokreslony 141 179 715 893
Srodki transportu okreslony 7963 8248 3834 -

nieokreslony - - - -

Dla umdw na czas nieokreslony, do wyliczen przyjeto okres 10-letni
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7.15.12 Poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow

trwatych

W IV kwartale 2017 roku zdarzenie nie wystgpito w Grupie.

7.15.13 Korekty btedéw poprzednich okreséw

a) Brak spisania wartosci firmy przy zmianie modelu operacyjnego
Wartos¢ firmy powstata przy nabyciu dwdch spétek dystrybucyjnych w 2008 roku, nie zostata spisana w
momencie zmiany profilu dziatalnosci tych spétek. Wartos¢ spisanej wartosci firmy wynosi 12 844 tys. zt.

b) Brak rozpoznania aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z restrukturyzacjg
portfeli nieruchomosci w spétkach.
W wyniku tego procesu w 2013 roku nie zostato na poziomie konsolidacji rozpoznane aktywo z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Wartos¢ korekty wynosi 7 986 tys. zt.

Przeksztatcenie sprawozdania z sytuacji finansowej za 2016 roku

Kwota korekty Aktywa Pasywa
a) (12 844) Wartosc firmy Zyski zatrzymane
b) 7986 Aktywa z tytutu odroczonego podatku 2yski zatrzymane

dochodowego

7.15.14 Niesptacenie lub naruszenie uméw pozyczki oraz niepodjecie dziatan naprawczych

W IV kwartale 2017 roku zdarzenie nie wystgpito w Grupie.

7.16 Dziatalnos$¢ spoteczna Grupy Handlowej Emperia.

Dziatalnos¢ spoteczna odgrywa istotng role w polityce Grupy, przejawem tego jest realizacja szeregu programow
koncentrujgcych sie na pomocy osobom potrzebujgcym. Staramy sie rdwniez uswiadamiac naszych pracownikow a
takze aktywizowac ich do dziatan wychodzgcych naprzeciw potrzebom innych oséb.

Q/\ T )
J Stokrotka Pomaga

Stokrotka Pomaga to wolontariat pracowniczy. W kolejnych edycjach konkursu Pracownicy osiggneli wspdlnie
niesamowite wyniki. Do tej pory udato sie zrealizowa¢ 18 projektéw, w ktorych wzieto udziat ponad 100
wolontariuszy ze spoétki Stokrotka Sp. z o.0.
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Akcja oddawania krwi
Co roku, rozpoczynajac od lipca 2011, w Centrali Grupy ma miejsce Akcja Oddawania Krwi przez pracownikow
firmy. Specjalnie na te okolicznos$é sprowadzany jest specjalistyczny bus wyposazony w sprzet do mobilnego poboru
krwi, w ktérym — na naszym parkingu — pracownicy chetnie ustawiajg sie¢ w kolejce do wsparcia Centrum
Krwiodawstwa. Akcja Oddawania Krwi jest odpowiedzig na apel Centrum o pomoc w uzupetnieniu drastycznie
malejgcych zapasow krwi, niezbednych do ratowania zycia ludzi.

% Zbidrki zywnosci i artykutow szkolnych

Co roku sie¢ Stokrotka wspétpracuje z Polskim Czerwonym Krzyzem, Caritas Polska oraz Bankami Zywnosci. W
okresie Swiat Wielkanocnych i Bozego Narodzenia w naszych sklepach organizujemy zbiérki zywnosci dla rodzin
ubogich. W okolicach Bozego Narodzenia angazujemy sie rowniez w akcje Poméz Dzieciom Przetrwaé Zime. O
zbidrkach zywnosci informujemy w naszych gazetkach reklamowych, a takze zachecamy pracownikéw do czynnego
udziatu. W okolicach wrzeénia w wybranych sklepach przy wspétpracy z PCK i Bankami Zywnosci zbieramy artykuty
szkolne dla dzieci z rodzin ubogich. Kazdy Klient odwiedzajgcy Stokrotke moze stac sie czescig akcji i pomdc osobom
potrzebujacym.

Ochrona $rodowiska

Ochrona $rodowiska jest jednym z najwiekszych cywilizacyjnych wyzwan XXI wieku. Globalne problemy moga
zostac¢ rozwigzane jedynie, gdy wszyscy zaangazujemy sie w dziatania. Stokrotka zatrudnia 8000 Pracownikéw w
ponad 430 sklepach, 10 magazynach, Centrali. Codziennie odwiedza nas tysigce Klientéw. Wsraod takiej liczby osob i
w tak wielu miejscach wdrazamy podstawowe dziatania proekologiczne:

e zbieramy plastikowe nakretki, jednoczesnie wspierajgc akcje charytatywne

e gromadzimy zuzyte baterie, oddajac je potem do bezpiecznej utylizacji

e zapewniamy siatki wielokrotnego uzytku

e oszczedzamy $wiatto - dzieki energooszczednym zaréwkom i edukacji Pracownikéw

e segregujemy smieci

Miesigczne J ‘I
Praktyki Bezptatne Q\

Nasza firma stawia na aktywnos¢, kreatywnos¢ i zaangazowanie swoich pracownikéw, dlatego bardzo czesto w
nasze szeregi wstepujg ludzie mtodzi, bez doswiadczenia zawodowego.
Przez caty rok zapraszamy Studentéw i Absolwentéw do odbywania praktyk w Stokrotka Sp. z o.o.. Kazdego
miesigca goscimy okoto 10 praktykantow. Najlepszym oferujemy mozliwos¢ zatrudnienia.
Od kilku lat stale wspdtpracujemy z Uczelniami i organizacjami studenckimi. Jedng z naszych propozycji
kierowanych do studentéow jest mozliwos¢ odbycia praktyk — poznania firmy, zdobycia pierwszych, cennych
doswiadczen zawodowych.
Korzysci dla Praktykantow:

e zdobycie ciekawego, wartosciowego doswiadczenia zawodowego,

e nowe umiejetnosci oraz wiedza zawodowa, praktyczna,

e poznanie firmy — jej standardow i oczekiwan wobec przysztych pracownikéw

e mozliwos¢ umieszczania informacji o odbytej praktyce w swoim CV.
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Targi Praktyk i Pracy

Regularnie bierzemy udziat w targach praktyk i pracy w catej Polsce. Wierzymy, ze osoby aktywnie poszukujgce
pracy bedg zainteresowane naszg ofertg. JesteSmy przekonani, ze dzieki naszemu zaangazowaniu na rynku pracy,
zyskujemy wartosciowych i lojalnych Pracownikéw, jednoczesnie pracujac nad dobrym wizerunkiem firmy jako
pracodawcy.

T —

& 'QPM%:‘N&S_EM@!{E

L?,:‘.“"r’ 4 - L - . .

] === Profil Studencki na Facebooku

Z myslg o szerokim gronie odbiorcdw korzystajgcych z Internetu, stworzyliSmy wyjgtkowe zrédto informacji i
komunikacji — profil na Facebooku ,Stokrotka — sprawdZ nas w praktyce”. Pokazujemy naszym potencjalnym
praktykantom i pracownikom zycie firmowe, niekoniecznie to formalne. Zachecamy ich w ten sposdb do
zainteresowania sie naszg dziatalnoscig.

" Konkursy dla Pracownikéw

Zgodnie z naszymi wartosciami, staramy sie docenia¢ i chwali¢ naszych Pracownikdéw. Zaroéwno Pracownicy
sklepow, jak i Centrali s3 wyrdzniani za zaangazowanie i orientacje na Klientéw. Organizujemy réwniez liczne
konkursy pobudzajgce kreatywnos$¢ i otwartos¢. Jednym z takich konkurséw jest konkurs Prosty Pomyst Duze
Korzysci, w ktdrym mozna zgtaszac¢ swoje pomysty na innowacje w codziennej pracy.

Sponsoring
Dostrzegamy potencjat w spotecznym zaangazowaniu firmy. Doceniamy wazne lokalne inicjatywy, ktére gromadza
wiele osoéb. Dzieki wsparciu lokalnych wydarzen, akcji i imprez, mamy réwniez szanse na promocje.

7.17 Inne istotne wydarzenia wystepujgce w okresie sprawozdania

a) Zawiadomienie o zmniejszeniu udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na WZ Emperia Holding S.A. przez
akcjonariusza Spétki.

W dniu 16 pazdziernika 2017 roku, Zarzad Emperia Holding S.A. otrzymat zawiadomienie od MetLife PTE S.A,, iz
zarzgdzany przez nie MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny (zwany dalej ,,OFE”) zmniejszyt zaangazowanie ponizej
5% gtosow w Spdtce Emperia Holding S.A.

Zmniejszenie zaangazowania nastgpito w wyniku sprzedazy akcji spétki w dniu 12 pazdziernika 2017 r. Bezposrednio
przed zimng udziatu OFE posiadat 635 101 akcji, co stanowito 5,15% kapitatu zaktadowego Spoétki i uprawniato do
635 101 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 5,15% ogdtu gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
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Aktualnie OFE posiada 578 101 akcji, co stanowi 4,68% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawnia do 578 101 gtosow
na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 4,68% ogétu gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

b) Rozpoczecie negocjacji z potencjalnym inwestorem oraz zawarcie umowy inwestycyjnej/

W dniu 6 listopada 2017 roku, Zarzad Emperia Holding S.A. podjat decyzje o rozpoczeciu negocjacji z Maxima Grupé
UAB, jako potencjalnym inwestorem w ramach procesu pozyskania inwestora strategicznego dla wsparcia rozwoju
Spotki. Maxima zostata wybrana jako inwestor strategiczny dla Emperii w drodze otwartego i konkurencyjnego
procesu. Rozpoczecie przez Spotke negocjacji z Inwestorem jest konsekwencjg zainicjowanego w dniu 9 maja 2017
r. procesu pozyskiwania inwestora dla wsparcia dynamicznego rozwoju Spoétki, o czym Zarzad Spoétki informowat
poprzez raporty biezace.

W dniu 23 listopada 2017 roku zawarta zostata Umowa Inwestycyjna, w ktdorej Maxima zobowigzata sie do
ogtoszenia wezwania do sprzedazy 100% akcji Emperii po cenie nie nizszej niz 100 zt za akcje, oraz okreslenie zasad
wspotpracy pomiedzy Emperia Holding S.A. a Maxima Grupé UAB (szczeg6towe informacje na ten temat znajduja
sie w Raporcie Biezgcym nr 58/2017).

W dniu 24 listopada 2017 roku Maxima Grupé ogtosita wezwanie na 12 342 027 akcji zwyktych Emperia Holding, co
odpowiada 100% ogodlnej liczby gtosow na zgromadzeniu, po cenie w wysokosci 100 zt za akcje. Zapisy rozpoczety
sie 14 grudnia i miaty trwac do 21 lutego 2018 roku. Minimalna liczba akcji (oraz wynikajgcych z tych akcji gtosow)
objetych zapisami, po osiggnieciu ktérej wzywajgcy zobowigzat sie do nabycia akcji w ramach wezwania, wynosi 8
145 737, reprezentujacych tyle samo gtoséw na zgromadzeniu akcjonariuszy, stanowigcych 66% catkowitej liczby
akcji oraz uprawniajacych do 66% ogolnej liczby gtosow. Jesli wzywajacy nabedzie akcje reprezentujgce co najmniej
90% gtosdw na zgromadzeniu akcjonariuszy, rozwazy przymusowy wykup akcji i wycofanie spétki z GPW. Jesli
wzywajacy nie nabedzie akcji odpowiadajacych za 90% gtoséw, rozwazy dalsze nabywanie akcji, a nastepnie
przymusowy wykup akcji i wycofanie spétki z GPW. Wezwanie zostato ogtoszone pod warunkiem uzyskania zgody
przez wzywajgcego od Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

W dniu 24 listopada zarzad Spoétki opublikowat stanowisko dotyczace wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji
Spotki ogtoszone przez Maxima Grupé UAB, w ktérym stwierdzit, ze na podstawie deklaracji i zapewnien
Wzywajacego, wezwanie jest zgodne z interesem Spotki i jej pracownikdw oraz ze cena proponowana w wezwaniu
odpowiada wartosci godziwej Spotki.

C) Woygranie przed NSA spraw o roszczenia od PFRON

W dniu 8 listopada 2017 roku Naczelny Sad Administracyjny wydat wyroki w sprawach dotyczacych spofki
Stokrotka Sp. z 0.0., w zwigzku z decyzjami Ministerstwa Pracy i Polityki Spotecznej (obecnie Ministerstwa Pracy,
Rodziny i Polityki Spotecznej), nakazujgcymi spotce zwrot sSrodkéw z PFRON przekazanych tytutem dofinansowania
do wynagrodzen pracownikdw niepetnosprawnych za okres grudzienn 2012r. do maj 2013r. oraz wstrzymaniem
przez MPiPS dofinansowania w okresie maj-sierpier 2014 roku. Na skutek skarg kasacyjnych Stokrotki Sp. z 0.0. do
NSA we wszystkich wskazanych powyzej sprawach zostaty uchylone wyroki Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie, uchylono decyzje MPIPS oraz uchylono decyzje Prezesa Zarzgdu Panstwowego
Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych. W zwigzku z powyzszym Stokrotka spodziewa sie otrzymania
zalegtych dofinansowan z PFRON w kwocie 2 246 tys. zt.

d) Rekomendacja Zarzadu w sprawie podziatu zysku za 2017 rok

W dniu 23 listopada 2017 roku Zarzagd Emperia Holding S.A. ze w zwigzku z zawarciem Umowy Inwestycyjnej,
Zarzad Spotki zobowigzat sie do nierekomendowania wyptaty dywidendy za 2017 rok.
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e) Obrady Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emperia Holding S.A.

W dniu 20 grudnia 2017 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emperia Holding S.A. przedmiotem
ktorego byt podjecie uchwat w sprawie zmiany w statucie spotki.

7.18 Istotne zdarzenia wystepujgce po okresie sprawozdania

a) Postanowienie o zabezpieczeniu roszczenia Eurocash S.A. o uchylenie uchwaty nr 2 NWZ Emperia
Holding S.A. z dnia 20 grudnia 2017 r.

W dniu 11 stycznia 2018 roku, Zarzad Emperia Holding S.A. poinformowat, ze otrzymat informacje o wydaniu w dniu
8 stycznia 2018 r. przez Sad Okregowy w Warszawie, XVl Wydziat Gospodarczy, postanowienia o zabezpieczeniu
roszczenia Eurocash S.A. z siedzibg w Komornikach (dziatajacej w charakterze akcjonariusza Emitenta) o uchylenie
uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 20 grudnia 2017 r. w sprawie zmiany statutu
(,Uchwata”) poprzez wstrzymanie wykonania tej Uchwaty.

Zarzad Emperia Holding S.A. nie zgadza sie z opisywanym rozstrzygnieciem oraz podjat decyzje o zaskarzeniu tego
orzeczenia

b) Maxima Grupe przedtuzyta termin zapiséw do sprzedazy akcji w wezwaniu do 16 marca 2017 roku.

W dniu 14 lutego Maxima Grupé Grup przedtuzyta zapisy w wezwaniu na akcje do 16 marca 2018 roku, tj. o czas
niezbedny do otrzymania decyzji o udzieleniu zgody od prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.
Przewidywanym przez Maxima Grupé Grupe nowym terminem na otrzymanie decyzji o udzieleniu zgody na
dokonanie koncentracji przedsiebiorcéw jest 14 marca 2018. W przeciwnym wypadku termin przyjmowania
zapisOw w wezwaniu moze zosta¢ ponownie wydfuzony o czas niezbedny do otrzymania zgody na koncentracje,
lecz maksymalnie do 12 kwietnia 2018 r.

€) Zawiadomienie o zmniejszeniu udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na WZ Emperia Holding S.A.

W dniu 23 lutego 2018 roku, Zarzgd Emperia Holding S.A. otrzymat zawiadomienie iz w wyniku rozliczenia transakcji
zbycia w dniu 20 lutego 2018 roku, 100 000 akcji Emperia Holding S.A. na rynku regulowanym, fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo zmniejszyty udziat o ponad 2% w ogdlnej liczbie gtoséw w Emperia
Holding S.A. w stosunku do zawiadomienia ALTUS TFI SA opublikowanego przez Spétke w dniu 14 grudnia 2017
roku. Po zmianie udziatu fundusze inwestycyjne zarzadzane przez ALTUS TFI S.A. posiadajg tagcznie 1 561 240 akcji
Spotki, stanowiagcych 12,65% kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajacych do wykonywania 1 561 240 gtoséw w
Spétce, co stanowi 12,65% w ogodlnej liczbie gtosow w Spétce, w tym ALTUS 29 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
posiada 1 409 678 akcji Spotki stanowigcych 11,42% kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajgcych do wykonywania
1 409 678 gtosdw w Spoice, co stanowi 11,42% w ogdlnej liczbie gtoséw w Spotce.
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8. Jednostkowe skrécone sprawozdanie finansowe Emitenta

8.1 Woybrane jednostkowe dane finansowe

Zt EURO
WYBRANE DANE FINANSOWE Zaokresod Zaokresod | Zaokresod Za okres od
(rok biezacy) 01.0:‘..02017 01.0:‘..02016 01.0;;)2017 01.0:;)2016
31.12.2017 31.122016 31.12.2017 31.12.2016
. Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardéw i materiatéw 13995 15952 3297 3646
Il Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (4 956) 4149 (1168) 948
IIl. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1.854) 18 869 (437) 4312
V. Zysk (strata) okresu (2 063) 18014 (486) 4117
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (4 596) 4700 (1083) 1074
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 7215 26 158 1700 5978
VII. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 37529 (36 139) 8841 (8 259)
VIIl. | Przeptywy pieniezne netto, razem 40 148 (5281) 9458 (1207)
IX. Aktywa razem 528 854 491531 126 796 111 106
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 63 450 24072 15213 5441
XI. Zobowigzania dtugoterminowe ogoétem 1012 816 243 184
Xll. | Zobowigzania krétkoterminowe ogdétem 62 438 23256 14 970 5257
XIll. Kapitat wtasny 465 404 467 459 111584 105 664
XIV. | Kapitat zaktadowy 12 342 12342 2959 2790
XV. Liczba akgcji 12 342 027 12 342 027 12 342 027 12 342 027
XVI. | Sredniowazona liczba akgji 11933984 | 12086113| 11933984 | 12086113
XVII. | Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg zanalizowany* (w ZE\EURO) (0,17) 1,49 (0,04) 0,34
XVIII. | Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta zanalizowany** (w Zt\EURO) (0,17) 1,49 (0,04) 0,34
XIX. | Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje *(w Zt\EURO) 39,00 38,68 9,35 8,74
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje ** (w Zt\EURO) 39,00 38,68 9,35 8,74
XXI. | Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w Zt\EURO) - - - -

* wartos¢ wyliczona jest wedtug sredniowazonej liczby akcji Emitenta
** wartos¢ wyliczona jest wedtug sredniowazonej rozwodnionej liczby akcji Emitenta

Sredniowazona liczba akeji:
—dla IV kwartatéw 2017: dla miesiecy styczen-grudzien 11 933 984
—dla IV kwartatéw 2016: dla miesiecy styczen-grudzien 12 086 113

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute EURO w nastepujacy sposob:

1 Pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng
$rednich kursdw ogtaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca, ktory dla IV kwartatéw 2017 roku wynidst
4,2447 Zt/EURO, a dla IV kwartatéw 2016 roku wynidst 4,3757 Zt /EURO;

2 Pozycje bilansowe i warto$¢ ksiegowa/rozwodniong warto$¢ ksiegowa przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowiazujgcego na dzien bilansowy, ktory wynidst: na 31.12.2017 roku - 4,1709 Zt/EURO, a na 31.12.2016 roku 4,4240 Zt/EURO.
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8.2 Skrdcone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Majatek trwaty razem 480 547 483 182
Rzeczowy majgtek trwaty 124 662
Nieruchomosci inwestycyjne 52994 54 916
Wartosci niematerialne 840 1156
Aktywa finansowe 426 286 426 286
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 153 159
Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 150 3
Majatek obrotowy razem 48 307 8349
Naleznosci krétkoterminowe 1592 2953
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 457 -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 820 106
Srodki pieniezne 45438 5290
Aktywa razem 528 854 491 531
Kapitat wtasny razem 465 404 467 459
Kapitat akcyjny 12342 12342
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 411 670 411 670
Kapitat rezerwowy 43 446 25442
Zyski zatrzymane (2 054) 18 005
Zobowigzania dfugoterminowe razem 1012 816
Zobowigzania dtugoterminowe 113 112
Rezerwy 40 49
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 859 655
Zobowigzania krotkoterminowe razem 62 438 23 256
Kredyty, pozyczki, papiery dtuzne i inne zobowigzania finansowe krétkoterminowe 58 619 19 959
Zobowigzania krotkoterminowe 3527 1356
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 63
Rezerwy 276 611
Przychody przysztych okreséw 16 1267
Pasywa razem 528 854 491531
Wartosc ksiegowa 465 404 467 459
Liczba akcji 12342 027 12 342 027
Sredniowazona liczba akgji 11933984 12 086 113
Rozwodniona liczba akcji 11933984 12 086 113
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w Zt) 37,71 37,88
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w Zt)* 39,00 38,68
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w Z£)** 39,00 38,68

* wartos¢ wyliczona jest wedtug sredniowazonej liczby akcji Emitenta
** wartosc wyliczona jest wedtug sSredniowazonej rozwodnionej liczby akcji Emitenta
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8.3 Skrocony jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz skrécone jednostkowe

sprawozdanie z dochodow catkowitych

3 miesigce 12 miesiecy 3 miesigce 12 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2017 2017 2016 2016
Przychody ze sprzedazy 3248 13 995 4118 15 952
Koszt wtasny sprzedazy (1 345) (6191) (1819) (7 155)
Zysk na sprzedazy 1903 7 804 2299 8 797
Pozostate przychody operacyjne (175) 1092 64 254
Koszty sprzedazy - - - -
Koszty ogdlnego zarzadu (7 593) (13 586) (1629) (4873)
Pozostate koszty operacyjne (97) (266) (13) (29)
Zysk operacyjny (5962) (4 956) 721 4149
Przychody finansowe 266 6743 242 15391
Koszty finansowe (2 445) (3 641) (670) (671)
Zysk przed opodatkowaniem (8 141) (1 854) 293 18 869
Podatek dochodowy 393 (209) (63) (855)
- biezacy 380 - (119) (897)
- odroczony 13 (209) 56 42
Zysk (strata) okresu (7 748) (2 063) 230 18 014
Zysk (strata) okresu przypadajacy (7 748) (2 063) 230 18 014
akcjonariuszom jednostki dominujacej
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12 miesiecy 12 miesiecy
zakoriczone zakonczone
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Zysk (strata) okresu (zanualizowany) (2 063) 18 014
Liczba akcji 12 342 027 12 342 027
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 11933984 12 086 113
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 11933984 12 086 113
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) zanalizowany (0,17) 1,46
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) zanalizowany* (0,17) 1,49
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) zanualizowany** (0,17) 1,49

* wartos¢ wyliczona jest wedtug sredniowazonej liczby akcji Emitenta

** Sredniowazona rozwodniona liczba akgji:

IV kwartaty 2017 i 2016 roku: transza za 2010 i 2011 rok Il Programu Opcji Menedzerskich 2010-2012 zostata w catosci
rozliczona.

3 miesigce 12 miesiecy 3 miesigce 12 miesiecy
zakoniczone  zakoniczone  zakonczone  zakonczone

Sprawozdanie z dochodéw catkowitych 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2017 2017 2016 2016
Zysk (strata) okresu (7 748) (2 063) 230 18 014
Inne catkowite dochody 9 9 (9) (9)
Catkowity dochod za okres (7 739) (2 054) 221 18 005
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8.4 Skrécone sprawozdanie ze zmian w jednostkowy kapitale wiasnym

Kapitat Kaplt?{ .z‘emlsu ak(’:jl' Kapitat zapasm‘n‘ly z Kapitat 2yski Akcje Kapitaty
. powyzej ich wartosci wyceny opcji wiasne
akcyjny . . . . rezerwowy  zatrzymane wiasne
nominalnej menedzerskich razem
1 stycznia 2017 12 342 411 670 - 25442 18 005 - 467 459
Catkowity dochdd za 12 miesiecy do 31 grudnia 2017 - - - - (2 054) - (2 054)
Podziat zysku za rok poprzedni przeznaczenie na kapitaty - - - 18 005 (18 005) - -
31 grudnia 2017 roku 12 342 411 670 - 43 446 (2 054) - 465 404
Kapitat Kaplt::)l .z.emlsu ak(’:u. Kapitat zapasmﬁly z Kapitat 2yski Akcje Kapitaty
. powyzej ich wartosci wyceny opcji wiasne
akcyjny . . . A rezerwowy  zatrzymane wiasne
nominalnej menedzerskich razem
1 stycznia 2016 roku 13 235 465 315 723 337 25442 (55 646) 449 406
Zysk okresu - - - - 18014 - 18014
Pozostate catkowite dochody netto - - - - (9) - (9)
Podziat zysku za rok poprzedni przeznaczenie na kapitaty - - - 25442 (25 442) - -
Emisja akcji — program motywacyjny 7 283 (290) - - - -
Wycena opcji menadzerskich - - 48 - - - 48
Przekwalifikowanie kapitatu ze wzgledu na rozliczenie
) . h - 482 (482) - - - -
wszystkich programdéw motywacyjnych
Umorzenie akcji wtasnych (900) (54 410) - (337) - 55646 -
31 grudnia 2016 roku 12 342 411 670 - 25442 18 005 - 467 459
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8.5 Skrdcone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Dziatalnos¢ Operacyjna

Zysk (strata) okresu

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Podatek dochodowy

Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Zmiana stanu zobowigzan

Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Dziatalnos¢ Inwestycyjna

12 miesiecy
zakonczone
31 grudnia 2017

12 miesiecy
zakonczone
31 grudnia 2016

(2 063) 18 014

(2533) (13 314)

1848 1672

(5 254) (14 824)

209 855

79 (160)

(334) 291

1361 (75)

(2114) 38

2192 (336)

(520) (775)

(4 596) 4700
12 miesiecy 12 miesiecy
zakoniczone zakonczone

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

Wplywy 7423 109 560
Zbycie srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 1039 1306
Dywidendy otrzymane 6384 14674
Zbycie aktywow finansowych - 93317
Zbycie podmiotdw zaleznych - 263
Wydatki (208) (83 402)
Nabycie sSrodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (208) (1 004)
Nabycie podmiotow zaleznych i stowarzyszonych - (580)
Nabycie aktywdéw finansowych - (81 818)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 7215 26 158
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12 miesiecy 12 miesiecy
Dziatalnos¢ Finansowa zakoAczone zakoriczone

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

Wptywy 233539 39937
Emisja krotkoterminowych papieréw dtuznych 233539 39 889
Wptywy z emisji akcji - 48
Wydatki (196 010) (76 076)
Wykup krétkoterminowych papieréw dtuznych (196 000) (20 000)
Zaptacone odsetki (10) (460)
Nabycie akcji wiasnych - (55 616)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 37529 (36 139)
Zmiana stanu srodkow pienieznych 40 148 (5281)
Rdznice kursowe -

Srodki pieniezne na poczatek okresu 5290 10571
Srodki pieniezne na koniec okresu 45 438 5290
8.6 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skroconego

sprawozdania finansowego Emperia Holding S.A.

Zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzaniu powyzszego skroconego sprawozdania finansowego Emperia
Holding S.A. sg analogiczne do zasad przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej Emperia, opisanych w pkt 6.2
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Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:
Dariusz Kalinowski Prezes Zarzadu
podpis
Cezary Baran Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy
podpis
Podpis osoby, ktdorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:
Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny Ty o
podpis

Strona 58 2 58



