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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2013
(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej) Emperla

Lublin, dnia 3 marca 2014 .

Szanowni Panstwo,
Szanowni Akcjonariusze,

Czwarty kwartat 2013 roku byt okresem, w ktérym kontynuowalismy wdrazanie naszej strategii rozwoju. Nie tylko
jednak nasze dziatania, ale i trudna sytuacja makroekonomiczna, mniejszy niz dotychczas efekt sezonowosci
zZwigzany ze Swietami oraz silna presja ze strony konkurencji miaty istotny wptyw na poziom osigganych przez
Grupe wynikéw finansowych.

W kluczowym dla nas obszarze dziatalnosci detalicznej miniony okres byt kolejnym istotnym z punktu widzenia
rozwoju nowego formatu. Sie¢ Stokrotka w wyniku otwarcia wielu sklepédw w nowoczesnym, przyjaznym dla klienta
nowym standardzie supermarketu zrobita duzy krok do przodu w kierunku rozszerzenia oferty dla klienta
i wzmocnienia podstaw do poprawy efektywnosci catej sieci. Nowy system identyfikacji wizualnej sieci bedzie
w najblizszym czasie sukcesywnie wdrazany réwniez na bazie dotychczas istniejgcych sklepow.

Konsekwentnie tworzylismy réwniez nowe kierunki rozwoju sieci. W wyniku prac nad konceptem supermarketu
franczyzowego w listopadzie otwarlismy testowy sklep. Projekt jest kontynuowany i zgodnie z zatozeniami
przedstawimy oferte dla rynku na koniec pierwszego kwartatu.

W zakonczonym kwartale zapoczatkowaliSmy réwniez proces pofaczenia dwdch mniejszych spétek z Grupy,
tj. Maro Markety sp. z 0.0. i Spotem Tychy S.A. ze spdtkg Stokrotka. Potagczenie tych spétek to nie tylko zmiana
organizacyjna w Grupie, ale rowniez efekt podjecia decyzji co do zapoczatkowania prac nad stworzeniem nowego
formatu sklepéw wtasnych o powierzchni mniejszej od typowych supermarketow. Sklepy Stokrotka Market, ktére
bedg operowaty na powierzchni 200-400 metrow kwadratowych, obok rozwoju organicznego w zakresie
supermarketéw, powinny w nastepnym roku stac sie podstawg rozwoju potencjatu sprzedazowego sieci.

W dalszym ciggu jednym z kluczowych elementéw strategii rozwoju byto wdrozenie wtasnego systemu
zaopatrzenia wtasnych sieci sklepdw. Wdrozenie wtasnego systemu zaopatrzenia pozwolito nam na optymalizacje
kosztowa w zakresie operacyjnym, istotne ograniczenie roli posrednikdbw w procesie zaopatrzenia sieci przy
jednoczesnym uzyskaniu poprawy marzy handlowej. Wazne jest réwniez to, ze nowe rozwigzanie pozwala nam
skutecznie przeciwstawiac sie silnej konkurencji na rynku poprzez poprawe atrakcyjnosci cenowej oraz jakosci
oferowanego asortymentu. Proces wprowadzania nowego asortymentu do obstugi poprzez wtasng sie¢ zostat
niemalze zakonczony. Ostatnie kategorie zostaty wprowadzone na poczatku roku. Uzyskanie docelowego poziomu
dostarczanych do sklepéw towaréw pozwoli nam na osiggniecie zaktadanych na poczatku procesu wdrozenia
parametrow kosztowych i operacyjnych.

Ostatni kwartat roku byt bardzo dobry dla naszych spétek w segmencie zarzgdzania nieruchomosciami
i informatycznym. Spotki te osiggajg stabilny poziom przychoddow przy zgodnych z oczekiwaniami parametrach
wynikowych.

Majac przekonanie co do ciggle nizszej niz wartosé godziwa wyceny naszych akcji na gietdzie kontynuowalismy ich
skup. Niezmiennie traktujemy trwajgcy proces skupu jako wazine narzedzie dystrybucji nadwyzki srodkow
pienieznych do naszych akcjonariuszy.

Zapraszam Panstwa do lektury.

Dariusz Kalinowski

Prezes Zarzgdu Emperia Holding S.A.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2013
(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Emperio

1. Wybrane dane finansowe

7t EURO |
Za okres od = Za okres od  Za okres od Za okres od
01.01.2013 01.01.2012 01.01.2013 01.01.2012
do do do do
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012

WYBRANE DANE FINANSOWE

(rok biezacy)

L ::Z;:(a);iéywnetto ze sprzedazy produktéw, towardw i 1967 447 1948 976 467 216 1466 977
Il Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 15 427 (15 965) 3664 (3 825)
IIl. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 20232 10558 4 805 2530
IV. |Zysk (strata) okresu 15225 20 803 3616 4984
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 61173 105 513 14 527 25281
VI. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (24 959) (8719) (5927) (2 089)
VII. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (56 380) (959 480) (13 389) (229 893)
VIII. | Przeptywy pieniezne netto, razem (20 166) (862 686) (4 789) (206 701)
IX. Aktywa razem 1065 251 978 402 256 860 239323
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 417121 290477 100579 71053
Xl. | Zobowigzania dtugoterminowe 38 247 42 401 9222 10372
Xll. | Zobowigzania krétkoterminowe 378 874 248 076 91357 60 681
XII. | Kapitat wtasny 648 130 687 925 156 281 168 271
XIV. | Kapitat zaktadowy 15115 15115 3 645 3697
XV. Liczba akgji 15115161 | 15115161 | 15115161 | 15115161
XVI. |Sredniowazona liczba akgji 14235425 | 14503689 | 14235425| 14503689
XVII. ;KIEL(JSF:{-;G) na jedng akcje zwykta zanualizowany *(w 1,07 1,43 0,25 0,34
XVIIL. f;,ff,ﬁ?ﬂZ'VCJZZVZﬁk((jtZt\?U"RaS)ed"a akeje zwykia 1,06 1,43 0,25 0,34
XIX. | Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje * (w ZE\EURO) 45,53 47,43 10,98 11,60
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje** (w ZE\EURO) 45,20 47,19 10,90 11,54
XXI. | Wyptacona dywidenda na jedng akcje (w ZE\EURO) 0,93 56,41 0,21 13,06

* wartos¢ wyliczona jest wedtug sredniowazonej liczby akcji Emitenta
** warto$¢ wyliczona jest wedtug Sredniowazonej rozwodnionej liczby akcji Emitenta

Sredniowazona liczba akgji:
—dla IV kwartatéw 2013: dla miesiecy styczen-grudzien 14 235 425
—dla IV kwartatéw 2012: dla miesiecy styczen-grudzien 14 503 689.

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute EURO w nastepujacy sposdb:

1 Pozycje dotyczace rachunku zyskdw i strat oraz przeptywdéw pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednia
arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca, ktéry dla IV kwartatéw
2013 roku wynidst 4,2110 Zt/EURO, a dla czterech kwartatéw 2012 roku wynidst 4,1736 Zt /EURO;

2 Pozycje bilansowe i wartoé¢ ksiegowa/rozwodniong warto$¢ ksiegowa przeliczono wedtug éredniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowigzujgcego na dzieri bilansowy, ktory wynidst: na 31.12.2013 roku 4,1472 Zt/EURO, a dla 31.12.2012 roku 4,0882 Zt/EURO;

3 Pozycje wyptaconej dywidendy przeliczono wedtug $redniego kursu ogtaszanego przez NBP na dzieh wyptaty dywidendy, ktéry na

26.06.2013 roku wynidst 4,3348 Zt/EURO, a na 14.06.2012 roku wynidst 4,3207 Zt/EURO
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dziert 31.12.2013 _

(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej) /
Emperia

2. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

31 grudnia 2013 30 wrzesnia 2013 | 31 grudnia 2012 ‘ 30 wrzes$nia 2012

Majatek trwaty 586 912 583 748 588 652 572 367
Rzeczowy majatek trwaty 498 185 496 386 499 621 482 104
Nieruchomosci inwestycyjne - - - -
Wartosci niematerialne 5776 6 007 6570 6 463
Wartos¢ firmy 52 044 49 186 49 186 49 186
Aktywa finansowe 92 92 194 295
Pozyczki dtugoterminowe - - - -
Naleznosci dtugoterminowe 4767 4614 4065 3829
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20179 21108 21148 21959
Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5869 6 355 7 868 8531
Aktywa trwate zaklasyfikowane do grupy do zbycia - - - -
Majatek obrotowy 478 339 370211 389 750 367 246
Zapasy 169 483 124 609 103 767 93 895
Naleznosci 105 427 42 223 63341 60 751
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1027 740 2583 803
Krétkoterminowe papiery wartoSciowe - - - -
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 4242 6131 4746 6796
Srodki pieniezne 195 127 196 488 215293 205 001
Inne aktywa finansowe - - - -
Aktywa obrotowe zaklasyfikowane do grupy do zbycia 3033 20 20 -
Kapitat wtasny 648 130 656 330 687 925 675 313
Kapitat akcyjny 15 115 15 115 15 115 15 115
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 549 559 549 559 549 559 50 559
Kapitat zapasowy 100 084 100 084 100 084 100 084
Kapitat zapasowy z wyceny opcji menedzerskich 5010 5010 5031 5031
Kapitat rezerwowy 110525 110525 110303 110303
Kapitat rezerwowy przeznaczony na nabycie akcji wtasnych - - - 499 000
Akcje whasne (106 616) (96 792) (65 020) (65 020)
Zyski zatrzymane (25 547) (27 171) (27 147) (39 759)
Kapitaty wtasne przypisany akcjonariuszom spétki dominujacej razem 648 130 656 330 687 925 675 313
Udziaty niekontrolujgce - - - -
Zobowigzania dtugoterminowe ogétem 38 247 40 541 42 401 45735
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 3455 3818 - -
Zobowigzania dtugoterminowe 980 960 1120 1521
Rezerwy 31591 33599 39 289 41 627
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 2221 2164 1992 2587
Zobowiazania krétkoterminowe ogétem 378 874 257 088 248 076 218 565
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 804 819 - -
Zobowigzania krétkoterminowe 349 896 236 402 229772 200903
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1820 1344 1872 1215
Rezerwy 19774 16 040 14 409 14 150
Przychody przysztych okreséw 6 580 2483 2023 2297

Zobowigzania przypisane do grupy aktywdw do zbycia - - - -
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(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej) /
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31 grudnia 2013 30 wrzesnia 2013 31 grudnia 2012 30 wrzesnia 2012

Wartosc ksiegowa 648 130 656 330 687 925 675 313
Liczba akcji 15115161 15115161 15115161 15115161
Rozwodniona liczba akcji 14 338 143 14 445 608 14 578 832 14 564 312
Wartosc ksiegowa na jedng akcje (w zt)* 45,53 45,76 47,43 46,55
Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt)** 45,20 45,43 47,19 46,37

* wartos¢ wyliczona jest wedtug Sredniowazonej liczby akcji Emitenta
** wartosc wyliczona jest wedtug sredniowazonej rozwodnionej liczby akcji Emitenta

3. Skrocony skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skrdcone
skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych

3 miesigce 12 miesiecy 3 miesigce 12 miesiecy
zakoriczone zakoriczone zakonczone zakonczone

31 grudnia 2013 | 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012 @ 31 grudnia 2012
Przychody ze sprzedazy 511671 1967 447 507 044 1948976
Koszt witasny sprzedazy (378 183) (1477 460) (386 178) (1478 048)
Zysk na sprzedazy 133 488 489 987 120 866 470928
Pozostate przychody operacyjne 6273 12501 1493 13 645
Koszty sprzedazy (115 326) (405 932) (89 662) (413 007)
Koszty ogdlnego zarzadu (18 471) (71761) (18 601) (68 668)
Pozostate koszty operacyjne (3367) (9 368) (3 238) (18 863)
Zysk operacyjny 2597 15 427 10 858 (15 965)
Przychody finansowe 1044 5376 2178 28171
Koszty finansowe (161) (571) (43) (1648)
Zysk przed opodatkowaniem 3480 20 232 12993 10558
Podatek dochodowy (1856) (5007) (381) 10 245
- biezacy (870) (3 809) (166) (4 278)
- odroczony (986) (1198) (215) 14 523
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw ) ) ) )
wiasnosci

yskokress  1es 1525 1262 20803

Zysk okresu przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 1624 15225 12 612 20803

Zysk okresu przypadajgcy na udziaty niekontrolujgce - - - -

Zysk (strata) okresu (zanualizowany) w tym: 15225 20 803
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 14 235 425 14 503 689
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych* 14 338 143 14 578 832
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) zanalizowany 1,07 1,43
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) zanualizowany* 1,06 1,43

*Sredniowazona rozwodniona liczba akcji:

—dla IV kwartatéw 2013 roku: dla miesiecy styczen-grudzien 14 338 143, uwzgledniajac efekt rozwadniajgcy opcji przyznanych
w ramach realizacji transzy za 2010 2011 rok Il Programu Opcji Menedzerskich 2010-2012.

—dla IV kwartatéw 2012 roku: dla miesiecy styczen-grudzien 14 578 832, uwzgledniajac efekt rozwadniajgcy opcji przyznanych
w ramach realizacji transzy za 2010 i 2011 rok Il Programu Opcji Menedzerskich 2010-2012.
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3 miesigce 12 miesiecy 3 miesigce 12 miesiecy
zakonczone zakonczone zakoriczone | zakornczone
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2013 2013 2012 2012
Zysk okresu 1624 15225 12 612 20803

Inne catkowite dochody - - -

Catkowity dochdd przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 1624 15225 12 612 20 803

Sprawozdanie z dochodow catkowitych

Catkowity dochdéd przypadajacy na udziaty niekontrolujgce - - -

Strona 7271



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2013
(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

4. Skrdécone sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale witasnym

1 pazdziernika 2013

Korekta btedu podstawowego rok 2012

1 pazdziernika 2013 skorygowany

Catkowity dochdd za 3 miesigce do 31 grudnia 2013

Wynik lat ubiegtych spétek wprowadzonych do konsolidacji
Podziat zysku za 2012 rok - przeznaczenie na kapitaty
Woycena Il programu opcji menadzerskiej

Rozwigzanie kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wtasnych
Nabycie akcji wtasnych

Umorzenie akcji wtasnych

Przeniesienie kapitatu wykorzystanego na skup akcji wtasnych
Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu zysku za 2012 rok

1 stycznia 2013

Korekta btedu podstawowego rok 2012

1 stycznia 2013 skorygowany

Catkowity dochéd za 12 miesiecy do 31 grudnia 2013

Wynik lat ubiegtych spétek wprowadzonych do konsolidacji
Podziat zysku za 2012 rok - przeznaczenie na kapitaty
Woycena Il programu opcji menadzerskiej

Rozwigzanie kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wtasnych
Nabycie akcji wiasnych

Umorzenie akcji wiasnych

Przeniesienie kapitatu wykorzystanego na skup akcji wiasnych
Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu zysku za 2012 rok

Kapitat z emisji akgji Rapel
Kapitat P .. ! ,j . Kapitat zapasowy z Kapitat
. powyzej ich wartosci "
akcyjny . . zapasowy wyceny opcji rezerwowy
nominalnej s i
menedzerskich
15 115 549 559 100 084 5010 110525
15115 549 559 100 084 5010 110 525

Kapitat z emisji akgji Ll
Kapitat P - ) ,J. Kapitat zapasowy z Kapitat
X powyzej ich wartosci .
akcyjny . . zapasowy wyceny opcji rezerwowy
nominalnej A i
menedzerskich

15115 549 559 100 084 5031 110303
15115 549 559 100 084 5031 110303

- - - - 222

- - - (21) -

www.emperia.pl

R
Emperia

Holding

Kapitat rezerwowy
przeznaczony na
nabycie akcji wiasnych

Kapitat rezerwowy
przeznaczony na
nabycie akcji wiasnych

(96 792)

(96 792)

Akcje
wiasne

(65 020)

(65 020)
(41 596)

Zyski

zatrzymane

(27171)
(27171)
1624

Zyski
zatrzymane

(27 147)
(27 147)
15225
(53)
(222)
21

(13 372)
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kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej .
(kwoty wy awtys. zt, p ) Emperla
Holding
. e b e Kapitat Kapitat rezerwowy .
Kapitat Kaplt.allz.emlsu ak‘,:". Kapitat zapasowy z Kapitat przeznaczony na Akcje Zyski LI
. powyzej ich wartosci " . .. wiasne
akcyjny X R zapasowy wyceny opcji rezerwowy nabycie akgji wilasne  zatrzymane
nominalnej . i razem
menedzerskich wtasnych
1 paidziernika 2012 15115 50 559 100 084 5031 110 303 499 000 (65 020) (39 759) 675313
Korekta btedu podstawowego rok 2011 - - - - - - - - -
1 pazdziernika 2012 skorygowany 15115 50 559 100 084 5031 110 303 499 000 (65 020) (39 759) 675313
Catkowity dochdd za 3 miesigce do 31 grudnia 2012 - - - - - - - 12 612 12612

Wynik lat ubiegtych spétek wprowadzonych do konsolidacji - - - - - - - - -
Sprzedaz nieruchomosci przeszacowanych w latach ubiegtych - - - - - - - - -
Rozwigzanie kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wtasnych - 499 000 - - - (499 000) - - -
Utworzenie kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wtasnych - - - - - - - - -
Nabycie akcji whasnych - - - - - - - - -
Umorzenie akcji wtasnych - - - - - - - - -
Przeniesienie kapitatu wykorzystanego na skup akcji wiasnych - - . - - - - - -
Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu zysku za 2011 rok

Kapitat z emisji akgji Ll L B LR Kapitat
Kapitat P s s ! ,J . Kapitat zapasowy z Kapitat przeznaczony na G Zyski pitaly
X powyzej ich wartosci . . .. wiasne
ELGY . . zapasowy wyceny opcji rezerwowy nabycie akcji wtasne  zatrzymane
nominalnej . i razem
menedzerskich witasnych
1 stycznia 2012 15 115 50 559 100 084 5031 110 169 499 000 (53 774) 770978 1497 162
Korekta btedu podstawowego rok 2011 - - - - - - - - -
1 stycznia 2012 skorygowany 15115 50 559 100 084 5031 110 169 499 000 (53 774) 770978 1497 162
Catkowity dochéd za 12 miesiecy do 31 grudnia 2012 - - - - - - - 20803 20803

Wynik lat ubiegtych spétek wprowadzonych do konsolidacji - - - - - - - - -

Sprzedaz nieruchomosci przeszacowanych w latach ubiegtych - - - - - - - (1123) (1123)
Rozwigzanie kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wtasnych - 499 000 - - - (499 000) - - -
Nabycie akcji wiasnych - - - - - - (11 246) - (11 246)
Podziat zysku za 2011 rok - przeznaczenie na kapitaty - - - - 134 - - (134) -

Przeniesienie kapitatu wykorzystanego na skup akcji wiasnych - - - - - - - - -
Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu zysku za 2011 rok - - - - - - - (817 671) (817 671)
Dywidenda dla udziatowcéw niekontrolujacych - - - - - - - - -
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5. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

3 miesigce 12 miesiecy 3 miesigce 12 miesiecy

zakonczone zakorniczone zakoriczone zakonczone
31 grudnia 2013 31 grudnia 2013 | 31 grudnia 2012 31 grudnia 2012
Zysk (strata) okresu 1624 15225 12612 20 803
Korekty o pozycje: 13238 45948 27 200 84710

Udziat w (zyskach) stratach okresu jednostek wycenianych metodg
praw wtasnosci

Amortyzacja 11304 41 831 8718 40 830
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (182) (182) - -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 7 78 (9931) (9 460)
Podatek dochodowy 1856 5007 381 (10 245)
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (5 689) (8 108) 17 378 13 003
Zmiana stanu rezerw 1726 (2 335) (3 090) 43291
Zmiana stanu zapaséw (44 474) (65317) (9 596) 15533
Zmiana stanu naleznosci (66 595) (43 136) (5118) 17 065
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 6478 7 069 2437 1803
Zmiana stanu zobowigzan 109 479 113 335 35059 (18 961)
Pozostate korekty 9 12 (7 749) (5)
Podatek dochodowy zaptacony (681) (2 306) (1 289) (8 144)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 14 862 61173 39812 105513
Wplywy 14 053 19739 2927 134128
Zbycie Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 14 050 19 696 2373 51317
Zbycie aktywdw finansowych - - - 2

Zbycie podmiotow zaleznych - - - -
Dywidendy otrzymane - - - -

Odsetki otrzymane - - 407 658
Sptata udzielonych pozyczek - - - 82 000
Srodki pieniezne w jednostkach przejetych na dzieri przejecia 3 43 - -
Whptywy z tytutu wykorzystania nieruchomosci inwestycyjnych - - - -
Pozostate wptywy - - 147 151
Wydatki (19 341) (44 698) (32 396) (142 847)
Nabycie srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych (17 058) (42 412) (32 390) (60 841)

Nabycie inwestycji w nieruchomosci - - - -
Nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych (2279) (2279) - -
Nabycie aktywow finansowych - - - -
Udzielenie pozyczek - - - (82 000)
Srodki pieniezne w jednostkach zaleznych na dzien sprzedazy - - - -
Wydatki zwigzane z utrzymaniem nieruchomosci inwestycyjnych - - - -

Pozostate wydatki (4) (7) (6) (6)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5288) (24 959) (29 469) (8 719)
Wplywy - - - -

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek - - - -
Emisja krotkoterminowych papieréw dtuznych - - - -
Pozostate wptywy - - - -
Wydatki (10 935) (56 380) (51) (959 480)
Sptata kredytow i pozyczek (906) (906) (12) (130 102)
Wykup krétkoterminowych papieréw dtuznych - - - -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (197) (428) - -
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Emperia
Holding
Zaptacone odsetki i optaty (8) (78) (39) (461)
Zaptacone dywidendy - (13 372) - (817 671)
Nabycie akcji wtasnych (9 824) (41 596) - (11 246)
Pozostate wydatki - - - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (10 935) (56 380) (51) (959 480)

Rdznice kursowe -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 196 488

215293 205 001 1077 979

Srodki pieniezne na koniec okresu 195 127

195127 215 293 215 293

www.emperia.pl
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6. Informacja dodatkowa

6.1 Opis organizacji grupy kapitatowe;j.

Nazwa, siedziba i przedmiot dziatalnosci spétki dominujacej

Spoétka dominujaca dziata pod firmg Emperia Holding S.A. (dawna nazwa Eldorado S.A.) zarejestrowang w Sadzie
Rejonowym w Lublinie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Nr KRS 0000034566.

Siedziba spotki dominujgcej miesci sie w Lublinie, przy ul. Projektowej 1.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki Emperia Holding S.A. od 1 kwietnia 2007 roku jest $wiadczenie
ustug holdingowych (PKD 70.10.Z). Spétka jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT), numer NIP 712-10-
07-105.

Akcje spotki dominujgcej s3 notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych od 2001 roku.

Rokiem obrachunkowym dla spétek Grupy jest rok kalendarzowy. Czas trwania dziatalnosci spotek Grupy jest
nieoznaczony.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013
roku, porédwnywalne dane finansowe obejmujg okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tacznych, Spoétki nie posiadajg wewnetrznych
jednostek organizacyjnych, samodzielnie sporzadzajgcych sprawozdania finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej, nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci spétek Grupy w

przysztosci.

Informacja o konsolidacji

Emperia Holding S.A. jest jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej, sporzadzajgcg skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzie 31 grudnia 2013 roku konsolidacji podlegaja Emperia Holding S.A. oraz trzynascie spodtek zaleznych:
Stokrotka Sp. z 0.0., Infinite Sp. z 0.0., Elpro Ekon Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., Maro Markety
Sp. z 0.0., Spotem Tychy S.A., P3 EKON Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig S.K.A., EMP Investment Limited,
Ekon Sp. z.0.0., IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych, P1 Sp. z o0.0., Eldorado Sp.
z 0.0.( dawniej P4 Sp. z 0.0.), P5 EKON Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig S.K.A., "PILAWA" Kuczek, Skarba,
Szydetko Spétka z o.0.

W przeciggu IV kwartatéw 2013 roku sktad Grupy Kapitatowej Emperia Holding ( w stosunku do korica 2012 roku )
ulegt zmianie. W dniu 2 stycznia 2013 roku doszto do potgczenia spdtek zaleznych - Infinite Sp. z 0.0., Emperia Info
Sp. z 0.0. oraz Tradis S.A. ponadto w dniu 3 pazdziernika 2013 roku Stokrotka Sp. z 0.0 nabyta 100% udziatéw w
"PILAWA" Spédtka z 0.0.
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Emperia

Lp.

Wykaz jednostek zaleznych Emperia Holding S.A. podlegajacych konsolidacji w ramach Grupy Kapitatowej i wiaczonych do skonsoiidowanego sprawozdania finansowego
na dzien 31 grudnia 2013 roku

Nazwa jednostki

Logo spotki

Siedziba

Podstawowy
przedmiot
dziatalnosci

handel detaliczny

Organ rejestrowy

16977, Sad Rejonowy

Charakter
dominacji

Zastosowana
metoda
konsolidacji

Data objecia
kontroli /
data od ktorej

wywierany jest
znaczny wptyw

Procent
posiadanego
kapitatu
akcyjnego /
zaktadowego

Udziat
w ogolnej

liczbie gtosow

na walnym

zgromadzeniu

1 Stokrotka 20-20.9 Lublin, artykutami w Lublinie, XI Wydziat Zalezna Petna 1999-01-27 100,00% 100,00%
Sp.zo.0.(1) ul. Projektowa 1 . .
spozywczymi Gospodarczy KRS
- . . . 16222, Sad Rejonowy
, [nfinite &&)infinite 20-209 Lublin,  dziatainose w Lublinie, XI Wydziat  Zalezna Petna 1997-03-11 100,00% 100,00%
Sp.zo.o. eanicons tveis e ul. Projektowa 1 informatyczna
Gospodarczy KRS
flgpigni(zgs pele =iy 20-209 Lublin dziatalnos¢ 946, Sad Rejonowy
3 & . 2 .. el ro . ! w Lublinie, XI Wydziat Zalezna Petna 2001-02-15 100,00% 100,00%
odpowiedzialnoscig ul. Projektowa 1 deweloperska G d KRS
S.K.A. (2) komandytowo-akaying ospodarczy
. 389530, Sad Rejonowy
— handel detaliczny .
Spotem Tychy Spofem 43-100 Tychy, . w Katowicach, VIII . . .
4 SA (7) TYCHY \\ / Damrota 72 artlyku’raml . Wydziat Gospodarczy Zalezna Petna 2007-07-06 100,00% 100,00%
spozywczymi
KRS
Maro-Market 61-615 Poznan handel detaliczny 102\5/\/9|§£)§3:nRiEJC))(r;(OWy
5 ¥ . , ! artykutami . ! Zalezna Petna 2007-09-12 100,00% 100,00%
Sp. z0.0.(7) Skwierzyniska 20 . . Wydziat Gospodarczy
MARKETY spozywczymi KRS
73 EKON Spolka KRS 71049, o
ograniczona 20-209 Lublin, zarzadzanie ) y .
6 o . . . P Czestochowie, XVII Zalezna Petna 2007-11-29 100,00% 100,00%
odpowiedzialnosciag ul. Projektowa 1  nieruchomosciami Wydziat Gospodarczy
S.K.A. (3) (RS
dziatalnos¢ firm
20-209 Lublin centralnych (head 365614, Sad Rejonowy
7 P1Sp.zo.o. ! offices), doradztwo  w Lublinie, XI Wydziat Zalezna Petna 2010-09-06 100,00% 100,00%

ul. Projektowa 1

zwigzane z
zarzadzaniem

Gospodarczy KRS

www.emperia.pl
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Emperia
. . 367597, Sad Rejonowy
8 EKONSp.zo.0. 20-209 Lublin, - zarzadzanie | pinie X1 Wydziat  Zalezna Petna 2010-09-06 100,00% 100,00%
ul. Projektowa 1  nieruchomosciami
Gospodarczy KRS
Themistokli dziatalnode HE 272278,
EMP Investment Dervi 3, JULIA inwestveving w Ministerstwo Handlu
9 HOUSE, P.C. eyl Przemystu i Turystyki,  Zalezna Petna 2010-09-03 100,00% 100,00%
Ltd.(6) M zakresie .
1066; Nikozja, nieruchomocci Departament Rejestru
Cypr Spotek, Nikozja, Cypr
dziatalnos¢ RFI 591, Rejestr
Ipopema 55 Fundusz 00-850 trustow, Funduszy
o Inwestyoyiny Warszawa, funduszow i Inwestycyjnych Zaleina Petna 2010-12-09 100,00% 100,00%
Zamkniety Aktywow Walicow 11 podobnych prowadzonych przez
Niepublicznych (4) instytucji Sad Okregowy w
finansowych Warszawie
dziatalnosé firm KRS 400637, Sad
Eldorado Sp. z 0.0. 20-209 Lublin centralnych (head Rejonowy Lublin-
11 (dawniej P4 Sp.z . ! offices), doradztwo  Wschdd z siedzibg w Zalezna Petna 03-10-2011 100,00% 100,00%
ul. Projektowa 1 . £ .
0.0.) zwigzane z Swidniku, VI Wydziat
zarzadzaniem Gospodarczy KRS
P5 EKON Spdtka z wynajem i KRS 403506, Sad
ograniczona 20-209 Lublin zarzadzanie Rejonowy Lublin-
12 odpowiedzialnosciag ul Pro’ektowa'l nieruchomosciami Wschdd z siedzibg w Zalezna Petna 24-11-2011 100,00% 100,00%
S.K.A.(dawniej P5 - Fro) whasnymi lub $widniku, VI Wydziat
Sp. z0.0.) (5) dzierzawionymi Gospodarczy KRS
"PILAWA" Kuczek, 37.300 Leaisk handel detaliczny KR;;;:SSVS'SW
13 Skarba, Szydetko . 1% artykutami ) ;i ¥ . Zalezna Petna 10-12-2013 100,00% 100,00%
) ul. Kopernika 5A . . Rzeszowie Xl Wydziat
Spoétka z o.0. spozywczymi

Gospodarczy KRS

(1) bezposrednio Emperia Holding (125.475 udziaty, 96,78%) oraz Stokrotka (4.181 udziatéw, 3,22%)

(2) posrednio przez IPOPEMA 55 FIZ Aktywow Niepublicznych (80.825 udziatow), EKON Sp. z 0.0. (wkfad)
(3) posrednio przez IPOPEMA 55 FIZ Aktywdw Niepublicznych (138.427 udziatéw, 99,95%), EKON Sp. z o0.0. (wktad)
(4) posrednio przez EMP Investment Limited

(5) posrednio przez IPOPEMA 55 FIZ (56.047 udziatéw), EKON Sp. z 0.0. (wktad)

(6) bezposrednio przez Emperia Holding S.A.( 94.454 udziatéw 80,27%) posrednio Stokrotka Sp. z 0.0. (20.235 udziatéw 17,20%) Spotem Tychy Sp. z 0.0. (2.976 udziatéw 2,53%)

(7) posrednio przez Stokrotka Sp. z 0.0.

www.emperia.pl
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Wykaz jednostek zaleznych na dzien bilansowy 31 grudnia 2013 roku wytaczonych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wraz z podaniem
podstawy prawnej

Udziat GK Udziat GK
Emperia Emperia
Podstawa prawna w kapitale w catkowitej
wytaczenia podstawowym liczbie gtosow
(% na dzien (% na dzien
bilansowy) bilansowy)

Nazwa jednostki Siedziba

Dane finansowe tych
1. Lider Sp. z o.0. w likwidacji (1) 70-660 Szczecin, ul. Gdanska 3C jednostek sa nieistotne dla 100,00% 100,00%
realizacji obowigzku
przedstawienia rzetelnego i
jasnego obrazu sytuacji
majatkowej, finansowej

3. P2 EKON Sp. z 0.0. sp. komandytowo-akcjyna (3) 20-209 Lublin, ul. Projektowa 1 i wyniku finansowego 100,00% 100,00%
Grupy Kapitatowe;j

2.  SPOLEM Domy Handlowe Sp. z 0.0. (2) 43-100 Tychy, ul. Damrota 72 100,00% 100,00%

(1) posrednio przez Stokrotka Sp. z 0.0.
(2) posrednio przez Spotem Tychy S.A.
(3) posrednio przez IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych

Wykaz innych jednostek niz jednostki podporzadkowane, w ktorych jednostki powigzane posiadajg mniej niz 20% udziatéw (akcji) na
31 grudnia 2013 roku.

Udziat GK Emperia
w kapitale
podstawowym
(% na dzien
bilansowy)

Wysokos¢
kapitatu
podstawowego
(w tys. zt)

Udziat GK Emperia

w catkowitej liczbie

gtosow (% na dzien
bilansowy)

Nazwa jednostki Siedziba

1 "Podlaskie Centrum Rolno-Towarowe" S.A. (1) Biatystok ul. Gen. Wt. Andersa 40 11115 0,30% 0,60%

(1) posrednio przez P3 EKON Sp. z 0.0. S.K.A
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6.2 Opis wazniejszych zastosowanych zasad rachunkowosci

6.2.1  Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego,
z wyjatkiem aktywow finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwe;j.

Z dniem podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad spoétki Emperia Holding S.A. zatwierdza
niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

6.2.2 Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emperia Holding S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Migedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (,MSR” 34 — Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa) oraz zwigzanych z nimi
interpretacjami majacymi zastosowanie do s$rddrocznej sprawozdawczosci finansowej, ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe rzetelnie przedstawia sytuacje finansowa Grupy, finansowe
wyniki dziatalnosci i przeptywdéw $rodkéw pienieznych.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych.

6.2.3  Sprawozdawczos$¢ dotyczgca segmentow

MSSF 8 Segmenty operacyjne opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w dniu
30 listopada 2006 r., zastgpit MSR 14 Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentdow dziatalnosci i obowigzuje dla okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2009 r. lub pdzniej.

Grupa w 2013 roku rozrdéznia nastepujace segmenty dziatalnosci:

1 Sprzedaz detaliczna (Segment Detal) obejmuje w catosci dziatalno$¢ spotek zaleznych: Stokrotka
Sp. z 0.0., Maro Markety Sp. z 0.0., Spotem Tychy S.A., "PILAWA" Kuczek, Skarba, Szydetko Spoétka z o.0.

2 Nieruchomosci (Segment Nieruchomosci) obejmuje strukture nieruchomosci w Grupie Kapitatowej
Emperia, w sktad ktérej wchodzg spétki: Elpro Ekon Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.,
P3 EKON Spodtka z ograniczona odpowiedzialnoscig S.K.A., Ekon Sp. z 0.0., P5 EKON Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig S.K.A., EMP Investment Limited, IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych;

3 Spotki Zarzadzania Centralnego (Segment Zarzgdzanie Centralne) to segment, ktdéry petni funkcje
zarzadzania, Swiadczenia ustug holdingowych i doradztwa w ramach Grupy. W skfad segmentu wchodza
spotki: Emperia Holding S.A., P1 Spétka z 0.0., Eldorado Sp. z 0.0.( dawniej P4 Sp. z 0.0.)

4 Informatyka (Segment Informatyka) obejmuje dziatalnos¢ spotki Infinite Spotka z 0.0. — Swiadczacej ustugi
informatyczne.

Od 2014 roku do segmentu nieruchomosci zostanie zaliczona spdtka P1 Sp. z 0.0.. W grudniu 2013 roku spo6tka nabyta
w ramach transakcji wewnatrzgrupowych istotny pakiet nieruchomosci.

Grupa stosuje jednolite zasady ksiegowe dla wszystkich segmentéow. Transakcje gospodarcze odbywajgce sie pomiedzy
segmentami dokonywane sg na warunkach rynkowych. Transakcje te polegajg wytaczeniu w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.
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6.2.4  Waluta funkcjonalna

Pozycje zawarte w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wycenia sie w walucie srodowiska gospodarczego,
w ktérym Grupa prowadzi dziatalnos¢, okreslanej jako waluta funkcjonalna.

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji wszystkich pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zt.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe i wszystkie dane objasniajgce sg podawane w tys. zt (o ile nie podano
inaczej).

Sporzadzenie skonsolidowane sprawozdania w tysigcach zt zwigzane jest z zaokragleniami, co moze spowodowac, ze
dane sumaryczne zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu moga nie stanowi¢ dokfadnych sum arytmetycznych
sktadowych pozycji analitycznych.

6.2.5 Dziatalno$¢ zaniechana

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie wykazuje dziatalnosci zaniechanej:

6.2.6  Zmiana stosowanych zasad rachunkowosci

Grupa wprowadza nowe standardy i interpretacje MSSF obowigzujgce dla poszczegdlnych okreséw sprawozdawczych.
Kazdorazowo w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa okresla, jakie zmiany miaty zastosowanie dla
prowadzonej przez spotki dziatalnosci, jaki skutek wywotaty one w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i
danych poréwnywalnych.

6.2.7  Zastosowanie standardow i interpretacji obowigzujacych od 1 stycznia 2013

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje obowigzujg Grupe Kapitatowg od dnia
1 stycznia 2013 roku:

a) Zmiany w MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnienie informacji” — kompensowanie aktywéw finansowych
i zobowigzan finansowych

W dniu 16 grudnia 2011 roku RMSR opublikowata wspdlnie z FASB wymogi dotyczagce nowych ujawnien, ktére
poprawig porownywalnos¢ sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z MSSF i US GAAP. Nowe wymogi
obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2013 roku.

b) MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”

Dnia 12 maja 2011 roku RMSR wydata standard MSSF 10, ktéry zastgpi MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie finansowe oraz interpretacje SKI-12 Konsolidacja — jednostki specjalnego przeznaczenia. Podstawg
konsolidacji w MSSF 10 jest wytgcznie zdolno$¢ sprawowania kontroli, niezaleznie od charakteru podmiotu inwestycji.
Definicja kontroli obejmuje trzy elementy: wiadze nad podmiotem inwestycji, ekspozycja lub prawo do zwrotéw
wypracowanych przez ten podmiot oraz zdolnos$¢ sprawowania wtadzy przez inwestora nad podmiotem inwestycji w
celu wptyniecia na wysokos¢ zwrotédw. W przypadku zmiany faktow lub okolicznosci inwestor musi dokonac¢ ponownej
oceny swojej zdolnosci do sprawowania kontroli nas podmiotem inwestycji. Standard wchodzi w zycie z dniem 1
stycznia 2013 roku z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania w okreslonych okolicznosciach.

c) MSSF 11, Wspdlne ustalenia umowne”

Dnia 12 maja 2011 roku RMSR wydata standard MSSF 11, ktéry zastgpi MSR 31 Udziaty we wspdlnych
przedsiewzieciach oraz interpretacje SKI-13 Wspdlnie kontrolowane jednostki — niepieniezny wktad wspdlnikow. MSSF
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11 klasyfikuje wspdlne ustalenia umowne jako wspdlne dziatania lub jako wspdlne przedsiewziecia. Wspdlne dziatania
to wspdlna inicjatywa, w ramach ktérej strony wspotkontrolujgce posiadajg prawa do aktywoéw i obowigzki dotyczace
zobowigzan wspdlnej inicjatywy. Wspdlne przedsiewziecie to wspdlna inicjatywa dajaca stronom wspoétkontrolujagcym
prawa do jej aktywow netto. MSSF 11 wymaga rozliczania udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach tylko metoda
praw wtasnosci. Wspolne inicjatywy klasyfikuje sie na podstawie prawa i zobowigzan strony umowy. Standard wchodzi
w zycie z dniem 1 stycznia 2013 roku z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania w okreslonych okolicznosciach.

d) MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki”

Dnia 12 maja 2011 roku RMSR wydata standard MSSF 12 naktadajgcy rozszerzone wymogi informacyjne dotyczace
udziatéw jednostki w spotkach zaleznych, stowarzyszonych, wspdlnych przedsiewzieciach i jednostkach
ustrukturyzowanych niepodlegajgcych konsolidacji. MSSF 12 ustala cele ujawniania informacji i minimalny zakres
ujawnien wymaganych dla osiggniecia tych celéw. Jednostka powinna ujawnia¢ informacje przydatne dla
uzytkownikow sprawozdania finansowego przy ocenie charakteru posiadanych udziatéw i rodzajow zwigzanego z nimi
ryzyka oraz oddziatywania tych udziatéw na sprawozdanie finansowe. Standard wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia
2013 roku z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.

e) MSSF 13 ,,Wycena w wartosci godziwej”

Opublikowanie MSSF 13 ma charakter porzadkujacy i ujednolicajgcy miedzynarodowga sprawozdawczos¢ finansowg,
Nowa, wspdlna dla wszystkich standardow, definicja wartosci godziwej brzmi: Wartos¢ godziwa to cena, ktérg
otrzymatby sprzedajacy sktadnik aktywéw lub zaptacitby przekazujacy zobowigzanie w zwyktej transakcji miedzy
uczestnikami rynku dokonanej w dniu wyceny. Standard zawiera szereg wyjasnien i wskazéwek umozliwiajacych
przeprowadzenie wyceny zgodnie z definicja oraz wprowadza obowigzek ujawniania szeregu informacji na temat
wycen i sposobdw wycen, zaréwno dla pozycji finansowych jak i niefinansowych. Standard wchodzi w zycie z dniem 1
stycznia 2013 roku.

f) Znowelizowany MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdanie finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych oraz wspolne przedsiewziecia”

MSR 27 i MSR 28 zostaty zmodyfikowane z zwigzku z wydaniem MSSF 10 i MSSF 11, tak by odpowiadaty ich
postanowieniom. Zmiany te nie dotycza obecnie obowigzujgcych zasad odnoscie jednostkowego sprawozdania
finansowego. Zmiany wchodzg w zycie z dniem 1 stycznia 2013 roku.

g) KIMSF 20 Rozliczenie kosztéw usuwania odpadow na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych

W dniu 19 pazdziernika 2011 roku RMSR opublikowata KIMSF 20. Interpretacja wyjasnia kiedy rozliczenie produkcji
powinno doprowadzi¢ do ujecia sktadnika aktywdw oraz sposoby jego wyceny, zaréwno na poczatku jak i w kolejnych
okresach sprawozdawczych. Interpretacja obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku
z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.

h) MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

Rada MSR wprowadzita do MSR 19 szereg zmian, z ktorych najwieksza dotyczy programoéw okreslonych swiadczen.
Zlikwidowano metode ,korytarzowg”, ktéra pozwalata na odroczenie zyskéw lub strat oraz wprowadzono wymog
prezentacji skutkéw ponownej wyceny w pozostatych dochodach catkowitych (OCl). Zmiany bedg obowigzywaty dla
sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajace sie 1 stycznia 2013 roku lub pdznie;j.

i) Zmiany do MSSF 1 - ,,Pozyczki rzadowe”

Zmiany do MSSF 1 - Pozyczki rzgdowe zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci w marcu 2012 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej
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dacie. Zmiany umozliwiajg jednostkom stosujagcym MSSF po raz pierwszy, w celu zachowania zgodnosci z wymogami
MSR 20, prospektywne zastosowanie zmian dotyczacych wyceny nowych pozyczek rzagdowych zaciggnietych od daty
przejscia na MSSF o stopie procentowej nizszej od rynkowej wedtug wartosci godziwej w chwili poczatkowego ujecia.

j) Poprawki do MSSF (2009-2011)

17 maja 2012 roku RMSR wydata ,Roczne poprawki 2009-2011” zbiér zmian do MSSF, w odpowiedzi na kwestie
poruszane w trakcie 2009-2011 roku. Zmianie ulegto gtéwnie pie¢ standardéw: MSSF 1 Zastosowanie
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy — zmiany w zakresie umozliwienia
wielokrotnego stosowania MSSF 1 oraz kosztéw finansowania zewnetrznego dotyczacych dostosowywanych aktywéw,
dla ktérych data rozpoczecia kapitalizacji przypada przed dniem przejscia na MSSF; MSR 1 Prezentacja sprawozdan
finansowych — uszczegdtowienie wymagan dotyczacych danych poréwnawczych; MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate —
klasyfikacja wyposazenia zwigzanego z serwisem; MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja - wyjasnienie, ze efekt
podatkowy wyptat dokonanych na rzecz posiadaczy instrumentow kapitatowych powinny by¢ rozliczane zgodnie z MSR
12 Podatek dochodowy; MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa — wyjasnienia dotyczace sprawozdan
srédrocznych na temat catosci aktywdw w segmentach, ktorych celem jest zwiekszenie spdjnosci z wymogami MSSF 8
Segmenty operacyjne. Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. z mozliwoscig
wczesniejszego zastosowania.

k) Wytyczne przejsciowe —zmiany w MSSF 10, MSSF 11 oraz MSSF 12

RMSR opublikowata w dniu 28 czerwca 2012 roku "Skonsolidowane sprawozdanie finansowe, wspdlne ustalenia
umowne i ujawniania na temat zaangazowania w inne jednostki: wytyczne przejsciowe" (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11
oraz MSSF 12). Zmiany te pomoga ztagodzi¢ obawy, ze przejsciowe wymogi MSSF 10 s3 bardziej uciazliwe niz zostato to
zatozone. Dla poszczegdlnych informacji wymaganych przez MSR 8 pkt 28 (f) jest ograniczenie do okresu bezposrednio
poprzedzajacego.

Zmiany majg na celu zapewnienie dodatkowej ulgi przejScia w MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 , poprzez ograniczenie
obowigzku dostarczania skorygowanych informacji poréwnawczych tylko do poprzedniego okresu poréwnawczego.
Ponadto, wprowadzono zmiany do MSSF 11 oraz MSSF 12 stuzgce wyeliminowaniu obowigzku dostarczenia informacji
poréwnawczych za okresy sprzed okresu bezposrednio poprzedzajgcego.

Data wejscia w zycie tych zmian, dotyczy okresdw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2013 r., jest zgodna z
obowigzujgcymi terminami MSSF 10, MSSF 11 oraz MSSF 12.

Grupa ocenia, ze przyjecie powyzszych zmienionych standardow i nowych interpretacji nie ma istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe za IV kwartaty 2013 roku.

Standardy opublikowane, ktore jeszcze nie weszty w Zycie:

a) MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja

Zmiana w MSR 32 dotyczy kompensowania aktywow finansowych i zobowigzan finansowych. Zostata opublikowana w
dniu 16 grudnia 2011 r. w celu wyjasnienia wymagan dotyczacych stosowania potrgcen. Zmiany obowigzujg dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.

b) Jednostki inwestycyjne — zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27

W dniu 31 pazdzierniku 2012 roku opublikowane zostaty zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27 ktdre dopuszczajg
zwolnienie z konsolidacji zgodnie z MSSF 10 oraz wymagajg od jednostek inwestycyjnych do ujmowania
poszczegdlnych jednostek zaleznych w wartosci godziwej przez wynik finansowy ( zgodnie z MSSF 9 Instrumenty
Finansowe) zamiast je konsolidowa¢. Ponadto zmiany dostarczajg réowniez wymagania dotyczace ujawnien dla
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jednostek inwestycyjnych. Zmiany obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 r. z
mozliwoscig wczedniejszego zastosowania.

c) Poprawki do MSR 39 dotyczace odnowienia instrumentéw pochodnych

W dniu 27 czerwca 2013 roku RMSR opublikowata Odnowienie instrumentow pochodnych oraz kontynuowanie
rachunkowosci zabezpieczen (zmiany MSR 39 Instrumenty finansowe: ujawnienie i wycena). Wedtug zmian nie ma
potrzeby przerywania rachunkowosci zabezpieczen jezeli zabezpieczany instrument zostat odnowiony, pod warunkiem
spetnienia okreslonych kryteridw.

Odnowienie oznacza, sytuacje w ktoérej dotychczasowi kontrahenci instrumentu finansowego zgadzajg sie, ze
kontrahent rozliczeniowy badz kilku zastgpi dotychczasowego kontrahenta i stanie sie nowg strong umowy. W celu
skorzystania ze zmienionych wytycznych, odnowienie dla kontrahenta centralnego musi nastgpic¢ jako konsekwencja
stosowania istniejgcych badz nowych przepiséw lub regulacji prawnych.

Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 lub po tej dacie z mozliwoscig
wczesniejszego zastosowania

d) Zmiany MSR 36 dotyczace ujawnienia wartosci odzyskiwalnej aktywéw niefinansowych

RMSR w konsekwencji poprawek do MSSF 13 Wycena wartosci godziwej zmodyfikowata niektére wymogi dotyczace
ujawnien w MSR 36 Utrata wartosci aktywow dotyczgce wyceny wartosci odzyskiwalnej w przypadku utraty wartosci
aktywow. Ogdlnym efektem zmian jest redukcja przypadkow, w ktérych wartosé¢ odzyskiwalna aktywow lub osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne wymaga ujawnienia, wyjasnienie wymogow dotyczacych ujawnienia oraz
wprowadzenie wymogow formalnych dla ujawnienia stopy dyskontowej uzytej w celu rozpoznania utraty wartosci lub
odwrdécenia odpisu w przypadku wartosci uzytkowej (bazujgcej na wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia)
wyliczonej na podstawie wartosci biezgce;.

Zmiany obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie. Jednostka moze
wczesniej zastosowad zmiany pod warunkiem zastosowania MSSF 13.

Wczesniejsze zastosowanie standardow i interpretacji

Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa podjeta decyzje, iz zaden ze Standardéw nie
bedzie wczeséniej zastosowany.

Standardy i interpretacje niezatwierdzone do stosowania przez Unie Europejsk3:

a) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (Zmieniony w MSSF 9 (2009), MSSF 9 (2010) oraz MSSF 7)

W dniu 16 grudnia 2011 roku RMSR odroczyta date wejscia w zycie MSSF 9 ustalajagc nowa na 1 stycznia 2015 roku.
Zmiana wprowadza réwniez zwolnienie z przeksztatcania danych poréwnawczych jakie wymagajg ujawnienia
informacji (w MSSF 7), aby umozliwi¢ uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienie ich wptywu po
zastosowaniu MSSF 9. Niniejszy standard nie zostat jeszcze przyjety przez Unie Europejska.

b) Nowa interpretacja KIMSF 21 Optaty

W dniu 20 maja 2013 roku RMSR opublikowata KIMSF 21 Optaty. Zawiera on wskazowki dotyczagce momentu
rozpoznania zobowigzania z tytutu optaty natozonej przez rzad, zaréwno dla optat ksiegowanych na podstawie MSR 37
Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe jak i tych, ktérych kwota i termin zaptaty sg pewne. KIMSF 21
okresla zdarzenia powodujgce ujawnienie zobowigzan jako dziatalno$¢ skutkujgcg wniesieniem optaty zgodnie z
obowigzujgcym prawem. Interpretacja wyjasnia, ani ze przymus ekonomiczny ani kontynuowanie dziatalnosci
gospodarczej nie tworzg ani nie oznaczajg, ze wystgpito zdarzenie obligujgce.

Strona 207 71



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2013
(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej) Emperla

KIMSF 21 zawiera wytyczne dotyczace ujecia zobowigzania dotyczace stopniowego ujmowania, jezeli zdarzenie
obligujgce dotyczy okresu czasu oraz jezeli zobowigzanie zawiera minimalny prég, ktdry nalezy osiggna¢ aby powstato.
KIMSF 21 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub to tej dacie. Interpretacja nie
zastepuje KIMSF 6 Zobowigzania wynikajgce z uczestnictwa w specyficznym rynku — zuzyty sprzet elektryczny i
elektroniczny, ktdéra pozostaje w mocy i jest zgodna z KIMSF 21.

c) Zmiany do MSSF 9 ,, Instrumenty finansowe” i MSSF 7 ,, Instrumenty finansowe: ujawnienia”

W dniu 19 listopada 2013 RMSR opublikowata zmiany dotyczagce wymogdw ujawnien oraz przeksztatcern danych
poréwnawczych dotyczacych poczatkowego zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe (2009) oraz MSSF
Instrumenty finansowe (2010). Zmiany do MSSF 7 wymagaja ujawnienia szczegétow dotyczacych skutkow
poczatkowego zastosowania MSSF 9, w sytuacji kiedy jednostka nie przeksztatca danych poréwnawczych zgodnie ze
wymaganiami zmienionego MSSF 9. Jezeli jednostka zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2013r. lub pézniej, wéwczas nie
jest wymagane przeksztatcenie danych poréwnawczych dla okreséw przed datg poczgtkowego zastosowania. Jezeli
jednostka dokonata wczesniejszego zastosowania MSSF 9 w 2012r., wowczas ma mozliwos¢ przeksztatcenia danych
poréownawczych badz przedstawienia dodatkowych ujawnien, zgodnie z wymogami zmienionego MSSF7. Jezeli
jednostka dokona wczesniejszego zastosowania MSSF 9 przed 2012 r., woéwczas nie ma obowigzku przeksztatcania
danych poréwnaweczych ani przedstawiania dodatkowych ujawnierh wymaganych przez zmieniony MSSF 7.

d) Zmiana do MSR 19 — Swiadczenia pracownicze

W dniu 21 listopada 2013 RMSR opublikowata zmiany dotyczace sktadek wnoszonych do programoéw okreslonych
Swiadczen przez pracownikdw lub strony trzecie. Celem zmiany jest uproszczenie ujecia sktadek , ktére nie zalezg od
okresu zatrudnienia, na przykfad sktadki pracownicze ustalone jako staty procent wynagrodzenia.

e) Zmiany do Miedzynarodowych Standaréw Sprawozdawczosci Finansowej 2010- 2012

W dniu 12 grudnia 2013 RMSR opublikowata doroczne ulepszenia MSSF 2010-2012 zawierajgce 8 zmian do 7
standardéw. Gtéwne zmiany dotycza: wyjasnienia definicji ,,warunkéw nabycia uprawnien” z zatgcznika A do MSSF 2,
wyjasniajg prawne aspekty ujecia ksiegowego zaptaty warunkowej w transakcjach potaczenia jednostek, zmiany
paragraf 22 w MSSF 8 wprowadzajgc wymag ujawniania przez jednostki czynnikéw stuzacych identyfikacji segmentéw
sprawozdawczych w sytuacji gdy jednostki sg taczone, zmiany paragrafu 28(c) MSSF 8 wyjasniajgc ze uzgodnienie sumy
bilansowej aktywdéw segmentow sprawozdawczych do sumy bilansowej jednostki powinno by¢ ujawnione gdy jest to
regularnie przekazywane gtéwnemu decydentowi operacyjnemu jednostki, wyjasnienia uzasadnienia RMSR
dotyczacego usuniecia paragrafu B5.4.12 z MSSF 9 oraz paragrafu 0S79 z MSR 39, wyjasnienia wymogéw dotyczacych
modelu wartosci przeszacowanej z MSR 16 oraz MSR 38, ustanowienia podmiotu $wiadczgcego ustugi zarzadzania
jednostka jej podmiotem powigzanym.

f) Zmiany do Miedzynarodowych Standaréw Sprawozdawczosci Finansowej 2011- 2013

W dniu 12 grudnia 2013 RMSR opublikowata doroczne ulepszenia MSSF 2011-2013 zawierajgce 4 zmiany standardow.
Gtéwne zmiany polegajg na: wyjasnieniu okreslenia ,kazdego z MSSF obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego w ktérym zastosowano MSSF po raz pierwszy” paragraf 7 w MSSF1; wyjasnieniu wyjatku z
zastosowania w paragrafie 2(a) MSSF 3 polegajgcego na wylgczeniu tworzenia wszelkich rodzajéw wspdlnych
przedsiewzieé jak zdefiniowano w MSSFF 11 oraz tego ze wyjatek dotyczy jedynie sprawozdan finansowych wspdlnych
przedsiewzieé¢ lub wspdlnych dziatan; wyjasnieniu ze wyjatek dotyczacy portfela instrumentéw zawarty w paragrafie 48
w MSSF 13 dotyczy wszystkich umdéw bedacych w zakresie MSR 39 niezaleznie czy spetniajg one definicje aktywow
finansowych lub zobowigzan finansowych z MSR 32.; wyjasnieniu ze do oceny czy zakup nieruchomosci inwestycyjnej
jest nabyciem sktadnika aktywow, grupy aktywdw czy tez potgczeniem przedsiewzie¢ w zakresie MSSF 3, wymagane
jest zastosowanie osgdu oraz ze osad ten bazuje na wytycznych zawartych w MSSF 3.
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g) Nowy standard MSSF 14 — dziatalnos¢ o regulowanych cenach

W dniu 30 stycznia 2014 RMSR opublikowata nowy standard ktérego zadaniem jest zwigkszenie poréwnywalnosci
sprawozdan finansowych jednostek zaangazowanych w dziatalno$é¢ podlegajaca regulacji cen. Niniejszy standard
okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz koszty kwalifikujgce do ujecia ich w wyniku
obowigzujgcych przepiséw w zakresie regulacji cen, a ktore w swietle innych MSSF nie spetniajg warunkdw ujecia jako
sktadniki aktywdéw lub zobowigzania. MSSF 14 ma zaczg¢ obowigzywac od poczatku 2016 roku przy czym dozwolone
jest jego wczesniejsze zastosowanie.

Grupa uwaza, ze zastosowanie wymienionych wyzej standardéw nie bedzie miato znaczacego wptywu na sprawozdanie
finansowe w okresie jego poczagtkowego zastosowania.

6.2.8  Szacunki ksiegowe

Sporzadzenie sprawozdan finansowych wymaga od Zarzadu uzycia pewnych szacunkow ksiegowych i przyjecia zatozen,
co do przysztych zdarzen, ktéore mogg wywieraé wptyw na wartos¢ aktywéw i zobowigzan w biezgcych
i przysztych sprawozdaniach finansowych. Szacunki i zatozenia podlegajg ciggtej ocenie, oparte s na najlepszej wiedzy
Zarzadu, doswiadczeniach historycznych i oczekiwaniach co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja sie
uzasadnione i racjonalne. W niektdrych istotnych kwestiach Zarzad opiera sie na opiniach niezaleznych ekspertéw.
Niemniej jednak mogg one zawieraé pewien margines btedu i rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od przewidywanych.

Gtéwne szacunki mogg dotyczy¢ nastepujacych pozycji bilansowych: srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
(w zakresie okresdw ekonomicznej uzytecznosci oraz utraty wartosci sktadnikow), rezerw na Swiadczenia pracownicze
(premie, Swiadczenia emerytalne, swiadczenia z tytutu zalegtych urlopdow), rezerw na programy lojalnosciowe dla
klientéw, odpisow aktualizujgcych warto$¢ zapaséw, aktywdw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

6.2.9  Korekta btedu

Btedy mogg dotyczy¢ ujecia, wyceny, prezentacji lub ujawnien informacji dotyczacych poszczegdlnych elementow
sprawozdania finansowego. Btedy wykryte na etapie sporzadzania sprawozdania finansowego spétka koryguje w
danym sprawozdaniu finansowym.

Btedy wykryte w okresach nastepnych sg korygowane poprzez skorygowanie danych poréwnawczych prezentowanych
w sprawozdaniach finansowych okresu, w ktérym wykryto btgd. Grupa koryguje btedy poprzednich okreséw stosujgc
podejscie retrospektywne i retrospektywne przeksztatcenie danych, o ile jest to wykonalne w praktyce.

6.2.10 Potaczenia, nabycia i sprzedaz udziatéw/akcji jednostek zaleznych i pozostatych oraz podwyzszenie
kapitatéw w jednostkach gospodarczych

a) Nabycie udziatéw w "PILAWA" Kuczek, Skarba, Szydetko Spétka z o.0.

W dniu 3 pazdziernika 2013 Stokrotka Sp. z o0.0. nabyta 100% udziatéw w "Pilawa" za tgczng wartos¢ 2.550.000 zt
(umowa z warunkiem zawieszajacym). Warunek zawieszajacy ziscit sie w dniu 10 grudnia 2013 roku.

Nazwa i adres nabytego przedsiebiorstwa Pilawa Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Podstawowa dziatalnos¢: handel detaliczny

Data objecia kontroli 10 grudzien 2013 roku

llos¢ i procent posiadanych udziatow 100 udziatéw, 100% udziatow
Koszt nabycia 2 619 tys. zt
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Sktadniki ceny nabycia:
Cena nabycia udziatow (gotédwka) 2 550 tys. zt
obstuga prawna i due diligence 42 tys. zt
podatek od czynnosci cywilnoprawnych 25 tys. zt
pozostate koszty zwigzane z transakcjg 2 tys. zt
Razem cena nabycia 2 619 tys. zt
o W ok
152(122.%23 1012.2013 KOV 15152013
(MSR) (PSR)
Majatek trwaty 1905,2 1905,2 0 1905,2
Rzeczowy majgtek trwaty 1905,2 1905,2 1905,2
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne i prawne
Wartos¢ firmy
Aktywa finansowe
Naleznosci dtugoterminowe i inne rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Majatek obrotowy 700,7 700,7 0 700,7
Zapasy 399,2 399,2 399,2
Naleznosci krotkoterminowe 292,5 292,5 292,5
Zaliczki na podatek dochodowy
Krdtkoterminowe papiery wartosciowe
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 6,8 6,8 6,8
Srodki pieniezne 2,2 2,2 2,2
Inne aktywa finansowe
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowiazania diugoterminowe 0,0 0,0 0 0,0
Kredyty, pozyczki, papiery dtuzne i inne zobowigzania finansowe
Zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwy
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Zobowiazania krétkoterminowe 2845,3 28453 0 2845,3
Kredyty, pozyczki, papiery dtuzne i inne zobowigzania finansowe 906,3 906,3 906,3
Zobowigzania krétkoterminowe 1939,0 1939,0 1939,0
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Rezerwy
Przychody przysztych okreséw
Aktywa netto -239,4 -239,4 0 -239,4
Aktywa netto przypisane do nabytego udziatu 100% -239
Koszt nabycia 2619
Wartos¢ firmy na dzien przejecia kontroli 2858 tys. zt

b) Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w EKON Sp. z o0.0.

W dniu 8 pazdziernika 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spoétki Ekon Sp. z o.o0. podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 200 000 zt do kwoty 250 000 zt tj. o kwote 50 000 zt,
poprzez utworzenie 500 nowych udziatdbw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy. Wszystkie nowe udziaty w
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podwyzszonym kapitale zaktadowym zostaty objete przez Emperia Holding S.A. i zostaty pokryte w catosci wktadem
pienieznym w wysokosci 50 000 zt.

c) Podwyiszenie kapitatu zaktadowego w Eldorado Sp. z 0.0.

W dniu 8 pazdziernika 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspodlnikdw Spotki Eldorado Sp. z o.0. podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 120 000 zt do kwoty 170 000 zt tj. o kwote 50 000 zt,
poprzez utworzenie 500 nowych udziatdw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy. Wszystkie nowe udziaty w
podwyzszonym kapitale zaktadowym zostaty objete przez Emperia Holding S.A. i zostaty pokryte w catosci wktadem
pienieznym w wysokosci 50 000 zt.

d) Podwyiszenie kapitatu zaktadowego w Stokrotka Sp. z 0.0.

W dniu 26 listopada 2013 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikow Spotki Stokrotka Sp. z 0.0. podjeto uchwate
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 13.501.500 zt to jest z kwoty 51 326 500 zt do kwoty 64 828 000
zt poprzez utworzenie 27.003 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt za udziat. Wszystkie nowe udziaty objeta
Emperia Holding, ktéra pokryta je aportem o wartosci 13 501 500 zt w postaci 2.110 udziatéw w spétce Maro-Markety
o wartosci 6 618 000 zt oraz 871.810.000 akcji w spétce Spotem Tychy S.A. o wartosci 6 883 500 zt.

Potaczenia, nabycia i sprzedaz akcji/udziatéw, podwyzszenie kapitatéw w_jednostkach gospodarczych po dniu
bilansowym

a) Sprzedaz udziatow w spotce zaleznej Lider Sp. z 0.0. w likwidacji

W dniu 15 stycznia 2014 spétka zalezna Stokrotka Sp. z 0.0. dokonata zbycia 100 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt
za udziat, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego spétki Lider Sp. z 0.0. w likwidacji.

b) Sprzedaz udziatéw w spétce zaleznej ,,Spotem” Domy Handlowe Sp. z o.0.

W dniu 23 stycznia 2014 roku spotka zalezna Spotem Tychy S.A. dokonata zbycia 6 udziatéw o wartosci nominalnej
1 000 zt za udziat, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego spétki ,,Spotem” Spotem Domy Handlowe Sp. z 0.0.

c) Potaczenie Spétek zaleznych Stokrotka Sp. z 0.0., Maro Markety Sp. z 0.0. oraz Spotem Tychy S.A.

W dniu 31 stycznia 2014 Sad Rejonowy Lublin-Wschéd z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat potgczenie spétek zaleznych Stokrotka Sp. z o.0., Maro Markety Sp. z 0.0. oraz
Spotem Tychy S.A. Potgczenie zostato dokonane po przez przeniesienie catego majgtku spotek Maro Markety Sp. z o.o.
oraz Spotem Tychy S.A. ( spétki przejmowane) na spétke Stokrotka Sp. z 0.0. ( spdtkg przejmujaca)

d) Nabycie aktywow o znacznej wartosci przez spétke Emperia Holding S.A.

W dniu 12 lutego 2014 roku Zarzad spotki Emperia Holding S.A. poinformowat o podpisaniu umowy dotyczacej nabycia
od spotki zaleznej Stokrotka Sp. z o.0., udziatéw w kapitale zaktadowym spétki EMP Investment Limited. Emperia
Holding S.A. jest jedynym wspdlnikiem w spotce Stokrotka Sp. z 0.0. Przed dokonaniem transakcji Emperia Holding S.A.
posiadata 80,27% udziatéw w kapitale zaktadowym i liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw spétki EMP
Investment Limited.

Przedmiotem powyzszej umowy jest przeniesienie na Emperia Holding S.A. wtasnosci 23 211 udziatéw w spoétce
zaleznej EMP Investment Limited stanowigcych 19,73% udziatu w kapitale zaktadowym i liczbie gloséw na
zgromadzeniu wspadlnikéw. Udziaty zostaty nabyte za gotéwke w kwocie 69 780 394,44 zt.

Po przeprowadzonej transakcji Emperia Holding S.A. posiada bezposrednio 100% udziatéw w kapitale zaktadowym
oraz liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw EMP Investment Limited.
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6.2.11 Rzeczowe aktywa trwate

Grupa uznaje za Srodki trwate pojedyncze, zdatne do uzytku rzeczy, spetniajace kryteria okreslone dla srodkow
trwatych w MSR 16, jezeli cena nabycia (koszt wytworzenia) wynosi co najmniej 1 tys. zt (niskocenne aktywa stanowig
W sumarycznie pozycje nieistotng dla spétki), za wyjgtkiem, w szczegdlnosci:

- sprzetu komputerowego,

- wodzkow paletowych,

- wodzkow sklepowych,

- regatow wysokiego sktadowania,

- szafek bhp,
ktore to srodki ze wzgledu na specyfike dziatania Spétki w swojej masie stanowig istotny element majatkowy, wiec
Grupa uwzglednia je w majgtku trwatym bez wzgledu na cene nabycia (koszt wytworzenia).
Z kolei, réwniez ze wzgledu na specyfike dziatania, nastepujace rzeczy Grupa nie uznaje za srodki trwate, pomimo
spetnienia kryterium wartoSciowego:

- meble biurowe,

- kurtyny paskowe,
dla nich kryterium wartosciowe ustalono na 3,5 tys. zt (niskocenne aktywa stanowig w sumarycznie pozycje nieistotng
dla spétki).
Srodki trwate s3 wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe
umorzenie oraz ewentualnie odpis z tytutu trwatej utraty wartosci.
Do srodkow trwatych Grupa zalicza rowniez Srodki trwate w budowie i inwestycje w obcych srodkach trwatych oraz
prawo wieczystego uzytkowania gruntéw.

Wartos¢ poczatkowa Srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do gospodarczego wykorzystania. Do wartosci poczatkowej
Grupa zalicza réwniez odpowiednig czes¢ kosztdw finansowania zewnetrznego.

Koszty modernizacji uwzglednia sie w wartosci bilansowej srodkéw trwatych wéweczas, gdy jest prawdopodobne, ze
z tego tytutu nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych dla Grupy, zas koszty poniesione na modernizacje mozna
wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie pozostate wydatki ponoszone na naprawe i konserwacje srodkéw trwatych odnosi sie
w ciezar rachunku zyskéw i strat w okresach sprawozdawczych, w ktérych zostaty poniesione.

Grunty nie podlegaja amortyzacji. Pozostate srodki trwate sg amortyzowane przez okres ich ekonomicznej
uzytecznosci. Amortyzacje nalicza sie metoda liniowa, od miesigca nastepujacego po miesigcu przyjecia srodka do
uzytkowania. Grupa przyjeta nastepujgce okresy uzytkowania dla poszczegdlnych grup srodkow trwatych:

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw: zgodnie z okresem przyznania prawa, lub okresem
przewidywanego uzytkownika

Budynki i budowle: 10 do 40 lat

Urzadzenia techniczne i maszyny: 5do 10 lat

Sprzet komputerowy: 1,5do 5lat

Srodki transportu: 5do 7lat

Pozostate: 5do 10 lat

Grupa dokonuje okresowej, nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci Srodkéw trwatych, wartosci koricowej i metody amortyzacji, a konsekwencje zmian tych szacunkow
uwzgledniane s3 w nastepnym i kolejnych latach obrotowych (prospektywnie).

Specyfika dziatalnosci gospodarczej Grupy wymaga czestego ponoszenia naktadéw na inwestycje w obce obiekty.
Dotyczy to wynajmowanych obiektéw magazynowych i handlowych. Dla tych s$rodkéw Grupa okresla okres
ekonomicznej uzytecznosci poniesionych naktadéw, ktory nie zawsze okresla sie w czasie zgodnym z zawartg
w danym momencie umowg najmu. W wypadku, gdy okres najmu jest krotszy niz zaplanowany okres amortyzacji
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bilansowej inwestycji w obcym obiekcie i nie jest spodziewane przedtuzenie umowy najmu, amortyzacja naliczana jest
wg oczekiwanego okresu ekonomicznej uzytecznosci. W sytuacji, gdy umowa najmu ulega jednak przedtuzeniu,
pozostata nieumorzona wartos¢ netto zostaje roztozona na pozostaty ekonomiczny okres uzytecznosci.

Na dzien bilansowy Grupa dokonuje rowniez weryfikacji $rodkéw trwatych pod katem trwatej utraty wartosci
i koniecznosci dokonania odpisdw aktualizujgcych z tego tytutu. Nastepuje to wdweczas, kiedy Grupa nabierze
dostatecznej pewnosci, ze dany sktadnik aktywow nie przyniesie w przysztosci oczekiwanych korzysci ekonomicznych
lub przyniesie znaczgco nizsze.

Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jaka wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywdw
przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna to wyisza z dwdch kwot: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty konieczne do poniesienia w zwigzku z jego sprzedazg lub wartosci uzytkowe;j.

Odpiséw dokonuje sie w cigzar kosztow odpowiednich do funkcji petnionych przez te sSrodki, w okresie, kiedy
stwierdzono trwata utrate wartosci, nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego.

Jesli Grupa z dostateczng pewnoscig stwierdzi ustanie przyczyny, z powodu ktérej dokonata odpisu aktualizacyjnego
wartos¢ aktywu, przeprowadza odwrdcenie uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego w czesci bgdz w catosci,
poprzez korekte kosztéw operacyjnych (kosztéw amortyzacji).

W momencie zbycia srodkéw trwatych, wartos¢ poczatkowa i dotychczasowe umorzenie sg wyksiegowywane,
a wynik zbycia jest odnoszony w ciezar rachunku zyskdéw i strat, w pozostate przychody badz koszty operacyjne. Wynik
na zbyciu srodkéw trwatych prezentowany jest odpowiednio saldem w pozycji zysk albo strata.

Niezaleznie od tego czy dany skfadnik stanowi jedng pozycje rzeczowych aktywdéw trwatych, niektére jego czesci
sktadowe mogg cechowad rézne okresy uzytkowania. W przypadku spetnienia pewnych kryteriéw ujmowania sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych — catkowite koszty takiego sktadnika mozna podzieli¢ na poszczegdlne jego czesci
ujmujac kazdy wydzielong cze$¢ oddzielnie (Komponenty). Takie ujecie wigze sie z zastosowaniem stawek
amortyzacyjnych odpowiednich do okresu uzytkowania kazdej wydzielonej czesci, biorgc pod uwage okresy ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Zastosowanie powyzszego rozwigzania powoduje, ze koszty wymiany czesci sktadowej bedg zwiekszaty jej wartosc.
W pozostatych przypadkach koszty zwigzane z biezgcym uzytkowaniem s$rodkow trwatych tacznie z wymiang czesci
sktadowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

6.2.12 Koszt finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego s3 kapitalizowane jako czesé kosztu wytworzenia Srodkéw trwatych, nieruchomosci
inwestycyjnych, wartosci niematerialnych. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadaja sie odsetki wyliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego oraz réznice
kursowe powstate w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek
Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyczonych srodkéw zewnetrznych,
przeznaczonych na nabycie badZ wytworzenie dostosowywanego sktadnika aktywow, pomniejszajg wartos¢ kosztow
finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji.

Dostosowywany sktadnik aktywéw to taki sktadnik, ktéry wymaga znacznego okresu czasu niezbednego do
przygotowania go do zamierzonego uzytkowania. Grupa jako znacznego okresu czasu niezbednego do przygotowania
dla sktadnika majatku do zamierzonego uzytkowania przyjmuje okres 12 miesiecy.

Prowizje od uzyskanego przez Spdétke finansowania dtugoterminowego s3 rozliczane w czasie wedtug skorygowane;j
ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem zasady istotnosci.

6.2.13 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Grupa klasyfikuje aktywa trwate do zbycia (lub grupe aktywow do zbycia) jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli uzna,
ze ich wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie w
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Warunek ten uznaje sie za spetniony wowczas, gdy wystgpienie transakcji
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sprzedazy jest wysoce prawdopodobne, a sktadnik aktywéw (grupa aktywow) jest dostepny w swoim obecnym stanie
do natychmiastowego zbycia. Sklasyfikowanie aktywow trwatych do zbycia zaktada zamiar kierownictwa danej spotki
do zakonczenia transakcji sprzedazy w czasie jednego roku od dnia zmiany klasyfikacji aktywdw trwatych.

Grupa wycenia sktadnik aktywow trwatych (lub grupe aktywdéw do zbycia) zaklasyfikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy w kwocie nizszej z jego wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Jesli wartosc godziwa jest nizsza od wartosci bilansowej, réznice ujmuje sie jako odpis aktualizujgcy w rachunku zyskéw
i strat. Ewentualne odwrdcenie odpisu odbywa sie réwniez przez rachunek zyskow i strat do wysokosci utworzonego
odpisu.

6.2.14 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne wykazywane sg wedtug ceny nabycia skorygowanej o dotychczasowe umorzenie oraz
ewentualnie o odpis z tytutu utraty wartosci.
Grupa przyjeta nastepujgce okresy uzytkowania dla poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych:

Znaki towarowe i licencje 5 lat
Oprogramowanie komputerowe oraz prawa autorskie 2do5lat
Prawa majatkowe 5 lat

Amortyzacja wartosci niematerialnych w rachunku zyskéw i strat ujmowana jest w kosztach odpowiednich do funkcji
petnionych przez te aktywa (koszty zarzadu, koszty sprzedazy, pozostate koszty operacyjne).

Na koniec danego okresu sprawozdawczego mogg wystepowac wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania (w
budowie). Wartosci niematerialne, ktore nie sg jeszcze dostepne do uzytkowania nie podlegajg amortyzacji, lecz s3
oceniane pod katem utraty wartosci.

W ramach wartosci niematerialnych moga wystepowac wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania
(w szczegdlnosci moze to dotyczy¢ znakéw towarowych) oraz wartosé firmy. Wartos¢ firmy i wartosci niematerialne o
nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji. Podlegajg one corocznym testom na utrate wartosci.

Wartosci niematerialne przejete w ramach potaczenia, identyfikuje sie odrebnie od wartosci firmy, jesli spetniajg one
definicje wartosci niematerialnych, a ich wartos¢ godziwg mozna wiarygodnie wycenic. Po poczatkowym ujeciu wedtug
wartosci godziwej, w nastepnych okresach takie wartosci traktuje sie w taki sam sposéb, jak wartosci nabyte w
oddzielnych transakcjach.

Zakupione oprogramowanie komputerowe aktywuje sie do wysokosci poniesionych kosztéw na zakup oraz
przygotowanie i wdrozenie do uzywania. Koszty zwigzane z tworzeniem i utrzymaniem oprogramowania
komputerowego odpisuje sie w koszty w dacie poniesienia.

Grupa dokonuje okresowej, nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci wartosci niematerialnych, wartosci koricowej i metody amortyzacji, a konsekwencje zmian tych
szacunkdw uwzgledniane sg w nastepnym i kolejnych latach obrotowych (prospektywnie).

Na dzien bilansowy Grupa dokonuje réwniez weryfikacji wartosci niematerialnych pod katem trwatej utraty wartosci i
koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujgcych z tego tytutu. Nastepuje to wowczas, kiedy spdtka nabierze
dostatecznej pewnosci, ze dany sktadnik aktywow nie przyniesie w przysztosci oczekiwanych korzysci ekonomicznych
lub przyniesie znaczgco nizsze. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jaka wartos¢ bilansowa
danego sktadnika aktywdw przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwdch kwot:
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty konieczne do poniesienia w zwigzku z jego sprzedazg lub wartosci uzytkowe;j.

Odpiséw dokonuje sie w ciezar pozostatych kosztéw odpowiednich do funkcji wartosci niematerialnych w okresie,
kiedy stwierdzono trwatg utrate wartosci, nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego. Jesli spétka z dostateczng
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pewnoscig stwierdzi ustanie przyczyny, z powodu ktérej dokonata odpisu aktualizacyjnego wartos¢ aktywu,
przeprowadza odwrdécenie uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego w czesci badz w catosci, poprzez uznanie
przychoddw.

6.2.15 Inwestycje i inne aktywa finansowe

Inwestycje w nieruchomosci

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére Spdtka traktuje jako Zrodto przychodow
z czynszow lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci tacznie.
Nieruchomosci inwestycyjne na dzien poczatkowego ujecia wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

W wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji. Cena nabycia inwestycji w nieruchomosci nabytych
w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej na dzien potaczenia. Na dzien
bilansowy, nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych
o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne nieruchomosci inwestycyjnych (z wytaczeniem gruntéw) dokonywane sg metoda liniowa przez
przewidywany okres uzytkowania danego $rodka trwatego.

Nieruchomosé¢ inwestycyjna zostaje usunieta z bilansu w momencie jej zbycia lub w przypadku trwatego wycofania
z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci wynikajacych z jej zbycia.

Inwestycje i inne aktywa finansowe objete standardem MSR 39
Inwestycje i inne aktywa finansowe objete standardem MSR 39 klasyfikuje sie do nastepujgcych kategorii:

a) aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
b) pozyczki i naleznosci,

€) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

d) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

W momencie poczatkowego ujecia sktadnika aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, w
przypadku sktadnika aktywow nie kwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwe] przez wynik finansowy, o
koszty transakcji, ktdre mogg by¢ bezposrednio przypisane.

Klasyfikacja aktywow finansowych dokonywana jest w momencie poczgtkowego ich ujecia, a tam gdzie to
dopuszczalne i odpowiednie - weryfikuje sie te klasyfikacje na koniec kazdego roku obrotowego.

a) Aktywa finansowe wykazywane wedtug wartosci godziwej poprzez wynik finansowy

Aktywa finansowe wykazywane wedtug wartosci godziwej poprzez wynik finansowy obejmuja aktywa przeznaczone do
obrotu oraz aktywa finansowe, ktére w momencie pierwotnego ujecia zostaty zakwalifikowane do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe s3 klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jesli s3 nabyte w celu odsprzedazy w krétkim czasie.
Instrumenty pochodne sg rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba, ze sg to instrumenty uznane za
efektywne instrumenty zabezpieczajgce lub umowy gwarancji finansowych. Zyski lub straty na inwestycjach
przeznaczonych do obrotu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione:

e taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak
i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub

e aktywa sg czescig grupy aktywow finansowych, ktdre sg zarzgdzane i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwg,
zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub

e aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.
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b) Pozyczkii naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi nie zaliczanymi do instrumentow pochodnych, z utrzymanym terminem
wymagalnosci, ktére nie sg przedmiotem obrotu na aktywnym rynku. Po wstepnej wycenie pozyczki
i naleznosci sg wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.
Pozyczki i naleznosci zalicza sie do aktywdéw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od
dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego
zalicza sie do aktywow trwatych.

€) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okresdlenia ptatnosciami
i ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktorych Spétka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymac je do
uptywu terminu wymagalnosci, klasyfikowane s3 jako inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Inwestycje, ktére Spotka zamierza utrzymywac przez czas nieokreslony nie sg zaliczane do tej kategorii. Inne inwestycje
dtugoterminowe, takie jak obligacje, ktére Spdtka zamierza utrzymywac do terminu wymagalnosci sg wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu.

Zamortyzowany koszt to kwota, w jakiej sktadnik aktywdw finansowych wycenia sie w momencie poczatkowego ujecia,
pomniejszona o sptaty kapitatu oraz powiekszona lub pomniejszona o ustalona z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej skumulowana amortyzacje wszelkich réznic pomiedzy wartoscig poczatkowa a wartoscia w terminie
wymagalnosci. Zamortyzowany koszt obejmuje wszelkie ptacone i otrzymywane przez strony umowy prowizje i odsetki
stanowigce integralna czes¢ efektywnej stopy procentowej, koszty transakcji oraz wszelkie inne premie lub dyskonta.
Zyski lub straty na inwestycjach ujmowanych wedtug zamortyzowanego kosztu sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat
w momencie usuniecia (wytgczenia) inwestycji z bilansu lub w razie stwierdzenia utraty jej wartosci, jak tez w wyniku
amortyzacji.

Dla inwestycji dtugoterminowych w nieruchomosci przyjmuje sie takie same zasady wyceny jak dla srodkow trwatych.
W zakresie operacji na rzeczowych inwestycjach dtugoterminowych, zwigzanych z ustalaniem wyniku finansowego
takich jak: sprzedaz, likwidacja, koszty utrzymania, skutki tych zdarzen odnosi sie odpowiednio w pozostate przychody i
koszty operacyjne.

d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi, ktére
zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie bedace:

® pozyczkami i naleznosciami,

® inwestycjami utrzymanymi do uptywu terminu wymagalnosci, ani

e aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sy wedtug wartosci godziwej na dzien bilansowy przy
zastosowaniu réznych technik wyceny. Techniki te odnoszg sie do ostatnich transakcji zawieranych na warunkach
rynkowych, otrzymanych ofert zakupu, biezacych cen rynkowych innych podobnych instrumentéw, analizy
zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie ich wartosci godziwej, a posiadaja
ustalony termin wymagalnosci, ich wyceny dokonuje sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu; jezeli aktywa te nie
majg ustalonego okresu wymagalnosci, wowczas wyceny dokonuje sie w cenie nabycia.
Zyski lub straty na inwestycjach przeznaczonych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze sktadnik aktywow
finansowych lub grupa aktywoéw finansowych utracity wartosc.
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Jezeli takie dowody wystepujg w przypadku aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, taczne dotychczasowe
straty ujete w kapitale — ustalone jako réznica pomiedzy ceng nabycia, a aktualng wartoscig godziwa, pomniejszone
o ewentualne straty z tytutu utraty wartosci ujete wczesniej w rachunku zyskéw i strat — wytacza sie z kapitatu
wtasnego i ujmuje w rachunku zyskéw i strat. Straty z tytutu utraty wartosci ujete w rachunku zyskéw i strat
a dotyczace instrumentow kapitatowych nie podlegajg odwrdceniu w korespondencji z rachunkiem zyskéw i strat.
Odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci dtuznych instrumentéw finansowych ujmuje sie w rachunku zyskow
i strat, jezeli w kolejnych okresach, po ujeciu odpisu wartos¢ godziwa tych instrumentéow finansowych wzrosta
w wyniku zdarzen wystepujgcych po momencie ujecia odpisu.

Jezeli wystepujg dowody wskazujace na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci oraz inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci kwota odpisu jest ustalana jako réznica pomiedzy wartoscig bilansowg
aktywow, a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywoéw pienigznych zdyskontowanych efektywnga stopa
procentowa dla tych aktywéw (tj. efektywng stopg procentowa wyliczong na moment poczatkowego ujecia dla
aktywow opartych na statej stopie procentowej oraz efektywng stopg procentowg ustalong na moment ostatniego
przeszacowania dla aktywow opartych na zmiennej stopie procentowej). Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
w rachunku zyskow i strat. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega
zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujgcych po momencie ujecia odpisu. W wyniku
odwrdcenia odpisu warto$¢ bilansowa aktywow finansowych nie moze przekraczaé wysokosci zamortyzowanego
kosztu, jaki zostatby ustalony gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie
w rachunku zyskow i strat.

Jezeli wystepujg przestanki wskazujgce na utrate wartosci nie notowanych instrumentow kapitatowych, ktore s3
wyceniane w cenie nabycia (ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej), kwota odpisu
jest ustalana jako rdzinica pomiedzy wartoscig bilansowg aktywa, a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowe] stopy zwrotu podobnych aktywow
finansowych. Odpis taki nigdy nie podlega odwrdceniu.

Instrumenty pochodne

Na dzien bilansowy instrumenty pochodne wyceniane s3 w wartosci godziwej. Instrumenty pochodne o wartosci
godziwej wiekszej od zera stanowig aktywa finansowe i wykazywane sg w aktywach finansowych, zas instrumenty
0 ujemnej wartosci godziwe]j stanowig zobowigzania finansowe i wykazywane sg w zobowigzaniach finansowych.

Oszacowana wartos¢ godziwa odpowiada kwocie mozliwej do uzyskania lub koniecznej do zaptaty w celu zamkniecia
pozycji otwartych na dzien bilansowy. Wyceny dokonuje sie w oparciu o notowania rynkowe.

Ujecie skutkéw zmian wartosci godziwej badz zyskdéw i strat z realizacji instrumentéw pochodnych zalezy od ich
przeznaczenia. Instrumenty sg kwalifikowane jako instrumenty zabezpieczajace lub instrumenty handlowe. W grupie
instrumentow zabezpieczajgcych wyrdzniane s3g instrumenty zabezpieczajgce warto$¢ godziwg iinstrumenty
zabezpieczajgce przyszte przeptywy srodkéw pienieznych

Ujecie handlowych instrumentéw pochodnych

Zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej handlowego instrumentu pochodnego wskutek wyceny na dzien
bilansowy badz tez w wyniku jego rozliczenia odnoszone s3 jako przychody/zyski finansowe do rachunku zyskdw i strat
w okresie, w ktérym powstaty.
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6.2.16 Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to jednostki w stosunku do ktérych spotka w sposéb bezposredni lub posredni sprawuje kontrole.
Kontrola to zdolno$¢ kierowania politykg finansowa i operacyjng podmiotu zaleznego w celu osiggania korzysci
ekonomicznych. Zwykle sprawowanie kontroli tgczy sie posiadaniem przez spétke wiekszosciowego pakietu
akcji/udziatéw w jednostce.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktore spotka wywiera znaczacy wptyw lecz nie sprawuje nad nimi kontroli.
Zwykle wigze sie to z posiadaniem znaczacego, ale nie wiekszosciowego pakietu akcji/udziatébw w jednostce
(20%-50%).

W sprawozdaniu finansowym inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone, niesklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy, ujmuje sie w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartos¢ bilansowa inwestycji jest poddawana testom na utrate wartosci. Rozpoznana utrata wartosci jest ujmowana
w rachunku zyskéw i strat w kosztach finansowych. Rozwigzanie rezerwy z tytutu utraty wartosci ujmowane jest
w rachunku zyskéw i strat w przychodach finansowych, jezeli nastgpita zmiana w szacunkach, na postawie ktérych
spotka okresdla zwrot z inwestycji.

Dywidendy stanowigce przychody z inwestycji ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w przychodach finansowych, w
momencie ustalenia prawa do ich otrzymania.
Transakcje potgczenia jednostek pod wspdlng kontrolg s3 ujmowane wedtug wartosci ksiegowych

6.2.17 Leasing

Umowa leasingu, w ramach ktdrej zasadniczo catos¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu wtasnosci przystugujg Spotce,
klasyfikuje sie jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z dwdch kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych opfat
leasingowych.

Kazda optate leasingowg dzieli sie na kwote pomniejszajgcg saldo zobowigzania i kwote kosztéw finansowych
w taki sposdb, aby utrzymywac statg stope w stosunku do nieuregulowanej czesci zobowigzania. Element odsetkowy
raty leasingowe] ujmuje sie w kosztach finansowych w rachunku zyskéw i strat przez okres leasingu. Podlegajace
amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu finansowego amortyzowane sg przez okres uzytkowania aktywow
z uwzglednieniem wartosci koricowej lub okres leasingu , w zaleznosci od tego, ktdry z nich jest krdtszy.

Leasing, przy ktédrym znaczaca cze$¢ ryzyka i pozytkéw z tytutu wiasnosci pozostaje udziatem leasingodawcy
(finansujgcego) stanowi leasing operacyjny. W przypadku leasingu gruntu, jezeli nie przewiduje sie przeniesienia tytutu
prawnego na leasingobiorce przed kornicem okresu leasingu, klasyfikowany jest jako leasing operacyjny.

Opfaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego (po pomniejszeniu o ewentualne specjalne oferty
promocyjne uzyskane od leasingodawcy (finansujgcego) rozliczane sg w koszty metodg liniowg przez okres leasingu.

6.2.18 Zapasy

Do zapasow spotka zalicza:
- materiaty
- towary
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Przychdd sktadnikéw zapasow ustala sie wedtug cen nabycia. Do ceny nabycia Grupa nie zalicza kosztow transportu, ze
wzgledu na fakt, iz s one nieistotne. Rozchdd sktadnikdéw zapaséw ustala sie metodg FIFO.

Na koniec okresu sprawozdawczego zapasy wykazywane sg w cenie nabycia, nie wyzszej jednak od ceny sprzedazy
netto. Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania to szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej pomniejszong o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

Grupa tworzy odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw w oparciu o wskaznik rotacji zapaséw i ocene mozliwosci ich
zbycia w terminie przydatnosci do spozycia, badZz gospodarczego wykorzystania. Zawigzanie nowego odpisu oraz
odwrécenie uprzednio utworzonego odnosi sie w ciezar kosztdw operacyjnych (koszt wtasny sprzedazy) w rachunku
zyskow i strat.

Zaokraglenia cen zwigzane z zakupem zapasow towarowych sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat,
w koszt wtasny sprzedazy.

Straty towarowe na zapasach oraz ujemne saldo niedoboréw inwentaryzacyjnych uznane za niezawinione odnosi sie
bezposrednio w koszty operacyjne.

6.2.19 Naleznosci handlowe i inne naleznosci

Naleznosci s3 wyceniane w zamortyzowanym koszcie oraz pomniejszone o odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci.
Naleznosci niesciggalne sg odpisywane w ciezar pozostatych kosztéw w dacie stwierdzenia ich niesciggalnosci.
Ustalenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci nastepuje w chwili, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze
Grupa nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot wynikajgcych z pierwotnych warunkéw naleznosci.

Grupa tworzy odpisy aktualizujagce wartos$¢ naleznosci dla konkretnych kontrahentéw. Grupa moze réwniez tworzyé
odpisy aktualizujgce zbiorczo na liczne, ale mate kwoty naleznosci. Szczegétowe zasady ustalania odpisow
aktualizujacych wartosé naleznosci okresla Instrukcja tworzenia odpiséw aktualizujgcych na naleznosci.

Odpis aktualizujacy w ksiegach tworzy sie w ciezar pozostatych kosztéw. Odwrdcenie uprzednio utworzonego uznaje
pozostate przychody oraz rozwigzuje wartos¢ odpisu aktualizujgcego. Prezentacja odpisow aktualizujgcych
w rachunku zyskow i strat nastepuje per saldem odpowiednio w pozostatych kosztach lub pozostatych przychodach.

Naleznosci z terminem ptatnosci do 12 miesiecy oraz naleznosci z tytutu kaucji s3 rozpoznawane w kwocie wymaganej
zapfaty, ze wzgledu na nieistotnos¢ dyskonto jest pomijane.

Ze wzgledu na zasade ostroznosci odsetki z tytutu zwtoki w regulowaniu naleznosci przez odbiorcéow sg ujmowane
w momencie wptywu Srodkéw pienieznych do Spoéfki.

Wszelkie przekazane zaliczki jak m.in. na poczet przysztych dostaw towardw i ustug, na srodki trwate w budowie, na
objecie udziatéw i akcji, nabycie wartosci niematerialnych i inne ujmuje sie w pozostatych naleznosciach.

6.2.20 Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przysztych okreséw

Grupa dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jesli poniesione wydatki dotyczg okreséw
nastepujgcych po okresie, w ktérym takie wydatki poniesiono.

Najistotniejsze pozycje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w Spodtce stanowia: przedptacone czynsze,
odstepne (kwoty zaptacone za przejecie lokalizacji sklepu od poprzedniego najemcy), ubezpieczenia, prenumeraty,
abonamenty.

Grupa prowadzi ewidencje rozliczen miedzyokresowych w uktadzie kréotko i dtugoterminowych (rozliczenia
miedzyokresowe, ktdérych realizacja nastgpi w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy liczac od konica okresu
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sprawozdawczego). W sprawozdaniu z sytuacji finansowej rozliczenia miedzyokresowe sg prezentowane w oddzielnych
pozycjach aktywdw.

Przychody przysztych okreséw stanowig otrzymane srodki tytutem przysztych swiadczen. W sprawozdaniu z sytuacji
finansowej przychody przysztych okreséw s prezentowane w oddzielnej pozycji pasywow.

6.2.21 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmuja: $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz wszelkie depozyty
i krotkoterminowe papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci do trzech miesiecy.

Srodki pieniezne wykazywane sg na dzien bilansowy wedtug ich wartosci nominalnej, za$ lokaty bankowe w kwocie w
zamortyzowanym koszcie

6.2.22 Kapitaty

Na kapitat wtasny spotki sktadajg sie:
kapitat zaktadowy (akcyjny)
— kapitat zapasowy
— kapitat rezerwowy
— akcje wihasne
— zyski zatrzymane
Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Kapitat zapasowy spétka Emperia Holding S.A. dzieli na kategorie:

— kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej — na ten kapitat przekazywane sg nadwyzki osiggniete przy
emisji, pomniejszone o koszty poniesione w zwigzku z emisjg akcji,

— kapitat zapasowy — tworzony sie z odpisdw zysku za kolejne lata obrotowe w wysokosci, co najmniej 8% zysku
okresu za dany rok obrotowy, do momentu, kiedy kapitat zapasowy nie osiggnie jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego.

— kapitat zapasowy z wyceny opcji menedzerskich — tworzony w zwigzku z realizacjg programu opcji menedzerskich

Kapitat rezerwowy spétka Emperia Holding S.A. dzieli na kategorie:

— kapitat rezerwowy — przeznaczony na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkdw, tworzony z odpiséw z zysku okresu
za kolejne lata obrotowe,

— kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny — odnosi sie powstatg na skutek aktualizacji wyceny rdznice netto
przeszacowywanych aktywow,

— kapitat rezerwowy przeznaczony na nabycie akcji wtasnych — tworzony na podstawie upowaznienia udzielanego
uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz zgodnie z postanowieniami Programu skupu akcji wtasnych
Spotki

Akcje witasne nabyte przez spotke ujmuje sie w cenie zakupu, powiekszonej o koszty bezposrednio zwigzane z ich

nabyciem. Zakup i umorzenie akcji wtasnych jest prezentowany jako zmiana w kapitale wtasnym. W sprawozdaniu

z sytuacji finansowej akcje wtasne prezentowane sg w odrebnej pozycji, jako pomniejszenie kapitatow wtasnych (ze

znakiem ujemnym).

Zyski zatrzymane obejmuja nastepujace kategorie:

— nie podzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych),
— wynik finansowy biezgcego roku obrotowego.
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6.2.23 Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu sprawozdawczego jest obliczany poprzez podzielenie wypracowanego zysku
netto w danym okresie przez sredniowazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

6.2.24 Kredyty bankowe

Kredyty bankowe ujmowane sg wedtug wartosci godziwej, pomniejszonych o koszty bezposrednio zwigzane z ich
uzyskaniem. W okresach kolejnych kredyty bankowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Grupa jako kredyty dtugoterminowe traktuje kredyty, ktorych termin ostatecznej sptaty przewidziany umowa zapada w
okresie pdzniejszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

6.2.25 Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy, gdy istnieje aktualny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek, wynikajgcy ze zdarzen
przesztych, powstania prawdopodobnego zobowigzania do zaptaty. Musi istnie¢ wieksze prawdopodobienstwo, ze
wymagany bedzie wyptyw srodkéw w celu wywigzania sie z tego obowigzku, niz ze nie bedzie wymagany, oraz gdy jego
wielkosc¢ da sie wiarygodnie oszacowad.

Koszty danej rezerwy w zaleznosci od kategorii s3 wykazywane w kosztach operacyjnych lub pozostatych kosztach
operacyjnych.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czesé lub catosé korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy
mozna bedzie odzyskac¢ od osoby trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywow, jesli prawdopodobienstwo
odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

W przypadku, gdy wartos¢ pienigdza w czasie jest istotna, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z
danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w
zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Wysokos$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana i aktualizowana na koniec okresu sprawozdawczego, w celu
skorygowania szacunkéw do zgodnych ze stanem wiedzy spétki na ten dzien.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rezerwy sg prezentowane odpowiednio jako dtugo i krotkoterminowe.

6.2.26 Zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek spoétki, ktorego wypetnienie spowoduje
wyptyw ze spotki Srodkdw zwierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci, liczac od korica okresu
sprawozdawczego przypada w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy.

Zobowigzania dfugoterminowe obejmujg w szczegdlnosci: zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw, pozyczek,
leasingu finansowego.

Na koniec okresu sprawozdawczego zobowigzania dtugoterminowe sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci, liczagc od konca okresu
sprawozdawczego przypada w okresie krotszym niz 12 miesiecy. Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg
w szczegolnosci: zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zaciggnietych kredytéw, pozyczek, leasingu finansowego,
wynagrodzen, podatkdw, cet, ubezpieczen oraz innych $wiadczen.

W przypadku zobowigzan z terminem ptatnosci do 12 miesiecy, ze wzgledu na nieistotnos¢ dyskonto jest pomijane.
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sa ujmowane wedtug wartosci nominalnej. Ewentualne odsetki ujmuje sie
w momencie otrzymania not od dostawcéw.
Zobowigzania niefinansowe sg wyceniane w kwocie wymaganej zaptaty.

6.2.27 Swiadczenia pracownicze

6.2.27.1 Swiadczenia na rzecz pracownikéw

Pracownicy Grupy nabywajg prawo do swiadczen, ktére zostang wyptacone po nabyciu okreslonych uprawnien przez
pracownikow. Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania wszyscy pracownicy spétki maja prawo do odpraw
emerytalno-rentowych, menedzerowie i zarzad spotki do premii za realizacje celéw korporacyjnych i indywidualnych w
okresie sprawozdawczym, ktérych wyptata ma miejsce po dniu bilansowym.

Grupa tworzy rezerwy na Swiadczenia pracownicze. Dotyczy to odpraw emerytalno-rentowych, zalegtych urlopdéw
wypoczynkowych, premii. Grupa szacuje rezerwy z tego tytutu na koniec okresu sprawozdawczego. Wyceny swiadczen
pracowniczych dokonuje niezalezny aktuariusz.

Rezerwy na Swiadczenia pracownicze odnoszone sg w ciezar kosztéw operacyjnych (sprzedazy, zarzadu), za wyjatkiem
kosztéw odsetkowych, ktére ujmowane sg w ramach kosztéw finansowych. W skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym rezerwy na $wiadczenia pracownicze prezentowane odpowiednio jako dtugo i krétkoterminowe.

6.2.27.2 Ptatnosci w formie akcji wtasnych

W Grupie realizowane sg programy motywacyjne:

- | Program Opcji Menedzerskich 2008-2009,

- Il Program Opcji Menedzerskich 2010-2012 (za 2012 rok program nie byt realizowany),

w ramach ktérych cztonkom zarzadu i kluczowym pracownikom kadry menedzerskiej przyznawane sg prawa do
nabycia opcji (obligacji)na zakup akcji spétki. Swiadczenia te sa rozliczane zgodnie z MSSF 2 . Koszt transakgji
rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez odniesienie do wartosci godziwej na
dzien przyznania praw. Wartosé godziwa programu jest odnoszona w ciezar kosztdw w rachunku zyskéw i strat oraz na
kapitat wtasny (kapitat zapasowy z wyceny opcji menedzerskich) przez okres nabywania uprawnien.

Wartos¢ godziwa przyznanych opcji (obligacji) do zakupu akcji spotki jest szacowana przez niezaleznego eksperta przy
uzyciu nowoczesnych metod inzynierii finansowej oraz metod numerycznych. W wycenie uwzglednia sie: cene
wejsciowg do modelu (kurs akcji na date przyznania instrumentu), cene wykonania instrumentu, oczekiwang
zmiennosc¢ instrumentu, stope procentowa wolng od ryzyka, oczekiwanie dywidendy.

6.2.28 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje: podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony.

a) Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe ustala sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego.

Zysk (strata) podatkowa rézni sie od zysku (straty) bilansowej w zwigzku z wytgczeniem przychoddw podlegajgcych
opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz tych przychodéw
i kosztow, ktore nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenie z tytutu podatku biezgcego oblicza sie w oparciu
o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.
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b) Podatek odroczony

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego to podatek podlegajgcy zaptacie w przysztosci ujmowany
jest w petnej wysokosci metodg bilansowg, z tytutu réznic przejsSciowych pomiedzy wartoscia podatkowg aktywow i
zobowigzan, a ich wartoscig bilansowg w sprawozdaniu finansowym.

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego to podatek podlegajacy zwrotowi w przysztosci, wyliczany
metodg bilansowg, z tytutu réinic przejsciowych pomiedzy wartoscia podatkowa aktywdw i zobowigzan, a ich
wartoscig bilansowg w sprawozdaniu finansowym. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie,
jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosSci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi
wykorzystanie rdznic przejsciowych.

Podstawowe rdznice przejsciowe dotyczg odmiennej wyceny aktywow i zobowigzan rozliczanych w czasie dla celéw
podatkowych i bilansowych.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek podatkowych obwigzujgcych prawnie lub
faktycznie na dzien bilansowy, ktére beda obowigzywaé w momencie ich realizacji.

Odroczony podatek jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, a w przypadku gdy dotyczy on transakcji rozlicznych z
kapitatem wtasnym ujmowany jest w kapitale wtasnym.

Podstawowe rdznice przejSciowe dotyczg odmiennej wyceny aktywow i zobowigzan rozliczanych czasie dla celéw
podatkowych i bilansowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiggniety
zostanie dochdd do opodatkowania, ktdry umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych. Zobowigzanie lub aktywo z
tytutu podatku odroczonego w bilansie jest wykazywane odpowiednio jako zobowigzanie lub aktywo dtugoterminowe.

6.2.29 Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o nalezny podatek od towardéw i ustug, udzielone rabaty i upusty.

W przychodach ze sprzedazy ujmowane sg przychody powstajace w zwigzku z przedmiotem dziatalnosci spotki.

W pozostatych przychodach operacyjnych ujmowane sg przychody posrednio zwigzane z prowadzong przez spotke
dziatalnoscia.

W przychodach finansowych ujmowane sg przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci spétki, przychody ze
zbycia aktywow finansowych, dywidendy oraz przychody odsetkowe z instrumentéw finansowych.

Przychody ze sprzedazy towaréw

Przychody ze sprzedazy detalicznej ujmuje sie w momencie sprzedazy towaru klientowi. Sprzedaz detaliczna odbywa
sie najczesciej za gotéwke lub przy uzyciu kart ptatniczych. Opfaty z tytutu transakcji przy uzyciu kart ptatniczych
uwzglednia sie w kosztach sprzedazy.

Rabaty retrospektywne otrzymane od dostawcdéw towardw ujmuje sie w memoriatowo i odnosi na zmniejszenie kosztu
zakupu sprzedanych towardow w rachunku zyskdw i strat. Bonusy i rabaty otrzymane od dostawcéw, w czesci
dotyczacej zapaséw niesprzedanych, ktorych podstawg naliczenia jest wielko$¢ obrotu towarowego z dostawcy s3
rozliczane (metoda statystyczna) na zapas towarow.

Przychody z tytutu sprzedazy ustug

Przychody z tytutu sprzedazy ustug ujmuje sie w momencie realizacji ustugi potwierdzonej przez nabywce. Jezeli
umowa z kontrahentem tak przewiduje mozliwe jest rowniez ujecie przychoddw z tytutu czesciowej realizacji ustugi,
ustalonej na podstawie indywidualnie zawartej umowy.
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Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej, jezeli wystepuje dostateczna pewnosc,
Sciggalnosci z tego tytutu naleznosci. W dziatalnosci handlowej, ze wzgledu na jej specyfike, odsetki petnig inng funkcje,
wiec w przewazajgcej mierze zalicza sie je do przychoddéw na zasadzie kasowe;j.

Dywidendy

Przychody z tytutu dywidend sg ujawniane w momencie, kiedy Spétka uzyska prawo do otrzymania dywidendy.
Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy ujmuje sie jako zobowigzanie w okresie, w ktédrym nastgpito ich
zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy i prezentuje w pozostatych zobowigzaniach.

6.2.30 Koszty

Koszty stanowig uprawdopodobnione zmniejszenie korzysci ekonomicznych w okresie sprawozdawczym, w formie
zmniejszenia wartosci aktywow badz zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktdre powodujg zmniejszenie kapitatu
wtasnego w inny sposéb niz wycofanie srodkéw przez wiascicieli.

Grupa ujmuje koszty w rachunku zyskéw i strat w okresie sprawozdawczym w zwigzku z uzyskanymi w tym okresie
przychodami (zasada wspétmiernosci).

Koszty sprzedanych towaréw i materiatdw — obejmujg koszty poniesione bezposrednio na nabycie sprzedanych
towardw i materiatow, sg one wspotmierne do przychodow ze sprzedazy tych sktadnikow.

Koszty ustug — obejmujg wydatki zwigzane bezposrednio ze swiadczeniem ustug.
Koszty sprzedazy — obejmuja wydatki ponoszone na sprzedaz i dystrybucje towardw oraz swiadczonych ustug.

Koszt ogodlnego zarzadu — obejmujg koszty ponoszone w zwigzku z funkcjonowaniem spétki jako catosci, poza tymi,
ktore zostaty zaliczone do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Pozostate koszty operacyjne — obejmujg koszty posrednio zwigzane z dziatalnoscig Grupy.

Koszty finansowe — obejmuja koszty zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy, a takze koszty zwigzane
z utratg wartosci aktywdw finansowych

6.2.31 Transakcje w walutach obcych i réznice kursowe

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w walucie funkcjonalnej Grupy — Zt wedtug kursu
obowigzujacego w dniu transakcji.

Na kazdy dzien bilansowy:
e wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia;
® pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu
kursu wymiany z dnia transakgcji, oraz
® pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu
wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej.

Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywow

i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, odpowiednio
w przychodach lub kosztach finansowych. Réznice kursowe prezentowane sg saldem.
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7. Noty dodatkowe

7.1 Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej Emperia.

Przychody ze sprzedazy w IV kwartale 2013 roku wyniosty 511 671 tys. zt, 0 0,91% wiecej niz w analogicznym okresie
roku poprzedniego. Przychody ze sprzedazy w 2013 roku wyniosty 1 967 447 tys. zt i byty nieznacznie wyzsze (0,95%)
niz w okresie porownywalnym.

Wynik osiggniety w czwartym kwartale 2013 roku wynidst 1 624 tys. zt, a odpowiednio wynik w czwartym kwartale
okresu porownawczego wynidst 12 612 tys. zt. W catym okresie 2013 roku Grupa wypracowata 15 225 tys. zt zysku, a w
2012 roku 20 803 tys. zt zysku.

Spadek wyniku wypracowanego w 2013 roku wynika ze straty osiggnietej w segmencie detalicznym — 31 186 tys. zt .
Pozostate segmenty operacyjne Grupy: nieruchomosci, informatyka i zarzagdzanie centralne wypracowaty w 2013 roku
zyski w tgcznej kwocie 47 546 tys. zt (wg sprawozdawczosci segmentow bez wytgczen konsolidacyjnych).

Strata segmentu detalicznego to bezposredni efekt rozpoczetego w Il kwartale procesu uruchomienia wtasnej
logistyki. Od miesigca lipca Stokrotka Sp. z 0.0. rozpoczeta przyjmowanie dostaw towaréw na magazyn centralny oraz
ich dalszg dystrybucje za pomocg magazyndow regionalnych do sklepéw detalicznych. Efektywnos¢ logistyki nie
osiggneta jeszcze poziomu gwarantujgcego dochodowosé segmentu.

Poréwnujac okresy sprawozdawcze nalezy wzig¢ pod uwage, ze w obu okresach mialy miejsce zdarzenia
nieporownywalne lub jednorazowe, ktore w istotny sposob wptynety na wyniki tych okresow:

— w2012 roku Grupa osiggneta 26 523 tys. zt wyniku na operacjach finansowych, (w biezgcym okresie tylko 4
805 tys. zt), co byto zwigzane z posiadanymi w | potroczu ubiegtego roku srodkami finansowymi ze zbycia
dziafalnosci dystrybucyjnej,

— w2012 roku Grupa rozpoznata 2 872 tys. zt kosztow, poniesionych w zwigzku z prowadzonym procesem zbycia
dziafalnosci detalicznej,

— w2012 roku Grupa zawigzata odpis aktualizujgcy wartos$¢ inwestycji w obcych srodkach trwatych i rezerwy na
sklepy Delimy w kwocie 54 170 tys. zt oraz odpowiednio aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w kwocie 10 292 tys. zt,

— w2012 roku Grupa rozpoznata aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z wniesionym
aportem nieruchomosci do spotki zaleznej P5 Ekon Sp. z 0.0. s.k.a. w kwocie 5.378 tys. zt,

— w2013 roku Grupa poniosta 39 360 tys. zt kosztéw dotyczacych logistyki,

— w2013 roku wynik na zamknietych sklepach wynidst 1 758 tys. zt straty, a w okresie poréwnywalnym 933 tys.
zt straty,

— w2013 roku wynik na zbyciu nieruchomosci wynidst 7 667 tys. zt zysku, a w okresie poréwnywalnym 3 400 tys.
zt zysku,

— w2013 roku poniesione wydatki zwigzane z budowaniem pozytywnego wizerunku, rozpoznawalnosci marki i
zmiang logotypu sklepow Stokrotka wyniosty 8 625 tys. zt, a w okresie poréwnywalnym 2 283 tys. zt.

Dynamika podstawowych kategorii z rachunku zyskéw i strat

Wyszczegolnienie IV kwartat 2013 IV kwartat 2012 %
Przychody ze sprzedazy 511671 507 044 0,91%
EBITDA 13901 19577 -28,99%
Zysk/Strata na dziatalnosci operacyjnej 2597 10858 -76,08%
Zysk /Strata przed opodatkowaniem 3480 12993 -73,22%
Zysk okresu 1624 12612 -87,12%
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Wyszczegdlnienie IV kwartaty 2013 IV kwartaty 2012 %
Przychody ze sprzedazy 1967 447 1948 976 0,95%
EBITDA 57 258 24865 130,2%
Zysk/Strata na dziatalnosci operacyjnej 15427 (15 965) -
Zysk /Strata przed opodatkowaniem 20232 10558 91,63%
Zysk okresu 15225 20803 -26,81%

Dynamika podstawowych kategorii bilansowych

Wyszczegélnienie IV kwartaty 2013 IV kwartaty 2012 %
Aktywa razem 1065 251 978 402 8,88%
Aktywa trwate 586 912 588 652 -0,30%
Aktywa obrotowe 478 339 389 750 22,73%
Srodki pieniezne 195127 215293 -9,37%
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 417 121 290477 43,60%
Zobowigzania krétkoterminowe ogétem 378874 248 076 52,72%
Aktywa netto 648 130 687 925 -5,78%
Kapitat akcyjny (w zt) 15115161 15115161 -
Zysk okresu na jedng akcje zanualizowany (w zt) 1,07 1,43 -25,17%

Efektywnos¢ dziatalnosci gospodarczej i zdolnos¢ regulowania zobowigzan przez Grupe.

Wyszczegdlnienie IV kwartaty 2013 IV kwartaty 2012
Stopa zwrotu na zainwestowanym kapitale
P ym kap ) 2,35% 3.02%
(zysk okresu za prezentowany okres/stan funduszy wtasnych na koniec okresu) w %
a zwrotu z aktywow
Stopa zw y 1,43% 2,13%
(zysk okresu za prezentowany okres/stan aktywdw ogétem na koniec okresu) w %
Rentownos¢ sprzedaz
P y 24,90 % 24,16%
(zysk ze sprzedazy za prezentowany okres/przychody ze sprzedazy w tym okresie) w %
Rentownos¢ na EBITDA
2,91% 1,28%
(EBITDA/przychody ze sprzedazy w tym okresie) w %
Rentownos¢ na dziatalnosci operacyjnej
peracyinel 0,78% -0,82%
(zysk z dziatalnosci operacyjnej za prezentowany okres/przychody ze sprzedazy w tym okresie) w %
Rentownos¢ brutto
1,03% 0,54%
(zysk przed opodatkowaniem za prezentowany okres/przychody ze sprzedazy w tym okresie) w %
Rentownosé netto
0,77% 1,07%

(zysk okresu za prezentowany okres/ przychody ze sprzedazy w tym okresie) w %
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Holding

Cykle rotacji gtéwnych sktadnikow kapitatu obrotowego

Metodologia IV kwartaty 2013 IV kwartaty 2012

Cykl rotacji zapaséw w dniach 43 26

(zapasy/wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow*365)

Cykl rotacji naleznosci w dniach

(naleznosci krotkoterminowe/przychody ze sprzedazy*365) 20 12
Cykl rotacji zobowigzan w dniach 95 63
([zob. krétkoterminowe - kredyty krétkoterminowe]/wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw *365)

Obrotowos¢ (produktywnosc) aktywow ogdtem 185 1,99
(przychody ze sprzedazy/aktywa razem)

Obrotowos¢ (produktywnosc) aktywow trwatych 335 331

(przychody ze sprzedazy/ aktywa trwate)

Istotny wptyw na cykle rotacji naleznosci i zobowigzarh miaty zrealizowane w grudniu 2013r. transakcje zbycia
nieruchomosci w Grupie, a w szczegdlnosci koniecznos¢ sfinansowania podatku VAT od tych transakcji. Spowodowato
to wzrost cyklu rotacji naleznosci o 8 dni (podatek VAT naliczony) i wzrost cyklu rotacji zobowigzan o 11 dni (podatek
VAT nalezny).

Cykle rotacji gtownych sktadnikow kapitatu obrotowego bez uwzglednienia podatku od towaréw i ustug z transakgji
sprzedazy nieruchomosci w Grupie.

Metodologia IV kwartaty 2013 IV kwartaty 2012

Cykl rotacji zapaséw w dniach

43 26
(zapasy/wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow*365)

Cykl rotacji naleznosci w dniach

12 12
(naleznosci krétkoterminowe/przychody ze sprzedazy*365)

Cykl rotacji zobowigzan w dniach

84 63
([zob. krétkoterminowe - kredyty krétkoterminowe]/wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw *365)

W 2013r cykl rotacji zapaséw ulegt wydtuzeniu o 17 dni, a cykl rotacji zobowigzan o 21 dni, co zwigzane byto z
uruchomieniem wtasnej logistyki oraz dodatkowo z wiekszym zatowarowaniem wynikajagcym z sezonowosci sprzedazy
w ostatnim kwartale.

Segment Detaliczny

IV kwartat 2013 IV kwartat 2012 %

Przychody segmentu 500 618,00 490 495,00 2,06%
EBITDA (1 059,00) 8 838,00 -
Wynik operacyjny (8 502,00) 2 026,00 -
Wynik brutto (12 715,00) (8 916,00) -

IV kwartaty 2013 IV kwartaty 2012 %

Przychody segmentu 1923 419,00 1 896 806,00 1,40%
EBITDA 4 569,00 (12 612,00) -
Wynik operacyjny (23 919,00) (41 985,00) -
Wynik brutto (31368,00) (57 441,00) -
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Segment Detaliczny na 31.12.2013r. tworzy tacznie 247 sklepdw detalicznych, zas na koniec 2012r byto 240 sklepow.
W IV kwartale 2013r otwarto 8 nowych sklepéw, a 1 sklep zostat zamkniety.

Przyrost przychodéw Segmentu Detalicznego w IV kwartale 2013 roku o 2,06% to pozytywny rezultat, szczegdlnie w
kontekscie gorszej koniunktury i duzej konkurencji na rynku detalicznym.

W IV kwartale 2013r. w Stokrotka Sp. z o.0. trwat nadal proces wdrazania wtasnej logistyki. Podstawowe wskazniki
logistyki ulegaja systematycznej poprawie, jednak nie zapewniajg jeszcze rentownosci catego przedsiewziecia

11l kwartat 2013 IV kwartat 2013

taczne zaopatrzenie sklepéw Stokrotka w towary w okresie 352 878,00 406 919,00
ZaopaTtrzeme sklepéw Stokrotka w towary przez wtasng logistyke w 165 010,00 276 759,00
okresie

% zaopatrzenia sklepow Stokrotka z wtasnej logistyki 46,76% 68,01%
taczna war.tosc towardéw wywiezionych do sklepéw Grupy przez 166 710,00 282 381,00
wtasng logistyke

Koszty logistyki 15 219,00 20 384,00
- koszty utrzymania magazynéw 1983,00 2 363,00
- koszty obstugi logistycznej towaru 6 106,00 8 092,00
- koszty transportu 6 821,00 9 544,00
- koszty ogdlne 309,00 385,00
Wskaznik kosztow logistyki (koszty logistyki/wartosé towaru 9,13% 722%

wywiezionych przez logistyke do sklepow)

Systematycznie wzrasta wskaznik zaopatrzenia sklepdw z wiasnej logistyki, w miesigcu grudniu 2013r osiggnat juz
poziom 77,8%, co w stosunku do docelowego wskaznika 85% oznacza, ze spdtka wkrotce obejmie cate zaplanowane
zaopatrzenie sklepdw wtasng logistyka. Pozostate 15% to towary regionalne, mrozonki, pieczywo, ktére na sklepy bedg
dostarczane bezposrednio przez producentow i dostawcow.

Wskaznik kosztow logistyki - Swiadczacy o efektywnosci logistyki, rowniez stopniowo ulega obnizeniu, jest jeszcze
stosunkowo wysoki. Spétka bedzie pracowac nad poprawg efektywnosci logistyki w nastepnych okresach poprzez:

- zwiekszenie dostaw towardéw na magazyn centralny, co pozwoli zrealizowaé¢ wyzszg marze handlowa,

- wzrost wydajnosci pracownikéw logistyki,

- roztozenie kosztéw statych na wieksza ilos¢ dystrybuowanego towaru,

- wzrost efektywnosci transportu.

Poziom zrealizowanej marzy nie w petni odzwierciedla jeszcze marze, ktdrg uzyskata spétka od dostawcow na magazyn
centralny (efekt odroczony w czasie), poniewaz kazde wprowadzenie dostawcy na magazyn centralny, do obstugi przez
wtasng logistyke wigze sie z wyprzedaza towaru z zapasu, z nizszg marza.

W 2013 roku Stokrotka Sp. z o0.0. poniosta istotne koszty na dziatania marketingowe zwigzane z budowaniem
pozytywnego wizerunku, rozpoznawalnosci marki i zmiang logotypu sklepdw Stokrotka. Wydatki poniesione na te cele
wyniosty w IV kwartale 2013r 1 551 tys. zt i 8 625 tys. zt w 2013 roku, zas w VI kwartale 2012r 1 270 tys. zt i 2 283 tys. zt
w 2012 roku.

Jednorazowe wydatki zwigzane z zamknieciem trzech sklepéw w 2013 roku wyniosty 1 758 tys. zt, w 2012 roku réwniez
zamknieto trzy sklepy ponoszac wydatki w kwocie 933 tys. zt.

W IV kwartale 2013r spotki zalezne Stokrotka Sp. z 0.0. i Spotem Tychy S.A. zawigzaty odpis aktualizujgcy wartosé
aktywow finansowych (udziatéw w EMP Investment Ltd) na tgczng wartos¢ 3 042 tys. zt, oraz odpowiednio aktywo na
odroczony podatek dochodowy w kwocie 578 tys. zt. Transakcja wewngatrzgrupowa, podlega eliminacji w konsolidacji.
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W IV kwartale 2013r. rozpoczeto proces potgczenia spotek segmentu detalicznego: Stokrotka Sp. z 0.0., Maro-Markety

Sp. z 0.0. i Spotem Tychy S.A.. Proces potgczenia zaplanowano na koniec stycznia 2014 roku.

W grudniu 2013r Stokrotka Sp. z 0.0. nabyta udzialy w spodtce Pilawa sp. z 0.0. w Lezajsku, prowadzgcej jeden
supermarket. Potgczenie obu spoétek zaplanowano na koniec pierwszego kwartatu 2014 roku.
W listopadzie 2013 roku Stokrotka Sp. z 0.0. otworzyta pierwszy sklep franczyzowy.

Cykl konwersji gotéwki w Segmencie Detalicznym

IV kwartaty 2013 IV kwartaty 2012

Cykl rotacji zapaséw w dniach

42,4 26,2
(zapas/wartosci sprzedanych towaréw i materiatow*365)
Cykl rotacji naleznosci w dniach

5,8 9,8
(naleznosci z tytutu dostaw i ustug/przychody ze sprzedazy*365)
Cykl rotacji zobowigzan w dniach

66,2 48,6
(zobowigqzania z tytutu dostaw i ustug/ wartosci sprzedanych towaréw i materiatéw*365)

kl konwersji Swki

Cykl konwers;ji gotowki 18,0 12,6

(réznica pomiedzy sumq cyklu rotacji zapasow i cyklu rotacji naleznosci a cyklem rotacji zobowiqzar)

Na poprawe cyklu konwersji gotdwki w 2013 roku w segmencie spétek detalicznych o 5,4 dnia, miato wptyw:
wydtuzenie rotacji zobowigzan wieksze od wydtuzenia rotacji zapaséw o 1,4 dnia oraz skrdcenie rotacji naleznosci o 4,0
dni.

Supermarkety Stokrotka

IV kwartaty 2013 IV kwartaty 2012

llo$¢ sklepdw na poczatek okresu 201 197
- sklepy otwarte 13 7

- sklepy zamkniete 3 3
llos¢ sklepdw na koniec okresu 211 201
srednia catkowita powierzchnia sklepéw otwartych (m?) 866 923
naktady inwestycyjne na sklepy otwarte 20490 5760
$rednia miesieczna sprzedaz z m? sklepu * 1307 1325

*-dane przekazywane do Nielsen - stata proba dla supermarketdw istniejgcych na dzieri 03 stycznia 2011r

Segment Nieruchomosci

IV kwartat 2013 IV kwartat 2012 %
Przychody segmentu 15 225,00 16 486,00 -7,65%
EBITDA 65 116,00 9 308,00 599,57%
Wynik operacyjny 62 375,00 6 581,00 847,80%
Wynik brutto 61 823,00 4 680,00 1221,00%
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IV kwartaty 2013 IV kwartaty 2012 %

Przychody segmentu 65 079,00 63 802,00 2,00%

EBITDA 96 006,00 28 838,00 232,91%
Wynik operacyjny 85 092,00 18 021,00 372,18%
Wynik brutto 80 600,00 9 327,00 764,16%

W miesigcu grudniu 2013 roku zrealizowano w Grupie transakcje zbycia czesci nieruchomosci segmentu (tgcznie 36
nieruchomosci) do spotek Grupy: P1 Sp. z 0.0. i Emperia Holding S.A. W zwigzku z zastosowaniem rynkowych cen w
transakcji, tgczna wartosc¢ transakcji wyniosta 206 615 tys. zt, a segment nieruchomosci rozpoznat w IV kwartale 2013r.
w wynik na transakcji w pozycji pozostate przychody operacyjne w kwocie 56 423 tys. zt. Transakcje te podlegajg
eliminacji w konsolidacji. Transakcje zostaty przeprowadzone w zwigzku z restrukturyzacjg segmentu.

Wyniki segmentu po wyeliminowaniu transakgji:

IV kwartat 2013 IV kwartat 2012 %
Przychody segmentu 15 225,00 16 486,00 -7,65%
EBITDA 8 693,00 9 308,00 -6,61%
Wynik operacyjny 5952,00 6 581,00 -9,56%
Wynik brutto 5 400,00 4 680,00 15,38%

IV kwartaty 2013 IV kwartaty 2012 %
Przychody segmentu 65 079,00 63 802,00 2,00%
EBITDA 39 583,00 28 838,00 37,26%
Wynik operacyjny 28 669,00 18 021,00 59,09%
Wynik brutto 24 177,00 9 327,00 159,22%

Segment nieruchomosci osiggnat dobre wyniki w IV kwartale i w catym 2013 roku.

Na przyrost wyniku segmentu o 722 tys. zt w IV kwartale i o 15 115 tys. zt w 2013 roku ztozyty sie:

- wynik na zbyciu nieruchomosci na zewnatrz Grupy w IV kwartale 2013r — 2 487 tys. zt zysku, a w IV kwartale 2012r. —
343 tys. zt zysku oraz odpowiednio w 2013 roku — 4 879 tys. zt zysku, i w 2012 roku — 4 531 tys. zt straty.

- wzrost przychodow segmentu w 2013 roku o 1 277 tys. zt,

- spadek kosztéw segmentu w 2013 roku o 3 504 tys, zt,

- zmniejszeniu kosztéw finansowych o 4 202 tys. zt.

IV kwartat 2013 IV kwartat 2012

Ilo$¢ nieruchomosci na koniec okresu 93 94
z tego: nieruchomosci w budowie 8 11
nieruchomosci operacyjne 85 83

z tego: nieruchomosci detaliczne 80 77
nieruchomosci pozostate 5 6
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Sredniomiesieczny dochdd operacyjny netto z obiektow
przeznaczonych na wynajem * 3441 3385
w tym: z nieruchomosci detalicznych 3271 3122
powierzchnia najmu obiektéw handlowych (m?2) 92 742 90 205
w tym: najemcy powigzani 57 368 56 380
najemcy niepowigzani 35374 33825
Aktualna $rednia stawka czynszu (ztotych/m?) 42,7 40,9
w tym: najemcy powigzani 43,3 41,7
najemcy niepowigzani 41,7 39,5

Segment Informatyka

IV kwartat 2013 IV kwartat 2012 %

Przychody segmentu 7 583,00 11 857,00 -36,05%
EBITDA 2 833,00 2180,00 29,95%
Wynik operacyjny 1937,00 1752,00 10,56%
Wynik brutto 2 058,00 1923,00 7,02%

IV kwartaty 2013 IV kwartaty 2012 %

Przychody segmentu 31 084,00 31 295,00 -0,67%
EBITDA 11 151,00 8 457,00 31,86%
Wynik operacyjny 8 975,00 6 761,00 32,75%
Wynik brutto 9 409,00 7 238,00 29,99%

Istotny spadek przychoddw ze sprzedazy w IV kwartale 2013r spowodowany zostat spadkiem przychoddw ze sprzedazy
towardw — sprzetu informatycznego. Przychody segmentu z tytutu sprzedazy sprzetu informatycznego wyniosty w IV
kwartale 2013r 1 021 tys. zt, za$ w IV kwartale 2012r 5 304 tys. zt oraz odpowiednio w 2013r 4 012 tys. zt, a w 2012r
7 002 tys. zt.

Przychody segmentu z tytutu sprzedazy ustug w 2013 roku wyniosty 26 633 tys. zt, a w 2012 roku 23 729 tys. zt.

taczne przychody segmentu za 2013 rok wyniosty 31084 tys. zt, z tego 19597 tys. zt (63,05%) do klientéw
zewnetrznych, w roku 2012 przychody wyniosty 31 295 tys. zt, z tego 22 086 tys. zt (70,57%) do klientéw zewnetrznych

Segment osiggnat w 2013 roku wynik w kwocie 7 570 tys. zt, 0 29,91% lepszy niz w roku ubiegtym. Przyrost wyniku to
efekt optymalizacji kosztéw.

Segment Zarzadzanie Centralne

IV kwartat 2013 IV kwartat 2012 %
Przychody segmentu 3124,00 2 564,00 21,84%
EBITDA 1364,00 (387,00) -
Wynik operacyjny 940,00 (739,00) -
Wynik brutto 3425,00 4 540,00 -24,56%
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IV kwartaty 2013 IV kwartaty 2012 %

Przychody segmentu 8 613,00 12 057,00 -28,56%

EBITDA 110,00 (6 951,00) -

Wynik operacyjny (1 596,00) (8 609,00) -

Wynik brutto 17 447,00 39 937,00 -56,31%

Od Il kwartatu 2012 roku nastgpit znaczny spadek przychodéw segmentu, co byto zwigzane z ograniczeniem funkcji
zarzadzania centralnego przez Emperia Holding i alokowania tych funkcji do spétek segmentéw operacyjnych.
Najistotniejszg pozycjg przychodéw segmentu w obu okresach byty przychody odsetkowe i dywidendowe: w IV
kwartale 2013r wyniosty 2 654 tys. zt, a w IV kwartale 2012r wyniosty 5 151 tys. zt oraz odpowiednio: za 2013 rok — 19
044 tys. zt i za 2012 rok — 48 586 tys. zt.

7.2 Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dziatalnosci

Grupa w 2013 roku rozrdéznia nastepujace segmenty dziatalnosci:

1 Sprzedaz detaliczna (Segment Detal) obejmuje w catosci dziatalno$s¢ spoétek zaleznych: Stokrotka
Sp. z 0.0., Maro Markety Sp. z 0.0., Spotem Tychy S.A.; "PILAWA" Kuczek, Skarba, Szydetko Spétka z o.o.

2 Nieruchomosci (Segment Nieruchomosci) obejmuje strukture nieruchomosci w Grupie kapitatowej Emperia, w
sktad ktorej wchodzg spétki: Elpro Ekon Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., P3 EKON Spotka z
ograniczona odpowiedzialnoscig S.K.A. Ekon Sp. z 0.0., P5 EKON Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig
S.K.A., EMP Investment Limited, IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywoéw Niepublicznych;

3 Spotki Zarzadzania Centralnego (Segment Zarzadzanie Centralne) to segment, ktéry petni funkcje zarzagdzania,
$wiadczenia ustug holdingowych i doradztwa w ramach Grupy. W skfad segmentu wchodzg spétki:
Emperia Holding S.A., P1 Spétka z 0.0., Eldorado Sp. z 0.0.( dawniej P4 Sp. z 0.0.)

4 Informatyka (Segment Informatyka) obejmuje dziatalnos¢ spétki Infinite Spotka z o.0. — Swiadczacej ustugi
informatyczne,

0Od 2014 roku do segmentu nieruchomosci zostanie zaliczona spétka P1 Sp. z 0.0.. W grudniu 2013 roku spétka nabyta
w ramach transakcji wewngtrzgrupowych istotny pakiet nieruchomosci.

Grupa stosuje jednolite zasady ksiegowe dla wszystkich segmentow. Transakcje gospodarcze odbywajgce sie pomiedzy

segmentami dokonywane s3 na warunkach rynkowych. Transakcje te polegajg wytgczeniu w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.
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Informacja o segmentach branzowych Grupy za IV kwartaty 2013 roku ksztattuje sie nastepujgco:

Zarzadzanie

Nieruchomosci centralne Informatyka

Przychody segmentu 1923419 65079 8613 31084
Przychody segmentu (klientom zewnetrznym) 1921 898 22 055 3896 19598
Przychody segmentu (innym segmentom) 1521 43 024 4717 11 486
Koszty segmentu ogétem (1946 275) (37 835) (10 409) (22 158)
Zysk/Strata ze sprzedazy (22 857) 27 244 (1796) 8926
Wynik na pozostatej dz. operacyjnej (1063) 57 848 200 49
Wynik na dz. Finansowej (7 448) (4492) 19043 434
Wynik (brutto) (31368) 80 600 17 447 9409
Podatek 182 - (1 648) (1 840)

Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metodg praw wiasnosci

Wytaczenia

konsolidacyjne
60 748 1967 447
- 1967 447
60 748 -
(61 525) (1955 152)
(778) 12 295
53902 3132
2732 4 805
55 856 20 232
1701 (5007)

Zarzadzanie

Detal Nieruchomosci Informatyka
centralne
Aktywa/pasywa segmentu 522 226 744 432 814 905 22339
Wartos¢ firmy 39200 12 844 - -

Zarzadzanie

Nieruchomosci
centralne

Detal

Informatyka

(30 815)
(28 488)

(6 511)
(10 914)

(209 086)
(1706)

Wydatki inwestycyjne

Amortyzacja

(2619)
(2176)

Wyla.czeni.a Razem
konsolidacyjne
1038651 1065 251
- 52 044
Wytaczenia
konsolidacyjne
(206 618) (42 413)
(1452) (41 831)

Informacja o segmentach branzowych Grupy za 2012 rok ksztattuje sie nastepujaco:

Zarzadzanie

Nieruchomosci
centralne

Detal

Informatyka

Przychody segmentu 1896 806 63 802 12 057
Przychody segmentu (klientom zewnetrznym) 1895 863 23 350 7 554
Przychody segmentu (innym segmentom) 943 40 452 4503
Koszty segmentu ogétem (1931252) (41339) (20 499)
Zysk/Strata ze sprzedazy (34 446) 22 463 (8442)
Wynik na pozostatej dz. operacyjnej (7539) (4442) (167)
Wynik na dz. finansowej (15 456) (8 694) 48 546
Wynik (brutto) (57 441) 9327 39937
Podatek 10071 (265) (1723)

Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metoda praw wiasnosci

Zarzadzanie

Nieruchomosci
centralne

31295
22209
9086
(24 486)
6 809
(48)
477
7238
(1411)

Informatyka

Wytaczenia
konsolidacyjne

54 983 1948 976

- 1948 976
54983 -
(57 853) (1959 723)
(2 870) (10 747)
(6978) (5 218)
(1 650) 26 523
(11 497) 10558
(3573) 10 245

735897 661 404
12 844 -

424 764
36342

Aktywa/pasywa segmentu

Wartos¢ firmy

21820

Wytaczenia
konsolidacyjne
865 483 978 402
- 49 186
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Nieruchomosci LS Informatyka Wylal.czeni.a
centralne konsolidacyjne
Wydatki inwestycyjne (17 275) (32 222) (13 842) (2 853) (5351) (60 841)
Amortyzacja (29 373) (10 817) (1 658) (1 696) (2714) (40 830)

7.3 Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarcze;j.

Wszelkie zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe] zostaty szczegdétowo opisane w pkt. 6.1 oraz 6.2.10

7.4 Stanowisko Zarzagdu odnosnie realizacji wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na

dany rok.

Zarzad Emperia Holding S.A. nie opublikowat prognoz dotyczacych wynikéw za 2013 rok.

7.5 Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu
na dzien przekazania raportu.

% udziat

Akcje na . Liczba % udziat
. . w kapitale P — A
Akcje na . dzien gtosow na  w liczbie gtosow
. % udziat . . zaktadowym na
. . dzien . Zmiana przekazania ., . WZA na na WZA
Akcjonariusze . w kapitale X dzien przekazania ., .,
przekazania % poprzedniego X dzien na dzien
zaktadowym poprzedniego . .
raportu* raportu S— przekazania przekazania
okresowego P raportu* raportu*
okresowego
ALTUS TFI 1944 678 12,87% - 1944 678 12,87% 1944 678 14,03%
IPOPEMA TFI S.A. 1433437 9,48% - 1433437 9,48% 1433437 10,34%
AXA Otwarty Fundusz Emerytalny 891992 5,90% - 891 992 5,90% 891 992 6,44%
ING TFI 810119 5,36% 9,44% 740 247 4,89% 810119 5,85%

*Akcjonariat Emperia Holding S.A. na dzien 12.12.2013 r.

Na dzien przekazania raportu Emperia Holding S.A. oraz spétka zalezna P1 Sp. z o. posiadajg tacznie 1 298 203 akcji Emperia Holding
S.A. dajacych prawo do 1 298 203 (8,589%) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta i stanowigcych 8,589%

kapitatu zakladowego Emitenta.

7.6 Zmiany w stanie posiadania akcji bedacych w posiadaniu cztonkéw Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej.

o -
% udziat w Akcje na dzien przekazania w kaitale z:;(;:z;:: m na dzier
kapitale VALIELEVA poprzedniego raportu fzekazania o rZednie o
zaktadowym kwartalnego 5 e kaar’;alnego e

Akcje na

Cztonkowie Zarzadu 31.12.2013 1.

Dariusz Kalinowski 19 647 0,13% - 19 647 0,13%

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Emperia Holding S.A.
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7.7 Informacje o toczacych sie postepowaniach.

W dniu 9 maja 2012 roku Zarzgd Emperia Holding S.A. skierowat do Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie
Gospodarczej w Warszawie pozew przeciwko Ernst & Young Audit Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie o zaptate
431.053.618,65 zt tytutem naprawienia szkody poniesionej przez Spotke w nastepstwie niewykonania umowy zawartej
pomiedzy Emperia Holding S.A. i Eurocash S.A. a Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. Spdtka poniosta szkode w wyniku
niesporzadzenia przez Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. raportu, ktéry stanowi¢ miat podstawe ustalenia ceny za udziaty i
akcje zbywane na rzecz Eurocash S.A. W wyniku niewykonania zobowigzania przez Ernst & Young Audit Sp. z o.o.
powstat spor o cene za udziaty i akcje pomiedzy Spdétka a Eurocash S.A. W nastepstwie tego zostato wszczete
postepowanie arbitrazowe zakonczone ugodg, polegajgcy na sprzedazy udziatow i akcji za cene nizszg niz wynikajaca z
umowy inwestycyjnej pomiedzy Spdtka a Eurocash S.A.

W dniu 2 stycznia 2014 r. zostat doreczony Spotce wyrok Sgdu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej z dnia
11 grudnia 2013 r. zasadzajacy od Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. na rzecz Spétki kwote 795.000 zt z odsetkami
ustawowymi od dnia 6 kwietnia 2012 r. do dnia zaptaty - tytutem odszkodowania za nienalezyte wykonanie umowy
zawartej pomiedzy Emperia Holding S.A. i Eurocash S.A. a Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. oraz kwote 839.180 zt -
tytutem zwrotu potowy kosztéw postepowania. Roszczenie w pozostatej czesci zostato oddalone.

W dniu 17 lutego 2014 roku Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. wptacita zasgdzone na rzecz Spotki odszkodowanie w kwocie

795 000 zt, odsetki w kwocie 109 108,77 zt oraz kwote 839 180 zt - tytutem zwrotu potowy kosztéw postepowania,
tacznie kwote 1 827 288,77 zt. Transakcja zostata rozpoznana w ewidencji w | kwartale 2014 roku.

7.8 Znaczace transakcje emitenta z podmiotami powigzanymi.

W IV kwartale 2013 roku Emperia Holding S.A. nie zawierata istotnych transakcji z jednostkami powigzanymi, poza
transakcjami zawieranymi w toku normalnej dziatalnosci gospodarczej na warunkach rynkowych.

Wszystkie zrealizowane IV kwartale 2013 roku potaczenia w ramach Grupy Kapitatowej zostaty opisane w pkt. 6.2.10.

W ramach zarzadzania przeptywami pienieznymi w Grupie, miaty miejsce emisje obligacji krdétkoterminowych,
szczegotowo opisane w nocie 7.14.5

7.9 Kredyty, pozyczki oraz poreczenia i gwarancje.

W IV kwartale 2013 roku spdtka dominujgcg Emperia nie udzielita nowych poreczen kredytéw spdtkom zaleznym
w wysokosci przekraczajacej 10% kapitatéw wiasnych emitenta. Informacja o udzielonych poreczeniach znajduje sie
w nocie 7.14.7

7.10 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez emitenta.

W Grupie na dzien bilansowy nie wystepuje ryzyko zwigzane z opcjami walutowymi.
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7.11 Opis czynnikow i zdarzen w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, majace wptyw na
wynik osiggniety w roku obrotowym.

W IV kwartale 2013 roku zostaty zbyte przez Grupe dwie nieruchomosci, na zbyciu ktérych zrealizowano:

Przychéd 10 500 tys. zt
Koszty zbycia 5225 tys. zt
Wynik na zbyciu 5275 tys. zt

W okresie czterech kwartatéw 2013 roku Grupa osiggneta wynik na zbyciu nieruchomosci:

Przychdd 17 587 tys. zt
Koszty zbycia 9920 tys. zt
Wynik na zbyciu 7 667 tys. zt

7.12 Opis czynnikow, ktére beda miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu.

Zewnetrzne:

a) Sytuacja makroekonomiczna w kraju, mierzona wskaznikami: wzrost PKB, poziom bezrobocia, wartos$¢ netto
dochoddéw gospodarstw domowych, poziom inflacji

b) Zmiany na rynku branzowym FMCG

€) Wazrost cen na zuzywane przez Grupe towary i ustugi, w szczegdélnosci paliw i mediow

d) Polityka instytucji finansowych w zakresie kredytowania firm i konsumentéw (poziom stép procentowych,
marzy kredytowej, zabezpieczen)

€) Sytuacja na rynku pracy i koszty ptac

f)  Sytuacja na rynku nieruchomosci, w szczegdlnosci w segmencie deweloperskim

Wewnetrzne:

a) Optymalizacja proceséw biznesowych - pozwoli na zwiekszenie efektywnosci dziatania i lepszg jakosé
zarzgdzania w segmentach

b) Wdrozenie nowej strategii w zakresie segmentu nieruchomosci i inwestycji w nieruchomosci w Grupie

C) Wewnetrzna polityka w zakresie kontroli kosztéw

d) Poprawa efektywnosci wtasnej logistyki detalu — zwiekszenie dostaw na magazyn centralny,

e) Opracowanie i wdrozenie koncepcji sieci franczyzowej pod logo Stokrotka

7.13 Zmiany w sktadzie oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych emitenta.

Zarzad Emperia Holding S.A.
W IV kwartale 2013 roku nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzgdu Emperia Holding S.A.
Sktad Zarzagdu Emperia Holding SA na dzierr 31.12.2013 roku przedstawia sie nastepujgco:

1. Dariusz Kalinowski — Prezes Zarzgdu
2. Cezary Baran — Wiceprezes, Dyrektor Finansowy
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Rada Nadzorcza Emperia Holding S.A.
W IV kwartale 2013 roku nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A.
Sktad Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A. na dzien 31.12.2013 roku przedstawia sie nastepujaco:

Artur Kawa - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Michat Kowalczewski - Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Malec - Cztonek Rady

Artur Laskowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Jarostaw Wawerski — Cztonek Rady Nadzorczej

ukhwNne

7.14 Pozostate istotne informacje i zdarzenia.

7.14.1 Jednolito$¢ zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych stosowanych przy sporzadzeniu raportu
srédrocznego i ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

Opis podstawowych zasad rachunkowosci Grupy stosowanych od 1 stycznia 2005 roku zawiera pkt.6.2
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7.14.2 Sezonowos¢ i cyklicznos¢ produkciji.

W ramach dziatalnosci prowadzonej przez Grupe nie wystepujg istotne zjawiska o charakterze sezonowym badz majace
charakter cykliczny.

7.14.3 Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub
przeptywy pieniezne, ktore sg niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw.

Zdarzenie zostato opisane w pkt. 7.11.

7.14.4 Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byty podawane w poprzednich okresach
srédrocznych biezacego roku lub zZmiany wartosci szacunkowych podawanych
w poprzednich latach obrotowych, jesli wywierajg one istotny wptyw na biezacy okres srodroczny.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Zmiany Zmiany
w IV kwartatach 2013 w 2012 roku

Dtugoterminowe
Stan na poczatek okresu 1481 2059
Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie (322) (578)
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia jednostek - -

Kroétkoterminowe
Stan na poczatek okresu 5111 6173
Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie 2089 (1379)
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia jednostek - -
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Zmiany Zmiany
LR DLC w IV kwartatach 2013 w 2012 roku
Dtugoterminowe
Stan na poczatek okresu 37 808 -
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie (7 376) 37 808

Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia jednostek -

Stan na poczatek okresu 9298 1164
Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie 3276 8451

Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia jednostek - -

7.14.5 Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréow wartosciowych

Obligacje wyemitowane

a) ELPRO EKON Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia S.K.A.

Spoétka zalezna ELPRO EKON Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. posiada umowe z BRE Bankiem S.A. na
realizacje programow emisji obligacji krotko- i Srednioterminowych o tgcznej wartosci nie przekraczajgcej 150 000 tys.
zt. Emisje i wykup obligacji (wyrazone w wartosciach nominalnych) ELPRO EKON Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. w IV kwartale oraz I-IV kwartatach 2013 i 2012 roku ksztattowaty sie nastepujaco:

IV kwartat 2013:

P5 EKON Spotka z

P3 EKON Spotka z .
ograniczona

ograniczona

Emisje i wykup obligacji Emperia Infinite Sp.

w IV kwartale 2013 roku . Holding S.A. z0.0. odpowiedzialnoscia S.K.A odpom:(;l(z::lnosuq
Stan na poczatek okresu 150 000 - 88 000 7 500 49 500 5000
Emisja obligacji 320000 - 173500 29500 101 000 16 000

Wykup obligacji (450 000) (258 000) (26 000) (150 500) (15 500)

I-IV kwartaty 2013

P3 EKON Spétka z B ELLIELE

Emisje i wykup obligacji Emisje Emperia Infinite Sp. . ograniczona
Razem . ograniczona . . -
w -1V kwartatach 2013 roku EE— zew. Holding S.A. zo0.0. .. - odpowiedzialnoscia
odpowiedzialnoscig S.K.A SKA
Stan na poczatek okresu 150 000 - 101 500 7 000 41500 -
Emisja obligacji 1669 500 1011000 106 000 509 000 43 500
Wykup obligacji (1 799 500) (1 109 000) (102 000) (550 500) (38 000)
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IV kwartat 2012:

P3 EKON Spétka z
Emisje i wykup obligacji Emisje Emperia Infinite Sp. ograniczona P1Sp. 20.0
w IV kwartale 2012 roku zew. Holding S.A. z0.0. odpowiedzialnoscia e
S.K.A
Stan na poczatek okresu 150 000 - 103 600 6 900 39500 -
Emisja obligacji 304 000 - 205 000 14 000 85 000 -
Wykup obligacji (304 000) - (207 100) (13 900) (83 000) -

I-IV kwartaty 2012

P3 EKON Spétka z

Emisje i wykup obligacji Razem Emisje Em_peria Infinite ogr_anic_zona _ P1 Sp. 2 0.0.
w |-1V kwartatach 2012 roku zew. Holding S.A. Sp. z 0.0. odpowiedzialnoscia
S.K.A
Stan na poczatek okresu 80 000 - 35000 7 300 4000 33700
Emisja obligacji 1543100 - 745 900 78 000 351400 367 800
Wykup obligacji (1473 100) - (679 400) (78 300) (313 900) (401 500)

b) Stokrotka Sp. z 0.0.

Spotka zalezna Stokrotka Sp. z 0.0. posiada umowe podpisang z BRE Bankiem S.A. na realizacje programu emisji
obligacji krotko- i Srednioterminowych o tgcznej wartosci nie przekraczajacej 150 000 tys. zt. Emisje i wykup obligacji
(wyrazone w wartosciach nominalnych) Stokrotka Sp. z 0.0. w IV kwartale oraz I-IV kwartatach 2013 i 2012 roku
ksztattowaty sie nastepujgco:

IV kwartat 2013:

Emisje i wykup obligacji Emisje Emperia Holding  P3 EKON Spétka z ograniczona
w IV kwartale 2013 roku zewnetrzne S.A. odpowiedzialnoscia S.K.A
Stan na poczatek okresu 87 000 - 87 000 -
Emisja obligacji 336 000 - 336 000 -

Wykup obligacji (295 000) (295 000)

I-IV kwartaty 2013

Emisje i wykup obligacji Emisje Emperia Holding P3 EKON Spotka z ograniczona
w |-1V kwartatach 2013 roku zewnetrzne S.A. odpowiedzialnoscig S.K.A
Stan na poczatek okresu 92 000 - 92 000 -
Emisja obligacji 1219000 - 1218000 1000
Wykup obligacji (1 183 000) - (1182 000) (1 000)
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IV kwartat 2012:

L L .. Emperia
Emisje i wykup obligacji Emisje R Maro Markety
w IV kwartale 2012 roku zewnetrzne Holding S.A. Sp.z 0.0. P1Sp.zo0.0.
Stan na poczatek okresu 96 000 - 96 000 - -
Emisja obligacji 187 000 - 187 000 - -

Wykup obligacji (191 000) (191 000)

I-IV kwartaty 2012

L L .. Emperia
Emisje i wykup obligacji Emisje R Maro Markety
w I-IV kwartatach 2012 roku zewnetrzne Holding S.A. Sp.z 0.0. P1Sp.zo0.0.
Stan na poczatek okresu 49 000 - 6300 2200 40 500
Emisja obligacji 1056 000 - 795 300 18 200 242 500

Wykup obligacji (1 013 000) (709 600) (20 400) (283 000)

a) P1Sp.zo.o.

Spoétka zalezna P1 Sp. z o.0. posiada umowe podpisang z BRE Bankiem S.A. na realizacje programu emisji obligacji
krétko- i Srednioterminowych o tacznej wartosci nie przekraczajacej 200 000 tys. zt. Emisje i wykup obligacji (wyrazone
w wartosciach nominalnych) P1 Sp. z o.0. w IV kwartale oraz I-IV kwartatach 2013 i 2012 roku ksztattowaty sie
nastepujgco:

P5 EKON Spotka z P3 EKON Spotka z
ograniczona ograniczona
odpowiedzialnoscig S.K.A odpowiedzialnoscig S.K.A

Stan na poczatek okresu - - - -
Emisja obligacji 233 900 - 82 900 49 000 102 000
Wykup obligacji (61 900) (61 900)

Emisje i wykup obligacji

Razem Emisje Emperia
w IV kwartale 2013 roku zewnetrzne  Holding S.A.

P5 EKON Spétka z P3 EKON Spétka z
ograniczona ograniczona
odpowiedzialnoscig S.K.A  odpowiedzialnoscig S.K.A

Stan na poczatek okresu - - - -
Emisja obligacji 233 900 - 82 900 49 000 102 000
Wykup obligacji (61 900) (61 900)

Emisje i wykup obligacji Emisje Emperia

Razem

w |- IV kwartale 2013 roku zewnetrzne  Holding S.A.

Spédtka P1 Sp. z 0.0. nie byta emitentem obligacji w 2012 roku.
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Kwota zobowiqzan z tytutu dtuznych papierow wartosciowych na dzier 31.12.2013
Emitent Seria LI SICTIERE Termin wykupu Stan na
(w tys. zt) 31.12.2013
Stokrotka Sp. z 0.0. 0114* 10 000 2014-01-24
Stokrotka Sp. z 0.0. 0115* 118 000 2014-01-24
Elpro Ekon Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A 0144* 3500 2014-01-24
Elpro Ekon Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A 0144* 11 000 2014-01-24
Elpro Ekon Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A 0144* 5500 2014-01-24
P1Sp.zo.0. 0004* 21 000 2014-01-24
P1Sp.zo.0. 0002* 49 000 2014-01-24
P1Sp.zo.0. 0004* 51 000 2014-01-24
P1Sp.zo.0. 0005* 51 000 2014-01-24

Pozostate -

krétkoterminowe -

dtugoterminowe -
* Obligacje zostaty nabyte przez spétki nalezace do Grupy podlegajace konsolidacji, tym samym podlegaja wytaczeniu w niniejszym
sprawozdaniu

Kwota zobowigzan z tytutu dfuznych papierow wartosciowych na dzieri 31.12.2012

Emitent Wartos¢ nominalna T e Stan na
(w tys. zt) 31.12.2012
Stokrotka Sp. z 0.0. 0094* 92 000 2013-01-04
Elpro Ekon Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. 0132* 101 500 2013-01-04
Elpro Ekon Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A. 0132* 7 000 2013-01-04

Elpro Ekon Spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cia S.K.A. 0132* 41500 2013-01-04

Pozostate -

krétkoterminowe -

dtugoterminowe -
* Obligacje zostaty nabyte przez spétki nalezace do Grupy podlegajace konsolidacji, tym samym podlegaja wytaczeniu w niniejszym
sprawozdaniu

7.14.6 Wyptacone i otrzymane dywidendy

Wyptacone dywidendy:

W IV kwartale 2013 roku nie wystgpita wyptata dywidendy.

7.14.7 Zmiany zobowigzan pozabilansowych

Zobowigzania pozabilansowe dotyczg zabezpieczern udzielonych Grupie kredytéw i gwarancji bankowych oraz
udzielonych poreczen majatkowych.
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Zmiany zobowigzan pozabilansowych Z tytutu kredytow Z tytutu gwarancji Z tytutu poreczen
w IV kwartatach 2013 roku bankowych bankowych majatkowych

Hipoteki
Stan na poczatek okresu - - -
Zwiekszenia w okresie - - -
Zmniejszenia w okresie - - -
Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia jednostek

Przewtaszczenie/zastaw/cesja majgtku obrotowego

Stan na poczatek okresu - 3295 -
Zwiekszenia w okresie - 16 784 -
Zmniejszenia w okresie - (140) -

Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia jednostek - -

Przewtaszczenie/zastaw/cesja majqgtku trwatego
Stan na poczatek okresu - - -
Zwiekszenia w okresie - - -

Zmniejszenia w okresie - - -
Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia jednostek - - -

Poreczenia

Stan na poczatek okresu - 157 251
Zwiekszenia w okresie - 43 000 21 845
Zmniejszenia w okresie - (157) (5 000)

Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia jednostek

Zmiany zobowigzan pozabilansowych Z tytutu kredytow = Z tytutu gwarancji Z tytutu poreczen
w 2012 roku bankowych bankowych majatkowych
Stan na poczatek okresu 145 287 - -
Zwiekszenia w okresie - - -
Zmniejszenia w okresie (145 287) - -

Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia jednostek -

Przewtaszczenie/zastaw/cesja majqtku obrotowego
Stan na poczatek okresu 9369 2631 -
Zwiekszenia w okresie - 4767 -

Zmniejszenia w okresie (9 369) (4102) -
Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia jednostek -

Przewtaszczenie/zastaw/cesja majqtku trwatego
Stan na poczatek okresu - - R
Zwiekszenia w okresie - - -

Zmniejszenia w okresie - - -
Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia jednostek

Poreczenia

Stan na poczatek okresu 128576 7177 2744
Zwiekszenia w okresie - 74 -
Zmniejszenia w okresie (128 576) (7 094) (2 493)

Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia jednostek - - -
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7.14.8 Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci
niematerialnych, zapaséw i innych aktywow oraz odwracanie odpisow z tego tytutu.

Zasady tworzenia i odwracania odpiséw aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywdéw trwatych,
z tytutu aktualizacji wartosci zapasow oraz z tytutu aktualizacji wartosci naleznosci w Grupie nie ulegly zmianie
w stosunku do zasad przyjetych w skonsolidowanym sprawozdaniu rocznym.

Zmiany

Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci aktywéw oraz odwracanie odpiséw z tego tytutu. w IV kwartatach 2013

Odpisy aktualizacyjne z tytufu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwaty

Stan na poczatek okresu 8966
Zawigzanie odpisu 379
Rozwigzanie odpisu (16)

Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek

Odpisy aktualizacyjne wartosc naleznosci

Stan na poczatek okresu 10121
Zawigzanie odpisu 3066
Rozwiqzanie odpisu (2 187)
Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek -
Spisane po za RZiS* (982)

Odpisy aktualizacyjne wartos¢ aktywow finansowych

Stan na poczatek okresu -
Zawigzanie odpisu -

Rozwigzanie odpisu -

Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek -

Odpisy aktualizacyjne wartos¢ zapasow

Stan na poczatek okresu 5504
Zawiqzanie odpisu 16 482
Rozwiqzanie odpisu (12 080)

zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek -

w tym: Odpisy aktualizacyjne z tytutu inwentaryzacji

Stan na poczatek okresu 275
Zawiqgzanie odpisu 12134
Rozwigzanie odpisu (12 021)
Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek -
Stan na koniec okresu 388
w tym: Odpisy aktualizacyjne z tytutu bonusow
Stan na poczatek okresu 5229
Zawigzanie odpisu 4348
Rozwiqzanie odpisu (59)
Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek -
Stan na koniec okresu 9518

*spisane naleznosci na ktore zostat uprzednio zawigzany odpis aktualizujgcy i ktorych niesciggalnos¢ zostata udokumentowana.
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Zmiany

Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci aktywéw oraz odwracanie odpiséw z tego tytutu. w 2012 roku

Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych

Stan na poczatek okresu 867
Zawigzanie odpisu 8 604
Rozwigzanie odpisu (505)

Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek

Odpisy aktualizacyjne wartos¢ naleznosci

Stan na poczatek okresu 9894
Zawigzanie odpisu 4062
Rozwigzanie odpisu (2 052)

Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek

Spisane poza RZiS* (1782)

Odpisy aktualizacyjne wartos¢ aktywow finansowych
Stan na poczatek okresu -
Zawiqzanie odpisu -
Rozwigzanie odpisu -
Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek

Odpisy aktualizacyjne wartos¢ zapasow

Stan na poczatek okresu 7 206
Zawiqzanie odpisu 17 346

Rozwiqzanie odpisu (19 048)
Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek -

*spisane naleznosci na ktore zostat uprzednio zawigzany odpis aktualizujagcy i ktorych niesciggalnosé zostata udokumentowana

7.14.9 Rozwiagzanie/Zawigzanie rezerw na koszty restrukturyzacji

Zdarzenie nie wystgpito w grupie w okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownawczym.

7.14.10 Odroczony podatek dochodowy

Zmian Zmian
Odroczony podatek dochodowy wiv kwartataych 2013 w 2012 eru
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Stan na poczatek okresu 21148 8987
Zwiekszenie aktywa 1807 12 248
Zmniejszenie aktywa (2 776) (87)

Zmiana w skutek przejecia jednostki

Zmian Zmian
Odroczony podatek dochodowy wiv kwartataych 2013 w 2012 eru
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Stan na poczatek okresu 1992 4354
Zawiqzanie rezerwy 1863 2408
Rozwigzanie rezerwy (1634) (4770)

Zmiana w skutek przejecia jednostki - -
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7.14.11 Leasing finansowy oraz operacyjny

a) Zobowiazania z tytuty leasingu finansowego

31 grudnia 2013

Zobowiazania z tytuly leasingu finansowego Wartos¢ biezaca
Minimalne optaty

minimalnych optat

w okresie do 1 roku 1204 804
w okresie od 1 roku do 5 lat 4212 3636
w okresie powyzej 5 lat - -

Zdarzenie nie wystgpito w Grupie w okresie porownawczym.

b) Leasing operacyjny

Zdarzenie nie wystgpito w grupie w okresie sprawozdawczym oraz w okresie poréwnawczym.

¢) Umowy zawierajace elementy leasingu wg KIMSF 4

IV kwartat 2013
. . czas trwania Na 31.12.2013 Na 31.12.2014 od1-5lat powyzej 5 lat
Okreslenie majatku ..
umowy minimalne optaty roczne
Nieruchomosci okreslony 74 588 110409 437 841 545 220
nieokreslony 3590 3329 13 316 16 644
Srodki transportu okreslony 3517 6353 19173 2663

nieokreslony - - - -

Dla umdw na czas nieokreslony, do wyliczen przyjeto okres 10-letni

Rok 2012

czas trwania  Na31.12.2012 Na31.12.2013 od1-5lat  powyzej5 lat

Okreslenie majatku

umowy minimalne optaty roczne
Nieruchomosci okreslony 72080 70062 273 876 337944
nieokreslony 5170 4789 18 528 24197
Srodki transportu okredlony L

nieokreslony - - - -

Dla umoéw na czas nieokreslony, do wyliczen przyjeto okres 10-letni
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7.14.12 Poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych.

W IV kwartale 2013 roku zdarzenie nie wystgpito w Grupie.

7.14.13 Korekty btedow poprzednich okresow.

W IV kwartale 2013 roku zdarzenie nie wystgpito w Grupie.

7.14.14 Niesptacenie lub naruszenie uméw pozyczki oraz niepodjecie dziatan naprawczych.

W IV kwartale 2013 roku zdarzenie nie wystgpito w Grupie.

7.14.15 Dziatalnos¢ spoteczna Grupy Handlowej Emperia.

Dziatalnos¢ spoteczna odgrywa istotng role w polityce Grupy, przejawem tego jest funkcjonowanie Fundacji Emperia
oraz realizacja szeregu programow koncentrujgcych sie na pomocy potrzebujgcym.

For Iddcld

Fundacja Emperia powstata w 2010 roku. Prowadzi dziatania na rzecz Pracownikow i ich najblizszych, ktérzy znalezli sie
w trudnych sytuacjach zyciowych.

Z pomocy Fundacji korzystajg Pracownicy i ich najblizsi - dzieci i wspotmatzonkowie, rodzice, a takze byli Pracownicy,
ktorych umowa z firmg wygasta na skutek przejscia na emeryture lub rente. Fundacja wspiera rowniez rozwoj dzieci i
mtodziezy.

Fundacja dofinansowuje zakup lekéw i opatrunkdéw oraz wizyt u lekarzy specjalistéw, a takze pokrywa koszty
rehabilitacji, wyjazdéw zdrowotnych. Fundacja pomaga réwniez swoim beneficjentom w uzyskiwaniu pomocy z innych
Zrédet.

<:; FOWijA

Konkurs Stokrotka Pomaga to konkurs na wolontariat pracowniczy. W kolejnych edycjach konkursu Pracownicy
osiggneli wspdlnie niesamowite wyniki. Do tej pory udato sie zrealizowaé 18 projektdw, w ktérych wzieto udziat ponad
100 wolontariuszy ze spotki Stokrotka Sp. z 0.0.

izm

szlachetna

PACZKA

Akcja polegata na przygotowaniu $wigtecznego prezentu dla konkretnej, potrzebujacej rodziny. Wolontariusze ze spoétki
Stokrotka Sp. z 0.0. zebrali sie w liczne grupy w catej Polsce, wybrali rodzine, ktorej chcieli pomdc (sytuacja rodziny i jej
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potrzeby byty doktadnie opisane). Kolejnym etapem byto tworzenie paczek, ktore trafity do magazynu, do ktérego byta
przypisana rodzina, a nastepnie do potrzebujacych. Szlachetne paczki o facznej wartosci kilkunastu milionéw ztotych
otrzymato prawie 12 000 potrzebujgcych rodzin z catej Polski.

Akcja oddawania krwi

W dniu 8 sierpnia w Centrali Grupy miata miejsce druga odstona Akcji Oddawania Krwi przez pracownikéw firmy.
Specjalnie na te okolicznos$¢ sprowadzony zostat specjalistyczny bus wyposazony w sprzet do mobilnego poboru krwi,
w ktérym — na naszym parkingu — pracownicy chetnie ustawiali sie w kolejce do wsparcia Centrum Krwiodawstwa.
Sierpniowa Akcja Oddawania Krwi byta odpowiedzig na apel Centrum o pomoc w uzupetnieniu drastycznie malejacych
zapasow krwi, niezbednych do ratowania zycia ludzi. Pracownicy Stokrotki zareagowali jak zawsze niezwtocznie, blisko
10 % zatrudnionych w Centrali stawito sie w czerwonym busie. Z ponad 30 przebadanych osdb, 15 zostato
krwiodawcami, mozna zatem smiato stwierdzi¢, ze Akcja Oddawania Krwi w Stokrotce bardzo mocno przyczynita sie do
poprawy stanu zapasow Centrum Krwiodawstwa w Lublinie.

Program Ambasador skierowany jest do studentéw nastawionych na rozwdj zawodowy oraz zdobywanie
doswiadczenia juz w trakcie studidw. Podczas roku akademickiego Ambasador bedzie reprezentowat spétke Stokrotka
w lubelskim srodowisku akademickim, przygotowywat oraz realizowat strategie promocji Stokrotki jako pracodawcy
oraz wspierat firme w dziataniach wizerunkowych na lubelskich uczelniach.

Podziel sie Positkiem

Partnerami Handlowymi programu Podziel sie Positkiem byta sie¢ supermarketéw Stokrotka. Program Podziel sie
Positkiem ma na celu walke z niedozywieniem wsrdd dzieci i opiera sie na wspétdziataniu wielu oséb i organizacji. Do
tej pory napetnionych zostato juz 10 miliondw talerzykéw. Oprécz wymiernych wynikéw w postaci positkéw dla dzieci,
program realizuje rowniez cele edukacyjnej spoteczne. Istotnymi elementami, ktére wpisujg sie w ten plan sa:
budowanie swiadomosci spotecznej dotyczgcej problemu niedozywienia dzieci oraz aktywizowanie lokalnych liderow i
organizacji do podejmowania decyzji na rzecz rozwigzania tego problemu. Dzieki dziataniom i pomystom ludzi o
wielkich sercach Program jest jednym z najpopularniejszych, angazujacych kilka tysiecy uczestnikéw i wolontariuszy,
wydarzen spotecznych w Polsce.

Oferta dla studentow i absolwentéow

Nasza firma stawia na aktywnos¢, kreatywnosc i zaangazowanie swoich pracownikow, dlatego bardzo czesto w jej
szeregi wstepujg ludzie mtodzi, bez doswiadczenia zawodowego — czesto absolwenci réznych praktyk.

Przez caty rok zapraszamy Studentdow i Absolwentow do odbywania praktyk w Stokrotka Sp. z 0.0. Kazdego miesiaca
goscimy ok. 10 praktykantow. Najlepszym - oferujemy mozliwos¢ zatrudnienia.

Od kilku lat stale wspétpracujemy z Uczelniami i organizacjami studenckimi. Jedng z naszych propozycji kierowanych do
studentéw jest mozliwos¢ odbycia praktyk — poznania firmy, zdobycia pierwszych, cennych doswiadczen zawodowych.
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Korzysci dla Praktykantow:

zdobycie ciekawego, wartosciowego doswiadczenia zawodowego,

nowe umiejetnosci oraz wiedza zawodowa, praktyczna

poznanie firmy — jej standarddw i oczekiwan wobec przysztych pracownikow
mozliwos¢ umieszczania informacji o odbytej praktyce w swoim CV,

W 2013r. zostato zatrudnionych 15 oséb - po odbyciu bezptatnych praktyk.

7.14.16 Inne istotne zdarzenia.

a) Realizacja i zakonczenie programu skupu akcji Emperia Holding S.A. prowadzonego przez spétke zalezng P1
Sp. zo.o. (,P1”)

W wyniku realizacji upowaznienia udzielonego uchwatg nr 3 i 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emperia
Holding S.A. z dnia 11 pazdziernika 2012 roku w sprawie wyrazenia przez Walne Zgromadzenie Spoétki zgody na
nabywanie przez Emperia Holding S.A. i jej spotki zalezne akcji wtasnych i okreslenie zasad nabywania akcji oraz w
sprawie zgody na zawarcie umoéw pomiedzy Emperia i spotkami zaleznymi oraz z uchwata nr 3/04/2013 Rady
Nadzorczej Emperia Holding S.A z dnia 10.04.2013 roku, spotka zalezna P1 Sp. z o.0. nabyta w transakcjach
pakietowych nastepujgce pakiety akcji celem ich dalszego umorzenia:

Liczba Wartos¢ . Liczba gtoséw na Walnym % kapitatu
.. . Cena jednostkowa . . .
Data transakgji nabytych nominalna nabywanvch akcii Zgromadzeniu Akcjonariuszy zaktadowego
akcji akcji v Y ] Emperia Holding S.A Spotki
1 pazdziernika 2013 20060 1zt 70,97 20 060 0,133%
7 pazdziernika 2013 9770 1zt 71,41 9770 0,065%
14 pazdziernika 2013 11100 1zt 71,41 11 100 0,073%
16 pazdziernika 2013 4351 1zt 70,93 4351 0,029%

W dniu 16 pazdziernika 2013 Spétka poinformowata o zakoriczeniu programu skupu akcji Emperia Holding S.A.
prowadzonego przez spotke zalezng P1, ktére zwigzane byto z wykorzystaniem kwoty przeznaczonej na ten cel przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Od dnia rozpoczecia programu skupu akcji Emitenta, spétka P1 nabyta 552 305 akcji dajgcych prawo do 552 305
(3,654%) gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta i stanowiacych 3,654% kapitatu zaktadowego
Emitenta.

Spotka P1 oraz Emitent posiadajg tacznie 1 172 320 akcji Emitenta dajacych prawo do 1 172 320 (7,756%) gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta i stanowigcych 7,756% kapitatu zaktadowego Emitenta.

b) Emisje obligacji w ramach Grupy Kapitatowej Emperia Holding S.A.

W dniu 11 pazdziernika 2013 roku spotki zalezne Stokrotka Sp. z o.0. oraz Elpro Ekon Spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. wyemitowaty obligacje kréotkoterminowe z datg wykupu na 15 listopada 2013 roku, ktére
zostaty nabyte przez spotki z Grupy Kapitatowej Emperia Holding S.A.. taczna warto$¢ nominalna wyemitowanych
obligacji wyniosta 249 min zt.

W dniu 15 listopada 2013 roku spétki zalezne Stokrotka Sp. z o.0. oraz Elpro Ekon Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. wyemitowaty obligacje krotkoterminowe z datg wykupu na 20 grudnia 2013 roku, ktére
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zostaty nabyte przez spotki z Grupy Kapitatowej Emperia Holding S.A.. taczna warto$s¢ nominalna wyemitowanych
obligacji wyniosta 245 min zt.

W dniu 19 oraz 20 grudnia 2013 roku spétki zalezne Stokrotka Sp. z o.0. oraz Elpro Ekon Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. wyemitowaty obligacje krétkoterminowe z datg wykupu na 24 stycznia 2014 roku, ktore
zostaty nabyte przez spotki z Grupy Kapitatowej Emperia Holding S.A.. tgczna warto$¢ nominalna wyemitowanych
obligacji wyniosta 257 min zt.

€) Uchwata Zarzadu Emperia Holding S.A. w sprawie przyjecia programu skupu akcji sp6tki Emperia Holding
S.A. przez P1 Sp. z o0.0.

W dniu 16 pazdziernika 2013 r. Zarzad Emperia Holding S.A. podjat uchwate w sprawie przyjecia programu skupu akcji
spotki Emperia Holding S.A. przez P1 Sp. z 0.0. Celem Programu jest nabywanie Akcji przez spotke zalezng od Spotki w
celu ich umorzenia, na warunkach i w trybie okreslonym w uchwale Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emperia Holding S.A. z dnia 11 pazdziernika 2012. Akcje nabyte przez spétke zaleing zostang zbyte na rzecz spétki
Emperia Holding S.A. na warunkach okreslonych w uchwale Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emperia
Holding S.A. z dnia 11 pazdziernika 2012. Rozpoczecie programu nabywania akcji nastapito w dniu 17 pazdziernika
2013 roku. Wysokos¢ srodkdw przeznaczonych na nabycie Akcji Spotki bedzie nie wieksza niz 35.000.000 zt. Program
zostanie zakonczony najpézniej w dniu 30 czerwca 2014 roku.

d) Nabycie akcji Emperia Holding S.A. w ramach realizacji programu skupu akcji Emperia Holding S.A. przez
spotke zalezng P1 Sp. z o.0. (,,P1”)

W wyniku realizacji upowaznienia udzielonego uchwatg nr 3 i 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emperia
Holding S.A. z dnia 11 pazdziernika 2012 roku w sprawie wyrazenia przez Walne Zgromadzenie Spétki zgody na
nabywanie przez Emperia Holding S.A. i jej spotki zalezne akcji wtasnych i okreslenie zasad nabywania akcji oraz w
sprawie zgody na zawarcie umdéw pomiedzy Emperia i spétkami zaleznymi oraz z uchwatg nr 3/04/2013 Rady
Nadzorczej Emperia Holding S.A z dnia 12.09.2013 roku, spdtka zalezna P1 Sp. z o.0. nabyta w transakcjach
pakietowych nastepujace pakiety akcji celem ich dalszego umorzenia:

Liczba Wartos¢ . Liczba gtosow na Walnym % kapitatu
.. . Cena jednostkowa X . i
Data transakcji nabytych nominalna nabvwanvch akeii Zgromadzeniu Akcjonariuszy zaktadowego
akgji akgji ywany ] Emperia Holding S.A Spotki
8 listopada 2013 13 343 1zt 71,22 13 343 0,088%
15 listopada 2013 14 950 1zt 70,72 14 950 0,099%
22 listopada 2013 18 130 1zt 69,22 18 130 0,120%
5 grudnia 2013 18 925 1zt 71,86 18 925 0,125%
12 grudnia 2013 18 015 1zt 71,31 18 015 0,119%
30 grudnia 2013 9436 1zt 71,97 9436 0,062%

Od dnia rozpoczecia programu skupu akcji Emitenta, sp6tka P1 nabyta 92 799 akcji dajacych prawo do 92 799 (0,614%)
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta i stanowigcych 0,614% kapitatu zaktadowego Emitenta.
Spdtka P1 oraz Emitent posiadajg tacznie 1 265 119 akcji Emitenta dajacych prawo do 1 265 119 (8,370%) gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta i stanowigcych 8,370% kapitatu zaktadowego Emitenta.
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7.14.17 Istotne zdarzenia wystepujgce po okresie sprawozdania.

a) Podjecie kierunkowej decyzji o zamiarze podziatu Emperia Holding S.A.

W dniu 16 stycznia 2014 roku, po uzyskaniu akceptacji Rady Nadzorczej Spotki, podjat uchwate w sprawie rozpoczecia
prac przygotowawczych w celu przeprowadzenia podziatu spétki Emperia Holding S.A.

Podziat bedzie polegat na wydzieleniu ze Spotki, w trybie art. 529 § 1 pkt 4 Kodeksu spdtek handlowych, dziatalnosci,
stanowigcej zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa, zwigzanej z inwestycjami w nieruchomosci oraz zarzadzaniem
nieruchomosciami posiadanymi przez Spétke oraz inne spotki Grupy Kapitatowej Emperia Holding. Zorganizowana
czesc¢ przedsiebiorstwa zostanie wniesiona do spoétki P1 sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie, w ktdérej Emperia Holding S.A.
posiada 100% udziatéw. Do spétki P1 sp. z 0.0. zostanie wniesiona cato$¢ posiadanych przez Spotke aktywow i
zobowigzan zwigzanych z segmentem nieruchomosciowym Grupy. Po podziale Emperia Holding S.A. bedzie
koncentrowata sie przede wszystkim na rozwoju dziatalnosci w obszarze handlu detalicznego a spétka P1 na rozwoju
dziatalnosci developerskiej.

Zamiarem Zarzadu jest by podziat spétki Emperia Holding S.A. byt potaczony z przeprowadzeniem procesu
wprowadzenia akcji spotki P1, po jej uprzednim przeksztatceniu w spétke akcyjna, do obrotu regulowanego
prowadzonego przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zgodnie z przewidywaniami Zarzadu procedura podziatu Emperia Holding S.A. powinna zakonczy¢ sie do konca 2014
roku. W wyniku podziatu dotychczasowi akcjonariusze Emperia Holding S.A. stang sie akcjonariuszami spotki P1. W
zatozeniach Zarzadu ilos¢ akcji otrzymanych przez akcjonariuszy w spétce P1 bedzie taka sama jak ilos¢ akcji posiadana
przez nich w Emperia Holding S.A.

Celem planowanego podziatu jest, aby kazda z wyodrebnionych czesci:
e byta przejrzysta dla akcjonariuszy poprzez uproszczenie struktur i koncentracje na bardziej homogenicznych
przedmiotach dziatalnosci,
e byta tatwiejsza do wyceny i poréwnania z innymi podmiotami na rynku prowadzgcymi podobny rodzaj
dziatalnosci,
e mogta by¢ aktywnym uczestnikiem proceséw konsolidacyjnych na rynku w swojej branzy, przede wszystkim w
detalu poprzez przytaczanie do Grupy kolejnych podmiotow.
Warunkiem przeprowadzenia podziatu bedzie akceptacja projektowanych zmian przez akcjonariuszy Emperia Holding
S.A., ktdéra ostatecznie bedzie wyrazona w gtosowaniach nad uchwatami Walnego Zgromadzenia Spotki
zatwierdzajgcymi podziat. Ponadto warunkiem niezbednym do przeprowadzenia podziatu bedzie takze zatwierdzenie
przez Komisje Nadzoru Finansowego prospektu emisyjnego spotki P1 dotyczacego emisji akcji dokonywanej w zwigzku
z podziatem.

Plan podziatu, sprawozdanie zarzadu oraz inne dokumenty dotyczace podziatu wymagane przepisami prawa Spotka
przekaze do publicznej wiadomosci niezwtocznie po ich sporzadzeniu.

b) Nabycie akcji Emperia Holding S.A. w ramach realizacji programu skupu akcji Emperia Holding S.A. przez
spotke zalezng P1 Sp. z o.0. (,,P1”)

W wyniku realizacji upowaznienia udzielonego uchwatg nr 3 i 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emperia
Holding S.A. z dnia 11 pazdziernika 2012 roku w sprawie wyrazenia przez Walne Zgromadzenie Spotki zgody na
nabywanie przez Emperia Holding S.A. i jej spotki zalezne akcji wtasnych i okreslenie zasad nabywania akcji oraz w
sprawie zgody na zawarcie umoéw pomiedzy Emperia i spotkami zaleznymi oraz z uchwatg nr 3/04/2013 Rady
Nadzorczej Emperia Holding S.A z dnia 12.09.2013 roku, spdtka zalezna P1 Sp. z o.0. nabyta w transakcjach
pakietowych nastepujgce pakiety akcji celem ich dalszego umorzenia:

Strona 63 2 71



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2013
(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej) Emperla

Liczba Wartos¢ . Liczba gtosow na Walnym % kapitatu
.. . Cena jednostkowa . . .
Data transakcji nabytych nominalna nabvwanvch akeii Zgromadzeniu Akcjonariuszy zaktadowego
akcji akgji v v ) Emperia Holding S.A Spotki
16 stycznia 2014 14 667 1zt 70,47 14 667 0,097%
4 lutego 2014 18 407 1zt 71,18 18 407 0,122%

Od dnia rozpoczecia programu skupu akcji Emitenta, spotka P1 nabyta 125 883 akcji dajgcych prawo do 125 883
(0,833%) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta i stanowigcych 0,833% kapitatu zaktadowego
Emitenta.

Spotka P1 oraz Emitent posiadajg tagcznie 1 298 203 akcji Emitenta dajgcych prawo do 1 298 203 (8,589%) gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta i stanowigcych 8,589% kapitatu zaktadowego Emitenta

c) Emisja i wykup obligacji w ramach Grupy Kapitatowej Emperia Holding S.A.

W dniu 24 stycznia 2014 roku spoétki zalezne Stokrotka Sp. z 0.0., Elpro Ekon Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
S.K.A. oraz P1 Sp. z 0.0. wyemitowaty obligacje krétkoterminowe z datg wykupu na 28 lutego 2014 roku, ktére zostaty
nabyte przez spétki z Grupy Kapitatowej Emperia Holding S.A.. taczna warto$¢ nominalna wyemitowanych obligacji
wyniosta 359 min zt.

W dniu 24 lutego 2014 roku spodtka zalezna Stokrotka Sp. z o.0. dokonata wczesniejszego wykupu obligacji
krotkoterminowych wyemitowanych w dniu 24 stycznia 2014 roku z datg wykupu na 28 lutego 2014 roku, ktére nabyta
Emperia Holding S.A. taczna nominalna wartos$¢ wczesniej wykupionych obligacji wynosi 67 min zt

W dniu 28 lutego 2014 roku spétki zalezne Stokrotka Sp. z 0.0., Elpro Ekon Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
S.K.A. oraz P1 Sp. z 0.0. wyemitowaty obligacje krétkoterminowe z datg wykupu na 4 kwietnia 2014 roku, ktére zostaty
nabyte przez spétki z Grupy Kapitatowej Emperia Holding S.A.. £taczna warto$¢ nominalna wyemitowanych obligacji
wyniosta 257 min zi.

d) Zmiany w realizacji programu skupu akcji wtasnych.
W dniu 4 lutego 2014 roku Zarzad Emperia Holding S.A. poinformowat, ze ze wzgledu na wyjatkowo niskg ptynnosé
akcji Emperia Holding S.A., $rednia dzienna wielkos$¢ zakupu w ramach ,,Programu skupu akcji Emperia Holding S.A.

przez P1 Sp. z 0.0. w Lublinie” moze od 5 lutego 2014 roku przekroczy¢ granice 25%. Skup akcji Emperia Holding S.A.
nie przekroczy 50% $redniej dziennej wielkosci.
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8. Jednostkowe skrocone sprawozdanie finansowe Emitenta.

8.1 Wybrane jednostkowe dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE

(rok biezacy)

Zt

Za okres od
01.01.2013

do

31.12.2013

Za okres od
01.01.2012

do

31.12.2012

EURO
Za okres od
01.01.2013

do
31.12.2013

Emperio

Za okres od
01.01.2012
do
31.12.2012

I Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 6396 12 155 1519 2912
I. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (3621) (8333) (860) (1997)
Il Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13 826 15316 3283 3670
V. Zysk (strata) okresu 12177 13593 2892 3257
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (9417) (2122) (2 236) (508)
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 39045 901701 9272 216 049
VII. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (13372) (828 917) (3175) (198 610)
VIII. | Przeptywy pieniezne netto, razem 16 255 70 662 3 860 16 931
IX. Aktywa razem 584 017 585 047 140 822 143 106
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 3315 3150 799 771
Xl Zobowigzania dtugoterminowe ogdétem 656 813 158 199
Xll. | Zobowigzania krétkoterminowe ogotem 2 659 2337 641 572
Xll. | Kapitat wtasny 580 702 581 897 140 023 142 336
XIV. | Kapitat zaktadowy 15115 15115 3645 3697
XV. Liczba akgji 15115161 15115161 15115161 15115161
XVI. | Sredniowazona liczba akgji 14 235 425 14503 689 14235 425 14 503689
"XVII. | Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg zanalizowany* (w Zt\EURO) 0,86 0,94 0,20 0,23
XVIIl. | Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg zanalizowany** (w ZL\EURO) 0,85 0,93 0,20 0,22
XIX. | Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje *(w Zt\EURO) 40,79 40,12 9,84 9,81
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje ** (w Zt\EURO) 40,50 39,89 9,77 9,76
XXI. | Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w ZE\EURO) 0,93 56,41 0,21 13,06

* wartos¢ wyliczona jest wedtug sredniowazonej liczby akcji Emitenta
** wartos¢ wyliczona jest wedtug sredniowazonej rozwodnionej liczby akcji Emitenta

Sredniowazona liczba akgji:
—dla IV kwartatéw 2013: dla miesiecy styczen-grudzien 14 235 425;
—dla IV kwartatéw 2012: dla miesiecy styczen-grudzien 14 503 689;

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute EURO w nastepujacy sposob:

1 Pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng
$rednich kursow ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca, ktéry dla IV kwartatéw 2013 roku wynidst

4,2110 Zt/EURO, a dla czterech kwartatéw 2012 roku wynidst 4,1736 Zt /EURO;

2 Pozycje bilansowe i wartoé¢ ksiegowg/rozwodniong wartoéé ksiegowa przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowiazujgcego na dzien bilansowy, ktory wynidst: na 31.12.2013 roku 4,1472 Zt/EURO, a dla 31.12.2012 roku 4,0882 Zt/EURO;
3 Pozycje wyptaconej dywidendy przeliczono wedtug $redniego kursu ogtaszanego przez NBP na dzieh wyptaty dywidendy, ktéry na
26.06.2013 roku wynidst 4,3348 Zt/EURO, a na 14.06.2012 roku wynidst 4,3207 Z£/EURO
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8.2 Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowe;.

31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
Majatek trwaty 321401 285 955 286 019 274 495
Rzeczowy majatek trwaty 51167 15369 14373 2153
Nieruchomosci inwestycyjne - - - -
Wartosci niematerialne 3582 3870 4693 4965
Aktywa finansowe 266 493 266 393 266 022 266 074
Naleznosci dtugoterminowe 56 226 757 927
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 99 97 114 176
Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 - 60 200
Majatek obrotowy 262 616 296 707 299 028 306 829
Zapasy - - 20 35
Naleznosci krétkoterminowe 11337 2262 3124 4331
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - - -
Krotkoterminowe papiery wartosciowe 152 131 174 815 193 408 198 592
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 84 319 676 678
Srodki pieniezne 89 555 107 598 73300 81693
Inne aktywa finansowe 6 497 11713 28 500 21 500
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 3012 - - -
Akywaraem  ss0;7  sexee2  sesoa7  se13u
Kapitat wtasny 580 702 579 233 581 897 578 785
Kapitat akcyjny 15115 15115 15115 15115
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 549 559 549 559 549 559 50559
Kapitat zapasowy 2526 2526 2526 2526
Kapitat zapasowy z wyceny opcji menedzerskich 3145 3145 3145 3144
Kapitat rezerwowy 63 200 63 200 62 979 62979
Kapitat rezerwowy przeznaczony na nabycie akcji wtasnych - - - 499 000
Akcje/udziaty wtasne (65 020) (65 020) (65 020) (65 020)
Zyski zatrzymane 12177 10 708 13593 10482
Kapitaty wtasne przypisany akcjonariuszom spétki dominujgcej razem 580 702 579 233 581 897 578 785
Udziaty niekontrolujgce - - - -
Zobowiazania dtugoterminowe ogétem 656 729 813 654
Kredyty, pozyczki i papiery dfuzne - - - -
Zobowigzania dtugoterminowe 15 15 - -
Rezerwy 21 29 29 19
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 620 685 784 635
Zobowiazania krétkoterminowe ogétem 2659 2700 2337 1885
Kredyty, pozyczki i papiery dfuzne - - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 1534 1666 1154 741
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 199 118 725 341
Rezerwy 909 901 456 791
Przychody przysztych okreséw 17 15 2 12
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31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2013 2013 2012 2012

Wartosc ksiegowa 580 702 579 233 581 897 578 785
Liczba akcji 15115161 15115161 15115161 15115161
Rozwodniona liczba akcji 14 338 143 14 445 608 14 578 832 14 564 312
Wartosc ksiegowa na jedng akcje (w zt)* 40,79 40,38 40,12 39,90
Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt)** 40,50 40,10 39,89 39,74

* wartos¢ wyliczona jest wedtug sredniowazonej liczby akcji Emitenta
** wartos¢ wyliczona jest wedtug sredniowazonej rozwodnionej liczby akcji Emitenta

8.3 Skrécony jednostkowy rachunek zyskdéw i strat oraz skrécone jednostkowe sprawozdanie z
dochodéw catkowitych.

3 miesigce 12 miesiecy 3 miesigce 12 miesiecy

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2013 2013 2012 2012
Przychody ze sprzedazy 1399 6 396 2577 12 155
Koszt wtasny sprzedazy (1171) (6414) (2 599) (11 192)
Zysk na sprzedazy 228 (18) (22) 963
Pozostate przychody operacyjne 34 972 120 2351
Koszty sprzedazy - - - -
Koszty ogdlnego zarzadu (860) (3 803) (720) (9128)
Pozostate koszty operacyjne (108) (772) (71) (2519)
Zysk operacyjny (706) (3621) (693) (8 333)
Przychody finansowe 2533 17 450 4519 23748
Koszty finansowe (1) (3) (3) (99)
Zysk przed opodatkowaniem 1826 13 826 3823 15316
Podatek dochodowy (357) (1 649) (712) (1723)
- biezacy (423) (1798) (500) (1152)
- odroczony 66 149 (212) (571)
gyskokesw e L 3w 13583

Zysk okresu przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 1469 12177 3111 13593

Zysk okresu przypadajgcy na udziaty niekontrolujace - - - -

Zysk (strata) okresu (zanualizowany) 12177 13593
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 14 235 425 14 503 689
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych* 14338 143 14578 832
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) zanalizowany 0,86 0,94
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) zanualizowany* 0,85 0,93

*Sredniowazona rozwodniona liczba akcji:

—dla IV kwartatéw 2013 roku: dla miesiecy styczen-grudzien 14 338 143, uwzgledniajac efekt rozwadniajacy opcji przyznanych w ramach realizacji
transzy za 2010 i 2011 rok Il Programu Opcji Menedzerskich 2010-2012.

—dla IV kwartatéw 2012 roku: dla miesiecy styczen-grudzien 14 578 832, uwzgledniajac efekt rozwadniajacy opcji przyznanych w ramach realizacji
transzy za 2010 i 2011 rok Il Programu Opcji Menedzerskich 2010-2012.

3 miesigce 12 miesiecy 3 miesigce 12 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

S E R L S D 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2013 2013 2012 2012
Zysk okresu 1469 12177 3111 13593
Inne catkowite dochody: - - - -
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(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej) Empe’.ia

Holding

8.4 Skrécone sprawozdanie ze zmian w jednostkowy kapitale wtasnym

Kapitat z emisji

Kapitat akcji powyzej ich Kapitat Rapiel ZapaSO\.h’Iy z Kapitat LeLliz Akcje Zyski Kapitaty

. an wyceny opcji rezerwowy na
akcyjny wartosci zapasowy . i rezerwowy . wiasne zatrzymane  wiasne razem

N . menedzerskich akcje wtasne

nominalnej

1 paidziernika 2013 15 115 549 559 2526 3145 63 200 - (65 020) 10 708 579 233
Zmiana standardéw rachunkowosci i polityk rachunkowosci - - - - - - - - -
1 pazdziernika 2013 skorygowany 15115 549 559 2526 3145 63 200 - (65 020) 10 708 579 233
Catkowity dochdd za 3 miesigce do 30 wrzesnia 2013 - - - - - - - 1469 1469

Rozwigzanie kapitatu rezerwowego na akcje wtasne - - - - - - - - -
Nabycie akcji wtasnych - - - - - - - - -
Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu zysku za rok poprzedni - - - - - - - - -

Kapitat z emisji

Kapital  akcjipowyiejich  Kapitat  KoPraizapasowyz . G, Kapitat Akcje Zyski Kapitaty

. . wyceny opcji rezerwowy na
akcyjny wartosci zapasowy . . rezerwowy . wiasne zatrzymane wtasne razem

. . menedzerskich akcje wtasne

nominalnej

1 stycznia 2013 15 115 549 559 2526 3145 62979 - (65 020) 13593 581 897
Zmiana standardéw rachunkowosci i polityk rachunkowosci - - - - - - - - -
1 stycznia 2013 skorygowany 15115 549 559 2526 3145 62 979 - (65 020) 13593 581 897
Catkowity dochdd za 12 miesiecy do 31 grudnia 2013 - - - - - - - 12177 12177

Wycena opcji menadzerskiej - - - - - - - - _
Podziat zysku za rok poprzedni - przeznaczenie na kapitaty - - - - 221 - - (221) -
Utworzenie kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wiasnych - - - - - - - - -
Nabycie akcji wiasnych - - - - R R R

Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu zysku za rok poprzedni - - - - - (13372) (13372)
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kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej .
(kwoty wy awtys. zt, p ) Emperla
Holding
Kapitat z emisji Kapitat . .
Kapitat akcji powyzej ich Kapitat zapasowy z Kapitat LI Zyski Rapraly
akcyjny wartosci zapasowy wyceny opcji rezerwowy rezerwowy na zatrzymane e
. . . i akcje wiasne razem
nominalnej menedzerskich

1 pazdziernika 2012 15115 50 559 2526 3145 62979 499 000 (65 020) 10482 578 785
Zmiana standarddw rachunkowosci i polityk rachunkowosci - - - - - - - - -
1 pazdziernika 2012skorygowany 15115 50 559 2526 3145 62979 499 000 (65 020) 10 482 578 785
Catkowity dochdd za 3 miesigce do 31 grudnia 2012 - - - - - - - 3111 3111

Wycena opcji menadzerskiej - - - - - - - - -
Podziat zysku za rok poprzedni - przeznaczenie na kapitaty - - - - - - - - -
Utworzenie kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wtasnych - - - - - - - - -
Rozwiazanie kapitatu rezerwowego na akcje wtasne - 499 000 (499 000) - - -
Nabycie akcji wasnych - - - - - - - - -
Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu zysku za rok poprzedni - - - - - - - - .

Kapitat z emisji Kapitat Kapitat Kapitaly
Kapitat akcji powyzej ich Kapitat zapasowy z Kapitat Akcje Zyski
akcyjny wartosci zapasowy wyceny opcji rezerwowy reze.r wowyna wiasne zatrzymane whasne
. . . . akcje wtasne razem
nominalnej menedzerskich

Stan na poczatek okresu 1 stycznia 2012 roku 15115 50 559 2526 3145 62 845 499 000 (53 774) 817 805 1397 221
Zmiana standarddw rachunkowosci i polityk rachunkowosci - - - - - - - -
Stan na poczatek okresu skorygowany 15115 50 559 2526 3145 62 845 499 000 (53 774) 817 805 1397
Zysk okresu - - - - - - - 13593 13593
Podziat zysku za rok poprzedni przeznaczenie na kapitaty - - - - 134 - - (134) -
Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu zysku za rok poprzedni - - - - - - - (817 671) (817 671)
Nabycie akcji wiasnych - - - - - - (11 246) - (11 246)
Wycena opcji menadzerskich - - - - - - - - -
Rozwigzanie kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wtasnych - 499 000 - - - (499 000) - - -
Uwolnienie kapitatu rezerwowego na nabycie akcji w zwigzku z
ich nabyciem ) ) ) ) ) ) ) ) )
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Emperia

8.5 Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

3 miesigce 12 miesiecy 3 miesigce 12 miesiecy
zakonczone zakonczone zakoriczone zakoriczone
31 grudnia 2013 = 31 grudnia 2013 | 31 grudnia 2012 31 grudnia 2012
Zysk (strata) okresu 1469 12177 3111 13593
Korekty o pozycje: (10 294) (21 594) (1 415) (15 715)
Amortyzacja 424 1706 352 1658
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (1889) (14 599) (3 396) (17 648)
Podatek dochodowy 357 1649 712 1723
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 30 (694) (54) (1968)
Zmiana stanu rezerw - 445 (325) (1 015)
Zmiana stanu zapasow - 20 14 25
Zmiana stanu naleznosci (9 076) (8 189) 898 18 520
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 232 663 130 1321
Zmiana stanu zobowigzan (30) (271) 370 (14 870)
Podatek dochodowy zaptacony (342) (2324) (116) (3461)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (8 825) (9 417) 1696 (2122)
Wptywy 632 705 2 395 857 399 193 2539588
Zbycie Srodkdéw trwatych i wartosci niematerialnych 547 2042 570 11227
Zbycie aktywéw finansowych 614 847 2353328 398 100 2478984
Dywidendy otrzymane - 5774 - 7 880
Odsetki otrzymane 94 696 376 1306
Sptata udzielonych pozyczek 17 217 34017 - 40 040
Pozostate wptywy - - 147 151
Wydatki (641 923) (2 356 812) (409 284) (1 637 887)
Nabycie srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (39 134) (40 405) (12 293) (13 842)
Nabycie podmiotéow zaleznych i stowarzyszonych (421) (471) (50) (50 200)
Nabycie aktywow finansowych (590 368) (2303 923) (389 941) (1532 805)
Udzielenie pozyczek (12 000) (12 013) (7 000) (41 040)

Wydatki zwigzane z utrzymaniem nieruchomosci inwestycyjnych - - - -
Pozostate wydatki - - - -

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (9 218) 39 045 (10 091) 901 701

Wptywy - - - -
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek - - - -
Emisja krotkoterminowych papieréw dtuznych - - - -
Pozostate wptywy - - - -
Wydatki - (13372) - (828 917)
Sptata kredytow i pozyczek - - - -
Wykup krétkoterminowych papieréw dtuznych - - - -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego - - - -
Zaptacone odsetki i optaty - - - -

Zaptacone dywidendy - (13 372) - (817 671)
Nabycie akcji wtasnych - - - (11 246)
Pozostate wydatki - - - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - (13372) - (828 917)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych (18 043) 16 255 (8 393) 70 662

Rdznice kursowe - - - -
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Lublin, marzec 2014 rok

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

2014-03-03  Dariusz Kalinowski Prezes Zarzadu

2014-03-03  Cezary Baran Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

2014-03-03  Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny

Emperia

Holding
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