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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2011
(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) Em p eria

Lublin, 29 luty 2012 r.

Szanowni Akcjonariusze Emperia Holding S.A.,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe naszej Grupy za czwarty kwartal 2011 roku. Byl to
szczegblny okres dziatalnosci obfitujacy w wydarzenia majace strategiczny wplyw na dalsze funkcjonowanie.

W dniu 21 grudnia 2011 roku Emperia Holding oraz spoika zalezna Emperia — P1 sp. z o0.0. (,,P1”)
podpisaty z Eurocash S.A. ugod¢ oraz zmiany do Umowy Inwestycyjnej z dnia 21 grudnia 2010 r. zawartej
pomigdzy Eurocash i Emperia. Zgodnie z postanowieniami wyzej wymienionych dokumentéw w dniu 21 grudnia
2011 roku (,,Dzien Zamknigcia Transakcji”’) P1 zbylo na rzecz Eurocash Udzialy w Spoétkach Dystrybucyjnych
prowadzacych dziatalno$¢ obejmujaca hurtowa dystrybucje artykutdéw spozywczych, jak réwniez organizujacych
detaliczne sieci franczyzowe, za ceng 1 095 575 885 zlotych. Zaptata ceny za Udziaty oraz uzyskanie przez Eurocash
tytutu prawnego do Udziatow nastapito w Dniu Zamknigcia Transakcji (Raport Biezacy nr 95/2011
zdn. 21.12.2011r.)

Warunki, ktore osiagnelismy w ugodzie, sa atrakcyjne dla akcjonariuszy. Zarzad Emperia podjat dziatania
majace na celu jak najszybsze przekazanie akcjonariuszom srodkow uzyskanych w wyniku sprzedazy.

W czwartym kwartale kontynuowali$my proces pozyskania inwestora dla segmentu detalicznego. Zawarcie
ugody zakoficzyto wielomiesigczny konflikt prawny pomigdzy Emperia Holding S.A. a Eurocash S.A. Tym samym
zostalo wyeliminowane ryzyko prawne dla potencjalnych inwestoréw zainteresowanych segmentem detalicznym.
Otworzyto to rowniez nowe mozliwo$ci zwiazane z prowadzonym procesem. Decyzja Zarzadu, przy akceptacji Rady
Nadzorczej, dopuszczono do procesu kolejnych inwestorow. Zarzad i Rada Nadzorcza biora pod uwagg takze inne
mozliwos$ci niz sprzedaz 100% udziatow i akeji spotek detalicznych za gotowke. W zwiazku z poszerzeniem grona
potencjalnych inwestorow oraz powstaniem nowych scenariuszy realizacji transakcji, termin zamknigcia transakcji
moze ulec wydtuzeniu (ponad wczesniej przewidywany tj. I kwartat 2012 roku).

Operacje przeprowadzone w roku 2011 uniemozliwiaja zaprezentowanie porownywalnych z rokiem 2010
danych — dlatego tez w sprawozdaniu za czwarty kwartat nie prezentujemy informacji w podziale na dywizje.

Rok 2011 byt rokiem pelnym wyzwan . JesteSmy przekonani, ze dziatania prowadzone przez spotke

pozwolily na maksymalizacj¢ wartosci dla naszych akcjonariuszy.

Artur Kawa

Prezes Zarzadu Emperia Holding S.A.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2011
(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

1. Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE
(rok biezacy)

PLN

01.01.2011
do
31.12.2011

01.01.2010
do
31.12.2010

Emperio

EURO
Zaokresod Zaokresod Zaokresod Zaokres od

01.01.2011
do
31.12.2011

01.01.2010
do
31.12.2010

| Przychoc}y netto ze sprzedazy produktow, towarow i 115 136 94199 27 810 93524
materiatow
. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 10 342 15708 2498 3923
1. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 620 695 15530 149 923 3878
V. Zysk okresu z dziatalno$ci kontynuowane;j 621173 12 341 150 038 3082
V. Zysk okresu z dziatalno$ci zaniechanej 81199 86 144 19613 21512
VI. Zysk (strata) okresu 702 372 98 485 169 651 24 594
VII. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjne;j 116 989 275891 28 258 68 897
VIII. | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 980 075 (101 398) 236 727 (25 322)
IX. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowe;j (68 014) (165 275) (16 428) (41 273)
X. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 1029 050 9218 248 557 2302
XI. Aktywa razem 1902 795 1916 069 430 809 483819
XI1. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 400 277 1037 140 90 626 261 884
XIl. | Zobowiazania dtugoterminowe 1035 59 483 234 15020
XIV. | Zobowiazania krotkoterminowe 399 242 977 657 90 392 246 864
XV. Kapital wlasny 1502 518 878 929 340 182 221935
XVI. | Kapitat zakladowy 15115 15115 3422 3817
XVII. | Liczba akcji 15115161 15115161 15115161 15115161
XVII. | Sredniowazona liczba akcji 14850905| 15094939 | 14850905| 15094939
XIX. fa}fsﬁa(l?;rgl\r\?a)nr;a*(}@a;aﬁr’;o\lszc& lé(gl)tynuowanej na jedna akcjg zwykla 41,83 0,82 10.10 0,20
o[kt e st i i s
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcjg zwykla zanualizowany na
XXI. dziatalnosci IZon};ym(lowan)ej* (JW PEN\EJSR\()DV;] t ! 4119 0,82 10,09 0,20
T e e e I I I = IS
XXIII. | Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje * (w PLN\EURO) 99,40 59,46 24,01 14,85
XXIV. | Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje * (w PLN\EURO) 101,09 59,41 24,42 14,84
Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedna akcjg ** (w
XXV, | o) yP yw Jedng akeje ** ( 2,63 0,92 0,61 0,23

* warto$¢ wyliczona jest wedlug sredniowazonej liczby akcji Emitenta
** wyptacona kwota dywidendy wyliczona jest wedtug liczby akcji Emitenta na dzien sporzadzenia raportu

Sredniowazona liczba akcji:
—dla I-IV kwartatéw 2011: dla miesigcy styczen-grudzien 14 850 905;
—dla I-IV kwartatéw 2010: dla miesigcy styczen-grudzien 15 094 939.

Wybrane dane finansowe przeliczono na walut¢e EURO w nastepujacy sposob:

1 Pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz przeplywdéw pienigznych przeliczono wedtug kursu
stanowiacego $rednig arytmetyczna $rednich kurséw oglaszanych przez NBP, obowiazujacych na ostatni
dzien kazdego miesiaca, ktory dla 2011 roku wyniost 4,1401 PLN/EURO, a dla 2010 roku wyniost 4,0044

PLN/EURO,

2 Pozycje bilansowe i wartos¢ ksiggowa/rozwodniona warto$¢ ksiggowa przeliczono wedtug sredniego kursu
ogloszonego przez NBP, obowiazujacego na dzien bilansowy, ktory wyniost: na 31.12.2011 roku 4,4168

PLN/EURO, na 31.12.2010 roku 3,9603 PLN/EURO.

3 Pozycje wyptaconej dywidendy przeliczono wedtug $redniego kursu oglaszanego przez NBP na dzien
wyplaty dywidendy, ktory wynidst na 9.09.2011 r. 4,3139 PLN/EURO, na 9.09.2010 r. 3,9421 PLN/EURO.

www.emperia.pl
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2011 I

(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) Em P eria

Holding

2. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe
31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia

2011 2011 2010 2010
Majatek trwaly 613 592 977 406 962 544 972 078
Rzeczowy majatek trwaty 362 586 534 362 484 021 685 709
Nieruchomosci inwestycyjne 3166 4827 3166 16 041
Wartosci niematerialne 4 489 5987 8 557 8 450
Warto$¢ firmy 12 844 167 634 17 845 203 975
;Avi;csjs 0isrl.clgizia}y w jednostkach wycenianych metoda praw ) 6961 ) 4917
Aktywa finansowe 87 13 005 585 11 755
Pozyczki dlugoterminowe - - - -
Irjl?ézzzl;c;icrle ;l(%)l‘lgé)tenmnowe i inne rozliczenia 294 2373 18 828 99 970
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 665 16 796 6 684 18 961
Aktywa trwate zaklasyfikowane do grupy do zbycia 220 461 225461 422 858 -
Majatek obrotowy 1289 203 1046 679 953525 884 956
Zapasy 3992 338 108 97 477 382 784
Naleznosci 29 362 471 006 63 393 430 687
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 78 924 1422
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 2980 4372 5393 9 786
Srodki pienigzne 1051 425 43511 30331 56 646
Inne aktywa finansowe - - 5650 3631
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 201 444 189 604 750 357 -
Aywargem 190279 2024085 1916069 1857034
Kapital wlasny 1502 518 886 635 878 929 853 069
Kapitat akcyjny 15115 15115 15115 15115
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j 50 559 50 559 549 559 549 559
Kapitat zapasowy 98 951 98 829 97 844 98 394
Kapital zapasowy z wyceny opcji menedzerskich 9199 4394 4394 3554
Kapitat rezerwowy 110 169 105 883 47 823 47 273
Kapitat rezerwowy przeznaczony na nabycie akcji wiasnych 499 000 503 286 40 000 40 000
Akcje whasne (53 774) (35714) (14 290) (686)
Zyski przypisane dziatalnosci kontynuowane;j 692 098 136 563 65 891 99 750
Zyski przypisane do grupy do zbycia 81 201 7720 72 480 -
iﬁg‘;ﬂ;ﬁ:::;‘sr‘;ezglzyp‘sa“y akejonariuszom spétki 1502518 886 635 878 817 852 959
Udzialy niekontrolujace - - 113 110
Zobowiazania dlugoterminowe ogélem 1035 83384 59 483 147 254
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne - 69 183 54 226 121 906
Zobowiazania dlugoterminowe 600 1227 1673 6 014
Rezerwy 121 578 2 547 2955
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 314 12 396 1037 16 379
Zobowiazania krétkoterminowe ogolem 399 242 1 054 066 977 657 856 711
Kredyty, pozyczki i papiery diuzne 81768 234 446 12 957 151519
Zobowiazania krotkoterminowe 26 707 615 850 135690 663 631
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 3231 10 986 2671 8 669
Rezerwy 2244 13001 5830 29830
Przychody przysztych okresow 1492 3164 2 645 3062
Zobowiazania przypisane do grupy aktywow do zbycia 283 800 176 619 817 864 -
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2011 I
(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) Em P eria

Holding

31 grudnia 2011 30 wrzesnia 2011 31 grudnia 2010 30 wrze$nia 2010

Warto$¢ ksiggowa 1502 518 886 635 878 929 853 069
Liczba akcji 15115161 15115161 15115161 15115161
Rozwodniona liczba akcji 14 863 708 14 923 741 15094 939 15115161
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w PLN) 99,40 59,46 58,15 56,44
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna

akcje (w PLN) 101,09 59,41 58,15 56,44

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2010 roku w odniesieniu do aktywow
1 pasywow grupy przeznaczonej do zbycia dotyczy spotek Dystrybucyjnych, ktore byly przedmiotem sprzedazy na
mocy Umowy Inwestycyjnej zawartej pomiedzy Emperia Holding S.A a Eurocash S.A..

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2011 roku nie zawiera danych spotek
Dystrybucyjnych. W dniu 21 grudnia 2011 Emperia Holding S.A. wraz ze spo6tka zalezna P1 Sp. z 0.0. podpisaty z
Eurocash S.A. Ugodg oraz zmiany do Umowy Inwestycyjnej zawartej w dniu 21 grudnia 2010 na mocy ktorych P1
zbyla na rzecz Eurocash udzialy w spdtkach dystrybucyjnych prowadzacych dziatalno$é obejmujaca hurtowa
dystrybucje artykutow spozywcezych, jak rowniez detaliczne sieci franczyzowe.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2011 roku w odniesieniu do pozycji aktywow i
pasywoOw grupy przeznaczonej do zbycia dotyczy spotek Detalicznych bedacych przedmiotem ,,Procesu Sprzedazy”
(opisane w pkt. 6.2.5).

3. Skrocony skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skrocone
skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw calkowitych

3 miesigce 12 miesigcy 3 miesigce 12 miesigcy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31 grudnia 2011 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 31 grudnia 2010

Przychody ze sprzedazy 33503 115136 26 381 94199
Koszt wlasny sprzedazy (22 443) (82910) (18 499) (71070)
Zysk na sprzedazy 11 060 32226 7882 23129
Pozostate przychody operacyjne 7 428 2430 3056
Koszty sprzedazy (186) (454) 111 141
Koszty ogblnego zarzadu (5423) (14 025) (4 240) (10 141)
Pozostate koszty operacyjne (1772) (7833) (123) (477)
Zysk operacyjny 3686 10342 6 060 15708
Przychody finansowe 2611 4 644 1383 4 260
Koszty finansowe (1730) (5836) (1173) (4438)
Zysk ze sprzedazy udzialow/akcji 611 545 611 545 - -
Zysk przed opodatkowaniem 616 112 620 695 6 270 15530
Podatek dochodowy 2283 478 (1323) (3189)
- biezacy (2490) (6087) (1353) (2 346)
- odroczony 4773 6 565 30 (843)

Udziat w wyniku finansowym jednostek

wycenianych metoda praw wlasnosci

Zysk okresu przypadajacy akcjonariuszom 618 395 621173 4947 12341
jednostki dominujacej

Zysk okresu przypadajacy na udziaty

niekontrolujace
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2011 I

(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) Em P eri. 3
Holding
Zysk okresu z dziatalno$ci zaniechanej
(przeznaczonej do zbycia) - Detal (8174) (941) 9333 13668
Zysk okresu z dziatalno$ci zaniechanej - 23985 82 140 24 879 72 476

Dystrybucja

W pozycji ,,Zysk ze sprzedazy udziatdw/akcji” w rachunku zyskow i strat jest prezentowany wynik netto osiagnigty
na zbyciu spotek Dystrybucyjnych: Detal Koncept Sp. z o.0., Tradis Sp. z o.0., DEF Sp. z 0.0., Ambra Sp. z 0.0.,
Lewiatan Podlasie Sp. z 0.0., Lewiatan Slask Sp. z 0.0., Euro Sklep S.A., PSD S.A., ktére na mocy Ugody oraz
zmiany do Umowy Inwestycyjnej zawartych pomigdzy Emperia Holding S.A. wraz ze spotka zalezna P1 Sp. z 0.0. a
Eurocash S.A. zostaly w dniu 21 grudnia 2011 roku zbyte na rzecz Eurocash S.A za gotowkg.

Analitycznie na ,,zysk ze sprzedazy udzialow/akcji” wptynety:

Uzyskana cena sprzedazy (gotowka) 1095 576
Aktywa netto zbytych jednostek zaleznych 323414
Wartos¢ firmy przypisana do zbytych jednostek zaleznych 155 089
Koszty przypisane bezposrednio do transakcji 5528
Wynik na transakcji 611 545

Jako ,,zysk okresu z dzialalno$ci zaniechanej (przeznaczonej do zbycia) - Detal” w rachunku zyskoéw i strat jest
prezentowany wynik netto na dziatalnosci spotek detalicznych: Stokrotka Sp. z 0.0., Spotem Tychy S.A., i Maro-
Markety Sp. z 0.0., zgodnie z uchwata Zarzadu Emperia Holding S.A. z dnia 20 czerwca 2011 roku w sprawie
rozpoczegcia procesu majacego na celu sprzedaz spotek segmentu detalicznego.

Jako ,,zysk okresu z dziatalno$ci zaniechanej - Dystrybucja” w rachunku zyskow i strat jest prezentowany wynik
netto na dziatalnosci spotek Dystrybucyjnych: Detal Koncept Sp. z 0.0., Tradis Sp. z 0.0., DEF Sp. z 0.0., Ambra Sp.
z 0.0., Lewiatan Podlasie Sp. z 0.0., Lewiatan Slask Sp. z 0.0., Euro Sklep S.A., PSD S.A., ktére na mocy Ugody
oraz zmiany do Umowy Inwestycyjnej zawartych pomiedzy Emperia Holding S.A. wraz ze spotka zalezna P1 Sp.z
0.0. a Eurocash S.A. zostaly w dniu 21 grudnia 2011 roku zbyte na rzecz Eurocash S.A. Prezentowany wynik
obejmuje caty okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku. Utrata kontroli nastapita od 22 grudnia,
ale biorac pod uwagg, ze wiele przychodow zaewidencjonowanych w grudniu dotyczy okreséw poprzednich
(bonusy) oraz fakt, ze w okresie po utracie kontroli przypadat okres §wiateczny, btad z tego tytutu jest nieistotny.

Zysk (strata) okresu (zanualizowany), w tym: 702 372 98 485
Zysk (strata) z dziatalno$ci kontynuowanej (zaanualizowany) 621 173 12 341
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej (zaanualizowany) 81199 86 144
Srednia wazona liczba akcji zwyktych* 14 850 905 15094 939
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych** 14 863 708 15094 939
Zysk (strata) na jedna akcjg zwykta (w PLN) zanualizowany 47,29 6,52
Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w PLN) zanualizowany z dziatalnosci
- 41,83 0,82

kontynuowanej
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w PLN) zanualizowany z dziatalno$ci 547 571
zaniechanej ' '
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcjg zwykla (w PLN) zanualizowany 47,25 6,52
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w PLN) zanualizowany

. i . 41,79 0,82
z dziatalno$ci kontynuowane;j
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w PLN) zanualizowany 546 571

z dziatalno$ci zaniechanej
*Sredniowazona liczba akcji:
—dla I-1V kwartatow 2011: dla miesigcy styczen-grudzien 14 850 905
—dla I-1V kwartatow 2010: dla miesigcy styczen-grudzien 15 094 939
**Sredniowazona rozwodniona liczba akcji:
—dla I-1V kwartatow 2011: dla miesigcy styczen-grudzien 14 863 708, uwzgledniajac efekt rozwadniajacy opcji
przyznanych w ramach realizacji transzy za 2010 rok II Programu Opcji Menedzerskich 2010-2012.
—dla I-1V kwartatow 2010: dla miesigcy styczen-grudzien 15 094 939
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2011 I

kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej /
(kwoty wy awty p 3) Emperla
Holding
3 miesiace 12 miesiecy 3 miesigce 12 miesiecy
Sprawozdanie z dochodow calkowitych zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31 grudnia 2011 31 grudnia2011 31 grudnia2010 @ 31 grudnia 2010

Zysk dzialalno$ci kontynuowanej 618 395 621 173 4947 12 341
Zysk dzialalnosci zaniechanej 15811 81199 34212 86 144
634 206 702 372 39 159 98 485

Zysk okresu

Inne calkowite dochody

Catkowity dochod przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j 39 156 98 474
Catkowity dochdd przypadajacy na udziaty niekontrolujace 3 11
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30.09.2011 _

(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) Emperia

Holding

4. Skrocone sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Kapital LUl
Kapital Kapital z emisji akeji Kapital  zapasowy z Kapital rezerwowy — Acie Zyski Udzialy Kapitaly
akcyjny D ] zapasowy ~ wyceny opcji  rezerwowy PIeZNACZONY . cne  zatrzymane  niekontrolujace fasne
nominalnej ; ki na nabycie akcji razem
menedzerskich
wlasnych

1 pazdziernika 2011 15115 50 559 98 829 4394 105 883 503 286 (35714) 144 168 115 886 635
Korekta bigdu podstawowego rok 2010 (1184) (1 184)
1 pazdziernika 2011 skorygowany 15115 50 559 98 829 4394 105 883 503 286 (35714) 142984 115 885 451
Zysk z dziatalno$ci kontynuowanej 616 506 616 506
Zysk z dziatalno$ci zaniechanej 17 700 17 700
Calkowity dochod za 3 miesigce do 31 grudnia 2011 634 206 634 206
Wynik lat ubieglych spotek wprowadzonych do konsolidacji
Sprzedaz nieruchomosci przeszacowanych w latach ubiegtych 142 (3892) (3 750)
Wyecena II programu opcji menadzerskiej 4805 4805

Podziat zysku za 2010 rok - przeznaczenie na kapitaly
Utworzenie kapitatu rezerwowego na nabycie akcji whasnych

Nabycie akcji wlasnych (18 060) (18 060)
Umorzenie akcji wlasnych (20) (115) (135)
Przeniesienie kapitatu wykorzystanego na skup akcji wlasnych 4286 (4 286)

Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu zysku za 2010 rok
Dywidenda dla udzialowcow niekontrolujacych
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30.09.2011 _
Emperia

(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Holding
et Kapital
Kapital Kapit?l 'z'emisji ak,c Jl Kapital zalr;gg’c:\t/\?)l/ z Kapital rezerwowy Akcje Zyski Udzialy Ka}pitaly
akcyjny powyzej ic s wartoscl zapasowy  wyceny opcji rezerwowy przeznaczony - . qne zatrzymane niekontrolujace oI
nominalnej D na nabycie akcji razem
menedzerskich
wlasnych

1 stycznia 2011 15115 549 559 97 844 4394 47 823 40 000 (14 290) 138 371 113 878 929
Korekta bigdu podstawowego rok 2010 (1 186) (1 186)
1 stycznia 2011 skorygowany 15115 549 559 97 844 4394 47 823 40 000 (14 290) 137 185 113 877 743
Zysk z dziatalno$ci kontynuowanej 621 173 621173
Zysk z dziatalno$ci zaniechanej 81199 81199
Calkowity dochéd za 12 miesigcy do 31 grudnia 2011 702 372 702 372
Wynik lat ubieglych spétek wprowadzonych do konsolidacji (10) (120)
Sprzedaz nieruchomosci przeszacowanych w latach ubieglych 142 (3892) (3750)
Wyecena II programu opcji menadzerskiej 4805 4805
Podziat zysku za 2010 rok - przeznaczenie na kapitaty 1000 22 346 (23 346)

Utworzenie kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wlasnych (499 000) 499 000

Nabycie akcji wlasnych (39 485) (39 485)
Umorzenie akcji whasnych (34) (113) (147)
Przeniesienie kapitatu wykorzystanego na skup akcji wtasnych 40 000 (40 000)

Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu zysku za 2010 rok (39 003) (39 003)
Dywidenda dla udzialowcow niekontrolujacych (8) (8)
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30.09.2011 —

(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) Emperia

Holding
Kapital z papital
emisji akcji Kapital zapasowy rezerwowy : . Kapitaly
Kapital s Kapital p Pasowy | gapitat  przeznaczony  Akcje Zyski Udzialy :
akeyjn powyzej ich zapaso! z wyceny opcji rezerwo na nabycie wlasne = zatrzymane | niekontrolujace wlasne
yiny wartosci [SERITN menedzerskich wy ako 3: Y| Ja razem
nominalnej .
whasnych
1 pazdziernika 2010 15115 549 559 98 394 3554 47 273 40 000 (686) 99 750 110 853 069
Korekta bigdu rok 2009 (550) 550 (535) (535)
1 pazdziernika 2010 skorygowany 15115 549 559 97 844 3554 47 823 40 000 (686) 99 215 110 852 534
Zysk z dziatalno$ci kontynuowanej 4947 4947
Zysk z dziatalno$ci zaniechanej 34 209 3 34212
Calkowity dochéd za 3 miesiace do
31 grudnia 2010 39 156 3 39 159
Przeszacowanie gruntow w Tradis
w latach ubiegtych
Wycena II programu opcji menadzerskich 840 840
Nabycie akcji wlasnych (13 604) (13 604)

Kapital z Kapital
emisji akcji .. - rezerwowy Tt
Kapitat powyzej Kapital R;E/)\;;/z:;leﬁ;/p;l;g}:‘ Kapital przeznaczony  Akcje Zyski Udziaty ]\\:ll[':l ]::l‘
akcyjny ich i zapasowy menedzerskich rezerwowy na nab_)_/CIe wlasne zatrzymane niekontrolujace N
wartosci akeji
nominalnej wlasnych
1 stycznia 2010 15115 549 559 98 394 1035 59 150 82 482 102 805 837
Korekta bledu podstawowego rok 2009 (550) 550 (535) (535)
1 stycznia 2010 skorygowany 15115 549 559 97 844 1035 59 700 81947 102 805 302
Zysk z dziatalno$ci kontynuowanej 12 341 12 341
Zysk z dziatalno$ci zaniechanej 86 133 11 86 144
ggllgowity dochéd za 12 miesi¢cy do 31 grudnia 08 474 11 08 485
Wycena II programu opcji menadzerskiej 3359 3359
Podziat zysku za 2009 rok - przeznaczenie na kapitaty 28123 (28 123)
Utworzenie kapitatu rezerwowego na nabycie akcji (40 000) 40 000
wiasnych
Nabycie akcji wlasnych (14 290) (14 290)
Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu zysku za
2009 rok (13 906) (13 906)
Dywidenda dla udzialowcow niekontrolujacych (22) (22)
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2011
(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Emperio

5. Skréocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

3 miesiace 12 miesiecy 3 miesigce 12 miesiecy

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31 grudnia 2011 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 31 grudnia 2010
Zysk z dzialalno$ci kontynuowanej 616 506 621 173 4 947 12 341
Zysk okresu za okres obrotowy z dziatalnosci zaniechanej 17 700 81199 34212 86 144
Zysk (strata) okresu 634 206 702 372 39 159 98 485
Korekty o pozycje: (544 204) (585 383) 23582 177 406

Udziat w (zyskach) stratach okresu jednostek wycenianych metoda

o 46 (1 010) (989) (1923)
praw wiasnosci
Amortyzacja 16 842 68 540 17 291 68 368
(Zyski) straty z tytutu roznic kursowych - - - -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4771 19374 4 283 17 790
Podatek dochodowy 3095 20 085 9734 24 605
Zysk (strata) z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej (630 523) (633 442) (4 008) (5012)
Zmiana stanu rezerw 452 7221 (17 400) (3777)
Zmiana stanu zapaséw (31 037) (34 605) (54 480) 18 051
Zmiana stanu nalezno$ci 52 001 (31582) (8 396) (68 400)
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 272 1013 3959 5217
Zmiana stanu zobowigzan 41 085 19043 77241 122 125
Pozostate korekty 3931 4027 860 3319
Podatek dochodowy zaptacony (5 140) (24 047) (4513) (2 957)
Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej 90 002 116 989 62 741 275891
Wplywy 1100 487 1116 457 11760 19974
Zbycie $rodkdéw trwatych i warto$ci niematerialnych (2 584) 9705 4 563 8812
Zbycie aktywow finansowych (100) - - 57
Zbycie podmiotéw zaleznych 1095 576 1095 576 - -
Dywidendy otrzymane - 500 - 1000
Odsetki otrzymane 1030 2599 286 1009
Sptata udzielonych pozyczek 5760 5850 3000 3553
Srodki pienigzne w jednostkach przejetych na dzien przejecia - 335 - 161
Wplywy z tytutu wykorzystania nieruchomosci inwestycyjnych 804 1892 3911 5382
Pozostate wptywy - - - -
Wydatki (68 316) (136 382) (34 271) (121 372)
Nabycie srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych (13 142) (80 009) (28 257) (109 264)
Nabycie inwestycji w nieruchomosci - (6) (23) (23)
Nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych 810 (52) (726) (3491)
Nabycie aktywow finansowych - - - -
Udzielenie pozyczek - - (5 090) (8 090)
Srodki pienigzne w jednostkach zaleznych na dzien sprzedazy (55 657) (55 657) - -
Wydatki zwiazane z utrzymaniem nieruchomosci inwestycyjnych (326) (638) (175) (504)
Pozostate wydatki (1) (20) - -
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 1032170 980 075 (22 511) (101 398)
Wplywy 8891 255 664 6528 136 225
Wplywy z tytutu zaciagnigeia kredytow i pozyczek 4 037 230539 242 112 350
Emisja krétkoterminowych papieréw dtuznych 4 843 24554 6273 23 845
Pozostate wptywy 11 571 13 30
Wydatki (115 922) (323 678) (54 133) (301 500)
Sptata kredytow i pozyczek (84 810) (192 764) (28 881) (224 383)
Wykup krotkoterminowych papieréw dhuznych (7 200) (26 700) (6 300) (27 000)
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2011 A

kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej /

(kwoty wy awty P ) Emperia
Platnos$ci zobowiazan z tytulu umow leasingu finansowego (245) (3049) (415) (1672)
Zaptacone odsetki i optaty (5 100) (22 148) (4 442) (19 739)
Zaptacone dywidendy - (39012) - (13 925)
Nabycie akcji wlasnych (18 046) (39 485) (13 604) (14 290)
Pozostate wydatki (520) (520) (491) (491)
Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci finansowej (107 031) (68 014) (47 605) (165 275)
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych 1015141 1029 050 (7 376) 9218
Roznice kursowe
Srodki pienigzne na poczatek okresu 63178 49 269 56 646 40 053
Srodki pienigzne na koniec okresu 1078 319 1078 319 49 269 49 269
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2011
(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) Em p eria

6. Informacja dodatkowa

6.1 Opis organizacji grupy kapitalowej.

Nazwa, siedziba i przedmiot dziatalno$ci sp6oiki dominujacej

Spotka dominujaca dziata pod firma Emperia Holding S.A. (dawna nazwa Eldorado S.A.) zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym w Lublinie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, Nr KRS 0000034566.

Siedziba spétki dominujacej miesci si¢ w Lublinie, przy ul. Metgiewskiej 7-9.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki Emperia Holding S.A. od 1 kwietnia 2007 roku jest $wiadczenie
ustug holdingowych (PKD 7415Z). Spétka jest podatnikiem podatku od towardéw i ustug (VAT), numer NIP 712-10-
07-105.

Akcje spotki dominujacej sa notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych od 2001 roku.

Rokiem obrachunkowym dla spdtek Grupy jest rok kalendarzowy.

Czas trwania dziatalno$ci spotek Grupy jest niecoznaczony, za wyjatkiem spotek Detalicznych, ktore stanowia
przedmiot ,,Procesu Sprzedazy” (opisanego w pkt. 6.2.5) sklasyfikowanych i prezentowanych w niniejszym
sprawozdaniu finansowym jako aktywa przeznaczone do sprzedazy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011
roku, porownywalne dane finansowe obejmuja okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera danych lacznych, Spotki nie posiadaja wewngtrznych
jednostek organizacyjnych, samodzielnie sporzadzajacych sprawozdania finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej, nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci spoélek Grupy

w przysztosci.

Informacja o konsolidacji

Emperia Holding S.A. jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej, sporzadzajaca skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku konsolidacji podlegaja Emperia Holding S.A. oraz trzynascie spotek zaleznych:
Stokrotka Sp. z 0.0., Infinite Sp. z 0.0., Elpro Ekon Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia S.K.A.., Maro Markety
Sp. z 0.0., Spotem Tychy Sp. z 0.0., Emperia Info Sp. z 0.0., Projekt Elpro 1 Sp. z 0.0., EMP Investment Limited,
Ekon Sp. z.0.0., IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych, P1 Sp. z o.0., P4 Sp. z
0.0.,P5 Sp. z 0.0.

W przeciagu czterech kwartalow 2011 roku sktad Grupy Kapitalowej Emperia Holding (w stosunku do konca 2010
roku) ulegt zmianie. Sktad spotek konsolidowanych zostat powigkszony o P1 Sp. z o0.0., Ekon Sp. z 0.0., EMP
Investment Ltd., Ipopema 55 FIZ Aktywow Niepublicznych (dotychczas spotki zalezne wylaczone z konsolidacji)
oraz P4 Sp. z 0.0. 1 P5 Sp. z 0.0. (spotki nowozatozone).

Jednocze$nie w tym okresie sklad spotek konsolidowanych zostat pomniejszony o spoiki Dystrybucyjne: Detal
Koncept Sp. z 0.0., Tradis Sp. z 0.0., DEF Sp. z 0.0., Ambra Sp. z 0.0., Lewiatan Podlasie Sp. z 0.0., Lewiatan Slask
Sp. z 0.0., Euro Sklep S.A., PSD S.A., ktore na mocy Ugody oraz zmiany do Umowy Inwestycyjnej zawartych
pomigdzy Emperia Holding S.A. wraz ze spolka zalezna P1 Sp.z o.0. a Eurocash S.A. zostaly w dniu 21 grudnia
2011 roku zbyte na rzecz Eurocash S.A.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2011
(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) Em P eria

Wykaz jednostek zaleznych Emperia Holding S.A. podlegajacych konsolidacji w ramach Grupy Kapitalowej i wlaczonych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2011 roku

Data objecia .
Kontroli / Procent Udzial

Podstawowy SramEier Zastosowana data od ktbrej posmc!anego w ogolnFJ liczbie
kapitalu glosow na

akcyjnego / walnym

zakladowego zgromadzeniu

Lp. | Nazwa jednostki Logo spotki Siedziba przedmiot Organ rejestrowy metoda

dominacji wywierany
jest znaczny

wplyw

dzialalnosci konsolidacji

Stokrotka 20-952 Lublin handel detaliczny | 16977, Sad Rejonowy
Ll ep 700.1) SUOKIOTHL | Momowsn g | artykulami w Lublinie, XI Wydziat | Zalezna Petna 1999-01-27 100,00% 100,00%
p.zo.0. & spozywczymi Gospodarczy KRS
- . . . 16222, Sad Rejonowy
Infinite 20-150 Lublin, dziatalno$¢ o . . o o
2 |sp.z00. Einfinite | " - "¢ informatyczna 201;3232;(?2;(:( \FZJSydzml Zalezna Petna 1997-03-11 100,00% 100,00%
ELPRO EKON
Spolka z ograniczona .
g . EKON i . . . 946, Sad Rejonowy
3 | odpowiedzialnoseia r 20-952 Lublin, | dziafalnosé w Lublinie, XI Wydzial | Zalezna Petna 2001-02-15 100,00% 100,00%
S.K.A. (dawniej Metgiewska 7-9 deweloperska Gospodarczy KRS
,Elpro” Sp. z 0.0.) RS LS. . . P y
(2
XN : 164604, Sad Rejonowy
s handel detaliczny -
4 gpAolem Tychy | i} gé?gtgghy’ artykulami V\;’]chzti"a‘;"'ézzh;)g;r'c'z Zalesna Petna 2007-07-06 99,50% 99,50%
o +SPOLEM" TYCHY spozywczymi KF}Q/S P y
. 102596, Sad Rejonowy
, handel detaliczny ;
5 | Maro-Markety 61-615 Poznat, |\t tami W Poznaniu, XX Zaleina Petna 2007-09-12 100,00% 100,00%
Sp. zo.o. Skwierzynska 20 SPOZYWCZYMI Wydziatl Gospodarczy
MARKETY pOZywWezy KRS
. ! . dziatalnosc 314260, Sad Rejonowy
6 | gmneriainfo Emperig | 20952 LN 1 \iqzana 2 w Lublinie, XI Wydzial | Zalezna Pelna 2008-09-12 100,00% 100,00%
p-20.0. g oprogramowaniem | Gospodarczy KRS
KRS 71049, Sad
. i . . Rejonowy w
7 | Projekt Elpro 1 20-952 Lublin, ul. } zarzadzanie | oo oo Xy Zalesna Pelna 2007-11-29 100,00% 100,00%
Sp. zo.o. (3) Melgiewska 7-9 nieruchomos$ciami Wydziat Gospodarczy
KRS
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2011

(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) .
Emperia
dziatalnos¢ firm
20-952 Lublin 3%'1333'? yen (e 1365614, Sad Rejonowy
8 |P1Sp.zo.o. . ' ' w Lublinie, XI Wydzial | Zalezna Pelna 2010-09-06 100,00% 100,00%
Metgiewska 7-9 doradztwo
. Gospodarczy KRS
zwigzane z
zarzadzaniem
} - . 367597, Sad Rejonowy
9 | Ekon Sp. z 0.0. i/?effiv';slg';g E?éfﬁfﬁgﬁzs,ciami w Lublinic, XI Wydzial | Zalezna Petna 2010-09-06 100,00% 100,00%
& Gospodarczy KRS
Themistokli Dervi | dzialalnosé HI.E ?72278‘
EMP Investment 3, JULIA HOUSE, | inwestycyjna w Ministerstwo Handlu
10 ' . ! : Przemystu i Turystyki, Zalezna Pelna 2010-09-03 100,00% 100,00%
Ltd.(8) P.C. 1066; zakresie ’
Nikozja, Cypr nieruchomosci Departamgnt ReJeStru
' Spotek, Nikozja, Cypr
dziatalnos¢ RF1591, Rejestr
Ipopema 55 Fundusz trustow Funduszy
- 00-850 Warszawa > .
Inwestycyjny o " | funduszow i Inwestycyjnych . oy o o
11 Zamknicty Aktywow Walicow 11 podobnych prowadzonych przez Zalezna Pelna 2010-12-09 100,00% 100,00%
Niepublicznych (4) instytucji Sad Okregowy w
finansowych Warszawie
dziatalnos¢ firm
centralnych (head KRS 400637, Sad
20-952 Lublin, ul. | offices) Rejonowy Lublin-
12 |P4Sp.zo.o. . . ' Wschéd z siedziba w Zalezna Pelna 03-10-2011 100,00% 100,00%
Melgiewska 7-9 doradztwo s )
swiazane z Swidniku, VI Wydziat
& . Gospodarczy KRS
zarzadzaniem
wynajem i KRS 403506, Sad
20-952 Lublin. ul zarzadzanie Rejonowy Lublin-
13 |P5Sp.zo.0.(5) Melgiewska 7_’9 " | nieruchomosciami | Wschod z siedziba w Zalezna Pelna 24-11-2011 100,00% 100,00%
& whasnymi lub Swidniku, VI Wydziat
dzierzawionymi Gospodarczy KRS

(1) bezposrednio Emperia Holding (98.472 udziaty, 95,93%) oraz posrednio przez Stokrotka (4.181 udziatow, 4,07%)
(2) posrednio przez IPOPEMA 55 FIZ Aktywow Niepublicznych (80.625 udziatéw), Ekon Sp. z 0.0. (1 udziat)
(3) posrednio przez IPOPEMA 55 FIZ Aktywow niepublicznych (138.427 udziatow, 99,95%), Projekt Elpro 1 (64, udziaty 0,05%), EKON Sp. z 0.0. (1udziat, 0,00%)
(4) posrednio przez EMP Investment Limited

(5) posrednio przez Stokrotka Sp.z 0.0. (990 udziatow, 99,0%) i Spotem Tychy S.A. (10 udziatow, 1,0%)
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2011
(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) Em P eria

Wykaz jednostek zaleznych na dzien bilansowy 31 grudnia 2011 roku wylaczonych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wraz z podaniem podstawy prawnej

Udzial GK Udzial GK
Emperia Emperia
w kapitale w calkowitej

Nazwa jednostki Sleaiee Podstawa prawna wylaczenia podstawowym  liczbie glosow

(% na dzien (% na dzien
bilansowy) bilansowy)

1. | Lider Sp. z 0.0. w likwidacji (1) 70-660 Szczecin, Gdafiska 3C Dane finansowe tych jednostek | 44 0o, 100,00%
sa nieistotne dla realizacji
2. |Ezon Sp.zo.0. 20-952 Lublin, Metgiewska 7-9 obowiazku przedstawienia 100,00% 100,00%
3. |Tradis SA. 20-952 Lublin, Melgiewska 7-9 rzetelnego i jasnego obrazu 100,00% 100,00%
sytuacji majatkowe;j,
4. | SPOLEM Domy Handlowe Sp. z 0.0. (2) 43-100 Tychy, ul. Damrota 72 finansowej 100,00% 100,00%
5. | P2 EKON Sp. z 0.0. sp. komandytowo-akcjyna (3) | 20-952 Lublin, ul. Melgiewska 7-9 ' W”"‘“g;g??;‘(’)"\;i?o Grupy 100,00% 100,00%

(1) posrednio przez Stokrotka Sp. z o.0.
(2) posrednio przez Spotem Tychy S.A.
(3) posrednio przez IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

Wykaz innych jednostek niz jednostki podporzadkowane, w ktérych jednostki powiazane posiadaja mniej niz 20% udzialéw (akceji) na 31 grudnia 2011roku.

Udzial GK
Wysokosé Emperia Udzial GK Emperia
kapitalu w kapitale w calkowitej liczbie
podstawowego  podstawowym | glosow (% na dzien
(w tys. PLN) (% na dzien bilansowy)
bilansowy)

1 ,»Gietda Rolno-Towarowa” S.A. (1) Biatystok ul. Gen. Wi Andersa 38 14 805 0,30% 0,36%

Nazwa jednostki Siedziba

(1) posrednio przez Projekt Elpro 1 Sp. z o0.0.
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6.2 Opis wazniejszych zastosowanych zasad rachunkowosci

6.2.1  Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem aktywow finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwe;j.

Z dniem podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad spotki Emperia Holding S.A. zatwierdza
niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

6.2.2  Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emperia Holding S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz zwiazanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe rzetelnie przedstawia sytuacje finansowa Grupy, finansowe
wyniki dziatalnosci i przeptywow srodkow pienigznych.

Zostato sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych.

6.2.3  Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow

MSSF 8 Segmenty operacyjne opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowo$ci w dniu
30 listopada 2006 r., zastapit MSR 14 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéw dziatalnosci i obowiazuje dla okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2009 r. lub pdzniej.

W ramach procesu implementacji standardu dokonano analizy modelu zarzadzania Grupa Kapitatlowa, systemu
sprawozdawczosci funkcjonujacego w Grupie Kapitalowej oraz cech gospodarczych jej jednostek. Przeprowadzona
analiza nie wykazata koniecznosci wprowadzenia zmian w zakresie dotychczasowego podzialu segmentéw dziatalnosci,
ktory jest wykorzystywany na potrzeby raportowania wewngtrznego i zewngtrznego.

Grupa w 2011 roku rozrozniata nastgpujace segmenty dziatalnosci:

1 Sprzedaz hurtowa (Segment Dystrybucja) realizowana przez spotki zalezne: Tradis Sp. z o.0.,
DEF Sp. z 0.0., Ambra Sp. z 0.0., w zakresie dystrybucji hurtowej towaréw i ustug zwigzanych
z dystrybucja towardw;

2 Sprzedaz detaliczna (Segment Detal) obejmuje w catosci dziatalno§é spoétek zaleznych: Stokrotka
Sp. z o0.0., Detal Koncept Sp. z 0.0., Lewiatan Podlasie Sp. z 0.0., Maro Markety Sp. z 0.0., Spotem Tychy
Sp. z 0.0., Euro Sklep S.A.;

3 Inne obejmuje dziatalno$¢ holdingowa Spotki oraz dziatalno$¢ pozostatych spotek: Elpro Ekon Spotka z
ograniczona odpowiedzialnoscia S.K.A. (dawniej ,,Elpro” Sp. z 0.0.), Projekt Elpro 1 Sp. z o0.0., Ekon Sp. z
0.0., P1 Sp. z 0.0. — dziatalnoé¢ firm centralnych (head offices), doradztwo zwiazane z zarzadzaniem,
Infinite Sp. z 0.0., Emperia Info Sp. z 0.0. — $wiadczace ustugi informatyczne, PSD S.A. — spotka
zarzadzajaca siecig partnerska, Lewiatan Slask Sp. z 0.0. — $wiadczaca dziatalno$¢ franczyzowa w branzy
detalicznej, EMP Investment Limited — prowadzaca dziatalno$¢ inwestycyjna w zakresie nieruchomosci,
IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych — obejmujacy dziatalnosé¢
trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych, P4 Sp. z 0.0. — prowadzaca dziatalno$¢ firm
centralnych (head offices) oraz doradztwo zwiazane z zarzadzaniem, P5 Sp. z 0.0.- zajmujaca sie wynajem i
zarzadzaniem nieruchomo$ciami wilasnymi lub dzierzawionymi. Z uwagi na znaczace wylaczenia
konsolidacyjne i ogélnie mala istotno$¢ (segment ten nie osiaga zadnego z brzegowych progéw
przewidzianych w MSSF 8) wykazywane sg tacznie w jednej pozycji.
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Grupa stosuje jednolite zasady ksiggowe dla wszystkich segmentéw. Transakcje gospodarcze odbywajace si¢ pomigdzy
segmentami dokonywane sa na warunkach rynkowych. Transakcje te polegaja wylaczeniu w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

6.2.4  Waluta funkcjonalna

Pozycje zawarte w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wycenia si¢ w walucie srodowiska gospodarczego,
w ktorym Grupa prowadzi dziatalno$¢, okreslanej jako waluta funkcjonalna.

Waluta funkcjonalng i waluta prezentacji wszystkich pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest PLN.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe i wszystkie dane objas$niajace sa podawane w tys. PLN (o ile nie podano
inaczej).

Sporzadzenie skonsolidowane sprawozdania w tysiacach PLN zwiazane jest z zaokragleniami, co moze spowodowac, ze
dane sumaryczne zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu moga nie stanowi¢ doktadnych sum arytmetycznych
sktadowych pozycji analitycznych.

6.2.5 Dzialalno$¢ zaniechana

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa jako dziatalno$¢ zaniechang prezentuje:

- dziatalno$¢ w 2010 i 2011 roku spétek Dystrybucyjnych : Detal Koncept Sp. z o0.0., Tradis Sp. z o.0., DEF Sp. z 0.0,,
Ambra Sp. z 0.0., Lewiatan Podlasie Sp. z 0.0., Lewiatan Slask Sp. z 0.0., Euro Sklep S.A., PSD S.A., ktére na mocy
Ugody oraz zmiany do Umowy Inwestycyjnej zawartych pomigdzy Emperia Holding S.A. wraz ze spotka zalezna P1
Sp. z 0.0. a Eurocash S.A. zostaly w dniu 21 grudnia 2011 roku zbyte na rzecz Eurocash S.A.,

- dziatalno$¢ w 2011 roku spotek Detalicznych: Stokrotka Sp. z 0.0., Maro-Markety Sp. z 0.0. i Spotem Tychy S.A.
przeznaczonych do zbycia. Podstawa takiej prezentacji jest uchwata Zarzadu Spotki podjeta w dniu 20 czerwca 2011
roku w sprawie rozpoczgcia procesu majacego na celu sprzedaz spotek prowadzacych dziatalno$é w zakresie segmentu
detalicznego. Podejmowane dzialania majace na celu doprowadzenie do zbycia spotek Detalicznych zostaly opisane w
pkt 7.14.16.ai 7.14.17.b.

6.2.6  Zmiana stosowanych zasad rachunkowosci

Grupa wprowadza nowe standardy i interpretacje MSSF obowiazujace dla poszczegélnych okresow sprawozdawczych.
Kazdorazowo w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa okreéla, jakie zmiany mialy zastosowanie dla
prowadzone] przez spéiki dziatalnosci, jaki skutek wywotaly one w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
i danych porownywalnych.

6.2.7  Zastosowanie standardow i interpretacji obowiazujacych od 1 stycznia 2011

Nastepujace standardy, zmiany w obowiazujacych standardach oraz interpretacje obowiazuja Grupe Kapitalowa od dnia 1
stycznia 2011 roku:

a) Zmiany do réznych standardow i interpretacji ,,Poprawki do MSSF 2010”

W dnia 10 maja 2010 roku Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata Poprawki do MSSF w
ramach corocznej procedury wprowadzania zmian, ktéore maja na celu udoskonalenie i usci§lenie migdzynarodowych
standardow rachunkowosci. Wigkszo$¢ zmian doprecyzowuje istniejace MSSF lub wprowadza poprawki do nich lub tez
stanowi zmiany wynikajace z uprzednich zmian do MSSF. Trzy zmiany (dwie do MSSF 1 i jedna do MSR 34) obejmuja
zmiany obowiazujacych wymogéw lub tez stanowia dodatkowe objasnienia dotyczace stosowania tych wymogow.
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b) Zmiany do MSR 32 ,,Instrumenty finansowe: Prezentacja - Klasyfikacja emisji praw poboru.

W dniu 8 pazdziernika 2009 roku Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata dokument
Klasyfikacja emisji praw poboru — zmiang do MSR 32 Instrumenty finansowe: Prezentacja. Zmiana precyzuje, w jaki
sposob nalezy ujmowac okreslone prawa poboru w sytuacji, gdy emitowane instrumenty finansowe sa denominowane w
walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta.

C) Zmiana do MSR 24 ,,Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych”

W dniu 4 listopada 2009 roku Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata zaktualizowany
MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powiazanych. Celem zmian wprowadzonych w zaktualizowanym
MSR 24 jest uproszczenie definicji podmiotu powiazanego i usunigcie przy tym pewnych wewngtrznych niespdjnosci, a
takze zwolnienie jednostek zwiazanych z rzadem z niektérych wymogdéw ujawniania informacji w odniesieniu do
transakcji z podmiotami powigzanymi.

d) Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”

W dniu 28 stycznia 2010 roku Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata dokument
Ograniczone zwolnienie jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie
z MSSF 7, zawierajacy zmiang do MSSF 1. W obliczu faktu, ze jednostki stosujace MSSF po raz pierwszy nie maja
dotychczas mozliwos$ci korzystania ze zwolnienia z ujawniania informacji poréwnawczych dotyczacych wyceny wedhug
wartosci godziwej i ryzyka ptynnosci, przewidzianego w MSSF 7 dla okres6w porownawczych konczacych sig przed
dniem 31 grudnia 2009 roku, celem zmiany do MSSF 1 jest zapewnienie takiego opcjonalnego zwolnienia rowniez tym
jednostkom.

e) Zmiana KIMSF 14 — MSR 19 ,Limit wyceny aktywow z tytulu okreslonych $wiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci”

W dniu 15 listopada 2009 roku Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej opublikowat
dokument Przedptaty w ramach minimalnych wymogéw finansowania zawierajacy zmiany do Interpretacji IFRIC 14,
Celem tych zmian jest usunigcie niezamierzonych skutkéw IFRIC 14 w sytuacjach, kiedy jednostka, ktéra jest objeta
minimalnymi wymogami finansowania, dokonuje przedptaty sktadek i w okreslonych okolicznosciach bytaby zmuszona
do ujecia ich jako koszt. Jezeli program okreslonych §wiadczen jest objety minimalnymi wymogami finansowania, to
zgodnie ze zmianami do IFRIC 14 taka przedptata, podobnie jak kazda inna przedptata, musi by¢ traktowana jako
sktadnik aktywow.

f) KIMSF 19 ,Regulowanie zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentéow kapitalowych oraz
zmiany do MSSF 1 w zwigzku ze zmiang KIMSF 19”

W dniu 26 listopada 2009 roku Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej opublikowat
Interpretacje KIMSF 19 Regulowanie zobowigzar finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych. Celem KIMSF
19 jest zapewnienie wytycznych dotyczacych ujmowania przez dluznika instrumentéw kapitalowych wyemitowanych
przez niego w nastgpstwie renegocjacji warunkéw zobowigzania finansowego w celu pelnego lub czesciowego
uregulowania tego zobowiazania.

Grupa ocenia, ze przyjgcie powyzszych zmienionych standardow i nowych interpretacji nie ma istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2011 roku.
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Standardy opublikowane, ale ktére jeszcze nie weszly w zycie

a) Zmiany do MSSF 1 ,,Usunigcie sztywnych terminow dla stosujacych MSSF po raz pierwszy”

Dnia 26 sierpnia 2010 roku RMSR opublikowata projekt standardu Proponowane zmiany do MSSF 1: Rezygnacja z
sztywnych terminéw dla stosujacych MSSF po raz pierwszy, stanowiacy zapowiedz zwolnienia z niektorych
uciazliwych obowiazkéw jednostek przechodzacych na MSSF. Propozycja dotyczy zastapienia sztywnych terminéw
wskazanych w standardzie — 1 stycznia 2004 roku —sformutowaniem dzien przejscia na MSSF. W efekcie jednostki
przechodzace na MSSF nie bgda musialy przeksztalcaé operacji wyksiggowania przeprowadzonych przed datg
zastosowania MSSF po raz pierwszy. Zmiany bgda miaty zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sig 1
lipca 2011 roku lub po tej dacie.

b) Zmiany do MSSF 1 ,,Cigzka hiperinflacja”

Dnia 30 wrzesnia 2010 roku RMSR opublikowata projekt standardu Ostra hiperinflacja. Projekt dotyczy jednostek
sporzadzajacych sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF po okresie ostrej hiperinflacji — jednostki, ktore przychodza
na MSSF w dniu normalizacji waluty funkcjonalnej lub po tej dacie moglyby zdecydowaé, czy wycenia aktywa i
zobowiazania w warto$ci godziwej na dzien przej$cia na MSSF i1 wykorzystuje t¢ warto§¢ godziwa jako koszt zakladany
tych aktywow i zobowiazan na dzien otwarcia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sporzadzonym zgodnie z MSSF.
Zmiany beda miaty zastosowanie do okresd6w rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie.

€) Zmiany do MSSF 7 ,,Instrumenty finansowe — ujawnianie informacji”

Dnia 7 pazdziernika 2010 roku RMSR wydata dokument Ujawnianie informacji o transferach aktywoéw finansowych,
zaostrzajacy wymagania dotyczace ujawniania informacji o transakcjach polegajacych na przekazywaniu aktywow
finansowych. Poprawki te maja na celu zwigkszenie przejrzystosci informacji dotyczacych ryzyka transakeji, w ktorych
sktadnik aktywow finansowych zostat przekazany, ale strona przekazujaca zachowuje pewien poziom zaangazowania w
ten sktadnik (okreslony mianem ciaglosci zaangazowania). Poprawki wymagaja roéwniez ujawnienia przypadkow, kiedy
transfery aktywow finansowych nie sa rOwnomiernie roztozone w okresie sprawozdawczym. Zmiany beda miaty
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie. Niniejszy standard nie
zostat jeszcze przyjety przez Unig Europejska.

Wcze$niejsze zastosowanie standarddéw i interpretacii

Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa podjeta decyzje, iz zaden ze Standardéw nie
bedzie wezesdniej zastosowany.

Standardy i interpretacje niezatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska:

a) Zmiany do MSR 12 ,,Podatek odroczony — realizacja aktywow”

Dnia 10 wrzesnia 2010 roku RMSR opublikowata projekt standardu Podatek odroczony — realizacja aktywow. Projekt
proponuje zwolnienie z postanowien MSR 12, ktéry wymaga wyceny aktywow i zobowiazan z tytulu odroczonego
podatku wynikajacych w okreslonych aktywéw przy zatozeniu, ze warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywow
zostanie w pelni odzyskana przy sprzedazy, chyba zZe istnieja wyrazne przestanki, iz korzysci ekonomiczne generowane
przez dany sktadnik aktywow zostana skonsumowane w okresie jego ekonomicznej uzytecznosci. Zmiany beda miaty
zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1stycznia 2012 roku lub po tej dacie. Niniejszy standard nie
zostat jeszcze przyjety przez Unig Europejska.
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b) MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”

Dnia 12 maja 2011 roku RMSR wydata standard MSSF 10, ktory zastapi MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie finansowe oraz interpretacje SKI-12 Konsolidacja — jednostki specjalnego przeznaczenia. Podstawa
konsolidacji w MSSF 10 jest wylacznie zdolno$¢ sprawowania kontroli, niezaleznie od charakteru podmiotu inwestycji.
Definicja kontroli obejmuje trzy elementy: wladz¢ nad podmiotem inwestycji, ekspozycja lub prawo do zwrotow
wypracowanych przez ten podmiot oraz zdolno$¢ sprawowania wiadzy przez inwestora nad podmiotem inwestycji w
celu wplynigcia na wysokos¢ zwrotow. W przypadku zmiany faktow lub okolicznosci inwestor musi dokona¢ ponownej
oceny swojej zdolnosci do sprawowania kontroli nas podmiotem inwestycji. Standard wchodzi w zycie z dniem 1
stycznia 2013 roku z mozliwos$cia wczesniejszego zastosowania w okreslonych okoliczno$ciach. Niniejszy standard nie
zostat jeszcze przyjety przez Unig Europejska.

c) MSSF 11 ,,Wspélne ustalenia umowne”

Dnia 12 maja 2011 roku RMSR wydata standard MSSF 11, ktory zastapi MSR 31 Udzialy we wspdlnych
przedsigwzigciach oraz interpretacje SKI-13 Wspolnie kontrolowane jednostki — niepienigzny wktad wspolnikow.
MSSF 11 klasyfikuje wspélne ustalenia umowne jako wspolne dziatania lub jako wspdlne przedsigwzigcia. Wspdlne
dzialania to wspolna inicjatywa, w ramach ktorej strony wspotkontrolujace posiadaja prawa do aktywow i obowiazki
dotyczace zobowiazan wspolnej inicjatywy. Wspolne przedsigwzigecie to wspodlna inicjatywa dajaca stronom
wspotkontrolujacym prawa do jej aktywow netto. MSSF 11 wymaga rozliczania udzialdow we wspolnych
przedsigwzigciach tylko metoda praw wihasnosci. Wspoélne inicjatywy klasyfikuje si¢ na podstawie prawa i zobowiazan
strony umowy. Standard wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2013 roku z mozliwoscia wczesniejszego zastosowania w
okres$lonych okolicznosciach. Niniejszy standard nie zostal jeszcze przyjety przez Unig¢ Europejska.

d) MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki”

Dnia 12 maja 2011 roku RMSR wydata standard MSSF 12 naktadajacy rozszerzone wymogi informacyjne dotyczace
udziatéw jednostki w spotkach =zaleznych, stowarzyszonych, wspolnych przedsigwzigciach 1 jednostkach
ustrukturyzowanych niepodlegajacych konsolidacji. MSSF 12 ustala cele ujawniania informacji i minimalny zakres
ujawnien wymaganych dla osiagnigcia tych celow. Jednostka powinna ujawnia¢ informacje przydatne dla
uzytkownikdéw sprawozdania finansowego przy ocenie charakteru posiadanych udziatow i rodzajow zwiazanego z nimi
ryzyka oraz oddziatywania tych udzialow na sprawozdanie finansowe. Standard wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia
2013 roku z mozliwo$cia wczesniejszego zastosowania. Niniejszy standard nie zostal jeszcze przyjety przez Unig
Europejska.

e) Znowelizowany MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdanie finansowe” i MSR 28 ,,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych oraz wspdlne przedsigwziecia”

MSR 27 i MSR 28 zostaty zmodyfikowane z zwiazku z wydaniem MSSF 10 i MSSF 11, tak by odpowiadaty ich
postanowieniom. Zmiany te nie dotycza obecnie obowiazujacych zasad odno$cie jednostkowego sprawozdania
finansowego. Zmiany wchodza w zycie z dniem 1 stycznia 2013 roku. Niniejszy standard nie zostal jeszcze przyjety
przez Unig¢ Europejska.

f) MSSF 13 ,,Wycena w wartosci godziwej”

Opublikowanie MSSF 13 ma charakter porzadkujacy i ujednolicajacy migdzynarodowa sprawozdawczo$¢ finansowa,
Nowa, wspolna dla wszystkich standardow, definicja wartosci godziwej brzmi: Warto$¢ godziwa to cena, ktora
otrzymatby sprzedajacy sktadnik aktywow lub zaplacilby przekazujacy zobowiazanie w zwyklej transakcji migdzy

.....

przeprowadzenie wyceny zgodnie z definicja oraz wprowadza obowiazek ujawniania szeregu informacji na temat wycen
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i sposobow wycen, zardwno dla pozycji finansowych jak i niefinansowych. Standard wchodzi w zycie z dniem 1
stycznia 2013 roku. Niniejszy standard nie zostat jeszcze przyjety przez Unig Europejska.

g) MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

Rada MSR wprowadzita do MSR 19 szereg zmian, z ktérych najwigksza dotyczy programéw okreslonych §wiadczen.
Zlikwidowano metodg ,korytarzowa”, ktéra pozwalala na odroczenie zyskow lub strat oraz wprowadzono wymog
prezentacji skutkéw ponownej wyceny w pozostaltych dochodach catkowitych (OCI). Zmiany beda obowiazywaly dla
sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajace si¢ 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej.

h) MSR 1 Prezentacja pozycji Pozostalych calkowitych dochodow

Zmiany w MSR 1 zostaty opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i maja zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ od 1 lipca 2012 roku lub pdzniej. Zmiany dotycza grupowania pozycji pozostatych dochodéw
catkowitych mogacych zosta¢ przeniesionych do rachunku zyskow i strat. Zmiany potwierdzaja ponadto mozliwosé
prezentacji pozycji pozostatych dochodow catkowitych i pozycji rachunku zyskow i strat jako jedno badz dwa oddzielne
sprawozdania.

i) KIMSF 20 Rozliczenie kosztow usuwania odpadow na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych

W dniu 19 pazdziernika 2011 roku RMSR opublikowata KIMSF 20. Interpretacja wyja$nia Kiedy rozliczenie produkcji
powinno doprowadzi¢ do ujgcia sktadnika aktywow oraz sposoby jego wyceny, zarowno na poczatku jak i w kolejnych
okresach sprawozdawczych. Interpretacja obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie¢ 1 stycznia 2013 roku
z mozliwoscia wcze$niejszego zastosowania.

j)  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (Zmieniony w MSSF 9 (2009), MSSF 9 (2010) oraz MSSF 7)

W dniu 16 grudnia 2011 roku RMSR odroczyta datg wejscia w zycie MSSF 9 ustalajac nowa na 1 stycznia 2015 roku.
Zmiana wprowadza réwniez zwolnienie z przeksztalcania danych poréwnawczych jakie wymagaja ujawnienia
informacji (w MSSF 7), aby umozliwi¢ uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienie ich wplywu po
zastosowaniu MSSF 9. Niniejszy standard nie zostal jeszcze przyjety przez Unig Europejska.

k) Zmiany w MSSF 7 ,,Instrumenty finansowe: ujawnienie informacji” — kompensowanie aktywow
finansowych i zobowiazan finansowych
W dniu 16 grudnia 2011 roku RMSR opublikowata wspdlnie z FASB wymogi dotyczace nowych ujawnien, ktore
poprawia porownywalno$¢ sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z MSSF i US GAAP. Nowe wymogi
obowiazuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2013 roku.
) MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja
Zmiana w MSR 32 dotyczy kompensowania aktywow finansowych i zobowigzan finansowych. Zostata opublikowana w

dniu 16 grudnia 2011 r. w celu wyjasnienia wymagan dotyczacych stosowania potracen. Zmiany obowiazuja dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 r. z mozliwoscia wczesniejszego zastosowania.
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6.2.8  Szacunki ksiggowe

Sporzadzenie sprawozdan finansowych wymaga od Zarzadu uzycia pewnych szacunkow ksiggowych 1 przyjgcia
zatozen, co do przysztych zdarzen, ktore moga wywiera¢ wplyw na warto$¢ aktywow i zobowigzan w biezacych
i przysztych sprawozdaniach finansowych. Szacunki i zatozenia podlegaja ciaglej ocenie, oparte sa na najlepszej wiedzy
Zarzadu, doswiadczeniach historycznych i oczekiwaniach co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja sie
uzasadnione i racjonalne. W niektorych istotnych kwestiach Zarzad opiera si¢ na opiniach niezaleznych ekspertow.
Niemniej jednak moga one zawiera¢ pewien margines btedu i rzeczywiste wyniki moga sig r6zni¢ od przewidywanych.

Glowne szacunki moga dotyczy¢ nastgpujacych pozycji bilansowych: §rodkdéw trwatych i warto§ci niematerialnych
(w zakresie okresow ekonomicznej uzyteczno$ci oraz utraty wartosci sktadnikow), rezerw na $§wiadczenia pracownicze
(premie, $wiadczenia emerytalne, $wiadczenia z tytutu zaleglych urlopéw), rezerw na programy lojalnosciowe dla
klientéw, odpisow aktualizujacych warto$¢ zapasow, aktywow i rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

6.2.9  Korekta bledu

Bledy moga dotyczy¢ ujecia, wyceny, prezentacji lub ujawnien informacji dotyczacych poszczegoélnych elementéw
sprawozdania finansowego.

Bledy wykryte na etapie sporzadzania sprawozdania finansowego spotka koryguje w danym sprawozdaniu finansowym.
Bledy wykryte w okresach nastgpnych sa korygowane poprzez skorygowanie danych poréwnawczych prezentowanych
w sprawozdaniach finansowych okresu, w ktorym wykryto btad. Grupa koryguje bledy poprzednich okreséw stosujac
podejscie retrospektywne i retrospektywne przeksztatcenie danych, o ile jest to wykonalne w praktyce.

6.2.10 Polaczenia, nabycia i sprzedaz udzialow/akcji jednostek zaleznych i pozostalych oraz podwyzszenie
kapitaléw w jednostkach gospodarczych

a) Objecie udzialow w nowo utworzonych spétkach P4 Sp. z.0.0. oraz P5 Sp. z 0.0.

W dniu 3 pazdziernika 2011 Emperia Holding S.A. objeta 200 udziatdéw o warto$ci nominalnej 100 PLN/udzial w nowo
utworzonej spotce o nazwie P4 Sp. z 0.0. z siedziba w Lublinie. Objgte udziaty pokryte zostaly wkladem gotéwkowym
w kwocie 20 000 PLN i stanowia 100% kapitatu zaktadowego oraz uprawniaja do 100% glosow na walnym
zgromadzeniu wspolnikow. Przedmiotem dziatalno$ci spotki jest dziatalno$¢ firm centralnych (Head Offices) oraz
doradztwo zwiazane z zarzadzaniem..

W dniu 24 listopada 2011 zawiazana zostata spotka PS5 Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie. Kapitat zaktadowy spotki dzieli
sie na 1 000 udziatléw o wartosci nominalnej 500zt kazdy z czego 990 udziatéw o wartosci nominalnej 495 000zt objeta
Stokrotka Sp. z 0.0. z siedziba w Lublinie oraz 10 udzialow o wartosci nominalnej 5 000zt zostato objete przez Spotem
Tychy S.A. z siedziba w Tychach. Objete udzialy w calosci zostaly pokryte wkladem gotdéwkowym. Przedmiotem
dziatalnosci spotki jest wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wiasnymi lub dzierzawionymi. Zatozenie spotki jest
kolejnym etapem wdrazania nowej struktury zarzadzania nieruchomos$ciami i inwestycjami w nieruchomosci Grupy
Kapitatowej Emperia.

b) Sprzedaz udzialéw w Spétkach Dystrybucyjnych

W dniu 21 grudnia 2011 Emperia Holding S.A. wraz ze spotka zalezna P1 Sp. z 0.0. podpisata z Eurocash S.A. Ugode
oraz zmiany do Umowy Inwestycyjnej zawartej w dniu 21 grudnia 2010 na mocy ktorych P1 zbyta na rzecz Eurocash
udziaty w Spoétkach Dystrybucyjnych prowadzacych dziatalno§¢ w zakresie hurtowej dystrybucji artykulow
spozywczych, jak rowniez detaliczne sieci franczyzowe, za ceng w kwocie 1 095 575 885 zt.

Spotki Dystrybucyjne, bedace przedmiotem transakcji sprzedazy:
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Udziat Emperia Udziat Emperia (posredni) w
Nazwa spotki (poére_dni) w Warto$¢ nominalna giosach na walnym .
kapitale udziahu/ akcji zgromadzeniu/ zgromadzeniu
zakltadowym spotki wspolnikow
Euro Sklep S.A. 100% 410 100%
Detal Koncept sp. z 0.0. 100% 500 100%
Lewiatan Zachdd sp. z 0.0. 100% 600 100%
Lewiatan Potnoc sp. z 0.0. 100% 500 100%
Tradis sp. z 0.0. 100% 500 100%
Drogerie Koliber sp. z 0.0. 100% 500 100%
Lewiatan Holding S.A. 66,61% 1 71,17%
Partnerski Serwis Detaliczny S.A. 100% 1 100%
Lewiatan Opole sp. z 0.0. 100% 500 100%
Lewiatan Wielkopolska sp. z 0.0. 81,43% 2.000 81,43%
DEF sp. z 0.0. 100% 500 100%
AMBRA sp. z 0.0. 100% 500 100%
Lewiatan Podlasie sp. z 0.0. 100% 1.000 100%
Lewiatan Slask sp. z 0.0. 100% 1.000 100%
Lewiatan Kujawy sp. Z 0.0. 100% 1.000 100%
Lewiatan Orbita sp. z 0.0. 100% 500 100%
Gama Serwis sp. Z 0.0. 100% 650 100%

Laczna warto§¢ ewidencyjna udziatow/akcji w ksiggach rachunkowych P1 wynosi 1.320.000.000 zt.

Na mocy podpisanej ugody Strony zrzekly si¢ wzajemnie roszczen w zwiazku z okoliczno$ciami zwigzanymi z
oswiadczeniem o odstapieniu przez Emperia oraz P1 od Umowy Inwestycyjne;j. (szczegdtowe informacje na ten temat
znajduja si¢ w Raporcie Biezacym Nr 47/2011 z dnia 9 sierpnia 2011).

W dniu podpisania ugody Trybunat Arbitrazowy rozpoznajacy spor pomigdzy Eurocash a Emperia i P1 powstaty na
gruncie Umowy Inwestycyjnej umorzyt postgpowanie arbitrazowe.

W zwiazku z przeprowadzong transakcja nastapit upadek zabezpieczenia roszczenia udzielonego przez Sad Okrggowy w
Lublinie postanowieniem z dnia 2 wrze$nia 2011 r. (szczegdtowe informacje na ten temat znajduja si¢ w Raporcie
Biezacym Nr 64/2011).

c) Obnizenie kapitalu zakladowego w spélce zaleznej P1 Sp. z o.0.

W dniu 29 grudnia 2011 Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spétki P1 Sp. z 0.0. podjeto uchwale o obnizeniu
wysokosci kapitatu zaktadowego spotki o kwotg 1 320 000 000 z1, to jest z kwoty 1 320 050 000 zt do kwoty 50 000 zt
poprzez umorzenie (umorzenie przymusowe) 13 200 000 udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy, nalezacych do
Emperia Holding S.A. Poprzez zawarcie Ugody z dnia 21 grudnia 201 1roku doszto do zbycia przez spotke przedmiotu
aportu, tym samym zostata spetniona przestanka okreslona w umowie spotki do dokonania umorzenia przymusowego
udziatéw objetych przez wspolnika w zamian za ten aport. Z tytutu umorzenia Emperii Holding S.A. przystuguje
wynagrodzenie w wysokosci 1 090 000 000 zt, ktore zostanie wyptacone w terminie do 30 dni od dnia zarejestrowania
obnizenia kapitatu. Uchwata zobowiazala zarzad spotki do dokonania wszystkich czynnos$ci faktycznych i prawnych
niezbednych do zarejestrowania obnizenia kapitatu zaktadowego w sadzie rejestrowym.

Polaczenia, nabycia i sprzedaz akcji/udzialow, podwyzszenie kapitaléw w_jednostkach gospodarczych po
dniu bilansowym

Potaczenia oraz podwyzszenie kapitatow w jednostkach gospodarczych dokonane po dniu bilansowym opisane zostaty
w nocie nr 7.14.17
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6.2.11 Rzeczowe aktywa trwale

Grupa uznaje za srodki trwate pojedyncze, zdatne do uzytku rzeczy, spetniajace kryteria okres§lone dla srodkow trwatych
w MSR 16, jezeli cena nabycia (koszt wytworzenia) wynosi co najmniej 1 tys. PLN (niskocenne aktywa stanowig w
sumarycznie pozycj¢ nieistotng dla spotki), za wyjatkiem, w szczegdlnosci:

- sprzgtu komputerowego,

- wozkow paletowych,

- wozkow sklepowych,

- regatow wysokiego skladowania,

- szafek bhp,
ktore to $rodki ze wzgledu na specyfikg dzialania Spotki w swojej masie stanowia istotny element majatkowy, wigc
Grupa uwzglednia je w majatku trwatym bez wzglgdu na ceng nabycia (koszt wytworzenia).

Z kolei, rowniez ze wzgledu na specyfike dziatania, nast¢pujace rzeczy Grupa nie uznaje za $rodki trwate, pomimo
spetienia kryterium warto§ciowego:

- meble biurowe,

- kurtyny paskowe,
dla nich kryterium warto$ciowe ustalono na 3,5 tys. PLN (niskocenne aktywa stanowia w sumarycznie pozycjg
nieistotng dla spotki).
Srodki trwate sa wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie
oraz ewentualnie odpis z tytutu trwalej utraty warto$ci.
Do $rodkéw trwatych Grupa zalicza réwniez $rodki trwate w budowie i inwestycje w obcych srodkach trwatych oraz
prawo wieczystego uzytkowania gruntow.

Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich ceng nabycia powigkszona o wszystkie koszty bezposrednio
zwiazane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do gospodarczego wykorzystania. Do wartosci poczatkowej
Grupa zalicza rowniez odpowiednia czg$¢ kosztow finansowania zewngtrznego.

Koszty modernizacji uwzglednia si¢ w wartosci bilansowej $rodkow trwatych wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze
z tego tytulu nastapi wpltyw korzysci ekonomicznych dla Grupy, za$ koszty poniesione na modernizacj¢ mozna
wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie pozostale wydatki ponoszone na naprawe i konserwacj¢ Srodkow trwatych odnosi sig
w cigzar rachunku zyskow i strat w okresach sprawozdawczych, w ktorych zostaly poniesione.

Grunty nie podlegaja amortyzacji. Pozostate §rodki trwale sa amortyzowane przez okres ich ekonomicznej uzytecznoscei.
Amortyzacj¢ nalicza si¢ metoda liniowa, od miesigca nastgpujacego po miesiacu przyjecia srodka do uzytkowania.
Grupa przyjeta nastepujace okresy uzytkowania dla poszczegdlnych grup srodkéw trwatych:

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow: zgodnie z okresem przyznania prawa, lub okresem
przewidywanego uzytkownika

Budynki i budowle: 10 do 40 lat

Urzadzenia techniczne i maszyny: 5do 10 lat

Sprzet komputerowy: 1,5do 5 lat

Srodki transportu: 5do 7 lat

Pozostate: 5 do 10 lat

Grupa dokonuje okresowej, nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okreséw ekonomiczne;j
uzyteczno$ci Srodkoéw trwatych, wartosci koncowej i metody amortyzacji, a konsekwencje zmian tych szacunkéw
uwzgledniane sa w nastepnym i kolejnych latach obrotowych (prospektywnie).

Specyfika dziatalno$ci gospodarczej Grupy wymaga czgstego ponoszenia nakltadow na inwestycje w obce obiekty.
Dotyczy to wynajmowanych obiektow magazynowych i handlowych. Dla tych $rodkow Grupa okresla okres
ekonomicznej uzytecznosci poniesionych naktadoéw, ktory nie zawsze okresla si¢ w czasie zgodnym z zawarta
w danym momencie umowa najmu. W wypadku, gdy okres najmu jest krotszy niz zaplanowany okres amortyzacji
bilansowej inwestycji w obcym obiekcie i nie jest spodziewane przedluzenie umowy najmu, amortyzacja naliczana jest
wg oczekiwanego okresu ekonomicznej uzytecznosci. W sytuacji, gdy umowa najmu ulega jednak przedluzeniu,
pozostata nieumorzona wartos$¢ netto zostaje roztozona na pozostaty ekonomiczny okres uzytecznosci.
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Na dzien bilansowy Grupa dokonuje réowniez weryfikacji $rodkéw trwalych pod katem trwatej utraty wartosci
i konieczno$ci dokonania odpiséw aktualizujacych z tego tytulu. Nastgpuje to wowczas, kiedy Grupa nabierze
dostatecznej pewnosci, ze dany sktadnik aktywow nie przyniesie w przysziosci oczekiwanych korzysci ekonomicznych
lub przyniesie znaczaco nizsze.

Strate z tytulu utraty warto$ci ujmuje si¢ w wysokosci kwoty, o jaka warto$¢ bilansowa danego skladnika aktywow
przewyzsza jego warto§¢ odzyskiwalna. Warto$¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwoch kwot: warto$ci godziwej
pomniejszonej 0 koszty konieczne do poniesienia w zwiazku z jego sprzedaza lub warto$ci uzytkowe;.

Odpisow dokonuje si¢ w cigzar kosztow odpowiednich do funkcji petnionych przez te $rodki, w okresie, kiedy
stwierdzono trwala utrat¢ wartosci, nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego.

Jesli Grupa z dostateczna pewnoscia stwierdzi ustanie przyczyny, z powodu ktérej dokonata odpisu aktualizacyjnego
warto$¢ aktywu, przeprowadza odwrocenie uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego w czgsci badz w catoscei,
poprzez korektg kosztow operacyjnych (kosztow amortyzacji).

W momencie zbycia $rodkow trwatych, warto$¢ poczatkowa i dotychczasowe umorzenie sa wyksiggowywane,
a wynik zbycia jest odnoszony w cigzar rachunku zyskow i strat, w pozostale przychody badz koszty operacyjne. Wynik
na zbyciu srodkow trwatych prezentowany jest odpowiednio saldem w pozycji zysk albo strata.

Niezaleznie od tego czy dany skladnik stanowi jedna pozycje¢ rzeczowych aktywow trwalych, niektére jego czesci
sktadowe moga cechowac rézne okresy uzytkowania. W przypadku spetnienia pewnych kryteriow ujmowania sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych — catkowite koszty takiego sktadnika mozna podzieli¢ na poszczegdlne jego czegsci
ujmujac kazda wydzielona czg$¢ oddzielnie (Komponenty). Takie ujgcie wiaze si¢ z zastosowaniem stawek
amortyzacyjnych odpowiednich do okresu uzytkowania kazdej wydzielonej czg$ci, biorac pod uwage okresy ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Zastosowanie powyzszego rozwiazania powoduje, ze koszty wymiany cz¢sci skladowej beda zwigkszaly jej wartosc.
W pozostatych przypadkach koszty zwiazane z biezacym uzytkowaniem $rodkéw trwatych tacznie z wymiang czesci
sktadowych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

6.2.12 Koszt finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego sa kapitalizowane jako czg$¢ kosztu wytworzenia Srodkow trwatych, nieruchomoscei
inwestycyjnych, wartoéci niematerialnych. Na koszty finansowania zewngtrznego sktadaja si¢ odsetki wyliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, obciazenia finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego oraz réznice
kursowe powstale w zwiazku z finansowaniem zewngtrznym do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyczonych $rodkow zewngtrznych,
przeznaczonych na nabycie badz wytworzenie dostosowywanego sktadnika aktywow, pomniejszaja warto§¢ kosztow
finansowania zewngtrznego podlegajacych kapitalizacji.

Dostosowywany sktadnik aktywow to taki sktadnik, ktory wymaga znacznego okresu czasu niezbgdnego do
przygotowania go do zamierzonego uzytkowania. Grupa jako znacznego okresu czasu niezbednego do przygotowania
dla sktadnika majatku do zamierzonego uzytkowania przyjmuje okres 12 miesigcy.

Prowizje od uzyskanego przez Spétke finansowania dlugoterminowego sa rozliczane w czasie wedtug skorygowane;j
ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), metoda efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem zasady istotnosci.

6.2.13 Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Grupa klasyfikuje aktywa trwate do zbycia (lub grupg aktywow do zbycia) jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli uzna,
ze ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie w
prowadzonej dzialalno$ci gospodarczej. Warunek ten uznaje si¢ za spelniony wowczas, gdy wystapienie transakcji
sprzedazy jest wysoce prawdopodobne, a sktadnik aktywow (grupa aktywow) jest dostepny w swoim obecnym stanie do
natychmiastowego zbycia. Sklasyfikowanie aktywoéw trwatych do zbycia zaktada zamiar kierownictwa danej spotki do
zakonczenia transakcji sprzedazy w czasie jednego roku od dnia zmiany klasyfikacji aktywow trwatych.
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Grupa wycenia sktadnik aktywow trwatych (lub grupg aktywow do zbycia) zaklasyfikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy w kwocie nizszej z jego wartosci bilansowej i warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Jesli warto$¢ godziwa jest nizsza od wartosci bilansowej, roznicg ujmuje si¢ jako odpis aktualizujacy w rachunku
zyskow 1 strat. Ewentualne odwrdcenie odpisu odbywa si¢ rowniez przez rachunek zyskow i strat do wysokosci
utworzonego odpisu.

6.2.14 WartoSci niematerialne

Warto$ci niematerialne wykazywane sa wedlug ceny nabycia skorygowanej o dotychczasowe umorzenie oraz
ewentualnie o odpis z tytutu utraty wartosci.

Grupa przyjeta nastgpujace okresy uzytkowania dla poszczegoélnych grup wartoéci niematerialnych:

Znaki towarowe i licencje 5 lat
Oprogramowanie komputerowe oraz prawa autorskie 2do5 lat
Prawa majatkowe 5 lat

Amortyzacja wartosci niematerialnych w rachunku zyskow i strat uyymowana jest w kosztach odpowiednich do funkcji
petnionych przez te aktywa (koszty zarzadu, koszty sprzedazy, pozostate koszty operacyjne).

W Grupie nie wystepuja wartosci niematerialne o nieokreSlonym okresie uzytkowania. Na koniec danego okresu
sprawozdawczego moga wystgpowaé warto$ci niematerialne nieoddane do uzytkowania (w budowie). WartosSci
niematerialne, ktore nie sa jeszcze dostgpne do uzytkowania nie podlegaja amortyzacji, lecz sa oceniane pod katem
utraty wartosci.

Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji. Jest ona corocznie testowana na utratg wartosci.

Warto$ci niematerialne przejete w ramach potaczenia, identyfikuje si¢ odrgbnie od wartosci firmy, jesli spetniaja one
definicj¢ wartos$ci niematerialnych, a ich warto$¢ godziwa mozna wiarygodnie wycenié. Po poczatkowym ujeciu wedhug
wartosci godziwej, w nastepnych okresach takie wartosci traktuje si¢ w taki sam sposéb, jak wartosci nabyte
w oddzielnych transakcjach.

Zakupione oprogramowanie komputerowe aktywuje si¢ do wysokosci poniesionych kosztéw na zakup oraz
przygotowanie i wdrozenie do uzywania. Koszty zwiazane z tworzeniem i utrzymaniem oprogramowania
komputerowego odpisuje si¢ w koszty w dacie poniesienia.

Grupa dokonuje okresowej, nie poézniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej
uzyteczno$ci wartosci niematerialnych, wartosci koncowej i metody amortyzacji, a konsekwencje zmian tych
szacunkoéw uwzgledniane sa w nastgpnym i kolejnych latach obrotowych (prospektywnie).

Na dzien bilansowy Grupa dokonuje rowniez weryfikacji warto$ci niematerialnych pod katem trwalej utraty wartosci
i koniecznosci dokonania odpisow aktualizujacych z tego tytulu. Nastgpuje to wowczas, kiedy spotka nabierze
dostatecznej pewnosci, ze dany sktadnik aktywow nie przyniesie w przysztosci oczekiwanych korzysci ekonomicznych
lub przyniesie znaczaco nizsze. Strat¢ z tytutu utraty warto$ci ujmuje si¢ w wysokosci kwoty, o jaka warto$¢ bilansowa
danego sktadnika aktywow przewyzsza jego warto§¢ odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwoch kwot:
warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty konieczne do poniesienia w zwiazku z jego sprzedaza lub wartosci
uzytkowe;j.

Odpisow dokonuje sie w ciezar pozostatych kosztow odpowiednich do funkcji wartosci niematerialnych w okresie,
kiedy stwierdzono trwala utrate wartosci, nie pozniej niz na koniec roku obrotowego. Jesli spotka z dostateczna
pewnos$cia stwierdzi ustanie przyczyny, z powodu ktérej dokonata odpisu aktualizacyjnego wartos¢ aktywu,
przeprowadza odwrocenie uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego w czgs$ci badz w catosci, poprzez uznanie
przychodow.
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6.2.15 Inwestycje i inne aktywa finansowe

Inwestycje w nieruchomosci

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje si¢ nieruchomosci, ktore Spodtka traktuje jako zrodto przychodow
z czynszOw lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich warto$ci, wzglednie obie te korzysSci tacznie.
Nieruchomosci inwestycyjne na dzien poczatkowego ujecia wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

W wycenie uwzglednia si¢ koszty przeprowadzenia transakcji. Cena nabycia inwestycji w nieruchomosci nabytych
w transakcji polaczenia jednostek gospodarczych jest rowna ich wartosci godziwej na dzien potaczenia. Na dzien
bilansowy, nieruchomos$ci inwestycyjne wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych
o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne nieruchomosci inwestycyjnych (z wylaczeniem gruntdw) dokonywane sq metoda liniowa przez
przewidywany okres uzytkowania danego $rodka trwalego.

Nieruchomos$¢ inwestycyjna zostaje usuni¢ta z bilansu w momencie jej zbycia lub w przypadku trwatego wycofania
z uzytkowania, jezeli nie oczekuje si¢ uzyskania w przysztosci zadnych korzysci wynikajacych z jej zbycia.

Inwestycje i inne aktywa finansowe objete standardem MSR 39
Inwestycje i inne aktywa finansowe obj¢te standardem MSR 39 klasyfikuje si¢ do nastgpujacych kategorii:

a) aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
b) pozyczki i nalezno$ci,

€) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

d) aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

W momencie poczatkowego ujecia sktadnika aktywow finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej, powigkszonej, w
przypadku sktadnika aktywow nie kwalifikowanego jako wyceniany w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, o
koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane.

Klasyfikacja aktywoéw finansowych dokonywana jest w momencie poczatkowego ich ujgcia, a tam gdzie to
dopuszczalne i odpowiednie - weryfikuje sie te klasyfikacje na koniec kazdego roku obrotowego.

a) Aktywa finansowe wykazywane wedtug wartoéci godziwej poprzez wynik finansowy

Aktywa finansowe wykazywane wedlug wartos$ci godziwej poprzez wynik finansowy obejmuja aktywa przeznaczone do
obrotu oraz aktywa finansowe, ktéore w momencie pierwotnego ujecia zostaly zakwalifikowane do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jesli sa nabyte w celu odsprzedazy w krotkim czasie.
Instrumenty pochodne sa rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba, ze sg to instrumenty uznane za
efektywne instrumenty zabezpieczajace lub umowy gwarancji finansowych. Zyski lub straty na inwestycjach
przeznaczonych do obrotu ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujgciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spetnione:

e taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespojno$¢ traktowania, gdy zarowno wycena jak
i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegaja innym regulacjom; lub

e aktywa sa czg$cia grupy aktywow finansowych, ktére sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa,
zgodnie z udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem; lub

e aktywa finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

b) Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sa aktywami finansowymi nie zaliczanymi do instrumentéw pochodnych, z utrzymanym terminem
wymagalnosci, ktéore nie sa przedmiotem obrotu na aktywnym rynku. Po wstgpnej wycenie pozyczki
i naleznosci sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.
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Pozyczki i naleznosci zalicza si¢ do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnoS$ci nie przekracza 12 miesigcy od
dnia bilansowego. Pozyczki i nalezno$ci o terminie wymagalnos$ci przekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego
zalicza si¢ do aktywow trwatych.

c) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci

Aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia platnosciami
i ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych Spotka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymac je do
uplywu terminu wymagalnosci, klasyfikowane sg jako inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci.

Inwestycje, ktore Spotka zamierza utrzymywac przez czas nieokreslony nie sa zaliczane do tej kategorii. Inne inwestycje
dlugoterminowe, takie jak obligacje, ktore Spotka zamierza utrzymywaé¢ do terminu wymagalnosci sa wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu. Zamortyzowany koszt to kwota, w jakiej sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢
w momencie poczatkowego ujgcia, pomniejszona o splaty kapitalu oraz powigkszona lub pomniejszona o ustalona z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowej skumulowana amortyzacje wszelkich rdznic pomigdzy wartoscia
poczatkowa a wartoScia w terminie wymagalnosci. Zamortyzowany koszt obejmuje wszelkie ptacone i otrzymywane
przez strony umowy prowizje i odsetki stanowiace integralna czgs¢ efektywnej stopy procentowej, koszty transakeji
oraz wszelkie inne premie lub dyskonta. Zyski lub straty na inwestycjach ujmowanych wedlug zamortyzowanego kosztu
sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie usunigcia (wylaczenia) inwestycji z bilansu lub w razie
stwierdzenia utraty jej wartosci, jak tez w wyniku amortyzacji.

Dla inwestycji dlugoterminowych w nieruchomosci przyjmuje si¢ takie same zasady wyceny jak dla srodkow trwatych.
W zakresie operacji na rzeczowych inwestycjach dlugoterminowych, zwiazanych z ustalaniem wyniku finansowego
takich jak: sprzedaz, likwidacja, koszty utrzymania, skutki tych zdarzen odnosi sie¢ odpowiednio w pozostate przychody
i koszty operacyjne.

d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, ktore zostaty
wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie bedace:

® pozyczkami i nalezno$ciami,

e inwestycjami utrzymanymi do uptywu terminu wymagalnosci, ani

e aktywami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy wyceniane sa wedlug wartosci godziwej na dzien bilansowy przy
zastosowaniu roznych technik wyceny. Techniki te odnosza si¢ do ostatnich transakcji zawieranych na warunkach
rynkowych, otrzymanych ofert zakupu, biezacych cen rynkowych innych podobnych instrumentdéw, analizy
zdyskontowanych przeptywoéw pieni¢znych. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie ich warto$ci godziwej, a posiadaja
ustalony termin wymagalnos$ci, ich wyceny dokonuje si¢ w wysokosci zamortyzowanego kosztu; jezeli aktywa te nie
maja ustalonego okresu wymagalnos$ci, wowczas wyceny dokonuje si¢ w cenie nabycia.

Utrata wartoS$ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje si¢ oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to, ze sktadnik aktywow
finansowych lub grupa aktywow finansowych utracity wartosc.

Jezeli takie dowody wystepuja w przypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, taczne dotychczasowe
straty ujete w kapitale — ustalone jako roznica pomigdzy cena nabycia, a aktualna wartoscia godziwa, pomniejszone
o ewentualne straty z tytutu utraty wartosci ujgte wezesniej w rachunku zyskow i strat — wylacza si¢ z kapitalu wlasnego
i ujmuje w rachunku zyskow i strat. Straty z tytulu utraty wartosci ujgte w rachunku zyskow 1 strat
a dotyczace instrumentéw kapitatowych nie podlegaja odwréceniu w korespondencji z rachunkiem zyskow i strat.
Odwrocenie straty z tytulu utraty wartosci dluznych instrumentéw finansowych ujmuje si¢ w rachunku zyskow
i strat, jezeli w kolejnych okresach, po ujeciu odpisu warto$¢ godziwa tych instrumentow finansowych wzrosta
w wyniku zdarzeh wystepujacych po momencie ujecia odpisu.

Jezeli wystepuja dowody wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia utraty warto$ci pozyczek i naleznosci kwota odpisu jest
ustalana jako rdéznica pomigdzy wartosScia bilansowa aktywow, a wartoscia biezaca oszacowanych przysztych
przeplywdéw pienieznych zdyskontowanych efektywna stopa procentowa dla tych aktywoéw (tj. efektywna stopa
procentowa wyliczona na moment poczatkowego ujecia dla aktywdw opartych na statej stopie procentowej oraz
efektywna stopa procentowa ustalona na moment ostatniego przeszacowania dla aktywow opartych na zmiennej stopie
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procentowej). Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat. Odwrocenie odpisu ujmuje sig, jezeli
w kolejnych okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu 1 zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen
wystepujacych po momencie ujgcia odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu warto$¢ bilansowa aktywow finansowych nie
moze przekracza¢ wysokos$ci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony gdyby uprzednio nie ujgto odpisu z tytutu
utraty warto$ci. Odwrocenie odpisu ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Jezeli wystepuja przestanki wskazujace na utratg wartosci nie notowanych instrumentéw kapitalowych, ktoére sa
wyceniane w cenie nabycia (ze wzgledu na brak mozliwoéci wiarygodnego ustalenia warto$ci godziwej), kwota odpisu
jest ustalana jako rdéznica pomigdzy wartoscia bilansowa aktywa, a wartoscia biezaca oszacowanych przyszitych
przeptywoéw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu podobnych aktywow
finansowych.

Instrumenty pochodne

Na dzien bilansowy instrumenty pochodne wyceniane sa w wartosci godziwej. Instrumenty pochodne o wartosci
godziwej wigkszej od zera stanowig aktywa finansowe i wykazywane sa w aktywach finansowych, za$ instrumenty
0 ujemnej wartos$ci godziwej stanowia zobowiazania finansowe i wykazywane sa w zobowiazaniach finansowych.

Oszacowana warto$¢ godziwa odpowiada kwocie mozliwej do uzyskania lub koniecznej do zaplaty w celu zamknigcia
pozycji otwartych na dzien bilansowy. Wyceny dokonuje si¢ w oparciu o notowania rynkowe.

Ujecie skutkow zmian wartosSci godziwej badZ zyskow i strat z realizacji instrumentow pochodnych zalezy od ich
przeznaczenia. Instrumenty sa kwalifikowane jako instrumenty zabezpieczajace lub instrumenty handlowe. W grupie
instrumentow zabezpieczajacych wyrdzniane sa instrumenty zabezpieczajace warto$¢ godziwa 1 instrumenty
zabezpieczajace przyszte przeptywy srodkow pienigznych.

Ujecie handlowych instrumentéw pochodnych

Zyski 1 straty wynikajace ze zmian warto$ci godziwej handlowego instrumentu pochodnego wskutek wyceny na dzien
bilansowy badz tez w wyniku jego rozliczenia odnoszone sa jako przychody/zyski finansowe do rachunku zyskow i strat
w okresie, w ktorym powstaty.

6.2.16 Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to jednostki w stosunku do ktérych spotka w sposdb bezposredni lub posredni sprawuje kontrolg.
Kontrola to zdolno$¢ kierowania polityka finansowa i operacyjna podmiotu zaleznego w celu osiagania korzysSci
ekonomicznych. Zwykle sprawowanie kontroli taczy sie posiadaniem przez spotke wigkszoSciowego pakietu
akcji/udziatdéw w jednostce.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktore spotka wywiera znaczacy wplyw lecz nie sprawuje nad nimi kontroli.

Zwykle wiaze si¢ to z posiadaniem znaczacego, ale nie wigkszosciowego pakietu akcji/udziatbw w jednostce
(20%-50%).

W sprawozdaniu finansowym inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone, niesklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy, ujmuje si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartos¢ bilansowa inwestycji jest poddawana testom na utratg wartosci. Rozpoznana utrata warto$ci jest ujmowana
w rachunku zyskow i strat w kosztach finansowych. Rozwiazanie rezerwy z tytutu utraty warto$ci ujmowane jest
w rachunku zyskow i strat w przychodach finansowych, jezeli nastapita zmiana w szacunkach, na postawie ktérych
spotka okresla zwrot z inwestycji.

Dywidendy stanowiace przychody z inwestycji ujmowane sa w rachunku zyskow i strat w przychodach finansowych, w
momencie ustalenia prawa do ich otrzymania.
Transakcje polaczenia jednostek pod wspdlna kontrola sa uyymowane wedtug wartosci ksiggowych
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6.2.17 Leasing

Umowa leasingu, w ramach ktorej zasadniczo calo$¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu wlasnosci przystuguja Spotce,
klasyfikuje si¢ jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego ujmuje si¢ w aktywach z dniem rozpoczgcia
leasingu wedhug nizszej z dwoch kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych.

Kazda oplate leasingowa dzieli si¢ na kwote pomniejszajaca saldo zobowigzania i kwotg kosztéw finansowych
w taki sposdb, aby utrzymywac stala stopg w stosunku do nieuregulowanej czgsci zobowiazania. Element odsetkowy
raty leasingowej ujmuje si¢ w kosztach finansowych w rachunku zyskow i strat przez okres leasingu. Podlegajace
amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu finansowego amortyzowane sa przez okres uzytkowania aktywow
z uwzglednieniem wartosci konicowej lub okres leasingu , w zalezno$ci od tego, ktory z nich jest krotszy.

Leasing, przy ktorym znaczaca czg$¢ ryzyka i pozytkow z tytulu wlasnosci pozostaje udzialem leasingodawcy
(finansujacego) stanowi leasing operacyjny. W przypadku leasingu gruntu, jezeli nie przewiduje si¢ przeniesienia tytutu
prawnego na leasingobiorcg przed koncem okresu leasingu, klasyfikowany jest jako leasing operacyjny.

Oplaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego (po pomniejszeniu o ewentualne specjalne oferty
promocyjne uzyskane od leasingodawcy (finansujacego) rozliczane sa w koszty metoda liniowa przez okres leasingu.

6.2.18 Zapasy

Do zapasow spotka zalicza:
- materialy
- towary

Przychod sktadnikéw zapasow ustala si¢ wedlug cen nabycia. Do ceny nabycia Grupa nie zalicza kosztow transportu, ze
wzgledu na fakt, iz sa one nieistotne. Rozchod sktadnikow zapasow ustala si¢ metoda sredniej wazone;j.

Na koniec okresu sprawozdawczego zapasy wykazywane sa w cenie nabycia, nie wyzszej jednak od ceny sprzedazy
netto. Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania to szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej
dziatalno$ci gospodarczej pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbgdne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

Grupa tworzy odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow w oparciu o wskaznik rotacji zapasow i oceng mozliwosci ich
zbycia w terminie przydatnosci do spozycia, badz gospodarczego wykorzystania. Zawigzanie nowego odpisu oraz
odwrdcenie uprzednio utworzonego odnosi si¢ w cigzar kosztow operacyjnych (koszt wlasny sprzedazy) w rachunku

zyskow 1 strat.

Zaokraglenia cen zwiazane z zakupem zapaséw towarowych sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat,
w koszt wlasny sprzedazy.

Straty towarowe na zapasach oraz ujemne saldo niedoboréw inwentaryzacyjnych uznane za niezawinione odnosi si¢
bezposrednio w koszty operacyjne.

6.2.19 Naleznos$ci handlowe i inne naleznoSci

Naleznos$ci sa rozpoznawane w kwocie wymagajacej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci.
Nalezno$ci nieSciagalne sa odpisywane w cigzar pozostatych kosztow w dacie stwierdzenia ich niesciagalnosci.

Ustalenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci nastepuje w chwili, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze
Grupa nie bedzie w stanie otrzymac¢ wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw naleznosci.

Grupa tworzy odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci dla konkretnych kontrahentéw. Grupa moze réwniez tworzy¢
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odpisy aktualizujace zbiorczo na liczne, ale male kwoty naleznosci. Szczegélowe zasady ustalania odpisow
aktualizujacych warto$¢ naleznos$ci okresla Instrukcja tworzenia odpisow aktualizujacych na naleznosci.

Odpis aktualizujacy w ksiggach tworzy si¢ w cigzar pozostatych kosztoéw. Odwrocenie uprzednio utworzonego uznaje
pozostate przychody oraz rozwiazuje warto$¢ odpisu aktualizujacego. Prezentacja odpiséw aktualizujacych
w rachunku zyskow i strat nastgpuje per saldem odpowiednio w pozostatych kosztach lub pozostatych przychodach.

Ze wzgledu na zasadg ostroznosci odsetki z tytutu zwloki w regulowaniu nalezno$ci przez odbiorcéw sa ujmowane
w momencie wptywu $rodkéw pienigznych do Spolki.

Wszelkie przekazane zaliczki jak m.in. na poczet przysztych dostaw towarow i ustug, na $rodki trwate w budowie, na
objecie udziatow i akcji, nabycie warto$ci niematerialnych i inne ujmuje si¢ w pozostatych naleznosciach.

6.2.20 Rozliczenia migdzyokresowe i przychody przyszlych okreséw

Grupa dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow, jesli poniesione wydatki dotycza okreséw
nast¢pujacych po okresie, w ktorym takie wydatki poniesiono. Grupa prowadzi ewidencjg¢ rozliczen migdzyokresowych
w uktadzie krotko i1 dlugoterminowych (rozliczenia migdzyokresowe, ktorych realizacja nastapi w okresie dluzszym niz
12 miesigcy liczac od konca okresu sprawozdawczego). W sprawozdaniu z sytuacji finansowe] rozliczenia
migdzyokresowe sa prezentowane w oddzielnych pozycjach aktywow.

Przychody przysztych okreséw stanowia otrzymane $rodki tytutem przysztych swiadczen. W sprawozdaniu z sytuacji
finansowej przychody przysztych okresow sa prezentowane w oddzielnej pozycji pasywow

6.2.21 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne obejmuja: $rodki pienigzne w kasie, na rachunkach bankowych oraz wszelkie depozyty
i krétkoterminowe papiery warto§ciowe z terminem zapadalnosci do trzech miesigcy.

Srodki pienigzne wykazywane sa na dzien bilansowy wedtug ich wartoéci nominalnej, za$ lokaty bankowe w kwocie
wymagalnej zaptaty

6.2.22 Kapitaly

Na kapital wiasny spotki sktadaja sig:
— kapitat zaktadowy (akcyjny)

— kapitat zapasowy

— kapitat rezerwowy

— akcje wlasne

— zyski zatrzymane

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokoséci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sadowym.

Kap1ta1 zapasowy spotka Emperia Holding S.A. dzieli na kategorie:
kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej — na ten kapital przekazywane sa nadwyzki osiagnigte przy
emisji, pomniejszone o koszty poniesione w zwiazku z emisja akcji,

— kapitat zapasowy — tworzony si¢ z odpisow zysku za kolejne lata obrotowe w wysokos$ci, co najmniej 8% zysku
okresu za dany rok obrotowy, do momentu, kiedy kapital zapasowy nie osiagnie jednej trzeciej kapitalu
zaktadowego.

— kapitat zapasowy z wyceny opcji menedzerskich — tworzony w zwiazku z realizacja programu opcji menedzerskich
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Kapltal rezerwowy spotka Emperia Holding S.A. dzieli na kategorie:
kapital rezerwowy — przeznaczony na pokrycie szczegélnych strat lub wydatkow, tworzony z odpiséw z zysku
okresu za kolejne lata obrotowe,

— kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny — odnosi si¢ powstala na skutek aktualizacji wyceny rdznicg netto
przeszacowywanych aktywow,

— kapitat rezerwowy przeznaczony na nabycie akcji wlasnych — tworzony na podstawie upowaznienia udzielanego
uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz zgodnie z postanowieniami Programu skupu akcji wlasnych
Spotki

Akcje wilasne nabyte przez spotke ujmuje si¢ w cenie zakupu, powigkszonej o koszty bezposrednio zwiazane z ich
nabyciem. Zakup i umorzenie akcji wlasnych jest prezentowany jako zmiana w kapitale wltasnym. W sprawozdaniu
z sytuacji finansowej akcje wlasne prezentowane sa w odrgbnej pozycji, jako pomniejszenie kapitalow wiasnych (ze
znakiem ujemnym).

Zyski zatrzymane obejmuja nastgpujace kategorie:
— nie podzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubieglych (skumulowane zyski/straty z lat ubieglych),
— wynik finansowy biezacego roku obrotowego.

6.2.23 Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu sprawozdawczego jest obliczany poprzez podzielenie wypracowanego zysku
netto w danym okresie przez Sredniowazona liczbg akcji w danym okresie sprawozdawczym.

6.2.24 Kredyty bankowe

Kredyty bankowe ujmowane sa wedlug wartosci godziwej, pomniejszonych o koszty bezposrednio zwiazane z ich
uzyskaniem. W okresach kolejnych kredyty bankowe wyceniane sa wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Grupa jako kredyty dtugoterminowe traktuje kredyty, ktorych termin ostatecznej splaty przewidziany umowsa zapada
w okresie pdzniejszym niz 12 miesigcy od dnia bilansowego.

6.2.25 Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy, gdy istnieje aktualny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowiazek, wynikajacy ze zdarzen
przesztych, powstania prawdopodobnego zobowiazania do zaptaty. Musi istnie¢ wigksze prawdopodobienstwo, ze
wymagany bedzie wyplyw $rodkdw w celu wywiazania si¢ z tego obowiazku, niz ze nie begdzie wymagany, oraz gdy
jego wielko$¢ da si¢ wiarygodnie oszacowac.

Koszty danej rezerwy w zaleznos$ci od kategorii sa wykazywane w kosztach operacyjnych lub pozostatych kosztach
operacyjnych.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czg$¢ lub calos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy
mozna begdzie odzyska¢ od osoby trzeciej, naleznos$¢ t¢ ujmuje si¢ jako sktadnik aktywow, jesli prawdopodobienstwo
odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da si¢ ja wiarygodnie wycenic.

W przypadku, gdy warto$¢ pieniadza w czasie jest istotna, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdéw pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z
danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w
zwiazku z uptywem czasu jest uyymowane jako koszty finansowe.

Wysoko$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana i aktualizowana na koniec okresu sprawozdawczego, w celu
skorygowania szacunkéw do zgodnych ze stanem wiedzy spotki na ten dzien.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rezerwy sg prezentowane odpowiednio jako dlugo i krotkoterminowe.
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6.2.26 Zobowiazania
Zobowiazania stanowia obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowiazek spotki, ktorego wypetnienie spowoduje
wyplyw ze spolki §rodkdéw zwierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowiazania dlugoterminowe obejmuja zobowiazania, ktorych termin wymagalnosci, liczac od konca okresu
sprawozdawczego przypada w okresie dtuzszym niz 12 miesigcy.

Zobowiazania dlugoterminowe obejmuja w szczegoélnosci: zobowiazania z tytulu zaciagnigtych kredytow, pozyczek,
leasingu finansowego.

Na koniec okresu sprawozdawczego zobowiazania dtugoterminowe sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowiazania krotkoterminowe obejmuja zobowiazania, ktorych termin wymagalnosci, liczac od konca okresu
sprawozdawczego przypada w okresie krotszym niz 12 miesigcy. Zobowiazania krotkoterminowe obejmuja
w szczegodlnosci: zobowiazania z tytulu dostaw i ushug, zaciagnigtych kredytow, pozyczek, leasingu finansowego,
wynagrodzen, podatkoéw, cel, ubezpieczen oraz innych $§wiadczen.

Zobowiazania z tytulu dostaw i ushug sa ujmowane wedlug wartoSci nominalnej. Ewentualne odsetki ujmuje si¢

W momencie otrzymania not od dostawcow.

6.2.27 Swiadczenia pracownicze

6.2.27.1 Swiadczenia na rzecz pracownikéw

Pracownicy Grupy nabywaja prawo do $wiadczen, ktore zostang wyptacone po nabyciu okreSlonych uprawnien przez
pracownikow. Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania wszyscy pracownicy spotki maja prawo do odpraw
emerytalno-rentowych, menedzerowie i zarzad spotki do premii za realizacjg celow korporacyjnych i indywidualnych w
okresie sprawozdawczym, ktorych wyptata ma miejsce po dniu bilansowym.

Grupa tworzy rezerwy na $wiadczenia pracownicze. Dotyczy to odpraw emerytalno-rentowych, zalegtych urlopow
wypoczynkowych, premii. Grupa szacuje rezerwy z tego tytutu na koniec okresu sprawozdawczego.

Szacunkow odpraw emerytalno-rentowych dokonuje na zlecenie spoliki niezalezny aktuariusz.
Rezerwy na $§wiadczenia pracownicze odnoszone sa w ci¢zar kosztow operacyjnych (sprzedazy, zarzadu), za wyjatkiem
kosztow odsetkowych, ktore ujmowane sa w ramach kosztow finansowych. W skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym rezerwy na swiadczenia pracownicze prezentowane odpowiednio jako dtugo i krétkoterminowe.

6.2.27.2 Platnosci w formie akcji wltasnych

W Grupie realizowane sa programy motywacyjne:

- I Program Opcji Menedzerskich 2008-2009,

- Il Program Opcji Menedzerskich 2010-2012,

w ramach ktorych cztonkom zarzadu i kluczowym pracownikom kadry menedzerskiej przyznawane sa prawa do
nabycia opcji na zakup akcji spotki. Swiadczenia te sa rozliczane zgodnie z MSSF 2 . Koszt transakcji rozliczanych z
pracownikami w instrumentach kapitalowych jest wyceniany przez odniesienie do wartosci godziwej na dzien
przyznania praw. Warto$¢ godziwa programu jest odnoszona w cigzar kosztow w rachunku zyskow i strat oraz na
kapitat wlasny (kapitat zapasowy z wyceny opcji menedzerskich) przez okres nabywania uprawnien.

Wartos¢ godziwa przyznanych opcji do zakupu akcji spoiki jest szacowana przez niezaleznego eksperta przy uzyciu
nowoczesnych metod inzynierii finansowej oraz metod numerycznych. W wycenie uwzglednia si¢: ceng wejsciowa do
modelu (kurs akcji na date przyznania instrumentu), cen¢ wykonania instrumentu, oczekiwana zmienno$¢ instrumentu,
stopg procentowa wolna od ryzyka, oczekiwanie dywidendy.
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6.2.28 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje: podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

a) Podatek biezacy

Biezace obciazenie podatkowe ustala si¢ na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego.

Zysk (strata) podatkowa rozni si¢ od zysku (straty) bilansowej w zwiazku z wytaczeniem przychodow podlegajacych
opodatkowaniu 1 kosztow stanowiacych koszty uzyskania przychodéw w latach nastgpnych oraz tych przychodow
i kosztow, ktore nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu. Obciazenie z tytulu podatku biezacego oblicza si¢ w oparciu
o stawki podatkowe obowiazujace w danym roku obrotowym.

b) Podatek odroczony

Zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w petnej wysokosci metoda zobowiazaniowa,
z tytutu roéznic przejSciowych pomigdzy warto$cia podatkowa aktywow i zobowiazan, a ich wartoscia bilansowa w
sprawozdaniu finansowym.

Odroczony podatek dochodowy ustala si¢ przy zastosowaniu stawek podatkowych obwiazujacych prawnie lub
faktycznie na dzien bilansowy, ktore beda obowiazywa¢ w momencie ich realizacji. Podstawowe rdznice przej$ciowe
dotycza odmiennej wyceny aktywow i zobowiazan rozliczanych czasie dla celow podatkowych i bilansowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne, Ze w przysztosci osiagnicty
zostanie dochdd do opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie roéznic przejsciowych. Zobowiazanie lub aktywo z
tytutu podatku odroczonego w bilansie jest wykazywane odpowiednio jako zobowiagzanie lub aktywo dtugoterminowe.

6.2.29 Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmuje si¢ w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o nalezny podatek od towarow i ustug, udzielone rabaty i upusty.

W przychodach ze sprzedazy ujmowane sa przychody powstajace w zwiazku z przedmiotem dziatalnosci spotki.

W pozostalych przychodach operacyjnych ujmowane sa przychody posrednio zwiazane z prowadzona przez spotke
dziatalnoscia.

W przychodach finansowych ujmowane sa przychody zwiazane z finansowaniem dziatalno$ci spotki, przychody ze
zbycia aktywow finansowych, dywidendy oraz przychody odsetkowe z instrumentéw finansowych.

Moment ujecia przychodéw

a) sprzedaz hurtowa - ujmuje si¢ w momencie dostawy towaru do klienta (klient moze réwniez samodzielnie
dokona¢ wyboru i odbioru towaru), zaakceptowaniu go przez klienta oraz wystarczajacej pewnosci $ciagalnosci
wyniklej z tego tytulu naleznosci. Rabaty retrospektywne otrzymane od dostawcow towarow ujmuje si¢ w
momencie ich otrzymania 1 odnosi na zmniejszenie kosztu zakupu sprzedanych towarow
w rachunku zyskow i strat. Bonusy i rabaty otrzymane od dostawcow, w czgsci dotyczacej zapasow
niesprzedanych, ktoérych podstawa naliczenia jest wielkos¢ obrotu towarowego z dostawca sa rozliczane
(metoda statystyczna) na zapas towarow.

b) sprzedaz detaliczna — ujmuje si¢ w momencie sprzedazy towaru klientowi. Sprzedaz detaliczna odbywa sig
najczegsciej za gotowke lub przy uzyciu kart platniczych. Optaty z tytutu transakcji przy uzyciu kart ptatniczych
uwzglednia si¢ w kosztach sprzedazy.

Przychody z tytulu sprzedazy uslug

Przychody z tytutlu sprzedazy ustug ujmuje si¢ w momencie realizacji ustugi potwierdzonej przez nabywce. Jezeli
umowa z kontrahentem tak przewiduje mozliwe jest rowniez ujgcie przychodoéw z tytulu czg$ciowej realizacji ushugi,
ustalonej na podstawie indywidualnie zawartej umowy.
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Przychody z tytulu odsetek

Przychody z tytulu odsetek ujmuje si¢ wedlug zasady memoriatlowej, jezeli wystgpuje dostateczna pewnosc,
$ciggalnosci z tego tytulu naleznosci. W dziatalnosci handlowej, ze wzgledu na jej specyfike, odsetki penia inna
funkcje, wigc w przewazajacej mierze zalicza si¢ je do przychoddow na zasadzie kasowe;.

Dywidendy

Przychody z tytulu dywidend sa ujawniane w momencie, kiedy Spdtka uzyska prawo do otrzymania dywidendy.
Platnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy ujmuje si¢ jako zobowiazanie w okresie, w ktorym nastapito ich
zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy i prezentuje w pozostalych zobowiazaniach.

6.2.30 Koszty

Koszty stanowia uprawdopodobnione zmniejszenie korzysci ekonomicznych w okresie sprawozdawczym, w formie
zmniejszenia wartosci aktywow badz zwickszenia wartosci zobowiazan i rezerw, ktore powoduja zmniejszenie kapitatu
wlasnego w inny sposéob niz wycofanie srodkow przez wihascicieli.

Grupa ujmuje koszty w rachunku zyskow i strat w okresie sprawozdawczym w zwiazku z uzyskanymi w tym okresie
przychodami (zasada wspotmiernosci).

Koszty sprzedanych towaréw i materialéw — obejmuja koszty poniesione bezposrednio na nabycie sprzedanych
towaréw 1 materialow, sa one wspotmierne do przychoddéw ze sprzedazy tych sktadnikow.

Koszty ustug — obejmuja wydatki zwiazane bezposrednio ze §wiadczeniem ustug.
Koszty sprzedazy — obejmuja wydatki ponoszone na sprzedaz i dystrybucj¢ towardw oraz Swiadczonych ustug.

Koszt ogolnego zarzadu — obejmuja koszty ponoszone w zwiazku z funkcjonowaniem spotki jako catosci, poza tymi,
ktore zostaty zaliczone do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztow finansowych.

Pozostale koszty operacyjne — obejmuja koszty posrednio zwiazane z dziatalnoscia Grupy.

Koszty finansowe — obejmuja koszty zwiazane z finansowaniem dziatalno$ci Grupy, a takze koszty zwigzane
z utratg warto$ci aktywow finansowych

6.2.31 Transakcje w walutach obcych i réznice kursowe

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w walucie funkcjonalnej Grupy — PLN wedtug kursu
obowiazujacego w dniu transakcji.

Na kazdy dzien bilansowy:
e wyrazone w walucie obcej pozycje pienigzne przelicza sig przy zastosowaniu kursu zamknigcia;
® pozycje niepieniezne wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu
kursu wymiany z dnia transakcji, oraz
® pozycje niepienigzne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu
wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwe;j.

Zyski i straty kursowe z tytulu rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywow

i zobowiazan pienigznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat, odpowiednio
w przychodach lub kosztach finansowych. Réznice kursowe prezentowane sa saldem
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7. Noty dodatkowe

7.1 Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej Emperia.

Wiyniki osiagnigte przez Grupg Kapitatlowa w IV kwartale 2011 roku zdominowata transakcja zbycia udziatow i
akcji w spotkach dystrybucyjnych. W dniu 21 grudnia 2011 roku P1 Spoétka z 0.0. zbyta na rzecz Eurocash S.A. udziaty
i akcje w Spoétkach Dystrybucyjnych prowadzacych dzialalno$é w zakresie dystrybucji artykutdow spozywczych, jak
rowniez organizujacych detaliczne sieci franczyzowe, za ceng 1 095 575 885 ztotych, ptatna w gotowce. Lacznie
transakcji podlegalo 17 spoétek zaleznych. Finalizacja transakcji pozwolita zakonczy¢ spor arbitrazowy Emperii z
Eurocash, zwolni¢ ustanowione na t¢ okoliczno$¢ zabezpieczenia oraz wyeliminowaé ryzyka jakie mogly wynikaé z
tego tytutu dla inwestoréw zainteresowanych nabyciem segmentu detalicznego.

W IV kwartale br. Grupa Kapitalowa odnotowala wzrost przychoddéw ze sprzedazy w stosunku do roku
poprzedniego o 6,3%. Nastapil jednocze$nie wzrost kosztow operacyjnych: sprzedazy i zarzadu. Bylo to zwigzane z
trwajacymi w tym okresie procesami zbycia dziatalnos$ci dystrybucyjnej i detalicznej i konieczno$cia ponoszenia
dodatkowych kosztow posrednio zwiazanych z tymi transakcjami.

Ponadto Stokrotka wprowadzita w tym okresie zmiany w polityce handlowej, ktore wptynety na wzrost wolumenu
obrotéw, ale przejSciowo obnizyly uzyskana w IV kwartale marz¢ handlowa. Nie bez znaczenia dla wynikow
osiagnigtych przez Stokrotke byto prowadzenie procesu pozyskania inwestora dla tej spotki. Fakt ten istotnie utrudniat
rozmowy handlowe z dostawcami i producentami towarow sprzedawanych przez Stokrotke, co miato negatywny wplyw
na poziom osiagnigtej marzy. Czynniki te spowodowaty, ze osiagnigte w IV kwartale wyniki spotek dystrybucyjnych i

detalicznych sa nizsze od oczekiwanych.

Podstawowe dane finansowe

Wyszczegodlnienie

Przychody ze sprzedazy 6318347 | 5916311 6,8%
EBITDA 197 702 205 828 -3,9%
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 129 162 137460 | -6,0%
Zysk przed opodatkowaniem 721448 121167 | 495,4%
Zysk przed opodatkowaniem bez uwzgledniania ,,zysku ze sprzedazy udzialow/akcji” 109 903 121 167 | -9,3%
Zysk okresu 702 372 98 485 | 613,2%
Zysk okresu bez uwzgledniania ,,zysku ze sprzedazy udziatow/akeji” 90 827 98485| -7,8%
Aktywa razem 1902795| 1916069| -0,7%
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 400277 | 1037140 -61,4%
Zobowiazania krotkoterminowe ogdtem 396 202 953560 | -58,5%
Aktywa netto 1502 518 878929 | 70,9%
Kapitat akcyjny (PLN) 15115161 | 15115161 ]
Zysk okresu na jedna akcje zanualizowany (w PLN) 47,29 6,52 | 725,3%
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Empedia —

Wyszczegdlnienie

Efektywno$¢ dzialalno$ci gospodarczej i zdolno$¢ regulowania zobowiazan przez Grupe.

Metodologia

IV kwartaly 2011

1V kwartaty 2010

St(_)pa Zwrotu na _ (zysk okresu za prezentowany c;kres/stan funduszy 4675% 11.21%
zainwestowanym kapitale wlasnych na koniec okresu) W %
Stopa zwrotu na .
zainwestowanym kapitale bez (zysk okresu za prezentgwgny Ok'.'?,? pomniejszony o 6,04%
. ., zysk ze sprzedazy udziatow/akcji”’/stan funduszy 11,21%
uwzgledniania ,,zysku ze ; o
. 7 S wlasnych na koniec okresu) W %
sprzedazy udziatow/akcji
, (zysk okresu za prezentowany okres/stan aktywow 0 0
Stopa zwrotu z aktywow ogolem na konicc olresu) W % 36,91% 5,14%
Stopa zwrotu z aktywow bez (zysk okresu za prezentowany okres pomniejszony o
uwzgledniania ,,zysku ze ,,zysk ze sprzedazy udziatow/akcji”/stan aktywow 4,77% 5,14%
sprzedazy udziatéw/akcji” ogotem na koniec okresu) w %
Rentownoé¢ sprzedazy (zysk ze sp;jzedazy za pre%entovgany okres/przychody 1551% 16,26%
ze sprzedazy w tym okresie) W %
Rentownos¢ na EBITDA (EBITDA/przychody ze sprzedazy w tym okresie) w % 3,13% 3,48%
Rentownos$¢ na dziatalno$ci | (zysk z dziatalnosci operacyjnej za prezentowany 0
. . . 0 2,04% 2,32%
operacyjne] okres/przychody ze sprzedazy w tym okresie) W %

s (zysk przed opodatkowaniem za prezentowany 0 0
Rentownos¢ brutto okres/przychody ze sprzedazy w tym okresie) W % 11,42% 2,05%
Rentowno$¢ brutto bez (zysk przed opodatkowaniem za prezentowany okres
uwzgledniania ,,zysku ze pomniejszony o ,,zysk ze sprzedazy udziatow/akcji” 1,74% 2,05%
sprzedazy udziatow/akcji” /przychody ze sprzedazy w tym okresie) w %

Rentownodé netto (zysk okl.'esu za prezentpwan(y okres/ przychody ze 11.12% 1,66%
sprzedazy w tym okresie) w %

Rentowno$¢ netto bez (zysk okresu za prezentowany okres pomniejszony o

uwzgledniania ,,zysku ze ., zysk ze sprzedazy udziatow/akcji”’/ przychody ze 1,44% 1,66%

sprzedazy udziatow/akeji sprzedazy w tym okresie) w %

Istotny spadek 0 5,17 p.p. stopy zwrotu na zainwestowanym kapitale wynika z zmniejszenia kapitatow w 2011 roku
zwiazanego ze skupem akcji wlasnych i wyptata dywidendy. W pordéwnaniu do roku ubieglego Grupa osiagngla
nieznaczne pogorszenie wskaznikdw rentownosci na prowadzonej dzialalnosci. Wynika to z nie osiagnigcia
planowanych wynikow przez spotki detaliczne i dystrybucyjne w IV kwartale 2011 roku.

7.2  Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dzialalnosci

MSSF 8 Segmenty operacyjne opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowo$ci w dniu
30 listopada 2006 r., zastapit MSR 14 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéw dziatalnosci i obowiazuje dla okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2009 r. lub pdzniej.

W ramach procesu implementacji standardu dokonano analizy modelu zarzadzania Grupa Kapitatlowa, systemu
sprawozdawczo$ci funkcjonujacego w Grupie Kapitalowej oraz cech gospodarczych jej jednostek. Przeprowadzona
analiza nie wykazata koniecznosci wprowadzenia zmian w zakresie dotychczasowego podziatu segmentow dziatalnosci,
ktory jest wykorzystywany na potrzeby raportowania wewngtrznego i zewngtrznego.

Grupa w 2011 roku rozrdznia nastepujace segmenty dziatalnosci:

1 Sprzedaz hurtowa (Segment Dystrybucja) realizowana przez spotki zalezne: Tradis Sp. z o.0.,
DEF Sp. z o0.0., Ambra Sp. z o0.0., w zakresie dystrybucji hurtowej towaréw i ustug zwiazanych
z dystrybucja towarow;

2 Sprzedaz detaliczna (Segment Detal) obejmuje w calosci dziatalno$¢ spotek zaleznych: Stokrotka
Sp. z 0.0., Detal Koncept Sp. z 0.0., Lewiatan Podlasie Sp. z 0.0., Maro Markety Sp. z 0.0., Spotem Tychy Sp. z
0.0., Euro Sklep S.A;
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3 Inne obejmuje dziatalno$¢ holdingowa Spotki oraz dziatalnos$¢ pozostalych spoétek: Elpro Ekon Spoétka z

ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A. (dawniej ,,Elpro” Sp. z 0.0.), Projekt Elpro 1 Sp. z 0.0., Ekon Sp. z
0.0., P1 Sp. z 0.0. — dziatalno$¢ firm centralnych (head offices), doradztwo zwiazane z zarzadzaniem, Infinite
Sp. z 0.0., Emperia Info Sp. z 0.0. — $wiadczace ustugi informatyczne, PSD S.A. — spotka zarzadzajaca siecia
partnerska, Lewiatan Slask Sp. z 0.0. — $wiadczaca dzialalno$¢ franczyzowa w branzy detalicznej, EMP
Investment Limited — prowadzaca dziatalno$¢ inwestycyjna w zakresie nieruchomosci, IPOPEMA 55 Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych — obejmujacy dziatalno$¢ trustow, funduszéw i podobnych
instytucji finansowych, P4 Sp. z 0.0. — prowadzaca dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) oraz doradztwo
zwiazane z zarzadzaniem, P5 Sp. z 0.0.- zajmujaca si¢ wynajem i zarzadzaniem nieruchomo$ciami wlasnymi
lub dzierzawionymi. Z uwagi na znaczace wylaczenia konsolidacyjne i ogélnie malg istotnos¢ (segment ten nie

osiaga zadnego z brzegowych progéow przewidzianych w MSSF 8) wykazywane sa facznie w jednej pozycji.

Grupa stosuje jednolite zasady ksiggowe dla wszystkich segmentéw. Transakcje gospodarcze odbywajace si¢ pomigdzy
segmentami dokonywane sa na warunkach rynkowych. Transakcje te polegaja wylaczeniu w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.

Informacja o segmentach branzowych Grupy narastajaco za IV kwartaty 2011 roku ksztattuje si¢ nastgpujaco:

Detal

Inne

Wylaczenia_

REVA

Wyszczegoélnienie Dystrybucja

Przychody segmentu ogdtem 5134113 2034 473 143 862 994 101 6 318 347
Przychody segmentu (klientom zewngtrznym) 4277911 2004 739 35697 6 318 347
Przychody segmentu (innym segmentom) 856 202 29734 108 165 994 101

Koszty segmentu ogotem (5062 601) (2018 929) (130 648) (1003 746) (6 208 432)
Wynik na pozostatej dz. operacyjnej 6271 6 356 (3924) (10 545) 19 248
Wynik na dz. finansowej (10 605) (2 503) (777) 5375 (19 260)
Zysk ze zbycia akcji/udziatow 611 545 611 545
Wynik (brutto) 67 178 19 397 620 058 (14 815) 721 448
Podatek (13 457) (3318) (4 083) (772) (20 086)
Dol i e o

W 2011 roku w segmencie ,inne” wystapila jednorazowa istotna operacja — zbycie udzialow i akcji spotek
dystrybucyjnych, wykazana w pozycji ,,wynik ze sprzedazy udziatow/akcji” w kwocie 611 545 tys. zt, ktora prezentuje
wynik netto osiagnigty na zbyciu spotek Dystrybucyjnych: Detal Koncept Sp. z 0.0., Tradis Sp. z o.0., DEF Sp. z o.0.,
Ambra Sp. z 0.0., Lewiatan Podlasie Sp. z 0.0., Lewiatan Slask Sp. z 0.0., Euro Sklep S.A., PSD S.A., ktére na mocy
Ugody oraz zmiany do Umowy Inwestycyjnej zawartych pomiedzy Emperia Holding S.A. wraz ze sp6tka zalezng P1
Sp. z 0.0. a Eurocash S.A. zostaly w dniu 21 grudnia 2011 roku zbyte na rzecz Eurocash S.A.

Wyszczegolnienie Dystrybucja Detal Inne Wylaczenia Razem
Aktywa /Pasywa segmentu 1177 663 538 819 3589 643 3403330 1902 795
Warto$¢ firmy 35721 13 465 49 186

Wyszczegolnienie Dystrybucja |  Detal Inne \ Wylaczenia Razem
Naklady inwestycyjne (35 063) (47 823) (105 306) (108 183) (80 009)
Amortyzacja (19 234) (32 607) (17 281) (581) (68 540)
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Informacja o segmentach branzowych Grupy narastajaco za IV kwartaty 2010 roku ksztattuje si¢ nastgpujaco:

Wyszczegélnienie Dystrybucja Detal Inne Wylaczenia ‘ Razem
Przychody segmentu ogdtem 4 757 628 1951 522 117 976 910 815 5916 311
Przychody segmentu (klientom zewngtrznym) 3959 032 1930 964 26 315 5916 311
Przychody segmentu (innym segmentom) 798 596 20 558 91 661 910 815
Koszty segmentu ogotem (4675986) | (1913671) (104 565) (911 822) (5 782 400)
Wiynik na pozostatej dz. operacyjnej 4217 (3058) 2 558 168 3549
Wynik na dz. finansowej (14 252) (4 018) 58 736 56 759 (16 293)
Wynik (brutto) 71607 30775 74 705 55920 121 167
Podatek (15 013) (6 065) (3 246) 281 (24 605)
Dl iy oo et

egOlnienie D bucja Deta e : Raze

Aktywa /Pasywa segmentu 1165 053 498 717 964 023 711724 1916 069
Warto$é firmy 156 073 47 281 621 203 975

Wyszczegolnienie Dystrybucja ‘ Detal Wylaczenia
Nakfady inwestycyjne (185 882) (175 267) (1193 730) (924) (1 553 955)
Amortyzacja (21 131) (31 292) (17 228) (1 284) (68 367)

7.3 Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej.

Wszelkie zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej zostaly szczegdtowo opisane w pkt. 6.1 oraz 6.2.10

7.4 Stanowisko Zarzadu odnosnie realizacji wczesniej publikowanych prognoz wynikow na
dany rok.

W zwiazku z podpisaniem ugody i zmian do Umowy Inwestycyjnej zawartej pomigdzy Emperia Holding S.A. i P1 Sp. z

0.0. a Eurocash S.A. (szczegdlowo opisanej w raporcie biezacym nr 95/2011), Zarzad Emperii Holding S.A. raportem

biezacym nr 96/2011 z dnia 21 grudnia 2011 odwotal prognozy wynikoéw finansowych na lata 2011 — 2012

opublikowane wczesniej w raporcie biezacym nr 76/2011.

7.5 Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogélnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu na dzien przekazania raportu.

Liczba % udzial
Akcje na 9% udzial % udzial glos6w na | w liczbie glosow
Akcionariusze dzien Woka itale Zmiana Akcje na w kapitale WZA na na WZA
) przekazania zakla(fow m % 31.12.2010r.  zakladowym dzien na dzien
raportu y na 31.12.2010r. | przekazania przekazania
raportu raportu
Aviva OFE Aviva BZ WBK* 1 000 000 6,62% -34,13% 1518 210 10,04% 1 000 000 6,62%
Jarostaw Wawerski 1097 537 7,26% 0,64% 1090 537 7,21% 1097 537 7,26%
Artur Emanuel Kawa 1 004 835 6,65% 0,47% 1 000 086 6,62% 1004 835 6,65%
PZU Asset Management * 998 665 6,61% 31,81% 757 653 5,01% 998 665 6,61%

* informacje o stanie posiadania akcji zostaty podane na podstawie stanu ich posiadania przez Akcjonariuszy na dzien 6 grudnia 2011
roku (WZA)
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7.6 Zmiany w stanie posiadania akcji bedacych w posiadaniu czlonkow Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej.

% udzial

% udzial w

Czlonkowie Zarzadu 3f 1k20.1280r1]ir. kapitale Zmiana% Sf ]l.(ZC.JZeOr]].gr. szkli;a(fo':j;in
zakladowym na 31.12.2010r.
Jarostaw Wawerski 1097 537 7,26% 0,64% 1090537 7,21%
Artur Emanuel Kawa 1004 835 6,65% 0,47% 1 000 086 6,62%
Grzegorz Wawerski 361 000 2,39% 2,05% 353738 2,34%
Dariusz Kalinowski 15 946 0,11% 6,31% 15 000 0,10%
Marek Wesotowski 13500 0,09% 7,83% 12 520 0,08%

AT % udzial Akci %kud'ziall

. ) - cje na - S rrre(® cje na w kapitale

Czlonkowie Rady Nadzorczej 31.12 2011r. zzvklkaa(?ltélr?n Zmiana% 31.12.2010r. Y i
oy na 31.12.2010r.

Piotr Laskowski 386 125 2,55% 0,00% 386 125 2,55%

Artur Laskowski 355474 2,35% 2,23% 347730 2,30%

7.7 Informacje o toczacych si¢ postgpowaniach.

W zwiazku z podpisaniem w dniu 21 grudnia 2011 Ugody i zmian do Umowy Inwestycyjnej zawartej pomigdzy
Emperia Holding S.A. i spotki zaleznej P1 Sp. z 0.0. oraz Eurocash S.A. Trybunal Arbitrazowy rozpoznajacy spor
pomigdzy wyzej wymienionymi Spdtkami, powstaly na gruncie Umowy Inwestycyjnej z dnia 21 grudnia 2010 roku,
umorzyl postgpowanie arbitrazowe. Tym samym nastapit upadek zabezpieczenia roszczenia utworzonego na udziatach i
akcjach spotek, ktore byly przedmiotem Umowy Inwestycyjnej, udzielonego przez Sad Okrggowy w Lublinie
postanowieniem z dnia 2 wrzes$nia 2011 r.

W zwiazku z powyzszym na koniec IV kwartatu 2011 spoétki Grupy nie byly strong postgpowania przed sadem lub
innym organem o zobowiazania lub wierzytelnosci o tacznej wartosci, co najmniej 10% kapitatdéw wiasnych.

7.8 Znaczace transakcje emitenta z podmiotami powigzanymi.

W 1V kwartale 2011 roku Emperia Holding SA nie zawierala istotnych transakcji z jednostkami powigzanymi, poza
transakcjami zawieranymi w toku normalnej dziatalnosci gospodarczej na warunkach rynkowych.

Wszystkie zrealizowane 1V kwartale 2011 roku potaczenia w ramach Grupy Kapitatlowej zostaty opisane w pkt. 6.2.10

W ramach zarzadzania przeptywami pienigznymi w Grupie, mialy miejsce emisje obligacji krotkoterminowych,
szczegbdtowo opisane w nocie 7.14.5

7.9 Kredyty, pozyczKi oraz poreczenia i gwarancje.

W IV kwartale 2011 roku spotka dominujaca Emperia nie udzielita nowych porgczen kredytow spotkom zaleznym
w wysokos$ci przekraczajacej 10% kapitaldow witasnych emitenta. Informacja o udzielonych porgczeniach znajduje si¢
w nocie 7.14.7
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7.10 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez emitenta.

W Grupie na dzien bilansowy nie wystepuje ryzyko zwiazane z opcjami walutowymi.

7.11 Opis czynnikéw i zdarzen w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majace wplyw na
wynik osiagni¢ty w roku obrotowym.

W 2011 roku w Grupie wystapita jednorazowa istotna operacja — zbycie udzialow i akcji spotek dystrybucyjnych,
wykazana odrgbnie pozycji ,,Zysk ze sprzedazy udziatow/akcji” w rachunku zyskow i strat w kwocie 611 545 tys. zi,
ktora prezentuje wynik netto osiagnigty na zbyciu spoétek Dystrybucyjnych: Detal Koncept Sp. z o.0., Tradis Sp. z o.0.,
DEF Sp. z 0.0., Ambra Sp. z 0.0., Lewiatan Podlasie Sp. z o.0., Lewiatan Slask Sp. z 0.0., Euro Sklep S.A., PSD S.A.,
ktére na mocy Ugody oraz zmiany do Umowy Inwestycyjnej zawartych pomigdzy Emperia Holding S.A. wraz ze spotka
zalezna P1 Sp. z 0.0. a Eurocash S.A. zostaty w dniu 21 grudnia 2011 roku zbyte na rzecz Eurocash S.A.

7.12 Opis czynnikéw, ktore beda mialy wplyw na osiagniete wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu.

Zewnetrzne:

a) Sytuacja makroekonomiczna w kraju, mierzona wskaznikami: wzrost PKB, poziom bezrobocia, warto$¢ netto
dochodow gospodarstw domowych, poziom inflacji

b) Zmiany na rynku branzowym FMCG

€) Wzrost cen na zuzywane przez Grupe towary i ustugi, w szczegdlnosci paliw i mediow

d) Stabilizacja, a w niektorych segmentach nawet spadek cen nieruchomogci

e) Polityka instytucji finansowych w zakresie kredytowania firm i konsumentéw (poziom stop procentowych,
marzy kredytowej, zabezpieczen)

f)  Sytuacja na rynku pracy i koszty ptac

Wewnetrzne:

a) Optymalizacja procesow biznesowych w ramach uporzadkowanych kapitatowo struktur Grupy, co pozwoli na
zwigkszenie efektywnosci dziatania i lepsza jako$¢ zarzadzania w segmentach

b) Wdrozenie nowej struktury zarzadzania nieruchomosciami i inwestycjami w nieruchomosci w Grupie

€) Wewngtrzna polityka w zakresie kontroli kosztow

d) Terminowa i budzetowa realizacja zaplanowanych inwestycji

e) Realizacja procesu sprzedazy segmentu dziatalnosci detalicznej

7.13 Zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta.

W IV kwartale 2011 roku nie wystapity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu Emperia Holding S.A.
Sktad Zarzadu Emperia Holding SA na dzief 31.12.2011 roku przedstawia sie nastepujaco:

Artur Emanuel Kawa — Prezes Zarzadu

Jarostaw Wawerski — Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Kalinowski — Wiceprezes, Dyrektor Finansowy

Marek Grzegorz Wesotowski - Wiceprezes, Dyrektor ds. Dziatalno$ci Detaliczne;j
Grzegorz Wawerski - Wiceprezes, Dyrektor ds. Rozwoju Dziatalno$ci Detalicznej
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W IV kwartale 2011 roku nie wystapity zadne zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A
Sktad Rady Nadzorczej Emperia Holding SA na dzien 31.12.2011 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

1. Piotr Laskowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Tomasz Marek Krysztofiak — Wiceprzewodniczacy, Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

3. Artur Laskowski - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Ireneusz Zigha — Cztonek Rady Nadzorczej
5. Piotr Dlugosz — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

7.14 Pozostale istotne informacje i zdarzenia.

7.14.1 Jednolito$¢ zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych stosowanych przy sporzadzeniu raportu
srédrocznego i ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

Opis podstawowych zasad rachunkowosci Grupy stosowanych od 01 stycznia 2005 roku zawiera pkt. 6.2
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7.14.2 Sezonowosc¢ i cyklicznosé produkcji.

W ramach dziatalno$ci prowadzonej przez Grupg nie wystgpuja istotne zjawiska o charakterze sezonowym badz majace
charakter cykliczny.

7.14.3 Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy netto lub
przeplywy pieni¢zne, ktore sa niezwykle ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub wywierany wplyw.

Zdarzenie nie wystapito w Grupie.

7.14.4 Rodzaj oraz kwoty zmian warto$ci szacunkowych kwot, ktére byly podawane w poprzednich
okresach S$rodrocznych biezacego roku lub zmiany warto$ci szacunkowych podawanych
w poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one istotny wplyw na biezacy okres $rédroczny.

o e ] —a Zmiany
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze W IV kwartalach 2011
Dlugoterminowe
Stan na poczatek okresu 2996 2843
Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie (498) 148
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia
. (439) 5
jednostek

- W tym zobowiazania przypisane do grupy do zbycia 1938

Krotkoterminowe
Stan na poczatek okresu 10 060 12 634
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie (412) (2 625)
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia (3 464) 51
jednostek

- w tym zobowiazania przypisane do grupy do zbycia 4 086 5072
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Pozostale rezerwy

w 1V kwartalach 2011
Dlugoterminowe

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie

Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia jednostek

Kroétkoterminowe
Stan na poczatek okresu 2329 3616
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie 6 449 (1.300)
Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia (7 181) 13
jednostek

- w tym zobowiazania przypisane do grupy do zbycia 1451 1487

7.14.5 Emisje, wykup i splaty dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

Obligacje wyemitowane
a) Emperia Holding S.A.

Spotka Emperia Holding S.A. w 2005 roku podpisata umowe¢ z BRE Bankiem S.A. na realizacj¢ pigcioletniego
programu emisji obligacji krotko- i srednioterminowych o tacznej wartosci nie przekraczajacej 50 000 tys. PLN.

Emisje i wykup obligacji (wyrazone w warto$ciach nominalnych) Emperia Holding S.A. w IV kwartale oraz I-1V
kwartatach 2011 i 2010 roku ksztattowaty sie nastepujaco:

Rok 2011:

Spétka Emperia Holding S.A. nie byta emitentem obligacji w I-1V kwartatach 2011 roku.

Rok 2010:
Emisje i wykup obligacji .
w IV f<wartyale p20109roliu SR
Stan na poczatek okresu 0 0
Emisja obligacji 100 100
Wykup obligacji (100) (100)

Emisje i wykup obligacji

w | - IV kwartalach 2010 roku Emisje zew.
Stan na poczatek okresu 4000 4000
Emisja obligacji 4100 4100
Wykup obligacji (8 100) (8 100)

Strona 45 2 69



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2011 A

(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) Em P eria

Holding

b) ELPRO EKON Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia S.K.A. (dawniej ,,Elpro” Sp. z 0.0.)

Spoétka zalezna ELPRO EKON Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia S.K.A. posiada umowy z BRE Bankiem S.A. i
PEKAO S.A. na realizacj¢ programéw emisji obligacji krotko- i srednioterminowych o lacznej wartoéci nie
przekraczajacej 80 000 tys. PLN.

Emisje i wykup obligacji (wyrazone w wartosciach nominalnych) ELPRO EKON Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia S.K.A. w IV kwartale oraz I-1V kwartatach 2011 1 2010 roku ksztaltowaly si¢ nastepujaco:

Rok 2011:
Emisje i wykup obligacji Emperia o n Maro Projekt 7 Lewiatan
w IV kwartale 2011 roku Holding 70 0 Markety Elpro 1 o. Slask Sp. z
. Sp.zo.0. Sp.zo.0.
Stan na poczatek okresu 80 000 2 400 48 100 6 900 22 600 0 0 0 0 0 0
Emisja obligacji 245000 4 800 115800 | 21500 46 000 0 0 10 600 10 000 33700 2600
Wykup obligacji (245000) [ (7 200) |(128900)| (21100) | (68 600) 0 0 (6 600) | (10 000) 0 (2 600)

Emisje i wykup obligacji Emisie Emperia Infinite Detal Tradis Maro Projekt Lewiatan
w |-1V kwartatach 2011 Razem J Holding Koncept Markety | Elpro1 P Slask Sp. z
Zew. Sp. z o.0. Sp. z o.0. .0.
roku S.A. Sp. zo.0. Sp.zo0.0. | Sp.z0.0. .Z0.0. 0.0.
Stan na poczatek okresu 80 000 2 100 59 800 0 7 000 0 0 7 600 3500 0 0
Emisja obligacji 1045000 | 24600 | 540000 [ 88100 | 156800 | 24000 5100 125600 | 44500 | 33700 2 600
Wykup obligacji (1045 000) | (26 700) | (564 800) | (80800) | (163 800) [ (24 000) | (5100) | (129 200) | (48 000) 0 (2 600)
Rok 2010:
. Lo . Emperia | Projekt Spolem . Detal Infinite Maro
' SA. | Sp.zo.o. A, Sp.zoo, |°P-200. 9P-200. g5 70,0, Sp. z 0.0.
Stan na poczatek okresu 77 000 2100 58 600 7 600 3500 0 0 0 5200 0 0
Emisja obligacji 270 200 6 300 183000 | 23300 14 500 0 21 600 0 20500 300 700
Wykup obligacji (267 200) | (6 300) |(181800)| (23300) | (14 500) 0 (21 600) 0 (18 700) | (300) (700)

Emperia | Projekt Euro Spolem Detal Infinite ~ Maro

Emisje i wykup obligacji .
Holding | Elpro1 Sklep Tychy il DIz Koncept | Sp.z.0.0 Markety

wl- IV kwartalach 2010 = Razem  C-MSI

Sp.zo0.0. Sp.zo.o.

roku ' S.A. Sp. z 0.0. S.A. Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.
Stan na poczatek okresu 56 700 1100 12 900 7 600 3000 2000 21600 8 500 0 0 0
Emisja obligacji 892 500 20 000 523400 [ 91700 46 500 10 200 143 000 17 000 39 700 300 700

Wykup obligacji (869 200) | (19 000) | (476 500) | (91 700) | (46 000) | (12 200) | (164 600) | (25500) | (32 700)

c) Stokrotka Sp. z o.0.

Spotka zalezna Stokrotka Sp. z 0.0. posiada umowg podpisana z BRE Bankiem S.A. na realizacj¢ programu emisji
obligacji krotko- i srednioterminowych o tacznej wartosci nie przekraczajacej 50 000 tys. PLN.

Emisje i wykup obligacji (wyrazone w warto§ciach nominalnych) Stokrotka Sp. z 0.0. w IV kwartale oraz I-1V
kwartatach 2011 i 2010 roku ksztaltowaty sie nastepujaco:
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Rok 2011:
L S - Emperia Projekt Maro Infinite Sp. :
Emisje i wykup obligacji Emisje Holding Elpro 1 Markety 7 0.0. P1Sp.z | Tradis Sp.
w 1V kwartale 2011 roku zewnetrzne 0.0. z0.0.
S.A. Sp.zo.0 Sp. z o0.0.
Stan na poczatek okresu 28 000 0 26 800 0 1200 0 0 0
Emisja obligacji 137 500 0 71 400 0 5600 0 40500 20 000
Wykup obligacji (116 500) 0 (91 900) 0 (4 600) 0 0 (20 000)

Emisje i wykup obligacji
w |- 1V kwartalach 2011

Razem

Emisje

Emperia
Holding

Projekt
Elpro 1

Maro
Markety

Infinite Sp.

Z 0.0.

P1 Sp. z
0.0.

Tradis Sp.
z0.0.

roku

zewnetrzne

S.A.

Sp. zo.0 Sp. z o.0.

Stan na poczatek okresu 35000 0 12 200 14 900 1700 6 200 0 0
Emisja obligacji 323300 0 246 300 0 16 500 0 40 500 20000
Wykup obligacji -309 300 0 (252 200) (14 900) (16 000) (6 200) 0 (20 000)

Rok 2010
Emisje i wykup obligacji

w 1V kwartale 2010 roku

Emisje

zewngtrzne

Emperia
Holding

Infinite
Sp. zo.0.

Tradis

Sp. z o.0.

Maro
Markety

Projekt
Elpro 1

S.A.

Sp. z 0.0.

Sp. z 0.0.

Stan na poczatek okresu 50 000 0 29 600 5900 0 400 14 100
Emisja obligacji 131 000 0 64 600 18 300 0 3900 44 200
Wykup obligacji (146 000) 0 (82 000) (18 000) 0 (2 600) (43 400)

Emisje i wykup obligacji Emisje Empe_rla Infinite Tradis ELTE PIEEL
; Holding Markety Elpro 1
w |- IV kwartatach 2010 roku zewnetrzne Sp.zo0.0. Sp.zo.o.
S.A. Sp. z o.0. Sp. z o.0.
Stan na poczatek okresu 50 000 0 19 000 5500 8 600 4 500 12 400
Emisja obligacji 557 000 0 284 300 71 500 8200 27 600 165 400
Wykup obligacji (572 000) 0 (291 100) (70 800) | (16 800) (30 400) (162 900)

Transakcje zawierane w ramach Grupy podlegaja wylaczeniom konsolidacyjnym.
Kwota zobowiqzan z tytulu diuznych papierow wartosciowych na dzien 31.12.2011

Emitent

Stan na

‘ Warto§¢ nominalna

(w tys. PLN)

‘ Termin wykupu

31.12.2011

odpowiedzialnoscig S.K.A.

www.emperia.pl

Stokrotka Sp. z 0.0. 0079* 6 300 2012-01-20
Stokrotka Sp. z 0.0. 0079* 2200 2012-01-20
Stokrotka Sp. z 0.0. 0079* 20 000 2012-01-20
Stokrotka Sp. z 0.0. 0080* 20 500 2012-01-20
Elpro Ekon Spotka z ograniczong 0115+ 9000 9012-01-20
odpowiedzialnoscig S.K.A.
Elpro Ekon Spotka z ograniczong 0115+ 7300 9012-01-20
odpowiedzialnoscig S.K.A.
Elpro Ekon Spotka z ograniczona 0115+ 33 700 9012-01-20
odpowiedzialnoscig S.K.A.
Elpro Ekon Spotka z ograniczong 0117+ 4000 9012-01-20
odpowiedzialnoscig S.K.A.
Elpro Ekon Spotka z ograniczong 0117+ 26 000 9012-01-20
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krétkoterminowe

dlugoterminowe

* Obligacje zostaly nabyte przez sp6iki nalezace do Grupy podlegajace konsolidacji, tym samym podlegaja wytaczeniu w niniejszym

sprawozdaniu

Kwota zobowiqzan z tytulu dluznych papierow wartosciowych na dzien 31.12.2010

Emitent

Wartos$¢ nominalna

Termin wykupu

Stan na

(w tys. PLN)

31.12.2010

Stokrotka Sp. z 0.0. 0065* 12 200 2011-01-21
Stokrotka Sp. z o.0. 0065* 6 200 2011-01-21
Stokrotka Sp. z 0.0. 0065* 1700 2011-01-21
Stokrotka Sp. z 0.0. 0065* 14 900 2011-01-21
Elpro Sp. z 0.0. 0104* 7 600 2011-01-21
Elpro Sp. z 0.0. 0104 2100 2011-01-21 2093
Elpro Sp. z 0.0. 0104* 13 300 2011-01-21
Elpro Sp. z 0.0. 0104* 7 000 2011-01-21
Elpro Sp. z 0.0. 0093* 20 000 2011-01-14
Elpro Sp. z 0.0. 0094* 26 500 2011-01-21
Elpro Sp. z 0.0. 0094* 3500 2011-01-21
krotkoterminowe 2093
dlugoterminowe

* Obligacje zostaly nabyte przez spo6tki nalezace do Grupy podlegajace konsolidacji, tym samym podlegaja wylaczeniu w niniejszym

sprawozdaniu

7.14.6 Wyplacone i otrzymane dywidendy

Wyplacone dywidendy:

W IV kwartale 2011 roku nie wystapita wyptata dywidendy.

7.14.7 Zmiany zobowigzan pozabilansowych

Zobowiazania pozabilansowe dotycza zabezpieczen udzielonych Grupie kredytow i gwarancji bankowych oraz
udzielonych porgczen majatkowych. Ponadto wigkszo$¢ dostawcow towarow udziela Grupie odroczonych terminow
ptatnosci (tzw. kredyt kupiecki), na zabezpieczenie, ktoérych Spotki wystawia gwarancyjne weksle wlasne ,,In blanco”.

1V kwartaty 2011:

Zmiany zobowiazan pozabilansowych

w I-1V kwartatach 2011 roku

Hipoteki

Z tytulu kredytow
bankowych

Z tytulu gwarancji
bankowych

Z tytulu poreczen
majatkowych

jednostek

Stan na poczatek okresu

Przewlaszczenie/zastaw/cesja majqtku obrotowego

402 601

Stan na poczatek okresu 96 324 - -
Zwiekszenia w okresie 56 492 - -

Zmniejszenia w okresie (7 530) - -
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia 0 ) .

12 451

Zwiekszenia w okresie

20814

3603

www.emperia.pl
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Zmniejszenia w okresie (49 167) (4 969) -
Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia (364 879) (8 454) )

Przewlaszczenie/zastaw/cesja majqtku trwatego

jednostek

jednostek

Stan na poczatek okresu 1432 - -
Zwiekszenia w okresie 0 - -
Zmniejszenia w okresie 0 - -
Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia (1 432) ) )
jednostek
Poreczenia
Stan na poczatek okresu 107 145 7134 4974
Zwiekszenia w okresie 80 444 3141 0
Zmniejszenia w okresie (59 014) (3099) (2 230)
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia 0 0 0

Emperia Holding S.A. udzielita w kwocie 128 576 tys. PLN porgczen majatkowych na rzecz spotek zaleznych z tytulu zaciagnigcia
przez nie kredytow bankowych. Poreczenia te cze$ciowo maja charakter przejSciowy i sa udzielone do momentu ustanowienia

rzeczywistego zabezpieczenia tych kredytow.

Zmiany zobowigzan pozabilansowych
w 2010 roku

Hipoteki

Z tytulu kredytéw
bankowych

Z tytulu gwarancji

bankowych

Z tytulu poreczen
majatkowych

Stan na poczatek okresu 205 314 - -
Zwiekszenia w okresie 32 642 - -
Zmniejszenia w okresie (141 632) - -

Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia jednostek

Przewlaszczenie/zastaw/cesja majqtku obrotowego
¢ S

0

Przewlaszczenie/zastaw/cesja majqtku trwatego

Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia jednostek

Stan na poczatek okresu 297 856 15285 -
Zwiekszenia w okresie 352 779 14214 -
Zmniejszenia w okresie (248 034) (17 048) -

0 0

Stan na poczatek okresu 1432 - -
Zwiekszenia w okresie 0 - -
Zmniejszenia w okresie 0 - -

Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia jednostek

Poreczenia

Stan na poczatek okresu 142 179 5772 5554
Zwiekszenia w okresie 181 295 9 357 0
Zmniejszenia w okresie (216 329) (7 995) (580)

Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia jednostek 0 0 0

Emperia Holding S.A. udzielita w kwocie 107 145 tys. PLN porgczen majatkowych na rzecz spotek zaleznych z tytulu zaciagnigcia
przez nie kredytow bankowych. Porgczenia te czgSciowo majg charakter przejsciowy i sa udzielone do momentu ustanowienia

rzeczywistego zabezpieczenia tych kredytow

www.emperia.pl
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7.14.8 Odpisy aktualizacyjne z tytulu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwalych, wartosci
niematerialnych, zapasoéw i innych aktywow oraz odwracanie odpisow z tego tytulu.

Zasady tworzenia i odwracania odpisow aktualizacyjnych z tytutlu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych,
z tytulu aktualizacji warto$ci zapaséw oraz z tytulu aktualizacji wartosci naleznosci w Grupie nie ulegly zmianie
w stosunku do zasad przyjetych w skonsolidowanym sprawozdaniu rocznym.

Odpisy aktualizacyjne z tytulu utraty wartosci aktywow oraz odwracanie Zmiany
odpisoéw z tego tytutu. w IV _kwartatach 2011

Odpisy aktualizacyjne z tytulu utraty wartosci rzec

zowych aktywow trwalych

Stan na poczatek okresu

994

Zawiqzanie odpisu

287

Rozwiqzanie odpisu

(100)

Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek

- w tym przypisane do grupy przeznaczonej do zbycia

Odpisy aktualizacyjne wartos¢ naleznosci

(312)

- w tym przypisane do grupy przeznaczonej do zbycia 2 397
Odpisy aktualizacyjne wartos¢ aktywow finansowych

Stan na poczatek okresu

Stan na poczatek okresu 28 531
Zawiqzanie odpisu 14 833
Rozwiqzanie odpisu (11 059)
Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek (21 183)

Spisane po za RZiS* (1227)

Zawiqzanie odpisu

Rozwiqzanie odpisu

Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek

- W tym przypisane do grupy przeznaczonej do zbycia

Odpisy aktualizacyjne wartosc zapasow

Stan na poczatek okresu 18 397
Zawiqzanie odpisu 23883
Rozwiqzanie odpisu (20 439)
Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek (14 334)
- w tym przypisane do grupy przeznaczonej do zbycia 7 507
w tym: Odpisy aktualizacyjne z tytulu inwentaryzacji
Stan na poczatek okresu 626
Zawiqzanie odpisu 18 632
Rozwiqzanie odpisu (17 449)
Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek (1 515)
Stan na koniec okresu 294
w tym: Odpisy aktualizacyjne g tytutu bonuséw
Stan na poczatek okresu 17771
Zawiqzanie odpisu 5251
Rozwiqzanie odpisu (2 991)
Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek (12 819)
Stan na koniec okresu 7213

*spisane naleznosci na ktore zostat uprzednio zawiazany odpis aktualizujacy i ktorych niesciagalnos¢ zostata udokumentowana.
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Odpisy aktualizacyjne z tytulu utraty wartosci aktywow oraz odwracanie odpiséw z tego tytulu. Zmiany
‘ ‘ : i : 7 w 2010 roku

Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych

Stan na poczatek okresu 1024
Zawiqzanie odpisu 464
Rozwiqzanie odpisu (494)

Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek 0

- w tym przypisane do grupy przeznaczonej do zbycia

Odpisy aktualizacyjne wartos¢ naleinosci

Stan na poczatek okresu 30798
Zawiqzanie odpisu 10 093
Rozwiqzanie odpisu (9 273)
Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek 25
Spisane poza RZiS* (3112)

- w tym przypisane do grupy przeznaczonej do zbycia 23231

Odpisy aktualizacyjne wartos¢ aktywow finansowych

Stan na poczatek okresu 62
Zawiqzanie odpisu 5

Rozwiqzanie odpisu 0

Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek 0

Odpisy aktualizacyjne wartos¢ zapasow

Stan na poczatek okresu 18 223
Zawiqzanie odpisu 23729
Rozwiqzanie odpisu (23 555)
Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek 0

| - w tym przypisane do grupy przeznaczonej do zbycia | 13891 |

*spisane naleznosci na ktore zostat uprzednio zawiazany odpis aktualizujacy i ktorych nie§ciagalnos¢ zostata udokumentowana.

7.14.9 Rozwiazanie/Zawigzanie rezerw na Koszty restrukturyzacji

W IV kwartale 2011 roku zdarzenie nie wystapito w Grupie.

7.14.10 Odroczony podatek dochodowy

S T2 S I S Rl 0137 w IV kartatien 2011 w 5010 ek
Aktywa 7 tytutu odroczonego podatku dochodowego
Stan na poczatek okresu 15412 15751
Zwigkszenie aktywa 8 195 6 803
Zmnigjszenie aktywa (5 309) (7 142)
Zmiana w skutek przejecia jednostki (7 438) 0

- w tym przypisane do grupy przeznaczonej do zbycia

1195

8 528

www.emperia.pl
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Ll tEey e R i CRTie ey w IV kégllslrl]ach 2011 i
_Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Stan na poczatek okresu 16 216 14 822
Zawiqzanie rezerwy 8 046 4996
Rozwiqzanie rezerwy (10 951) (3 602)
Zmiana w skutek przejecia jednostki 12 858 0

- W tym przypisane do grupy przeznaczonej do zbycia 139 15179

7.14.11 Leasing finansowy oraz operacyjny

ROK 2011:
31 grudnia 2011
Zobowiazania z tytuly leasingu finansowego . Warto$é biezaca
Minimalne oplaty e
? minimalnych oplat
w okresie do 1 roku - -
w okresie od 1 roku do 5 lat - -
w okresie powyzej 5 lat

Na 31.12.2011 Na 31.12.2012 od1-5 lat powyzej 5 lat
OKkreslenie majatku

czas trwania
umowy minimalne oplaty roczne

Nieruchomosci okreslony - - - -
nieokreslony

Srodki transportu okreslony - - - -
nieokreslon - - - -

czas trwania | Na31.12.2011 Na31.12.2012 od1-5lat powyzej S lat
umowy minimalne oplaty roczne

Nieruchomosci okreslony 78 705 79 931 311781 379 379
nieokreslony 5209 5214 20 855 26 069

Okreslenie majatku

Srodki transportu okreslony - - - -

nieokreslony - - -

Dla uméw na czas nieokres$lony, do wyliczen przyjgto okres 10-letni
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ROK 2010:
31 grudnia 2010
Zobowiazania z tytuly leasingu finansowego Warto$¢ biezaca
Minimalne oplaty o
minimalnych oplat

w okresie do 1 roku 1752 1421
w okresie od 1 roku do 5 lat 1842 1638

w okresie iowiZei 5 lat - -

Leasing operacyjny

OKkreslenie majatku

czas trwania | Na31.12.2010 Na31.12.2011 od1-5 lat powyzej 5 lat

umowy minimalne oplaty roczne
Nieruchomosci okreslony - - - -
nieokreéloni - - - -
Srodki transportu okreslony 36 3 - -
nieokreslony - - - -

Umowy zawierajace elementy leasingu wg KIMSF 4
czas trwania | Na@31.12.2010 Na31.12.2011 od1-5lat powyzej 5 lat

OKkreslenie majatku

umowy minimalne oplaty roczne
Nieruchomosci okreslony 84719 96 204 372291 446 169
nieokreslony 10 122 10 694 42 790 53199

Srodki transportu okreslony 16 059 17 045 44528 175
nieokreslon

Dla uméw na czas nieokres$lony, do wyliczen przyjeto okres 10-letni

7.14.12 Poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwalych.

Zdarzenie nie wystapito w Grupie.

7.14.13 Korekty bledow poprzednich okresow.

W IV kwartale 2011 roku nie wystapity korekty bledow poprzednich okresow.

7.14.14 Niesplacenie lub naruszenie uméw pozyczki oraz niepodjecie dzialan naprawczych.

Zdarzenie nie wystapito w Grupie.
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7.14.15 Dodatkowa prezentacja podstawowych elementow skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz rachunek zyskow i strat Grupy Kapitatowej Emperia Holding
S.A. bez wyodrebnienia dziatalnosci zaniechanej w 2011 roku (zbytej i przeznaczonej do zbycia).

31grudnia 30 wrzesnia | 31 grudnia 30 wrzesnia

2011 2011 2010 2010
Majatek trwaly 613 592 977 406 974 347 972 078
Rzeczowy majatek trwaty 530 250 698 772 693 623 685 709
Nieruchomosci inwestycyjne 3166 4827 13 495 16 041
Wartos$ci niematerialne 5549 7143 8 609 8 450
Wartos¢ firmy 49 186 207 867 203 975 203 975
Akcje i udzialy w jednostkach wycenianych metoda praw wlasnosci - 6 961 5904 4917
Aktywa finansowe 460 13010 12 482 11 755
Nalezno$ci dtugoterminowe i inne rozliczenia migdzyokresowe 14121 16 723 20 847 22270
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 860 22103 15412 18 961
Majatek obrotowy 1289 203 1046 679 941722 884 956
Zapasy 119 298 440 831 437 264 382 784
Naleznosci 83922 525 893 440 875 430 687
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 853 623 1514 1422
Krétkoterminowe papiery wartoSciowe - - - -
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 6811 10 271 7150 9 786
Srodki pienigzne 1078 319 63178 49 269 56 646
Inne aktywa finansowe - 5883 5650 3631
AMywarsem 190279 2024085 1916069 1857034
Kapital wlasny 1502518 886 635 878 929 853 069
Kapitat akcyjny 15115 15115 15115 15115
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j 50 559 50 559 549 559 549 559
Kapitat zapasowy 98 951 98 829 97 844 98 394
Kapitat zapasowy z wyceny opcji menedzerskich 9199 4394 4394 3554
Kapitatl rezerwowy 110 169 105 883 47823 47 273
Kapitat rezerwowy przeznaczony na nabycie akcji wtasnych 499 000 503 286 40 000 40 000
Akcje/udziaty whasne (53 774) (35714) (14 290) (686)
Zyski zatrzymane 773299 144 168 138 371 99 750
:(az;[;intqaly wlasne przypisany akcjonariuszom spolki dominujacej 1502518 886 520 878 816 852 959
Udziaty niekontrolujace 115 113 110
Zobowiazania dlugoterminowe ogélem 4075 90 361 83580 147 254
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne - 69 183 61734 121 906
Zobowiazania dtugoterminowe 1563 2283 2634 6 014
Rezerwy 2059 3047 2996 2955
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 453 15 848 16 216 16 379
Zobowiazania krétkoterminowe ogolem 396 202 1047 089 953 560 856 711
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 129 895 291077 182 689 151 519
Zobowigzania krotkoterminowe 251 803 718 542 744 282 663 631
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 4192 14 526 10284 8 669
Rezerwy 7781 19112 12 389 29 830
Przychody przysztych okresow 2531 3832 3916 3062
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3 miesigce 12 miesigecy 3 miesigce 12 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31 grudnia 2011 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 31 grudnia 2010

Przychody ze sprzedazy 1627 557 6 318 347 1531457 5916 311
Koszt wlasny sprzedazy (1386 901) (5338337) (1 280 326) (4 954 520)
Zysk na sprzedazy 240 656 980 010 251131 961 791
Pozostate przychody operacyjne 24 085 37453 8 556 16 987
Koszty sprzedazy (175 820) (747 871) (177 752) (737 880)
Koszty ogdlnego zarzadu (53 565) (122 225) (25 201) (90 000)
Pozostate koszty operacyjne (4 688) (18 205) (5 041) (13 438)
Zysk operacyjny 30 668 129 162 51693 137 460
Przychody finansowe 1237 4129 725 3222
Koszty finansowe (6 102) (23 388) (4 514) (19 515)
Zysk ze sprzedazy udziatow/akc;ji 611 545 611 545 - -
Zysk przed opodatkowaniem 637 348 721448 47 904 121 167
Podatek dochodowy (3 096) (20 086) (9734) (24 605)
- biezacy (1 450) (25 507) (6 222) (22 747)
- odroczony (1 646) 5421 (3512) (1 858)
Udzial.w wyniku finansowym jedn’0§tek (46) 1010 989 1923
wycenianych metoda praw wlasnosci

iﬁiﬁ:ﬁﬁ;ﬂﬁﬁ?ﬁ?"py akejonariuszom 634 206 702 372 39 156 98 474
Zysk okresu przypadajacy na udzialty

niekontrolujace 3 1
EBITDA 47510 197 702 68 984 205 828

W pozycji ,,Zysk ze sprzedazy udziatdw/akcji” w rachunku zyskow i strat jest prezentowany wynik netto w kwocie 611 545 tys. zI
osiagnigty na zbyciu spoélek Dystrybucyjnych, ktére na mocy Ugody oraz zmiany do Umowy Inwestycyjnej zawartych pomigdzy
Emperia Holding S.A. wraz ze spotka zalezng P1 Sp. z 0.0. a Eurocash S.A. zostaly w dniu 21 grudnia 2011 roku zbyte na rzecz

Eurocash S.A.

Rachunek zyskow i strat spotek zaliczonych do dziatalnosci kontynuowanej i detalicznej

3 miesiace 12 miesigcy 3 miesiace 12 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31 grudnia 2011 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 31 grudnia 2010

Przychody ze sprzedazy 502 584 1 875851 475 360 1 782059
Koszt wlasny sprzedazy (402 200) (1 459 545) (1366 514) (1 374 448)
Zysk na sprzedazy 100 384 416 306 108 846 407 611
Pozostate przychody operacyjne 800 4172 2761 5324
Koszty sprzedazy (83718) (1340 839) (78674) (1326 432)
Koszty ogdlnego zarzadu (24 750) (59 502) (13 151) (42 620)
Pozostate koszty operacyjne (3043) (13932) (1151) (5869)
Zysk operacyjny (10 327) 6 205 18 631 38014
Przychody finansowe 7 666 9470 918 1940
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Koszty finansowe (2438) (8586) (1449) (6223)
Zysk ze sprzedazy udziatow/akcji 611 545 611 545
Zysk przed opodatkowaniem 606 446 618 634 18 100 33731
Podatek dochodowy 3775 1598 (3820) (7722)
- biezacy 16 (7336) (2593) (6613)
- odroczony 3759 8934 (1227) (1109)
Udziat w wyniku finansowym jednostek

. . 0 0 0 0
wycenianych metoda praw wlasnosci
Zysk okresu przypadajacy akcjonariuszom 610 221 620 232 14 287 25998
jednostki dominujacej
Zysk okresg przypadajacy na udziaty 0 0 (7 11
niekontrolujace
EBITDA 6798 58 222 30112 82 158
Naktady inwestycyjne 21134 83280 25639 93420

Rachunek zyskow i strat spotek detalicznych (przeznaczonych do sprzedazy)

3 miesiace 12 miesigcy 3 miesiace 12 miesig¢cy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31 grudnia 2011 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 31 grudnia 2010

Przychody ze sprzedazy 481 992 1 807 386 458 852 1 725184
Koszt wlasny sprzedazy (1380 224) (1 377 687) (1348 244) (1 304 376)
Zysk na sprzedazy 101 768 429 699 110 608 420 808
Pozostate przychody operacyjne 792 3744 331 2 268
Koszty sprzedazy (192 308) (372 218) (85157) (1349 944)
Koszty ogdlnego zarzadu (17 467) (53 735) (12 183) (45 434)
Pozostate koszty operacyjne (1271) (6100) (1028) (5392)
Zysk operacyjny (8486) 1390 12571 22 306
Przychody finansowe 150 714 294 654
Koszty finansowe (1331) (4 165) (1035) (4759)
Zysk przed opodatkowaniem (9667) (2061) 11 830 18 201
Podatek dochodowy 1493 1120 (2497) (4533)
- biezacy 2 506 (1249) (1240) (4267)
- odroczony (1013) 2 369 (1257) (266)

Udziat w wyniku finansowym jednostek

. . 0 0 0 0
wycenianych metoda praw wlasnosci
Zysk okresu przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej (8174) (941) 9340 13657
Zysk okresu przypadajacy na udzialty (7 11
niekontrolujace
EBITDA (1399) 30478 19782 49 977
Naktady inwestycyjne 11841 26 831 5873 43 463
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Rachunek zyskow i strat spotek dystrybucyjnych (sprzedanych do Eurocash S.A.)

3 miesiace 12 miesigcy 3 miesigce 12 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31 grudnia 2011 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 31 grudnia 2010

Przychody ze sprzedazy 1 374490 5 300993 1271484 4 921769
Koszt wlasny sprzedazy (1 218 207) (4 674 174) (1116 429) (4 312 277)
Zysk na sprzedazy 156 283 626 819 155 055 609 492
Pozostate przychody operacyjne 23 285 33281 5795 11 663
Koszty sprzedazy (117 982) (466 981) (107 433) (448 383)
Koszty ogdlnego zarzadu (24 475) (71417) (16 464) (65757)
Pozostate koszty operacyjne (1645) (4273) (3890) (7569)
Zysk operacyjny 35 466 117 429 33063 99 446
Przychody finansowe (1309) 1918 618 3719
Koszty finansowe (4257) (16 535) (3877) (15 730)
Zysk przed opodatkowaniem 30900 102 812 29 804 87 435
Podatek dochodowy (6869) (21682) (5914) (16 882)
- biezacy (1465) (18 170) (3629) (16 133)
- odroczony (5404) (3512) (2285) (749)
o (s
iﬁﬂ;ggfg‘; rf;ﬁg?:fgﬁcy akejonariuszom 23 985 82 140 24 879 72 476
Zysk okresu przypadajacy na udzialty

niekontrolujace 0 0 0 0
EBITDA 39925 139 481 38872 123 669

7.14.16 Inne istotne zdarzenia.

a) Realizacja procesu sprzedazy czeSci detalicznej Grupy Kapitalowej.

W dniu 4 pazdziernika 2011 Zarzad Spé6tki Emperia Holding S.A. poinformowat, ze wspolnie z doradcg inwestycyjnym
KPMG Advisory Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (,, KPMG”), na podstawie otrzymanych niewiazacych
ofert, zaakceptowat liste potencjalnych inwestoréw dopuszczonych do kolejnego etapu procesu, tj. badania stanu
prawnego i finansowego Spoétek Detalicznych. W gronie zaakceptowanych inwestoréw sa inwestorzy branzowi oraz
finansowi.

W dniu 14 listopada 2011 Zarzad Emperia Holding S.A. poinformowat Ze inwestorzy dopuszczeni do zbadania stanu
prawnego i finansowego Spoélek Detalicznych zlozyli wiazace oferty zakupu. W gronie oferentow sa zaréwno
inwestorzy branzowi, jak i finansowi. Zarzad Emperia Holding wspolnie z zespotem doradcow, na podstawie
otrzymanych wiazacych ofert oraz rozméw prowadzonych ze wszystkimi inwestorami, zdecyduje o wyborze kilku
podmiotéw dopuszczonych do koncowego etapu procesu, tj. wynegocjowania i uzgodnienia ostatecznych warunkow
transakcji, w tym takze treSci warunkowej umowy sprzedazy Spotek Detalicznych. W oparciu o otrzymane wiazace
oferty oraz prowadzone rozmowy, Zarzad Emperii podtrzymat swoja opini¢ o wartosci operacji (bez nieruchomosci)
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Spotek Detalicznych. W przypadku sprzedazy Spoétek Detalicznych Zarzad Emperii oczekuje otrzymac ceng nie
mniejsza niz 900 mln ztotych.

b) Nabycie akcji Emperia Holding S.A.

Zarzad Emperia Holding S.A. poinformowat ze w dniach od 5 pazdziernika 2011 do 13 pazdziernika 2011 ze osoba
blisko zwigzana z Czlonkiem Zarzadu Spétki dokonata transakeji zakupu 5 237 sztuk akcji spotki Emperia Holding S.A.
w czasie sesji zwyktych organizowanych przez Gieldg Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A.

W dniu 21 pazdziernika 2011 roku Cztonek Zarzadu Spotki roku dokonat transakcji zakupu 1 000 sztuk akcji spotki
Emperia Holding S.A. po $redniej cenie 104,80 zt za akcjg, w czasie sesji zwyklej organizowanej przez Gietdg Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Cztonek Zarzadu Spoiki zastrzegt publikacjg swoich danych osobowych

W dniu 14 grudnia 2011 Czlonek Zarzadu Spotki dokonat transakeji zakupu 1 262 sztuk akcji spotki Emperia Holding
S.A. po $redniej cenie 113,31 zt za akcjg, w czasie sesji zwyklej organizowanej przez Gietdg Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. Czlonek Zarzadu Spotki zastrzegt publikacje swoich danych osobowych.

W dniu 30 grudnia 2011 roku Cztonek Rady Nadzorczej Spoiki dokonal transakcji zakupu 800 sztuk akcji spotki

Emperia Holding S.A. po $redniej cenie 111,48 zt za akcjg, w czasie sesji zwyklej organizowanej przez Gietd¢ Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Spotki zastrzegt publikacj¢ swoich danych osobowych.

c) Realizacja i zakonczenie Pierwszego Programu skupu akcji wlasnych

W wyniku realizacji upowaznienia udzielonego uchwata nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emperia Holding
S.A. (Spotka) z dnia 23 czerwca 2010 roku i uchwata nr 39/2010 Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A. z dnia 16
wrzesnia 2010 roku oraz zgodnie z postanowieniami Programu skupu akcji wlasnych Emperia Holding S.A. przyjetego
uchwata Zarzadu Spoétki z dnia 21 wrzesnia 2010 r. Spotka w ramach programu skupu akcji nabyla w transakcji
pakietowej nastgpujace pakiety akcji celem ich dalszego zbycia lub umorzenia:

Liczba Warto$¢ Cena iednostkowa Liczba gloséw na Walnym % kapitalu
Data transakcji nabytych ~ nominalna nab vJv anveh akeii Zgromadzeniu Akcjonariuszy  zakladowego
akcji akcji y y ! Emperia Holding S.A N
12 pazdziernika 2011 18 976 1,00 PLN 96,75 18 976 0,126%
19 pazdziernika 2011 18 868 1,00 PLN 98,70 18 868 0,125%
24 pazdziernika 2011 2 964 1,00 PLN 99,65 2 964 0,020%
24 pazdziernika 2011 2913 1,00 PLN 103,5 2913 0,019%

W dniu 24 pazdziernika zostat zakonczony Pierwszy Programu skupu akcji wiasnych Emperia Holding S.A., w wyniku
wykorzystania kwoty 40 mln zt przeznaczonej na ten cel przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 23 czerwca
2010 roku. W ramach programu skupu akcji wlasnych Spoétka nabyla 402 344 akcji dajacych prawo do 402 344
(2,662%) glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy i stanowiacych 2,662% kapitatu zaktadowego.

Akcje zostaly nabyte od domu maklerskiego, z ktorym to Spotka w dniu 21 wrzeénia 2010 roku podpisata umowe na
skup akcji wlasnych w celu ich dalszej odsprzedazy na rzecz Emperia Holding S.A. Transakcje skupu akcji wiasnych
dokonywane byly zgodnie z rozporzadzeniem Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacym
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnien dla programéw odkupu i
stabilizacji instrumentéw finansowych
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d) Uchwala Zarzadu Emperia Holding S.A. w sprawie przyjecia ,,Drugiego programu skupu akcji wlasnych
Emperia Holding S.A”.

W dniu 19 pazdziernika 2011 roku Zarzad Emperia Holding podjat uchwatg w sprawie przyjgcia ,,Drugiego programu
skupu akcji wlasnych Emperia Holding S.A.” oraz rozpoczecia przez Emperia Holding S.A. programu skupu akcji
wiasnych, stosownie do upowaznienia udzielonego uchwala nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emperia
Holding S.A. z dnia 13 pazdziernika 2010 roku oraz uchwatami Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A. nr 16/2011 z
dnia 18 lipca 2011 r. 1 31/2011 z dnia 18 pazdziernika 2011 roku.

Celem Programu jest nabywanie przez Spotke akcji wlasnych w celu ich umorzenia, na warunkach i w trybie
okreslonym w uchwale nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 13 pazdziernika 2010 roku.
Rozpoczgcie Drugiego Programu nabywania akcji wlasnych zaplanowano na dzien 20 pazdziernika 2011 roku, a jego
zakonczenie najpdzniej w dniu 30 wrzesnia 2012 roku.

Wysoko$¢ srodkow przeznaczonych na nabycie akcji Spotki ustalono w kwocie nie wigkszej niz 25.000.000 zt.

Akcje Spotki nabywane beda za posrednictwem domu maklerskiego, z ktorym to Spotka podpisata umowe na skup akeji
wilasnych w celu ich dalszej odsprzedazy na rzecz Emperia Holding S.A. w transakcjach pakietowych.

e) Realizacja drugiego programu skupu akcji wlasnych

W wyniku realizacji upowaznienia udzielonego uchwala nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emperia
Holding S.A. z dnia 13 pazdziernika 2010 roku oraz uchwatami Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A. nr 16/2011 z
dnia 18 lipca 2011 r. i 31/2011 z dnia 18 pazdziernika 2011 r. oraz zgodnie z postanowieniami Drugiego Programu
skupu akcji wlasnych Emperia Holding S.A przyjetego uchwata Zarzadu Spotki z dnia 19 pazdziernika 2011 roku,
Spoétka nabyta w transakcjach pakietowych nastepujace pakiety akcji celem ich dalszego umorzenia:

Liczba Warto$¢ Cena iednostkowa Liczba gloséw na Walnym % kapitalu
Data transakcji nabytych ~ nominalna J - Zgromadzeniu Akcjonariuszy  zakladowego
nabywanych akcji E . -
mperia Holding S.A

2 listopada 2011 21233 1,00 PLN 106,90 21 233 0,140%
10 listopada 2011 19424 1,00 PLN 111,50 19 424 0,129%
21 listopada 2011 18651 | 1,00PLN 119,30 18 651 0,123%
30 listopada 2011 20 693 1,00 PLN 117,80 20 693 0,137%
7 grudnia 2011 17574 1,00 PLN 116,40 17 574 0,116%
23 grudnia 2011 22 577 1,00 PLN 114,10 22 577 0,149%

Od dnia rozpoczgcia Drugiego Programu skupu akeji wiasnych, Spotka nabyta 120 152 akcji dajacych prawo do 120
152 (0,795%) glosd6w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy i stanowiacych 0,795% kapitatu zakladowego.

Spoétka posiada facznie 522 496 akeji whasnych dajacych prawo do 522 496 (3,457%) gloso6w na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy i stanowiacych 3,457% kapitatu zaktadowego.

Akcje zostaty nabyte od domu maklerskiego, z ktorym to Spotka w dniu 19 pazdziernika 2011 roku podpisata umowe na
skup akcji wlasnych w celu ich dalszej odsprzedazy na rzecz Emperia Holding S.A. Transakcje skupu akcji wilasnych
dokonywane byly zgodnie z rozporzadzeniem Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacym
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnien dla programéw odkupu i
stabilizacji instrumentéw finansowych.

f) Zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emperia Holding S.A.
W dniu 10 listopada 2011 Zarzad Emperia Holding S.A. poinformowal o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy (NWZA) Emperia Holding S.A., w dniu 6 grudnia 2011 roku. Przedmiotem obrad NWZA
byto podjecie uchwat:
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1. podjgcie uchwaty w sprawie dokonania zmiany uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,,Emperia
Holding” S.A. z dnia 4 marca 2010 r. dotyczacej Programu Opcji Menadzerskich i Programu Motywacyjnego, emisji
obligacji z prawem pierwszenstwa i warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz pozbawienia akcjonariuszy
prawa poboru;

2. podjecie uchwal w sprawie zmiany Statutu Spoétki oraz w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu
jednolitego zmienionego Statutu Spotki.

NWZA w dniu 6 grudnia 2011 roku podjgto wnioskowane uchwatly.

g) Zgoda Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow na przejecie dzialalnosci hurtowej spotki
Nadwislanka S.A. przez spotke zalezna Tradis Sp. z o.o.
W dniu 25 listopada 2011 Zarzad Emperia Holding S.A. poinformowat o otrzymaniu przez spotke zalezna Tradis Sp z
0.0. zgody Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow na dokonanie koncentracji polegajacej na nabyciu przez Tradis

Sp. z 0.0. z siedziba w Lublinie cz¢S$ci mienia zwiazanego z dziatalno$cia hurtowa spotki Nadwislanka S.A. z siedziba w
Toruniu.

7.14.17 Istotne zdarzenia wystepujace po okresie sprawozdania.

a) Realizacja drugiego programu skupu akcji wlasnych

W wyniku realizacji upowaznienia udzielonego uchwata nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emperia
Holding S.A. z dnia 13 pazdziernika 2010 roku oraz uchwatami Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A. nr 16/2011 z
dnia 18 lipca 2011 r. i 31/2011 z dnia 18 pazdziernika 2011 r. oraz zgodnie z postanowieniami Drugiego Programu
skupu akcji whasnych Emperia Holding S.A przyjetego uchwata Zarzadu Spétki z dnia 19 pazdziernika 2011 roku,
Spotka nabyta w transakcjach pakietowych nastgpujace pakiety akcji celem ich dalszego umorzenia:

Liczba Warto$¢ Cena iednostkowa Liczba gloséw na Walnym % kapitalu

Data transakcji nabytych ~ nominalna nab vJv anveh akeii Zgromadzeniu Akcjonariuszy  zakladowego
akcji akcji ywany ! Emperia Holding S.A Spotki
5 stycznia 2012 17 283 1,00 PLN 117,10 17 283 0,114%
19 stycznia 2012 21763 1,00 PLN 117,30 21763 0,144%
2 luty 2012 23427 1,00 PLN 117,00 23427 0,155%
16 luty 2012 16 358 1,00 PLN 113,40 16 358 0,108%
29 luty 2012 11 056 1,00 PLN 108,90 11 056 0,073%

Od dnia rozpoczgceia drugiego programu skupu akcji wlasnych, Spotka nabyta 210 039 akeji dajacych prawo do 210 039
(1,390%) gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy i stanowiacych 1,390% kapitatu zaktadowego.

Spotka posiada tacznie 612 383 akcji wlasnych dajacych prawo do 612 383 (4,051%) gltoso6w na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy i stanowiacych 4,051% kapitatu zakladowego.

Akcje zostaly nabyte od domu maklerskiego, z ktorym to Spotka w dniu 19 pazdziernika 2011 roku podpisata umowg na
skup akcji wtasnych w celu ich dalszej odsprzedazy na rzecz Emperia Holding S.A. Transakcje skupu akcji wtasnych
dokonywane byly zgodnie z rozporzadzeniem Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacym
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnien dla programéw odkupu i
stabilizacji instrumentéw finansowych.
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b) Realizacja procesu sprzedazy spélek prowadzacych dzialalno$¢ w zakresie segmentu detalicznego
(,,Spolki Detaliczne”).

W dniu 26 stycznia 2011 Zarzad Emperia Holding S.A. poinformowal, ze w zwiazku z dopuszczeniem do procesu
sprzedazy spotek detalicznych nowych inwestorow, moze ulec wydluzeniu termin zamknigcia transakcji (ponad
wcezesniej przewidywany tj. I kwartal 2012 roku). Ponadto Zarzad Spoétki poinformowal, ze analizujac oferty
zainteresowanych inwestorow bierze pod uwagg takze inne propozycje niz sprzedaz 100% udziatlow i akcji spotek
detalicznych za gotéwke. Dopuszcezenie do procesu nowych inwestoro6w oraz rozwazanie alternatywnych scenariuszy
jest zwiazane z zawarciem w dniu 21 grudnia 2011 roku Ugody z Eurocash S.A. na mocy ktorej zostala zrealizowana
transakcja zbycia udzialow i akcji w spotkach dystrybucyjnych. Ugoda ta zakonczyla trwajacy pomig¢dzy Emperia
Holding S.A. a Eurocash S.A. konflikt prawny, zmniejszajac tym samym ryzyka dla potencjalnych inwestoréw
zainteresowanych segmentem detalicznym Emperia Holding S.A.

c) Emisja obligacji w ramach Grupy Kapitalowej Emperia Holding S.A.

W dniu 24 lutego 2012 spotki zalezne Stokrotka Sp. z 0.0. oraz Elpro Ekon Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
S.K.A. wyemitowaly obligacje krotkoterminowe, ktore zostaly nabyte przez spotki z Grupy Kapitalowej Emperia
Holding S.A.. Laczna warto$¢ nominalna wyemitowanych obligacji wyniosta 189 mln zi. Emisje obligacji zostaly
przeprowadzone w ramach zarzadzania $rodkami pienieznymi Grupy Kapitalowej Emperia Holding S.A..
Oprocentowanie obligacji oparte jest na stawce WIBOR + marza.
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8. Jednostkowe skrocone sprawozdanie finansowe Emitenta.

8.1 Wybrane jednostkowe dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE

(rok biezacy)

PLN

Za okres od
01.01.2011

Za okres od
01.01.2010

EURO
Za okres od Za okres od
01.01.2011 01.01.2010

do 31.12.2011

do 31.12.2010

do 31.12.2011 = do 31.12.2010

| Przycl}ody netto .ze’sprzedazy produktow, 57812 55 676 13 964 13 904
towar6w i materiatow

1. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (6 064) (437) (1 465) (109)

I"l. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 817 029 63 542 197 345 15 868

V. Zysk (strata) okresu 815419 62 349 196 956 15570

V. Przeply\_vy pienigzne netto z dziatalnosci 5554 10 692 1342 2 670
operacyjnej

v Przepiywy. pienigzne netto z dziatalnosci 72101 23103 17 415 5770
inwestycyjnej

VII. P_rzep}ywy. pieni¢zne netto z dziatalnosci (78 847) (32 540) (19 045) (8 126)
finansowej

VIII. | Przeptywy pienigzne netto, razem (1192) 1256 (288) 314

IX. Aktywa razem 1417 474 666 992 320928 168 420

X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 21378 10 160 4840 2565

XI. Zobowigzania dlugoterminowe ogotem 646 2202 146 556

XIl. | Zobowiazania krotkoterminowe ogdtem 20732 7958 4 694 2009

XIII. | Kapitat wlasny 1396 096 656 832 316 088 165 854

XIV. | Kapitat zakladowy 15115 15115 3422 3817

XV. Liczba akcji 15115161 15115161 15115161 15115161

XVI. | Sredniowazona liczba akcji 14 850 905 15 094 939 14 850 905 15094 939

. Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla

XV zanalizowany* (w PLN\EURO) 54,91 4,13 13,26 1,03
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcjg zwykla

XV zanalizowany* (w PLN\EURO) 54,86 413 1325 1,03
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje *(w

XIX. PLN\EURO) 94,01 43,51 21,28 10,99
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje *

XX. (w PLN\EURO) 93,93 43,51 21,27 10,99
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na

XX, jedna akcje ** (w PLN\EURO) 2,63 0,92 0,61 0,23

* warto$¢ wyliczona jest wedtug Sredniowazonej liczby akcji Emitenta
** wyplacona kwota dywidendy wyliczona jest wedlug liczby akcji Emitenta na dzien sporzadzenia raportu

Sredniowazona liczba akcji:
—dla I-1V kwartatéw 2011: dla miesiecy styczen-grudzien 14 850 905
—dla I-1V kwartatéw 2010: dla miesiecy styczen-grudzien 15 094 939

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute EURO w nastepujacy sposéb:

1 Pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienigznych przeliczono wedhug kursu stanowiacego $rednia
arytmetyczna $rednich kurséw oglaszanych przez NBP, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca, ktory dla 2011
roku wyniost 4,1401 PLN/EURO, a dla 2010 roku wyniost 4,0044 PLN/EURO,
Pozycje bilansowe i warto$¢ ksiggowa/rozwodniong warto$¢ ksiggowa przeliczono wedhug sredniego kursu  ogloszonego
przez NBP, obowiazujacego na dzien bilansowy, ktéry wynidsh: na 31.12.2011 roku 4,4168 PLN/EURO, na 31.12.2010

roku 3,9603 PLN/EURO.

Pozycje wyptaconej dywidendy przeliczono wedtug $redniego kursu oglaszanego przez NBP na dzien wyptlaty dywidendy,
ktory wyniost na 9.09.2011 r. 4,3139 PLN/EURO, na 9.09.2010 r. 3,9421 PLN/EURO.
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8.2 Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej.

31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2011 2011 2010 2010
Majatek trwaly 119176 466 094 231 687 572 596
Rzeczowy majatek trwaty 3432 8 869 41 607 42 937
Nieruchomosci inwestycyjne 3166 3166 3166 3166
Wartosci niematerialne 3949 5539 6734 6848
Aktywa finansowe 108 127 448 297 179 858 519 327
Nalezno$ci dtugoterminowe i inne rozliczenia migdzyokresowe 45 33 24 59
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 456 190 298 259
Majatek obrotowy 1298 298 222 898 435 305 103 081
Zapasy 46 64 64 72
Naleznosci krotkoterminowe 1116 903 7783 11081 6 520
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - 887 888
Krotkoterminowe papiery wartosciowe 41170 74574 71797 87 850
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2201 392 366 694
Srodki pienigzne 2638 9324 3830 7057
Inne aktywa finansowe 27 500 23000 7090 -
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 107 840 107 761 340190 -
Awargem  lenaw s w2 erser

Kapital wlasny 1396 096 661 938 656 832 668 134
Kapitat akcyjny 15115 15115 15115 15115
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j 50 559 50 559 549 559 549 559
Kapitat zapasowy 2 526 2 526 1526 1526
Kapitat zapasowy z wyceny opcji menedzerskich 4 405 2073 2073 1675
Kapitat rezerwowy 62 845 58 559 499 499
Kapitat rezerwowy przeznaczony na nabycie akcji wlasnych 499 000 503 286 40 000 40 000
Akcje/udziaty wiasne (53774) (35714) (14 289) (686)
Zyski zatrzymane 815419 65 534 62 349 60 446
f—(aa;;;lr:]aly wlasne przypisany akcjonariuszom spotki dominujacej 1396096 661938 656 832 668 134
Udziaty niekontrolujace - - - -
Zobowiazania dlugoterminowe ogélem 646 1411 2202 2118
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne - - 89 141
Rezerwy 91 84 84 112
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 555 1327 2029 1865
Zobowiazania krétkoterminowe ogélem 20732 25643 7958 5425
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne - 85 199 188
Zobowiazania krotkoterminowe 16 124 23936 6677 4375
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 3033 1188 - -
Rezerwy 1409 419 1056 839
Przychody przysztych okresow 166 15 26 23
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31 grudnia 30 wrze$nia 31 grudnia 30 wrze$nia
2011 2011 2010 2010
Warto$¢ ksiegowa 1396 096 661 938 656 832 668 134
Liczba akcji 15115161 15115161 15115161 15115161
Rozwodniona liczba akcji 14 863 708 14923 741 15115161 15115161
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcjg (w PLN) 92,36 44,39 43,46 44,20

8.3 Skrécony jednostkowy rachunek zyskow 1i strat oraz skrocone jednostkowe
sprawozdanie z dochodow calkowitych.

3 miesiace 12 miesiecy 3 miesiace 12 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31 grudnia 2011 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 31 grudnia 2010

Przychody ze sprzedazy 20618 57 812 16 455 55676
Koszt wlasny sprzedazy (12 016) (41 936) (10 994) (43 636)
Zysk na sprzedazy 8 602 15 876 5461 12 040
Pozostate przychody operacyjne 124 471 116 483
Koszty sprzedazy - 2 ) 4)
Koszty ogdlnego zarzadu (8 894) (16 850) (4 920) (12 784)
Pozostate koszty operacyjne (994) (5559) 14) 172)
Zysk operacyjny (1162) (6 064) 642 (437)
Przychody finansowe 2 146 73434 1865 64 143
Koszty finansowe (39) (152) (33) (164)
Zysk z umorzenia udziatow 749 810 749 810
Zysk przed opodatkowaniem 750 755 817 029 2474 63 542
Podatek dochodowy (870) (1 610) (571) (1193)
- biezacy (1908) (3242) (446)

- odroczony 1038 1632 (747)

Zysk okresu przypadajacy akcjonariuszom

X . ST 749 885 815419 1903 62 349
jednostki dominujacej

Zysk okresu przypadajacy na udzialy

niekontrolujace

Zysk (strata) okresu (zanualizowany) 815419 62 349
Srednia wazona liczba akcji zwyktych* 14 850 905 15094 939
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych** 14 863 708 15 094 939
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w PLN) zanalizowany* 54,91 4,13

*Sredniowazona liczba akcji:
—dla I-1V kwartatow 2011: dla miesigcy styczen-grudzien 14 850 905;
—dla I-1V kwartatow 2010: dla miesigcy styczen-grudzien 15 094 939.
**Sredniowazona rozwodniona liczba akcji:
—dla I-IV kwartatéw 2011: dla miesigcy styczen-grudzien 14 863 708, uwzgledniajac efekt rozwadniajacy opcji przyznanych w
ramach realizacji transzy za 2010 rok II Programu Opcji Menedzerskich 2010-2012.
—dla I-IV kwartatéw 2010: dla miesigey styczen-grudzien 15 094 939
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3 miesiace ‘ 12 miesiecy 3 miesigce 12 miesiecy
Sprawozdanie z dochodéw catkowitych zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31 grudnia 2011 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 31 grudnia 2010
Zysk okresu 749 885 815419 1903 62 349
Inne catkowite dochody:

W pozycji ,,Zysk z umorzenia udziatow” w rachunku zyskow i strat jest prezentowany wynik netto osiagnigty na
umorzeniu przymusowym udziatéw objgtych przez Emperia Holding S.A. w P1 Sp. z 0.0. w zamian za aport udziatow i
akceji spotek Dystrybucyjnych.

Analitycznie na ,,zysk z umorzenia udzialow” wptynety:

Wynagrodzenie za umorzone udziaty 1090 000
Warto$¢ umorzonych udziatow 340 190
Wynik na transakcji 749 810
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8.4 Skrécone sprawozdanie ze zmian w jednostkowy kapitale wlasnym

Kapital
Kapital Ixap}ffll z ellllS']l .ak,q i Kapital Kapital Zapasowy Kapital rezerwowy . Zyski Ixépltaly'
akeyjny powyzej l_ch war toSci zapasowy Z wyceny opcji rezerwowy przeznaczony Akcje wlasne zatrzymane wlasne
nominalnej menedzerskich na nabycie akcji razem
wilasnych

1 pazdziernika 2011 15115 50 559 2526 2073 58 559 503 286 (35714) 65 534 661 938
Korekta btgdu rok poprzedni
1 pazdziernika 2011 skorygowany 15115 50 559 2526 2073 58 559 503 286 (35714) 65 534 661 938
Calkowity dochdd za 3 miesiace do 31 grudnia 2011 749 885 749 885

Zwigkszenie kapitatu rezerwowego na akcje wiasne
Podziatl zysku za rok poprzedni - przeznaczenie na

kapitaly

Przeniesienie kapitatlu wykorzystanego na skup akeji 4286 (4 286)

wiasnych

Nabycie akcji whasnych (18 060) (18 060)
Wycena opcji menedzerskich 2332 2332

Kapital
Kapital Kapvlffl] iemls}l ak,q.l Kapital Kapital Zapasowy Kapital rezerwowy i Zyski kz?pltal)'
akcyjny powyzej l_ch W artoscn zapasowy Z wyceny opcji rezerwowy przeznaczony Akcje wlasne zatrzymane wlasne
nominalnej menedzerskich na nabycie akcji razem
wlasnych

1 stycznia 2011 15115 549 559 1526 2073 499 40 000 (14 290) 62 349 656 832
Korekta btedu rok poprzedni
1 stycznia 2011 skorygowany 15115 549 559 1526 2073 499 40 000 (14 290) 62 349 656 832
Calkowity dochdd za 12 miesigcy do 31 grudnia 2011 815419 815419
Zwigkszenie kapitatu rezerwowego na akcje wlasne (499 000) 499 000
Podpai zysku za rok poprzedni - przeznaczenie na 1000 22 346 (23 346)
kapitaty
Dywidenda dla akcjonariuszy z podzialu zysku za rok
poprzedni (39 003) (39 003)
Przeniesienie kapitatu wykorzystanego na skup akcji 40 000 (40 000)
wiasnych
Nabycie akcji wlasnych (39485) (39 485)
Wycena opcji menedzerskich 2332 2332
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Kapital
Kapital Ifa.[.ntal z sm}.:s{l Kapital Kapital Zapasowy Kapital rezerwowy . Zyski Ixépltaly'
akeyjny akeji powyzej ich zapasowy Z wyceny opcji rezerwowy przeznaczony Akcje wlasne zatrzymane wlasne
warto$ci nominalnej menedzerskich na nabycie akcji razem
wlasnych

1 pazdziernik 2010 skorygowany 15115 549 559 1526 1675 499 40 000 (686) 60 446 668 134
Zmiana standardéw rachunkowosci i polityk
rachunkowosci
1 pazdziernik 2010 skorygowany 15115 549 559 1526 1675 499 40 000 (686) 60 446 668 134
Catkowity dochdd za 3 miesiace do 31 grudnia
2010 1903 1903
Woycena opcji menadzerskiej 398 398

Utworzenie kapitatu rezerwowego na nabycie

akcji wlasnych

Nabycie akcji wlasnych (13 604) (13 604)
Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu zysku za

rok poprzedni

o - _—— Kapital Kapital
Kapital z emisji LSyt rezerwowy rezerwowy : ; Kapitaly
Kapital akeji powyzej Kapital zapasowy z Kapital - przeznaczony na VAN Akcje o —
akcyjny ich wartoSci ~ zapasowy  wyceny opcji rezerwowy . alizacii g e zatrzymane wlasne ra‘zem
nominalnej menedzerskich wyceny ! wl);snvchj
f(t)aklllJ na poczatek okresu 1 stycznia 2010 15115 549 559 1526 482 12 376 42 029 621 087

Zmiana standardow rachunkowosci i
polityk rachunkowosci

Stan na poczatek okresu skorygowany 15115 549 559 1526 482 12 376 42 029 621 087
Zysk okresu - 62 349 62 349
Podziat zysku za rok poprzedni (11877) (28 123) (40 000)
przeznaczenie na kapitaty

Dywidenda dla akqon&_irluszy z podziatu (13 906) (13 906)
zysku za rok poprzedni

Nabycie akcji wlasnych (14 289) (14 289)
Wycena opcji menedzerskich 1591 1591

Utworzenie kapitatu rezerwowego na

nabycie akcji wlasnych 40 000 40 000
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8.5 Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych

3 miesiace 12 miesigcy 3 miesiace 12 miesigcy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31 grudnia 2011 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 31 grudnia 2010

Zysk (strata) okresu 749 885 815419 1903 62 349
Korekty o pozycje: (749 563) (809 865) 450 (51 657)
Amortyzacja 1366 8 080 2747 10501
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (1357) (82 376) (1 095) (62 980)
Podatek dochodowy 870 1610 571 1193
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (748 796) (738 661) (26) (38)
Zmiana stanu rezerw 997 359 190 99
Zmiana stanu zapasow 18 19 7 (16)
Zmiana stanu nalezno$ci (13117) (9 821) (6 229) (4 767)
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (1670) (1715) 332 36
Zmiana stanu zobowigzan 9 855 9629 2 305 2 362
Pozostate korekty 2332 2332 398 1591
Podatek dochodowy zaptacony/zwrocony (62) 679 1250 362
Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej 322 5554 2353 10 692
Wplywy 247770 976 645 263 964 845 595
Zbycie srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych (884) 3851 139 525
Zbycie aktywow finansowych 246 757 842 926 263 800 767 600
Dywidendy otrzymane - 77 592 - 59 314
Odsetki otrzymane 397 1486 25 256
Sptata udzielonych pozyczek 1500 50 790 - 17 900
Pozostate wplywy - - - -
Wydatki (236 625) (904 544) (255 870) (822 492)
Nabycie srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych (341) (2 302) (1 4112) (6 947)
Nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych (17 899) (22 090) (721) (3 467)
Nabycie aktywow finansowych (212 384) (808 931) (246 646) (804 086)
Udzielenie pozyczek (6 000) (71 200) (7 090) (7 990)
?ZV}\,,(;:I?;:; ;j\z;aézhane z utrzymaniem nieruchomosci ) @) @ @)
Pozostate wydatki (1) (19)

Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 11 145 72101 8 094 23103
Wplywy - - - 3939

Wplywy z tytutu zaciagnigeia kredytéw i pozyczek - - - -
Emisja krotkoterminowych papierow dtuznych - - - 3939
Pozostate wptywy - - - -
Wydatki (18 153) (78 847) (13 675) (36 479)
Sptata kredytow i pozyczek - - - -

Wykup krétkoterminowych papieréw dhuznych - - - (8 000)
Platno$ci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego (85) (288) (40) (194)
Zaptacone odsetki i oplaty (8) (71) (32) (89)
Zaptacone dywidendy - (39 003) - (13 906)
Nabycie akcji wlasnych (18 060) (39 485) (13 604) (14 290)
Pozostale wydatki - - - -
Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci finansowej (18 153) (78 847) (13 675) (32 540)
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Holding
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych (6 686) (1192) (3 228) 1256
Roéznice kursowe
Srodki pienigzne na poczatek okresu 9324 3830 7057 2574
Srodki pieni¢zne na koniec okresu 2638 2638 3830 3830
Lublin, luty 2012 rok
Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu:
2012-02-29 Artur Kawa Prezes Zarzadu
podpis
2012-02-29 Jarostaw Wawerski ~ Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor ds. Dziatalnos$ci Dystrybucyjnej
podpis
2012-02-29 Dariusz Kalinowski ~ Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy
podpis
2012-02-29 Marek Wesotowski ~ Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor ds. Dziatalnosci Detaliczne;j
podpis
2012-02-29 Grzegorz Wawerski  Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor ds. Rozwoju Dziatalnosci

Detalicznej

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiagg rachunkowych:

2012-02-29

Elzbieta Swiniarska

Dyrektor Ekonomiczny
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