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EMPERIA HOLDING S.A.

Sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2014 r.

w tys. PLN,
o ile nie podano inaczej

1 Wybrane dane finansowe

PLN EURO
WYBRANE DANE FINANSOWE Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
(rok biezacy) 01.01.2014 01.01.2013 01.01.2014 01.01.2013

do 30.06.2014 | do 30.06.2013* do 30.06.2014 do 30.06.2013*
I Przychody netto ze sprzedazy ustug i towarow 6 865 3798 1643 901
Il Zysk z dziatalnosci operacyjnej 2382 (1674) 570 (397)
Il. Zysk przed opodatkowaniem 13298 10 609 3183 2518
V. Zysk okresu 11983 9669 2 868 2294
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 13822 (540) 3308 (128)
Vi, ;rjvzp;’rt\\//\::v:l/j:;nlezne netto z dziatalnosci (49 010) 28 281 (11729) 6711
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (12 097) (13 358) (2 895) (3170)
Vil Przeptywy pieniezne netto, razem (47 283) 14 383 (11 316) 3413
IX. Aktywa razem* 584 679 584 016 140517 140 822
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania* 4102 3314 986 799
Xl Zobowigzania dtugoterminowe* 672 656 162 158
XIl. Zobowigzania krotkoterminowe* 3430 2 658 824 641
XIll. Kapitat wtasny* 580577 580 702 139532 140023
XIV. Kapitat zaktadowy* 15115 15115 3633 3645
XV. Liczba akcji 15115161 15115161 15115161 15115161
XVI. Sredniowazona liczba akgji 13 659 000 14 469 466 13 659 000 14 469 466
XVIL. (Z\X,SI;Ln,\?/LeS;g)Tiqe zwyktg zannualizowany 1,06 0,67 0,25 0,15
T e
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EURO)** 42,51 39,96 10,22 9,23
XX, ;?\Ac:z;/:/_’c\)ltjglj);g)\;v’fitosc ksiegowa na jedna akcje 42,22 39,71 10,15 9,22
XX g‘{ﬁ;ﬁ%’gfjﬁ'de”da na jedn akcje (w 0,90 0,93 0,22 0,21

* dane poréwnawcze dotyczace pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej odnoszg sie do 31.12.2013 roku;
** wartos¢ wyliczona jest wg Sredniowazonej liczby akcji Spétki:

*** wartos¢ wyliczona jest wg sredniowazonej rozwodnionej liczby akcji Spotki;

**** informacje na temat wyptaconej dywidendy znajdujg sie w Nocie nr 6.3.18;

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute EURO w nastepujacy sposéb:

1

Emperia,

Pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczna Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca,
ktéry dla pierwszego potrocza 2014 roku wyniost 4,1784 Zt/EURO, a dla pierwszego pdtrocza 2013 roku wynidst 4,2140
Zt/EURO;

Pozycje bilansowe i warto$¢ ksiegowa/rozwodniong warto$¢ ksiegowa przeliczono wedtug $redniego
kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien bilansowy, ktéory wyniést: na 30.06.2014 roku 4,1609
Zt/EURO, 31.12.2013 roku 4,1472 Zt/EURO;

Pozycje wyptaconej dywidendy przeliczono wedtug sredniego kursu ogtaszanego przez NBP na dzien wyptaty
dywidendy, ktéry na 30.06.2014 roku wynidst 4,1609 Zt/EURO, a na 26.06.2013 roku 4,3348 Zt/EURO.

Strona 3262




EMPERIA HOLDING S.A.

Sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2014 r.

w tys. PLN,

o ile nie podano inaczej

2 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

30 czerwca 2014

31 grudnia 2013 30 czerwca 2013

Majatek trwaty 389 725 321401 285 768
Rzeczowy majatek trwaty 51589 51168 15 055
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Wartosci niematerialne 2025 3582 4152
Aktywa finansowe 336 041 266 493 266 072
Naleznosci dtugoterminowe - 56 395
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 69 99 92
Inne rozliczenia miedzyokresowe 1 3 2
Majatek obrotowy 194 954 262 615 294 706
Zapasy - - -
Naleznosci 1581 11 337 2288
Krétkoterminowe papiery wartoSciowe 150952 152131 189912
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 149 83 479
Srodki pieniezne 42272 89 555 87 683
Inne aktywa finansowe - 6 497 14 344
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - 3012 -
Kapitat wtasny 580 577 580 702 578 194
Kapitat akcyjny 15 115 15 115 15 115
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 549 559 549 559 549 559
Kapitat zapasowy 2526 2526 2526
Kapitat zapasowy z wyceny opcji menadzerskich 3145 3145 3145
Kapitat rezerwowy 63 269 63 200 63 200
Kapitat rezerwowy na akcje witasne - - -
Akcje wtasne (65 020) (65 020) (65 020)
Zyski zatrzymane 11983 12 177 9 669
Zobowiazania dtugoterminowe 672 656 769
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne - - -
Zobowigzania dtugoterminowe 110 15 15
Rezerwy 21 21 29
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 541 620 725
Zobowiazania krétkoterminowe 3430 2658 1511
Kredyty, pozyczki i papiery dfuzne 1 - -
Zobowigzania krotkoterminowe 1817 1534 945
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 884 199 121
Rezerwy 707 909 357
Przychody przysztych okreséw 21 16 88
Wartos¢ ksiegowa 580577 580 702 578 194
Liczba akcji 15115161 15115161 15115161
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN) 42,51 40,79 39,96
Rozwodniona liczba akcji 13 752 601 14338 927 14 560 319
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN) 42,22 40,50 39,71
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EMPERIA HOLDING S.A.

Sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2014 r.

w tys. PLN,
o ile nie podano inaczej

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

2014-08-08  Dariusz Kalinowski Prezes Zarzadu

2014-08-08  Cezary Baran Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

2014-08-08  Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny

2014-08-08  Urszula Baczewska Gtowny Ksiegowy
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EMPERIA HOLDING S.A. w tys. PLN,

Sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2014 r. o ile nie podano inaczej

3 Rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2014 30 czerwca 2013

Przychody ze sprzedazy 6 865 3798
- od jednostek zaleznych 4427 2165
Przychody ze sprzedazy ustug 6 853 3772
Przychody ze sprzedazy towaréw 12 26
Koszt wtasny sprzedazy (3 489) (4 010)
- od jednostek zaleznych (2 824) (2 104)
Koszt wytworzenia sprzedanych ustug (3 489) (3993)
Koszt wytworzenia sprzedanych towardéw - (17)
Zysk na sprzedazy 3376 (212)
Pozostate przychody operacyjne 1721 771
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdlnego zarzadu (2 044) (2 075)
Pozostate koszty operacyjne (671) (158)
Zysk operacyjny 2382 (1674)
Przychody finansowe 11338 12 284
Koszty finansowe (422) (1)
Zysk przed opodatkowaniem 13 298 10 609
Podatek dochodowy (1315) (940)

- biezgcy (1364) (977)

- odroczony 49 37

Zysk zannualizowany 14 491 9 669
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 13 659 000 14 469 466
Zysk na jedng akcje zwykta (w PLN) zannualizowany 1,06 0,67

6 miesiecy 6 miesiecy

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2014 30 czerwca 2013

Zysk okresu 11983 9 669
Inne catkowite dochody - -
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EMPERIA HOLDING S.A.

Sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2014 r.

w tys. PLN,
o ile nie podano inaczej

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

2014-08-08  Dariusz Kalinowski Prezes Zarzadu

2014-08-08  Cezary Baran Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

2014-08-08  Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny

2014-08-08  Urszula Baczewska Gtowny Ksiegowy
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EMPERIA HOLDING SA

Sprawozdanie finansowe na dzier 30.06.2014 r.

w tys. PLN,

o ile nie podano inaczej

4 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat .
z emisji akcji Kapitat zapasow LTl
Kapitat J .. e Kapitat P 5 .. K Kapitat rezerwowy Zyski Kapitaty wtasne
akcyjny PRI zapasowy Z wyceny opcjt rezerwowy na akcje Akcje wtasne  zatrzymane razem
wartosci menedzerskich
. . wiasne
nominalnej
1 stycznia 2014 15115 549 559 2526 3145 63 200 0 (65 020) 12177 580 702
Zmiana standardow rachunkowosci i polityki ) i ) ) i ) - i )
rachunkowosci
1 stycznia 2014 skorygowany 15115 549 559 2526 3145 63 200 0 (65 020) 12177 580 702
Zysk okresu - - - - - - - 11983 11983
Pod.2|ai zysku za rok poprzedni — zwiekszenia i i ) ) 69 ) - (69) 0
kapitatu
Podziat zysku za rok poprzedni — dywidenda - - - - - - - (12 108) (12 108)

Nabycie akcji wtasnych

1 stycznia 2013 15115 549 559 2526 3145 62979 0 (65 020) 13593 581 897
Zmiana standardow rachunkowosci i polityki ) i ) ) i . ) ) )
rachunkowosci

1 stycznia 2013 skorygowany 15115 549 559 2526 3145 62 979 0 (65 020) 13 593 581 897
Zysk okresu - - - - - - - 12177 12177
Pod.zial zysku za rok poprzedni — zwiekszenie ) ) ) ) 271 . ) (221) }
kapitatu

Podziat zysku za rok poprzedni — dywidenda - - - - - - - (13372) (13 372)
Nabycie akcji wtasnych - -
Rozwigzanie kapitatu rezerwowego na i i i . ) 0 ) ) )

nabycie akcji wtasnych

Uwolnienie kapitatu rezerwowego na
nabycie akcji wtasnych w zwigzku z
nabyciem akcji

Opcje menadzerskie
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EMPERIA HOLDING SA

Sprawozdanie finansowe na dzier 30.06.2014 r.

w tys. PLN,
o ile nie podano inaczej

Kapitat
z emisji akcji
Kapitat powyzej ich
akcyjny wartosci
nominalnej
1 stycznia 2013 15115 549 559
Zmiana standardow rachunkowosci i polityki
rachunkowosci ) i
1 stycznia 2013 skorygowany 15115 549 559

Zysk okresu - -
Podziat zysku za rok poprzedni — zwiekszenia

kapitatu

Podziat zysku za rok poprzedni — dywidenda - -
Nabycie akcji wtasnych - -

Kapitat zapasowy

Kapitat Z wyceny opcji Kapitat
zapasowy menedzerskich rezerwowy
2526 3145 62979
2526 3145 62979
- - 221

Kapitat
rezerwowy
na akcje
wiasne

Akcje wtasne

(65 020)

(65 020)

Zyski Kapitaty wtasne
zatrzymane razem
13593 581 897
13593 581 897
9 669 9669
(221) 0
(13 372) (13372)
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Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

2014-08-08  Dariusz Kalinowski Prezes Zarzadu

2014-08-08  Cezary Baran Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

2014-08-08  Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny

2014-08-08  Urszula Baczewska Gtowny Ksiegowy

Emperia y



EMPERIA HOLDING SA w tys. PLN,

Sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2014 r. o ile nie podano inaczej

5 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2014 30 czerwca 2013
Zysk (strata) okresu 11983 9 669
Korekty o pozycje: 1839 (10 209)
Amortyzacja 1226 857
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (10382) (10 709)
Podatek dochodowy 1315 940
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 553 (615)
Zmiana stanu rezerw (202) (99)
Zmiana stanu zapaséw 0 19
Zmiana stanu naleznosci 9408 829
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych (59) 342
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 659 (192)
Podatek dochodowy zaptacony (679) (1581)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 13 822 (540)
Wptywy 769 039 1167 449
Zbycie niefinansowych aktywdw trwatych 4275 1046
Zbycie aktywoéw finansowych 749 463 1146 000
Dywidendy otrzymane 7 566 5774
Wptywy z tytutu umorzonych udziatéow - -
Odsetki otrzymane 39 429
Sptata udzielonych pozyczek 7 696 14 200
Wptywy z tytutu korekty ceny za nabyte udziaty - -
Wydatki (818 047) (1139 168)
Nabycie srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych (1371) (1076)
Nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych (69 970) (50)
Nabycie aktywow finansowych (745 506) (1138 042)
Udzielenie pozyczek (1 200) -

Woydatki zwigzane z utrzymaniem nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wydatki zwigzane ze zbyciem srodkéw trwatych - -

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (49 008) 28 281
Wplywy 1 -
Emisja krotkoterminowych papieréw dtuznych 1 -
Wydatki (12 098) (13 358)

Wyptacone dywidendy (12 098) (13 358)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego - -
Zaptacone odsetki i optaty - -
Nabycie akcji wtasnych - -

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (12 097) (13 358)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 89 555 73 300
Srodki pieniezne na koniec okresu 42 272 87 683
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EMPERIA HOLDING SA

Sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2014 r.

w tys. PLN,

o ile nie podano inaczej

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

2014-08-08  Dariusz Kalinowski Prezes Zarzadu

2014-08-08  Cezary Baran Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

2014-08-08  Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny

2014-08-08  Urszula Baczewska Gtowny Ksiegowy
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EMPERIA HOLDING SA w tys. PLN,

Sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2014 r. o ile nie podano inaczej

6 Informacja dodatkowa

6.1 Informacja o Spotce

Nazwa, siedziba i przedmiot dziatalnosci Spoétki

Spoétka dziata pod firmg Emperia Holding S.A. zarejestrowang w Sadzie Rejonowym Lublin-Wschéd w Lublinie z
siedziba w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000034566.

Siedziba Spotki znajduje sie w Lublinie przy ul. Projektowej 1.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emperia Holding S.A. jest Swiadczenie ustug holdingowych (PKD 7010Z).
Spétka posiada numer REGON 430450457.

Spétka jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada numer NIP 712-10-07-105.

Akcje Spotki notowane sg na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych od 2001 roku.

Rokiem obrachunkowym Spétki jest rok kalendarzowy. Czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieoznaczony.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku,
poréwnywalne dane finansowe obejmujg okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku. W odniesieniu do
poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej dane poréwnywalne zaprezentowano na dzien 31
grudnia 2013 roku.

Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tacznych.

Spétka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych samodzielnie sporzgdzajgcych sprawozdania
finansowe.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej, nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spétki w przysztosci.

Informacija o konsolidacji

Emperia Holding S.A. jest jednostkg dominujgcga w Grupie Kapitatowej, sporzadzajagcg skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy. Na dzien 30 czerwca 2014 roku konsolidacji podlegajg Emperia Holding S.A. oraz
ponizsze spotki zalezne:

Stokrotka Sp. z 0.0., Infinite Sp. z 0.0., Elpro Ekon Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A, P3 Ekon Spodtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., Ekon Sp. z 0.0., EMP Investment Ltd., Ipopema 55 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych, Elpro Development S.A. (dawniej P1 Sp. z 0.0.), Eldorado Sp. z 0.0. (dawniej P4
Sp. z 0.0.) i P5 EKON Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig S.K.A.

W pierwszym poétroczu 2014 roku sktad Grupy Kapitatowej Emperia Holding (w stosunku do korica 2013 roku) ulegt
zmianie. W dniu 31 stycznia 2014 roku doszto do potgczenia spoétek zaleznych: Stokrotka Sp. z 0.0., Maro — Markety
Sp. z 0.0. oraz Spotem Tychy S.A. Ponadto w dniu 31 marca 2014 roku Stokrotka Sp. z 0.0. przejeta spotke ,,PILAWA”
Kuczek, Skarba, Szydetko Sp. z 0.0.
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Empena o

Wykaz jednostek zaleznych Emperia Holding S.A. podlegajacych konsolidacji w ramach Grupy Kapitatowej i wtgczonych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
30 czerwca 2014 roku

Lp. Nazwa jednostki

Podstawowy przedmiot

Siedziba dziatalnosci

Organ rejestrowy

16977, Sad Rejonowy
Lublin - Wschod w

Charakter
dominacji

DETEN JIE]
kontroli /
data od ktorej
wywierany jest
znaczny wptyw

Zastosowana
metoda
konsolidacji

Procent

posiadanego

kapitatu

akcyjnego /
zaktadowego

Udziat
w ogodlnej liczbie
gtosow na walnym
zgromadzeniu

1 ztotrztga( ) uzlofrgit::\:'v';’ Lo E’;:r‘:l‘iefz"f;’g . Lubliniezsiedzibaw  Zalezna Petna 1999-01-27 100,00% 100,00%
p.20.0. - Fro) ¥ pozywezy $widniku, VI Wydziat
Gospodarczy KRS
16222, Sad Rejonowy
. . . iy Lublin-Wschéd w
2 'S”f':'f)eo uzlofrgit::\:'v';’ . m?:r?:g:?;a Lublinie z siedzibaw  Zalezna Petna 1997-03-11 100,00% 100,00%
p.20.0. - Fro) ¥ $widniku, VI Wydziat
Gospodarczy KRS
ELPRO EKON Spétka 392753, Sad Rejonowy
z ograniczon 20-209 Lublin Lublin-Wschod w
3 & L 2 L. . ' dziatalnos$¢ deweloperska Lublinie z siedzibg w Zalezna Petna 2001-02-15 100,00% 100,00%
odpowiedzialnoscia  ul. Projektowa 1 P .
SKA. (2) Swidniku, VI Wydziat
e Gospodarczy KRS
P3 EKON Spétka z 407301, Sad Rejonowy
ograniczona 20-209 Lublin zarzadzanie Lublin - Wschod w
4 Ofraniczona - - : ' | rarzaczanie Lublinie z siedzibagw  Zalezna Petna 2007-11-29 100,00% 100,00%
odpowiedzialnosciag  ul. Projektowa 1 nieruchomosciami P .
SKA. (3) Swidniku, VI Wydziat
b Gospodarczy KRS
KRS 509157, Sad
wynajem i zarzadzanie Rejonowy Lublin-
Elpro Development . . P . L
5 SA (dawniejP1Sp.  20;209 Lublin, nieruchomosciami Wschod w Lubliniez | a Petna 2010-09-06 100,00% 100,00%
20.0) ul. Projektowa 1 wtasnymi lub siedziba w Swidniku, VI
e dzierzawionymi Wydziat Gospodarczy
KRS
KRS 367597, Sad
. . Rejonowy Lublin-
20-209 L
6 EKON Sp.z0.0. 0-209 Lublin, zarzqdzanie Wschéd w Lublinie, VI Zalezna Petna 2010-09-06 100,00% 100,00%

ul. Projektowa 1 nieruchomosciami

Wydziat Gospodarczy
KRS
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S.K.A.(dawniej P5
Sp. z0.0.) (5)

ul. Projektowa 1

wtasnymi lub
dzierzawionymi

siedziba w Swidniku, VI
Wydziat Gospodarczy
KRS

kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej
(kwoty wy a wtys. zt, p ) Empen a
Themistokli HE 272278,
EMP Investment Dervi 3, JULIA  dziatalnos¢ inwestycyjna Ministerstwo Handlu
7 Ltd.(6) HOUSE, P.C. w zakresie Przemystu i Turystyki, Zalezna Petna 2010-09-03 100,00% 100,00%
’ 1066; Nikozja, nieruchomosci Departament Rejestru
Cypr Spétek, Nikozja, Cypr
Ipopema 55 d:;i’rsat?\,c\)/sc RFI 591, Rejestr
Fundusz 00-850 funduszo'\;vi Funduszy
8 Inwestycyjny Warszawa, odobnvch Inwestycyjnych Zalezna Petna 2010-12-09 100,00% 100,00%
Zamkniety Aktywow Walicow 11 pinstytu\(/:ji prowadzonych przez Sad
Niepublicznych (4) finansowych Okregowy w Warszawie
KRS 400637, Sad
Eldorado Sp. 7 0.0 dziatalnos¢ firm Rejonowy Lublin-
9 (dawniej P4 Sp. z 20-209 Lublin, centralnych (head Wschod w Lubliniez . Petna 03-10-2011 100,00% 100,00%
0.0) ul. Projektowa 1 offices), doradztwo siedzibg w Swidniku, VI
o zwigzane z zarzadzaniem Wydziat Gospodarczy
KRS
PS5 EKON Spotka z o . KRS 425738, Sad
ograniczona wynajem i zarzagdzanie Rejonowy Lublin-
10  odpowiedzialnodcig ~ 20-202 Lublin, nieruchomosciami Wschd w Lubliniez Petna 24-11-2011 100,00% 100,00%

(1) bezposrednio przez Emperia Holding (125.475 udziaty, 96,78%), posrednio Stokrotka (4.181 udziatéw, 3,22%)

(2) posrednio przez IPOPEMA 55 FIZ Aktywow Niepublicznych (80.825 akcji), EKON Sp. z 0.0.(wktfad)

(3) posrednio przez IPOPEMA 55 FIZ Aktywow Niepublicznych (138.427 akcji), EKON Sp. z 0.0. (wktad)

(4) posrednio przez EMP Investment Limited

(5) posrednio przez: IPOPEMA 55 FIZ Aktywdw Niepublicznych IPOPEMA 55 FIZ (56.047 akcji), EKON Sp. z 0.0. (wktfad)
(6) posrednio przez Elpro Development S.A.
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Wykaz jednostek zaleznych na dzien bilansowy 30 czerwca 2014 roku wytgczonych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wraz z podaniem podstawy prawnej.

Udziat GK Emperia

. Udziat GK Emperia
w kapitale

w catkowitej liczbie
gtosow (% na dzien
bilansowy)

Nazwa jednostki Siedziba Podstawa prawna wylaczenia podstawowym
(% na dzien
bilansowy)

Dane finansowe tych jednostek sg nieistotne
dla realizacji obowigzku przedstawienia
20-209 Lublin, ul. Projektowa 1 rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji 100,00% 100,00%
majatkowej, finansowej
i wyniku finansowego Grupy Kapitatowe;j

P2 EKON Sp. z o.0.
sp. komandytowo-akcjyna (1)

(1) posrednio przez IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

Wykaz innych jednostek niz jednostki podporzadkowane, w ktorych jednostki powigzane posiadajg mniej niz 20% udziatéw (akcji) na 30 czerwca 2014 roku.

Udziat GK Emperia
w kapitale Udziat GK Emperia
podstawowym w catkowitej liczbie gtosow
(% na dzien (% na dzien bilansowy)
bilansowy)

Wysokos¢
kapitatu
podstawowego
(w tys. zt)

Nazwa jednostki Siedziba

1 "Podlaskie Centrum Rolno-Towarowe" S.A. (1) Biatystok ul. Gen. Wt. Andersa 40 11115 0,30% 0,60%

(1) posrednio przez P3 EKON Sp. z 0.0. S.K.A
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6.2 Opis wazniejszych zastosowanych zasad rachunkowosci

6.2.1 Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, z wyjatkiem
aktywow finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej.

Z dniem podpisania sprawozdania finansowego zarzad Emperia Holding S.A. zatwierdza niniejsze sprawozdanie
finansowe.

6.2.2  Oswiadczenie o zgodnosci

Sprawozdanie finansowe Emperia Holding SA zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSR” 34 — Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa) oraz zwigzanych z nimi
interpretacjami majacymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej, ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, oraz zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych.

Prezentowane sprawozdanie finansowe rzetelnie przedstawia sytuacje finansowg Spétki, finansowe wyniki
dziatalnosci i przeptywow srodkdow pienieznych.

6.2.3  Sprawozdawczos$¢ dotyczgca segmentow

MSSF 8 opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w dniu 30 listopada 2006 roku,
zastgpit MSR 14 Sprawozdawczos¢ dotyczgca segmentow dziatalnosci i obowigzuje dla okresdw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2009 roku lub péznie;j.

Grupa w 2014 roku rozrdéznia nastepujgce segmenty dziatalnosci:
1. Sprzedaz detaliczna (Segment Detal) obejmuje w catosci dziatalnos¢ spotki zaleznej: Stokrotka Sp. z o.0.

2. Nieruchomosci (Segment Nieruchomosci) obejmuje strukture nieruchomosci w Grupie kapitatowej
Emperia, w sktad ktérej wchodzg spotki: Elpro Ekon Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., P3
Ekon Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig S.K.A., Ekon Sp. z o.0., P5 Ekon Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A., Elpro Development S.A. (dawniej P1 Sp. z o0.0.), EMP Investment Limited,
IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych;

3. Spotki Zarzadzania Centralnego (Segment Zarzadzanie Centralne) to segment, ktéry petni funkcje
zarzadzania, Swiadczenia ustug holdingowych i doradztwa w ramach Grupy. W sktad segmentu wchodza
spotki: Emperia Holding S.A., Eldorado Spétka z 0.0.;

4. Informatyka (Segment Informatyka) obejmuje dziatalnos¢ spotki Infinite Spotka z o.0., — Swiadczacej ustugi
informatyczne,

Grupa stosuje jednolite zasady ksiegowe dla wszystkich segmentdw. Transakcje gospodarcze odbywajgce sie

pomiedzy segmentami dokonywane sg na warunkach rynkowych. Transakcje te polegaja wytaczeniu w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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6.2.4  Waluta funkcjonalna

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji wszystkich pozycji sprawozdania finansowego jest PLN. Sprawozdanie
finansowe i wszystkie dane objasniajace sa podawane w tys. PLN (o ile nie podano inaczej).

Sporzadzenie sprawozdania w tysigcach PLN zwigzane jest z zaokragleniami, co moze spowodowaé, ze dane
sumaryczne zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu mogg nie stanowi¢ doktadnych sum arytmetycznych
sktadowych pozycji analitycznych.

6.2.5 Zmiana stosowanych zasad rachunkowosci

Spotka wprowadza nowe standardy i interpretacje MSSF obowigzujagce dla poszczegélnych okreséw
sprawozdawczych. Kazdorazowo w sprawozdaniu finansowym Spoétka okresla, jakie zmiany miaty zastosowanie dla
prowadzonej przez Spétke dziatalnosci, jaki skutek wywotaty one w sprawozdaniu finansowym i danych
poréwnywalnych.

6.2.6  Przyszte oczekiwane zmiany w zasadach rachunkowosci

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje obowigzujace Spotke od dnia 1
stycznia 2014 roku:

a) MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja

Zmiana w MSR 32 dotyczy kompensowania aktywow finansowych i zobowigzan finansowych. Zostata opublikowana
w dniu 16 grudnia 2011 r. w celu wyjasnienia wymagan dotyczacych stosowania potrgcei. Zmiany obowiazujg dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 r. z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.

b) Jednostki inwestycyjne —zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27

W dniu 31 pazdzierniku 2012 roku opublikowane zostaty zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27 ktére dopuszczajg
zwolnienie z konsolidacji zgodnie z MSSF 10 oraz wymagajg od jednostek inwestycyjnych do ujmowania
poszczegdlnych jednostek zaleznych w wartosci godziwej przez wynik finansowy ( zgodnie z MSSF 9 Instrumenty
Finansowe) zamiast je konsolidowaé. Ponadto zmiany dostarczajg réwniez wymagania dotyczace ujawnien dla
jednostek inwestycyjnych. Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. z
mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.

c) Poprawki do MSR 39 dotyczace odnowienia instrumentéw pochodnych

W dniu 27 czerwca 2013 roku RMSR opublikowata Odnowienie instrumentéw pochodnych oraz kontynuowanie
rachunkowosci zabezpieczen (zmiany MSR 39 Instrumenty finansowe: ujawnienie i wycena). Wedtug zmian nie ma
potrzeby przerywania rachunkowosci zabezpieczen jezeli zabezpieczany instrument zostat odnowiony, pod
warunkiem spetnienia okreslonych kryteridw.

Odnowienie oznacza, sytuacje w ktérej dotychczasowi kontrahenci instrumentu finansowego zgadzajg sie, ze
kontrahent rozliczeniowy badz kilku zastgpi dotychczasowego kontrahenta i stanie sie nowg strong umowy. W celu
skorzystania ze zmienionych wytycznych, odnowienie dla kontrahenta centralnego musi nastgpi¢ jako
konsekwencja stosowania istniejgcych badz nowych przepiséw lub regulacji prawnych.

Zmiany obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 lub po tej dacie z mozliwoscig
wczesniejszego zastosowania
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d) Zmiany MSR 36 dotyczace ujawnienia wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych

RMSR w konsekwencji poprawek do MSSF 13 Wycena wartosci godziwej zmodyfikowata niektére wymogi
dotyczace ujawnien w MSR 36 Utrata wartosci aktywdw dotyczace wyceny wartosci odzyskiwalnej w przypadku
utraty wartosci aktywéw. Ogdlnym efektem zmian jest redukcja przypadkow, w ktérych wartos¢ odzyskiwalna
aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne wymaga ujawnienia, wyjasnienie wymogoéw dotyczgcych
ujawnienia oraz wprowadzenie wymogéw formalnych dla ujawnienia stopy dyskontowej uzytej w celu rozpoznania
utraty wartosci lub odwrdcenia odpisu w przypadku wartosci uzytkowej (bazujgcej na wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty zbycia) wyliczonej na podstawie wartosci biezace;j.

Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie. Jednostka
moze wczesniej zastosowadé zmiany pod warunkiem zastosowania MSSF 13.

e) KIMSF 21 Optaty

W dniu 20 maja 2013 roku RMSR opublikowata KIMSF 21 Optaty. Zawiera on wskazowki dotyczgce momentu
rozpoznania zobowigzania z tytutu opfaty natozonej przez rzad, zaréwno dla opfat ksiegowanych na podstawie MSR
37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe jak i tych, ktérych kwota i termin zaptaty s3 pewne.
KIMSF 21 okresla zdarzenia powodujace ujawnienie zobowigzan jako dziatalno$¢ skutkujgca wniesieniem optaty
zgodnie z obowigzujgcym prawem. Interpretacja wyjasnia, ani ze przymus ekonomiczny ani kontynuowanie
dziatalnosci gospodarczej nie tworzg ani nie oznaczajg, ze wystgpito zdarzenie obligujace.

KIMSF 21 zawiera wytyczne dotyczace ujecia zobowigzania dotyczace stopniowego ujmowania, jezeli zdarzenie
obligujace dotyczy okresu czasu oraz jezeli zobowigzanie zawiera minimalny prog, ktory nalezy osiggnac¢ aby
powstato.

KIMSF 21 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub to tej dacie. Interpretacja
nie zastepuje KIMSF 6 Zobowigzania wynikajace z uczestnictwa w specyficznym rynku — zuzyty sprzet elektryczny i
elektroniczny, ktéra pozostaje w mocy i jest zgodna z KIMSF 21.

Spdtka ocenia, ze przyjecie powyzszych zmienionych standarddéw i nowych interpretacji nie ma istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2014 roku.

Wczesniejsze zastosowanie standardow i interpretaciji

Sporzadzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spotka podjeta decyzje, iz zaden ze Standardéw nie bedzie
wczesniej zastosowany.

Standardy i interpretacje niezatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska:

a) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

W dniu 24 lipca 2014 roku RMSR opublikowata petna wersje nowego standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe.
Standard jest kompleksowym opracowaniem zasad rachunkowosci dotyczgcych instrumentéw finansowych a jego
wejscie w zycie zaplanowane jest na 1 stycznia 2018. MSFF 9 zastgpi dotychczasowy MSR 39, zawiera opracowanie
obejmujgce m in. zasady kwalifikacji i wyceny instrumentéw finansowych, ustalania i ujmowania odpiséw z tytutu
utraty wartosci aktywéw finansowych, rachunkowosci zabezpieczen, ujmowania skutkdw zmian wartosci godziwe;j
zobowigzan finansowych spowodowanych zmiang wtasnego ryzyka kredytowego. Wiekszosé z wyzej wymienionych
zagadnien byta publikowana juz wczesniej. W ostateczniej wersji MSSF 9 zostaty uwzglednione zmienione (w
poréwnaniu do opublikowanych wczesniej w 2009 i 2010 r.) zasady klasyfikacji instrumentéw finansowych,
definiujgce nowa kategorie ,wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite”, oraz zasady
ustalania i uyjmowania utraty wartosci oparte na modelu ,oczekiwanych strat”.
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b) Zmiany do MSSF 11 , Ujmowanie nabycia udziatéw we wspdinych dziataniach”

W dniu 6 maja 2014 roku RMSR opublikowata zmiany do MSSF 11 ,, Ujmowanie nabycia udziatéw we wspdlnych
dziataniach”. Wprowadzone zmiany wymagajg aby nabycie udziatéw we wspdlnych dziataniach stanowigcych
przedsiewziecie podlegato zasadom analogicznym do tych, ktére stosowane sg w przypadku potaczen jednostek.
Ujecie takie ma obowigzywaé réwniez w odniesieniu do nabycia dodatkowych udziatéw we wspdlnym dziataniu
przy zachowaniu wspotkontroli. Nabyte dodatkowe udziaty bedg wyceniane w wartosci godziwej a posiadane do tej
pory udziaty nie beda ponownie wyceniane. Zmiany bedy obowigzywaty prospektywnie dla okreséw
sprawozdawczych zaczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub péinie;j.

c) Zmiany do MSR 16 i MSR 38 - Wyjasnienia w zakresie zaakceptowanych metod ujmowania umorzenia i
amortyzacji

W dniu 12 maja 2014 roku RMSR dokonata zmian w MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Wartosci
niematerialne” w celu wyjasnienia, ze wykorzystanie metod naliczania umorzenia rzeczowych aktywdéw trwatych
opartych na przychodach jest niewtasciwe. Przychody generowanie z dziatalnosci, w ktérej wykorzystywany jest
dany sktadnik aktywéw, zazwyczaj odzwierciedlajg inne czynniki niz konsumowanie korzysci ekonomicznych z
danego sktadnika aktywéw. Przychody nie sg z zatozenia wtasciwym miernikiem konsumowania korzysci
ekonomicznych pochodzacych z wartosci niematerialnych. Zmiany bedg obowigzywaty prospektywnie dla okreséw
sprawozdawczych zaczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdznie;j.

d) MSSF 15 ,, Przychody z tytutu uméw z kontrahentami”

W dniu 28 maja 2014 roku RMSR opublikowata nowy standard dotyczgcy ujmowania przychodéw — MSSF 15
Przychody z tytutu umow z klientami. Powyzszy standard okresla zasady ujmowania wszelkiego rodzaju przychodéw
wynikajacych z umoéw z kontrahentami (klientami). Standard ten nie ma zastosowania jedynie do uméw, ktére s3
objete zakresem MSR/MSSF dotyczgcych leasingu, umow ubezpieczeniowych oraz instrumentdw finansowych.
Zgodnie z MSSF 15 jednostka powinna ujmowac przychody w taki sposéb, zeby zobrazowac transfer déb lub ustug
obiecanych klientom w kwocie, ktéra odzwierciedla wynagrodzenie, jakiego jednostka oczekuje i do jakiego jest
uprawniona w zamian za te dobra badz ustugi. W odniesieniu do identyfikacji umowy, MSSF 15 wprowadza wymag,
aby jednostka ocenita, czy otrzymanie zapfaty od kontrahenta jest prawdopodobne. MSSF 15 stanie sie
obowigzujacy dla okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej.

e) Zmiany do MSR 16 i MSR 41 ,Rolnictwo: Rosliny produkcyjne”

W dniu 30 czerwca 2014 roku RMSR opublikowata nowelizacje zmieniajagcg sprawozdawczos¢ finansowa w
odniesieniu do roslin produkcyjnych, takich jak krzewy winorosli, drzewa kauczukowe czy palmy olejowe. RMSR
zdecydowata, ze rosliny produkcyjne powinny by¢ ujmowane w taki sam sposéb jak rzeczowe aktywa trwate w
zakresie MSR 16, poniewaz ich sposdb funkcjonowania jest zblizony do obserwowanego w przypadku dziatalnosci
produkcyjnej. W zwigzku z powyzszym zamiany zaktadajg umieszczenie ich w MSR 16 zamiast MSR 41. Produkty
rolne wytwarzane przez rosliny produkcyjne beda nadal objete zakresem MSR 41. Zmiany bedg obowigzywaty
prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych zaczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdznie;j.

f) Zmiana do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”
W dniu 21 listopada 2013 RMSR opublikowata zmiany dotyczgce sktadek wnoszonych do programoéw okreslonych
Swiadczen przez pracownikéw lub strony trzecie. Celem zmiany jest uproszczenie ujecia sktadek , ktdre nie zalezg
od okresu zatrudnienia, na przyktad sktadki pracownicze ustalone jako staty procent wynagrodzenia.

g) Zmiany do Miedzynarodowych Standaréw Sprawozdawczosci Finansowej 2010- 2012

W dniu 12 grudnia 2013 RMSR opublikowata doroczne ulepszenia MSSF 2010-2012 zawierajgce 8 zmian do 7
standardéw. Gtéwne zmiany dotyczg: wyjasnienia definicji ,warunkéw nabycia uprawnien” z zatgcznika A do MSSF
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2, wyjasniajg prawne aspekty ujecia ksiegowego zaptaty warunkowej w transakcjach potaczenia jednostek, zmiany
paragraf 22 w MSSF 8 wprowadzajagc wymodg ujawniania przez jednostki czynnikéw stuzgcych identyfikacji
segmentow sprawozdawczych w sytuacji gdy jednostki sg taczone, zmiany paragrafu 28(c) MSSF 8 wyjasniajac ze
uzgodnienie sumy bilansowej aktywéw segmentéw sprawozdawczych do sumy bilansowej jednostki powinno by¢
ujawnione gdy jest to regularnie przekazywane gtéwnemu decydentowi operacyjnemu jednostki, wyjasnienia
uzasadnienia RMSR dotyczgcego usuniecia paragrafu B5.4.12 z MSSF 9 oraz paragrafu 0S79 z MSR 39, wyjasnienia
wymogow dotyczacych modelu wartosci przeszacowanej z MSR 16 oraz MSR 38, ustanowienia podmiotu
Swiadczgcego ustugi zarzadzania jednostka jej podmiotem powigzanym.

h) Zmiany do Miedzynarodowych Standaréw Sprawozdawczosci Finansowej 2011- 2013

W dniu 12 grudnia 2013 RMSR opublikowata doroczne ulepszenia MSSF 2011-2013 zawierajgce 4 zmiany
standardéw. Gtéwne zmiany polegajg na: wyjasnieniu okreslenia ,kazdego z MSSF obowigzujgcego na koniec
okresu sprawozdawczego w ktorym zastosowano MSSF po raz pierwszy” paragraf 7 w MSSF1; wyjasnieniu wyjatku
z zastosowania w paragrafie 2(a) MSSF 3 polegajgcego na wytgczeniu tworzenia wszelkich rodzajow wspdlinych
przedsiewzie¢ jak zdefiniowano w MSSFF 11 oraz tego ze wyjgtek dotyczy jedynie sprawozdan finansowych
wspolnych przedsiewzie¢ lub wspdlnych dziatan; wyjasnieniu ze wyjatek dotyczacy portfela instrumentéw zawarty
w paragrafie 48 w MSSF 13 dotyczy wszystkich uméw bedacych w zakresie MSR 39 niezaleznie czy spetniajg one
definicje aktywow finansowych lub zobowigzar finansowych z MSR 32.; wyjasnieniu ze do oceny czy zakup
nieruchomosci inwestycyjnej jest nabyciem sktadnika aktywow, grupy aktywdw czy tez potaczeniem przedsiewzieé
w zakresie MSSF 3, wymagane jest zastosowanie osgdu oraz ze osad ten bazuje na wytycznych zawartych w MSSF 3

i) Nowy standard MSSF 14 — dziatalnos¢ o regulowanych cenach

W dniu 30 stycznia 2014 RMSR opublikowata nowy standard ktérego zadaniem jest zwiekszenie poréwnywalnosci
sprawozdan finansowych jednostek zaangazowanych w dziatalno$¢ podlegajacg regulacji cen. Niniejszy standard
okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz koszty kwalifikujgce do ujecia ich w wyniku
obowigzujacych przepisow w zakresie regulacji cen, a ktore w swietle innych MSSF nie spetniajg warunkéw ujecia
jako sktadniki aktywéw lub zobowigzania. MSSF 14 ma zaczg¢ obowigzywac od poczatku 2016 roku przy czym
dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie.

Spoétka uwazia, ze zastosowanie wymienionych wyzej standardéw nie bedzie miato znaczacego wptywu na
sprawozdanie finansowe w okresie jego poczgtkowego zastosowania.

6.2.7  Szacunki ksiegowe

Sporzadzenie sprawozdan finansowych wymaga od Zarzadu uzycia pewnych szacunkéw ksiegowych i przyjecia
zatozen co do przysztych zdarzen, ktore mogg wywiera¢ wptyw na wartos¢ aktywow i zobowigzan w biezgcych
i przysztych sprawozdaniach finansowych. Szacunki i zatozenia podlegajg ciagtej ocenie, oparte s3 na najlepszej
wiedzy Zarzadu, doswiadczeniach historycznych i oczekiwaniach co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji
wydaja sie uzasadnione. Niemniej jednak mogg one zawiera¢ pewien margines btedu i rzeczywiste wyniki moga sie
rézni¢ od przewidywanych.

Gtéwne szacunki mogg dotyczy¢ nastepujgcych pozycji bilansowych: srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych
(w zakresie okreséw ekonomicznej uzytecznosci oraz utraty wartosci sktadnikdw), rezerw na $wiadczenia
pracownicze (premie, Swiadczenia emerytalne, swiadczenia z tytutu zalegtych urlopdw), odpiséw aktualizujgcych
wartosc zapasow, aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

6.2.8  Korekta btedu

Btedy moga dotyczy¢ ujecia, wyceny, prezentacji lub ujawnien informacji dotyczgcych poszczegdlnych elementéw
sprawozdania finansowego. Btedy wykryte na etapie sporzadzania sprawozdania finansowego Spétka koryguje w
danym sprawozdaniu finansowym. Btedy wykryte w okresach nastepnych sg korygowane poprzez skorygowanie
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danych poréwnawczych prezentowanych w sprawozdaniach finansowych okresu, w ktérym wykryto btgd. Spotka
koryguje btedy poprzednich okreséw stosujgc podejscie retrospektywne i retrospektywne przeksztatcenie danych, o
ile jest to wykonalne w praktyce.

6.2.9 Potaczenia, nabycia akcji/udziatéw, podwyzszenie kapitatu w jednostkach gospodarczych

Nabycia akcji/ udziatéw oraz podwyzszenia kapitatu zakladowego przez Emperia Holding S.A.

a) Nabycie udziatéw EMP Investment Limited

W dniu 12 lutego 2014 roku Emperia Holding S.A. nabyta od spétki zaleznej Stokrotka Sp. z 0.0. 23 211 udziatéw
spotki EMP Investment Limited stanowigcych 19,73% udziatu w kapitale zaktadowym i liczbie gloséw na
zgromadzeniu wspdlnikdw spotki EMP Investment Limited.

Przed dokonaniem transakcji Emperia Holding S.A. posiadata 80,27% udziatéw w kapitale zaktadowym i liczbie
gtosow na zgromadzeniu wspdlnikow spotki EMP Investment Limited.

Po przeprowadzonej transakcji Emperia Holding S.A. posiada bezposrednio 100% udziatéw w kapitale zaktadowym
oraz liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw EMP Investment Limited.

b) Objecie udziatéw w podwyzszonym kapitale spétki zaleznej Ekon Sp. z 0.0.

W dniu 8 maja 2014 roku Emperia Holding S.A. objeta 500 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 100 PLN/udziat
w podwyzszonym kapitale Ekon Sp. z 0.0. Udziaty zostaty pokryte wktadem gotéwkowym. Podwyzszenie kapitatu
zostato zarejestrowane w dniu 17 czerwca 2014 roku w Sadzie Rejonowym Lublin-Wschdd w Lublinie z siedzibg w
Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy KRS.

c) Objecie udziatéw w podwyiszonym kapitale spétki zaleznej Eldorado Sp. z o.0.

W dniu 8 maja 2014 roku Emperia Holding S.A. objeta 500 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 100 PLN/udziat
w podwyzszonym kapitale Eldorado Sp. z o.0. Udziaty zostaty pokryte wktadem gotowkowym. Podwyzszenie
kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 17 czerwca 2014 roku w Sgdzie Rejonowym Lublin-Wschdd w Lublinie z
siedziba w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy KRS.

d) Objecie akcji w podwyiszonym kapitale spotki zaleznej Elpro Development S.A. (dawniej P1 Sp. z 0.0.) w
zamian za aport udziatow EMP Investment Limited

W dniu 4 czerwca 2014 roku Emperia Holding S.A. objeta 385912 034 sztuk nowych akcji imiennych serii B o
wartosci nominalnej 1 PLN/akcja, i cenie emisyjnej réwnej 1 PLN/akcja w podwyzszonym w drodze emisji akcji
kapitale zaktadowym Elpro Development S.A. (dawniej P1 Sp.z 0.0.)

Obejmowane akcje zostaty pokryte wktadem niepienieznym w postaci 117 665 udziatéw w kapitale zaktadowym
spo6tki EMP Investment Limited z siedzibg w Nikozji.

Udziaty w sp6tce EMP Investment Limited bedgce przedmiotem transakcji stanowia 100% jej kapitatu zaktadowego i
dajg 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw . Profil dziatalnosci EMP Investment Limited nie ulegnie zmianie.
Emperia Holding S.A. jest jedynym wspdlnikiem w spétce Elpro Development S.A. (dawniej P1 sp. z 0.0. ).
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Potaczenia nabycia i sprzedaz udziatéw/akcji oraz potaczenia dokonane w ramach Grupy Kapitatowej Emperia
Holding

a) Sprzedaz udziatéw w spoétce zaleznej Lider Sp. z 0.0. w likwidacji

W dniu 15 stycznia 2014 roku spotka zalezna Stokrotka Sp. z o.0. dokonata zbycia 100 udziatéw o wartosci
nominalnej 500 zt za udziat, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Lider Sp. z 0.0. w likwidacji.

b) Sprzedaz udziatéw w spotce zaleznej ,Spotem” Domy Handlowe Sp. z 0.0.

W dniu 23 stycznia 2014 roku spétka zalezna Spotem Tychy S.A. dokonata zbycia 6 udziatéw o wartosci nominalnej 1
000 zt za udziat, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego spétki ,,Spotem” Domy handlowe Sp. z 0.0.

c) Potaczenie spoétek zaleznych Stokrotka Sp. z 0.0., Maro-Markety Sp. z 0.0. oraz Spotem Tychy S.A.

W dniu 31 stycznia 2014 roku Sad Rejonowy Lublin-Wschéd z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat potgczenie spotek zaleznych Stokrotka Sp. z 0.0., Maro-Markety Sp. z
0.0. oraz Spotem Tychy S.A. Potaczenie zostato dokonane po przez przejecie przez Stokrotka Sp. z o.0. (spdtka
przejmujaca) catego majatku spétek Maro-Markety Sp. z o0.0. oraz Spotem Tychy S.A. (spdtki przejmowane).
Potaczenie spétek zostato dokonane zgodnie z Planem Potgczenia opublikowanym na stronach internetowych
spotek tj. bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz zmiany umowy spoétki przejmujacej.

e) Potaczenie spotek zaleznych Stokrotka Sp. z 0.0 i ,,PILAWA” Kuczek, Skarba, Szydetko Sp. z 0.0.

W dniu 31 marca 2014 roku Sad Rejonowy Lublin-Wschéd z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego zarejestrowat potgczenie spétek zaleznych Stokrotka Sp. z o.0. i ,PILAWA” Kuczek,
Skarba, Szydetko Sp. z o0.0. Potgczenie zostato dokonane po przez przejecie przez Stokrotka Sp. z o.0. (spdtka
przejmujgca) catego majgtku spotki ,,PILAWA” Kuczek, Skarba, Szydetko Sp. z 0.0. (spotka przejmowana).

Potfaczenie spétek zostato dokonane zgodnie z Planem Potgczenia opublikowanym na stronach internetowych
spotek tj. bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz zmiany umowy spoétki przejmujacej.

Potaczenia, nabycia i sprzedaz akcji/udziatéw, podwyiszenie kapitatéw w_jednostkach gospodarczych po dniu
bilansowym

Potgczenia, nabycia i sprzedaz akcji/udziatéw oraz podwyzszenie kapitatéw w jednostkach gospodarczych dokonane
po dniu bilansowym opisane zostaty w Nocie nr 6.3.19.

6.2.10 Rzeczowe aktywa trwate

Spétka uznaje za $rodki trwate pojedyncze, zdatne do uzytku rzeczy, spetniajace kryteria okreslone dla srodkéw
trwatych w MSR 16, jezeli cena nabycia (koszt wytworzenia) wynosi co najmniej 1 tys. PLN, za wyjgtkiem sprzetu
komputerowego, ktéry ze wzgledu na specyfike dziatania Spdtki w swojej masie stanowi istotny element
majgtkowy, wiec Spotka uwzglednia go w majatku trwatym bez wzgledu na cene nabycia (koszt wytworzenia).

Ze wzgledu na specyfike dziatania Spotka nie uznaje za srodki trwate, pomimo spetnienia kryterium wartosciowego
mebli biurowych, dla nich kryterium wartosciowe ustalono na 3,5 tys. PLN.

Srodki trwate s3 wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe
umorzenie oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Do srodkow trwatych Spoétka zalicza réwniez Srodki trwate w budowie i inwestycje w obcych srodkach trwatych oraz
prawo wieczystego uzytkowania gruntow.
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Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika majatku do gospodarczego wykorzystania. W okresie
dostosowania Srodkéw trwatych do uzywania do wartosci poczatkowej Spétka zalicza réwniez odpowiednig czes¢
kosztéw finansowania zewnetrznego.

Koszty modernizacji uwzglednia sie w wartosci bilansowej sSrodkéw trwatych wéwczas, gdy jest prawdopodobne, ze
z tego tytutu nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych dla Spoétki, zas koszty poniesione na modernizacje mozna
wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie pozostate wydatki ponoszone na naprawe i konserwacje srodkéw trwatych odnosi
sie w cigzar rachunku zyskéw i strat w okresach sprawozdawczych, w ktérych zostaty poniesione.

Grunty nie podlegajg amortyzacji. Pozostate $rodki trwate sg amortyzowane przez okres ich ekonomicznej
uzytecznosci. Amortyzacje nalicza sie metodg liniowa, od miesigca nastepujacego po miesigcu przyjecia srodka do
uzytkowania. Spodtka przyjeta nastepujgce okresy uzytkowania dla poszczegdlnych grup srodkéw trwatych:

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu zgodnie z okresem przyznania prawa lub okresem przewidywanego
uzytkowania

Budynki i budowle 10 do 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 5do 10 lat
Sprzet komputerowy 1,5do 5lat
Srodki transportu 5do 7lat
Pozostate 5do 10 lat

Spétka dokonuje okresowej, nie pozniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzytecznosci Srodkéw trwatych, wartosci koncowej i metody amortyzacji, a konsekwencje zmian tych
szacunkéw uwzgledniane sg w nastepnym i kolejnych latach obrotowych (prospektywnie).

Specyfika dziatalnosci gospodarczej Spotki wymaga czestego ponoszenia naktaddéw na inwestycje w obce obiekty.
Dotyczy to wynajmowanych obiektow biurowych, magazynowych i handlowych. Dla tych srodkéw Spétka okresla
okres ekonomicznej uzytecznosSci poniesionych naktadow, ktéry nie zawsze pokrywa sie w czasie zgodnym z
zawartg w danym momencie umowg najmu. W wypadku, gdy okres najmu jest krétszy niz zaplanowany okres
amortyzacji, dokonuje sie odpiséw z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych odnoszonych w pozostate koszty
operacyjne rachunku zyskéw i strat. W sytuacji, gdy umowa najmu ulega przedtuzeniu, odpowiednia czes¢
uprzednio dokonanego odpisu jest odwracana.

Na dzien bilansowy Spdétka dokonuje réwniez weryfikacji sSrodkéw trwatych pod kgtem trwatej utraty wartosci
i koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujgcych z tego tytutu. Nastepuje to wodwczas, kiedy Spoétka nabierze
dostatecznej pewnosci, ze dany sktadnik aktywdéw nie przyniesie w przysztosci oczekiwanych korzysci
ekonomicznych lub przyniesie znaczgco nizsze. Odpiséw dokonuje sie w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych
okresu, kiedy stwierdzono trwatg utrate wartosci, nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego. Jesli Spdtka z
dostateczng pewnoscig stwierdzi ustanie przyczyny, z powodu ktdrej dokonata odpisu aktualizacyjnego wartos¢
aktywu, przeprowadza odwrdcenie uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego w czesci bgdz w catosci, poprzez
uznanie pozostatych przychodéw operacyjnych.

W momencie zbycia Srodkéw trwatych, wartos¢ poczatkowa i dotychczasowe umorzenie sg wyksiegowywane,
a wynik zbycia jest odnoszony w ciezar rachunku zyskéw i strat, w pozostate przychody badz koszty operacyjne.

Wynik na zbyciu srodkéw trwatych prezentowany jest odpowiednio saldem w pozycji zysk albo strata.

Koszty zwigzane z biezgcym uzytkowaniem $rodkéw trwatych tgcznie z wymiang czesci sktadowych ujmowane sg w
rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.
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6.2.11 Koszt finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia s$rodkéw trwatych,
nieruchomosci inwestycyjnych, wartosci niematerialnych. Na koszty finansowania zewnetrznego skfadajg sie
odsetki wyliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu umoéw leasingu
finansowego oraz réznice kursowe powstate w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci
odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyczonych srodkéw zewnetrznych,
przeznaczonych na nabycie badZ wytworzenie dostosowywanego sktadnika aktywoéw, pomniejszajg wartosc
kosztow finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji.

Dostosowywany sktadnik aktywow to taki skfadnik, ktéry wymaga znacznego okresu czasu niezbednego do
przygotowania go do zamierzonego uzytkowania. Spétka, jako znaczny okres czasu niezbedny do przygotowania dla
sktadnika majatku do zamierzonego uzytkowania, przyjmuje okres 12 miesiecy.

Prowizje od uzyskanego przez Spédtke finansowania dtugoterminowego s rozliczane w czasie wedtug
zamortyzowanego kosztu, metoda efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem zasady istotnosci.

6.2.12 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Spdtka klasyfikuje aktywa trwate do zbycia (lub grupe aktywéw do zbycia) jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli
uzna, ze ich wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze
wykorzystanie w prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Warunek ten uznaje sie za spetniony wodwczas, gdy
wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne, a sktadnik aktywéw (grupa aktywow) jest dostepny
w swoim obecnym stanie do natychmiastowego zbycia. Sklasyfikowanie aktywéw trwatych do zbycia zaktada
zamiar kierownictwa danej spotki do zakoriczenia transakcji sprzedazy w czasie jednego roku od dnia zmiany
klasyfikacji aktywow trwatych.

Spdtka wycenia sktadnik aktywow trwatych (lub grupe aktywow do zbycia) zaklasyfikowanych jako przeznaczone do

sprzedazy w kwocie nizszej z jego wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

6.2.13 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne wykazywane sg wedtug ceny nabycia skorygowanej o dotychczasowe umorzenie oraz
ewentualnie o odpis z tytutu utraty wartosci.

Spotka przyjeta nastepujgce okresy uzytkowania dla poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych:

Znaki towarowe i licencje 5 lat
Oprogramowanie komputerowe oraz prawa autorskie 2do5lat
Prawa majatkowe 5 lat

Amortyzacja wartosci niematerialnych w rachunku zyskéw i strat ujmowana jest w kosztach operacyjnych (koszty
zarzadu i koszty sprzedazy).

W Spodtce nie wystepujg wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania.
Wartosc firmy nie podlega amortyzacji. Jest ona corocznie testowana na utrate wartosci.

Wartosci niematerialne przejete w ramach potgczenia, identyfikuje sie odrebnie od wartosci firmy, jesli spetniaja
one definicje wartosSci niematerialnych, a ich wartos$¢ godziwg mozna wiarygodnie wycenié. Po poczgtkowym ujeciu
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wedtug wartosci godziwej, w nastepnych okresach takie wartosci traktuje sie w taki sam sposdb, jak wartosci
nabyte w oddzielnych transakcjach.

Zakupione oprogramowanie komputerowe aktywuje sie do wysokosci poniesionych kosztéw na zakup oraz
przygotowanie i wdrozenie do uzywania. Koszty zwigzane z tworzeniem i utrzymaniem oprogramowania
komputerowego odpisuje sie w koszty w dacie poniesienia.

Spétka dokonuje okresowej, nie podzniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych, wartosci koricowej i metody amortyzacji, a konsekwencje
zmian tych szacunkéw uwzgledniane sa w nastepnym i kolejnych latach obrotowych (prospektywnie).

Na dzien bilansowy spétka dokonuje réwniez weryfikacji wartosci niematerialnych pod katem trwatej utraty
wartosci i koniecznosci dokonania odpisow aktualizujgcych z tego tytutu. Nastepuje to wdweczas, kiedy spodtka
nabierze dostatecznej pewnosci, ze dany sktadnik aktywdw nie przyniesie w przysztosci oczekiwanych korzysci
ekonomicznych lub przyniesie znaczgco nizsze. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jaka
wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywdéw przewyzisza jego wartosé odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna to
wyzsza z dwdéch kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty konieczne do poniesienia w zwigzku z jego
sprzedaza lub wartosci uzytkowej.

Odpiséw dokonuje sie w ciezar kosztéw odpowiednich do funkcji wartosci niematerialnych, w okresie, kiedy
stwierdzono trwatg utrate wartosci, nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego. Jesli spdtka z dostateczng
pewnoscig stwierdzi ustanie przyczyny, dla ktdrej dokonata odpisu aktualizacyjnego wartos¢ aktywu, odwraca
uprzednio dokonany odpis aktualizujgcego w czesci badz w catosci, poprzez uznanie przychodow.

6.2.14 Inwestycje i inne aktywa finansowe

Inwestycje w nieruchomosci

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére Spétka traktuje jako Zrddto przychodéw
z czynszOw lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci tacznie.
Nieruchomosci inwestycyjne na dzien poczatkowego ujecia wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

W wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji. Cena nabycia inwestycji w nieruchomosci nabytych w
transakcji potaczenia jednostek gospodarczych jest rowna ich wartosci godziwej na dzien potaczenia. Na dzien
bilansowy, nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych
o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne nieruchomosci inwestycyjnych (z wytgczeniem gruntéw) dokonywane s3 metodg liniowa
przez przewidywany okres uzytkowania danego $rodka trwatego.

Nieruchomos¢ inwestycyjna zostaje usunieta z bilansu w momencie jej zbycia lub w przypadku trwatego wycofania
z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci wynikajgcych z jej zbycia.

Inwestycje i inne aktywa finansowe objete standardem MSR 39

Inwestycje i inne aktywa finansowe objete standardem MSR 39 klasyfikuje sie do nastepujacych kategorii:

a) aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
b) pozyczkii naleznosci,

c) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

d) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

W momencie poczatkowego ujecia sktadnika aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszone;j,
w przypadku sktadnika aktywow nie kwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o
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koszty transakcji, ktdre moga by¢ bezposrednio przypisane.

Klasyfikacja aktywoéw finansowych dokonywana jest w momencie poczatkowego ich ujecia, a tam gdzie to
dopuszczalne i odpowiednie - weryfikuje sie te klasyfikacje na koniec kazdego roku obrotowego.

a) Aktywa finansowe wykazywane wedtug wartosci godziwej poprzez wynik finansowy

Aktywa finansowe wykazywane wedtug wartosci godziwej poprzez wynik finansowy obejmujg aktywa przeznaczone
do obrotu oraz aktywa finansowe, ktére w momencie pierwotnego ujecia zostaty zakwalifikowane do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jesli sg nabyte w celu odsprzedazy w krétkim
czasie. Instrumenty pochodne s3a réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba, Zze s3 to instrumenty
uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce lub umowy gwarancji finansowych. Zyski lub straty na
inwestycjach przeznaczonych do obrotu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione:

e taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespdjnosé traktowania, gdy zaréwno wycena jak
i zasady rozpoznawania strat lub zyskdw podlegajg innym regulacjom; lub

e aktywa sg czescig grupy aktywow finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu o wartos¢
godziwg, zgodnie z udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem; lub

e aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie
ujmowane.

b) Pozyczkii naleznosci

Pozyczki i naleznosci sa aktywami finansowymi nie zaliczanymi do instrumentéw pochodnych, z utrzymanym
terminem wymagalnosci, ktére nie sg przedmiotem obrotu na aktywnym rynku. Po wstepnej wycenie pozyczki
i naleznosci sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Pozyczki i naleznosci zalicza sie do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia

bilansowego zalicza sie do aktywdw trwatych.

c) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami
i ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktorych Spdtka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymac je do
uptywu terminu wymagalnosci, klasyfikowane sg jako inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Inwestycje, ktdre Spodtka zamierza utrzymywac przez czas nieokreslony nie sg zaliczane do tej kategorii. Inne
inwestycje dtugoterminowe, takie jak obligacje, ktore Spotka zamierza utrzymywaé do terminu wymagalnosci sg
wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu. Zamortyzowany koszt to kwota, w jakiej sktadnik aktywdéw
finansowych wycenia sie w momencie poczatkowego ujecia, pomniejszona o sptaty kapitatu oraz powiekszona lub
pomniejszona o ustalona z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej skumulowana amortyzacje wszelkich
réznic pomiedzy wartoscig poczatkowa a wartosciag w terminie wymagalnosci. Zamortyzowany koszt obejmuje
wszelkie ptacone i otrzymywane przez strony umowy prowizje i odsetki stanowigce integralna czes¢ efektywnej
stopy procentowej, koszty transakcji oraz wszelkie inne premie lub dyskonta. Zyski lub straty na inwestycjach
ujmowanych wedtug zamortyzowanego kosztu sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie usuniecia
(wytaczenia) inwestycji z bilansu lub w razie stwierdzenia utraty jej wartosci, jak tez w wyniku amortyzacji.

Dla inwestycji dtugoterminowych w nieruchomosci przyjmuje sie takie same zasady wyceny jak dla Srodkéw
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trwatych. W zakresie operacji na rzeczowych inwestycjach dtugoterminowych, zwigzanych z ustalaniem wyniku
finansowego takich jak: sprzedaz, likwidacja, koszty utrzymania, skutki tych zdarzen odnosi sie odpowiednio
w pozostate przychody i koszty operacyjne.

d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie bedace:

® pozyczkami i naleznosciami,

® inwestycjami utrzymanymi do uptywu terminu wymagalnosci, ani

e aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg wedtug wartosci godziwej na dzien bilansowy.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze sktadnik aktywodw
finansowych lub grupa aktywow finansowych utracity wartosc.

Jezeli takie dowody wystepujg w przypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, taczne
dotychczasowe straty ujete w kapitale — ustalone jako rdéznica pomiedzy ceng nabycia, a aktualng wartoscig
godziwg, pomniejszone o ewentualne straty z tytutu utraty wartosci ujete wczesniej w rachunku zyskéw i strat —
wytacza sie z kapitatu wtasnego i ujmuje w rachunku zyskéw i strat. Straty z tytutu utraty wartosci ujete w rachunku
zyskéw i strat a dotyczace instrumentow kapitatowych nie podlegajg odwrdceniu w korespondencji z rachunkiem
zyskéw i strat. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci dtuznych instrumentéw finansowych ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat, jezeli w kolejnych okresach, po ujeciu odpisu warto$¢ godziwa tych instrumentow
finansowych wzrosta w wyniku zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu.

Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci kwota odpisu
jest ustalana jako rdéznica pomiedzy wartoscig bilansowg aktywdw, a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych efektywng stopg procentowa dla tych aktywow (tj. efektywng stopg
procentowg wyliczong na moment poczatkowego ujecia dla aktywow opartych na statej stopie procentowej oraz
efektywng stopg procentowg ustalong na moment ostatniego przeszacowania dla aktywow opartych na zmiennej
stopie procentowej). Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Odwrdcenie odpisu
ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do
zdarzenn wystepujacych po momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu wartosé¢ bilansowa aktywow
finansowych nie moze przekracza¢ wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony gdyby uprzednio nie
ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Jezeli wystepujg przestanki wskazujgce na utrate wartosci nie notowanych instrumentéw kapitatowych, ktére sg
wyceniane w cenie nabycia (ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej), kwota
odpisu jest ustalana jako rdinica pomiedzy wartoscig bilansowg aktywa, a wartoscig biezgcg oszacowanych
przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu
podobnych aktywdw finansowych.

Instrumenty pochodne

Na dzien bilansowy instrumenty pochodne wyceniane sg w wartosci godziwej. Instrumenty pochodne o wartosci
godziwej wiekszej od zera stanowig aktywa finansowe i wykazywane sg w aktywach finansowych, zas instrumenty
0 ujemnej wartosci godziwej stanowig zobowigzania finansowe i wykazywane sg w zobowigzaniach finansowych.

Oszacowana wartos¢ godziwa odpowiada kwocie mozliwej do uzyskania lub koniecznej do zaptaty w celu
zamkniecia pozycji otwartych na dzien bilansowy. Wyceny dokonuje sie w oparciu o notowania rynkowe.
Ujecie skutkéw zmian wartosci godziwej badz zyskow i strat z realizacji instrumentéw pochodnych zalezy od ich
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przeznaczenia. Instrumenty sg kwalifikowane jako instrumenty zabezpieczajgce lub instrumenty handlowe.
W grupie instrumentdéw zabezpieczajgcych wyrdzniane sg instrumenty zabezpieczajgce warto$¢ godziwag
i instrumenty zabezpieczajgce przyszte przeptywy srodkéw pienieznych.

Ujecie handlowych instrumentéw pochodnych

Zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej handlowego instrumentu pochodnego wskutek wyceny na
dzien bilansowy badz tez w wyniku jego rozliczenia odnoszone sg jako przychody/zyski finansowe do rachunku
zyskoéw i strat w okresie, w ktérym powstaty.

Ujecie zabezpieczajacych instrumentow pochodnych

Zabezpieczanie, dla celdw rachunkowosci, polega na kompensowaniu miedzy sobg wynikéw uzyskiwanych na
skutek zmian wartosci godziwej lub zmian przeptywéw srodkédw pienieznych wynikajacych z instrumentu
zabezpieczajgcego i pozycji zabezpieczane;.

Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego przeptywy pieniezne Spétka
ujmuje w odrebnej pozycji kapitatdw wtasnych — kapitale z aktualizacji wyceny, w takiej czesci, w jakiej dany
instrument stanowi skuteczne zabezpieczenie zwigzanej z nim pozycji zabezpieczanej. Czes$¢ nieskuteczng odnosi sie
jako koszty finansowe lub przychody finansowe do rachunku zyskéw i strat.

Zyski i straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego w czesci efektywnej ujmuje sie
w pozycji rachunku zyskéw i strat odpowiednio do ujecia zmian wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej. Czesc¢
nieskuteczng odnosi sie jako koszty finansowe lub przychody finansowe do rachunku zyskéw i strat.

6.2.15 Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to jednostki w stosunku do ktérych Spotka w sposdb bezposredni lub posredni sprawuje kontrole.
Kontrola to zdolnos¢ kierowania politykg finansowg i operacyjng podmiotu zaleznego w celu osiggania korzysci
ekonomicznych. Zwykle sprawowanie kontroli taczy sie posiadaniem przez Spdtke wiekszosciowego pakietu
akcji/udziatéw w jednostce.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Spétka wywiera znaczacy wptyw, lecz nie sprawuje nad nimi
kontroli. Zwykle wigze sie to z posiadaniem znaczacego, ale nie wiekszosciowego pakietu akcji/udziatow w
jednostce (20%-50%).

W sprawozdaniu finansowym inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone, niesklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy, ujmuje sie w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartos¢ bilansowa inwestycji jest poddawana testom na utrate wartosci. Rozpoznana utrata wartosci jest
ujimowana w rachunku zyskéw i strat w kosztach finansowych. Rozwigzanie rezerwy z tytutu utraty wartosci
ujmowane jest w rachunku zyskéw i strat w przychodach finansowych, jezeli nastgpita zmiana w szacunkach, na

postawie ktdorych spotka okresla zwrot z inwestycji.

Dywidendy stanowigce przychody z inwestycji uyymowane sg w rachunku zyskéw i strat w przychodach finansowych,
w momencie ustalenia prawa do ich otrzymania.

Transakcje potgczenia jednostek pod wspdlng kontrolg s3 ujmowane wedtug wartosci ksiegowych.
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6.2.16 Leasing

Umowa leasingu, w ramach ktdrej zasadniczo catosé ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu witasnosci przystuguja
Spoétce, klasyfikuje sie jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie w aktywach z dniem
rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwoch kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych.

Kazdg optate leasingowq dzieli sie na kwote pomniejszajgcyg saldo zobowigzania i kwote kosztéw finansowych
w taki sposodb, aby utrzymywac statg stope w stosunku do nieuregulowanej czesci zobowigzania. Element
odsetkowy raty leasingowej ujmuje sie w kosztach finansowych w rachunku zyskéw i strat przez okres leasingu.
Podlegajace amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu finansowego amortyzowane sg przez okres uzytkowania
aktywow

z uwzglednieniem wartosci koficowej lub okres leasingu, w zaleznosci od tego, ktéry z nich jest krétszy.

Leasing, przy ktérym znaczaca czes$¢ ryzyka i pozytkdw z tytutu wtasnosci pozostaje udziatem leasingodawcy
(finansujgcego) stanowi leasing operacyjny. W przypadku leasingu gruntu, jezeli nie przewiduje sie przeniesienia
tytutu prawnego na leasingobiorce przed koricem okresu leasingu, klasyfikowany jest jako leasing operacyjny.

Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego, po pomniejszeniu o ewentualne specjalne oferty
promocyjne uzyskane od leasingodawcy (finansujgcego), rozliczane sg w koszty metodg liniowa przez okres
leasingu.

6.2.17 Zapasy
Do zapasow Spotka zalicza materiaty i towary.

Przychdd sktadnikéw zapasOw ustala sie w cenie nabycia. Do ceny nabycia Spétka nie zalicza kosztéw transportu ze
wzgledu na fakt, ze sg one nieistotne.

Rozchdd sktadnikéw ustala sie metodg FIFO.

Na koniec okresu sprawozdawczego zapasy wykazywane sg w cenie nabycie, nie wyzszej od ceny sprzedazy netto.
Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania to szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do
skutku.

Spdétka tworzy odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw w oparciu o wskaznik rotacji zapaséw i ocene mozliwosci ich
zbycia w terminie przydatnosci do spozycia, bgdZ gospodarczego wykorzystania. Zawigzanie nowego odpisu oraz
odwrdcenie uprzednio utworzonego odnosi sie w ciezar kosztow operacyjnych (sprzedazy) w rachunku zyskow
i strat.

Zaokraglenia cen zwigzane z zakupem zapaséw towarowych sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat,
w koszt wtasny sprzedazy.

Straty towarowe na zapasach oraz ujemne saldo niedobordw inwentaryzacyjnych uznanych za niezawinione odnosi

sie bezposrednio w koszty operacyjne.

6.2.18 Naleznosci handlowe iinne

Naleznosci sg rozpoznawane w kwocie wymagajacej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce wartosc¢
naleznosci.
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Naleznosci niesciggalne sg odpisywane w ciezar pozostatych kosztéw w dacie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

Ustalenie odpisdw aktualizujacych wartos$¢ naleznosci nastepuje w chwili, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze
Spétka nie bedzie w stanie otrzymadé wszystkich naleznych kwot wynikajgcych z pierwotnych warunkéw naleznosci.
Spoétka tworzy odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci dla konkretnych kontrahentéow. Spétka moze réowniez
tworzy¢ odpisy aktualizujgce zbiorczo na liczne, ale niskie kwoty naleznosci. Szczegétowe zasady ustalania odpiséw
aktualizujacych wartosc naleznosci okresla Instrukcja tworzenia odpisow aktualizujgcych na naleznosci.

Odpis aktualizujgcy w ksiegach tworzy sie w ciezar pozostatych kosztéw. Odwrdcenie uprzednio utworzonego
uznaje pozostate przychody oraz rozwigzuje warto$¢ odpisu aktualizujacego. Prezentacja odpiséw aktualizujgcych
w rachunku zyskow i strat nastepuje per saldo odpowiednio w pozostatych kosztach lub pozostatych przychodach.

Ze wzgledu na zasade ostroznosci odsetki z tytutu zwtoki w regulowaniu naleznosci przez odbiorcéw sg ujmowane
w momencie wptywu srodkéw pienieznych do Spétki.

Wszelkie przekazane zaliczki jak m.in. na poczet przysztych dostaw towardw i ustug, na $rodki trwate w budowie, na
objecie udziatéw i akcji, nabycie wartosci niematerialnych i inne ujmuje sie w pozostatych naleznosciach.

6.2.19 Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przysztych okreséw

Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jesli poniesione wydatki dotyczg okresow
nastepujacych po okresie, w ktorym takie wydatki poniesiono. Spodtka prowadzi ewidencje rozliczen
miedzyokresowych w uktadzie krétko i dtugoterminowych (rozliczenia miedzyokresowe, ktérych realizacja nastgpi
w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy liczagc od konca okresu sprawozdawczego). W sprawozdaniu z sytuacji
finansowej rozliczenia miedzyokresowe sg prezentowane w oddzielnych pozycjach aktywow.

Przychody przysztych okreséw stanowig otrzymane Srodki tytutem przysztych swiadczen. Do przychoddw przysztych
okreséw Spotka zalicza réwniez zarachowane, lecz nie otrzymane przychody z tytutu Swiadczen, ktére sg ujmowane
do przychodow na zasadzie kasowe;j.

6.2.20 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmujg $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz wszelkie depozyty i
krotkoterminowe papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci do trzech miesiecy.

Srodki pieniezne wykazywane sg na dzien bilansowy wedtug ich wartoéci nominalnej, za$ lokaty bankowe w kwocie
wymagalnej zaptaty.

6.2.21 Kapitaly

Na kapitat wtasny Spotki sktadaja sie:

e kapitat zaktadowy (akcyjny),

e kapitat zapasowy,

e kapitat rezerwowy,

e akcje wtlasne,

e zyski zatrzymane, na ktére sktadajg sie:
- nie podzielony zysk/nie pokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych),
- wynik finansowy biezgcego roku obrotowego.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej z statucie i zarejestrowanej w KRS.
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Kapitat zapasowy Spotka dzieli na trzy kategorie:

— kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej — na ten kapitat przekazywane sg nadwyzki osiggniete przy
emisji, pomniejszone o koszty poniesione w zwigzku z emisjg akcji,

— kapitat zapasowy — tworzony sie z odpisdw zysku za kolejne lata obrotowe w wysokosci co najmniej 8% zysku
okresu za dany rok obrotowy do momentu, kiedy kapitat zapasowy osiggnie jedng trzecig kapitatu zaktadowego,

— kapitat zapasowy z wyceny opcji menadzerskich — tworzony w zwigzku z realizacja programu opcji
menedzerskich.

Kapitat rezerwowy Spétka dzieli na dwie kategorie:

— kapitat rezerwowy — przeznaczony na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkéw, tworzony z odpiséw z zysku
okresu za kolejne lata obrotowe,

— kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny — na kapitat ten odnosi sie powstatg na skutek aktualizacji wyceny
rdznice netto przeszacowywanych aktywow,

— kapitat rezerwowy na nabycie akcji wiasnych — tworzony na podstawie upowaznienia udzielanego uchwata
walnego zgromadzenia akcjonariuszy oraz zgodnie z postanowieniami programu skupu akcji wiasnych.

Akcje wtasne nabyte przez spotke ujmuje sie w cenie zakupu, powiekszonej o koszty bezposrednio zwigzane z ich

nabyciem. Zakup i umorzenie akcji wtasnych jest prezentowany jako zmiana w kapitale wtasnym. W sprawozdaniu z

sytuacji finansowej akcje wtasne prezentowane sg w odrebnej pozycji, jako pomniejszenie kapitatow wtasnych (ze

znakiem ujemnym).

6.2.22 Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu sprawozdawczego jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto
wypracowanego w danym okresie przez sredniowazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

6.2.23 Kredyty bankowe

Kredyty bankowe ujmowane s3 wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty bezposrednio zwigzane z ich
uzyskaniem. W kolejnych okresach kredyty bankowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanej ceny nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Jako kredyty dtugoterminowe Spoétka traktuje kredyty, ktérych termin sptaty przewidziany umowa zapada w okresie
pdzniejszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

6.2.24 Rezerwy

Spotka tworzy rezerwy, gdy istnieje aktualny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek, wynikajacy ze
zdarzen przesztych, powstania prawdopodobnego zobowigzania do zapfaty. Musi istnie¢ wieksze
prawdopodobienstwo, ze wymagany bedzie wyptyw srodkéow w celu wywigzania sie z tego obowigzku niz, ze nie
bedzie wymagany, oraz gdy jego wielkos¢ da sie wiarygodnie oszacowac.

Koszt danej rezerwy w zaleznosci od kategorii jest wykazywany w kosztach sprzedazy lub w pozostatych kosztach
operacyjnych.

Jedli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia
rezerwy mozna bedzie odzyska¢ od osoby trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywow, jesli
prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

W przypadku, gdy warto$¢ pienigdza w czasie jest istotna, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowe;j
brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
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zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu,
zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Wysokosé utworzonych rezerw jest weryfikowana i aktualizowana na dzied bilansowy, w celu skorygowania
szacunku do ich poziomu zgodnego ze stanem wiedzy na ten dzien.

W sprawozdaniu finansowym rezerwy sg prezentowane odpowiednio jako krotko- i dtugoterminowe.

6.2.25 Zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek Spoétki, ktérego wypetnienie
spowoduje wyptyw ze Spotki srodkdw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci, liczac od korica okresu
sprawozdawczego przypada w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy.

Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg w szczegdlnosci: zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw, pozyczek,
leasingu finansowego.

Na koniec okresu sprawozdawczego zobowigzania dtugoterminowe sg wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci, liczac od kornca okresu
sprawozdawczego przypada w okresie krotszym niz 12 miesiecy. Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg w
szczegoblnosci: zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zaciggnietych kredytow, pozyczek, leasingu finansowego,
wynagrodzen, podatkow, cet, ubezpieczen oraz innych swiadczen.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane wedtug wartosci nominalnej. Ewentualne odsetki ujmuje sie w
momencie otrzymania not od dostawcow.

6.2.26 Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia na rzecz pracownikdw

Pracownicy Spotki nabywajg prawo do swiadczen, ktdre zostang wyptacone po nabyciu okreslonych uprawnien
przez pracownikow. Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania wszyscy pracownicy spotki maja prawo do
odpraw emerytalno-rentowych, menedzerowie i zarzad spétki do premii za realizacje celdw korporacyjnych i
indywidualnych w okresie sprawozdawczym, ktérych wyptata ma miejsce po dniu bilansowym.

Spétka tworzy rezerwy na $wiadczenia pracownicze. Dotyczy to odpraw emerytalno-rentowych, zalegtych urlopéw
wypoczynkowych, premii. Spétka szacuje rezerwy z tego tytutu na koniec okresu sprawozdawczego.

Szacunkéw odpraw emerytalno-rentowych dokonuje niezalezny aktuariusz na zlecenie Spoéfki.

Rezerwy na S$wiadczenia pracownicze odnoszone sg w ciezar kosztéw operacyjnych (sprzedazy, zarzadu), za
wyjatkiem kosztéw odsetkowych, ktére ujmowane sg w ramach kosztow finansowych. W sprawozdaniu
finansowym rezerwy na $wiadczenia pracownicze prezentowane odpowiednio, jako dtugo- i krétkoterminowe.

Ptatnosci w formie akcji

W Spotce realizowane sg programy motywacyjne, w ramach ktérych cztonkom zarzadu i kluczowym pracownikom
kadry menedzerskiej przyznawane sg prawa do nabycia opcji na zakup akcji Spétki. Swiadczenia te sg rozliczane
zgodnie z MSSF 2. Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez
odniesienie do wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Warto$¢ godziwa programu jest odnoszona w ciezar
kosztéw w rachunku zyskow i strat oraz na kapitat wiasny (kapitat zapasowy z wyceny opcji menedzerskich) przez
okres nabywania uprawnien.

Wartosc godziwa przyznanych opcji do zakupu akcji spotki jest szacowana przez niezaleznego eksperta przy uzyciu
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nowoczesnych metod inzynierii finansowej oraz metod numerycznych. W wycenie uwzglednia sie: cene wejsciowg
do modelu (kurs akcji na date przyznania instrumentu), cene wykonania instrumentu, oczekiwang zmiennos$¢
instrumentu, stope procentowg wolng od ryzyka, oczekiwanie dywidendy.

6.2.27 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje: podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony.

a) Podatek biezacy

Biezgce obcigzenie podatkowe ustala sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego.

Zysk (strata) podatkowa rozni sie od zysku (straty) bilansowej w zwigzku z wytgczeniem przychoddéw podlegajgcych
opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz tych przychodow
i kosztéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenie z tytutu podatku biezgcego oblicza sie
w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

b) Podatek odroczony

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w petnej wysokosci metoda
zobowigzaniowg, z tytutu rdéznic przejsciowych pomiedzy wartoscia podatkowg aktywdw i zobowigzan, a ich
wartoscig bilansowa w sprawozdaniu finansowym.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujgcych prawnie lub
faktycznie na dzien bilansowy, ktére bedy obowigzywa¢ w momencie ich realizacji. Podstawowe rdznice
przejsciowe dotyczg odmiennej wyceny aktywow i zobowigzan rozliczanych w czasie dla celéw podatkowych
i bilansowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych. Zobowigzanie
lub aktyw z tytutu podatku odroczonego w bilansie jest wykazywane odpowiednio jako zobowigzanie lub aktyw
dtugoterminowy.

6.2.28 Przychody ze sprzedazy

Przychody z tytutu sprzedazy ustug

Przychody z tytutu sprzedazy ustug ujmuje sie w momencie realizacji ustugi potwierdzonej przez nabywce. Jezeli
umowa z kontrahentem tak przewiduje mozliwe jest rowniez ujecie przychoddw z tytutu czesciowej realizacji
ustugi, ustalonej na podstawie indywidualnie zawartej umowy.

Przychody z tytutu sprzedazy towaréow

Przychody z tytutu sprzedazy towaréw ujmuje sie w momencie dostawy towaru do klienta (klient moze réwniez
samodzielnie dokonaé wyboru i odbioru towardéw), zaakceptowaniu go przez klienta oraz wystarczajgcej pewnosci
$ciggalnosci wyniktej z tego tytutu naleznosci.

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej, jezeli wystepuje dostateczna pewnos$é
$ciggalnosci naleznosci z tego tytutu. W dziatalnosci handlowej, ze wzgledu na jej specyfike, odsetki petnig inng
funkcje, wiec w przewazajgcej mierze zalicza sie je do przychoddéw na zasadzie kasowej.
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Dywidendy

Przychody z tytutu dywidend sg ujawniane w momencie, kiedy Spdtka uzyska prawo do otrzymania ptatnosci.
Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy ujmuje sie jako zobowigzanie w okresie, w ktorym nastgpito ich
zatwierdzenie przez walne zgromadzenie akcjonariuszy i prezentuje w pozostatych zobowigzaniach.

6.2.29 Koszty

Koszty stanowig uprawdopodobnione zmniejszenie korzysci ekonomicznych w okresie sprawozdawczym, w formie
zmniejszenia wartosci aktywéw badZ zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére powodujg zmniejszenie
kapitatu witasnego w inny sposéb niz wycofanie srodkow przez wtascicieli.

Spdétka ujmuje koszty w rachunku zyskow i strat za okres sprawozdawczy w zwigzku z uzyskanymi za ten okres
przychodami (zasada wspoétmiernosci).

Koszty sprzedanych towaréw i materiatéw — obejmujg koszty poniesione bezposrednio na nabycie sprzedanych
towardw i materiatéw.

Koszty ustug — obejmujg koszty zwigzane bezposrednio ze swiadczeniem ustug.
Koszty sprzedazy — obejmujg wydatki ponoszone na sprzedaz i dystrybucje towardw oraz swiadczonych ustug.

Koszt ogdlnego zarzadu — obejmujg koszty ponoszone w zwigzku z funkcjonowaniem Spétki jako catosci, poza tymi,
ktére zostaty zaliczone do pozostatych kosztow lub kosztéw finansowych.

Pozostate koszty — obejmujg koszty posrednio zwigzane z dziatalnosScig Spotki.

Koszty finansowe — obejmujg koszty zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spotki, a takze koszty zwigzane
z utratg wartosci aktywdw finansowych.

6.2.30 Transakcje w walutach obcych i réznice kursowe

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w walucie funkcjonalnej Spotki — PLN wedtug kursu
obowigzujgcego w dniu transakcji.

Na kazdy dzien bilansowy:
® wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia;
® pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji, oraz
® pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu
wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej.

Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywow

i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, odpowiednio
w przychodach lub kosztach finansowych. Réznice kursowe prezentowane sg jako saldo.
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6.3 Dodatkowe noty objasniajace

6.3.1 Jednolitos¢ zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych stosowanych przy sporzadzeniu
raportu srédrocznego za | pétrocze i ostatniego rocznego sprawozdania finansowego

Opis podstawowych zasad rachunkowosci Spoétki stosowanych od 01 stycznia 2005 roku zawiera Nota nr 6.2
niniejszego sprawozdania finansowego. Zasady te Spotka stosuje retrospektywnie, aby rzetelnie i wiarygodnie
przedstawiac osiggane wyniki finansowe.

6.3.2  Sezonowosc i cyklicznos¢ produkcji

W ramach dziatalnosci prowadzonej przez Spotke nie wystepujg istotne zjawiska o charakterze sezonowym badz
majgce charakter cykliczny.

6.3.3  Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto
lub przeptywy pieniezne, ktére sa niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub
wywierany wptyw

Zdarzeniem gospodarczym istotnie wptywajgcym na sume bilansowg i wartos¢ kapitatow wtasnych Spotki na dzien
bilansowy byta wyptata dywidendy za 2013 rok. Informacje na ten temat znajdujg sie w Nocie nr 6.3.18.

Zmiany w rzeczowych aktywach trwatych i wartosciach niematerialnych

Zmiany w rzeczowych aktywach trwatych Zmiany w Zmiany
i wartosciach niematerialnych | pétroczu 2014 roku w 2013 roku
Rzeczowy majqtek trwaty
Stan na poczatek okresu 51168 14373
Zwiekszenia/Zmniejszenia 421 36 795

Wartosci niematerialne
Stan na poczatek okresu 3582 4693
Zwiekszenia/Zmniejszenia (1557) (1111)

6.3.4 Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywdéw trwatych, wartosci
niematerialnych lub innych aktywow oraz odwrdcenie odpisow z tego tytutu

Zasady tworzenia i odwracania odpisow aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych,
wartosci niematerialnych, aktywow finansowych, zapaséw oraz naleznosci w Spotce zostaty przedstawione
odpowiednio w Notach nr 6.2.10, 6.2.13, 6.2.14, 6.2.17, 6.2.18.

Wyszczegdlnienie Zmiany w Zmiany w
| pétroczu 2014 roku 2013 roku
Odpisy aktualizujgce wartosc naleznosci
Stan na poczatek okresu (3 827) (4 445)
Zawigzanie odpisu (24) (22)

Rozwiqzanie odpisu
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Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow finansowych
Stan na poczatek okresu (151 200) (151 200)
Zawiqzanie odpisu (214 714) -

Rozwiqzanie odpisu 149 036 -

6.3.5 Odroczony podatek dochodowy

Zmiany w Zmiany w
Odroczony podatek dochodowy | pétroczu 2014 roku 2013 roku
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Stan na poczatek okresu 99 114
Zwiekszenie aktywa 4 38

Zmniejszenie aktywa

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Stan na poczatek okresu 620 784

Zawigzanie rezerwy 45 -
Rozwiqzanie rezerwy (164)

6.3.6  Udziatly i akcje

Udziaty i akcje 30 czerwca 2014 31 grudnia 2013

Udziaty 114 369 266 493
- w tym: w jednostkach zaleznych 114 369 266 493
Akcje 221672 -

- w tym: w jednostkach zaleznych 221672 -

Informacje na temat nabycia i zbycia udziatow i akcji w jednostkach zaleznych znajdujg sie w Nocie nr 6.2.9.

6.3.7 Krétkoterminowe papiery wartosciowe

Krotkoterminowe papiery wartosciowe 30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
Dtuzne papiery wartosciowe 150952 152131
- w tym: w jednostkach zaleznych 150952 152 131

W okresie objetym sprawozdaniem Spoétka nabywata obligacje wytgcznie od spétek zaleznych. Oprocentowanie
obligacji ustalane jest na warunkach rynkowych. Obligacje wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

Informacje na temat zrealizowanych przez Spoétke odsetek z tytutu obrotu dtuznymi papierami wartosciowymi
znajduja sie w Nocie nr 6.3.16.

Transakcje zakupu obligacji krétkoterminowych (wyrazone w wartosciach nominalnych) zaprezentowano ponizej (w
tys. PLN):
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| pétrocze 2014 roku

Elpro

Transakcje w ramach obligacji w Stokrotka Elpro Ekop Spotka z Development
| pétroczu 2014 roku Sp. z 0.0. ograniczon3 S-A.
odpowiedzialnoscig S.K.A. (dawniej P1 Sp. z
0.0.)
Stan na poczatek okresu 128 000 3500 21000 152 500
Zakup obligacji od emitenta 554 963 193 000 0 747 963
Wykup obligacji przez emitenta 568 963 159 500 749 463
Stan na koniec okresu z dyskontem 113 964 36 988 0 150 952
2013 rok
Elpro
Transakcje w ramach obligacji w 2012 Stokrotka LI Ekop Ll Tt
roku Sp. z 0.0. IR SA
odpowiedzialnoscig S.K.A.  (dawniej P1
Sp. z 0.0.)
Stan na poczatek okresu 92 000 101 500 0 193 500
Zakup obligacji od emitenta 1217981 1011471 82 876 2312328

Wykup obligacji przez emitenta 1181981 1109471 61876 2353328

Stan na koniec okresu z dyskontem 127 690 3492 20949 152131

6.3.8 Inne aktywa finansowe

Inne aktywa finansowe 30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
Udzielone pozyczki 0,00 6 496
- w tym: jednostkom powiqzanym 0,00 6 496

Wszystkie pozyczki wystepujgce na saldzie na dzien 31.12.2013 r. zostaty sptacone.
Informacje na temat zrealizowanych przez Spétke odsetek z tytutu udzielanych pozyczek znajdujg sie w Nocie nr
6.3.16.

6.3.10 Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byty podawane w poprzednich
okresach srédrocznych biezacego roku lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych w
poprzednich latach obrotowych, jesli wywierajg one istotny wpltyw na biezacy okres
srédroczny

Zmiany w Zmiany w

R SWi i i a
ezerwy na $wiadczenia pracownicze I péiroczu 2014 roku 2013 roku

Dtugoterminowe

Stan na poczgtek okresu 21 29
Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie - (8)
Stan na poczatek okresu 391 434

Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie (198) (43)
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Zmiany w Zmiany w
| pétroczu 2014 2013 roku

Pozostate rezerwy

Dtugoterminowe
Stan na poczatek okresu - -
Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie - -

Krétkoterminowe

Stan na poczatek okresu 518 0
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie (4) 518

Rezerwy na Swiadczenia pracownicze obejmujg rezerwy z tytutu Swiadczen emerytalno-rentowych, z tytutu
niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych oraz z tytutu nagrdd i premii pienigeznych.

Pozostate rezerwy dotyczg gtdwnie wynagrodzenia za przeglad i badanie sprawozdania finansowego oraz decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego DPP/WPAI/476/23/2013/AD z dnia 03.09.2013 r.
Na dzien sporzgdzenia sprawozdania rozpatrywany jest wniosek Spétki o ponownie rozpatrzenie sprawy.

6.3.11 Kredyty, pozyczki, papiery dtuzne i inne zobowigzania finansowe

W okresie objetym sprawozdaniem Spoétka nie finansowata swojej dziatalnosci kredytami, pozyczkami, papierami
dtuznymi ani innymi podobnymi zobowigzaniami, zaréwno o charakterze krétko- jak dtugoterminowym.

6.3.12 Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Emperia Holding S.A. w 2005 roku podpisata umowe z BRE Bank S.A. na realizacje piecioletniego programu emisji
obligacji krétko- i Srednioterminowych o facznej wartosci nie przekraczajacej 50 000 tys. PLN, przy czym w 2013
roku i w | pétroczu 2014 Spétka nie korzystata z takiego sposobu finansowania.

6.3.13 Przychody ze sprzedazy

6 miesiecy zakonczonych 6 miesiecy zakonczonych

Przychody netto ze sprzedazy produktéow i ustug

30 czerwca 2014 30 czerwca 2013
Sprzedaz ustug 6 853 3772
- w tym: do jednostek powigzanych 4415 2139

- w tym: do jednostek powigzanych

Wzrost przychodow ze sprzedazy ustug w okresie objetym sprawozdaniem dotyczy gtéwnie ustug najmu oraz ustug
zwigzanych z najmem i wynika z nabycia przez Spétke w grudniu 2013 r. czterech nieruchomosci, ktérych gtéwnym
najemca jest Stokrotka Sp. z o.0.

6 miesiecy zakonczonych 6 miesiecy zakoriczonych

Przychody netto ze sprzedazy towarow

30 czerwca 2014 30 czerwca 2013
Sprzedaz towaréow i materiatéw 12 26
- w tym: do jednostek powigzanych 12 26
- w tym: do jednostek powigzanych 12 26
Przychody ze sprzedazy ustug oraz towardw Spoétka realizuje wytgcznie na terytorium kraju.
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6.3.14 Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty swiadczen pracowniczych

6 miesiecy zakonczonych 6 miesiecy zakoriczonych

Koszty wedtug rodzaju

30 czerwca 2014 30 czerwca 2013
Amortyzacja (1226) (857)
Zuzycie materiatow i energii (781) (645)
Ustugi obce (1593) (2 882)
Wynagrodzenia (1359) (1 249)
Swiadczenia pracownicze (202) (175)
Podatki i optaty (349) (225)
Pozostate koszty (23) (35)
Kosaty wedhugrodzaju,razem (s (s0es)

Koszty sprzedazy - -
Koszty zarzadu (2044) (2 075)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (3 489) (3993)
e ey T ot

Wynagrodzenia (1359) (1 249)
Ubezpieczenia spoteczne (188) (172)
Zaktadowy fundusz swiadczen socjalnych (7) (4)
Szkolenia (2) (6)
Pozostate (5) 7

6.3.15 Pozostate przychody i koszty operacyjne

6 miesiecy zakoriczonych 6 miesiecy zakonczonych

Pozostate przychody operacyjne

30 czerwca 2014 30 czerwca 2013
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - 615
Aktualizacja wartosci aktywow 55 72
Inne przychody operacyjne 1667 84

Na inne przychody operacyjne w znacznym stopniu sktada sie:
- zwrot kosztdw postepowania sagdowego Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. 839 tys. PLN;
- odszkodowanie za nienalezyte wykonanie ustugi Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. 795 tys. PLN.

6 miesiecy zakonczonych 6 miesiecy zakonczonych

Aktualizacja wartosci aktywow

30 czerwca 2014 30 czerwca 2013
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych wartos$é naleznosci (wielko$é (24) (21)
ujemna)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci 79 93

(wielkos$¢ dodatnia)
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6 miesiecy zakoriczonych 6 miesiecy zakonczonych
30 czerwca 2014 30 czerwca 2013

Otrzymane odszkodowania 3 53

Inne przychody operacyjne

Wynagrodzenie ptatnika z tytutu terminowego przekazywania podatku - -
Zwrot umorzonych naleznosci - -
Rozliczenie refundacji zakupu srodkéw trwatych - -

Zasadzone koszty postepowania sgdowego 29 29
Zwrot kosztow postepowania sgdowego Ernst & Young Audit 839
Odszkodowanie Ernst & Young Audit 795
Pozostate tytuty 1 2

6 miesiecy zakonczonych 6 miesiecy zakoriczonych

RS S R E) T2 30 czerwca 2014 30 czerwca 2013

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych (130) -

Aktualizacja wartosci aktywow - -
Inne koszty operacyjne (541) (158)

6 miesiecy zakoniczonych 6 miesiecy zakonczonych
30 czerwca 2014 30 czerwca 2013

Aktualizacja wartosci aktywow

Zawigzanie odpisdw aktualizujacych wartos¢ naleznosci (wielkos¢
ujemna)

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartosc naleznosci
(wielkos$¢ dodatnia)

6 miesiecy zakonczonych 6 miesiecy zakonczonych

Inne koszty operacyjne

30 czerwca 2014 30 czerwca 2013
Darowizny (5) (3)
Szkody komunikacyjne i majgtkowe (8) (68)
Koszty postepowania sgdowego (5) (18)
Koszty postepowania sgdowego p-ko Ernst & Young Audit (325)
VAT nieodliczony wg struktury sprzedazy (198) (68)

Zaptacone kary i odszkodowania - -
Koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych - -
Spisane naleznosci - -
Inne koszty - (1)

6.3.16 Przychody i koszty finansowe

6 miesiecy zakoniczonych 6 miesiecy zakoniczonych

Przychody finansowe

30 czerwca 2014 30 czerwca 2013
Dywidendy otrzymane i nalezne 7 566 5774
- w tym: od jednostek powigzanych 7 566 5774
Odsetki otrzymane i nalezne 3773 6 509
- w tym: od jednostek powigzanych 2816 4935
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Wynagrodzenie otrzymane z tytutu udzielonych poreczen - -

- w tym: od jednostek powigzanych

A R A e 6 miesiecy zakoniczonych 6 miesiecy zakonczonych

30 czerwca 2014 30 czerwca 2013

Odsetki od pozyczek 39 473
- w tym: od jednostek powigzanych 39 473
Odsetki od lokat terminowych 740 1554
Odsetki od nieterminowych ptatnosci 216 20
- w tym: od jednostek powigzanych

Odsetki od obligacji 2778 4462
- w tym: od jednostek powiqzanych 2778 4462

6 miesiecy zakonczonych 6 miesiecy zakonczonych
30 czerwca 2014 30 czerwca 2013
Odsetki - (2)
- w tym: do jednostek powigzanych - -
Inne koszty finansowe (422) -

Koszty finansowe

6 miesiecy zakonczonych 6 miesiecy zakonczonych

Koszty finansowe z tytutu odsetek 30 czerwca 2014 30 czerwea 2013

Odsetki od leasingu finansowego - -
- w tym: do jednostek powigzanych - -
Odsetki od nieterminowych ptatnosci - (2)
- w tym: do jednostek powigzanych - -
Odsetki budzetowe - -

6 miesiecy zakonczonych 6 miesiecy zakonczonych

Inne koszty finansowe

30 czerwca 2014 30 czerwca 2013

Koszty gwarancji bankowych - -
Ujemne réznice kursowe - -
Odpisy aktualizujgce z tyt. utraty wartosci aktywow finansowych (422) -
Wycena bilansowa zobowigzan i naleznosci - -
Inne koszty - -
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6.3.17 Podatek dochodowy

6 miesiecy 6 miesiecy
Podatek dochodowy biezacy zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2014 30 czerwca 2013

Zysk brutto 13 299 10 608
Przychody, ktdre zgodnie z przepisami podatkowymi nie s3 zaliczane do

. L . (7 830) (5 479)
opodatkowania zmniejszajg podstawe opodatkowania
przychody finansowe (7 766) (5401)
pozostate przychody operacyjne (64) (78)
Pozycje zwiekszajace przychody podatkowe zwiekszajgce podstawe 55 3
opodatkowania
Koszty i straty nie uznane przez przepisy podatkowe za koszt uzyskania

. . R 3090 1267
przychodu zwiekszajace podstawe opodatkowania
koszty operacyjne 1498 1228
koszty finansowe 422 1
pozostate koszty operacyjne 1170 38
Pozycje zwiekfzajqce koszty podatkowe zmniejszajace podstawe (1435) (1 258)
opodatkowania
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 7179 5141
Podatek dochodowy wyliczony wedtug stawki 19% (1364) (977)

Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku -

Korekta podatku dochodowego za rok ubiegty - -

6.3.18 Woyptacone dywidendy

W dniu 05 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emperia Holding S.A. podjeto uchwate
nr 5 w sprawie podziatu zysku za 2013 rok. Na mocy w/w uchwaty z zysku netto za 2013 rok wynoszgcego 12 176
763,56 PLN na wyptate dywidendy przeznaczono kwote 12 172 131,90 PLN co odpowiada kwocie 0,90 PLN na jedng
akcje, natomiast pozostaty czesc zysku netto w kwocie 4 631,66 PLN przeznacza sie na kapitat rezerwowy. Zgodnie z
uchwatg do dywidendy uprawnieni sg akcjonariusze, ktorym akcje Spotki przystugiwaty w dniu 13 czerwca 2014
roku (dzien dywidendy), zas termin wyptaty dywidendy ustalono na 30 czerwca 2014 roku,.

W dniu 13.06.2014 roku w zwigzku ze skupem akcji wtasnych przez spotke zalezng Elpro Development S.A. (dawniej
P1 Sp. z 0.0.) zmianie ulegta liczba akcji objetych wyptatg dywidendy. W zwigzku z powyzszym kwota zysku netto
przeznaczona na wyptate dywidendy wyniosta 12 108 622,50 PLN, natomiast pozostata kwota zysku w wysokosci 68
141,06 PLN przeznaczona zostanie na kapitat rezerwowy.

Wybdr podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych za 2014 rok

W dniu 10 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o wyborze spétki ECA Seredyniski i Wspdlnicy Sp. k. z
siedzibg w Krakowie na audytora sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego Emperia Holding
S.A. za 2014 rok oraz do dokonania przeglagdu pdétrocznego sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego
Emperia Holding S.A.
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ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp. k. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wpisanym na
liste pod nr 3115. Spotka korzystata z ustug ww. audytora przy badaniu sprawozdan finansowych za lata 2010-2013.

6.3.19 Istotne zdarzenia wystepujace po okresie sprawozdania

a) Emisja obligacji w ramach Grupy Kapitatowej

W dniu 4 lipca 2014 roku spotki zalezne Stokrotka Sp. z o0.0. oraz Elpro Ekon Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia S.K.A. oraz Elpro Development S.A. (dawniej P1 Sp. z o0.0.) wyemitowaty obligacje
krotkoterminowe z datg wykupu na 14 sierpnia 2014 roku, ktére zostaty nabyte przez spétki z Grupy Kapitatowej
Emperia Holding S.A.

taczna wartos¢ nominalna wyemitowanych obligacji wyniosta 309 min zt, w tym:

a) Stokrotka Sp. z 0.0. wyemitowata obligacje o tgcznej wartosci nominalnej 114 min zt, ktére zostaty nabyte
przez Emperia Holding S.A.

b) Elpro Ekon Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. wyemitowata obligacje o tgcznej wartosci
nominalnej 37 min zt, ktére zostaty nabyte przez Emperia Holding S.A.

c) Elpro Development S.A. wyemitowata obligacje o tgcznej wartosci nominalnej 158 min zt, ktére zostaty
nabyte przez:

Infinite Sp. z 0.0. - warto$¢ nominalna nabytych obligacji 7 min zi;
P3 Ekon Sp. z 0.0. S.k.a. - warto$¢ nominalna nabytych obligacji 95 min zt;
P5 Ekon Sp. z 0.0. S.k.a - wartos¢ nominalna nabytych obligacji 56 min zt;

Powyisze emisje zostaty przeprowadzone w ramach zarzadzania srodkami pienieznymi Grupy Kapitatowej Emperia
Holding S.A. Oprocentowanie obligacji oparte jest na stawce WIBOR + marza.

Jako kryterium uznania aktywdéw za aktywa o znaczacej wartosci przyjeto przekroczenie wartosci 10% kapitatow
wtasnych emitenta.

b) Nabycie akcji Emperia Holding S.A. w ramach realizacji programu skupu akcji Emperia Holding S.A. przez
spotke zaleing Elpro Development S.A. (dawniej P1 Sp. z 0.0.)

W wyniku realizacji upowaznienia udzielonego uchwatg nr 3 i 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emperia
Holding S.A. z dnia 11 paZzdziernika 2012 roku w sprawie wyrazenia przez Walne Zgromadzenie Spétki zgody na
nabywanie przez Emperia Holding S.A. i jej spotki zalezne akcji wiasnych i okreslenie zasad nabywania akcji oraz w
sprawie zgody na zawarcie umow pomiedzy Emperia i spotkami zaleznymi oraz z uchwatg nr 3/04/2013 Rady
Nadzorczej Emperia Holding S.A z dnia 12.09.2013 roku, spotka zalezna Elpro Development S.A. (dawniej P1 Sp. z
0.0.) nabyta w dniu 3 lipca 2014 roku w transakcji pakietowej od Millennium Dom Maklerski S.A. (firma
inwestycyjna za posrednictwem ktérej wykonywany jest program skupu akcji Emperia Holding S.A. przez Elpro
development S.A. (dawniej P1 Sp. z 0.0.)), podczas sesji gietdowej na rynku podstawowym Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, 28 805 sztuk akcji Emperia Holding S.A. o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Od dnia rozpoczecia programu skupu akcji Emitenta, spétka Elpro Development S.A. (dawniej P1 Sp. z 0.0.) nabyta
415 499 akcji dajacych prawo do 415 499 (2,749%) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta i
stanowiacych 2,749% kapitatu zaktadowego Emitenta.
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c) Zakonczenie programu skupu akcji Emperia Holding S.A. przez spotke zaleing Elpro Development S.A.
(dawniej P1 Sp. z 0.0.)

W dniu 3 lipca 2014 roku zakonczyt sie program skupu akcji Emperia Holding S.A. prowadzony przez spétke zalezng
Elpro Development S.A. (dawniej P1 Sp. z 0.0.), ktéry zwigzany jest z wykorzystaniem kwoty przeznaczonej na ten
cel przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy oraz z uptywem terminu przewidzianego na przeprowadzenie
powyzszego skupu.

d) Podjecie przez Zarzad Emperia Holding S.A. uchwaty w sprawie przyjecia ,,Programu skupu akcji spétki
Emperia Holding S.A. przez Elpro Development S.A. (dawniej P1 Sp. z 0.0.)

W dniu 3 lipca 2014 roku Zarzad Emperia Holding S.A. podjat uchwate w sprawie przyjecia ,,Programu skupu akgji
spotki Emperia Holding S.A. przez Elpro Development S.A. (dawniej P1 Sp. z 0.0.) w Lublinie”. Rozpoczecie przez
Elrpo Development S.A. (dawniej P1 Sp. z 0.0.) programu skupu akcji Emitenta nastepuje, stosownie do
upowaznienia udzielonego uchwatg nr 3 i 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emperia Holding S.A. z dnia 11
pazdziernika 2012 roku w sprawie wyrazenia przez Walne Zgromadzenie Spoétki zgody na nabywanie przez Emperia
Holding S.A. i jej spotki zalezne akcji wiasnych i okreslenie zasad nabywania akcji oraz w sprawie zgody na zawarcie
uméw pomiedzy Emperia i spotkami zaleznymi oraz z uchwatg nr 3/04/2014 Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A z
dnia 08.04.2014 r.

Celem Programu jest nabywanie akcji przez spotke zalezng od Spétki w celu ich umorzenia, na warunkach i w trybie
okreslonym w uchwale Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emperia Holding Spétka Akcyjna z siedzibg w
Lublinie z dnia 11 pazdziernika 2012 roku w sprawie wyrazenia przez Walne Zgromadzenie Spoétki zgody na
nabywanie przez Emperia Holding S.A. i jej spotki zalezne akcji wtasnych i okreslenie zasad nabywania akcji
wtasnych. Akcje nabyte przez spétke zaleing zostang zbyte na rzecz spétki Emperia Holding S.A. na warunkach
okreslonych w uchwale Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emperia Holding Spétka Akcyjna z siedzibg w
Lublinie z dnia 11 paZdziernika 2012 roku w sprawie zgody na zawarcie uméw pomiedzy Emperia i spdtkami
zaleznymi.

Rozpoczecie Programu nabywania akcji zaplanowane jest na dzien 3 lipca 2014 roku. Wysokosé srodkdéw
przeznaczonych na nabycie akcji Spotki bedzie nie wieksza niz 35.000.000 zt (trzydziesci pie¢ milionéw ztotych).
Program zostanie zakonczony najpdzniej w dniu 31 grudnia 2014 roku.

e) Nabycie akcji Emperia Holding S.A. w ramach realizacji programu skupu akcji Emperia Holding S.A. przez
spotke zalezng Elpro Development S.A. (dawniej P1 Sp. z 0.0.)

W wyniku realizacji upowaznienia udzielonego uchwatg nr 3 i 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emperia
Holding S.A. z dnia 11 paZzdziernika 2012 roku w sprawie wyrazenia przez Walne Zgromadzenie Spétki zgody na
nabywanie przez Emperia Holding S.A. i jej spotki zalezne akcji wtasnych i okreslenie zasad nabywania akcji oraz w
sprawie zgody na zawarcie umow pomiedzy Emperia i spotkami zaleznymi oraz z uchwatg nr 3/04/2014 Rady
Nadzorczej Emperia Holding S.A z dnia 08.04.2014 roku, spétka zalezna Elpro Development S.A. (dawniej P1 Sp. z
0.0.) nabyta w dniu 23 lipca 2014 roku w transakcji pakietowej od Millennium Dom Maklerski S.A. (firma
inwestycyjna za posrednictwem ktérej wykonywany jest program skupu akcji Emperia Holding S.A. przez Elpro
Development S.A.(dawniej P1 Sp. z 0.0.)), podczas sesji gietdowej na rynku podstawowym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie, 26 050 sztuk akcji Emperia Holding S.A. o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Od dnia rozpoczecia programu skupu akcji Emitenta, spétka Elpro Development S.A. (dawniej P1 Sp. z 0.0.) nabyta
26 050 akcji dajacych prawo do 26 050 (0,172%) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta i
stanowiacych 0,172% kapitatu zaktadowego Emitenta.

W wyniku realizacji upowaznienia udzielonego uchwata nr 3 i 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emperia
Holding S.A. z dnia 11 pazdziernika 2012 roku w sprawie wyrazenia przez Walne Zgromadzenie Spétki zgody na
nabywanie przez Emperia Holding S.A. i jej spotki zalezne akcji wtasnych i okreslenie zasad nabywania akcji oraz w
sprawie zgody na zawarcie umow pomiedzy Emperia i spotkami zaleznymi oraz z uchwatg nr 3/04/2014 Rady
Nadzorczej Emperia Holding S.A z dnia 08.04.2014 roku, spétka zalezna Elpro Development S.A. (dawniej P1 Sp. z
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0.0.) nabyta w dniu 1 sierpnia 2014 roku w transakcji pakietowej od Millennium Dom Maklerski S.A. (firma
inwestycyjna za posrednictwem ktérej wykonywany jest program skupu akcji Emperia Holding S.A. przez Elpro
Development S.A.(dawniej P1 Sp. z 0.0.)), podczas sesji gietdowej na rynku podstawowym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie, 19 267 sztuk akcji Emperia Holding S.A. o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Od dnia rozpoczecia programu skupu akcji Emitenta, spétka Elpro Development S.A. (dawniej P1 Sp. z 0.0.) nabyta
45 317 akcji dajacych prawo do 45 317 (0,300%) gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta i
stanowigcych 0,300% kapitatu zaktadowego Emitenta.

6.3.20 Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej w okresie srodrocznym, tacznie z

potaczeniem jednostek gospodarczych, przejeciem lub sprzedazg jednostek zaleznych i
inwestycji dtugoterminowych, restrukturyzacja i zaniechaniem dziatalnosci

W okresie objetym sprawozdaniem zdarzenia o takim charakterze nie wystgpity Spodtce.

6.3.21 Zmiany zobowigzan pozabilansowych

Zobowigzania pozabilansowe w Spodtce zwigzane sg z zabezpieczeniami udzielonymi przez Spoétke podmiotom
zaleznym z tytutu zaciggnietych przez nie kredytéw i gwarancji bankowych oraz udzielonych poreczen
majgtkowych. Ponadto wiekszos¢ dostawcéw towardw udziela Spdétce odroczonych terminéw ptatnosci (tzw. kredyt
kupiecki), na ktorych zabezpieczenie Spotka wystawia gwarancyjne weksle wtasne ,In blanco”.

Zmiany zobowigzan pozabilansowych w | pétroczu 2014 roku:

Z tytutu kredytéw Z tytutu gwarangji Z tytutu poreczen
Zmiany zobowigzan pozabilansowych bankowych bankowych majatkowych
Poreczenia
Stan na poczatek okresu 43 000 17 096
Zwiekszenia w okresie - 13100
Zmniejszenia w okresie - (4 600)

Spétka nie posiada innych zobowigzan pozabilansowych poza poreczeniami.

Zmiany zobowigzan pozabilansowych w 2013 roku:

Z tytutu kredytéw Z tytutu gwarangji Z tytutu poreczen
Zmiany zobowigzan pozabilansowych bankowych bankowych majatkowych
Poreczenia
Stan na poczatek okresu - 157 251
Zwiekszenia w okresie - 43 000 21 845
Zmniejszenia w okresie - (157) (5 000)
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Informacje o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach — stan na 30 czerwca 2014 roku

Rodzaj podmiotu

Poreczenie/ Udzielenie/ otrzymujacego - Wartos¢ Wartosc na dzien Termin wygasniecia
Gwarancja Otrzymanie zewnetrzny/ wg umowy w PLN 30.06.2014 r. Wg umowy
jedn. powigzana
Gwarancja Udzielenie Zewnetrzny 10000,00  PLN 10 000,00 Bezterminowe
Gwarancja Udzielenie Zewnetrzny 35000,00 PLN 35 000,00 Bezterminowe
Gwarancja Udzielenie Zewnetrzny 35000,00 PLN 35 000,00 Bezterminowe
Gwarancja Udzielenie Zewnetrzny 2 130 000,00 PLN 2 130 000,00 Bezterminowe
Gwarancja Udzielenie Zewnetrzny 18 000,00 PLN 18 000,00 Bezterminowe
Gwarancja Udzielenie Zewnetrzny 18 000,00 PLN 18 000,00 Bezterminowe
Poreczenie Udzielenie Zewnetrzny 6 000 000,00 PLN 6 000 000,00 2015-06-23
Poreczenie Udzielenie Zewnetrzny 350 000,00 PLN 350 000,00 2014-10-31
Poreczenie Udzielenie Zewnetrzny 1300 000,00 PLN 1300 000,00 2014-10-31
Poreczenie Udzielenie Zewnetrzny 1300 000,00 PLN 1300 000,00 2014-10-31
Poreczenie Udzielenie Zewnetrzny 1 000 000,00 PLN 1 000 000,00 2015-06-30
Poreczenie Udzielenie Zewnetrzny 2 500 000,00 PLN 2 500 000,00 2015-06-30
Poreczenie Udzielenie Zewnetrzny 500 000,00 PLN 500 000,00 2014-12-31
Poreczenie Udzielenie Zewnetrzny 8 000000,00 PLN 8 000 000,00 2014-07-31
Poreczenie Udzielenie Zewnetrzny 1400000,00 PLN 1400 000,00 2014-12-31
Poreczenie Udzielenie Zewnetrzny 1000000,00 PLN 1000 000,00 2014-08-07
Poreczenie Udzielenie Zewnetrzny 18 000 000,00  PLN 18 000 000,00 2014-07-30
Poreczenie Udzielenie Zewnetrzny 25000 000,00 PLN 25 000 000,00 2014-07-30
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Informacje o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach — stan na 31 grudnia 2013 roku

Rodzaj podmiotu

Poreczenie/ Udzielenie/ otrzymujacego - Wartos¢ Wartosc na dzien Termin wygasniecia
Gwarancja Otrzymanie zewnetrzny/ wg umowy w PLN 31.12.2013r. Wg umowy
jedn. powigzana
Gwarancja Udzielenie Zewnetrzny 10000,00  PLN 10 000,00 Bezterminowe
Gwarancja Udzielenie Zewnetrzny 35000,00 PLN 35 000,00 Bezterminowe
Gwarancja Udzielenie Zewnetrzny 35000,00 PLN 35 000,00 Bezterminowe
Gwarancja Udzielenie Zewnetrzny 2 130 000,00 PLN 2 130 000,00 Bezterminowe
Gwarancja Udzielenie Zewnetrzny 18 000,00 PLN 18 000,00 Bezterminowe
Gwarancja Udzielenie Zewnetrzny 18 000,00 PLN 18 000,00 Bezterminowe
Poreczenie Udzielenie Zewnetrzny 6 000 000,00 PLN 6 000 000,00 2014-06-23
Poreczenie Udzielenie Zewnetrzny 500 000,00 PLN 500 000,00 2014-06-23
Poreczenie Udzielenie Zewnetrzny 350 000,00 PLN 350 000,00 2014-10-31
Poreczenie Udzielenie Zewnetrzny 500 000,00 PLN 500 000,00 2014-01-29
Poreczenie Udzielenie Zewnetrzny 500 000,00 PLN 500 000,00 2014-01-29
Poreczenie Udzielenie Zewnetrzny 500 000,00 PLN 500 000,00 2014-12-31
Poreczenie Udzielenie Zewnetrzny 500 000,00 PLN 500 000,00 2014-06-30
Poreczenie Udzielenie Zewnetrzny 1500000,00 PLN 1500 000,00 2014-06-30
Poreczenie Udzielenie Zewnetrzny 1000000,00 PLN 1000 000,00 2014-06-30
Poreczenie Udzielenie Zewnetrzny 500 000,00 PLN 500 000,00 2014-12-31
Poreczenie Udzielenie Zewnetrzny 600 000,00  PLN 600 000,00 2014-06-30
Poreczenie Udzielenie Zewnetrzny 1400 000,00 PLN 1400 000,00 2014-12-31
Poreczenie Udzielenie Zewnetrzny 1 000 000,00 PLN 1 000 000,00 2014-08-07
Poreczenie Udzielenie Zewnetrzny 18 000 000,00  PLN 18 000 000,00 2014-08-30
Poreczenie Udzielenie Zewnetrzny 25000000,00 PLN 25 000 000,00 2014-07-30
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6.3.22 Odpisanie wartosci zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrdcenie takich
odpiséw

W okresie objetym sprawozdaniem zdarzenia o takim charakterze nie wystgpity w Spétce.

6.3.23 Rozwigzanie rezerw na koszty restrukturyzacji

W okresie objetym sprawozdaniem zdarzenia o takim charakterze nie wystgpity w Spotce.

6.3.24 Leasing finansowy oraz operacyjny

Spétka nie jest strong umdw leasingu operacyjnego.
ROK 2014:

Umowy zawierajace elementy leasingu wg KIMSF 4
czas trwania Na 30.06.2014 Na 30.06.2015 od1-5Ilat powyzej 5 lat

umowy minimalne optaty roczne

Okreslenie majatku

Nieruchomosci okreslony - - - -
nieokreslony

Srodki transportu okreslony
nieokreslony

ROK 2013:

Umowy zawierajace elementy leasingu wg KIMSF 4

czas trwania  Na@30.06.2013  Na 30.06.2014 od1-5lat powyzej 5 lat

Okreslenie majatku

umowy minimalne optaty roczne
Nieruchomosci okreslony 478 396 803 -
nieokreslony 1597 1997

Srodki transportu okreslony
nieokreslony

6.3.25 Poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

W okresie objetym sprawozdaniem zdarzenia o takim charakterze nie wystgpity w Spétce.
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6.3.26 Rozliczenia z tytutu spraw sgdowych

W dniu 9 maja 2012 r. Zarzad Emperia Holding S.A. skierowat do Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie
Gospodarczej w Warszawie pozew przeciwko Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie o zaptate
431 053 618,65 PLN tytutem naprawienia szkody poniesionej przez Spétke w nastepstwie niewykonania umowy
zawartej pomiedzy Emperia Holding S.A. i Eurocash S.A. a Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. Spotka poniosta szkode w
wyniku niesporzgdzenia przez Ernst & Young Audit Sp. z o0.0. raportu, ktdry stanowi¢ miat podstawe ustalenia ceny
za udziaty i akcje zbywane na rzecz Eurocash S.A. W wyniku niewykonania zobowigzania przez Ernst & Young Audit
Sp. z 0.0. powstat spor o cene za udziaty i akcje pomiedzy Spotkg a Eurocash S.A. W nastepstwie tego zostato
wszczete postepowanie arbitrazowe zakoriczone ugoda, polegajaca na sprzedazy udziatéw i akcji za cene nizszg niz
wynikajacg z umowy inwestycyjnej pomiedzy Spdtka a Eurocash S.A.

W dniu 2 stycznia 2014 r. zostat doreczony Spdétce wyrok Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej z
dnia 11 grudnia 2013 r. zasgdzajacy od Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. na rzecz Spétki kwote 795.000 zt z odsetkami
ustawowymi od dnia 6 kwietnia 2012 r. do dnia zaptaty - tytutem odszkodowania za nienalezyte wykonanie umowy
zawartej pomiedzy Emperia Holding S.A. i Eurocash S.A. a Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. oraz kwote 839.180 zt -
tytutem zwrotu potowy kosztéw postepowania. Roszczenie w pozostatej czesci zostato oddalone.

W dniu 17 lutego 2014 r. na rachunek bankowy Emperia Holding S.A. wptyneta kwota 1.827.288,77 PLN od Ernst &
Young Audit Sp. z 0.0. jako ptatnos¢ kwot zasgdzonych wyrokiem Sadu Arbitrazowego z dnia 11.12.2013 r. sygn. akt
SA 111/12 wraz z naleznymi odsetkami do dnia zaptaty.

W dniu 2 kwietnia 2014 r. Zarzad Emperia Holding S.A. skierowat do Sadu Okregowego Wydziat XX Gospodarczy w
Warszawie skarge o uchylenie w czesci wyroku Sgdu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie
z dnia 11 grudnia 2013 r., sygn. akt SA 111/12.

W opinii Spoétki Sad Arbitrazowy wydat swoje rozstrzygniecie w sprzecznosci z podstawowymi zasadami polskiego
porzadku prawnego w tym zasadami petnego odszkodowania i bezwzglednej odpowiedzialnosci za szkode. Zdaniem
Spoétki przy orzekaniu w tej sprawie doszto do pominiecia czesci materiatu dowodowego, naruszenia zasady
réwnego traktowania stron oraz nie zachowano wymagan co do sktadu sagdu polubownego.

Wartosc przedmiotu sporu w sprawie ze skargi, o ktérej mowa powyzej wynosi 430 258 619,00 zt.

W okresie objetym sprawozdaniem Spétka nie byta strong innych postepowan toczacych sie przed sgdem lub innym
organem o zobowigzania lub wierzytelnosci o tgcznej wartosci co najmniej 10% kapitatéw wtasnych.

6.3.27 Korekty btedéw poprzednich okreséw

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity korekty btedéw poprzednich okresow.

6.3.28 Niesptacenie lub naruszenie umow pozyczki oraz niepodjecie dziatan naprawczych

W okresie objetym sprawozdaniem zdarzenia o takim charakterze nie wystgpity w Spétce.

6.3.29 Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje pomiedzy spotkami w Grupie zawierane byty zgodnie z warunkami rynkowymi (w tys. PLN).

Przychody ze sprzedazy do jednostek powigzanych, w tym:

rzeczowych aktywow trwatych i

produktéw i ustug towarow i materiatéw . .
wartosci niematerialnych

4415 12 238

Zakupy od jednostek powigzanych, w tym:
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. L towarow i materiatow do rzeczowych aktywow trwatych i
ustug i materiatéw . L .
odsprzedazy wartosci niematerialnych
2 40

869

Naleznosci od jednostek powigzanych, w tym:

tytutu zbyci h aktywé
z tytutu dostaw i ustug ztytutu 2 .yC|a FZ?C.ZO.WVC @ . ywow Z tytutu kaucji
trwatych i wartosci niematerialnych
347 417 32

Zobowiazania wobec jednostek powigzanych,

tytutu nabyci h
Z tytulu nabycla rzeczowyc z tytutu nabycia finansowego

z tytutu dostaw i ustug aktywow trwatych i wartosci .
. . majatku trwatego
niematerialnych

131 22 -

W ramach zarzadzania przeptywami pienieznymi w Grupie, miaty miejsce emisje obligacji krotkoterminowych
opisane szczegdétowo w Nocie nr 6.3.8 oraz udzielano pozyczek krotkoterminowych opisanych w Nocie nr 6.3.9
sprawozdania finansowego. Przychody i koszty finansowe zwigzane z tymi transakcjami wykazano w Nocie nr 6.3.16

sprawozdania finansowego.

Transakcje zwigzane w wyptatg dywidendy przez spoétki zalezne zostaty przedstawione w Nocie nr 6.3.16

sprawozdania finansowego.

Transakcje kapitatowe pomiedzy spétkami w Grupie opisane zostaty w Nocie nr 6.2.9 sprawozdania finansowego

6.3.30 Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
na dzien przekazania raportu

% udziat
w kapitale . A % udziat
Liczba gtosow L p
zaktadowym na na WZA na w liczbie gtoséw
dzien na WZA
na dzien

przekazania

AT ) Akcje na dzi.er'l
dzien % udziat przekazania
. w kapitale Zmiana % poprzedniego
et SEEIE zaktadowym raportu

dzien
przekazania

przekazania
poprzedniego

Akcjonariusze

raportu okresowego raportu
& raportu P raportu
okresowego
ALTUS TFI 1709678 11,31% (12,08%) 1944 678 12,87% 1709678 12,75%
IPOPEMA TFI S.A. 1433437 9,48% - 1433437 9,48% 1433437 10,69%
ING TFI 1390123 9,20% 71,59% 810119 5,36% 1390123 10,37%
AXA Otwarty Fundusz Emerytalny 891992 5,90% - 891992 5,90% 891992 6,65%
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6.3.31 Zmiany w stanie posiadania akcji przez cztonkéw Zarzadu

% udziat
Akcje na dzien w kapitale
przekazania zaktadowym na
Zmiana % poprzedniego dzien przekazania
raportu poprzedniego
okresowego raportu
okresowego
Dariusz Kalinowski 19 647 0,13% - 19 647 0,13%

% udziat
w kapitale
zaktadowym na
dzien
przekazania
raportu

Akcje na dzien

Cztonkowie Zarzadu przekazania
raportu

6.3.32 Zmiany w stanie posiadania akcji przez cztonkéw Rady Nadzorczej

% udziat
w kapitale % udziat
zaktadowymna  Zmiana % do Akcje na w kapitale
dzien 2011 31.12.2011r. zaktadowym na
przekazania 31.12.2011r.
raportu
Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Emperia Holding S.A.

Akcje na dzien
przekazania
raportu

Cztonkowie Rady

Nadzorczej

6.3.33 Zmiany w Zarzadzie Spotki

W okresie objetym sprawozdaniem zmiany w sktadzie Zarzagdu Spétki nie wystapity.

6.3.34 Inne istotne informacje w okresie sprawozdania

a) Wyrok w postepowaniu arbitrazowym pomiedzy Emperia Holding S.A. a Ernst & Young Audit Sp. z o0.0.

W dniu 2 stycznia 2014 r. doreczony zostat Spétce wyrok Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej z
dnia 11 grudnia 2013 r. zasadzajgcy od Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. na rzecz Spoétki kwote 795.000 zt z odsetkami
ustawowymi od dnia 6 kwietnia 2012 r. do dnia zaptaty - tytutem odszkodowania za nienalezyte wykonanie umowy
zawartej pomiedzy Emperia Holding S.A. i Eurocash S.A. a Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. oraz kwote 839.180 zt -
tytutem zwrotu potowy kosztow postepowania. Roszczenie w pozostatej czesci zostato oddalone. W dniu 17 lutego
2014 r. na rachunek bankowy Emperia Holding S.A. wptyneta kwota 1.827.288,77 PLN od Ernst & Young Audit Sp. z
0.0. jako ptatnosé kwot zasgdzonych wyrokiem Sgdu Arbitrazowego z dnia 11.12.2013 r. sygn. akt SA 111/12 wraz z
naleznymi odsetkami do dnia zaptaty.

b) Podjecie kierunkowej decyzji o zamiarze podziatu Emperia Holding S.A.

W dniu 16 stycznia 2014 roku, po uzyskaniu akceptacji Rady Nadzorczej Spotki, Zarzad Emperia Holding S.A. podjat
uchwate w sprawie rozpoczecia prac przygotowawczych w celu przeprowadzenia podziatu sp6tki Emperia Holding
S.A. Podziat bedzie polegat na wydzieleniu ze Spoétki, w trybie art. 529 § 1 pkt 4 Kodeksu spdtek handlowych,
dziatalnosci, stanowigcej zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa, zwigzanej z inwestycjami w nieruchomosci oraz
zarzgdzaniem nieruchomosciami posiadanymi przez Spotke oraz inne spoétki Grupy Kapitatowej Emperia Holding.
Zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa zostanie wniesiona do spétki P1 Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie, w ktérej
Emperia Holding S.A. posiada 100% udziatéw. Do spétki P1 Sp. z 0.0. zostanie wniesiona catos¢ posiadanych przez
Spétke aktywow i zobowigzan zwigzanych z segmentem nieruchomosciowym Grupy. Po podziale Emperia Holding
S.A. bedzie koncentrowata sie przede wszystkim na rozwoju dziatalnosci w obszarze handlu detalicznego a spodtka
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P1 na rozwoju dziatalnosci developerskiej. Zgodnie z przewidywaniami Zarzgdu procedura podziatu Emperia
Holding S.A. powinna zakonczy¢ sie do korica 2014 roku.

Zamiarem Zarzadu jest by podziat spétki Emperia Holding S.A. byt pofaczony z przeprowadzeniem procesu
wprowadzenia akcji spotki P1, po jej uprzednim przeksztatceniu w spotke akcyjng, do obrotu regulowanego
prowadzonego przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

c) Skarga o uchylenie wyroku Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie w sprawie
z powddztwa Emperia Holding S.A. w Lublinie przeciwko Ernst & Young Audit Sp. z0.0. w
Warszawie.

W dniu 2 kwietnia 2014 roku Zarzagd Emperia Holding S.A. skierowat do Sgdu Okregowego Wydziat XX Gospodarczy
w Warszawie skarge o uchylenie w czesci wyroku Sadu Arbitrazowego przy Krajowej lzbie Gospodarczej w
Warszawie z dnia 11 grudnia 2013 r., sygn. akt SA 111/12.

W opinii Spotki Sad Arbitrazowy wydat swoje rozstrzygniecie w sprzecznosci z podstawowymi zasadami polskiego
porzadku prawnego w tym zasadami petnego odszkodowania i bezwzglednej odpowiedzialnosci za szkode. Zdaniem
Spoétki przy orzekaniu w tej sprawie doszto do pominiecia czeSci materiatu dowodowego, naruszenia zasady
rownego traktowania stron oraz nie zachowano wymagan co do sktadu sgdu polubownego.

Wartos¢ przedmiotu sporu w sprawie ze skargi, o ktdrej mowa powyzej wynosi 430 258 619 zt.

d) Przeksztatcenie spotki zaleznej P1 Sp. z 0.0. w spotke akcyjng Elpro Development S.A.

W dniu 22 kwietnia 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow P1 Sp. z o0.0. podjeto uchwate o
przeksztatceniu Spotki w spotke akeyjng pod firma: Elpro Development Spotka Akcyjna z siedzibg w Lublinie.

W dniu 19 maja 2014 roku Sad Rejonowy Lublin-Wschéd z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, zarejestrowat przeksztatcenie spotki zaleznej P1 Sp. z 0.0. w spotke akcyjng Elpro Development
S.A.

e) Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emperia Holding S.A.

W dniu 5 czerwca 2014 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki Emperia Holding S.A.
Przedmiotem obrad byto rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki, rozpatrzenie i
zatwierdzenie sprawozdania finansowego Emperia Holding S.A. za rok obrotowy 2013, rozpatrzenie i zatwierdzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2013, podjecie uchwaty w sprawie podziatu zysku,
udzielenie absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej i Zarzadu z wykonania przez nich obowigzkéw w roku
obrotowym 2013, podjecie uchwaty w sprawie zmian w Statucie Spétki.

f) Nabycie akcji Emperia Holding S.A. w ramach realizacji programu skupu akcji Emperia Holding S.A. przez
spotke zaleing Elpro Development S.A. (dawniej P1 Sp. z 0.0.)

W okresie od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 spétka zalezna Elpro Development S.A. (dawniej P1 Sp. z 0.0.)
nabyta 415 788 sztuk akcji Emperia Holding S.A. o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, z czego:

- 121 893 sztuk akcji zakupionych od Millennium Dom Maklerski S.A. (posrednik w Ofercie Zakupu) w drodze
ogtoszenia z dnia 20 marca 2014 r. oraz z dnia 19 maja 2014 r,;

- 293895 sztuk akcji zakupionych w transakcjach pakietowych od Millennium Dom Maklerski S.A. (firma
inwestycyjna za posrednictwem ktérej wykonywany jest program skupu akcji Emperia Holding S.A. przez Elpro
Development S.A. (dawniej P1 Sp. z 0.0.)), podczas sesji gietdowych na rynku podstawowym Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

g) Emisja obligacji w ramach Grupy Kapitatlowej Emperia Holding S.A.

Zarzad Emperia Holding S.A. informuje, ze w dniu 6 czerwca 2014 roku spétki zalezne Stokrotka Sp. z 0.0. oraz Elpro
Ekon Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. oraz Elpro Development S.A. (dawniej P1 Sp. z o.0.)
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wyemitowaty obligacje kréotkoterminowe z datg wykupu na 4 lipca 2014 roku, ktére zostaty nabyte przez spotki z
Grupy Kapitatowej Emperia Holding S.A.. taczna wartos¢ nominalna wyemitowanych obligacji wyniosta 307 min zt,
w tym:
a) Stokrotka Sp. z 0.0. wyemitowata obligacje o tacznej wartosci nominalnej 114 min zi, ktére zostaty nabyte
przez Emperia Holding S.A.
b) Elpro Ekon Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. wyemitowata obligacje o tgcznej wartosci
nominalnej 37 min zt, ktdre zostaty nabyte przez Emperia Holding S.A.
c) Elpro Development S.A. wyemitowata obligacje o tgcznej wartosci nominalnej 156 min zt, ktére zostaty
nabyte przez:
- P3 Ekon Sp. z 0.0. S.k.a. - warto$¢ nominalna nabytych obligacji 94 min zt;
- Infinite Sp. z 0.0. - wartos¢ nominalna nabytych obligacji 6 min zt;
- P5 Ekon Sp. z 0.0. S.k.a - warto$¢ nominalna nabytych obligacji 56 min zt;

Powyisze emisje zostaty przeprowadzone w ramach zarzadzania srodkami pienieznymi Grupy Kapitatowej Emperia
Holding S.A. Oprocentowanie obligacji oparte jest na stawce WIBOR + marza.

Jako kryterium uznania aktywow za aktywa o znaczacej wartosci przyjeto przekroczenie wartosci 10% kapitatow
wtasnych emitenta.

h) Emisja obligacji zwigzana z realizacja Programu Opcji Menedzerskich

W dniu 12 czerwca 2014 roku Zarzad Emperia Holding S.A. podjat Uchwate o wyemitowaniu przez Spétke 114 564
szt. obligacji serii A i skierowat do Millennium Domu Maklerskiego S.A. Propozycje Nabycia Obligacji.

W dniu 16 czerwca 2014 roku Millennium Dom Maklerski S.A. przyjat propozycje nabycia 114 564 szt. obligacji serii
A wyemitowanych przez Spétke po cenie nominalnej i emisyjnej 0,01 PLN (jeden grosz) tj. za faczng kwote 1 145,64
PLN.

Osoby uprawnione mogg od dnia 1 lipca 2014 roku do 30 czerwca 2018 roku nabywaé obligacje od Domu
Maklerskiego i dokonac ich zamiany na akcje Emperia Holding S.A. serii P o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda.

i) Nabywanie i umarzanie jednostek uczestnictwa w subfunduszach Ipopema Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty

W dniu 28 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza Emperia Holding S.A. w podjetej Uchwale wyrazita zgode dla Spotki i
spotek zaleznych na wielokrotne nabywanie i umarzanie jednostek uczestnictwa w dwéch subfunduszach
nalezagcych do Ipopema Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, tj. Subfundusz Ipopema Gotédwkowy i
Subfundusz Ipopema Obligacji, przy zastrzezeniu, ze taczna wartos¢ zaangazowanych sSrodkow Spétki i spdtek
zaleznych liczona wedtug ceny nabycia jednostek uczestnictwa nie moze by¢ wieksza niz 50 min zt.

Zarzad jest zobowigzany do systematycznego monitorowania rentownosci inwestycji, o ktérej mowa powyzej. W
przypadku, gdyby przez dwa kolejne tygodnie rentownos¢ spadta ponizej 70% $redniego poziomu WIBID 1M w tych
okresach, Zarzad umorzy posiadane jednostki uczestnictwa.

i) Pochodne instrumenty finansowe
Spétka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen w okresie objetym sprawozdaniem. Na koniec okresu

sprawozdawczego Spdtka nie posiadata umow z wbudowanymi instrumentami finansowymi pochodnymi,
spetniajgcymi wymaog wydzielenia ich z umdw zasadniczych.
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Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

2014-08-08  Dariusz Kalinowski Prezes Zarzadu
podpis
2014-08-08  Cezary Baran Wiceprezes Zarzadu
podpis
Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:
2014-08-08  Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny e
podpis
2014-08-08  Urszula Baczewska Gtéwny Ksiegowy
podpis
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7 Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki Emperia Holding S.A.
w | pétroczu 2014 roku

7.1 Podstawowe dane finansowe

Wyszczegdlnienie Na dzien Na dzien
30.06.2014 30.06.2013

Przychody ze sprzedazy 6 865 3798 80,7%
EBIDTA 3609 -816 -542,2%
Zysk na dziatalnosci operacyjne;j 2383 -1674 -242,4%
Zysk przed opodatkowaniem 13299 10 608 25,4%
Zysk netto 11983 9 669 23,9%
Aktywa razem 584 679 580474 0,7%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 4102 2280 79,9%
Zobowigzania krétkoterminowe 3430 1511 127,0%
Aktywa netto 580577 578 194 0,4%
Srednia wazona liczba akgji (w szt) 13 659 14 469 -5,6%
Zysk netto zannualizowany na jedng akcje (w zi) 1,06 1,01 4,9%

Efektywnosc dziatalnosci gospodarczej i zdolnosé regulowania zobowigzan przez Spétke

Na dzien Na dzien
30.06.2014 30.06.2013

Wyszczegdlnienie

Stopa zwrotu na zainwestowanym kapitale (zysk netto
za prezentowany okres/stan funduszy wtasnych na 2,06% 1,67%
koniec okresu) w %

Stopa zwrotu z aktywdw (zysk netto za prezentowany

. . . 2,059 1,679
okres/stan aktywow ogdtem na koniec okresu) w % 05% 67%
Rentownos$¢ sprzedazy (zysk ze sprzedazy za

prezentowany okres/przychody ze sprzedazy w tym 49,18% -5,58%
okresie) w %

Rentownosé na EBIDTA w % 52,56% -21,49%
Rentownos$é na dziatalnosci operacyjnej (zysk z

dziatalnosci operacyjnej za prezentowany 34,70% -44,06%
okres/przychody ze sprzedazy w tym okresie) w %

Rentownos¢ brutto (zysk brgtto za prezentpwany 193,71% 279,29%
okres/przychody ze sprzedazy w tym okresie) w %

Rentownos¢ netto (zysk netto za prezentowany 174,55% 254,55%

okres/przychody ze sprzedazy w tym okresie) w %
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W | pétroczu 2014 roku spdtka zanotowata ponad 23% wzrost zysku netto w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego. Gtowny wptyw na wyniki miat znaczacy wzrost przychoddéw z dziatalnosci segmentu nieruchomosci
(w grudniu 2013 roku Spoétka przejeta 4 lokalizacje ze spétek zaleinych). Wynik na dziatalnosci finansowej
i pozostatej dziatalnosci operacyjnej spadt w analizowanych okresie o 7%.

7.2  Zakres dziatalnosci Emperia Holding S.A.

Emperia Holding S.A. prowadzi dziatalnos¢ holdingowa na rzecz spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej,
a w szczegolnosci swiadczy ustugi z zakresu obstugi prawnej, kontrolingowej, rachunkowo-ksiegowej, personalnej,
informatycznej, gospodarki pienieznej, inwestycyjnej, zarzgdzania pocztg elektroniczna.

Po przeprowadzeniu procesu restrukturyzacji, motywowanej sprzedazg czesci dystrybucyjnej oraz zmiang strategii
Swiadczenia ustug wspdlnych, Emperia koncentruje sie na Swiadczeniu ustug obstugi dla spotek segmentu
deweloperskiego i informatycznego.

Emperia Holding S.A. swoim zakresem dziatalnosci obejmuje terytorium Polski.

7.3  Ocena zarzadzania zasobami finansowymi w | pétroczu 2014 roku przy wykorzystaniu wskaznikow
ptynnosci, struktury, rotacji i stopnia zadtuzenia

Wskazniki ptynnosci bk el bl ¢

Py 30.06.2014 30.06.2013
Wskaznik biezacej ptynnosci (aktywa obrotowe/zobowigzania biezace) 56,84 195,01
V\./sl.<azn|k ptynnosci szybkiej (ptynne aktywa obrotowe/zobowigzania 56,84 195,01
biezgce)
Wskaznik natychmiastowy (inwestycje krétkoterminowe/zobowigzania 56,33 193,18

biezace)

Wysokie wskazniki ptynnosci zwigzane sg z posiadanymi przez Spdtke Srodkami  pienieznymi
oraz krétkoterminowymi papierami wartoéciowymi (obligacje). Srodki te pochodza gtéwnie ze sprzedazy
Tradis Sp. z 0. 0.

Na dzien Na dzien
30.06.2014 30.06.2013

Cykle rotacji gtdwnych sktadnikow kapitatu obrotowego

Cykl rotacji zapaséw w dniach (zapasy/warto$¢ sprzedanych towardéw i

materiatéw*ilo$¢ dni w okresie) 0,00 0,00
Cykl rF)taCJI naleznosci w dniach (naleznosci/przychody ze sprzedazy*ilo$¢ dni w 4145 108,41
okresie)

Cykl rotacji zobowigzan w dniach ( [zobowigzania krotkoterminowe z tyt. dostaw 0.00 15400 67
i ustug - kredyty krotkoterminowe]/koszt wtasny sprzedazy*ilos¢ dni w okresie ) ! !
Obrotowos¢ (produktywnosc) aktywow ogétem (przychody ze sprzedazy/aktywa 001 001
razem) f ]
Obrotowo$¢ (produktywnos¢) aktywow trwatych (przychody ze sprzedazy/ 0.02 001

aktywa trwate)
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Zerowy poziom wskaznika cyklu rotacji zapaséow wynika z braku zapaséw na koniec | pétrocza 2014 roku.
Zmniejszenie wskaznika cyklu rotacji naleznosci wynika w gtéwnej mierze ze wzrostu przychoddéw ze sprzedazy.
Zerowy wskaznik rotacji zobowigzan wynika z zerowej wartosci kosztu wtasnego sprzedazy (Spétka nie prowadzi
sprzedazy towardw). Poziom zobowigzan krétkoterminowych wzrdst niemal dwukrotnie. Zobowigzania te,
nie stanowig jednak istotnego sktadnika pasywow (ponizej 1%)

Na dzien Na dzien
30.06.2014 30.06.2013

Wskazniki stopnia zadtuzenia Spotki

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia (zobowigzania i rezerwy na

zobowigzania/aktywa razem) 0,01 0,00
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego (zobowiazania i rezerwy na

. . . 0,01 0,00
zobowigzania/kapitat wtasny
Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wtasnymi (kapitat wtasny/aktywa 099 1.00
razem) ! !
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego (zobowigzania 0,00 0,00

dtugoterminowe/aktywa razem)

7.4  Rynkizbytu

Pomimo ograniczonego zakresu s$wiadczonych ustug holdingowych nadal najwazniejszymi odbiorcami Spotki
sg podmioty zalezne wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej Emperia Holding.

7.5 Znaczace dla dziatalnosci Spotki umowy

Spoétka w zakresie obstugi bankowej korzysta z ustug PKO BP SA, Banku PEKAO S.A oraz BRE Banku S.A.

Od 01 pazdziernika 2013 ubezpieczycielem majatku jest TUIR Warta S.A. Spdtka posiada réwniez ubezpieczenie
od odpowiedzialnosci cywilnej. Umowy ubezpieczeniowe zawarto na okres 18 miesiecy.
W zakresie ubezpieczerh komunikacyjnych zawarto umowe z Uniga Towarzystwo Ubezpieczen S.A. oraz PZU S.A.

7.6  Najwazniejsze wydarzenia w | pétroczu 2014 roku w Spétce Emperia Holding S.A.

W pierwszej potowie 2014 roku Spétka rozpoczeta dziatania ukierunkowane na konsolidacje i wyodrebnienie
segmentu nieruchomosci zgodnie z publikowanymi informacjami. W biezgcym okresie zakoriczono budowe struktur
przysztej spotki deweloperskiej. Trwa proces wydzielania majatku przysztej spotki developerskiej. Inne wydarzenia
zostaty opisane w Nocie 6.3.34.

7.7  Zdarzenia o nietypowym charakterze, majgce wptyw na wynik osiggniety w roku obrotowym

W | pétroczu 2014 r. otrzymano zasadzone odszkodowanie i zwrot kosztow sgdowych w kwocie 1,8 min zt
(Nota 6.3.26). W kwietniu 2014 roku sprzedano nieruchomos¢ stanowigcg czes¢ powierzchni biurowej w budynkach
usytuowanych w Lublinie przy ulicy Projektowej 1 (zysk na transakcji wyniést 0,6 min 2zt brutto).
Wystgpity réwniez koszty zwigzane z likwidacjg znaku "Milea” (1 min zt).

7.8 Nakfady inwestycyjne

Poniesione w pierwszej potowie 2014 roku naktady w kwocie 1 079 tys. zwigzane byty gtéwnie z prowadzonym
remontem biurowca i jego otoczenia (parking). Inne zdarzenia o charakterze inwestycyjnym opisano w Nocie 6.2.9.
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7.9 Polityka Spotki w zakresie wyptaty dywidendy

Zgodnie z przyjetg polityka, Zarzad planuje systematyczne przeznaczanie czesci wypracowanego zysku na
dywidendy dla akcjonariuszy.

W dniu 5 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emperia Holding S.A. podjefo uchwate
nr 5 w sprawie podziatu zysku za 2013 rok. Na mocy w/w uchwaty z zysku netto za 2013 rok wynoszgcego
12 176 763,56 PLN na wyptate dywidendy przeznaczono kwote 12 172 131,90 PLN co odpowiada kwocie 0,90 PLN
na jedng akcje. Zgodnie z uchwatg do dywidendy uprawnieni sg akcjonariusze, ktérym akcje Spoétki przystugiwaty w
dniu 13 czerwca 2014 roku (dzien dywidendy), zas termin wyptaty dywidendy ustalono na 30 czerwca 2014 roku.

7.10 Czynniki zewnetrzne, ktére bedq miaty wptyw na wyniki osiggane przez Emperia Holding S.A. w
perspektywie nastepnego roku

zewnetrzne:

1. Sytuacja finansowa i ekonomiczna w branzy handlowej, gtéwnie dostawcow i klientow Grupy
w zakresie finansowania i zdolnosci regulowania zobowigzan,

2. Rynkowy poziom cen na zuzywane przez Grupe towary i ustugi,

3. Dziatania firm konkurencyjnych oraz procesy konsolidacyjne w polskim handlu detalicznym

Sytuacja gospodarcza kraju i poziom zamoznosci spofeczenstwa, ksztattujacy popyt na oferowane przez

Grupe towary i ustugi,

Polityka panstwa w zakresie ksztattowania sie stop procentowych i podatkow.

Sytuacja na rynku pracy — mozliwos¢ pozyskania kreatywnych pracownikéw do nowych przedsiewzie¢

Sytuacja finansowa i ekonomiczna w branzy deweloperskie;j.

Wzrost konkurencji na rynku obiektdw komercyjnych

E

©® N,

wewnetrzne:

1. Dalsze inwestycje w srodki trwate i oprogramowanie, terminowa i budzetowa realizacja inwestycji.

2. Obnizanie kosztéw operacyjnych poprzez wdrazanie nowych rozwigzan organizacyjnych i informatycznych
oraz zwiekszanie skali dziatania.

3. Wprowadzenie zmian strukturalnych i organizacyjnych zmierzajacych do utworzenia organizacji

posiadajgcej duzy udziat w rynku.

Pozyskanie atrakcyjnych lokalizacji na potrzeby prowadzenia dziatalnosci handlowej.

Rozszerzanie i uzupetnianie oferty handlowe;j.

Wykwalifikowana i doswiadczona kadra zarzadzajaca.

Stabilna grupa dostawcow.

Nous

7.11 Perspektywy rozwoju

Emperia Holding SA ulegta przeksztatceniu w spotke holdingows, ktérej podstawowym zakresem dziatania jest
zarzadzanie spotkami nalezgcymi do Grupy Kapitatowej, realizowanie pewnych funkcji centralnych na rzecz spétek
zaleznych, takich jak: zarzadzania finansami, obstuga informatyczna, zarzadzania wybranymi grupami aktywow
i pasywow itd. oraz nabywanie udziatéw w spétkach prowadzgcych dystrybucyjng sprzedaz artykutéw z sektora
FMCG. W 2014 roku Spétka prowadzi dziatalno$¢ deweloperskg. Dziatalno$¢ ta, zostanie wyodrebniona
i przeniesiona do Spotki Elpro Development S.A. (dawniej P1 Sp. z 0.0.).

7.12 Znaczace transakcje Emitenta z podmiotami powigzanymi

W | pétroczu 2014 roku Emperia Holding S.A. nie zawierata istotnych transakcji z jednostkami powigzanymi,
poza transakcjami zawieranymi w toku normalnej dziatalnosci gospodarczej na warunkach rynkowych. W ramach
zarzadzania przeptywami pienieznymi w Grupie miaty miejsce emisje obligacji krotkoterminowych opisane
szczegdtowo w Nocie 6.3.7. Inne transakcje w ramach grupy zostaty szczegétowo opisane Nocie nr 6.3.29.
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7.13 Informacje o toczacych sie postepowaniach

W dniu 2 stycznia 2014 r. zostat doreczony Spoétce wyrok Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej z
dnia 11 grudnia 2013 r. Szczegétowy opis sprawy znajduje sie w Nocie 6.3.26 (Emperia przeciwko Ernst & Young
Audit Sp. z 0.0.).

W okresie objetym sprawozdaniem Spoétka nie byta strong innych postepowan toczacych sie przed sgdem lub innym
organem o zobowigzania lub wierzytelnosci o tgcznej wartosci co najmniej 10% kapitatow wiasnych..
7.14 Kredyty, gwarancje, pozyczki i poreczenia

W | pétroczu 2014 r. Emperia Holding S.A. nie udzielata poreczen kredytdow, pozyczek ani nie udzielata gwarancji —
facznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, tak, aby taczna wartos¢ istniejacych poreczen
lub gwarancji stanowita réwnowartos¢, co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

7.15 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spotka

W | pétroczu 2014 r. Emperia Holding S.A. nie wprowadzita zmian w podstawowych zasadach zarzgdzania Spotka.

7.16 Zmiany w sktadzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Spoétke

Zmiany w skiadzie Zarzadu Emperia Holding S.A.

W | pétroczu 2014 roku nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzgdu Emperia Holding S.A.

Sktad Zarzadu Emperia Holding S.A. na dzien przekazania raportu:
1. Dariusz Kalinowski — Prezes Zarzadu,

2. Cezary Baran — Wiceprezes, Dyrektor Finansowy,

Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A.

W | pétroczu 2014 roku nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A.

7.17 Inne istotne informacje

Inne istotne informacje zostaty opisane w Nocie 6.3.34 sprawozdania finansowego.

7.18 Opis organizacji Grupy Kapitatowej
Opis organizacji Grupy Kapitatowej, ze wskazaniem spétek podlegajacych konsolidacji zostat opisany w punkcie 6.1
sprawozdania finansowego.

7.19 Skutki zmian w strukturze Spoftki

Brak zmian w strukturze Spoéfki.

7.20 Stanowisko zarzagdu w sprawie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Brak informacji w sprawie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikdw Spotki na dany rok. Publikacja
prognoz w Grupie Kapitatowej odbywa sie tylko na poziomie skonsolidowanym catej Grupy.
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7.21 Informacja o akcjonariuszach
Informacje o akcjonariuszach posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu zostaty
opisane w Nocie 6.3.30 sprawozdania finansowego.

7.22 Zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
Zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce zostaty opisane w Nocie 6.3.31 i w Nocie
6.3.32 sprawozdania finansowego.

7.23 Transakcje z jednostkami powigzanymi

Informacje o zawarciu przez Spoétke transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty opisane w Nocie 6.3.29
niniejszego sprawozdania.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

2014-08-08  Dariusz Kalinowski Prezes Zarzadu
podpis
2014-08-08  Cezary Baran Wiceprezes Zarzadu
podpis
Podpis osoby, ktdérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:
2014-08-08  Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny e
podpis
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8 Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad Emperia Holding S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy srodroczne sprawozdanie finansowe
i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg emitenta oraz jej wynik
finansowy.

Zarzad Emperia Holding S.A. oswiadcza ponadto, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy przegladu srédrocznego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz bieglty rewident dokonujgcy tego przeglagdu spetniali warunki do wydania bezstronnego i
niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

2014-08-08  Dariusz Kalinowski Prezes Zarzadu
podpis
2014-08-08  Cezary Baran Wiceprezes Zarzadu
podpis
Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:
2014-08-08  Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny
podpis
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