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EMPERIA HOLDING S.A.

Sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2011 r.

w tys. PLN,
o ile nie podano inaczej

1  Wybrane dane finansowe

PLN EURO
WYBRANE DANE FINANSOWE Za okres od Zaokresod ~ Zaokresod  Zaokres od
(rok biezacy) 01.01.2011 01.01.2010 01.01.2011 01.01.2010

do 30.06.2011 | do 30.06.2010* do 30.06.2011 do 30.06.2010*
| :;éi?;g& netto ze sprzedazy produktow, towarow i 26 898 26 616 6 780 6544
Il. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej (3 548) (358) (894) (88)
1. Zysk przed opodatkowaniem 76134 60 396 19 190 14 850
V. Zysk okresu 75 498 59 974 19030 14746
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne;j 3340 6 059 842 1489
VI, ﬂr\,zvzzgvcvij rf)éjemQZne netto z dziatalnosci 7249 18 188 1827 4472
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci finansowe;j (5537) (4 170) (1396) (1 025)
VIII. | Przeplywy pieni¢zne netto, razem 5052 20077 1273 4936
IX. Aktywa razem* 762 450 666 992 191 253 168 420
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania® 74 749 7 958 18 750 2 009
XI. Zobowiazania dlugoterminowe™ 2126 2202 533 556
XIl. Zobowiazania krotkoterminowe* 72 624 10 160 18 217 2 565
X1l | Kapitat wasny™ 687 699 656 832 172 503 165 854
XIV. | Kapitat zaktadowy* 15115 15115 3791 3817
XV. Liczba akcji 15115 161 15115161 15115 161 15115 161
XVLI. | Sredniowazona liczba akcji 14 937 316 15115161 14 937 316 15115 161
XVILI. (szsgl_n’\'ciljégrgg)qu zwykla zannualizowany 5,15 4,10 1,30 1,01
v, Fomodron e sl ok
XIX. | Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje¢ (w PLN/EURO) 45,50 43,46 11,41 10,97
XX E;)é\);/_(:\ld/rll_;&n;g)/anos'é ksiggowa na jedna akcje 45,50 4346 1141 10,97
XX, Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna 2,63 0,92 0,66 0,22

akcje ** (W PLN/EURO)

* dane poréwnawcze dotyczace pozycji bilansowych odnosza si¢ do 31.12.2010 roku;

** deklarowana kwota dywidendy na podstawie uchwaty z dnia 29 czerwca 2011 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy w sprawie podziatu zysku za 2010 rok; informacje na ten temat znajduja si¢ w Nocie nr 6.3.19;

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute EURO w nastgpujacy sposob:
Pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz przeplywow pienigznych przeliczono wedtug kursu
stanowiacego $rednia arytmetyczng Srednich kursow oglaszanych przez NBP, obowiazujacych na ostatni
dzien kazdego miesiaca, ktory dla pierwszego potrocza 2011 roku wynidost 3,9674 PLN/EURO, a dla
pierwszego potrocza 2010 roku wyniost 4,0672 PLN/EURO,
Pozycje bilansowe i warto$¢ ksiggowa/rozwodniona warto$¢ ksiggowa przeliczono wedhug $redniego kursu
ogloszonego przez NBP, obowiazujacego na dzien bilansowy, ktéry wynidst: na 30.06.2011 roku 3,9866
PLN/EURO, 31.12.2010 roku 3,9603 PLN/EURO.

1
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EMPERIA HOLDING S.A. wtys. PLN,

Sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2011 r. o ile nie podano inaczej

2  Sprawozdanie z sytuacji finansowej

30 czerwca 2011 31 grudnia 2010 30 czerwca 2010

Majatek trwaly 482 058 231 687 573 644
Rzeczowy majatek trwaty 6.3.4 13 848 41 607 43927
Nieruchomosci inwestycyjne 3166 3166 3166
Wartosci niematerialne 6.3.4 5984 6734 6 998
Aktywa finansowe 6.3.7 458 707 179 858 519 225
E&iiézzzr;)icrle S(l)t;g:termmowe 1 inne rozliczenia 35 24 60
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 6.3.6 318 298 268
Majatek obrotowy 280 391 435 305 115424
Zapasy 51 65 47
Naleznosci 69 078 11081 6 466
Zaliczki na podatek dochodowy - 887 555
Krétkoterminowe papiery warto$ciowe 6.3.8 73 818 71797 84 629
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 601 366 1076
Srodki pienigzne 8882 3830 22651
Inne aktywa finansowe 6.3.9 20 200 7090 -
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 107 761 340 191 -
Kapital wlasny 687 699 656 832 667 951
Kapitat akcyjny 15115 15115 15115
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 50559 549 559 549 559
Kapitat zapasowy 2 526 1526 1526
Kapital zapasowy z wyceny opcji menadzerskich 2073 2073 1278
Kapitat rezerwowy 22 605 499 499
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny - - -
Kapital rezerwowy na akcje wlasne 539 000 40 000 40 000
Akcje wlasne (19 677) (14 290) -
Zyski zatrzymane 75498 62 349 59 974
Zobowigzania dlugoterminowe 2126 2202 1874
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 6.3.11 12 88 88
Zobowiazania dugoterminowe - - -
Rezerwy 6.3.10 84 84 111
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 6.3.6 2030 2029 1675
Zobowiazania krétkoterminowe 72 624 7958 19 243
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 6.3.12 176 199 115
Zobowigzania krotkoterminowe 70 747 6677 18 277
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 576 - -
Rezerwy 6.3.10 1104 1056 798
Przychody przyszltych okresow 20 25 53
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EMPERIA HOLDING S.A.

Sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2011 r.

w tys. PLN,

o ile nie podano inaczej

Wartosé ksiggowa 687 699 656 832 667 951
Liczba akcji 15115161 15115161 15115161
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w PLN) 45,50 43,46 44,19
Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu:
2011-08-12  Artur Kawa Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny
podpis
2011-08-12  Jarostaw Wawerski Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor ds. Dziatalno$ci Dystrybucyjnej
podpis
2011-08-12  Dariusz Kalinowski Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy
podpis
2011-08-12  Marek Wesotowski Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor ds. Dziatalno$ci Detalicznej
podpis
2011-08-12  Grzegorz Wawerski Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor ds. Rozwoju Dziatalnosci
Detalicznej
podpis
Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:
2010-08-12  Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny
podpis
2010-08-12  Edyta Onufryjuk-Lacek Glowny Ksiegowy
podpis
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EMPERIA HOLDING S.A. wtys. PLN,

Sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2011 r. o ile nie podano inaczej

3  Rachunek zyskoéw i strat i sprawozdanie z calkowitych dochodow

6 miesiecy 6 miesigcy

zakonczonych zakonczonych

30 czerwca 2011 30 czerwca 2010

Przychody ze sprzedazy 6.3.14 26 898 26 616
- od jednostek zaleznych 24070 24 675
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 26 420 26 413
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 478 203
Koszt wlasny sprzedazy (21 543) (22 005)
- od jednostek zaleznych (20 535) (21 153)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 6.3.15 (21 197) (21 861)
Koszt wytworzenia sprzedanych towaréw i materiatow (346) (144)
Zysk na sprzedazy 5355 4611
Pozostate przychody operacyjne 6.3.16 63 249
Koszty sprzedazy 6.3.15 2 (2)
Koszty ogblnego zarzadu 6.3.15 (4 389) (5077)
Pozostate koszty operacyjne 6.3.16 (4 575) (139)
Zysk operacyjny (3548) (358)
Przychody finansowe 6.3.17 79761 60 856
Koszty finansowe 6.3.17 (79) (102)
Zysk przed opodatkowaniem 76 134 60 396
Podatek dochodowy (636) (422)
- biezqcy 6.3.18 (656) -

- odroczony 20 (422)

Zysk okresu (zanualizowany) 77873 61 899
Sredniowazona liczba akcji zwyklych 14937 316 15115161
Zysk na jedng akcje zwykla (w PLN) zanualizowany 5,15 4,10

6 miesigcy 6 miesigcy

Sprawozdanie z catkowitych dochodow zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2011 30 czerwca 2010

Zysk okresu 75 498 59974
Inne catkowite dochody - -
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EMPERIA HOLDING S.A. wtys. PLN,

Sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2011 r. o ile nie podano inaczej

Podpisy wszystkich Czlonkow Zarzadu:

2011-08-12  Artur Kawa Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny
podpis
2011-08-12  Jarostaw Wawerski Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor ds. Dziatalnosci Dystrybucyjnej
podpis
2011-08-12  Dariusz Kalinowski Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy
podpis
2011-08-12  Marek Wesotowski Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor ds. Dziatalnosci Detalicznej
podpis
2011-08-12  Grzegorz Wawerski Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor ds. Rozwoju Dziatalnosci
Detalicznej
podpis
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:
2011-08-12  Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny
podpis
2011-08-12  Edyta Onufryjuk-Lacek Glowny Ksiggowy
podpis
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EMPERIA HOLDING SA w tys. PLN,

Sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2011 r. o ile nie podano inaczej

4  Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapital
z emisji akcji
powyzej ich
wartoSci
nominalnej

Kapital Kapital Kapital
Kapital zapasowy Kapital  rezerwowy z  rezerwowy
zapasowy zwyceny opcji  rezerwowy aktualizacji na akcje
menedzerskich wyceny wlasne

Kapital Zyski Kapitaly wlasne

Akcje
zatrzymane razem

wlasne

akcyjny

1 stycznia 2011 15115 549 559 1526 2073 499 - 40 000 (14 290) 62 349 656 832
Zmiana standardéw rachunkowosci i ) ) ) ) ) ) ) - ) )
polityki rachunkowosci

1 stycznia 2011 skorygowany 15 115 549 559 1526 2073 499 - 40 000 (14 290) 62 349 656 832
Zysk okresu - - - - - - - - 75 498 75 498
PO(.iz1al zy.sku za rok poprzedni — ) ) 1000 22106 ) ) - (23 106) )
zwigkszenia kapitatu

Podziat zysku za rok poprzedni — ) ) ) ) ) ) ) )

dywidenda (39 243) (39 243)
ZWI.QkSZCIlIC kapitatu rezerwowego na ) (499 000) ) ) ) ) 499 000 ) )
akcje wlasne

Zakup akcji wlasnych - - - - - - - (5 387) - (5 387)
1 stycznia 2010 15115 549 559 1526 482 12 376 - - - 42029 621 087
Zmiana standardow rachunkowosci i

polityki rachunkowosci - - - - - - - - - -
1 Stycznia 2010 skorygowany 15115 549 559 1526 482 12 376 - - - 42 029 621 087
Zysk okresu R . - - - - - - 59 974 59 974
Podziat zysku za rok poprzedni — ) ) ) ) ) ) )
zwigkszenia kapitalu 28123 (28 123) ]
Podziat zysku za rok poprzedni — - - - - - - -

dywi derda (13 906) (13 906)
Utworzenie kapitalu rezerwowego na - - - - (40 000) - 40 000 - ) i
nabycie akcji wtasnych

Wycena opcji menadzerskich 796

Strona 8 z 68

Emperia

Holding



EMPERIA HOLDING SA w tys. PLN,

Sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2011 r. o ile nie podano inaczej

Kapital
z emisji akcji
Kapital powyzej ich Kapital
akeyjny wartosci zapasowy
nominalnej

Kapital Kapital Kapital
zapasowy rezerwowy z  rezerwowy
Z wyceny opcji aktualizacji na akcje
menedzerskich wyceny wlasne

Akcje Zyski Kapitaly wlasne
wlasne zatrzymane razem

Kapital
rezerwowy

1 stycznia 2010 15115 549 559 1526 482 12 376 - - - 42029 621 087
Zmiana standardéw rachunkowosci i
polityki rachunkowosci

1 stycznia 2010 skorygowany 15115 549 559 1526 482 12 376 - - - 42 029 621 087
Zysk okresu - - - - - - - - 62 349 62349
Podziat zysku za rok poprzedni — ) ) )

zwigkszenie kapitalu (11877) (28 123) (40 000)
Podziat zysku za rok poprzedni — ) ) ) )

dywidenda (13 906) (13 906)
Utworzenie kapitatu rezerwowego na ) ) ) ) ) ) )

nabycie akcji wiasnych 40 000 40 000
Zakup akcji wlasnych - - - - - - - (14 290) (14 290)
Opcje menadzerskie - - - 1591 - - - - - 1591
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EMPERIA HOLDING SA w tys. PLN,

Sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2011 r. o ile nie podano inaczej

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu:

2011-08-12  Artur Kawa Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny
podpis
2011-08-12  Jarostaw Wawerski Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor ds. Dziatalnosci Dystrybucyjnej
podpis
2011-08-12  Dariusz Kalinowski Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy
podpis
2011-08-12  Marek Wesotowski Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor ds. Dziatalno$ci Detalicznej
podpis
2011-08-12  Grzegorz Wawerski Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor ds. Rozwoju Dziatalnosci
Detalicznej
podpis
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:
2011-08-12  Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny
podpis
2011-08-12  Edyta Onufryjuk-Lacek Glowny Ksiegowy
podpis
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EMPERIA HOLDING SA w tys. PLN,

Sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2011 r. o ile nie podano inaczej

5

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczonych zakonczonych

Zysk (strata) okresu 75 498 59 974
Korekty o pozycje: (72 158) (53 915)
Amortyzacja 4921 5082
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (79 481) (60 646)
Podatek dochodowy 636 422
Zysk (strata) z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej (14) 21
Zmiana stanu rezerw 48 (132)
Zmiana stanu zapaséw 14 2
Zmiana stanu nalezno$ci (5030) 1552
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (250) (649)
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych 6193 192
Pozostate korekty - 796
Podatek dochodowy zaptacony/zwrdcony 807 (555)
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 3340 6 059
Wplywy 347 391 309 213
Zbycie srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych 249 269
Zbycie aktywow finansowych 304 369 231500
Dywidendy otrzymane 24 600 59 314
Odsetki otrzymane 582 231
Sptata udzielonych pozyczek 17 590 17 900
Wydatki (340 142) (291 025)
Nabycie $rodkoéw trwatych i warto$ci niematerialnych (1215) (4 291)
Nabycie podmiotow zaleznych i stowarzyszonych (3 185) (2 644)
Nabycie aktywow finansowych (305 033) (283 189)
Udzielenie pozyczek (30 700) (900)
Wydatki zwiazane z utrzymaniem nieruchomosci inwestycyjnych 2 &)
Pozostate wydatki 8 :
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 7249 18 188
Wplywy - 3939
Emisja krotkoterminowych papieréw dtuznych - 3939
Wydatki (5537) (8 109)
Wykup krotkoterminowych papieréw dhuznych - (8 000)
Platnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego (100) (81)
Zaptacone odsetki i oplaty (50) (28)
Nabycie akcji wlasnych (5387) -
Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci finansowej (5537) (4 170)
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych 5052 20077
Roznice kursowe - -
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 3830 2574
Srodki pienigzne na koniec okresu 8882 22 651
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EMPERIA HOLDING SA w tys. PLN,

Sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2011 r. o ile nie podano inaczej

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu:

2011-08-12  Artur Kawa Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny
podpis
2011-08-12  Jarostaw Wawerski Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor ds. Dziatalnosci Dystrybucyjnej
podpis
2011-08-12  Dariusz Kalinowski Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy
podpis
2011-08-12  Marek Wesotowski Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor ds. Dziatalno$ci Detalicznej
podpis
2011-08-12  Grzegorz Wawerski Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor ds. Rozwoju Dziatalnosci
Detalicznej e,
podpis
Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:
2011-08-12  Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny
podpis
2011-08-12  Edyta Onufryjuk-Lacek Glowny Ksiegowy
podpis
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Sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2011 r. o ile nie podano inaczej

6 Informacja dodatkowa

6.1 Informacja o Spolce

Nazwa, siedziba i przedmiot dziatalno$ci Spotki

Spotka dziata pod firma Emperia Holding S.A. zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Lublinie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000034566.

Siedziba Spotki znajduje si¢ w Lublinie przy ul. Metgiewskiej 7-9.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emperia Holding S.A. jest §wiadczenie ustug holdingowych (PKD 7010Z).
Spoika jest zarejestrowana w GUS i posiada numer REGON 430450457.

Spotka jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada numer NIP 712-10-07-105.

Akcje Spotki notowane sa na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych od 2001 roku.

Rokiem obrachunkowym Spotki jest rok kalendarzowy. Czas trwania dziatalnoéci Spotki jest nieoznaczony.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku,
porownywalne dane finansowe obejmuja okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku. W odniesieniu do
poszczegodlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej dane poréwnywalne zaprezentowano na dzien 31
grudnia 2010 roku.

Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tacznych.

Spotka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych samodzielnie sporzadzajacych sprawozdania
finansowe.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej, nie istniejg
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spotki w przysztosci.

Informacja o konsolidacji

Emperia Holding S.A. jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej, sporzadzajaca skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy. Na dzien 30 czerwca 2011 roku konsolidacji podlegaja Emperia Holding S.A. oraz
dziewigtnascie spotek zaleznych:

Stokrotka Sp. z 0.0., Infinite Sp. z 0.0., Detal Koncept Sp. z 0.0., Elpro Sp. z 0.0., Tradis Sp. z 0.0., DEF Sp. z 0.0.,
Lewiatan Podlasie Sp. z 0.0., Maro Markety Sp. z 0.0., Spotem Tychy Sp. z o.0., Euro Sklep S.A., Projekt Elpro 1
Sp. z 0.0., Emperia Info Sp. z 0.0., P1 Sp. z 0.0., Ekon Sp. z 0.0., Ambra Sp. z 0.0., Lewiatan Slask Sp. z 0.0., EMP
Investment Ltd., Ipopema 55 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych oraz PSD S.A.*.

W pierwszym potroczu 2011 roku do grupy jednostek podlegajacych konsolidacji, w stosunku do konica 2010 roku,

dotaczyty spotki: P1 Sp. z o.0.,, Ekon Sp. z 0.0., EMP Investment Ltd. oraz Ipopema 55 FIZ Aktywow
Niepublicznych.

*Na 30.06.2011 roku z uwagi na ograniczony dostep do danych finansowych jednostki zaleznej Partnerski Serwis Detaliczny
S.A., Emperia Holding S.A. wycenia udzialy w tej spotce metoda praw wilasnosci;
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Wykaz jednostek zaleznych Emperia Holding S.A. podlegajacych konsolidacji w ramach Grupy Kapitalowej
i wlaczonych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 30 czerwca 2011 roku

Data objecia

: Procent Udzial
Pod 7 kontroli / iad P~
L Nazwa . odstawowy _ Charakter 2astosowana " ktérej posiadanego w ogélnej
iadnostki Logo spotki Siedziba przedmiot Organ rejestrowy I — metoda e — kapitalu liczbie glosow
J dzialalnosci ) konsolidacji 'es{V\z/naczr?/ akcyjnego / na walnym
J - Y zakladowego zgromadzeniu
. handel detaliczny | 16977, Sad Rejonowy
| Stokrotka = Stokrotka | 20952 Lublin 1 vkutami w Lublinie, XI Wydziat | Zalezna Petna 1999-01-27 100,00% 100,00%
Sp. zo.o. (1) Melgiewska 7-9 . .
spozywczymi Gospodarczy KRS
- . . Y 16222, Sad Rejonowy
Infinite 20-150 Lublin, dziatalnos$¢ o . . o o
2 | 5p. 200, &) infinite Ceramiczna8 | informatyczna Z!J;E‘SEZEES& \ggdmal Zalezna Petna 1997-03-11 100,00% 100,00%
va dziatalnos¢ -
Deta, _ . 40575, Sad Rejonowy
3 | Detal Koncept Koncept 20-952 Lublin, | franczyzowa w Lublinie, XI Wydziat | Zalezna Petna 1995-04-25 100,00% 100,00%
Sp. zo.o. O C p Melgiewska 7-9 | w branzy Gospodarczy KRS
. detalicznej
! . . o 946, Sad Rejonowy
4 |Elpro el p ro 20-952 Lublin, | dziatalnos¢ w Lublinie, XI Wydzial | Zalezna Petna 2001-02-15 100,00% 100,00%
Sp. z0.0.(2) > Metgiewska 7-9 | deweloperska Gospodarczy KRS
Sp.zo.0
. — ! . handel hurtowy 272382, Sad Rejonowy
5 ;ra‘i'so 0@ - Tradis i/?efii\bs“g ';'_'9 artykufami w Lublinie, XI Wydzial | Zalezna Pelna 2007-01-23 100,00% 100,00%
p.20.0. — & Spozywczymi Gospodarczy KRS
- 15-399 handel hurtowy jf]lﬁ:f Sq;‘tfg";(ﬁ”‘f
6 Biatystok, artykutami Aym > Zalezna Peha 2007-01-02 100,00% 100,00%
Sp.zo.0.(4) . . Wydzial Gospodarczy
Handlowa 6 spozywczymi KRS
Lewiatan : .' 15-399 handel detaliczny ?]73?23’ qucitfk?O;(;}Ny
7 | Podlasie @LLJ'ATAN Biatystok, artykutami W dziﬁnGos 0’ Jarcz Zalezna Peha 2007-01-02 100,00% 100,00%
Sp. zo.0. (4) SRR RL AR | Sokolska 9 spozywczymi KI%IS P Y
Spotem Tych g'o\‘/ 43-100 Tych handel detaliczny $v6i(;?:&v?§‘:cﬁe{?ﬁ?wy
8 Sp 7 0.0 yehy | am ! Damrota );2 Y, artykutami Wvdzial Gos ;)darcz Zalezna Pelna 2007-07-06 99,22% 99,22%
p-z0.0. SPOLEM" TYCHY spozywezymi KBS P y

Emperio
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. 102596, Sad Rejonowy
, handel detaliczny h
g | Maro-Markety 01-615 Poznan, 1, 4y kutami W Poznaniu, XX Zalezna Petna 2007-09-12 100,00% 100,00%
Sp. zo.o. Skwierzynska 20 wezvmi Wydziat Gospodarczy
MARKETY SpOZyWezy KRS
. . o 12291, Sad Rejonowy
43-309 Bielsko- | dziatalno$é . L
10 | Euro Sklep S.A. vyeuro mess franczyzowaw | BiclskuBiatej, VIIL 1) 7, Pefna 2007-10-24 100,00% 100,00%
*ss SKLEP , . . . | Wydziat Gospodarczy
Bystrzanska 94a | branzy detalicznej KRS
. ] . dziatalnos¢ 314260, Sad Rejonowy
11 | gmhenia Info Emperia 20952 LUbIIn |y iozana - w Lublinie, XI Wydziat | Zalezna Petna 2008-09-12 100,00% 100,00%
p.z0.0. & oprogramowaniem | Gospodarczy KRS
43-502 handel hurtowy 254307, Sad Rejonowy
Ambra % | Czechowice- artykutami chemii | w Katowicach, VI . 0 0
12 Sp. z0.0.(4) M BRA Dziedzice, gospodarczej Wydzial Gospodarczy Zalezna Pelna 2009-03-11 100,00% 100,00%
Hutnicza 7 i kosmetykami KRS
280288, Sad Rejonowy
Partnerski Serwis d 02-739 sarzadzanie sieci dla m.st. Warszawy Metoda praw
13 | Detaliczny S.A. ps Warszawa, ArFAGzANIe SICCIR | w Warszawie, X1 Zalema | MO0 2007-12-20 100,00% 100,00%
(PSDS.A) Grazyny 15 p 4 Wydziat Gospodarczy
KRS
71049, Sad Rejonowy
Projekt Elpro 1 20-952 Lublin, zarzadzanie we Wroctawiu, VI . e o o
14 Sp. zo.0.(5) Melgiewska 7-9 | nieruchomos$ciami | Wydziat Gospodarczy Zalezna Pelna 2007-11-29 100,00% 100,00%
KRS
175768, Sad Rejonowy
Lewiatan Slask s 41-219 dziatalno$é Katowice-Wschod w
15 Sp. 2 0.0, ( 4§‘ 13. lel ATAN Sosnowiec, franczyzowa w Katowicach, VIII Zalezna Pelna 2007-01-01 100,00% 100,00%
p.20.0. ., Lenartowicza 39 | branzy detalicznej | Wydziat Gospodarczy
KRS
20-952 Lublin wynajem i 365614, Sad Rejonowy
16 | P1 Sp. z o.0. Meloiewska 7_’9 zarzadzanie w Lublinie, XI Wydziat Zalezna Petna 2010-09-06 100,00% 100,00%
& nieruchomo$ciami | Gospodarczy KRS
! . . 367597, Sad Rejonowy
17 | Ekon Sp. z 0.0. 20-952 Lublin, | zarzadzanie | i Wydzial | Zalezma Petna 2010-09-06 100,00% 100,00%
Melgiewska 7-9 | nieruchomosciami
Gospodarczy KRS
/ Strona 15 z 68
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Themistokli dziatalnodé HE 272278,
EMP Investment Dervi 3, JULIA inwestycyjna w Ministerstwo Handlu
18 Ltd HOUSE, P.C. sakresie Przemystu i Turystyki, Zalezna Pelna 2010-09-03 100,00% 100,00%
' 1066; Nikozja, nieruchomosci Departament Rejestru
Cypr Spoétek, Nikozja, Cypr
'F%%%eu”;:‘ % dziatalnosé RFI 591, Rejestr
Inwestycyjny 00-850 trustéw,, ' Funduszy _
19 | Zamkniety Warszawa, funduszow i Inwestycyjnych Zalezna Pelna 2010-12-09 100,00% 100,00%
Aktywow Walicow 11 _podobnyg:h prowadzonych przez
Niepublicznych Instytucyi Sad Okregowy w
©) finansowych Warszawie

(1) bezposrednio Emperia Holding (98.472 udziaty, 95,93%) oraz posrednio przez Stokrotka (4.181 udziatéw, 4,07%)
(2) posrednio przez IPOPEMA 55 FIZ Aktywow Niepublicznych (80 625 udziatéw) i Ekon Sp. z 0.0. (1 udziat)
(3) bezposrednio Emperia Holding (211.475 udziatow, 91,58%) oraz posrednio przez Tradis (19.432 udziaty, 8,42%)

(4) posrednio przez Tradis Sp. z o.0.
(5) bezposrednio Emperia Holding (49 098 udziatéw, 35,45%) oraz posrednio przez Projekt Elpro 1 (64 udziaty, 0,05%) i Stokrotka (89 330 udziatow, 64,50%)

(6) posrednio przez EMP Investment Limited

Emperia
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Wykaz jednostek zaleznych na dzien bilansowy 30 czerwca 2011 roku wylaczonych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wraz z podaniem podstawy prawnej

Udzial GK Udzial GK
Emperia Emperia
Nazwa jednostki Siedziba Podstawa prawna wylaczenia WL V ca.lkown’e 4
podstawowym liczbie gloséw
(% na dzien (% na dzien
bilansowy) bilansowy)
1. Lider Sp. z 0.0. w likwidacji (1) 70-660 Szczecin, Gdanska 3C 100,00% 100,00%
2. Lewiatan Orbita Sp. z 0.0. (2) 10-680 Olsztyn, Lubelska 33 100,00% 100,00%
3. Lewiatan Kujawy Sp. z 0.0. (2) 87-800 Wioctawek, Komunalna 6 100,00% 100,00%
4 Lewiatan Czgstochowa Sp. z 0.0. w
' likwidacji (2) 42-200 Czestochowa, Wreczycka 22/26 _ _ 37,50% 37,50%
5. Lewiatan Mazowsze Sp. z 0.0. (2) 00-718 Warszawa, Czerniakowska 71 lokal 99 Dane f!ngnsowedtlych j?dno.s.tek 38,20% 38,20%
6. | Lewiatan Wielkopolska Sp. 2 0.0. (2) 60-665 Poznan, os. Winiary 54 sa nietstotne dla realizacyl 71,43% 71,43%
- obowiazku przedstawienia
7. Lewiatan OpOle Sp Z0.0. (2) 45-325 Opole, Swiatowida 2 rzetemego i jasnego obrazu 89,21% 89,21%
8. Lewiatan Zachdd Sp. z 0.0. 73-100 Stargard Szczecinski, Przemystowa 5 sytuacji majatkowej, finansowej 100,00% 100,00%
9. ZKiP Lewiatan 94 Holding S.A. (2) 87-800 Wioctawek, Zielony Rynek 5 ! Wynlkulzlnqns%owego Grupy *63,47% *68,51%
10. | Lewiatan Péinoc Sp. z 0.0. 80-298 Gdansk, Bysewska 30 apitatowe] 100,00% 100,00%
11. Ezon Sp. z 0.0. 20-952 Lublin, Melgiewska 7-9 100,00% 100,00%
12. Tradis S.A. 20-952 Lublin, Metgiewska 7-9 100,00% 100,00%
13. Drogerie Koliber Sp. z 0.0.(4) 44-100 Gliwice, Kozielska 25 100,00% 100,00%
14. SPOLEM Domy Handlowe Sp. z 0.0. (5) | 43-100 Tychy, ul. Damrota 72 100,00% 100,00%
P2Ekon Spoétka z ograniczona ) . . : o o
15. odpowiedzialnoscia S.K.A.(3) 20-952 Lublin, Melgiewska 7-9 100,00% 100,00%

* udziat posrednio wazony;

(1) posrednio przez Stokrotka Sp. z 0.0.

(2) posrednio przez Tradis Sp. z o.0.

(3) posrednio przez IPOPEMA 55 FIZ Aktywow Niepublicznych

(4) bezposrednio Emperia Holding S.A. (185 udziatow; 50,14%) i posrednio przez Tradis Sp. z 0.0.(184 udziaty; 49,86%)
(5) posrednio przez Spotem Tychy Sp. z 0.0.
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Wykaz innych jednostek niz jednostki podporzadkowane, w ktorych jednostki powiazane posiadaja mniej niz 20% udzialow (akcji) na 30 czerwca 2011 roku

Nazwa jednostki

Siedziba

Udzial GK Emperia
w kapitale
podstawowym
(% na dzien
bilansowy)

Wysokosé kapitatu
podstawowego
(w tys. PLN)

Udzial GK Emperia

w calkowitej liczbie

glosow (% na dzien
bilansowy)

Gietda Rolno-Towarowa Sp. z 0.0. (2)

15-950 Biatystok, Gen. Wi Andersa 38

14 805 0,30%

0,36%

Spotdzielnia Mieszkaniowa Lokatorsko-Wtasnosciowa w
Lidzbarku Warminskim (1)

Lidzbark Warminski

Zakup niezbedny w zwiazku z prowadzeniem dz
w lokalu uzytkowym spétdzielni;

iatalno$ci gospodarczej

Beskidzkie Towarzystwo Kapitatowe S.A. (3) 43-300 Bielsko Biata, Kaminskiego 19 21520 4,37% 4,37%
Lewiatan Podkarpacie Spotka z o.0. (4) 39-200 Debica, Drogowcow 8. 170 0,59% 0,59%
Elektroniczna Sie¢ Handlowa Merkury Spotka z 0.0. (4) | 01-728 Warszawa, Powazkowska 46/50 3298 11,20% 11,20%

(1) posrednio przez Tradis Sp. z o.0.

(2) posrednio przez Projekt Elpro 1 Sp. z 0.0.

(3) posrednio przez Euro Sklep S.A.

(4) posrednio przez ZKiP Lewiatan 94 Holding S.A.
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6.2 Opis wazniejszych zastosowanych zasad rachunkowosci

6.2.1  Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasad¢ kosztu historycznego, z wyjatkiem
aktywow finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwe;j.

Z dniem podpisania sprawozdania finansowego zarzad Emperia Holding S.A. zatwierdza niniejsze sprawozdanie
finansowe.

6.2.2  Oswiadczenie o zgodnosci

Sprawozdanie finansowe Emperia Holding SA zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,, MSSF”’) zatwierdzonymi przez Unig¢ Europejska.

Prezentowane sprawozdanie finansowe rzetelnie przedstawia sytuacje finansowa Spoltki, finansowe wyniki
dziatalno$ci i przeptywow $srodkow pienigznych.

Prezentowane skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34.

6.2.3  Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentow

Od 2009 roku MSSF 8 Segmenty Operacyjne zastapit dotychczas obowiazujacy MSR 14 Sprawozdawczosé
Segmentow Operacyjnych. W nowym standardzie do identyfikacji i pomiaru wynikow segmentOw operacyjnych
podlegajacych sprawozdawczo$ci i ujawnieniom przyjeto podejscie oparte na perspektywie kierownictwa firmy.
Segment operacyjny jest komponentem podmiotu gospodarczego:

- ktory prowadzi dzialalno$¢ gospodarcza zwiazana z uzyskiwaniem przychodéw i ponoszeniem kosztow
(w tym przychodow i kosztow zwiazanych z transakcjami z innymi segmentami tego samego podmiotu),

- ktorego wyniki dziatalnoéci sa regularnie weryfikowane przez osoby odpowiedzialne za podejmowanie
decyzji operacyjnych dotyczacych alokacji zasobow do danego segmentu oraz oceny osiaganych przez
niego wynikow,

- o ktorym mozna uzyska¢ odrgbne informacje finansowe.

Segment geograficzny to dajacy si¢ wyodrebni¢ obszar jednostki gospodarczej, w ramach ktérego nastepuje
dystrybucja towarow lub $wiadczenie uslug w okreslonym s$rodowisku gospodarczym, ktéry podlega ryzykom
i charakteryzuje si¢ zwrotem z poniesionych naktadow odmiennym od tych, ktore sg wtasciwe dla innych obszarow
dziatajacych w roznych srodowiskach gospodarczych.

Spotka dziata wylacznie na terenie Polski, ktorej regiony z uwagi na blisko$¢ lokalizacji, podobne warunki
ekonomiczne i zakres ryzyk nalezy uzna¢ za obszar w znacznej mierze jednorodny.

Spotka jako jednostka dominujaca rozréznia w Grupie nastgpujace segmenty operacyjne:

1 Sprzedaz hurtowa (Segment Dystrybucja) realizowana przez spotki zalezne: Tradis Sp. z 0.0., DEF Sp. z
0.0., Ambra Sp. z 0.0. - w zakresie dystrybucji hurtowej towaréw i ushug zwigzanych z dystrybucja
towarow;

2 Sprzedaz detaliczna (Segment Detal) obejmuje w catosci dziatalno$¢ spotek zaleznych: Stokrotka

Sp. z 0.0., Detal Koncept Sp. z 0.0., Lewiatan Podlasie Sp. z 0.0., Maro Markety Sp. z 0.0., Spolem
Tychy Sp. z 0.0., Euro Sklep S.A. - w zakresie handlu detalicznego i ustug zwiazanych z dziatalno$cia
detaliczna;

3 Inne obejmuje dzialalno$¢ holdingowa Spoétki oraz dziatalno$¢ pozostatych spoétek: Elpro Sp. z o.o.,
Projekt Elpro 1 Sp. z 0.0., Ekon Sp. z 0.0., P1 Sp. z 0.0. — $wiadczace ushlugi developerskie i ustugi
zarzadzania nieruchomosciami, Infinite Sp. z o0.0., Emperia Info Sp. z 0.0. — $wiadczace ushugi
informatyczne, PSD S.A. — spotka zarzadzajaca siecia partnerska, Lewiatan Slask Sp. z o.0. —
$wiadczaca dziatalno§¢ franczyzowa w branzy detalicznej, EMP Investment Limited — prowadzaca
dziatalno$¢ inwestycyjna w zakresie nieruchomosci, IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Aktywow Niepublicznych — obejmujacy dziatalno$¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji
finansowych.

Z uwagi na znaczace wylaczenia konsolidacyjne i ogdlnie mata istotno$¢ (segment ten nie osiaga
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zadnego z brzegowych progow przewidzianych w MSSF 8) wykazywane sa lacznie w jednej pozycji.

Grupa stosuje jednolite zasady ksiggowe dla wszystkich segmentow. Transakcje gospodarcze odbywajace si¢
pomigdzy segmentami dokonywane sa na warunkach rynkowych. Transakcje te polegaja wylaczeniu w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

6.2.4  Waluta funkcjonalna
Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji wszystkich pozycji sprawozdania finansowego jest PLN. Sprawozdanie
finansowe i wszystkie dane objasniajace sa podawane w tys. PLN (o ile nie podano inaczej).

Sporzadzenie sprawozdania w tysiacach PLN zwiazane jest z zaokragleniami, co moze spowodowaé, ze dane
sumaryczne zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu moga nie stanowi¢ dokladnych sum arytmetycznych
sktadowych pozycji analitycznych.

6.25  Zmiana stosowanych zasad rachunkowosci

Wprowadzone nowe standardy i interpretacje MSSF obowiazujace dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych
si¢ od 1 stycznia 2011 roku nie mialy istotnego zastosowania dla prowadzonej przez Spotke dziatalnosci. W 2011
roku Spotka nie zmienita w istotny sposob stosowanych zasad rachunkowosci.

6.2.6  Przyszle oczekiwane zmiany w zasadach rachunkowosci

Nowe standardy, ich zmiany oraz interpretacje obowiazujace Spoike od 1 stycznia 2011 roku:

Poprawki do MSSF 2010

W dnia 6 maja 2010 roku Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata Poprawki do MSSF
2010 zawierajace zmiany do sze$ciu MSSF i jednej interpretacji. Poprawki zostalty wydane w ramach corocznego
przegladu standardéw i wprowadzenia poprawek ukierunkowanych na wprowadzenie niezbgdnych, ale niepilnych,
zmian do MSSF.

Zmiany do MSR 32 ,,Instrumenty finansowe: Prezentacja - Klasyfikacja emisji praw poboru”

W dniu 8 pazdziernika 2009 roku Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowala dokument
Klasyfikacja emisji praw poboru — zmiane do MSR 32 Instrumenty finansowe: Prezentacja. Zmiana precyzuje, w jaki
sposob nalezy ujmowac okreslone prawa poboru w sytuacji, gdy emitowane instrumenty finansowe sa denominowane w
walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta.

Zmiana do MSR 24 ,,Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych”

W dniu 4 listopada 2009 roku Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata zaktualizowany MSR
24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powiqzanych. Celem zmian wprowadzonych w zaktualizowanym MSR 24
jest uproszczenie definicji podmiotu powiazanego i usunigcie przy tym pewnych wewngtrznych niespdjnosci, a takze
zwolnienie jednostek zwiazanych z rzadem z niektérych wymogéw ujawniania informacji w odniesieniu do transakcji z
podmiotami powigzanymi.

Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”

W dniu 28 stycznia 2010 roku Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata dokument
Ograniczone zwolnienie jednostek stosujqcych MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji porownawczych zgodnie z
MSSF 7, zawierajacy zmiang do MSSF 1. W obliczu faktu, ze jednostki stosujace MSSF po raz pierwszy nie maja
dotychczas mozliwosci korzystania ze zwolnienia z ujawniania informacji poréwnawczych dotyczacych wyceny wedlug
warto$ci godziwej 1 ryzyka plynnosci, przewidzianego w MSSF 7 dla okresow pordwnawczych konczacych sig¢ przed
dniem 31 grudnia 2009 roku, celem zmiany do MSSF 1 jest zapewnienie takiego opcjonalnego zwolnienia rowniez tym
jednostkom.

Strona 20 z 68

Emperia



EMPERIA HOLDING S.A. w tys. PLN,

Sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2011 r. o ile nie podano inaczej

Zmiana KIMSF 14 — MSR 19 ,,Limit wyceny aktywow z tytulu okreslonych §wiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci”

W dniu 15 listopada 2009 roku Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej opublikowat
dokument Przedplaty w ramach minimalnych wymogow finansowania zawierajacy zmiany do Interpretacji IFRIC 14.
Celem tych zmian jest usunigcie niezamierzonych skutkéw IFRIC 14 w sytuacjach, kiedy jednostka, ktora jest objeta
minimalnymi wymogami finansowania, dokonuje przedptaty sktadek i w okreslonych okoliczno$ciach bytaby zmuszona
do ujecia ich jako koszt. Jezeli program okre$lonych $wiadczen jest objety minimalnymi wymogami finansowania, to
zgodnie ze zmianami do IFRIC 14 taka przedptata, podobnie jak kazda inna przedptata, musi by¢ traktowana jako sktadnik
aktywow.

KIMSF 19 ,,Regulowanie zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitalowych oraz zmiany do
MSSF 1 w zwiazku ze zmiang KIMSF 19”

W dniu 26 listopada 2009 roku Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej opublikowat
Interpretacje KIMSF 19 Regulowanie zobowiqzan finansowych przy pomocy instrumentow kapitatowych. Celem KIMSF
19 jest zapewnienie wytycznych dotyczacych ujmowania przez dtuznika instrumentéw kapitalowych wyemitowanych
przez niego w nastgpstwie renegocjacji warunkow zobowiazania finansowego w celu pelnego lub czg$ciowego
uregulowania tego zobowigzania.

Spotka ocenia, Ze przyjecie powyzszych zmienionych standardow i nowych interpretacji nie ma istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe za I potrocze 2011 roku.

Standardy i interpretacje nieobowiazujace, niezatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska:

Zmiany do MSR 12 ,,Podatek odroczony — realizacja aktywéw”

Dnia 10 wrzesnia 2010 roku RMSR opublikowata projekt standardu Podatek odroczony — realizacja aktywow.
Projekt proponuje zwolnienie z postanowien MSR 12, ktory wymaga wyceny aktywow i zobowiazan z tytutlu
odroczonego podatku wynikajacych w okreslonych aktywow przy zatozeniu, ze warto$¢ bilansowa danego sktadnika
aktywow zostanie w pelni odzyskana przy sprzedazy, chyba zZe istnieja wyrazne przestanki, iz korzysci ekonomiczne
generowane przez dany sktadnik aktywow zostana skonsumowane w okresie jego ekonomicznej uzytecznosci.
Zmiany beda miaty zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1stycznia 2012 roku lub po tej dacie.
Niniejszy standard nie zostal jeszcze przyjety przez Unig Europejska.

Zmiany do MSSF 1 ,,Usunigcie sztywnych terminéw dla stosujacych MSSF po raz pierwszy”

Dnia 26 sierpnia 2010 roku RMSR opublikowata projekt standardu Proponowane zmiany do MSSF 1: Rezygnacja z
sztywnych terminow dla stosujqcych MSSF po raz pierwszy, Stanowiacy zapowiedz zwolnienia z niektorych
uciazliwych obowiazkéw jednostek przechodzacych na MSSF. Propozycja dotyczy zastapienia sztywnych termindw
wskazanych w standardzie — 1 stycznia 2004 roku —sformutowaniem dzien przejscia na MSSF. W efekcie jednostki
przechodzace na MSSF nie beda musiaty przeksztalcaé operacji wyksiggowania przeprowadzonych przed data
zastosowania MSSF po raz pierwszy. Zmiany beda miaty zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1
lipca 2011 roku lub po tej dacie. Niniejszy standard nie zostat jeszcze przyjety przez Unie Europejska.

Zmiany do MSSF 1 ,,Ci¢zka hiperinflacja”

Dnia 30 wrzesnia 2010 roku RMSR opublikowata projekt standardu Ostra hiperinflacja. Projekt dotyczy jednostek
sporzadzajacych sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF po okresie ostrej hiperinflacji — jednostki, ktore
przychodza na MSSF w dniu normalizacji waluty funkcjonalnej Iub po tej dacie moglyby zdecydowaé, czy wycenia
aktywa 1 zobowigzania w warto$ci godziwej na dzien przejscia na MSSF 1 wykorzystujg t¢ wartos¢ godziwa jako
koszt zaktadany tych aktywow i zobowiazan na dzien otwarcia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sporzadzonym
zgodnie z MSSF. Zmiany beda miaty zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub
po tej dacie. Niniejszy standard nie zostat jeszcze przyjety przez Unig Europejska.

Zmiany do MSSF 7 ,,Instrumenty finansowe — ujawnianie informacji”

Dnia 7 pazdziernika 2010 roku RMSR wydata dokument Ujawnianie informacji o transferach aktywow finansowych,
zaostrzajacy wymagania dotyczace ujawniania informacji o transakcjach polegajacych na przekazywaniu aktywow
finansowych. Poprawki te maja na celu zwigkszenie przejrzystosci informacji dotyczacych ryzyka transakcji, w
ktorych sktadnik aktywow finansowych zostat przekazany, ale strona przekazujaca zachowuje pewien poziom
zaangazowania w ten sktadnik (okreslony mianem cigglosci zaangazowania). Poprawki wymagaja réwniez
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ujawnienia przypadkéw, kiedy transfery aktywdéw finansowych nie sa réwnomiernie roztozone w okresie
sprawozdawczym. Zmiany bgda mialy zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2011 roku
lub po tej dacie. Niniejszy standard nie zostat jeszcze przyjety przez Unig Europejska.

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”

Dnia 28 pazdziernika 2010 roku RMSR opublikowata zweryfikowana wersj¢ MSSF 9. Zweryfikowany standard
zachowuje wymogi klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych opublikowanych w listopadzie 2009 roku, lecz jest
rozszerzony o wytyczne dotyczace klasyfikacji i wyceny zobowiazan finansowych. Jest to pierwszy etap projektu
obejmujacego zastapienie MSR 39. Standard bedzie miat zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku i po tej dacie. Niniejszy standard nie zostat jeszcze przyjety przez Unig Europejska.

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”

Dnia 12 maja 2011 roku RMSR wydata standard MSSF 10, ktory zastapi MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie finansowe oraz interpretacje SKI-12 Konsolidacja — jednostki specjalnego przeznaczenia. Podstawa
konsolidacji w MSSF 10 jest wytacznie zdolno$¢ sprawowania kontroli, niezaleznie od charakteru podmiotu
inwestycji. Definicja kontroli obejmuje trzy elementy: wladzg nad podmiotem inwestycji, ekspozycja lub prawo do
zwrotow wypracowanych przez ten podmiot oraz zdolno$¢ sprawowania wtadzy przez inwestora nad podmiotem
inwestycji w celu wptynigcia na wysoko§¢ zwrotow. W przypadku zmiany faktéw lub okolicznosci inwestor musi
dokona¢ ponownej oceny swojej zdolnosci do sprawowania kontroli nas podmiotem inwestycji. Standard wchodzi w
zycie z dniem 1 stycznia 2013 roku z mozliwos$cia wczesniejszego zastosowania w okreslonych okolicznosciach.
Niniejszy standard nie zostal jeszcze przyjety przez Unig Europejska.

MSSF 11 ,,Wspélne ustalenia umowne”

Dnia 12 maja 2011 roku RMSR wydata standard MSSF 11, ktory zastapi MSR 31 Udzialy we wspdlnych
przedsiewzieciach oraz interpretacj¢ SKI-13 Wspolnie kontrolowane jednostki — niepieniezny wktad wspolnikow.
MSSF 11 klasyfikuje wspdlne ustalenia umowne jako wspolne dziatania lub jako wspolne przedsigwzigeia. Wspolne
dziatania to wspoélna inicjatywa, w ramach ktorej strony wspotkontrolujace posiadaja prawa do aktywow i obowiazki
dotyczace zobowiazan wspolnej inicjatywy. Wspdlne przedsigwzigcie to wspdlna inicjatywa dajaca stronom
wspotkontrolujacym prawa do jej aktywow netto. MSSF 11 wymaga rozliczania udzialdow we wspolnych
przedsigwzigciach tylko metoda praw wilasnosci. Wspolne inicjatywy klasyfikuje si¢ na podstawie prawa i
zobowiazan strony umowy. Standard wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2013 roku z mozliwo$cia wczesniejszego
zastosowania w okreslonych okoliczno$ciach. Niniejszy standard nie zostal jeszcze przyjety przez Unig Europejska.

MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki”

Dnia 12 maja 2011 roku RMSR wydata standard MSSF 12 naktadajacy rozszerzone wymogi informacyjne dotyczace
udziatdéw jednostki w spolkach =zaleznych, stowarzyszonych, wspdlnych przedsigwzigeciach i jednostkach
ustrukturyzowanych niepodlegajacych konsolidacji. MSSF 12 ustala cele ujawniania informacji i minimalny zakres
ujawnien wymaganych dla osiagnigcia tych celow. Jednostka powinna ujawnia¢ informacje przydatne dla
uzytkownikéw sprawozdania finansowego przy ocenie charakteru posiadanych udziatéw i rodzajow zwiazanego z
nimi ryzyka oraz oddzialywania tych udzialow na sprawozdanie finansowe. Standard wchodzi w zycie z dniem 1
stycznia 2013 roku z mozliwoscia wczesniejszego zastosowania. Niniejszy standard nie zostat jeszcze przyjety przez
Unig Europejska.

Znowelizowany MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdanie finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych oraz wspélne przedsigwziecia”

MSR 27 i MSR 28 zostaly zmodyfikowane z zwiazku z wydaniem MSSF 10 i MSSF 11, tak by odpowiadaty ich
postanowieniom. Zmiany te nie dotycza obecnie obowiazujacych zasad odnos$cie jednostkowego sprawozdania
finansowego. Zmiany wchodza w zycie z dniem 1 stycznia 2013 roku. Niniejszy standard nie zostat jeszcze przyjety
przez Unig Europejska.

MSSF 13 ,,Wycena w wartosci godziwej”

Opublikowanie MSSF 13 ma charakter porzadkujacy i ujednolicajacy migdzynarodowa sprawozdawczos$é
finansowa, Nowa, wspolna dla wszystkich standardow, definicja warto$ci godziwej brzmi: Wartos¢ godziwa to cena,
ktora otrzymatby sprzedajacy sktadnik aktywdéw lub zaptacitby przekazujacy zobowiazanie w zwyklej transakcji
migdzy uczestnikami rynku dokonanej w dniu wyceny. Standard zawiera szereg wyjasnien i wskazowek
umozliwiajacych przeprowadzenie wyceny zgodnie z definicja oraz wprowadza obowiazek ujawniania szeregu
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informacji na temat wycen i sposobéw wycen, zarowno dla pozycji finansowych jak i niefinansowych. Standard
wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2013 roku. Niniejszy standard nie zostal jeszcze przyjety przez Unig
Europejska.

6.2.7  Szacunki ksiggowe

Sporzadzenie sprawozdan finansowych wymaga od Zarzadu uzycia pewnych szacunkow ksiggowych i przyjgcia
zatozen co do przysztych zdarzen, ktore moga wywiera¢ wplyw na warto$¢ aktywow 1 zobowiazan w biezacych
i przysztych sprawozdaniach finansowych. Szacunki i zatozenia podlegaja ciagtej ocenie, oparte sa na najlepszej
wiedzy Zarzadu, doswiadczeniach historycznych i oczekiwaniach co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji
wydaja si¢ uzasadnione. Niemniej jednak moga one zawiera¢ pewien margines btedu i rzeczywiste wyniki moga si¢
rézni¢ od przewidywanych.

Gltowne szacunki moga dotyczy¢ nastepujacych pozycji bilansowych: §rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
(w zakresie okresow ekonomicznej uzytecznosci oraz utraty warto$ci sktadnikow), rezerw na $wiadczenia
pracownicze (premie, $wiadczenia emerytalne, $wiadczenia z tytulu zalegtych urlopow), odpisow aktualizujacych
warto$¢ zapasow, aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

6.2.8  Korekta bledu

Bledy moga dotyczy¢ ujecia, wyceny, prezentacji lub ujawnien informacji dotyczacych poszczegolnych elementéw
sprawozdania finansowego. Btedy wykryte na etapie sporzadzania sprawozdania finansowego Spotka koryguje w
danym sprawozdaniu finansowym. Bledy wykryte w okresach nastgpnych sa korygowane poprzez skorygowanie
danych poréwnawczych prezentowanych w sprawozdaniach finansowych okresu, w ktérym wykryto btad. Spotka
koryguje btedy poprzednich okresow stosujac podejscie retrospektywne i retrospektywne przeksztatcenie danych, o
ile jest to wykonalne w praktyce.

6.2.9  Polaczenia, nabycia akcji/udzialéw, podwyzszenie kapitalu w jednostkach gospodarczych

Nabycia akcji/ udzialéw oraz podwyzszenia kapitalu zakladowego przez Emperia Holding

a) Nabycie kolejnych udzialow w Spolem Tychy Sp. z o.0. z siedziba w Tychach

W dniu 22 marca 2011 roku Emperia Holding S.A. nabyla od spotki zaleznej Tradis Sp. z 0.0. 29.645 udziatow w
spotce zaleznej Spotem Tychy Sp. z 0.0. z siedziba w Tychach.

Transakcja zostala zawarta w ramach procesu porzadkowania struktury Grupy.

Po zawarciu powyzszej transakcji lacznie posiadane bezposrednio udzialy stanowia 99,22% kapitatu zaktadowego 1
daja prawo do 99,22% glosow na zgromadzeniu wspolnikow Spotem Tychy Sp. z o.0.

b) Nabycie kolejnych udziatow w EMP Investment Ltd. z siedziba w Nikozji (Cypr)

W dniu 18 marca 2011 roku Emperia Holding S.A. objeta 1000 nowych udzialoéw o warto$ci nominalnej 1
PLN/udzial w spotce zaleznej EMP Investment Ltd. z siedziba w Nikozji (Cypr) w zamian za 80.626 udzialéw w
spotce zaleznej Elpro Sp. z 0.0. z siedziba w Lublinie, co stanowi 100% udzialu w kapitale zaktadowym i 100%
gloséw na walnym zgromadzeniu Elpro Sp. z 0.0., oraz 100 nowych udziatéw o warto$ci nominalnej 1 PLN/udziat
spotce zaleznej EMP Investment Ltd. w zamian za wktad gotowkowy w wysokosci 20 min PLN. Zobowiazanie z
tego tytutu na dzien bilansowy wynosi 18, 8 min PLN.

W wyniku w/w transakcji Emperia Holding S.A. bezposrednio posiada 100% kapitatu zaktadowego uprawniajace do
100% glosow na walnym zgromadzeniu wspdlnikow EMP Investment Ltd.
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c) Objecie certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez Ipopema 55 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywéw Niepublicznych przez spotke zalezng EMP Investment Ltd. z siedziba w Nikozji

(Cypr)

W dniu 6 kwietnia 2011 roku EMP Investment Ltd. z siedziba Nikozji (Cypr) objeta 188 513 certyfikatow
inwestycyjnych serii B Funduszu o tacznej wartosci 189 365 078,76 PLN. Objete certyfikaty zostaly pokryte
wktadem niepienigznym w postaci 80 626 udziatdéw w Elpro Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 40 313 000 PLN, co
stanowi 100% udziatéw w kapitale zaktadowym i 100% gloséw na zgromadzeniu wspolnikow. Roznicg pomigdzy
warto$cia objetych certyfikatow inwestycyjnych a wartoscia rynkowa wniesionych udziatdéw optacono gotowka.
Inwestycja EMP Investment Ltd. w certyfikaty Funduszu na charakter dlugoterminowej lokaty kapitalowe;.

Przeniesienie powyzszych aktywow jest elementem wdrazania nowej struktury zarzadzania nieruchomos$ciami i
inwestycjami w nieruchomosci Grupy Kapitatowej Emperia. W nowej strukturze spoétka Elpro bedzie kontynuowata
dotychczasowa dziatalnos$é, jako deweloper i zarzadzajacy nieruchomosciami Grupy Kapitatowej Emperia.

d) Objecie udzialow w Projekt Elpro 1 Sp. z o.0. z siedziba w Lublinie

W dniu 28 czerwca 2011 roku Emperia Holding S.A. objeta 49.000 nowych udziatow, a Stokrotka Sp. z 0.0. 89 330
nowych udziatdéw - 0 wartosci nominalnej 500 PLN/udzial w spotce zaleznej Projekt Elpro 1 Sp. z o0.0. Objete
udziaty pokryte zostaly wkladem niepieni¢znym w postaci rzeczowych sktadnikéw majatkowych Emperia Holding
S.A. i Stokrotka Sp. z 0.0.

Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 5 sierpnia 2011 roku w Sadzie Rejonowym Lublin-Wschod w
Lublinie z siedziba w Swidniku, VI Wydziat KRS.

W wyniku w/w transakcji Emperia Holding S.A. bezpos$rednio i posrednio posiada 100% kapitalu zaktadowego
uprawniajace do 100% gloséw na walnym zgromadzeniu wspolnikow Projekt Elpro 1 Sp. z 0.0.

Nabycia udzialow/akcji oraz polaczenia dokonane w ramach Grupy Kapitalowej Emperia Holding

e) Polaczenie spétek Lewiatan Kujawy Sp. z o.0. z siedziba we Wloclawku i Lewiatan Brda Sp. z 0.0. z
siedziba w Tucholi

W dniu 02 lutego 2011 roku Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
zarejestrowat polaczenie spotek Lewiatan Kujawy Sp. z 0.0. oraz Lewiatan Brda Sp. z 0.0. Polaczenie polegato na
przejeciu przez Lewiatan Kujawy Sp. z 0.0. calego majatku spotki Lewiatan Brda Sp. z o.0.

f) Nabycie udzialow w Lewiatan Wielkopolska Sp. z 0.0. w siedziba w Poznaniu przez spolke zalezna
Tradis Sp. z o.0. z siedziba w Lublinie

W dniu 15 lutego 2011 roku Tradis Sp. z 0.0. nabyta od osoby fizycznej 1 udziat o warto$ci nominalnej 2 000 PLN w
Lewiatan Wielkopolska Sp. z 0.0.

W dniu 30 marca 2011 Tradis Sp. z 0.0. nabyta od spo6tki Maro-Markety Sp. z 0.0. 42 udzialy w spotce Lewiatan
Wielkopolska Sp. z o .0. o wartoéci nominalnej 2 000 PLN/udzial. Lacznie nabyte udziaty stanowia 71,43% kapitatu
zaktadowego i daja prawo do 71,43 % glosoéw na zgromadzeniu wspolnikow Lewiatan Wielkopolska Sp. z 0.0.

g) Nabycie udzialow w Lewiatan Opole Sp. z 0.0. w siedziba w Opolu przez spotke zalezng Tradis Sp. z
0.0. z siedziba w Lublinie

W dniu 30 marca 2011 roku Tradis Sp. z 0.0. nabyt od spétki Maro-Markety Sp. z o0.0. 901 udziatéw w spotce

Lewiatan Opole Sp. z 0.0. 0o warto$ci nominalnej 500 PLN/udzial. Nabyte udziaty stanowia 89,21% kapitatu
zaktadowego i daja prawo do 89,21% glosow na zgromadzeniu wspolnikow Lewiatan Opole Sp. z 0.0.

Strona 24 z 68

Emperia



EMPERIA HOLDING S.A. w tys. PLN,

Sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2011 r. o ile nie podano inaczej

e) Objecie udzialow w spélce Drogerie Koliber Sp. z 0.0. z siedziba w Tucholi przez spolke zalezna Tradis
Sp. z o.0. z siedzibg w Lublinie

W dniu 31 marca 2011 roku Tradis Sp. z 0.0. objeta 184 nowe udzialy 0 wartosci nominalnej 500 PLN/udziat w
spolce zaleznej Drogerie Koliber Sp. z 0.0. Objgte udzialy pokryte zostaly wkladem pienigznym. W wyniku w/w
transakcji Emperia Holding S.A. bezposrednio i posrednio posiada 100% kapitatu zaktadowego uprawniajace do
100% glosow na walnym zgromadzeniu wspolnikow Drogerii Koliber Sp. z 0.0.

Podwyzszenie kapitatu zostalo zarejestrowane w dniu 20 czerwca 2011 roku w Sadzie Rejonowym Katowice-
Wschod w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy KRS.

f) Nabycie udzialu przez spétke zalezng EKON Sp. z o.0. z siedziba w Lublinie w spolce Elpro Sp. z o.0. z
siedzibg w Lublinie od IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny Zamkni¢ty Aktywow Niepublicznych w
siedziba w Warszawie

W dniu 13 kwietnia 2011 roku spotka zalezna EKON Sp. z o0.0. nabyta 1 udziat w spotce Elpro Sp. z o0.0. od
IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych. W dniu 1 sierpnia 2011 roku Elpro Sp. z
0.0. zostata przeksztalcona w spotke komandytowo-akcyjna, za$ EKON Sp. z o0.0. pelni w niej funkcje
komplementariusza. Spotka bedzie prowadzita swoja dziatalno$¢ pod firma Elpro EKON Spoétka z ograniczona
odpowiedzialno$cia S.K.A.

g) Zawiazanie spotki P2 EKON Sp. z o.0. S.K.A z siedziba w Lublinie przez spétke zalezna EKON Sp. z
0.0. z siedzibg w Lublinie oraz IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow
Niepublicznych w siedziba w Warszawie

W dniu 12 maja 2011 roku spétka zalezna EKON Sp. z 0.0. z siedzibag w Lublinie oraz IPOPEMA 55 Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych w siedziba w Warszawie zawiazaty spotkg komandytowo-
akcyjna P2 EKON Sp. z 0.0. S.K.A. z siedziba w Lublinie. Dziatalno$¢ zawiazanej sp6iki bedzie zwiazana z obstuga
rynku nieruchomosci. EKON Sp. z 0.0. bedzie petnit funkcje komplementariusza.

Polaczenia, nabycia i sprzedaz akcji/udzialow, podwyzszenie kapitaléw w jednostkach gospodarczych po
dniu bilansowym

Potaczenia, nabycia i sprzedaz akcji/udziatow oraz podwyzszenie kapitatdw w jednostkach gospodarczych dokonane
po dniu bilansowym opisane zostaty w Nocie nr 6.3.21 sprawozdania finansowego.

6.2.10 Rzeczowe aktywa trwale

Spoétka uznaje za srodki trwate pojedyncze, zdatne do uzytku rzeczy, spetniajace kryteria okreslone dla srodkow
trwatych w MSR 16, jezeli cena nabycia (koszt wytworzenia) wynosi co najmniej 1 tys. PLN, za wyjatkiem sprzetu
komputerowego, ktory ze wzgledu na specyfike dziatania Spotki w swojej masie stanowi istotny element majatkowy,
wigc Spotka uwzglednia go w majatku trwatym bez wzgledu na ceng nabycia (koszt wytworzenia).

Ze wzgledu na specyfikg dziatania Spotka nie uznaje za $rodki trwate, pomimo spetnienia kryterium wartosciowego
mebli biurowych, dla nich kryterium warto$ciowe ustalono na 3,5 tys. PLN.

Srodki trwale sa wykazywane wediug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe
umorzenie oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartos$ci.

Do $rodkéw trwalych Spoétka zalicza rdwniez $rodki trwale w budowie i inwestycje w obcych $rodkach trwatych
oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntow.

Warto$¢ poczatkowa $rodkow trwatych obejmuje ich cen¢ nabycia powigkszona o wszystkie koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do gospodarczego wykorzystania. W okresie
dostosowania srodkow trwatych do uzywania do wartosci poczatkowej Spotka zalicza rowniez odpowiednig czgsé
kosztow finansowania zewngtrznego.
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Koszty modernizacji uwzglednia si¢ w wartosci bilansowej srodkoéw trwatych wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze
z tego tytulu nastapi wptyw korzysci ekonomicznych dla Spotki, zas koszty poniesione na modernizacj¢ mozna
wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie pozostale wydatki ponoszone na naprawg i konserwacjg srodkow trwatych odnosi
si¢ w cigzar rachunku zyskow i strat w okresach sprawozdawczych, w ktorych zostaty poniesione.

Grunty nie podlegaja amortyzacji. Pozostale $rodki trwate sa amortyzowane przez okres ich ekonomicznej
uzyteczno$ci. Amortyzacje nalicza si¢ metoda liniowa, od miesigca nastgpujacego po miesigcu przyjgcia srodka do
uzytkowania. Spotka przyjela nastepujace okresy uzytkowania dla poszczegdlnych grup srodkéw trwatych:

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu zgodnie z okresem przyznania prawa lub okresem przewidywanego
uzytkowania

Budynki i budowle 10 do 40 lat

Urzadzenia techniczne 1 maszyny 5do 10 lat

Sprzet komputerowy 1,5do 5lat

Srodki transportu 5do 7 lat

Pozostate 5 do 10 lat

Spotka dokonuje okresowej, nie poézniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzytecznosci §rodkow trwatych, wartosci koncowej i metody amortyzacji, a konsekwencje zmian tych
szacunkoéw uwzgledniane sa w nast¢pnym i kolejnych latach obrotowych (prospektywnie).

Specyfika dziatalnosci gospodarczej Spotki wymaga czgstego ponoszenia naktadow na inwestycje w obce obiekty.
Dotyczy to wynajmowanych obiektow biurowych, magazynowych i handlowych. Dla tych srodkow Spotka okresla
okres ekonomicznej uzytecznosci poniesionych naktadow, ktory nie zawsze pokrywa si¢ w czasie zgodnym z
zawarta w danym momencie umowa najmu. W wypadku, gdy okres najmu jest krotszy niz zaplanowany okres
amortyzacji, dokonuje sie odpisow z tytutu utraty warto$ci srodkoéw trwatych odnoszonych w pozostate koszty
operacyjne rachunku zyskéw i strat. W sytuacji, gdy umowa najmu ulega przedtuzeniu, odpowiednia cze$é¢
uprzednio dokonanego odpisu jest odwracana.

Na dzien bilansowy Spotka dokonuje réwniez weryfikacji srodkow trwatych pod katem trwatej utraty wartosci
i koniecznosci dokonania odpisow aktualizujacych z tego tytulu. Nastgpuje to wowczas, kiedy Spotka nabierze
dostatecznej pewnosci, ze dany skladnik aktywoéw nie przyniesie w przyszioSci oczekiwanych korzysci
ekonomicznych lub przyniesie znaczaco nizsze. Odpiséw dokonuje si¢ w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych
okresu, kiedy stwierdzono trwala utratg¢ warto$ci, nie pozniej niz na koniec roku obrotowego. Jesli Spotka z
dostateczng pewnoscia stwierdzi ustanie przyczyny, z powodu ktérej dokonata odpisu aktualizacyjnego wartos$¢
aktywu, przeprowadza odwrdcenie uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego w czgsci badz w catoSci, poprzez
uznanie pozostatych przychodéw operacyjnych.

W momencie zbycia §rodkoéw trwatych, warto§¢ poczatkowa i dotychczasowe umorzenie sa wyksiggowywane,
a wynik zbycia jest odnoszony w cigzar rachunku zyskow i strat, w pozostate przychody badz koszty operacyjne.
Wynik na zbyciu §rodkéw trwatych prezentowany jest odpowiednio saldem w pozycji zysk albo strata.

Koszty zwiazane z biezacym uzytkowaniem $rodkoéw trwatych tacznie z wymiana czg$ci sktadowych ujmowane sa
w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

6.2.11 Kaoszt finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego sa kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia $rodkéw trwalych,
nieruchomosci inwestycyjnych, warto$ci niematerialnych. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadaja si¢ odsetki
wyliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, obciazenia finansowe z tytulu uméw leasingu
finansowego oraz roznice kursowe powstate w zwiazku z finansowaniem zewngtrznym do wysokosci
odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyczonych $rodkow zewngtrznych,
przeznaczonych na nabycie badz wytworzenie dostosowywanego sktadnika aktywow, pomniejszaja wartos¢ kosztow
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finansowania zewngtrznego podlegajacych kapitalizacji.

Dostosowywany skladnik aktywoéw to taki sktadnik, ktéry wymaga znacznego okresu czasu niezbgdnego do
przygotowania go do zamierzonego uzytkowania. Spotka, jako znaczny okres czasu niezbedny do przygotowania dla
sktadnika majatku do zamierzonego uzytkowania, przyjmuje okres 12 miesigcy.

Prowizje od uzyskanego przez Spotkg finansowania dlugoterminowego sa rozliczane w czasie wedtug
zamortyzowanego kosztu, metoda efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem zasady istotnosci.

6.2.12 Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Spotka klasyfikuje aktywa trwate do zbycia (lub grupeg aktywow do zbycia) jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli
uzna, ze ich warto§¢ bilansowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze
wykorzystanie w prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej. Warunek ten uznaje si¢ za spelniony wowczas, gdy
wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne, a sktadnik aktywow (grupa aktywow) jest dostepny
w swoim obecnym stanie do natychmiastowego zbycia. Sklasyfikowanie aktywow trwatych do zbycia zaktada
zamiar Kierownictwa danej spotki do zakonczenia transakcji sprzedazy w czasie jednego roku od dnia zmiany
klasyfikacji aktywow trwatych.

Spotka wycenia sktadnik aktywow trwatych (lub grupe aktywoéw do zbycia) zaklasyfikowanych jako przeznaczone

do sprzedazy w kwocie nizszej z jego wartosci bilansowej i warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

6.2.13 Wartos$ci niematerialne

Wartoéci niematerialne wykazywane sa wedlug ceny nabycia skorygowanej o dotychczasowe umorzenie oraz
ewentualnie o odpis z tytulu utraty wartosci.

Spotka przyjeta nastepujace okresy uzytkowania dla poszczegolnych grup warto$ci niematerialnych:

Znaki towarowe i licencje 5 lat
Oprogramowanie komputerowe oraz prawa autorskie 2do5 lat
Prawa majatkowe 5 lat

Amortyzacja wartosci niematerialnych w rachunku zyskow i strat ujmowana jest w kosztach operacyjnych (koszty
zarzadu i koszty sprzedazy).

W Spélce nie wystepuja wartosci niematerialne o nieokre§lonym okresie uzytkowania.
Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji. Jest ona corocznie testowana na utrat¢ wartosci.

Warto$ci niematerialne przejete w ramach potaczenia, identyfikuje sie odrgbnie od wartosci firmy, jesli spelniaja one
definicje warto$ci niematerialnych, a ich warto$§¢ godziwa mozna wiarygodnie wyceni¢. Po poczatkowym ujgciu
wedtug wartosci godziwej, w nastepnych okresach takie wartosci traktuje si¢ w taki sam sposdb, jak wartosci nabyte
w oddzielnych transakcjach.

Zakupione oprogramowanie komputerowe aktywuje si¢ do wysokosci poniesionych kosztow na zakup oraz
przygotowanie i wdrozenie do uzywania. Koszty zwigzane z tworzeniem i utrzymaniem oprogramowania
komputerowego odpisuje si¢ w koszty w dacie poniesienia.

Spotka dokonuje okresowej, nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych, wartosci koncowej i metody amortyzacji, a konsekwencje

zmian tych szacunkéw uwzgledniane sa w nastgpnym i kolejnych latach obrotowych (prospektywnie).

Na dzien bilansowy spotka dokonuje réwniez weryfikacji warto$ci niematerialnych pod katem trwatej utraty
wartosci 1 koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujacych z tego tytutu. Nastgpuje to wowczas, kiedy spotka
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nabierze dostatecznej pewnosci, ze dany sktadnik aktywoéw nie przyniesie w przysziosci oczekiwanych korzysci
ekonomicznych lub przyniesie znaczaco nizsze. Stratg z tytutu utraty wartosci ujmuje si¢ w wysokosci kwoty, o jaka
warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna to
wyzsza z dwoch kwot: wartosci godziwe] pomniejszonej o koszty konieczne do poniesienia w zwiazku z jego
sprzedaza lub wartosci uzytkowe;.

Odpisow dokonuje si¢ w cigzar kosztow odpowiednich do funkcji warto$ci niematerialnych, w okresie, kiedy
stwierdzono trwata utratg wartosci, nie pozniej niz na koniec roku obrotowego. Jesli spotka z dostateczna pewnoscia
stwierdzi ustanie przyczyny, dla ktorej dokonata odpisu aktualizacyjnego warto$¢ aktywu, odwraca uprzednio
dokonany odpis aktualizujacego w czgsci badz w catosci, poprzez uznanie przychodow.

6.2.14 Inwestycje i inne aktywa finansowe

Inwestycje w nieruchomosci

Za nieruchomo$ci inwestycyjne uznaje si¢ nieruchomosci, ktore Spotka traktuje jako zrédlo przychodow
z czynszow lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci lacznie.
Nieruchomosci inwestycyjne na dzien poczatkowego ujgcia wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

W wycenie uwzglednia si¢ koszty przeprowadzenia transakcji. Cena nabycia inwestycji w nieruchomosci nabytych
w transakcji polaczenia jednostek gospodarczych jest rowna ich wartosci godziwej na dzien potaczenia. Na dzien
bilansowy, nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych
o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytulu utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne nieruchomosci inwestycyjnych (z wylaczeniem gruntdow) dokonywane sa metoda liniowa
przez przewidywany okres uzytkowania danego $rodka trwatego.

Nieruchomos$¢ inwestycyjna zostaje usunigta z bilansu w momencie jej zbycia lub w przypadku trwatego wycofania
z uzytkowania, jezeli nie oczekuje si¢ uzyskania w przysztosci zadnych korzysci wynikajacych z jej zbycia.

Inwestycje i inne aktywa finansowe objete standardem MSR 39

Inwestycje i inne aktywa finansowe objete standardem MSR 39 klasyfikuje si¢ do nastgpujacych kategorii:

a) aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
b) pozyczki i naleznosci,

C) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

d) aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

W momencie poczatkowego ujgcia sktadnika aktywow finansowych wycenia sig w wartosci godziwej,
powigkszonej, w przypadku sktadnika aktywow nie kwalifikowanego jako wyceniany w warto$ci godziwej przez

wynik finansowy, o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane.

Klasyfikacja aktywdéw finansowych dokonywana jest w momencie poczatkowego ich ujgcia, a tam gdzie to
dopuszczalne i odpowiednie - weryfikuje sie te klasyfikacje na koniec kazdego roku obrotowego.

a) Aktywa finansowe wykazywane wedlug wartosci godziwej poprzez wynik finansowy

Aktywa finansowe wykazywane wedlug wartosci godziwej poprzez wynik finansowy obejmuja aktywa
przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe, ktore w momencie pierwotnego ujgcia zostaly zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jesli sa nabyte w celu odsprzedazy w krotkim
czasie. Instrumenty pochodne sa rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba, Ze sa to instrumenty
uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace lub umowy gwarancji finansowych. Zyski lub straty na
inwestycjach przeznaczonych do obrotu ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.
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Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spetnione:

e taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy zaro6wno wycena jak
i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegaja innym regulacjom; lub

e aktywa sg czgScia grupy aktywow finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane w oparciu o wartos¢
godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub

e aktywa finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie
ujmowane.

b) Pozyczki i nalezno$ci

Pozyczki i nalezno$ci sa aktywami finansowymi nie zaliczanymi do instrumentéw pochodnych, z utrzymanym
terminem wymagalno$ci, ktore nie sa przedmiotem obrotu na aktywnym rynku. Po wstgpnej wycenie pozyczki
i nalezno$ci sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Pozyczki i naleznosci zalicza si¢ do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalnoéci nie przekracza 12 miesigcy
od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesigcy od dnia

bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwatych.

¢) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnos$ci

Aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami
1 ustalonym terminie wymagalno$ci, wzgledem ktorych Spoétka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymac je do
uplywu terminu wymagalnosci, klasyfikowane sa jako inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Inwestycje, ktore Spotka zamierza utrzymywacé przez czas nieokre$lony nie sa zaliczane do tej kategorii. Inne
inwestycje dlugoterminowe, takie jak obligacje, ktore Spotka zamierza utrzymywaé do terminu wymagalnosci sa
wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu. Zamortyzowany koszt to kwota, w jakiej sktadnik aktywow
finansowych wycenia si¢ w momencie poczatkowego ujecia, pomniejszona o sptaty kapitatu oraz powiekszona lub
pomniejszona 0 ustalona z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej skumulowana amortyzacje wszelkich
réznic pomigdzy warto$ciag poczatkowa a warto$cia w terminie wymagalnosci. Zamortyzowany koszt obejmuje
wszelkie placone i otrzymywane przez strony umowy prowizje i odsetki stanowiace integralna czg$¢ efektywnej
stopy procentowej, koszty transakcji oraz wszelkie inne premie lub dyskonta. Zyski lub straty na inwestycjach
ujmowanych wedlug zamortyzowanego kosztu sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie usunigcia
(wylaczenia) inwestycji z bilansu lub w razie stwierdzenia utraty jej wartosci, jak tez w wyniku amortyzacji.

Dla inwestycji dlugoterminowych w nieruchomosci przyjmuje si¢ takie same zasady wyceny jak dla $rodkow
trwatych. W zakresie operacji na rzeczowych inwestycjach dtugoterminowych, zwiazanych z ustalaniem wyniku
finansowego takich jak: sprzedaz, likwidacja, koszty utrzymania, skutki tych zdarzen odnosi si¢ odpowiednio
w pozostate przychody i koszty operacyjne.

d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa to aktywa finansowe nie bgdace instrumentami pochodnymi, ktore
zostaly wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy lub nie bedace:

® pozyczkami i nalezno$ciami,

e inwestycjami utrzymanymi do uptywu terminu wymagalnosci, ani

e aktywami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sa wedtug warto$ci godziwej na dzien bilansowy.
Utrata wartoS$ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje si¢ oceny, czy wystgpuja obiektywne dowody na to, ze skladnik aktywow
finansowych lub grupa aktywow finansowych utracity wartosc.
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Jezeli takie dowody wystepuja w przypadku aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy, taczne dotychczasowe
straty ujgte w kapitale — ustalone jako réznica pomigdzy cena nabycia, a aktualng warto$cia godziwa, pomniejszone
o ewentualne straty z tytulu utraty wartosci ujgte wczesniej w rachunku zyskow 1 strat — wylacza sig
z kapitatu wlasnego i ujmuje w rachunku zyskow i strat. Straty z tytutu utraty wartosci ujgte w rachunku zyskow
i strat a dotyczace instrumentoéw kapitalowych nie podlegaja odwroceniu w korespondencji z rachunkiem zyskow
i strat. Odwrocenie straty z tytutu utraty wartosci dhuznych instrumentéw finansowych ujmuje si¢ w rachunku
zyskow 1 strat, jezeli w kolejnych okresach, po ujgciu odpisu warto$¢ godziwa tych instrumentéw finansowych
wzrosta w wyniku zdarzen wystgpujacych po momencie ujgcia odpisu.

Jezeli wystepuja dowody wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci kwota odpisu

jest ustalana jako réznica pomigdzy wartoscig bilansowa aktywow, a warto$cia biezaca oszacowanych przysztych
przeptywow pienigznych zdyskontowanych efektywna stopa procentowa dla tych aktywow (tj. efektywna stopa
procentowa wyliczona na moment poczatkowego ujecia dla aktywow opartych na stalej stopie procentowej oraz
efektywna stopa procentowa ustalona na moment ostatniego przeszacowania dla aktywow opartych na zmiennej
stopie procentowej). Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie¢ w rachunku zyskow i strat. Odwrdcenie odpisu ujmuje
sig, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze byé przypisane do
zdarzen wystgpujacych po momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu warto$¢ bilansowa aktywow
finansowych nie moze przekracza¢ wysoko$ci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony gdyby uprzednio nie
ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci. Odwrocenie odpisu ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Jezeli wystepuja przestanki wskazujace na utrat¢ warto$ci nie notowanych instrumentéw kapitatowych, ktore sa
wyceniane w cenie nabycia (ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej), kwota
odpisu jest ustalana jako roznica pomigdzy wartoscia bilansowa aktywa, a wartoscia biezaca oszacowanych
przysztych przeplywéw pieni¢znych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu
podobnych aktywow finansowych.

Instrumenty pochodne

Na dzien bilansowy instrumenty pochodne wyceniane sa w warto$ci godziwej. Instrumenty pochodne o wartosci
godziwej wigkszej od zera stanowia aktywa finansowe i wykazywane sa w aktywach finansowych, za$ instrumenty
o ujemnej wartosci godziwej stanowia zobowiazania finansowe i wykazywane sa w zobowiazaniach finansowych.

Oszacowana warto$¢ godziwa odpowiada kwocie mozliwej do uzyskania lub koniecznej do zaptaty w celu
zamknigcia pozycji otwartych na dzien bilansowy. Wyceny dokonuje si¢ w oparciu o notowania rynkowe.

Ujecie skutkéw zmian wartosci godziwej badz zyskow i strat z realizacji instrumentow pochodnych zalezy od ich
przeznaczenia. Instrumenty sa kwalifikowane jako instrumenty zabezpieczajace lub instrumenty handlowe. W grupie
instrumentdw zabezpieczajacych wyrdzniane sa instrumenty zabezpieczajace warto$¢ godziwa i instrumenty
zabezpieczajace przyszte przeptywy srodkow pienigznych.

Ujecie handlowych instrumentéw pochodnych

Zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej handlowego instrumentu pochodnego wskutek wyceny na
dzien bilansowy badz tez w wyniku jego rozliczenia odnoszone sa jako przychody/zyski finansowe do rachunku
zyskow i strat w okresie, w ktorym powstaty.

Ujecie zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych

Zabezpieczanie, dla celow rachunkowosci, polega na kompensowaniu mi¢dzy soba wynikdow uzyskiwanych na
skutek zmian warto$ci godziwej lub zmian przeptywow srodkoéw pienigznych wynikajacych z instrumentu
zabezpieczajacego i pozycji zabezpieczane;j.

Zyski i straty wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego przeplywy pienigzne Spotka
ujmuje w odrgbnej pozycji kapitatow wiasnych — kapitale z aktualizacji wyceny, w takiej czgsci, w jakiej dany
instrument stanowi skuteczne zabezpieczenie zwiazanej z nim pozycji zabezpieczanej. Czgs¢ nieskuteczng odnosi sig
jako koszty finansowe lub przychody finansowe do rachunku zyskow i strat.
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Zyski i straty wynikajace ze zmian warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego w czgsci efektywnej ujmuje sie
W pozycji rachunku zyskéw i strat odpowiednio do ujecia zmian wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej. Czgsé
nieskuteczng odnosi si¢ jako koszty finansowe lub przychody finansowe do rachunku zyskoéw i strat.

6.2.15 Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to jednostki w stosunku do ktérych Spotka w sposob bezposredni lub posredni sprawuje kontrolg.
Kontrola to zdolno$¢ kierowania polityka finansowa i operacyjna podmiotu zaleznego w celu osiagania korzysci
ekonomicznych. Zwykle sprawowanie kontroli taczy si¢ posiadaniem przez Spétke wigkszosciowego pakietu
akcji/udziatéw w jednostce.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktore Spotka wywiera znaczacy wplyw, lecz nie sprawuje nad nimi
kontroli. Zwykle wiaze si¢ to z posiadaniem znaczacego, ale nie wigkszosciowego pakietu akcji/udziatow w
jednostce (20%-50%).

W sprawozdaniu finansowym inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone, niesklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy, ujmuje si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartos¢ bilansowa inwestycji jest poddawana testom na utrat¢ wartosci. Rozpoznana utrata warto$ci jest uyjmowana
w rachunku zyskow i strat w kosztach finansowych. Rozwiazanie rezerwy z tytutu utraty warto$ci uyjmowane jest w
rachunku zyskow i strat w przychodach finansowych, jezeli nastapita zmiana w szacunkach, na postawie ktorych
spotka okresla zwrot z inwestycji.

Dywidendy stanowiace przychody z inwestycji ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat w przychodach
finansowych, w momencie ustalenia prawa do ich otrzymania.

Transakcje potaczenia jednostek pod wspdlna kontrola sa uymowane wedtug wartosci ksiggowych.

6.2.16 Leasing

Umowa leasingu, w ramach ktorej zasadniczo catos¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytulu wihasnosci przystuguja
Spotce, klasyfikuje si¢ jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego ujmuje si¢ w aktywach z dniem
rozpoczegcia leasingu wedtug nizszej z dwoch kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub warto$ci biezacej
minimalnych oplat leasingowych.

Kazda optate leasingowa dzieli si¢ na kwote pomniejszajaca saldo zobowiazania i kwote kosztow finansowych
w taki sposob, aby utrzymywac stalg stopg w stosunku do nieuregulowanej czes$ci zobowiazania. Element odsetkowy
raty leasingowej ujmuje si¢ w kosztach finansowych w rachunku zyskéw i strat przez okres leasingu. Podlegajace
amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu finansowego amortyzowane sa przez okres uzytkowania aktywow
z uwzglednieniem warto$ci koncowej lub okres leasingu, w zalezno$ci od tego, ktory z nich jest krotszy.

Leasing, przy ktorym znaczaca czg$¢ ryzyka i pozytkow z tytulu wlasnosci pozostaje udzialem leasingodawcy
(finansujacego) stanowi leasing operacyjny. W przypadku leasingu gruntu, jezeli nie przewiduje si¢ przeniesienia
tytulu prawnego na leasingobiorce przed konicem okresu leasingu, klasyfikowany jest jako leasing operacyjny.

Oplaty leasingowe uiszczane W ramach leasingu operacyjnego, po pomniejszeniu o ewentualne specjalne oferty

promocyjne uzyskane od leasingodawcy (finansujacego), rozliczane sa w koszty metoda liniowa przez okres
leasingu.

6.2.17 Zapasy

Do zapasow Spotka zalicza materialy i towary.
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Przychod sktadnikow zapaséw ustala si¢ w cenie. Do ceny nabycia Spotka nie zalicza kosztow transportu, ze
wzgledu na fakt, Ze sa one nieistotne.

Rozchodd sktadnikéw ustala sie metoda FIFO.

Na koniec okresu sprawozdawczego zapasy wykazywane sa w cenie nabycie, nie wyzszej od ceny sprzedazy netto.
Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania to szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktlej dziatalno$ci
gospodarczej pomniejszona o koszty wykoficzenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do
skutku.

Spotka tworzy odpisy aktualizujace warto$¢ zapasdw w oparciu o wskaznik rotacji zapasoéw 1 oceng mozliwosci ich
zbycia w terminie przydatnosci do spozycia, badZ gospodarczego wykorzystania. Zawiazanie nowego odpisu oraz
odwrodcenie uprzednio utworzonego odnosi si¢ w cigzar kosztow operacyjnych (sprzedazy) w rachunku zyskow
i strat.

Zaokraglenia cen zwiazane z zakupem zapaséw towarowych sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat,
w koszt wlasny sprzedazy.

Straty towarowe na zapasach oraz ujemne saldo niedoborow inwentaryzacyjnych uznanych za niezawinione odnosi
si¢ bezposrednio w koszty operacyjne.

6.2.18 Naleznosci handlowe i inne

Naleznosci sa rozpoznawane w kwocie wymagajacej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace wartos$¢
naleznosci.

Naleznosci niesciagalne sa odpisywane w cigzar pozostatych kosztow w dacie stwierdzenia ich niesciagalnosci.

Ustalenie odpiséw aktualizujacych warto$¢é naleznosci nastgpuje w chwili, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze
Spotka nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw naleznosci.

Spotka tworzy odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci dla konkretnych kontrahentéw. Spdtka moze rowniez
tworzy¢ odpisy aktualizujace zbiorczo na liczne, ale niskie kwoty naleznos$ci. Szczegétowe zasady ustalania odpisow
aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci okresla Instrukcja tworzenia odpisow aktualizujacych na naleznosci.

Odpis aktualizujacy w ksiggach tworzy si¢ w cigzar pozostatych kosztow. Odwrocenie uprzednio utworzonego
uznaje pozostate przychody oraz rozwiazuje warto$¢ odpisu aktualizujacego. Prezentacja odpisow aktualizujacych
w rachunku zyskow i strat nastepuje per saldo odpowiednio w pozostatych kosztach lub pozostatych przychodach.

Ze wzgledu na zasade ostroznosci odsetki z tytutu zwloki w regulowaniu nalezno$ci przez odbiorcéw sa ujmowane
w momencie wptywu $rodkow pienigznych do Spotki.

Wszelkie przekazane zaliczki jak m.in. na poczet przysztych dostaw towarow i ustug, na $rodki trwate w budowie,
na objgcie udzialow i akeji, nabycie wartosci niematerialnych i inne ujmuje si¢ w pozostalych nalezno$ciach.

6.2.19 Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przyszlych okresow

Spotka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow, jes$li poniesione wydatki dotycza okresow
nastgpujacych po okresie, w ktorym takie wydatki poniesiono. Spotka prowadzi ewidencj¢ rozliczen
miedzyokresowych w uktadzie krotko 1 dtugoterminowych (rozliczenia migdzyokresowe, ktorych realizacja nastapi
w okresie dluzszym niz 12 miesigey liczac od konca okresu sprawozdawczego). W sprawozdaniu z sytuacji
finansowej rozliczenia migdzyokresowe sa prezentowane w oddzielnych pozycjach aktywow.

Przychody przysztych okresow stanowia otrzymane $rodki tytutem przysztych $wiadczen. Do przychodéw
przysztych okresow Spotka zalicza rowniez zarachowane, lecz nie otrzymane przychody z tytutu §wiadczen, ktore sa
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ujmowane do przychodow na zasadzie kasowe;j.

6.2.20 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne obejmuja $rodki pienigzne w kasie, na rachunkach bankowych oraz wszelkie depozyty i
krétkoterminowe papiery warto$ciowe z terminem zapadalnosci do trzech miesigcy.

Srodki pienigzne wykazywane sa na dzien bilansowy wedtug ich warto$ci nominalnej, za$ lokaty bankowe w kwocie
wymagalnej zaplaty.

6.2.21 Kapitaly

Na kapital wtasny Spotki sktadaja sig:

¢ kapital zakladowy (akcyjny),

kapitat zapasowy,

kapitat rezerwowy,

akcje wlasne,

zyski zatrzymane, na ktore sktadaja sie:
- nie podzielony zysk/nie pokryta strata z lat ubieglych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych),
- wynik finansowy biezacego roku obrotowego.

Kapital zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej z statucie i zarejestrowanej w KRS.

Kaplta% zapasowy Spoétka dzieli na trzy kategorie:
kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej — na ten kapital przekazywane sa nadwyzki osiagnigte
przy emisji, pomniejszone o koszty poniesione w zwiazku z emisja akcji,

— kapitat zapasowy — tworzony si¢ z odpisdw zysku za kolejne lata obrotowe w wysokoséci co hajmniej 8% zysku
okresu za dany rok obrotowy do momentu, kiedy kapitat zapasowy osiagnie jedna trzecia kapitatu zaktadowego,

— kapital zapasowy z wyceny opcji menadzerskich — tworzony w zwiazku z realizacja programu opcji
menedzerskich.

Kapital rezerwowy Spotka dzieli na dwie kategorie:

— kapital rezerwowy — przeznaczony na pokrycie szczeg6élnych strat lub wydatkow, tworzony z odpisow z zysku
okresu za kolejne lata obrotowe,

— kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny — na kapitat ten odnosi si¢ powstala na skutek aktualizacji wyceny
roéznicg netto przeszacowywanych aktywow,

— kapital rezerwowy na nabycie akcji wlasnych — tworzony na podstawie upowaznienia udzielanego uchwatla
walnego zgromadzenia akcjonariuszy oraz zgodnie z postanowieniami programu skupu akcji wtasnych.

Akcje wlasne nabyte przez spotke ujmuje si¢ w cenie zakupu, powigkszonej o koszty bezposrednio zwiazane z ich

nabyciem. Zakup i umorzenie akcji wlasnych jest prezentowany jako zmiana w kapitale wlasnym. W sprawozdaniu z

sytuacji finansowej akcje wlasne prezentowane sa w odrgbnej pozycji, jako pomniejszenie kapitatow wilasnych (ze

znakiem ujemnym).

6.2.22 Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu sprawozdawczego jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto
wypracowanego w danym okresie przez sredniowazona liczbg akcji w danym okresie sprawozdawczym.

6.2.23 Kredyty bankowe

Kredyty bankowe ujmowane sa wedlug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty bezposrednio zwigzane z ich
uzyskaniem. W Kkolejnych okresach kredyty bankowe wyceniane sa wedlug zamortyzowanej ceny nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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Jako kredyty dtugoterminowe Spotka traktuje kredyty, ktorych termin sptaty przewidziany umowa zapada w okresie
pdzniejszym niz 12 miesigcy od dnia bilansowego.

6.2.24 Rezerwy

Spotka tworzy rezerwy, gdy istnieje aktualny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowiazek, wynikajacy ze
zdarzen przesztych, powstania prawdopodobnego zobowiazania do zaptaty. Musi istnie¢ wigksze
prawdopodobienstwo, ze wymagany bedzie wyptyw srodkow w celu wywiazania si¢ z tego obowiazku niz, ze nie
bedzie wymagany, oraz gdy jego wielkos¢ da si¢ wiarygodnie oszacowac.

Koszt danej rezerwy w zalezno$ci od kategorii jest wykazywany w kosztach sprzedazy lub w pozostatych kosztach
operacyjnych.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czg$¢ lub cato$¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia
rezerwy mozna begdzie odzyska¢ od osoby trzeciej, nalezno$¢ t¢ ujmuje si¢ jako skladnik aktywow, jesli
prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da si¢ ja wiarygodnie wycenic.

W przypadku, gdy warto$¢ pieniadza w czasie jest istotna, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeplywoéw pieni¢znych do wartoéci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowe;j
brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartoSci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwiazanego z danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie
rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest uymowane jako koszty finansowe.

Wysoko$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana i aktualizowana na dzien bilansowy, w celu skorygowania
szacunku do ich poziomu zgodnego ze stanem wiedzy na ten dzien.

W sprawozdaniu finansowym rezerwy sa prezentowane odpowiednio jako krotko- i dtugoterminowe.

6.2.25 Zobowigzania

Zobowiazania stanowia obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowiazek Spoétki, ktorego wypetnienie
spowoduje wyplyw ze Spotki srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowiazania dhugoterminowe obejmuja zobowiazania, ktorych termin wymagalno$ci, liczac od konca okresu
sprawozdawczego przypada w okresie dtuzszym niz 12 miesigcy.

Zobowiazania dlugoterminowe obejmuja w szczegolnosci: zobowiazania z tytulu zaciagnigtych kredytow, pozyczek,
leasingu finansowego.

Na koniec okresu sprawozdawczego zobowigzania dtugoterminowe sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowiazania krotkoterminowe obejmuja zobowiazania, ktorych termin wymagalnosci, liczac od konca okresu
sprawozdawczego przypada w okresie krétszym niz 12 miesigcy. Zobowigzania krotkoterminowe obejmuja w
szczegolnosci: zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, zaciagnigtych kredytow, pozyczek, leasingu finansowego,
wynagrodzen, podatkéw, cel, ubezpieczen oraz innych $wiadczen.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug sa ujmowane wedtug wartosci nominalnej. Ewentualne odsetki ujmuje si¢ w
momencie otrzymania not od dostawcow.

6.2.26 Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia na rzecz pracownikow

Pracownicy Spotki nabywaja prawo do $wiadczen, ktore zostana wyplacone po nabyciu okreslonych uprawnien
przez pracownikow. Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania wszyscy pracownicy spotki maja prawo do
odpraw emerytalno-rentowych, menedzerowie i zarzad spotki do premii za realizacj¢ celow korporacyjnych i
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indywidualnych w okresie sprawozdawczym, ktorych wyptata ma miejsce po dniu bilansowym.

Spoltka tworzy rezerwy na $wiadczenia pracownicze. Dotyczy to odpraw emerytalno-rentowych, zalegtych urlopow
wypoczynkowych, premii. Spotka szacuje rezerwy z tego tytutu na koniec okresu sprawozdawczego.

Szacunkoéw odpraw emerytalno-rentowych dokonuje niezalezny aktuariusz na zlecenie Spoiki.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze odnoszone sa w cigzar kosztow operacyjnych (sprzedazy, zarzadu), za
wyjatkiem kosztow odsetkowych, ktore uyyjmowane sa w ramach kosztow finansowych. W sprawozdaniu finansowym
rezerwy na $wiadczenia pracownicze prezentowane odpowiednio, jako dtugo- i krotkoterminowe.

Platnosci w formie akcji

W Spotce realizowane sa programy motywacyjne, w ramach ktorych cztonkom zarzadu i kluczowym pracownikom
kadry menedzerskiej przyznawane sa prawa do nabycia opcji na zakup akcji Spotki. Swiadczenia te sa rozliczane
zgodnie z MSSF 2. Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitalowych jest wyceniany
przez odniesienie do wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Warto$¢ godziwa programu jest odnoszona W
cigzar kosztow w rachunku zyskow i strat oraz na kapitat wlasny (kapital zapasowy z wyceny opcji menedzerskich)
przez okres nabywania uprawnien.

Wartos¢ godziwa przyznanych opcji do zakupu akcji spotki jest szacowana przez niezaleznego eksperta przy uzyciu
nowoczesnych metod inzynierii finansowej oraz metod numerycznych. W wycenie uwzglednia si¢: ceng wejsciowa
do modelu (kurs akcji na dat¢ przyznania instrumentu), cen¢ wykonania instrumentu, oczekiwang zmiennosc¢
instrumentu, stope procentowa wolng od ryzyka, oczekiwanie dywidendy.

6.2.27 Podatek dochodowy
Podatek dochodowy obejmuje: podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

a) Podatek biezacy

Biezace obciazenie podatkowe ustala si¢ na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego.

Zysk (strata) podatkowa rozni si¢ od zysku (straty) bilansowej w zwiazku z wylaczeniem przychodow podlegajacych
opodatkowaniu i kosztow stanowiacych koszty uzyskania przychodoéw w latach nastgpnych oraz tych przychodow
i kosztow, ktore nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu. Obciazenie z tytulu podatku biezacego oblicza si¢
w oparciu o stawki podatkowe obowiazujace w danym roku obrotowym.

b) Podatek odroczony

Zobowiazanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w pelnej wysokosci metoda
zobowiazaniowa, z tytutu roéznic przejsciowych pomiedzy wartoscia podatkowa aktywow i zobowiazan, a ich
warto$cia bilansowa w sprawozdaniu finansowym.

Odroczony podatek dochodowy ustala si¢ przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych prawnie lub
faktycznie na dzien bilansowy, ktore beda obowiazywa¢ w momencie ich realizacji. Podstawowe roznice
przejsciowe dotycza odmiennej wyceny aktywow i zobowiazan rozliczanych w czasie dla celow podatkowych
i bilansowych.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje si¢, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci
osiagniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie rdéznic przejsciowych. Zobowiazanie
lub aktyw z tytulu podatku odroczonego w bilansie jest wykazywane odpowiednio jako zobowiazanie lub aktyw
dtugoterminowy.
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6.2.28 Przychody ze sprzedazy

Przychody z tytulu sprzedazy ustug

Przychody z tytutu sprzedazy ustug ujmuje si¢ w momencie realizacji ustugi potwierdzonej przez nabywce. Jezeli
umowa z kontrahentem tak przewiduje mozliwe jest rOwniez ujgcie przychodow z tytutu czg$ciowej realizacji ustugi,
ustalonej na podstawie indywidualnie zawartej umowy.

Przychody z tytulu sprzedazy towarow

Przychody z tytulu sprzedazy towaréw ujmuje si¢ w momencie dostawy towaru do klienta (klient moze rowniez
samodzielnie dokona¢ wyboru i odbioru towarow), zaakceptowaniu go przez klienta oraz wystarczajacej pewnosci
Sciagalnosci wyniktlej z tego tytutu naleznosci.

Przychody z tytulu odsetek

Przychody z tytulu odsetek ujmuje si¢ wedlug zasady memoriatowej, jezeli wystepuje dostateczna pewnosé
Sciagalnosci naleznosci z tego tytutu. W dziatalno$ci handlowej, ze wzgledu na jej specyfike, odsetki petnig inna
funkcjg, wigc w przewazajacej mierze zalicza si¢ je do przychoddw na zasadzie kasowe;.

Dywidendy

Przychody z tytutlu dywidend sa ujawniane w momencie, kiedy Spotka uzyska prawo do otrzymania ptatnosci.
Platnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy ujmuje si¢ jako zobowiazanie w okresie, w ktérym nastapito ich
zatwierdzenie przez walne zgromadzenie akcjonariuszy i prezentuje w pozostatych zobowigzaniach.

6.2.29 Koszty

Koszty stanowia uprawdopodobnione zmniejszenie korzysci ekonomicznych w okresie sprawozdawczym, w formie
zmniejszenia wartosci aktywow badZz zwigkszenia warto$ci zobowiazan i rezerw, ktore powoduja zmniejszenie
kapitatu wlasnego w inny sposdb niz wycofanie srodkow przez wiascicieli.

Spotka ujmuje koszty w rachunku zyskow i strat za okres sprawozdawczy w zwiazku z uzyskanymi za ten okres
przychodami (zasada wspotmiernosci).

Koszty sprzedanych towaréw i materialéw — obejmuja koszty poniesione bezposrednio na nabycie sprzedanych
towarow i materialow.

Koszty ustug — obejmuja koszty zwiazane bezpo$rednio ze $wiadczeniem ushug.
Koszty sprzedazy — obejmuja wydatki ponoszone na sprzedaz i dystrybucje towaréw oraz §wiadczonych ustug.

Koszt ogélnego zarzadu — obejmuja koszty ponoszone w zwiazku z funkcjonowaniem Spoitki jako calo$ci, poza
tymi, ktére zostaty zaliczone do pozostatych kosztéw lub kosztéw finansowych.

Pozostate koszty — obejmujg koszty posrednio zwigzane z dziatalnoscia Spotki.
Koszty finansowe — obejmuja koszty zwiazane z finansowaniem dziatalno$ci Spotki, a takze koszty zwiazane

z utrata wartos$ci aktywow finansowych.

6.2.30 Transakcje w walutach obcych i réznice kursowe

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w walucie funkcjonalnej Spotki — PLN wedtug kursu
obowiazujacego w dniu transakcji.

Na kazdy dzien bilansowy:
e wyrazone w walucie obcej pozycje pienig¢zne przelicza sig¢ przy zastosowaniu kursu zamknigcia;
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e pozycje niepieni¢zne wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sig¢ przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji, oraz

® pozycje niepieni¢zne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu
wymiany z dnia ustalenia warto$ci godziwej.

Zyski i straty kursowe z tytulu rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywow
i zobowiazan pienigznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat, odpowiednio
w przychodach lub kosztach finansowych. Roznice kursowe prezentowane sa jako saldo.

6.3 Dodatkowe noty objasniajace

6.3.1  Jednolito$¢ zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych stosowanych przy sporzadzeniu
raportu $Srédrocznego za I pélrocze i ostatniego rocznego sprawozdania finansowego

Opis podstawowych zasad rachunkowosci Spétki stosowanych od 01 stycznia 2005 roku zawiera Nota nr 6.2
niniejszego sprawozdania finansowego. Zasady te Spotka stosuje retrospektywnie, aby rzetelnie i wiarygodnie
przedstawia¢ osiagane wyniki finansowe.

6.3.2  Sezonowos¢ i cykliczno$¢ produkeji

W ramach dziatalnosci prowadzonej przez Spoétke nie wystepuja istotne zjawiska o charakterze sezonowym badz
majace charakter cykliczny.

6.3.3  Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy
netto lub przeplywy pieni¢zne, ktore sa niezwykle ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub
wywierany wplyw

Zdarzenia o takim charakterze nie wystapilty w Spotce.

6.3.4 Zmiany w rzeczowych aktywach trwalych i warto$ciach niematerialnych

Zmiany W rzeczowych aktywach trwatych Zmiany w Zmiany
i wartosciach niematerialnych | pétroczu 2011 roku W 2010 roku

Rzeczowy majqtek trwaly
Stan na poczatek okresu 41 607 45 825

Zwigkszenia/Zmniejszenia (27 759) (4 218)

Wartosci niematerialne
Stan na poczatek okresu 6734 6 418

Zwiekszenia/Zmniejszenia (750) 316

Znaczacy spadek warto$ci rzeczowego majatku trwatego wiaze si¢ z wniesieniem rzeczowego aportu w postaci
nieruchomosci i rzeczy ruchomych do spotki Projekt Elpro 1 Sp. z o.0. z siedziba Lublinie. Zdarzenie gospodarcze
zostato opisane w Nocie nr 6.2.9 d) sprawozdania finansowego.

Strona 37 z 68

Emperia

Holding



EMPERIA HOLDING S.A. w tys. PLN,

Sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2011 r. o ile nie podano inaczej

6.3.5  Odpisy aktualizacyjne z tytulu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwalych, wartosci
niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwrocenie odpisow z tego tytulu

Zasady tworzenia i odwracania odpisow aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych,
warto$ci niematerialnych, aktywow finansowych, zapasoéw oraz nalezno$ci w Spoélce zostaly przedstawione
odpowiednio w Notach nr 6.2.10, 6.2.13, 6.2.14, 6.2.17, 6.2.18.

Wyszczegodlnienie Zmiany w Zmiany w
’ ° | pétroczu 2011 roku 2010 roku
Odpisy aktualizujqce wartos¢ naleznosci
Stan na poczatek okresu (2417) (3881)
Zawiqzanie odpisu (4 854) (157)

Rozwiqzanie odpisu 987 1621

Odpisy aktualizujqce wartosé aktywow finansowych

Stan na poczatek okresu (263) (263)
Zawiqzanie odpisu (158 801) -
Rozwiqzanie odpisu - -

Stan na koniec okresu (159 064) (263)

W T potroczu 2011 roku Spotka dokonata odpisu aktualizujacego warto$¢ udziatdéw objetych w zamian za aport
rzeczowy korygujac warto§¢ rynkowa przedmiotu aportu do ich wartosci ksiggowe;.

Transakcje opisano w Nocie nr 6.2.9 b) i d) sprawozdania finansowego,

6.3.6  Odroczony podatek dochodowy

Zmiany w Zmiany w

Odroczony podatek dochodowy

| potroczu 2011 roku 2010 roku
Aktywa 7 tytutu odroczonego podatku dochodowego
Stan na poczatek okresu 298 310
Zwiekszenie aktywa 54 46
Zmniejszenie aktywa (34 (58)

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

Stan na poczatek okresu 2029 1295
Zawiqzanie rezerwy 5 734
Rozwiqzanie rezerwy 4) -

l
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6.3.7 Udzialy i akcje

Udzialy i akcje 30 czerwca 2011 31 grudnia 2010

Udziaty 437 377 179 756
- w tym: w jednostkach zaleznych 437 377 179 756
Akcje 21 330 102
- wtym: w jednostkach zaleznych 21 330 102

W sprawozdaniu za prezentowany okres Spotka dokonata przekwalifikowania udziatdow i akcji spotek segmentu
dystrybucyjnego z pozycji Aktywa skilasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy do pozycji Aktywa finansowe.
Warto$¢ udziatéw i akcji spotek segmentu dystrybucyjnego wynosi 340 191 tys. PLN. Informacje na temat
przyczyny przekwalifikowania znajduja sie w Nocie nr 6.3.35 e) sprawozdania finansowego.

W sprawozdaniu za prezentowany okres Spotka dokonata przekwalifikowania udziatdéw i akcji spotek segmentu
detalicznego z pozycji Aktywa finansowe do pozycji Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.
Wartos¢ udziatow i akcji spotek segmentu detalicznego wynosi 107 761 tys. PLN Informacje na temat przyczyny
przekwalifikowania znajduja si¢ w Nocie nr 6.3.21 e) sprawozdania finansowego.

Informacje na temat nabycia i zbycia udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych znajduja sie w Nocie nr 6.2.9
sprawozdania finansowego.

Informacje na temat wysokosci odpisow aktualizujacych wartos¢ aktywow finansowych znajduja si¢ w Nocie nr
6.3.5 sprawozdania finansowego.

6.3.8 Kroétkoterminowe papiery wartosciowe

30 czerwca 2011

Dluzne papiery warto$ciowe 73818 71797
- w tym: w jednostkach zaleznych 73818 71797

W okresie objetym sprawozdaniem Spoétka nabywata obligacje wylacznie od spotek zaleznych. Oprocentowanie
obligacji ustalane jest na warunkach rynkowych. Obligacje wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu.

31 grudnia 2010

Krétkoterminowe papiery wartoSciowe

Informacje na temat zrealizowanych przez Spoétke odsetek z tytutu obrotu dluznymi papierami wartosciowymi
znajduja sie w Nocie nr 6.3.17 sprawozdania finansowego.

Transakcje zakupu obligacji krotkoterminowych (wyrazone w wartosciach nominalnych) zaprezentowano ponizej (w
tys. PLN):

I pbirocze 2011 roku

Stokrotka Elpro

Transakcje w ramach obligacji w | pétroczu 2011 roku

Sp. z 0.0.

Sp. z 0.0.

Stan na poczatek okresu 12 169 59 800 71969

Zakup obligacji od emitenta 87 300 219 000 306 300

Wykup obligacji przez emitenta (84 969) (219 400) 304 369

Stan na koniec okresu 14 500 59 400 73900
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2010 rok

Transakcje w ramach obligacji w 2010 roku

Stokrotka

Elpro

Sp. z 0.0.

Sp. zo.0.

Stan na poczatek okresu 19 000 12 900 31900
Zakup obligacji od emitenta 284 269 523 400 807 669
Wykup obligacji przez emitenta (291 100) (476 500) (767 600)

Stan na koniec okresu 12 169 59 800 71 969

| 12162 | 59635 | 71797 |

6.3.9  Inne aktywa finansowe

30 czerwca 2011
20 200
20 200

Inne aktywa finansowe
Udzielone pozyczki
- w tym: jednostkom powiqzanym

31 grudnia 2010
7090
7090

Na wartos¢ udzielonych pozyczek wg stanu na 31 grudnia 2010 roku sktadaty si¢ pozyczki udzielone spotkom
zaleznym Elpro Sp. z 0.0. (7 mIn PLN) i Drogerie Koliber Sp. z 0.0. (90 tys. PLN). Oprocentowanie pozyczek oparto
na stopie rynkowej WIBOR + marza pozyczkobiorcy.

Pozyczka udzielona spotce Drogerie Koliber Sp. z 0.0. zostata sptacona w styczniu 2011 roku.

Pozyczka udzielona spotce Elpro Sp. z 0.0. roku charakter pozyczki odnawialnej — w okresie obowigzywania umowy
spotce przystuguje prawo jej czeSciowej lub catkowitej sptaty, a nastepnie ponownego jej wykorzystania. Limit
wysokosci pozyczki wynosi 40 mIn PLN, a umowny termin sptaty przypada na 31 pazdziernika 2011 roku.

Na warto$¢ udzielonych pozyczek wg stanu na 30 czerwca 2011 roku sktadaja si¢ pozyczki udzielone spotkom
zaleznym Elpro Sp. z 0.0. (20 mln PLN) i Projekt Elpro 1 Sp. z 0.0. (200 tys. PLN). Oprocentowanie pozyczek
oparto na stopie rynkowej WIBOR + marza pozyczkobiorcy.

Pozyczka udzielona spotce Projekt Elpro 1 Sp. z 0.0. zostata sptacona w lipcu 2011 roku.

Informacje na temat zrealizowanych przez Spétke odsetek z tytutu udzielanych pozyczek znajduja si¢ w Nocie nr
6.3.17 sprawozdania finansowego.

6.3.10 Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byly podawane w
poprzednich okresach $rédrocznych biezacego roku lub zmiany warto$ci szacunkowych
podawanych
w poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one istotny wplyw na biezacy okres
Srédroczny

Zmiany w Zmiany w
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze | péiroczu 2011 roku 2010 roku
Dlugoterminowe
Stan na poczatek okresu 84 88
Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie - (4)
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Kroétkoterminowe
Stan na poczatek okresu 1030 877
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie 47 153

Zmiany w Zmiany w
Pozostale rezerwy

Dlugoterminowe

Stan na poczatek okresu - -

I potroczu 2011 2010 roku

Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie - -

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmuja rezerwy z tytutu $wiadczen emerytalno-rentowych, z tytutu
niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych oraz z tytutu nagrdd i premii.

Pozostate rezerwy dotycza wynagrodzenia za przeglad i badanie sprawozdania finansowego.

6.3.11 Kredyty, pozyczki, papiery dluzne i inne zobowiazania finansowe dlugoterminowe

Kredyty, pozyczki, papiery dluzne i inne zobowigzania

. 30 czerwca 2011 31 grudnia 2010
finansowe dlugoterminowe

Leasing finansowy

Krétkoterminowe ‘
Stan na poczatek okresu 26 76
Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie 1 (50)

W I poétroczu 2011 roku Spoétka nie zawierata uméw kredytow, pozyczek, leasingu oraz nie emitowata papierow
dtuznych.

Na warto$¢ zobowiazania na 30 czerwca 2011 roku sktada si¢ warto$¢ zobowiazan wynikajacych z uméw leasingu
sprzetu komputerowego. Umowy zostaty zawarte na okres 24 miesigcy.

Zabezpieczeniem wykonania zobowiazah przez Spotke w przypadku kazdej z umow leasingowych jest weksel
wilasnym In blanco wraz z deklaracja wekslowa. Warunki zawarte w umowach sa standardowe i nie odbiegaja od
warunkow uméw funkcjonujacych na rynku.

Wykazana w powyzszej nocie kwota stanowi dlugoterminowa czg$¢ zobowiazania wynikajacego z umow
leasingowych.

Informacja o tacznej kwocie przysztych minimalnych optat leasingowych i ich warto$ci biezacej znajduje si¢ W
Nocie nr 6.3.26.

Informacje na temat poniesionych przez Spotke kosztow z tytutu odsetek od leasingu znajduja sie w Nocie nr 6.3.17
sprawozdania finansowego.
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6.3.12 Kredyty, pozyczki, papiery dluzne i inne zobowigzania finansowe krétkoterminowe

Kredyty, pozyczki, papiery dluzne i inne zobowigzania
finansowe krotkoterminowe
Leasing finansowy 176 199

Wykazana w nocie kwota zobowiazania z tytutu leasingu stanowi krotkoterminowa cze¢$¢ zobowiazania
leasingowego opisanego w Nocie nr 6.3.11 sprawozdania finansowego.

30 czerwca 2011 31 grudnia 2010

W dniu 1 sierpnia 2011 roku Spotka dokonata wczesniejszego wykupu przedmiotu leasingu (sprzegt komputerowy) za
kwotg 71 tys. PLN. Termin zakonczenia umowy i wykupu przedmiotu leasingu wg ustalen pierwotnych przypadat na
luty 2012 roku.

Informacje na temat poniesionych przez Spotkg kosztow z tytutu odsetek od leasingu znajduja si¢ w Nocie nr 6.3.17

sprawozdania finansowego.

6.3.13 Emisje, wykup i splaty dluznych i kapitalowych papierow wartosciowych

Emperia Holding S.A. w 2005 roku podpisata umowg z BRE Bank S.A. na realizacjg pigcioletniego programu emisji
obligacji krotko- i $rednioterminowych o tacznej warto$ci nie przekraczajacej 50 000 tys. PLN. Oferta emisyjna
obligacji wyemitowanych przez Spotke byla skierowana za po$rednictwem banku do podmiotéw prawnych i
fizycznych nie powiazanych ze Spotka.

Informacje na temat poniesionych przez Spotke kosztow z tytutu emisji i wykupu obligacji znajduja si¢ w Nocie nr
6.3.17.

Emisje i wykup obligacji (wyrazone w warto$ciach nominalnych w tys. PLN) Emperia Holding S.A. w | pétroczu
2011 roku i w 2010 roku ksztattowaly sie nastepujaco:

I pbirocze 2011 roku:

W okresie objetym sprawozdaniem transakcje o takim charakterze nie miaty miejsca w Spotce.

2010 rok:

Emisje i wykup obligacji

Emisje zewnetrzne

w 2010 roku
Stan na poczatek okresu 4000 4000
Emisja obligacji 4000 4000
Wykup obligacji (8 000) (8 000)
Stan na koniec okresu - -
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6.3.14 Przychody ze sprzedazy

6 miesigcy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2011 30 czerwca 2010
Sprzedaz ustug 26 420 26 413

- w tym: do jednostek powiqzanych 24 032 24 656

Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug (struktura

rzeczowa - rodzaje dzialalnosci)

- w tym: do jednostek powiqzanych 24 032 24 656

) ) - & g 6 miesigcy 6 miesiecy
:;zyt;l;?;)n ;)etto ze sprzedazy produktow i ustug (struktura e zakofczonych
y 30 czerwca 2011 30 czerwca 2010
Kraj 26 420 26 413
- w tym: do jednostek powiqzanych 24 032 24 656
- w tym: do jednostek powiqzanych 24 032 24 573
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 6,m1es1ecy 6,m1esu;cy
(struktura rzeczowa - rodzaje dzialalnosci) zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2011 30 czerwca 2010

Sprzedaz towaréw i materiatow 478 203
- w tym: do jednostek powiqzanych 38 19
- w tym: do jednostek powiqzanych 38 19
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 6,mlesu;cy i 6'n11es1§:cy
(struktura terytorialna) zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2011 30 czerwca 2010

Kraj 478 203
- w tym: do jednostek powiqzanych 38 19

- w tym: do jednostek powiqzanych 38 19

6.3.15 Kaoszty wedlug rodzaju, w tym Kkoszty §wiadczen pracowniczych

6 miesiecy 6 miesiecy
Koszty wedlug rodzaju zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2011 30 czerwca 2010
Amortyzacja (4921) (5082)
Zuzycie materiatow i energii (681) (917)
Ustugi obce (9 867) (9 457)
Wynagrodzenia (8173) (9 486)
Swiadczenia pracownicze (1 424) (1531)
Podatki i optaty (421) (363)
Pozostale koszty (101) (104)
Koszty wedlug rodzaju, razem  (25588)  (26940)
Koszty sprzedazy 2 2
Koszty zarzadu (4 389) (5077)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (21 197) (21 861)
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6 miesiecy 6 miesigcy
Koszty pracownicze zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2011 30 czerwca 2010
Wynagrodzenia (8 019) (9 486)
-W tym: koszt programu opcji menadzerskich - (796)
Ubezpieczenia spoteczne (1232) (1 326)
Zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych (122) (132)
Szkolenia (41) (44)
Pozostale (183) (29)

6.3.16 Pozostale przychody i koszty operacyjne

6 miesiecy 6 miesiecy

Pozostale przychody operacyjne zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2011 30 czerwca 2010

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 16 -
Aktualizacja wartosci aktywow - 116

Inne przychody operacyjne 47 133

6 miesigcy 6 miesiecy

Aktualizacja wartoSci aktywow zakonczonych zakonczonych

30 czerwca 2011 30 czerwca 2010

Zawiazanie odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci i (102)
(wielko$¢ ujemna)

Rozwiazanie odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci 218

(wielko$¢ dodatnia)

6 miesigcy 6 miesigcy

Inne przychody operacyjne zakonczonych zakonczonych

30 czerwca 2011 30 czerwca 2010

Odszkodowania 20 50

VAT otrzymany z budzetu panstwa uprzednio zaliczony do ) 48
kosztow

Zwrot umorzonych naleznosci 11 10

Rozliczenie refundacji zakupu $rodkéw trwatych 4 5

Zasadzone koszty postgpowania sadowego

6 miesigcy 6 miesiecy

Pozostale koszty operacyjne zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2011 30 czerwca 2010

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - (19)
Aktualizacja wartosci aktywow (4 388) -

Inne koszty operacyjne (187)
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6 miesiecy 6 miesigcy
Aktualizacja wartoSci aktywow zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2011 30 czerwca 2010

Zawiazanie odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci
. s (4 854) -

(wielko$¢ ujemna)

Rozwiazanie odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci 466 )

(wielko$¢ dodatnia)

6 miesigcy 6 miesiecy

Inne koszty operacyjne zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2011 30 czerwca 2010

Darowizny (105) (46)
Szkody komunikacyjne (13) (26)
Koszty postgpowania sadowego (8) (42)
Koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych 2 2)
Spisane nalezno$ci 47 -
Sktadki cztonkowskie (12) (4)

6.3.17 Przychody i koszty finansowe

6 miesiecy 6 miesiecy

Przychody finansowe zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2011 30 czerwca 2010

Dywidendy otrzymane i nalezne, w tym: 77592 59 314
- od jednostek powiqzanych 77592 59 314
Odsetki, w tym: 2169 1542
- od jednostek powiqzanych 1968 1469

Warto$¢ dywidendy zarachowanej w okresie objetym sprawozdaniem, lecz otrzymanej po dniu bilansowym wynosi
52 992 tys. PLN.

6 miesiecy 6 miesiecy

Przychody finansowe z tytulu odsetek zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2011 30 czerwca 2010

Odsetki od pozyczek 582 231
- w tym: od jednostek powiqzanych 582 231
Odsetki od lokat terminowych 167 22
Odsetki od nieterminowych platnosci 62 73
- w tym: od jednostek powiqzanych 28 42
Odsetki od obligacji 1358 1195
- w tym: od jednostek powiqzanych 1358 1195
Pozostale odsetki - 21

- w tym: od jednostek powiqzanych - -
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6 miesiecy 6 miesiecy

Koszty finansowe zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2011 30 czerwca 2010

Odsetki (79) (102)
- W tym: do jednostek powiqzanych (21) 3)

6 miesiecy 6 miesiecy

Koszty finansowe z tytulu odsetek zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2011 30 czerwca 2010

Odsetki od leasingu finansowego (50) (28)
- W tym: do jednostek powiqzanych - -
Odsetki od nieterminowych ptatnosci (29) 4)
- W tym: do jednostek powiqzanych (21) 3)
Odsetki od wyemitowanych obligacji - (66)
- W tym: do jednostek powiqzanych - -
Odsetki budzetowe - 4)

6.3.18 Podatek dochodowy

6 miesiecy 6 miesiecy

Podatek dochodowy biezacy zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2011 30 czerwca 2010

Zysk (strata) brutto 76 133 60 396
Przychody, ktére zgodnie z przepisami podatkowymi nie sg zaliczane do
opodatkowania zmniejszaja podstawe opodatkowania (277 155) (59529)
przychody finansowe (267 045) (59 382)
pozostate przychody operacyjne (10 110) (247)
Pozycje zwigkszajace przychody podatkowe zwigkszajace podstawe

- 581 490
opodatkowania
Koszty i straty nie uznane przez przepisy podatkowe za koszt uzyskania

. . . 209 969 6 822
przychodu zwigkszajace podstawe opodatkowania
koszty operacyjne 5740 6 637
koszty finansowe 189 421 32
pozostate koszty operacyjne 14 808 153
Pozycje zwigkszajace koszty podatkowe zmniejszajace podstawe (6 086) (8 362)

opodatkowania

Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 3442 -

Podatek dochodowy wyliczony wedlug stawki 19% 654 -

Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku - -

Korekta podatku dochodowego za rok ubiegly 2 -

Laczne obciazenie z tytulu podatku dochodowego wykazane w rachunku

zyskow i strat 656 )
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6.3.19 Woyplacone dywidendy

W dniu 29 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emperia Holding S.A. podjeto
uchwale nr 5 w sprawie podzialu zysku za 2010 rok. Na mocy w/w uchwaly cze¢$é zysku netto za 2010 rok
wynoszaca 39 243 tys. PLN przeznaczono na wyptate dywidendy, co odpowiada kwocie 2,63 PLN na jedna akcje.
Zgodnie z uchwala do dywidendy uprawnieni sg akcjonariusze, ktorym akcje Spotki przystugiwaty w dniu 25
sierpnia 2011 roku (dzien dywidendy), za$ termin wyptaty dywidendy ustalono na 9 wrzeénia 2011 roku.

6.3.20 Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dzialalnosci

W obszarze prowadzonej przez Spotke dziatalnosci, na ryzyko i wysoko$¢ zwrotu z inwestycji decydujacy wpltyw
maja réznice w oferowanych dobrach zaré6wno na ptaszczyznie handlowej, jak i ustugowe;.

Do identyfikacji i pomiaru wynikow segmentéw operacyjnych podlegajacych sprawozdawczos$ci i ujawnieniom
przyjeto podejscie oparte na perspektywie kierownictwa firmy.

Segment operacyjny jest komponentem podmiotu gospodarczego:

- ktory prowadzi dzialalno$¢ gospodarcza zwiazana z uzyskiwaniem przychodow i ponoszeniem kosztow
(w tym przychodow i kosztow zwiazanych z transakcjami z innymi segmentami tego samego podmiotu),

- ktoérego wyniki dziatalnoéci sa regularnie weryfikowane przez 0soby odpowiedzialne za podejmowanie
decyzji operacyjnych dotyczacych alokacji zasobow do danego segmentu oraz oceny osiaganych przez
niego wynikow,

- o ktorym mozna uzyska¢ odrgbne informacje finansowe.

Segment geograficzny to dajacy si¢ wyodrgbni¢ obszar jednostki gospodarczej, w ramach ktérego nastgpuje
dystrybucja towaréw lub $wiadczenie uslug w okreSlonym s$rodowisku gospodarczym, ktory podlega ryzykom
i charakteryzuje si¢ zwrotem z poniesionych naktadow odmiennym od tych, ktére sa wtasciwe dla innych obszarow
dziatajacych w roznych §rodowiskach gospodarczych.

Spotka dziata wylacznie na terenie Polski, ktorej regiony z uwagi na blisko§¢ lokalizacji, podobne warunki
ekonomiczne i zakres ryzyk, nalezy uzna¢ za obszar w znacznej mierze jednorodny.

W zakresie segmentéw geograficznych, z uwagi na w/opisane uwarunkowania, Spolka nie rozréznia innych
segmentOw niz obszar Polski.

6.3.21 Istotne zdarzenia wystepujace po okresie sprawozdania

a) Transakcja przeniesienia wlasno$ci udzialow w ramach Grupy Kapitalowej Emperia Holding S.A.

W dniu 6 lipca 2011 roku Emperia Holding S.A. z siedziba w Lublinie objgla 13.200.000 nowo utworzonych
udzialdéw o warto$ci nominalnej 100 PLN/udzial i o lacznej warto$ci nominalnej 1.320.000.000 PLN w spoéice
zaleznej P1 Sp. z o.0. z siedziba w Lublinie. Udzialy zostaty pokryte aportem o wartosci 1.320.000.000 PLN w
postaci:
a) 1.211.475 udzialow w spotce Tradis Sp. z 0.0. o warto$ci nominalnej 500 PLN/udziat i tacznej wartosci
nominalnej 105.737.500 PLN. Emperia Holding S.A. posiadata 100% w kapitale zaktadowym i liczbie
gloséw na zgromadzeniu wspolnikéw Tradis Sp. z 0.0.;
b) 28.806 udziatow w spotce Detal Koncept Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 500 PLN/udzial i tacznej
warto$ci nominalnej 14.403.000 PLN. Emperia Holding S.A. posiadata 100% w kapitale zaktadowym i
liczbie glosow na zgromadzeniu wspolnikéw Detal Koncept Sp. z 0.0.;
€) 13.426 akcji w spotce Euro Sklep S.A. o warto$ci nominalnej 410 PLN/akcje i tacznej warto$ci nominalne;j
5.504.660 PLN. Emperia Holding S.A. posiadata 100% w kapitale zaktadowym i liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu Euro Sklep S.A.;
d) 4.000.010 akcji w spotce Partnerski Serwis Detaliczny S.A. o warto$ci nominalnej 1 PLN/akcje i tacznej
warto$ci nominalnej 4.000.010 PLN. Emperia Holding S.A. posiadata 100% w kapitale zaktadowym i
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Partnerski Serwis Detaliczny S.A.
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e) 855 udziatdéw w spotce Lewiatan Zachdod Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 600 PLN/udziat i tacznej wartosci
nominalnej 513.000 PLN. Emperia Holding S.A. posiadata 100% w kapitale zakladowym 1 liczbie gltosow
na zgromadzeniu wspolnikow Lewiatan Zachoéd Sp. z o.0.

f) 1.100 udzialow w spoétce Lewiatan Potnoc Sp. z 0.0. o wartoéci nominalnej 500 PLN/udziat i tacznej
warto$ci nominalnej 550.000 PLN. Emperia Holding S.A. posiadata 100% w kapitale zakladowym i liczbie
glosow na zgromadzeniu wspolnikow Lewiatan Potnoc Sp. z o.0.

g) 185 udziatéw w spdtce Drogerie Koliber Sp. z 0.0. o warto$ci nominalnej 500 PLN/udziat i tacznej wartosci
nominalnej 92.500 PLN. Emperia Holding S.A. posiadata 51,14% (100% posiada bezposrednio i posrednio)
w kapitale zaktadowym i liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw Drogerie Koliber Sp. z o.0.

Laczna wartos¢ w/w aktywow w ksiggach rachunkowych Emperia Holding S.A. wynosita 340.190.500,06 PLN.
Emperia Holding S.A. jest jedynym wspolnikiem w P1 Sp. z 0.0.. Wszystkie spotki biorace udzial w transakcji
naleza do Grupy Kapitatowej Emperia. Spotki, ktorych udziaty sa przedmiotem transakcji, prowadza dziatalnos¢ w
zakresie handlu hurtowego artykulami spozywczymi oraz dziatalno$¢ franczyzowa w branzy detalicznej.
Dotychczasowa dziatalno$¢ tych spotek bedzie kontynuowana.

W zwiazku z przeniesieniem udziatow i akcji wiw spotek, spotka P1 Sp. z o0.0. przejeta prawa i zobowiazania
przystugujace lub obciazajace Emperia Holding S.A. na podstawie Umowy Inwestycyjnej zawartej w dniu 21
grudnia 2010 roku pomigdzy Emperia Holding S.A. i Eurocash S.A. W zwiazku z przejeciem praw i obowiazkow
przez P1 Sp. z o0.0., Emperia Holding S.A. przystapita po stronie P1 Sp. z o0.0. do zobowiazan wynikajacych z
Umowy Inwestycyjnej. Emperia i P1 Sp. z 0.0. beda odpowiada¢ solidarnie za zobowiazania wynikajace z Umowy
Inwestycyjnej.

b) Przeksztalcenie spélki zaleznej ,,Spotem” Tychy Sp. z 0.0. z siedziba w Tychach w spélke akcyjna

W dniu 6 lipca 2011 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy KRS
zarejestrowal przeksztalcenie ,,Spotem” Tychy Sp. z o0.0. z siedziba w Tychach w spotke akcyjna. Spotka bedzie
prowadzita dotychczasowa dziatalno$¢ pod nazwa ,,Spotem” Tychy S.A. Kapitat spotki wynosi 8.718.100 PLN i
dzieli si¢ na 871.810.000 akcji/0,01 PLN.

c) Realizacja programu skupu akcji wlasnych oraz podjecie przez zarzad uchwaly w/s przedluzenia
programu skupu akcji wlasnych

W wyniku realizacji upowaznienia udzielonego uchwata nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emperia
Holding S.A. z dnia 23 czerwca 2010 roku i uchwata nr 39/2010 Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A. z dnia 16
wrzesnia 2010 roku oraz zgodnie z postanowieniami programu skupu akcji wiasnych Emperia Holding S.A
przyjetego uchwata Zarzadu Spoéiki z dnia 21 wrzesnia 2010 roku, Spétka w ramach programu skupu akcji wlasnych
nabyla po okresie sprawozdania w transakcji pakietowej nastgpujace pakiety akcji celem ich dalszego zbycia lub
umorzenia:

Data transakcji Liczba nabytych Cena jednostkowa Liczba gloséw na % kapitalu zakladowego
akgeji nabywanych akcji w PLN WZA Spotki
12 lipca 2011 17 246 105,80 17 246 0,114%
3 sierpnia 2011 17 257 105,90 17 257 0,114%

Lacznie, od dnia rozpoczgcia programu skupu akcji, Spotka nabyta 228 236 akcji dajacych prawo do 228 236
(1,510%) gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy i stanowi 1,510% kapitatu zaktadowego.

Akcje zostaty nabyte od domu maklerskiego, z ktérym w dniu 21 wrze$nia 2010 roku Spotka podpisata umoweg na
skup akcji whasnych w celu ich dalszej odsprzedazy Emperia Holding S.A.

Jednocze$nie, na mocy wymienionych wyzej uchwat, Zarzad Spoétki w dniu 31 marca 2011 roku Uchwata Zarzadu
nr 1/2011 podjat decyzjg o przedtuzeniu programu skupu akcji wtasnych do dnia 30 wrzesnia 2011 roku.
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d) Uchwala z dnia 18 lipca 2011 roku Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A. dotyczaca procesu
nabywania akeji wlasnych

W dniu 18 lipca 2011 roku Rada Nadzorcza Emperia Holding S.A. w drodze uchwaty wyrazita zgode na rozpoczecie
pierwszego procesu nabywania akcji wtasnych Spotki w celu umorzenia w trybie publicznego ogtoszenia o zamiarze
nabycia akcji, ktorych taczna warto$¢ nominalna nie przekracza 10 % kapitatu zaktadowego Spoitki, przy czym
kwota przeznaczona na pierwszy skup akcji nie moze przekroczy¢ kwoty 25 min PLN. 2. Zarzad Spoétki jest
upowazniony do dokonania wszelkich czynno$ci faktycznych i prawnych zwiazanych z nabyciem akcji, w
szczegoblnosci do ustalenia ostatecznej liczby, ceny i termindéw nabywania akcji.

e) Odstapienie przez Emperia Holding S.A. i P1 Sp. z 0 .0. od Umowy Inwestycyjnej z dnia 21 grudnia
2010 roku pomiedzy Emperia Holding S.A. a Eurocash S.A.

W dniu 9 sierpnia 2011 roku P1 Sp. z 0.0. odstapita od Umowy Inwestycyjnej z dnia 21 grudnia 2010 roku zawartej
pomiedzy Emperia Holding S.A. a Eurocash S.A. Przyczyna odstapienia jest brak zaptaty ceny za udzialy spotek
wymienionych z Nocie nr 6.3.21 a) sprawozdania finansowego. P1 Sp. z 0.0, wezwata jednoczesnie Eurocash S.A.
do zaptaty zryczattowanego umownego odszkodowania w wysokosci 200 mln PLN. W opinii Zarzadu Emperia
Holding S.A. nie dojscie do skutku transakcji przewidzianej w Umowie Inwestycyjnej nie bedzie stanowito
przeszkody do zdobycia pozycji lidera polskiej dystrybucji FMCG przez Grupg Dystrybucyjna Tradis.

6.3.22 Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej w okresie §Srédrocznym, lacznie z
polaczeniem jednostek gospodarczych, przejeciem lub sprzedaza jednostek zaleznych i
inwestycji dlugoterminowych, restrukturyzacja i zaniechaniem dzialalno$ci

W okresie objetym sprawozdaniem zdarzenia o takim charakterze nie wystapity Spotce.

6.3.23 Zmiany zobowigzan pozabilansowych

Zobowiazania pozabilansowe w Spoélce zwiazane sa z zabezpieczeniami udzielonymi przez Spétke podmiotom
zaleznym z tytulu zaciagnigtych przez nie kredytow i1 gwarancji bankowych oraz udzielonych porgczen
majatkowych. Ponadto wigkszo$¢ dostawcoOw towardow udziela Spotce odroczonych termindéw platnosei (tzw. kredyt
kupiecki), na ktorych zabezpieczenie Spotka wystawia gwarancyjne weksle wiasne ,,In blanco”.

Zmiany zobowigzan pozabilansowych W | pdlroczu 2011 roku:

‘ Z tytulu kredytéw Z tytulu gwarancji Z tytulu poreczen

Zmiany zobowigzan pozabilansowych
Poreczenia

bankowych bankowych majatkowych

Stan na poczatek okresu 107 145 7134 2 926

Zwiekszenia w okresie 75 644 1351 -

Zmniejszenia w okresie (7 684)
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Zmiany zobowiazah pozabilansowych w 2010 roku:

Z tytulu kredytow Z tytulu gwarancji Z tytulu poreczen

Zmiany zobowiazan pozabilansowych bankowych bankowych majatkowych

Hipoteki

Stan na poczatek okresu - - 123 000
Zwiekszenia w okresie - - -
Zmniejszenia w okresie - - (123 000)

Poreczenia

Stan na poczatek okresu 135179 5771 2926
Zwiekszenia w okresie 181 294 9 358 -
Zmniejszenia w okresie (209 329) (7 995) -

Hipoteka kaucyjna do wysokosci 123 000 tys. PLN ustanowiona w 2009 roku na rzecz banku PKO BP S.A. z tytutu
kredytu udzielonego spotce zaleznej Tradis Sp. z 0.0. zostata zmieniona na porgczenie wg prawa cywilnego, zgodnie
z aneksem z dnia 20 pazdziernika 2010 roku zawartym pomigdzy bankiem PKO BP S.A. a spotka Tradis Sp. z 0.0.
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Informacje o udzielonych i otrzymanych porgczeniach i gwarancjach — stan na 30 czerwca 2011 roku

Rodzaj podmiotu

otrzymujacego - Wartosé
zewnetrzny/ wg umowy

jedn. powiazana

Warto$¢ na dzien
30.06.2011 r.

Udzielenie/
Otrzymanie

Poreczenie/ Termin wygasniecia

wg umowy

Waluta

Gwarancja

Porgczenie Udzielenie Zewngtrzny 195000 PLN 195 000 Bezterminowo
Poreczenie Udzielenie Zewngtrzny 130000 PLN 130 000 Bezterminowo
Poreczenie Udzielenie Zewngtrzny 10000 PLN 10 000 Bezterminowo
Poreczenie Udzielenie Zewngtrzny 35000 PLN 35 000 Bezterminowo
Porgczenie Udzielenie Zewngtrzny 35000 PLN 35 000 Bezterminowo
Porgezenie Udzielenie Zewnegtrzny 2130000 PLN 2 130 000 Bezterminowo
Porgezenie Udzielenie Zewnegtrzny 3800000 PLN 3800 000 2018-05-31
Porgczenie Udzielenie Zewngtrzny 25000000 PLN 25 000 000 2023-09-30
Porgczenie Udzielenie Zewngtrzny 50000 000 PLN 50 000 000 2011-12-31
Porgczenie Udzielenie Zewngtrzny 135000 PLN 135 000 Bezterminowo
Poreczenie Udzielenie Zewngetrzny 18000 PLN 18 000 Bezterminowo
Poreczenie Udzielenie Zewngetrzny 18000 PLN 18 000 Bezterminowo
Poreczenie Udzielenie Zewngtrzny 18000 PLN 18 000 Bezterminowo
Poreczenie Udzielenie Zewngtrzny 20000 PLN 20000 Bezterminowo
Porgezenie Udzielenie Zewnegtrzny 6000000 PLN 6 000 000 2020-12-31
Porgezenie Udzielenie Zewnegtrzny 8700000 PLN 8 700 000 2020-12-31
Porgezenie Udzielenie Zewnegtrzny 7300000 PLN 7 300 000 2020-12-31
Porgezenie Udzielenie Zewnegtrzny 6995000 PLN 6 995 000 2020-12-31
Porgczenie Udzielenie Zewngtrzny 568159 PLN 568 159 2011-11-10
Porgczenie Udzielenie Zewngtrzny 156 843  PLN 156 843 2012-01-07
Porgczenie Udzielenie Zewngtrzny 1166643 PLN 1166 643 2011-09-19
Porgczenie Udzielenie Zewngtrzny 40000000 PLN 40 000 000 2012-03-31
Porgezenie Udzielenie Zewnegtrzny 32000000 PLN 32 000 000 2012-02-28
Porgczenie Udzielenie Zewngtrzny 1000000 PLN 1 000 000 2012-03-31
X X X 185431145 X 185 431 145 X

Emperio.
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Informacje o udzielonych i otrzymanych porgczeniach i gwarancjach — stan na 31 grudnia 2010 roku
Rodzaj podmiotu

Porgczeni_e/ Udzielenie_/ otrzymujacego - Wartosé Waluta Warto$¢ na dzien Termin wygasniecia
Gwarancja Otrzymanie zewnetrzny/ wg umowy 31.12.2010r. wg umowy
jedn. powiazana
Poreczenie Udzielenie Zewngtrzny 195000 PLN 195 000 Bezterminowo
Poreczenie Udzielenie Zewngtrzny 130000 PLN 130 000 Bezterminowo
Poreczenie Udzielenie Zewngtrzny 10000 PLN 10 000 Bezterminowo
Poreczenie Udzielenie Zewngtrzny 35000 PLN 35000 Bezterminowo
Poreczenie Udzielenie Zewngtrzny 35000 PLN 35000 Bezterminowo
Poreczenie Udzielenie Zewngtrzny 2130000 PLN 2130000 Bezterminowo
Poreczenie Udzielenie Zewngtrzny 3800000 PLN 3800 000 2018-05-31
Poreczenie Udzielenie Zewngtrzny 25000000 PLN 25 000 000 2023-09-30
Porgczenie Udzielenie Zewngtrzny 50000000 PLN 50 000 000 2011-12-31
Porgczenie Udzielenie Zewngtrzny 20000000 PLN 20 000 000 2011-03-30
Porgczenie Udzielenie Zewngtrzny 146 400 PLN 146 400 2011-05-11
Porgezenie Udzielenie Zewnegtrzny 135000 PLN 135 000 Bezterminowo
Poreczenie Udzielenie Zewnetrzny 18000 PLN 18 000 Bezterminowo
Poreczenie Udzielenie Zewnetrzny 18000 PLN 18 000 Bezterminowo
Poreczenie Udzielenie Zewnetrzny 18000 PLN 18 000 Bezterminowo
Poreczenie Udzielenie Zewngtrzny 20000 PLN 20000 Bezterminowo
Porgczenie Udzielenie Zewnetrzny 12000000 PLN 12 000 000 2010-03-01
Poreczenie Udzielenie Zewnetrzny 45917 PLN 45917 2011-02-19
Porgczenie Udzielenie Zewngtrzny 568 159 PLN 568 159 2011-11-10
Porgczenie Udzielenie Zewngtrzny 151651 PLN 151 651 2011-01-07
Porgczenie Udzielenie Zewngtrzny 1166643 PLN 1 166 643 2011-09-19
Porgczenie Udzielenie Zewngtrzny 1400000 PLN 1 400 000 2011-03-30
X X X 117 022 770 X 117 022 770 X
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6.3.24 Odpisanie warto$ci zapasow do warto$ci netto mozliwej do uzyskania i odwrocenie takich
odpisow

W okresie objetym sprawozdaniem zdarzenia o takim charakterze nie wystapily w Spotce.

6.3.25 Rozwiazanie rezerw na Kkoszty restrukturyzacji

W okresie objgtym sprawozdaniem zdarzenia o takim charakterze nie wystapity w Spotce.

6.3.26 Leasing finansowy oraz operacyjny

Spotka nie jest strona uméw leasingu operacyjnego.

ROK 2011:

30 czerwca 2011

Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego . Warto$¢ biezaca
Minimalne oplaty A F
? minimalnych oplat

220 176

w okresie od 1 roku do 5 lat 13 12
w okresie powyzeJ 5 lat

Umowy zawierajace elementy leasingu wg KIMSF 4
czas trwania N@30.06.2011 ' Na 30.06.2012  od1-5 lat powyzej 5 lat

Okreslenie majatku

umowy minimalne oplaty roczne
Nieruchomosci okreslony 1 537 3 066 4814 204
nieokreslony 1494 5978 7 472

Srodki transportu okreslony
nieokreslony

ROK 2010:

31 grudnia 2010

Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego Warto$¢ biezaca
Minimalne oplaty Ao
Y minimalnych oplat
w okresie do 1 roku 286 199
w okresie od 1 roku do 5 lat 100 88

w okresie powyzej 5 lat
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Umowy zawierajace elementy leasingu wg KIMSF 4

Czas Na 31.12.2010 Na31.12.2011| od1l-5lat powyzej 5 lat

Okreslenie majatku trwania .
umowy minimalne oplaty roczne
Nieruchomosci okreslony 3074 3066 4814 204
nieokreéloni 1494 1494 5978 7472
Srodki transportu okreslony - - - -

nieokreéloni - - - -

6.3.27 Poczynione zobowiazania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwalych

W okresie objgtym sprawozdaniem zdarzenia o takim charakterze nie wystapity w Spotce.

W grudniu 2010 roku Spoétka wygrata konkurs ofert na kupno prawa wieczystego uzytkowania dziatki nr 1/168 o
powierzchni 0,1288 ha potozonej w Lublinie przy ul. Melgiewskiej7-9 wraz z prawem wiasnosci potozonych na
dziatce budowli. Strony zobowiazaty si¢ do zawarcia umowy sprzedazy w terminie do 15 grudnia 2012 roku.

W dniu 17 grudnia 2009 roku Spétka podpisata umowe przedwstepna w formie aktu notarialnego dotyczaca zakupu
prawa wieczystego uzytkowania gruntu znajdujacego si¢ w Lublinie przy ul. Metgiewskiej 7-9 wraz z prawem
wilasnos$ci potozonych sig¢ na tym gruncie budynkéw i budowli. Laczna powierzchnia gruntu wynosi 2 567,6 ha, zas
budynkéw ok. 15 tys. m2. Emperia Holding S.A jest dzierzawca znacznej czgéci nieruchomosci. Umowa zostata
zawarta w wyniku rozstrzygnigcia przetargu ogloszonego przez syndyka Masy Upadtosci Daewoo Motor Polska Sp.

Z 0.0. z siedziba w Lublinie. Strony zobowiazaly si¢ do zawarcia umowy sprzedazy w terminie do dnia 14 grudnia
2012 roku.

6.3.28 Rozliczenia z tytulu spraw sadowych

W okresie objetym sprawozdaniem Spotka nie byla strona postgpowan toczacych si¢ przed sadem lub innym
organem o zobowiazania lub wierzytelnos$ci o tacznej wartosci co najmniej 10% kapitatow wiasnych.

6.3.29 Korekty bledow poprzednich okreséw
W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily korekty btedow poprzednich okresow.
6.3.30 Niesplacenie lub naruszenie umow pozyczki oraz niepodjecie dzialan naprawczych

W okresie objetym sprawozdaniem zdarzenia o takim charakterze nie wystapity w Spotce.

6.3.31 Transakcje z jednostkami powiazanymi

Transakcje pomigdzy spotkami w Grupie zawierane byty zgodnie z warunkami rynkowymi (w tys. PLN).
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Przychody ze sprzedazy do jednostek powiazanych, w tym:

rzeczowych aktywow trwalych i

produktow i ushug towar6w i materialow . .
warto$ci niematerialnych

24032 38 223

kupy od jednostek powigzanych, w tym:

ustug i materiatow towarow i materiatow do rzeczowych aktywow trwalych i
(w tym rozliczanych w czasie) odsprzedazy warto$ci niematerialnych
4518 338 806

Naleznosci od jednostek powigzanych, w tym:

z tytutu zbycia rzeczowych aktywow

trwatych 1 warto$ci niematerialnych z tytutu zarachowanych dywidend

z tytulu dostaw i ustug

3015 7 867 52 992

Zobowiazania wobec jednostek powigzanych

z tytutu nabycia rzeczowych .
z tytutu dostaw i ustug aktywow trwatych i wartosci z tytutu qablz/ c1a ﬁn}a NSOWego
niematerialnych majatiu trwatego
1012 34 18 800

W ramach zarzadzania przeplywami pieni¢znymi w Grupie, mialy miejsce emisje obligacji krotkoterminowych
opisane szczegbtowo w Nocie nr 6.3.8 oraz udzielano pozyczek krotkoterminowych opisanych w Nocie nr 6.3.9
sprawozdania finansowego. Przychody i koszty finansowe zwiazane z tymi transakcjami wykazano w Nocie nr
6.3.17 sprawozdania finansowego.

Transakcje zwiazane w wyplata dywidendy przez spolki zalezne zostaly przedstawione w Nocie nr 6.3.17
sprawozdania finansowego.

Transakcje kapitalowe pomiedzy spotkami w Grupie opisane zostaty w Nocie nr 6.2.9 sprawozdania finansowego.

6.3.32 Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu na dzien przekazania raportu

o udzial % udzial
AKcje na dzien w kapitale : 3 . 0
Akcjonariusze przekazania zakladowym na ALY || A HR LRIl
— dzien K . do 2010  31.12.2010r. zakladowym na
p zien przekazania 31.12.2010r.
raportu
vaé‘}’f*OFE Aviva Bz 1418 401 9,38% (6,57%) | 1518210 10,04%
Jarostaw Wawerski 1097 537 7,26% 0,64% 1090 537 7,21%
Artur Emanuel Kawa 1004 835 6,65% 0,47% 1 000 086 6,62%
PZU Asset Management 757 653 5,01% 0,00% 757 653 5,01%
* informacjg¢ powzigto na podstawie zawiadomienia dokonanego przez Aviva OFE Aviva BZ WBK , ktére Spotka otrzymata w dniu 7
lutego 2011 roku — raport biezacy nr 16/2011;
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6.3.33 Zmiany w stanie posiadania akcji przez cztonkow Zarzadu

@ ud;ial % udzial
AKcje na dzien w kapitale . . .
. - Zmiana %  Akcje na w kapitale
Czlonkowie Zarzadu przekazania zakladowym na }
oo . do 2010  31.12.2010r. zakladowym na
raportu dzien przekazania 31.12.2010r
raportu e '
Jarostaw Wawerski 1097 537 7,26% 0,64% 1090537 7,21%
Artur Emanuel Kawa 1004 835 6,65% 0,47% 1 000 086 6,62%
Grzegorz Wawerski 358 738 2,371% 1,41% 353738 2,34%
Dariusz Kalinowski 15946 0,11% 6,31% 15000 0,10%
Marek Wesotowski 13 500 0,09% 7,83% 12 520 0,08%

6.3.34 Zmiany w stanie posiadania akcji przez czlonkéw Rady Nadzorczej

% udzial % udzial
Czlonkowie Rady Akrczjgklggrfi';n za]\(,]valfjaplvtilf na Zmiana %  Akcje na w kapitale
Nadzorczej P aidadowymna - 4,5010  31.12.2010r.  zakladowym na
raportu dzien przekazania 31.12.2010r
raportu T )
Piotr Laskowski 386 125 2,55% 0,00% 386 125 2,55%
Artur Laskowski 354 674 2,35% 2,00% 347 730 2,30%

6.3.35 Inne istotne informacje w okresie sprawozdania

a) Odstapienie od realizacji podzialu Emperia Holding S.A.

W zwiazku z zawarciem Umowy Inwestycyjnej w dniu 21 grudnia 2010 roku z Eurocash S.A. z siedziba w
Komornikach, Spotka odstapita od realizacji podziatu Spotki, przyjetego uchwata zarzadu w dniu 16 listopada 2010
roku. Zgodnie z powotana Umowa, Spotka zobowiazata si¢ zrezygnowaé z podziatu wraz ze spelieniem sig¢
Warunku Zawieszajacego okreslonego w Umowie Inwestycyjnej. Wskazany Warunek Zawieszajacy spetnit si¢ w
dniu 3 stycznia 2011 roku.

b) Odwolanie prognoz na lata 2011 — 2012 w zwiazku z zawarciem umowy inwestycyjnej pomigdzy
Emperia Holding S.A. a Eurocash S.A.

W zwiazku z zawarciem Umowy Inwestycyjnej w dniu 21 grudnia 2010 roku z Eurocash S.A. z siedziba w
Komornikach, Spotka odwotata prognozy na lata 2011 — 2012 (opublikowane w raportach biezacych nr 41/2010 i
43/2010). Nowe prognozy zostang przedstawione w momencie ostatecznego okre$lenia wszystkich elementow
transakcji wynikajacej z w/w Umowy Inwestycyjne;j.

c) Nabycie akeji Emperia Holding S.A. przez czlonkéw Zarzadu oraz czlonkéow Rady Nadzorczej Emperia
Holding S.A.

W okresie od 4 stycznia do 14 lutego 2011 roku czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki w czasie sesji
zwyklych organizowanych przez GPW S.A. w Warszawie dokonywali transakcji zakupu akcji Spotki. Lacznie
nabyli 24 675 akcji stanowiacych 0,163% kapitatu zaktadowego i dajacych prawo do 0,163% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Nabywajacy zastrzegli publikacje danych osobowych w przekazywanych przez
Spolke informacjach na ten temat.
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d) Podpisanie aneksu do umowy kredytowej przez spotke zalezna

W dniu 21 marca 2011 roku podpisany zostat aneks do umowy kredytu w rachunku biezacym pomigdzy spotka
zalezna Tradis Sp. z 0.0. a Raiffeisen Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem aneksu
jest przedtuzenie okresu kredytowania i zmniejszenie kwoty udzielonego kredytu do wysokosci 77, 5 min PLN.
Dotychczasowa wysoko$¢ udzielonego kredytu wynosita 80 mln PLN. Okres kredytowania zostat przedtuzony do 4
kwietnia 2012 roku. Prawnym zabezpieczeniem kredytu sa:

1. Pelnomocnictwo do rachunku biezacego i innych rachunkéw Kredytobiorcy w Banku Kredytodawcy,

2. Cicha cesja wierzytelnosci Kredytobiorcy w wysokosci 69 min PLN,

3. Letter of comfort wystawiony przez Emperia Holding S.A.

Oprocentowanie kredytu oparte jest na stawce WIBOR + marza Kredytodawcy. Pozostale warunki nie odbiegaja od
warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw na rynku.

e) Uchwala Zarzadu Emperia Holding S.A. w sprawie rozpoczecia procesu majacego na celu sprzedaz
spolek prowadzacych dzialalno$¢ w zakresie segmentu detalicznego

W dniu 20 czerwca 2011 roku Zarzad Emperia Holding S.A. podjal uchwale w sprawie rozpoczgcia procesu
majacego na celu sprzedaz spotek prowadzacych dzialalno$¢ w zakresie segmentu detalicznego. Proces bedzie miat
charakter aukcyjny i ma zweryfikowa¢ mozliwo$¢ sprzedazy spotek detalicznych na atrakcyjnych warunkach
ekonomicznych oraz, gdy bedzie to ekonomicznie uzasadnione w oparciu o warunki proponowane przez
potencjalnego nabywce, sprzedaz spdlek detalicznych w drodze zbycia wszystkich udziatéw w ich kapitale
zaktadowym lub w drodze innej alternatywnej transakcji o podobnym skutku.

Intencja Zarzadu Spoiki jest, aby zawarcie warunkowej umowy sprzedazy spotek detalicznych (lub innej umowy 0
podobnym skutku) nastapito do konca grudnia 2011 roku, za$ zamkniecie transakcji sprzedazy do kofica marca 2012
roku.

W opinii Zarzadu Spotki wartos¢ transakcji sprzedazy spotek detalicznych powinna uksztattowac si¢ na poziomie nie
nizszym niz 900 min PLN.

Wszelkie transakcje zawierane przez Spotke w wyniku realizacji procesu sprzedazy dokonane zostang po uzyskaniu
stosownych zgdd i zezwolen wymaganych na mocy przepiséw prawa, w tym zgod korporacyjnych wymaganych na
mocy przepisow prawa i Statutu Spotki.

f) Uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 29 czerwca 2011 roku w
sprawie powolania czlonkow Rady Nadzorczej

Uchwatami nr 17 1 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy powotano na kolejna kadencje¢ cztonkdéw
Rady Nadzorczej panéw Piotra Laskowskiego oraz Ireneusza Zigbg.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia sprawozdania:

Piotr Laskowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Tomasz Krysztofiak — Wiceprzewodniczacy, Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,
Artur Laskowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Dtugosz — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,

Ireneusz Zigba — Cztonek Rady Nadzorcze;.

g) Uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia AKkcjonariuszy Spolki z dnia 29 czerwca 2011 roku w
sprawie zmian w statucie Spolki
Uchwata nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy dokonano zmiany w statucie Spotki.
Art. 23 ustep 3 otrzymal brzmienie:

3. Zarzqd Spotki moze, za zgoda Rady Nadzorczej i na zasadach okreslonych przepisami prawa, wyplacaé
akcjonariuszom zaliczki na poczet dywidendy, takze w formie rzeczowej.”
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W Art. 23 dodaje sig ustgp 3a w brzmieniu:
»,3a. Dopuszcza sie mozliwos¢ wyplaty dywidendy w formie rzeczowej, w szczegolnosci w postaci papierow
wartoSciowych. Decyzje w tym zakresie podejmuje Walne Zgromadzenie.”

Niniejsza uchwata weszta w zycie z dniem podjecia, ze skutkiem prawnym od dnia zarejestrowania zmiany statutu
Spotki przez Sad Rejestrowy.

h) Uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spélki z dnia 29 czerwca 2011 roku w
sprawie utworzenia celowego kapitalu rezerwowego na sfinansowanie nabycia akcji wlasnych Spétki w
celu ich umorzenia

Uchwalg nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 29 czerwca 2011 roku postanowiono utworzy¢
celowy kapitat rezerwowy (Kapitat Celowy) w wysokosci 500 mln PLN na sfinansowanie nabycia akcji wlasnych
Spotki w celu ich umorzenia — zgodnie z postanowieniami Uchwaty Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 13 pazdziernika 2010 roku w sprawie upowaznienia Spotki Zarzadu do nabywania przez Spotke akceji
wlasnych w celu ich umorzenia. Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawiato przenies¢ na Kapital Celowy z
kapitatu zapasowego utworzonego w latach ubiegtych z tytutéw innych niz zyski kwote w wysokosci 499 min PLN.

i)  Wybor podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych za 2011 rok

W dniu 29 czerwca 2011 roku Rada Nadzorcza podjgta uchwalg o wyborze spotki ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z
0.0. z siedziba w Krakowie, przy ul. Supniewskiego 11 na audytora sprawozdania finansowego jednostkowego i
skonsolidowanego Emperia Holding S.A. za 2011 rok oraz do dokonania przegladu poétrocznego sprawozdania
jednostkowego i skonsolidowanego Emperia Holding S.A.

ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wpisanym
na listg pod nr 3115. Spétka korzystata z ushug w/w audytora przy badaniu sprawozdan finansowych za 2010 rok.

j)  Pochodne instrumenty finansowe
Spotka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen w okresie objetym sprawozdaniem. Na koniec okresu

sprawozdawczego Spotka nie posiadata umow z wbudowanymi instrumentami finansowymi pochodnymi,
spelniajacymi wymoég wydzielenia ich z umoéw zasadniczych.
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Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu:

2011-08-12  Artur Kawa Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny
podpis
2011-08-12  Jarostaw Wawerski Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor ds. Dziatalno$ci Dystrybucyjnej
podpis
2011-08-12  Dariusz Kalinowski Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy
podpis
2011-08-12  Marek Wesotowski Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor ds. Dziatalno$ci Detalicznej
podpis
2011-08-12  Grzegorz Wawerski Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor ds. Rozwoju Dziatalnosci
Detaliczney
podpis
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:
2011-08-12  Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny
podpis
2011-08-12  Edyta Onufryjuk-Lacek Glowny Ksiegowy
podpis
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7 Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spétki Emperia Holding S.A. w I

polroczu 2011 roku

7.1 Podstawowe dane finansowe (w tys. PLN)

A e Na dzien Na dzien 2
Wyszezegolnienie 30.06.2011 | 30.06.2010 &
Przychody ze sprzedazy 26 898 26 616 1,1%
EBIDTA 1373 4724 -70,9%
Zysk na dziatalnosci operacyjne;j -3 548 -358 891,1%
Zysk przed opodatkowaniem 76 133 60 396 26,1%
Zysk netto 75 498 59 974 25,9%
Aktywa razem 762 449 689 068 10,6%
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 74 750 21117 254,0%
Zobowigzania krotkoterminowe 72 624 19 243 277,4%
Aktywa netto 687 699 667 951 3,0%
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 15115161 | 15115161 0,0%
Zysk netto zanualizowany na jedng akcj¢ (w PLN) 5,15 4,10 25,8%

Efektywno$¢ dzialalnos$ci gospodarczej i zdolno$é¢ regulowania zobowigzan przez Spotke

. Na dzien Na dzien
Wyszezegolnienie 30.062011  30.06.2010
Stopa zwrotu na zainwestowanym kapitale (zysk netto za prezentowany 10.98% 8.98%
okres/stan funduszy wtasnych na koniec okresu) w % ' '
Stopa zwrotu z aktywow (zysk netto za prezentowany okres/stan aktywow 9.90% 8.70%
ogotem na koniec okresu) w % ' '
Rentownos¢ sprzedazy (zysk ze sprzedazy za prezentowany okres/przychody ze 19.91% 17 32%
sprzedazy w tym okresie) w % ' '
Rentowno$¢ na EBIDTA w % 5,10% 17,75%
Rentownos¢ na dziatalno$ci operacyjnej (zysk z dziatalnosci operacyjnej za 13.19% -1.35%
prezentowany okres/przychody ze sprzedazy w tym okresie) w % ' '
Rentownos¢ brutto (zysk brutto za prezentowany okres/przychody ze sprzedazy 0 0
w tym okresie) w % 283,04% 226,92%
Rentownos$¢ netto (zysk netto za prezentowany okres/przychody ze sprzedazy w 280 68% 295 33%
tym okresie) w % ' ’

Spotka zanotowata znaczacy wzrost zysku netto za I potrocze 2011 rok. Glowny wpltyw na poziom zysku miaty
dywidendy otrzymane przez Spotke od spotek zaleznych. Informacje w lacznej wysokosci otrzymanej dywidendy
znajduja si¢ w Nocie nr 6.3.17 prezentowanego sprawozdania finansowego. Tak znaczacy wzrost zysku mial wplyw
na poziom wskaznikdw rentownosci.
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7.2 Zakres dzialalno$ci Emperia Holding S.A.

Emperia Holding S.A. prowadzi dziatalno$¢ holdingowa na rzecz spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, a
w szczegodlnosci $wiadezy ustugi z zakresu obstugi prawnej, kontrolingowej, rachunkowo-ksiggowej, personalnej,
informatycznej, administracyjnej, gospodarki pienigznej, inwestycyjnej, zarzadzania infrastruktura komputerow,
zarzadzania poczta elektroniczna, koordynacji polityki zakupowej. Warto$¢ ushug holdingowych §wiadczonych w 1
potroczu 2011 roku przez Spotke wyniosta 18 803,3 tys. PLN i stanowi 71,2% wartosci ustug. W I pétroczu 2010

roku wartos$¢ ustug holdingowych wyniosta 19 197,5 tys. PLN i stanowita 72,7%.
Emperia Holding S.A. swoim zakresem dziatalnosci obejmuje terytorium Polski.

7.3 Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

w 1 poélroczu 2011

roku przy

wykorzystaniu wskaznikéw plynnosci, struktury, rotacji i stopnia zadluzenia

Wskazniki plynnosci

Na dzien

Na dzien
30.06.2010

30.06.2011

Wskaznik biezacej ptynno$ci (aktywa obrotowe/zobowigzania biezace) 3,86 6,00
Wskaznik ptynnosci szybkiej (pltynne aktywa obrotowe/zobowiazania biezace) 3,86 6,00
Wskaznik natychmiastowy (inwestycje krotkoterminowe/zobowiazania biezace) 1,42 5,58

Na zmian¢ wskaznikéw plynnosci miato wplyw przeklasyfikowanie czesci aktywow trwatych do aktywow

obrotowych oraz zwigkszenie poziomu zobowiazan.

Cykle rotacji gtéwnych sktadnikéw kapitalu obrotowego

Na dzien
30.06.2011

Na dzien
30.06.2010

Cykl rotacji zapaséw w dniach (zapasy/wartos¢ sprzedanych towarow i 27 59
materiatdw*ilos¢ dni w okresie)

Cykl rotacji nalezno$ci w dniach (naleznoéci/przychody ze sprzedazy*ilos¢ dni w 462 a4
okresie)

Cykl rotacji zobowigzan w dniach ( [zobowiazania krotkoterminowe z tyt.

dostaw 1 ustug - kredyty krotkoterminowe]/koszt wlasny sprzedazy*ilos¢ dni w 263 36
okresie )

Obrotowos¢ (produktywnosé) aktywow ogotem (przychody ze sprzedazy/aktywa 0.04 0.04
razem) ’ '
Obrotowos$¢ (produktywnosc) aktywow trwatych (przychody ze sprzedazy/ 0.06 0.05
aktywa trwate) ' '

Na zmiane wskaznika cyklu rotacji zobowiazan miato wptyw zwiekszenie poziomu zobowiazan kréotkoterminowych.
Zmniejszenie wskaznika cyklu rotacji zapaséw wynika z wyzszego poziomu warto$ci sprzedanych towarow i
materiatdw. Wzrost wskaznika cyklu rotacji nalezno$ci wynika z powodu zwigkszenia poziomu naleznosci
krotkoterminowych.

Pozostate wskazniki nie ulegly wigkszej zmianie.
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Na dzien Na dzien
30.06.2011 30.06.2010

Wskazniki stopnia zadluzenia Spétki

0.10 0.03
razem) ’ :
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego (zobowigzania i rezerwy na 0.11 003
zobowiazania/kapitat wlasny ' '

.. . . . . . . 0,90 0,97
Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wtasnymi (kapital wlasny/aktywa razem)
Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego (zobowiazania dtugoterminowe/aktywa 0.00 0.00
razem) ' :

Na zmiang wskaznikow zadluzenia miato wptyw zwigkszenie poziomu zobowiazan krotkoterminowych.

7.4 Rynki zbytu

Najwazniejszymi odbiorcami Spotki sa podmioty zalezne wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej, ktorych gtéwnym
przedmiotem dzialalnosci jest handel detaliczny, a takze ustugi zarzadzania sieciami franczyzowymi, ustugi
deweloperskie i zarzadzania nieruchomos$ciami, ushugi informatyczne i zwiazane z oprogramowaniem. Emperia
Holding S.A. $wiadczy ustugi w ramach dziatalnosci holdingowej na rzecz tych spotek.

7.5 Znaczace dla dzialalnos$ci Spotki umowy

Spotka w zakresie obstugi bankowej korzysta z ustug PKO BP SA, Banku PEKAO S.A, BRE Banku S.A., Kredyt
Banku S.A. Z BRE Bank S.A. Spoétka wspoélpracuje rowniez w zakresie emisji obligacji (na podstawie umowy
dealerskiej na emisj¢ obligacji obowiazujacej od 25 pazdziernika 2005 roku).

W zakresie ubezpieczenia majatku i ubezpieczen komunikacyjnych Spoétka zawarta umowe generalng z PZU S.A.
oraz Aviva Towarzystwo Ubezpieczen Ogolnych S.A.. Ubezpieczeniem objety jest majatek trwaty i ruchomy Spotki
na okoliczno$¢ zdarzen losowych, wypadkowych (Srodki transportu) oraz kradziezy i rabunku. Spétka posiada
roéwniez ubezpieczenie od odpowiedzialno$ci cywilnej. Umowy ubezpieczeniowe zawierane sa na okres 1 roku.

7.6 Najwazniejsze wydarzenia w I polroczu 2011 roku w Emperia Holding S.A.

=

Nabycie udziatow w spolce Spotem Tychy Sp. z 0.0. z siedziba w Tychach.

Nabycie udziatow w spotce EMP Investment Ltd z siedziba w Nikozji (Cypr).

3. Objecie certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez Ipopema 55 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

Aktywow Niepublicznych przez spotke zalezna EMP Investment Ltd. z siedziba w Nikozji (Cypr)

Objecie udziatéw w Projekt Elpro 1 Sp. z 0.0. z siedziba w Lublinie

5. Polaczenie spotek Lewiatan Kujawy Sp. z 0.0. z siedziba we Wioctawku i Lewiatan Brda Sp. z 0.0. z siedziba w
Tucholi

6. Nabycie udziatow w Lewiatan Wielkopolska Sp. z 0.0. w siedziba w Poznaniu przez spotke zalezng Tradis Sp. z
0.0. z siedziba w Lublinie

7. Nabycie udzialow w Lewiatan Opole Sp. z 0.0. w siedzibag w Opolu przez spotkg zalezna Tradis Sp. z o.0. z
siedziba w Lublinie

8. Objegcie udziatow w spotce Drogerie Koliber Sp. z 0.0. z siedziba w Tucholi przez spotke zaleznag Tradis Sp. z
0.0. z siedziba w Lublinie

9. Zawiazanie spotki P2 EKON Sp. z 0.0. S.K.A z siedziba w Lublinie przez spétke¢ zalezna EKON Sp. z 0.0. z

siedziba w Lublinie oraz IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych w siedziba

w Warszawie

>

Ea

Powyzsze wydarzenia zostaly opisane w Nocie nr 6.2.9 prezentowanego sprawozdania finansowego.
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10. Podjgcie uchwaty o rozpoczgeciu procesu majacego na celu sprzedaz spotek prowadzacych dziatalnose w
zakresie segmentu detalicznego.

7.7 Zdarzenia o nietypowym charakterze, majace wplyw na wynik osiagniety w roku
obrotowym

Zdarzenia o ww. charakterze zostaly opisane w Nocie nr 6.3.35 sprawozdania finansowego.

7.8 Naklady inwestycyjne

W II pétroczu 2011 roku Spétka planuje aktywnie uczestniczy¢ w kolejnych przejeciach na rynku FMCG.

W II potroczu 2011 roku Spoétka nie planuje poniesienia naktadow na ochrong $§rodowiska naturalnego.

Naktady inwestycyjne zaplanowane W II potroczu 2011 roku beda finansowane ze $§rodkow wiasnych oraz srodkow
zewngtrznych.

7.9 Polityka Spolki w zakresie wyplaty dywidendy

Zgodnie z przyjeta polityka, Zarzad planuje systematyczne przeznaczanie czg§ci wypracowanego zysku na
dywidendy dla akcjonariuszy.

W dniu 29 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emperia Holding S.A. podj¢to
uchwale nr 5 w sprawie podziatu zysku za 2010 rok. Na mocy w/w uchwaty cze$é zysku netto za 2010 rok
wynoszaca 39 243 tys. PLN przeznaczono na wyplate dywidendy, co odpowiada kwocie 2,63 PLN na jedna akcje.
Zgodnie z uchwata do dywidendy uprawnieni sa akcjonariusze, ktorym akcje Spoiki przystugiwaly w dniu 25
sierpnia 2011 roku (dzien dywidendy), za$ termin wyptaty dywidendy ustalono na 9 wrzes$nia 2011 roku.

7.10 Czynniki zewnetrzne, ktére beda mialy wplyw na wyniki osiagane przez Emperia
Holding S.A. w perspektywie nast¢pnego roku:

zewngetrzne:

1. Sytuacja finansowa i ekonomiczna w branzy handlowej, gtéwnie dostawcow i klientéw Grupy w zakresie
finansowania i zdolnosci regulowania zobowiazan.

Rynkowy poziom cen na zuzywane przez Grupe¢ towary i ustugi.

Dziatania konkurencyjnych oraz procesy konsolidacyjne w polskim handlu dystrybucyjnym.

Sytuacja gospodarcza Kraju i poziom zamoznosci spoteczenstwa, ksztaltujacy popyt na oferowane przez
Grupg towary i ushugi.

Polityka panstwa w zakresie ksztaltowania sig stop procentowych i podatkow.

Sytuacja na rynku pracy — mozliwos$¢ pozyskania kreatywnych pracownikoéw do nowych przedsigwzigc.
Sytuacja finansowa i ekonomiczna w branzy deweloperskie;j.

Wzrost konkurencji na rynku obiektow komercyjnych.

o

©No G

wewngetrzne:
1. Efekty synergii osiagnigte w wyniku konsolidacji z przejmowanymi spotkami dystrybucyjnymi.

2. Tworzenie mechanizméw oddziatywania na klientow, wiazania ich z dostawca.
3. Dalsze inwestycje w $rodki trwate 1 oprogramowanie, terminowa i budzetowa realizacja inwestycji.
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4. Obnizanie kosztow operacyjnych poprzez wdrazanie nowych rozwiazan organizacyjnych i informatycznych
oraz zwigkszanie skali dziatania.

5. Wprowadzenie zmian strukturalnych i organizacyjnych zmierzajacych do utworzenia organizacji

holdingowej posiadajacej duzy udziat w rynku.

Pozyskanie atrakcyjnych lokalizacji na potrzeby prowadzenia dziatalnosci handlowe;.

Rozszerzanie i uzupetnianie oferty handlowe;.

Wykwalifikowana i do§wiadczona kadra zarzadzajaca.

. Posiadany system IT bgdacy elementem przewagi konkurencyjne;j.

0. Stabilna grupa dostawcow.

BOoxo~No

7.11 Perspektywy rozwoju:

Emperia Holding SA ulegla przeksztalceniu w spotke holdingowa, ktérej podstawowym zakresem dziatania jest
zarzadzanie spotkami nalezacymi do Grupy Kapitatowej, realizowanie pewnych funkcji centralnych na rzecz spotek
zaleznych ,takich jak: zarzadzania finansami, obstuga informatyczna, zarzadzania wybranymi grupami aktywow i
pasywoOw itd. oraz nabywanie udziatow w spotkach prowadzacych dystrybucyjna sprzedaz artykutdéw z sektora
FMCG.

Aktywne uczestnictwo w konsolidacji rynku dystrybucyjnego skierowane do podmiotéw posiadajacych silna — na
danym rynku lokalnym — pozycj¢ w segmencie handlu dystrybucyjnego.

Kontynuacja procesu wzrostu organicznego Grupy poprzez:
a) Restrukturyzacje¢ centralnych funkcji zarzadczych w Grupie,
b) Optymalizacj¢ funkcjonowania, porzadkowanie i dalszy rozwdj segmentu dystrybucji hurtowej.

7.12 Znaczace transakcje Emitenta z podmiotami powigzanymi

W I pétroczu 2011 roku Emperia Holding S.A. nie zawierala istotnych transakcji z jednostkami powiazanymi, poza
transakcjami zawieranymi w toku normalnej dziatalnosci gospodarczej na warunkach rynkowych. Informacje na ten
temat znajduja si¢ w Nocie nr 6.3.21.

W ramach zarzadzania przeptywami pieni¢znymi w Grupie mialy miejsce emisje obligacji krétkoterminowych
opisane szczegotowo w Nocie nr 6.3.13 oraz udzielano pozyczek krotkoterminowych opisanych w Nocie nr 6.3.9
Transakcje zwiazane w wyptata dywidendy przez spotki zalezne zostaly przedstawione w Nocie nr 6.3.17.
Transakcje kapitatowe pomigdzy spotkami w Grupie opisane zostaty w Nocie nr 6.3.21.

7.13 Informacje o toczacych si¢ postepowaniach.

W 1 potowie 2011 roku Emperia Holding S.A. nie byla strong postepowania przed sadem lub innym organem o
zobowiazania lub wierzytelno$ci o tacznej wartosci, co najmniej 10% kapitalow wlasnych.

7.14 Kredyty, gwarancje, pozyczKi i porgczenia.

W I potowie 2011 r. Emperia Holding S.A. nie udzielata porgczen kredytow, pozyczek ani nie udzielata gwarancji —
lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, tak, aby taczna warto$¢ istniejacych porgczen lub
gwarancji stanowita rownowartos$¢, co najmniej 10% kapitatdéw wiasnych emitenta.

7.15 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spolka

W I pétroczu 2011 r. Emperia Holding S.A. nie wprowadzita zmian w podstawowych zasadach zarzadzania Spotka.
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7.16 Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Spotke

Zmiany w skladzie Zarzadu Emperia Holding S.A.

W I potroczu 2011 roku nie nastapity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu Emperia Holding S.A.
Sktad Zarzadu Emperia Holding S.A. na dzien przekazania raportu:

Artur Emanuel Kawa — Prezes Zarzadu,

Jarostaw Wawerski — Wiceprezes Zarzadu,

Dariusz Kalinowski — Wiceprezes, Dyrektor Finansowy,

Marek Wesotowski — Wiceprezes, Dyrektor ds. Dziatalno$ci Detaliczne;j,

Grzegorz Wawerski — Wiceprezes, Dyrektora ds. Rozwoju Dziatalnosci Detaliczne;j.

agrwdE

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A.

W I potroczu 2011 roku nie nastapily zadne zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A.
Sktad Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A. na dzien przekazania raportu:

Piotr Laskowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Tomasz Krysztofiak — Wiceprzewodniczacy, Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,
Artur Laskowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Dlugosz — Niezalezny Czlonek Rady Nadzorczej,

Ireneusz Zigba - Cztonek Rady Nadzorczej.

arwdE

7.17 Inne istotne informacje

Inne istotne informacje zostaty opisane w Nocie nr 6.3.35 sprawozdania finansowego.

7.18 Opis organizacji Grupy Kapitalowej

Opis organizacji Grupy Kapitatowej, ze wskazaniem spotek podlegajacych konsolidacji zostat opisany w Nocie nr
6.1 sprawozdania finansowego.

7.19 Skutki zmian w strukturze Spotki

Brak zmian w strukturze Spotki.

7.20 Stanowisko zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz
wynikow na dany rok

Publikacja prognoz odbywa si¢ tylko na poziomie skonsolidowanym catej Grupy.
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7.21 Informacja o akcjonariuszach

Informacje o akcjonariuszach posiadajacych co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu zostaty
opisane w Nocie nr 6.3.32 sprawozdania finansowego.

7.22 Zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace zostaly opisane w Nocie nr 6.3.33
sprawozdania finansowego.

7.23 Transakcje z jednostkami powigzanymi

Informacje o zawarciu przez Spoétke transakcji z podmiotami powiazanymi zostaly opisane w Nocie nr 6.3.31
sprawozdania finansowego.
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Podpisy wszystkich Czlonkow Zarzadu:

2011-08-12

2011-08-12

2011-08-12

2011-08-12

2011-08-12

Artur Kawa

Jarostaw Wawerski

Dariusz Kalinowski

Marek Wesotowski

Grzegorz WawerskKi

Prezes Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

2011-08-12

Emperia

Elzbieta Swiniarska

podpis
Wiceprezes Zarzadu

podpis
Wiceprezes - Dyrektor Finansowy

podpis
Wiceprezes — Dyrektor ds. Dziatalnosci Detalicznej

podpis
Wiceprezes — Dyrektor ds. Rozwoju Dziatalnosci Detalicznej

podpis

Dyrektor Ekonomiczny
podpis
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8 Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad Emperia Holding S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe
i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz ze
odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa emitenta oraz jej wynik

finansowy.

Zarzad Emperia Holding S.A. o$wiadcza ponadto, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy przegladu rocznego sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegly rewident dokonujacy tego przegladu spelniali warunki do wydania bezstronnego i
niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Podpisy wszystkich Czlonkéow Zarzadu:

2011-08-12

2011-08-12

2011-08-12

2011-08-12

2011-08-12

Artur Kawa

Jarostaw Wawerski

Dariusz Kalinowski

Marek Wesotowski

Grzegorz Wawerski

Prezes Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

2011-08-12

Emperia

Elzbieta Swiniarska

podpis
Wiceprezes Zarzadu

podpis
Wiceprezes - Dyrektor Finansowy

podpis
Wiceprezes — Dyrektor ds. Dziatalnosci Detalicznej

podpis
Wiceprezes — Dyrektor ds. Rozwoju Dziatalnosci Detalicznej

podpis

Dyrektor Ekonomiczny
podpis
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