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1. Wybrane dane finansowe

Zt

Za okres od Za okres od Za okres od | Za okres od

WYBRANE DANE FINANSOWE

(rok biezacy)

01.01.2014
do

30.06.2014

01.01.2013
do

30.06.2013

01.01.2014
do
30.06.2014

01.01.2013
do

30.06.2013

" E:;}E/::;)fénlnetto ze sprzedazy produktéw, towardw i 981803 982 758 934971 233213
Il. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 21593 23942 5168 5682
Il. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 22155 27 081 5302 6426
IV. | Zysk (strata) okresu 17 355 24 595 4154 5836
V. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (10578) 29783 (2532) 7 068
VI. | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (20 463) (10 189) (4 897) (2 418)
VII. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (39338) (27 457) (9 415) (6516)
VIII. | Przeptywy pieniezne netto, razem (70 379) (7 863) (16 844) (1 866)
IX. | Aktywa razem 960 778 1063964 230906 256 550
X. | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 336 946 417 260 80979 100 612
Xl. | Zobowigzania dtugoterminowe 30450 38245 7318 9222
Xll. | Zobowigzania krétkoterminowe 306 496 379 015 73 661 91391
XIl. | Kapitat wiasny 623 832 646 704 149927 155938
XIV. | Kapitat zaktadowy 15115 15115 3633 3 645
XV. | Liczba akcji 15115161 | 15115161 | 15115161 | 15115161
XVI. | Sredniowazona liczba akgji 13659000 | 14469466 | 13659000 | 14469 466
XVII. | Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg zanualizowany *(w Zt\EURO) 0,48 0,61 0,11 0,14
XVIII. Efz(\clvozir\liEoSF\{/é;/sk (strata) na jedng akcje zwyktg zanualizowany 0,48 0,61 0,11 0,14
XIX. | Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje * (w Zt\EURO) 45,67 45,43 10,98 10,95
XX. | Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje ** (w ZE\EURO) 45,36 45,10 10,90 10,87
XXI. | Wyptacona dywidenda na jedng akcje (w Z£\EURO) 0,90 0,93 0,22 0,21

dane poréwnawcze dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej odnoszg sie do 31.12.2013
* wartos¢ wyliczona jest wedtug sredniowazonej liczby akcji Emitenta
** warto$¢ wyliczona jest wedtug sSredniowazonej rozwodnionej liczby akcji Emitenta

Sredni

—dlal
—dlal

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute EURO w nastepujacy sposdb:

1

owazona liczba akcji:
pétrocza 2014 roku: dla miesiecy styczen-czerwiec 13 659 000
pétrocza 2013 roku: dla miesiecy styczen-czerwiec 14 469 466

Pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednia
arytmetyczng srednich kursow ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca, ktory dla
pierwszego pétrocza 2014 roku wynidst 4,1784 Zt/EURO, a dla pierwszego po6trocza 2013 roku wynidst 4,2140 Zt/EURO;

Pozycje bilansowe i warto$é ksiegowa/rozwodniong warto$¢ ksiegowg przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez
NBP, obowigzujgcego na dzieh bilansowy, ktéry wynidst: na 30.06.2014 roku 4,1609 Zt/EURO, 31.12.2013 roku 4,1472

Zt/EURO;

Pozycje wyptaconej dywidendy przeliczono wedtug sredniego kursu ogtaszanego przez NBP na dzierh wyptaty dywidendy,
ktéry na 30.06.2014 roku wynidst 4,1609 Zt/EURO, a na 26.06.2013 roku 4,3348 Zt/EURO.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzier 30.06.2014
(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej) Emperla

2. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Emperia Holding S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, pdétroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa grupy
kapitatowej emitenta oraz jej wynik finansowy, oraz ze potroczne sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej
emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji grupy kapitatowej emitenta, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad Emperia Holding S.A. oswiadcza ponadto, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy przegladu skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetniajg warunki do
wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu poétrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Lublin, sierpien 2014 rok

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

2014-08-25  Dariusz Kalinowski Prezes zarzgdu e e
podpis

2014-08-25 Cezary Baran Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy d """""""
podpis

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

2014-08-25  Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny A
podpis
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3. Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu skroconego
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | poétrocze
2014 roku.

Raport z przegladu srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2014 roku do
30 czerwca 2014 roku znajduje sie w zatgczonym pliku ,Raport z przegladu srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emperia Holding | pétrocze 2014.pdf”
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4. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013 30 czerwca 2013

Holding

Majatek trwaty 583 230 586 548 583 932
Rzeczowy majatek trwaty 496 868 497 890 495 257
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Wartosci niematerialne 3988 5766 6282
Wartos¢ firmy 52 044 52 044 49 186
Aktywa finansowe 92 92 92
Pozyczki dtugoterminowe - - -
Naleznosci dtugoterminowe 4822 4833 4722
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20525 20053 21546
Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4891 5870 6 847
Aktywa trwate zaklasyfikowane do grupy do zbycia - - -
Majatek obrotowy 377 548 477 416 407 926
Zapasy 179 560 168 660 141 206
Naleznosci 63 868 105 286 50903
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1087 993 224
Krétkoterminowe papiery wartosciowe - - -
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 8259 4292 8098
Srodki pieniezne 124 774 195153 207 475
Inne aktywa finansowe - - -
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - 3032 20

Kapitat wiasny 623 832 646 704 684 997
Kapitat akcyjny 15 115 15 115 15 115
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 549 559 549 559 549 559
Kapitat zapasowy 100 084 100 084 100 084
Kapitat zapasowy z wyceny opcji menedzerskich 5010 5010 5031
Kapitat rezerwowy 110593 110525 110525
Kapitat rezerwowy przeznaczony na nabycie akcji wtasnych - - -
Akcje/udziaty wtasne (133 292) (106 616) (79 119)
Zyski zatrzymane (23 237) (26 973) (16 198)
Kapitaty wtasne przypisany akcjonariuszom spoétki dominujacej razem 623 832 646 704 684 997
Udziaty niekontrolujace - - -
Zobowiazania diugoterminowe 30450 38 245 38676
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 3154 3455 -
Zobowigzania dtugoterminowe 1139 970 1099
Rezerwy 23 365 31591 35498
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 2792 2229 2079
Zobowiazania krétkoterminowe 306 496 379 015 268 185
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 877 804 -
Zobowigzania krotkoterminowe 276 910 350 462 247 372
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1926 2119 1474
Rezerwy 20201 19 050 16 718
Przychody przysztych okreséw 6 582 6580 2621

Zobowigzania przypisane do grupy aktywow do zbycia

www.emperia.pl
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30 czerwca 2014

31 grudnia 2013 30 czerwca 2013

Wartosc ksiegowa 623 832 646 704 684 997

Liczba akcji 15115161 15115161 15115161

Rozwodniona liczba akcji 13752601 14 338 927 14 560 319

Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w Zt)* 45,67 45,43 47,34

Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w Zt)** 45,36 45,10 47,05

* wartosc wyliczona jest wedtug sredniowazonej liczby akcji Emitenta

** wartosc wyliczona jest wedtug sredniowazonej rozwodnionej liczby akcji Emitenta

Lublin, sierpien 2014 rok

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

2014-08-25  Dariusz Kalinowski Prezes zarzgdu e e
podpis

2014-08-25 Cezary Baran Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy d """""""
podpis

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

2014-08-25  Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny o
podpis
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5. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie
z dochodow catkowitych

3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca

Rachunek zyskéw i strat

2014 2014 2013 2013

Przychody ze sprzedazy 502 360 981 803 489 711 982 758
- od jednostek zaleznych 1 3 3 6
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 35657 64 328 33173 61812
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 466 703 917 475 456 538 920946
Koszt wtasny sprzedazy (357 048) (699 438) (371 266) (742 545)
- jednostkom zaleznym (1) (3) (2) (5)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (5 780) (11 730) (6071) (13 042)
Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatow (351 268) (687 708) (365 195) (729 503)
Zysk na sprzedazy 145 312 282 365 118 445 240 213
Pozostate przychody operacyjne 63 2 898 1409 6126
Koszty sprzedazy (107 969) (222 217) (91 114) (185 987)
Koszty ogdlnego zarzadu (18 602) (36 640) (17 216) (33575)
Pozostate koszty operacyjne (2779) (4 813) (1128) (2 835)
Zysk operacyjny 16 025 21593 10 396 23942
Przychody finansowe 614 1454 1560 3326
Koszty finansowe (426) (892) (121) (187)
Zysk przed opodatkowaniem 16 213 22 155 11 835 27 081
Podatek dochodowy (2 087) (4 800) (947) (2 486)

Biezacy (1 430) (4 045) (137) (2798)

Odroczony (657) (755) (810) 312

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych
metodg praw wtasnosci

Zysk okresu przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 14126 17 355 10 888 24 595

Zysk okresu przypadajacy na udziaty niekontrolujace - - - -

Zysk (strata) okresu (zanualizowany) 6 559 8814
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 13 659 000 14 469 466
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych** 13752 601 14560 319
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w Zt) zanalizowany* 0,48 0,61
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w Zt) zanualizowany 0,48 0,61

*Wartos¢ wyliczana jest wedtug Sredniowazonej liczby akcji.

**Sredniowazona rozwodniona liczba akgji:
—dla | pétrocza 2014 roku: dla miesiecy styczen-czerwiec 13 752 601, uwzgledniajgc efekt rozwadniajacy opcji przyznanych
w ramach realizacji transzy za 2010 i 2011 rok Il Programu Opcji Menedzerskich 2010-2012.
—dla | pétrocza 2013 roku: dla miesiecy styczen-czerwiec 14 560 319, uwzgledniajgc efekt rozwadniajgcy opcji przyznanych
w ramach realizacji transzy za 2010 2011 rok Il Programu Opcji Menedzerskich 2010-2012.
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6 miesiecy 6 miesiecy

Sprawozdanie z dochodéw catkowitych zakonczone zakonczone
30 czerwca 2014 30 czerwca 2013

Zysk okresu 17 355 24 595
Inne catkowite dochody - -

Catkowity dochdd przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 17 355 24 595
Catkowity dochdd przypadajacy na udziaty niekontrolujgce - -

Lublin, sierpier 2014 rok

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

2014-08-25 Dariusz Kalinowski Prezes Zzarzgdu e e
podpis

2014-08-25 Cezary Baran Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy d """""""
podpis

Podpis osoby, ktdérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

2014-08-25  Elzbieta Swiniarska Dyrektor EkOnomiczny v o
podpis
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6. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat z emisji akcji LeLliz Kapitat
Kapitat P e as ! ,J . Kapitat zapasowy z Kapitat Zyski pitaly
. powyzej ich wartosci . I EH
akcyjny . X zapasowy wyceny opcji rezerwowy zatrzymane
nominalnej . i razem
menedzerskich
1 stycznia 2014 15115 549 559 100 084 5010 110 525 (106 616) (26 973) 646 704
Korekta btedu podstawowego rok 2013 - - - - - - (1442) (1442)
1 stycznia 2014 skorygowany 15115 549 559 100 084 5010 110 525 (106 616) (28 415) 645 262
Catkowity dochdd za 6 miesiecy do 30 czerwca 2014 - - - - - - 17 355 17 355

Wynik lat ubiegtych spétek wprowadzonych do konsolidacji - - . - - - - -
Podziat zysku za 2013 rok - przeznaczenie na kapitaty - - - - 68 - (68) -
Rozwigzanie kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wiasnych - - - - - - - -
Nabycie akcji wtasnych - - - - - (26 676) - (26 676)
Umorzenie akcji wtasnych - - - - - - - -

Przeniesienie kapitatu wykorzystanego na skup akcji wtasnych - - - - - - - -

Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu zysku za 2013 rok - - - - - - (12 109) (12 109)

. TR Kapitat .
Kapitat Kaplt?l.z .em's” ak?“. Kapitat zapasowy z Kapitat Akcje Zyski Raniety
. powyzej ich wartosci .. wiasne
akcyjny . X zapasowy wyceny opcji rezerwowy wtasne zatrzymane
nominalnej . . razem
menedzerskich
1 stycznia 2013 15115 549 559 100 084 5031 110303 (65 020) (27 147) 687 925
Korekta btedu podstawowego rok 2012 - - - - - - - -
1 stycznia 2013 skorygowany 15115 549 559 100 084 5031 110303 (65 020) (27 147) 687 925
Catkowity dochdd za 6 miesiecy do 30 czerwca 2013 - - - - - - 24 595 24 595
Wynik lat ubiegtych spétek wprowadzonych do konsolidacji - - - - - - (53) (53)
Podziat zysku za 2012 rok - przeznaczenie na kapitaty - - - - 222 - (222) -

Rozwigzanie kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wtasnych - - - - - - - -
Nabycie akcji wtasnych - - - - - (14 099) - (14 099)
Umorzenie akcji wtasnych - - - - - - - -
Przeniesienie kapitatu wykorzystanego na skup akcji wtasnych - - - - - - - -

Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu zysku za 2012 rok - - - - - - (13372) (13372)
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Kapitat z emisji

Kapitat akcji powyzej ich Kapitat EE zapasmﬁ/y z Kapitat Akcje Zyski Raeraly
akcyjny wartosci zapasowy BT rezerwowy wtasne zatrzymane whasne
e menedzerskich razem

1 stycznia 2013 15115 549 559 100 084 5031 110303 (65 020) (27 147) 687 925
Korekta btedu podstawowego rok 2012 - - - - - - - -
1 stycznia 2013 skorygowany 15115 549 559 100 084 5031 110 303 (65 020) (27 147) 687 925
Catkowity dochdd za 12 miesiecy do 31 grudnia 2013 - - - - - - 13799 13799
Wynik lat ubiegtych spotek wprowadzonych do konsolidacji - - - - - - (53) (53)
Podziat zysku za 2012 rok - przeznaczenie na kapitaty - - - - 222 - (222) -
Wycena |l programu opcji menadzerskiej - - - (21) - - 21 -

Rozwigzanie kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wtasnych - - - - - - - -
Nabycie akcji wiasnych - - - - - (41 596) - (41 596)
Umorzenie akcji wtasnych - . - - - - - -
Przeniesienie kapitatu wykorzystanego na skup akcji wiasnych - - - - - - - -
Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu zysku za 2012 rok - - - - - - (13 372) (13 372)
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Lublin, sierpier 2014 rok

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

2014-08-25  Dariusz Kalinowski Prezes zarzgdu e e
podpis

2014-08-25 Cezary Baran Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy d """""""
podpis

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

2014-08-25  Elzbieta Swiniarska Dyrektor EkOnomiczny e
podpis
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7. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczone zakonczone
30 czerwca 2014 30 czerwca 2013
Zysk (strata) okresu 17 355 24 595
Korekty o pozycje: (27 933) 5188
Udziat w (zyskach) stratach okresu jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci - -
Amortyzacja 23402 20195
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 182 (45)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 155 -
Podatek dochodowy 4800 2486
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 965 (3 080)
Zmiana stanu rezerw (9 490) (1484)
Zmiana stanu zapaséw (2211) (37 439)
Zmiana stanu naleznosci 37 800 11530
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (2 908) (1730)
Zmiana stanu zobowigzan (81 769) 15591
Pozostate korekty 5726 1
Podatek dochodowy zaptacony (4 585) (837)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (10 578) 29783
Wptywy 6429 5047
Zbycie sSrodkow trwatych i wartosci niematerialnych 6429 5007

Zbycie aktywodw finansowych - -
Sprzedaz podmiotdw zaleznych - -
Dywidendy otrzymane - -
Odsetki otrzymane - -
Sptata udzielonych pozyczek - -
Srodki pieniezne w jednostkach przejetych na dzien przejecia - 40
Wptywy z wykorzystania nieruchomosci inwestycyjnych - -
Pozostate wptywy - -
Wydatki (26 892) (15 236)
Nabycie srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych (26 892) (15 233)
Nabycie inwestycji w nieruchomosci - -
Nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych - -
Nabycie aktywow finansowych - -
Udzielenie pozyczek - -
Srodki pieniezne w jednostkach zaleznych na dzieri sprzedazy - -
Woydatki zwigzane z utrzymaniem nieruchomosci inwestycyjnych - -

Pozostate wydatki - (3)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (20 463) (10 189)
Wptywy 1 -

Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek - -
Emisja krotkoterminowych papieréw dtuznych 1 -
Wptywy z tytutu emisji akcji - -
Pozostate wptywy - -
Wydatki (39 339) (27 457)
Sptata kredytow i pozyczek - -
Wykup krétkoterminowych papieréw dtuznych - -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (410) -
Zaptacone odsetki i optaty (155) -
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Zaptacone dywidendy (12 098) (13 358)
Nabycie akcji wtasnych (26 676) (14 099)
Pozostate wydatki - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (39 338) (27 457)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych (70 379) (7 863)
Réznice kursowe 45

Lublin, sierpien 2014 rok

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

2014-08-25  Dariusz Kalinowski Prezes Zarzadu e RARR
podpis

2014-08-25  Cezary Baran Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy d --------------
podpis

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

2014-08-25  Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny e
podpis
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8. Opis wazniejszych zastosowanych zasad rachunkowosci

8.1 Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emperia Holding S.A. zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,MSR” 34 — Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa) oraz
zwigzanych z nimi interpretacjami majacymi zastosowanie do s$rédrocznej sprawozdawczosdci finansowej,
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.
Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe rzetelnie przedstawia sytuacje finansowg Grupy,
finansowe wyniki dziatalnosci i przeptywow srodkéw pienieznych.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréow wartosciowych.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, z wyjatkiem aktywéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwe;j.

Z dniem podpisania skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad spotki Emperia Holding S.A.
zatwierdza niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

8.2 Waluta funkcjonalna

Pozycje zawarte w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wycenia sie w walucie s$rodowiska
gospodarczego, w ktérym Grupa prowadzi dziatalnosé, okreslanej jako waluta funkcjonalna.

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji wszystkich pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zi.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe i wszystkie dane objasniajgce s podawane w tys. zt (o ile nie podano
inaczej).

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania w tysigcach zf. zwigzane jest z zaokragleniami, co moze
spowodowa¢, ze dane sumaryczne zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu mogg nie stanowi¢ doktadnych
sum arytmetycznych sktadowych pozycji analitycznych.

8.3 Dziatalnos¢ zaniechana

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie wykazuje dziatalnosci zaniechanej.

8.4 Zastosowanie standardow i interpretacji obowigzujacych spoétki Grupy od
1 stycznia 2014 roku

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje obowigzujg Grupe Kapitatowg od
dnia 1 stycznia 2014 roku:
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a) MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja

Zmiana w MSR 32 dotyczy kompensowania aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych. Zostata opublikowana
w dniu 16 grudnia 2011 r. w celu wyjasnienia wymagan dotyczacych stosowania potracen. Zmiany obowigzujg dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 r. z mozliwoscig wczedniejszego zastosowania.

b) Jednostki inwestycyjne —zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27

W dniu 31 pazdzierniku 2012 roku opublikowane zostaty zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27 ktére dopuszczaja
zwolnienie z konsolidacji zgodnie z MSSF 10 oraz wymagajg od jednostek inwestycyjnych do ujmowania
poszczegdlnych jednostek zaleznych w wartosci godziwej przez wynik finansowy ( zgodnie z MSSF 9 Instrumenty
Finansowe) zamiast je konsolidowa¢. Ponadto zmiany dostarczajg rowniez wymagania dotyczace ujawnien dla
jednostek inwestycyjnych. Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 r. z
mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.

c) Poprawki do MSR 39 dotyczace odnowienia instrumentéw pochodnych

W dniu 27 czerwca 2013 roku RMSR opublikowata Odnowienie instrumentéw pochodnych oraz kontynuowanie
rachunkowosci zabezpieczen (zmiany MSR 39 Instrumenty finansowe: ujawnienie i wycena). Wedtug zmian nie ma
potrzeby przerywania rachunkowosci zabezpieczen jezeli zabezpieczany instrument zostat odnowiony, pod
warunkiem spetnienia okreslonych kryteriow.

Odnowienie oznacza, sytuacje w ktérej dotychczasowi kontrahenci instrumentu finansowego zgadzajg sie, ze
kontrahent rozliczeniowy badz kilku zastgpi dotychczasowego kontrahenta i stanie sie nowa strong umowy. W celu
skorzystania ze zmienionych wytycznych, odnowienie dla kontrahenta centralnego musi nastgpi¢ jako
konsekwencja stosowania istniejgcych badz nowych przepiséw lub regulacji prawnych.

Zmiany obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 lub po tej dacie z mozliwosciag
wczesniejszego zastosowania

d) Zmiany MSR 36 dotyczace ujawnienia wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych

RMSR w konsekwencji poprawek do MSSF 13 Wycena wartosci godziwej zmodyfikowata niektére wymogi
dotyczace ujawnien w MSR 36 Utrata wartosci aktywdédw dotyczgce wyceny wartosci odzyskiwalnej w przypadku
utraty wartosci aktywéw. Ogdlnym efektem zmian jest redukcja przypadkdéw, w ktérych wartosé odzyskiwalna
aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne wymaga ujawnienia, wyjasnienie wymogoéw dotyczgcych
ujawnienia oraz wprowadzenie wymogdéw formalnych dla ujawnienia stopy dyskontowe] uzytej w celu rozpoznania
utraty wartosci lub odwrdcenia odpisu w przypadku wartosci uzytkowej (bazujgcej na wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty zbycia) wyliczonej na podstawie wartosci biezgce;.

Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie. Jednostka
moze wczesniej zastosowadé zmiany pod warunkiem zastosowania MSSF 13.

e) KIMSF 21 Optaty

W dniu 20 maja 2013 roku RMSR opublikowata KIMSF 21 Opfaty. Zawiera on wskazowki dotyczgce momentu
rozpoznania zobowigzania z tytutu optaty natozonej przez rzad, zaréwno dla optat ksiegowanych na podstawie MSR
37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe jak i tych, ktérych kwota i termin zaptaty sg pewne.
KIMSF 21 okresla zdarzenia powodujace ujawnienie zobowigzan jako dziatalno$¢ skutkujgcg wniesieniem optaty
zgodnie z obowigzujgcym prawem. Interpretacja wyjasnia, ani ze przymus ekonomiczny ani kontynuowanie
dziatalnosci gospodarczej nie tworzg ani nie oznaczajg, ze wystgpito zdarzenie obligujace.

KIMSF 21 zawiera wytyczne dotyczace ujecia zobowigzania dotyczgce stopniowego ujmowania, jezeli zdarzenie
obligujace dotyczy okresu czasu oraz jezeli zobowigzanie zawiera minimalny prég, ktory nalezy osiggngé aby
powstato.

Strona 172 59



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzier 30.06.2014
(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej) Emperla

KIMSF 21 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub to tej dacie. Interpretacja
nie zastepuje KIMSF 6 Zobowigzania wynikajace z uczestnictwa w specyficznym rynku — zuzyty sprzet elektryczny i
elektroniczny, ktéra pozostaje w mocy i jest zgodna z KIMSF 21.

Grupa ocenia, ze przyjecie powyzszych zmienionych standardéw i nowych interpretacji nie ma istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2014 roku.

Woczesniejsze zastosowanie standarddéw i interpretacji

Sporzadzajgc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa podjeta decyzje, iz Zzaden ze Standardéw nie
bedzie wczesniej zastosowany.

Standardy i interpretacje niezatwierdzone do stosowania przez Unie Europejskg:

a) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

W dniu 24 lipca 2014 roku RMSR opublikowata petna wersje nowego standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe.
Standard jest kompleksowym opracowaniem zasad rachunkowosci dotyczgcych instrumentéw finansowych a jego
wejscie w zycie zaplanowane jest na 1 stycznia 2018. MSFF 9 zastgpi dotychczasowy MSR 39, zawiera opracowanie
obejmujgce m in. zasady kwalifikacji i wyceny instrumentéw finansowych, ustalania i ujmowania odpisow z tytutu
utraty wartosci aktywéw finansowych, rachunkowosci zabezpieczen, ujmowania skutkdw zmian wartosci godziwe;j
zobowigzan finansowych spowodowanych zmiang wtasnego ryzyka kredytowego. Wiekszos$¢ z wyzej wymienionych
zagadnien byta publikowana juz wczesniej. W ostateczniej wersji MSSF 9 zostaty uwzglednione zmienione (w
poréwnaniu do opublikowanych wczesniej w 2009 i 2010 r.) zasady klasyfikacji instrumentéw finansowych,
definiujgce nowa kategorie ,wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite”, oraz zasady
ustalania i uyjmowania utraty wartosci oparte na modelu ,,oczekiwanych strat”.

b) Zmiany do MSSF 11, Ujmowanie nabycia udziatéw we wspélnych dziataniach”

W dniu 6 maja 2014 roku RMSR opublikowata zmiany do MSSF 11 , Ujmowanie nabycia udziatéw we wspdlnych
dziataniach”. Wprowadzone zmiany wymagajg aby nabycie udziatéw we wspdlnych dziataniach stanowigcych
przedsiewziecie podlegato zasadom analogicznym do tych, ktdore stosowane sg w przypadku potgczen jednostek.
Ujecie takie ma obowigzywaé réwniez w odniesieniu do nabycia dodatkowych udziatéw we wspdlnym dziataniu
przy zachowaniu wspotkontroli. Nabyte dodatkowe udziaty bedg wyceniane w wartosci godziwej a posiadane do tej
pory udziaty nie bedg ponownie wyceniane. Zmiany beda obowigzywaly prospektywnie dla okreséw
sprawozdawczych zaczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdznie;j.

c) Zmiany do MSR 16 i MSR 38 - Wyjasnienia w zakresie zaakceptowanych metod ujmowania umorzenia i
amortyzacji

W dniu 12 maja 2014 roku RMSR dokonata zmian w MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Wartosci
niematerialne” w celu wyjasnienia, ze wykorzystanie metod naliczania umorzenia rzeczowych aktywoéw trwatych
opartych na przychodach jest niewtasciwe. Przychody generowanie z dziatalnosci, w ktérej wykorzystywany jest
dany sktadnik aktywéw, zazwyczaj odzwierciedlajg inne czynniki niz konsumowanie korzysci ekonomicznych z
danego sktadnika aktywéw. Przychody nie sg z zatozenia wtasciwym miernikiem konsumowania korzysci
ekonomicznych pochodzacych z wartosci niematerialnych. Zmiany bedg obowigzywaty prospektywnie dla okreséw
sprawozdawczych zaczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej.
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d) MSSF 15, Przychody z tytutu umow z kontrahentami”

W dniu 28 maja 2014 roku RMSR opublikowata nowy standard dotyczgcy ujmowania przychodéw — MSSF 15
Przychody z tytutu umoéw z klientami. Powyzszy standard okresla zasady ujmowania wszelkiego rodzaju przychoddéw
wynikajacych z umoéw z kontrahentami (klientami). Standard ten nie ma zastosowania jedynie do umow, ktore sg
objete zakresem MSR/MSSF dotyczacych leasingu, uméw ubezpieczeniowych oraz instrumentéw finansowych.
Zgodnie z MSSF 15 jednostka powinna ujmowac przychody w taki sposdb, zeby zobrazowac transfer déb lub ustug
obiecanych klientom w kwocie, ktéra odzwierciedla wynagrodzenie, jakiego jednostka oczekuje i do jakiego jest
uprawniona w zamian za te dobra badz ustugi. W odniesieniu do identyfikacji umowy, MSSF 15 wprowadza wymag,
aby jednostka ocenita, czy otrzymanie zaptaty od kontrahenta jest prawdopodobne. MSSF 15 stanie sie
obowigzujacy dla okresdw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej.

e) Zmiany do MSR 16 i MSR 41 ,,Rolnictwo: Rosliny produkcyjne”

W dniu 30 czerwca 2014 roku RMSR opublikowata nowelizacje zmieniajgcg sprawozdawczos¢ finansowg w
odniesieniu do roslin produkcyjnych, takich jak krzewy winorosli, drzewa kauczukowe czy palmy olejowe. RMSR
zdecydowata, ze rosliny produkcyjne powinny by¢ ujmowane w taki sam sposoéb jak rzeczowe aktywa trwate w
zakresie MSR 16, poniewaz ich sposéb funkcjonowania jest zblizony do obserwowanego w przypadku dziatalnosci
produkcyjnej. W zwigzku z powyzszym zamiany zaktadaja umieszczenie ich w MSR 16 zamiast MSR 41. Produkty
rolne wytwarzane przez rosliny produkcyjne beda nadal objete zakresem MSR 41. Zmiany bedg obowigzywaty
prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych zaczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdznie;j.

f) Zmiana do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

W dniu 21 listopada 2013 RMSR opublikowata zmiany dotyczace sktadek wnoszonych do programéw okreslonych
Swiadczen przez pracownikdw lub strony trzecie. Celem zmiany jest uproszczenie ujecia sktadek , ktére nie zalezg
od okresu zatrudnienia, na przyktad sktadki pracownicze ustalone jako staty procent wynagrodzenia.

g) Zmiany do Miedzynarodowych Standaréw Sprawozdawczosci Finansowej 2010- 2012

W dniu 12 grudnia 2013 RMSR opublikowata doroczne ulepszenia MSSF 2010-2012 zawierajgce 8 zmian do 7
standardéw. Gtéwne zmiany dotyczg: wyjasnienia definicji ,,warunkéw nabycia uprawnien” z zatgcznika A do MSSF
2, wyjasniajg prawne aspekty ujecia ksiegowego zaptaty warunkowej w transakcjach potaczenia jednostek, zmiany
paragraf 22 w MSSF 8 wprowadzajagc wymodg ujawniania przez jednostki czynnikdéw stuzacych identyfikacji
segmentow sprawozdawczych w sytuacji gdy jednostki sg tgczone, zmiany paragrafu 28(c) MSSF 8 wyjasniajac ze
uzgodnienie sumy bilansowej aktywdéw segmentow sprawozdawczych do sumy bilansowej jednostki powinno by¢
ujawnione gdy jest to regularnie przekazywane gtéwnemu decydentowi operacyjnemu jednostki, wyjasnienia
uzasadnienia RMSR dotyczgcego usuniecia paragrafu B5.4.12 z MSSF 9 oraz paragrafu OS79 z MSR 39, wyjasnienia
wymogow dotyczacych modelu wartosdci przeszacowanej z MSR 16 oraz MSR 38, ustanowienia podmiotu
Swiadczgcego ustugi zarzagdzania jednostka jej podmiotem powigzanym.

h) Zmiany do Miedzynarodowych Standaréw Sprawozdawczosci Finansowej 2011- 2013

W dniu 12 grudnia 2013 RMSR opublikowata doroczne ulepszenia MSSF 2011-2013 zawierajgce 4 zmiany
standardéw. Gtéwne zmiany polegajg na: wyjasnieniu okre$lenia ,kazdego z MSSF obowigzujgcego na koniec
okresu sprawozdawczego w ktorym zastosowano MSSF po raz pierwszy” paragraf 7 w MSSF1; wyjasnieniu wyjgtku
z zastosowania w paragrafie 2(a) MSSF 3 polegajgcego na wytgczeniu tworzenia wszelkich rodzajéw wspdlnych
przedsiewzie¢ jak zdefiniowano w MSSFF 11 oraz tego ze wyjgtek dotyczy jedynie sprawozdan finansowych
wspolnych przedsiewzie¢ lub wspdlnych dziatan; wyjasnieniu ze wyjatek dotyczacy portfela instrumentéow zawarty
w paragrafie 48 w MSSF 13 dotyczy wszystkich uméw bedacych w zakresie MSR 39 niezaleznie czy spetniajg one
definicje aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych z MSR 32.; wyjasnieniu ze do oceny czy zakup
nieruchomosci inwestycyjnej jest nabyciem sktadnika aktywow, grupy aktywéw czy tez potgczeniem przedsiewzied
w zakresie MSSF 3, wymagane jest zastosowanie osgdu oraz ze osad ten bazuje na wytycznych zawartych w MSSF 3
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i) Nowy standard MSSF 14 — dziatalnos¢ o regulowanych cenach

W dniu 30 stycznia 2014 RMSR opublikowata nowy standard ktérego zadaniem jest zwiekszenie poréwnywalnosci
sprawozdan finansowych jednostek zaangazowanych w dziatalno$¢ podlegajaca regulacji cen. Niniejszy standard
okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badZz koszty kwalifikujace do ujecia ich w wyniku
obowigzujacych przepisdw w zakresie regulacji cen, a ktore w swietle innych MSSF nie spetniajg warunkéw ujecia
jako sktadniki aktywéw lub zobowigzania. MSSF 14 ma zaczg¢ obowigzywaé od poczatku 2016 roku przy czym
dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie.

Grupa uwaza, ze zastosowanie wymienionych wyzej standardéw nie bedzie miato znaczacego wptywu na
sprawozdanie finansowe w okresie jego poczatkowego zastosowania.

8.5 Podstawowe zasady ksiegowe

Zasady rachunkowosci przyjete do przygotowania Srddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spdjne z zasadami opisanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
Emperia Holding S.A sporzagdzonym wedtug MSSF za rok zakoriczony 31 grudnia 2013 roku.

8.6 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentdow dziatalnosci

MSSF 8 Segmenty operacyjne opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w dniu
30 listopada 2006 r., zastgpit MSR 14 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéw dziatalnosci i obowigzuje dla
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2009 r. lub pdznie;j.

Grupa w 2014 roku rozréznia nastepujace segmenty dziatalnosci:

1  Sprzedaz detaliczna (Segment Detal) obejmuje w catosci dziatalnos¢ spotki zaleznej: Stokrotka Sp. z 0.0.,
oraz przeniesione z segmentu zarzadzania centralnego (z Emperia Holding S.A.) przychody z tytutu
uméw posrednictwa handlowego wraz z przypisanymi, rozliczonymi statystycznie kosztami
dotyczacymi tych przychodéw,

2 Nieruchomosci (Segment Nieruchomosci) obejmuje strukture nieruchomosci w Grupie Kapitatowej
Emperia, w sktad ktorej wchodzg spétki: Elpro Ekon Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.,
P3 EKON Spodtka z ograniczona odpowiedzialnoscig S.K.A., Ekon Sp. z o.0., P5 EKON Spétka z
ograniczona odpowiedzialnoscig S.K.A., EMP Investment Limited, IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych, Elpro Development S.A. (dawniej P1 Spétka z 0.0.) oraz segment
nieruchomosci wyodrebniony z Emperia Holding S.A.

3 Spotki Zarzadzania Centralnego (Segment Zarzgdzanie Centralne) to segment, ktory petni funkcje
zarzadzania, $wiadczenia ustug holdingowych i doradztwa w ramach Grupy. W sktad segmentu
wchodzg spotki: Emperia Holding S.A., Eldorado Sp. z 0.0.( dawniej P4 Sp. z 0.0.)

4 Informatyka (Segment Informatyka) obejmuje dziatalnos$¢ spétki Infinite Sp. z 0.0. — S$wiadczgcej ustugi
informatyczne.

Grupa stosuje jednolite zasady ksiegowe dla wszystkich segmentdw. Transakcje gospodarcze odbywajgce sie

pomiedzy segmentami dokonywane s3 na warunkach rynkowych. Transakcje te polegajg wylaczeniu w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Informacje o segmentach Grupy za | potrocze 2014 roku ksztattujg sie nastepujaco:

Nieruchomosci Z:;ﬁ‘::rnn:e Informatyka k;ﬁ:l?izz::\:;ne
Przychody segmentu 959 257 34 964 1278 18 226 31923 981 803
Przychody segmentu (klientom zewnegtrznym) 957 657 12751 12 11383 - 981 803
Przychody segmentu (innym segmentom) 59 23755 1266 6 843 31923 -
Koszty segmentu ogdtem (952 105) (20 950) (2 956) (13 584) (31299) (958 295)
Zysk ze sprzedazy 7153 14014 (1677) 4642 624 23 508
Wynik na pozostatej dz. operacyjnej (2 585) 466 415 (11) 200 (1 915)
Wynik na dz. finansowej (2733) (603) 11087 215 7 404 562
Wynik (brutto) 1835 13877 9824 4 846 8228 22155
Podatek (1 648) (2 095) (613) (938) (495) (4 800)

Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metoda praw witasnosci

Zarzadzanie Wytaczenia

Detal Nieruchomosci Informatyka . . Razem
centralne konsolidacyjne
Aktywa/pasywa segmentu 445 420 1400 491 537075 18 767 1440975 960 778
Wartos¢ firmy 39200 12 844 - - - 52 044

Nieruchomosci Zarzadzanie Informatyka Wyla'czeni.a
centralne konsolidacyjne
Wydatki inwestycyjne (22 250) (2 869) (1372) (679) (278) (26 892)
Amortyzacja (15 450) (6 095) (568) (595) 694 (23 402)

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej od klientéw zewnetrznych w podziale na obszary geograficzne

Przychody ze sprzedazy sg uzyskiwane na terenie Polski (lokalizacja finalnych odbiorcéow).

Gtowni klienci

taczna liczba klientéw Grupy Kapitatowej Emperia Holding jest rozdrobniona. Zaden z klientéw Grupy nie posiada
dominujacej pozycji, nie przekracza 10% udziatu w sprzedazy.
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Informacje o segmentach Grupy za | pétrocze 2013 roku ksztattujq sie nastepujaco:

Nieruchomosci Z:;a:::lann;e Informatyka k;ﬁl:i?izz::\:jane
Przychody segmentu 960 846 33331 3858 15 444 30720 982 758
Przychody segmentu (klientom zewnetrznym) 960 033 11465 1706 9554 - 982 758
Przychody segmentu (innym segmentom) 813 21 866 2152 5890 30720 -
Koszty segmentu ogdtem (957 494) (19 242) (6170) (11 375) (32174) (962 107)
Zysk ze sprzedazy 3351 14 089 (2312) 4069 (1454) 20 651
Wynik na pozostatej dz. operacyjnej 857 2 440 613 (14) 605 3291
Wynik na dz. finansowe;j (2071) (2 869) 13 603 251 5775 3139
Wynik (brutto) 2137 13660 11904 4306 4926 27 081
Podatek (550) - (940) (838) 158 (2 486)

Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metoda praw witasnosci

Detal Nieruchomosci Zarzadzanie Informatyka Wyla'czeni.a Razem
centralne konsolidacyjne
Aktywa/pasywa segmentu 448 378 725112 658 100 16 638 856 370 991 858
Wartos¢ firmy 36 342 12 844 - - - 49 186

Nieruchomosci PRI Informatyka Wyla'czeni.a
centralne konsolidacyjne
Wydatki inwestycyjne (11 086) (2133) (1076) (1 609) (671) (15 233)
Amortyzacja (14 061) (5454) (858) (858) (1036) (20 195)

8.7 Potaczenia, nabycia i sprzedaz udziatéw/akcji jednostek zaleznych i pozostatych
oraz podwyiszenie kapitatéw w jednostkach gospodarczych

a) Sprzedaz udziatow w spotce zaleznej Lider Sp. z 0.0. w likwidacji

W dniu 15 stycznia 2014 spotka zalezna Stokrotka Sp. z 0.0. dokonata zbycia 100 udziatéw o wartosci nominalnej
500 zt za udziat, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego spétki Lider Sp. z 0.0. w likwidacji.

b) Sprzedaz udziatéw w spétce zaleznej ,Spotem” Domy Handlowe Sp. z 0.0.

W dniu 23 stycznia 2014 roku spotka zalezna Spotem Tychy S.A. dokonata zbycia 6 udziatéw o wartosci nominalnej
1 000 zt za udziat, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego spétki ,,Spotem” Spotem Domy Handlowe Sp. z 0.0.

c) Potaczenie Spoétek zaleznych Stokrotka Sp. z 0.0., Maro Markety Sp. z 0.0. oraz Spotem Tychy S.A.
W dniu 31 stycznia 2014 Sad Rejonowy Lublin-Wschéd z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat potgczenie spétek zaleznych Stokrotka Sp. z 0.0., Maro Markety Sp. z 0.0. oraz

Spotem Tychy S.A. Potaczenie zostato dokonane po przez przeniesienie catego majgtku spotek Maro Markety Sp. z
0.0. oraz Spotem Tychy S.A. ( spotki przejmowane) na spoétke Stokrotka Sp. z 0.0. ( sp6tka przejmujaca)
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d) Nabycie aktywow o znacznej wartosci przez spotke Emperia Holding S.A.

W dniu 12 lutego 2014 roku Zarzad spoétki Emperia Holding S.A. poinformowat o podpisaniu umowy dotyczacej
nabycia od spotki zaleznej Stokrotka Sp. z 0.0., udziatéw w kapitale zaktadowym spétki EMP Investment Limited.
Emperia Holding S.A. jest jedynym wspdlnikiem w spotce Stokrotka Sp. z 0.0. Przed dokonaniem transakcji Emperia
Holding S.A. posiadata 80,27% udziatow w kapitale zaktadowym i liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow spotki
EMP Investment Limited.

Przedmiotem powyzszej umowy jest przeniesienie na Emperia Holding S.A. wfasnosci 23 211 udziatéw w spétce
zaleznej EMP Investment Limited stanowigcych 19,73% udziatu w kapitale zaktadowym i liczbie gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikdw. Udziaty zostaty nabyte za gotéwke w kwocie 69 780 394,44 zi.

Po przeprowadzonej transakcji Emperia Holding S.A. posiada bezposrednio 100% udziatow w kapitale zaktadowym
oraz liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow EMP Investment Limited. Transakcja zostata przeprowadzona w
zwigzku z planowanym podziatem Emitenta.

e) Potaczenie Spoétek zaleznych Stokrotka Sp. z 0.0. oraz PILAWA Sp. z 0.0.

W dniu 31 marca 2014 Sad Rejonowy Lublin-Wschéd z siedziba w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowat potgczenie spotek zaleznych Stokrotka Sp. z 0.0. oraz Pilawa Sp. z 0.0. Potaczenie
zostato dokonane po przez przeniesienie catego majgtku spotki Pilawa Sp. z o0.0. ( spotka przejmowana) na spoétke
Stokrotka Sp. z 0.0. ( spdtka przejmujgca).

f) Podwyiszenie kapitatu zaktadowego w EKON Sp. z 0.0.

W dniu 8 Maja 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spotki Ekon Sp. z 0.0. podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki z kwoty 300 000 zt do kwoty 250 000 zt tj. o kwote 50 000 zt, poprzez
utworzenie 500 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy. Wszystkie nowe udziaty w podwyzszonym
kapitale zaktadowym zostaty objete przez Emperia Holding S.A. i zostaty pokryte w catosci wktadem pienieznym w
wysokosci 50 000 zt.

g) Podwyiszenie kapitatu zaktadowego w Eldorado Sp. z 0.0.

W dniu 8 Maja 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spoétki Eldorado Sp. z o.o0. podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 170 000 zt do kwoty 220 000 zt tj. o kwote 50 000 zt,
poprzez utworzenie 500 nowych udziatdw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy. Wszystkie nowe udziaty w
podwyzszonym kapitale zaktadowym zostaty objete przez Emperia Holding S.A. i zostaty pokryte w catosci wktadem
pienieznym w wysokosci 50 000 zt.

h) Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w Elpro Development S.A. (dawniej P1 Sp. z 0.0.)

W dniu 4 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wspadlnikéw Spétki Elpro Development S.A. (dawniej
P1 Sp. z 0.0.) podjeto uchwate o podwyziszeniu kapitatu zaktadowego Spodtki z kwoty 1 050 000 zt do kwoty
386 962 034 zt tj. o kwote 385 912 034 zt, w drodze emisji 385 912 034 nowych akcji imiennych serii B o wartosci
nominalnej 1 zt kazda. Wszystkie nowe udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym zostaty objete przez Emperia
Holding S.A. i zostaty pokryte wktadem niepienieznym w postaci 117 665 udziatéw w kapitale zaktadowym spétki
EMP Investment Limited, stanowigcych 100% jej kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 100% gtosow, o
wartosci 385 912 034 zt. Transakcja zostata przeprowadzona w zwigzku z planowanym podziatem Emitenta.

Potaczenia, nabycia i sprzedaz akcji/udziatéw, podwyiszenie kapitatéw w jednostkach gospodarczych po dniu
bilansowym

W biezgcym okresie sprawozdawczym w Grupie nie doszto do potgczen, naby¢ i sprzedazy akcji/udziatow,
podwyzszen kapitatdéw po dniu bilansowym.
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9. Pozostate istotne informacje i zdarzenia.

9.1 Jednolito$¢ zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych stosowanych przy
sporzadzeniu raportu srédrocznego i ostatniego rocznego sprawozdania
finansowego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug zasad rachunkowosci Grupy stosowanych jednolicie
od 1 stycznia 2005 roku, opisanych szczegdétowo w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2013
rok.

9.2 Sezonowos¢ i cykliczno$é produkciji.

W ramach dziatalnosci prowadzonej przez Grupe nie wystepujg istotne zjawiska o charakterze sezonowym bgadz
majace charakter cykliczny.

9.3 Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywy pieniezne, ktore s niezwykte ze wzgledu na ich
rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw.

W | pétroczu 2014 roku zostaty zbyte przez Grupe dwie nieruchomosci, na zbyciu ktérych zrealizowano:

Przychod 3.644 tys. zt
Koszty zbycia 3.001 tys. zt
Wynik 643 tys. zt

Na koniec | pétrocza 2014 roku dokonano weryfikacji zawigzanych w Ill kwartale 2012 roku rezerw na umowy
rodzace obcigzenia, w zwigzku z zamknieciem jednego sklepu Delima. W wyniku weryfikacji rozwigzano rezerwe w
kwocie 6.371 tys. zt i odpisano podatek odroczony w kwocie 1.211 tys. zt. taczny wptyw operacji na wynik | pétrocza
wyniost 5.160 tys. zt.

9.4 Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byly podawane w
poprzednich okresach s$rédrocznych biezgcego roku Ilub zmiany wartosci
szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli wywierajg one
istotny wptyw na biezacy okres srédroczny

Rezerwy na swiadczenia pracownicze ’Zmiany Zmiany
w | pétroczu 2014 w 2013 roku
Dfugoterminowe
Stan na poczatek okresu 1159 1481
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie - (322)

Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia jednostek

Krotkoterminowe

Stan na poczatek okresu 7 200 5111
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie 1770 2089
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia jednostek
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Holding
Zmiany Zmiany
LR DLC w | pétroczu 2014 w 2013 roku
Dfugoterminowe
Stan na poczatek okresu 30432 37 808
Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie (8 226) (7 376)

Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia jednostek - -

Krotkoterminowe

Stan na poczatek okresu 11 849 9298
Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie (618) 2551

Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia jednostek - -

9.5 Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Obligacje wyemitowane

a) ELPRO EKON Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A.

Spotka zalezna ELPRO EKON Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. posiada umowe z BRE Bankiem S.A. na
realizacje programodw emisji obligacji krétko- i srednioterminowych o tgcznej wartosci nie przekraczajacej 150 000
tys. zt. Emisje i wykup obligacji (wyrazone w wartosciach nominalnych) ELPRO EKON Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. w | pétroczu 2014 roku oraz w 2013 roku ksztattowaty sie nastepujgco:

| pétrocze 2014 roku:

Emisje i wykup obligacji Emisje Emperia Infinite Sp. P3 EKON-SpoIka z Ps EKON_Spofka z
w | p6troczu 2014 roku Razem zew. Holding S.A. z0.0. (')gra.nlczolna'\ ?gra.mczo??
odpowiedzialnoscig S.K.A odpowiedzialnoscig S.K.A
Stan na poczatek okresu 20 000 - 3500 11 000 - 5500
Emisja obligacji 193 000 - 193 000 - - -
Wykup obligacji (176 000) - (159 500) (11 000) - (5 500)

Rok 2013
Emisje i wykup obligacji Emisje Emperia Infinite P3 EKON'Spofka z PS EKON.Spofka z
w 2013 roku Razem zew. Holding S.A. Sp. z 0.0. (.)gra'nlczoln:i\ (.)gra'nlczolnzi\
odpowiedzialnoscig S.K.A odpowiedzialnoscig S.K.A
Stan na poczatek okresu 150 000 - 101 500 7 000 41500 -
Emisja obligacji 1669 500 1011000 106 000 509 000 43 500
Wykup obligacji (1 799 500) (1 109 000) (102 000) (550 500) (38 000)

b) Stokrotka Sp.zo.0.

Spétka zalezna Stokrotka Sp. z 0.0. posiada umowe podpisang z BRE Bankiem S.A. na realizacje programu emisji
obligacji krétko- i Srednioterminowych o tgcznej wartosci nie przekraczajgcej 150 000 tys. zt. Emisje i wykup
obligacji (wyrazone w wartosciach nominalnych) Stokrotka Sp. z 0.0. w | pétroczu 2014 oraz w 2013 roku
ksztattowaty sie nastepujgco:

Strona 252 59



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dziert 30.06.2014 _
(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej) /
Emperig

| potrocze 2014 roku:

Emisje i wykup obligacji Emisje Emperia Holding P3 EKON .Spét.ka Z c?g.raniczona
w | pétroczu 2014 roku zewnetrzne S.A. odpowiedzialnoscia S.K.A
Stan na poczatek okresu 128 000 - 128 000 -
Emisja obligacji 555 000 - 555000 -
Wykup obligacji (569 000) - (569 000) -
Rok 2013
Emisje i wykup obligacji Emisje Emperia Holding P3 EKON Spaétka z ograniczona
w 2013 roku zewnetrzne S.A. odpowiedzialnoscig S.K.A
Stan na poczatek okresu 92 000 - 92 000 -
Emisja obligacji 1219000 - 1218000 1000
Wykup obligacji (1183 000) - (1 182 000) (1 000)

c) Elpro Development S.A. (dawniej P1 Sp. z 0.0.)

Spotka zalezna Elpro Development S.A. (dawniej P1 Sp. z 0.0.) posiada umowe podpisang z BRE Bankiem S.A. na
realizacje programu emisji obligacji krétko- i Srednioterminowych o facznej wartosci nie przekraczajgcej 200 000
tys. zt. Emisje i wykup obligacji (wyrazone w wartosciach nominalnych) Elpro Development S.A. (dawniej P1 Sp. z
0.0.) w | pétroczu 2014 oraz w 2013 roku ksztattowaty sie nastepujgco:

| potrocze 2014 roku:

P5 EKON Spétka z P3 EKON Spétka z
Emisje i wykup obligacji Razem Emisje Emperia ograniczona ograniczona Infinite
w | pétroczu 2014 roku zewnetrzne Holding S.A. odpowiedzialnoscia odpowiedzialnoscia Sp. zo.0.
S.K.A S.K.A
Stan na poczatek okresu 172 000 - 21000 49 000 102 000 -
Emisja obligacji 796 000 - 277 000 469 000 50000

Wykup obligacji (812 000) (21 000) (270 000) (477 000) (44 000)

Rok 2013

P5 EKON Spétka z P3 EKON Spétka z
ograniczona ograniczona
odpowiedzialnoscig S.K.A  odpowiedzialnoscig S.K.A

Stan na poczatek okresu - - - -
Emisja obligacji 233 900 - 82 900 49 000 102 000
Wykup obligacji (61 900) - (61 900) - -

Emisje i wykup obligacji Emisje Emperia

Razem

w 2013 roku zewnetrzne Holding S.A.

Ponadto w dniu 12 czerwca 2014 roku Zarzad Emperia Holding S.A. podjat uchwate o wyemitowaniu przez Spotke
114 564 sztuk obligacji serii A. Propozycje ich nabycia zostata skierowana do Millennium Dom Maklerski S.A.
Szczegdtowe informacje na ten temat znajdujg sie w punkcie 9.17 f)
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Kwota zobowigzan z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych na dzier 30.06.2014

Wartos¢
Emitent nominalna Termin wykupu Stan na

(w tys. 1) 30.06.2014

Stokrotka Sp. z 0.0. 0123* 114 000 2014-07-04

Elpro Ekon Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. 0149* 37 000 2014-07-04

Elpro Development S.A. ( dawniej P1 Sp. z 0.0.) 0012* 6 000 2014-07-04

Elpro Development S.A. ( dawniej P1 Sp. z 0.0.) 0012* 56 000 2014-07-04

Elpro Development S.A. ( dawniej P1 Sp. z 0.0.) 0012* 94 000 2014-07-04

Pozostate -

krotkoterminowe -

dtugoterminowe -

* Obligacje zostaty nabyte przez spdtki nalezgce do Grupy podlegajgce konsolidacji, tym samym podlegaja wytaczeniu w
niniejszym sprawozdaniu

Kwota zobowigzan z tytutu dtuznych papierow wartosciowych na dzien 31.12.2013

Emitent Wartos¢ nominalna et e Stan na
(w tys. zt) 31.12.2013
Stokrotka Sp. z 0.0. 0114* 10 000 2014-01-24
Stokrotka Sp. z 0.0. 0115* 118 000 2014-01-24
Elpro Ekon Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A 0144* 3500 2014-01-24
Elpro Ekon Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A 0144* 11 000 2014-01-24
Elpro Ekon Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A 0144* 5500 2014-01-24
Elpro Development S.A. ( dawniej P1 Sp. z 0.0.) 0004* 21 000 2014-01-24
Elpro Development S.A. ( dawniej P1 Sp. z 0.0.) 0002* 49 000 2014-01-24
Elpro Development S.A. ( dawniej P1 Sp. z 0.0.) 0004* 51 000 2014-01-24
Elpro Development S.A. ( dawniej P1 Sp. z 0.0.) 0005* 51 000 2014-01-24
‘Razem obligacje wyemitowane przezGrupe
Pozostate -

_Razem zobowigzania z tytulu diuinych papieréw wartosciowyeh

krétkoterminowe -

dtugoterminowe -
* Obligacje zostaty nabyte przez spotki nalezace do Grupy podlegajagce konsolidacji, tym samym podlegajg wytaczeniu w
niniejszym sprawozdaniu

9.6 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Wyptacone dywidendy:

W dniu 5 czerwca 2014 roku Walne Zgromadzeni Emperia Holding S.A. podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku
netto wypracowanego przez Emperia Holding w 2013 roku. Na wyptate dywidendy przeznaczono kwote
12 172 131,90 zt, co odpowiada kwocie 0,90 ztotego na jedna akcje.

Do dywidendy uprawnieni byli akcjonariusze, ktérym akcje Spotki przystugiwaty w dniu 13 czerwca 2014 roku (dzien
dywidendy). Termin wyptaty dywidendy przypadat na dziert 30 czerwca 2014 roku.
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Dywidendy otrzymane:

Spo6tka dominujgca Emperia Holding S.A. w zwigzku z podziatem zysku za 2013 rok w spétkach zaleznych otrzymata
dywidende od spoétki Infinite Sp. z 0.0. w wysokosci 7 566 tys. zt

Dywidenda wyptacona zostata w ramach konsolidowanych spétek Grupy, tym samym podlega wytgczeniu w
niniejszym sprawozdaniu.

9.7 Przychody i wyniki przypadajace na poszczegoélne segmenty dziatalnosci

Przychody i wyniki przypadajgce na poszczegdlne segmenty dziatalnosci zostaty zaprezentowane w punkcie 8.6

9.8 Zmiany zobowigzan pozabilansowych

Zobowigzania pozabilansowe w Grupie dotyczg zabezpieczen udzielonych Grupie kredytdéw i gwarancji bankowych
oraz udzielonych poreczen majgtkowych.

Zmiany zobowigzan pozabilansowych Z tytutu kredytow  Z tytutu gwarancji | Z tytutu poreczen
w | pétroczu 2014 roku bankowych bankowych majatkowych

Hipoteki

Stan na poczatek okresu - - -
Zwiekszenia w okresie - - -
Zmniejszenia w okresie - - -
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia jednostek

Przewtaszczenie/zastaw/cesja majqgtku obrotowego
Stan na poczatek okresu - 19939 -
Zwiekszenia w okresie - - -
Zmniejszenia w okresie - (4 939) -
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia jednostek

Przewtaszczenie/zastaw/cesja majqtku trwatego
Stan na poczatek okresu - - -
Zwiekszenia w okresie - - -

Zmniejszenia w okresie - - -

Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia jednostek - - -

Poreczenia

Stan na poczatek okresu - 43 000 17 096
Zwiekszenia w okresie - - 8500
Zmniejszenia w okresie - - (1 000)

Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia jednostek - - -
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Zmiany zobowigzan pozabilansowych Z tytutu kredytow Z tytutu gwaranc;ji Z tytutu poreczen

w 2013 roku bankowych bankowych majatkowych

Hipoteki
Stan na poczatek okresu - - -
Zwiekszenia w okresie - - -
Zmniejszenia w okresie - - -
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia jednostek

Przewtaszczenie/zastaw/cesja majqtku obrotowego

Stan na poczatek okresu - 3295 -
Zwiekszenia w okresie - 16 784 -
Zmniejszenia w okresie - (140) -

Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia jednostek - -

Przewtaszczenie/zastaw/cesja majqgtku trwatego
Stan na poczatek okresu - - -
Zwiekszenia w okresie - - -

Zmniejszenia w okresie - - -
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia jednostek - - -

Poreczenia

Stan na poczatek okresu - 157 251
Zwiekszenia w okresie - 43 000 21 845
Zmniejszenia w okresie - (157) (5 000)

Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia jednostek - - -

9.9 Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych,
wartosci niematerialnych, zapaséw i innych aktywoéw oraz odwracanie odpisow z
tego tytutu

Zasady tworzenia i odwracania odpisdw aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych,
z tytutu aktualizacji wartosci zapaséw oraz z tytutu aktualizacji wartosci naleznosci w Grupie nie ulegty zmianie
w stosunku do zasad przyjetych w skonsolidowanym sprawozdaniu rocznym.

| pétrocze 2014:

Zmiany
w | pétroczu 2014

Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci aktywéw oraz odwracanie odpiséw z tego tytutu

Odpisy aktualizacyjne z tytufu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych

Stan na poczatek okresu 9427
Zawiqzanie odpisu 826
Rozwigzanie odpisu (2 031)

Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek

Odpisy aktualizacyjne wartosc naleznosci

Stan na poczatek okresu 9944
Zawiqzanie odpisu 2743
Rozwiqzanie odpisu (508)

Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek -

Spisane poza RZiS*

(509)
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Odpisy aktualizacyjne wartosc aktywow finansowych

Stan na poczatek okresu -
Zawigzanie odpisu -

Rozwiqzanie odpisu -

Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek -

Odpisy aktualizacyjne wartosc¢ zapasow

Stan na poczatek okresu 10031
Zawigzanie odpisu 6374
Rozwigzanie odpisu (1 490)

Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek -

w tym: Odpisy aktualizacyjne z tytutu inwentaryzacji

Stan na poczatek okresu 515
Zawiqzanie odpisu 4105
Rozwigzanie odpisu (1 490)
Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek -
Stan na koniec okresu 3130
w tym: Odpisy aktualizacyjne z tytutu bonuséw
Stan na poczatek okresu 9516
Zawiqzanie odpisu 2269
Rozwigzanie odpisu -
Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek -
Stan na koniec okresu 11785

*spisane naleznosci na ktore zostat uprzednio zawigzany odpis aktualizujgcy i ktérych niesciggalnos¢ zostata udokumentowana.

ROK 2013:
Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci aktywéw oraz odwracanie odpiséw z tego tytutu Zmiany
pisy Y] Yy Yy Yy P go ty . w 2013 roku
Odpisy aktualizacyjne z tytufu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych
Stan na poczgtek okresu 8966
Zawigzanie odpisu 477
Rozwigzanie odpisu (16)

Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek

Odpisy aktualizacyjne wartos¢ naleznosci

Stan na poczgtek okresu 10121
Zawigzanie odpisu 3066
Rozwiqzanie odpisu (2 241)
Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek -
Spisane poza RZiS* (1 002)

Odpisy aktualizacyjne wartosc aktywow finansowych
Stan na poczatek okresu -
Zawigzanie odpisu -
Rozwiqzanie odpisu -
Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek -
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Odpisy aktualizacyjne wartos¢ zapasow

Stan na poczatek okresu 5504
Zawigzanie odpisu 16 612
Rozwiqzanie odpisu (12 085)

Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek -

*spisane naleznosci na ktdre zostat uprzednio zawigzany odpis aktualizujgcy i ktérych niesciggalnos¢ zostata udokumentowana

9.10 Rozwigzanie rezerw na koszty restrukturyzacji

Zdarzenie nie wystapito w Grupie w | pétroczu 2014.

9.11 Odroczony podatek dochodowy

Zmiany Zmiany
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w | péiroczu 2014 w 2013 roku
Stan na poczatek okresu 20053 21148
Zwiekszenie aktywa 1371 3078

Zmniejszenie aktywa (899) (4173)
Zmiana w skutek przejecia jednostki - -

Zmi Zmi
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy wil pc’;:"(l)ac:Z 2014 w Zg‘llgr:z)ku
Stan na poczatek okresu 2229 1992
Zawigzanie rezerwy 720 3508
Rozwiqzanie rezerwy (157) (3271)

Zmiana w skutek przejecia jednostki - -

9.12 Leasing finansowy oraz operacyjny

a) Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

30 czerwca 2014

Zobowigzania z tytuly leasingu finansowego Wartosc biezaca
minimalnych optat
w okresie do 1 roku 1203 876

w okresie od 1 roku do 5 lat 3610 3154

w okresie powyzZej 5 lat - -

31 grudnia 2013

Wartos¢ biezgca
minimalnych optat
w okresie do 1 roku 1204 804
w okresie od 1 roku do 5 lat 4212 3636
w okresie powyzej 5 lat - -
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b) Leasing operacyjny
Zdarzenie nie wystgpito w grupie w | pétroczu 2014 roku oraz w okresie poréwnawczym
c¢) Umowy zawierajgce elementy leasingu wg KIMSF 4

| pétrocze 2014

Na 30.06.2014 Na 30.06.2015 od1-5Ilat powyzej 5 lat

AT . czas trwania
Okreslenie majatku

umowy minimalne optaty roczne
Nieruchomosci okreslony 40 560 116 536 464 612 580222
nieokreslony 2 823 11294 14 117

Srodki transportu okreslony 1089 6 059 24735 30918
nieokreslony

DIa umow na czas nieokreslony, do wyliczen przyjeto okres 10-letni

Rok 2013

czas trwania Na 31.12.2013 Na31.12.2014 od1-5Ilat powyzej 5 lat

Okreslenie majatku

umowy minimalne optaty roczne
Nieruchomosci okreslony 74 588 110 409 437 841 545 220
nieokreslony 3590 3329 13316 16 644
Srodki transportu okreslony 3517 6 353 19173 2663

nieokreslony

" Dla uméw na czas nieokreélony, do wyliczers przyjeto okres 10-letni nieokreslony, do wyliczen przyjeto okres 10-letni

9.13 Poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych

W | pétroczu 2014 roku nie poczyniono zobowigzan na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych.

9.14 Korekty btedéw poprzednich okresow

W Il kwartale 2014 roku Grupa skorygowata przez wynik lat ubiegtych wykazane w 2013 roku dofinansowanie z
PFRON w kwocie 1.442,4 tys. zt.

9.15 Niesptacenie lub naruszenie umoéw pozyczki oraz niepodjecie dziatan naprawczych

Zdarzenie nie wystgpito w Grupie w | pétroczu 2014.
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9.16 Inne istotne zdarzenia

a) Podjecie kierunkowej decyzji o zamiarze podziatu Emperia Holding S.A.

W dniu 16 stycznia 2014 roku, po uzyskaniu akceptacji Rady Nadzorczej Spotki, podjgt uchwate w sprawie
rozpoczecia prac przygotowawczych w celu przeprowadzenia podziatu spotki Emperia Holding S.A.

Podziat bedzie polegat na wydzieleniu ze Spétki, w trybie art. 529 § 1 pkt 4 Kodeksu spdtek handlowych,
dziatalnosci, stanowigcej zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa, zwigzanej z inwestycjami w nieruchomosci oraz
zarzadzaniem nieruchomosciami posiadanymi przez Spétke oraz inne spotki Grupy Kapitatowej Emperia Holding.
Zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa zostanie wniesiona do spotki Elpro Development S.A. (dawniej P1 Spétka z
0.0.), w ktérej Emperia Holding S.A. posiada 100% udziatéw. Do spotki Elpro Development S.A. (dawniej P1 Spoétka z
0.0.) zostanie wniesiona cato$¢ posiadanych przez Spotke aktywdéw i zobowigzan zwigzanych z segmentem
nieruchomosciowym Grupy. Po podziale Emperia Holding S.A. bedzie koncentrowata sie przede wszystkim na
rozwoju dziatalnosci w obszarze handlu detalicznego a spo6tka Elpro Development S.A. (dawniej P1 Spétka z 0.0.) na
rozwoju dziatalnosci developerskiej.

Zamiarem Zarzadu jest by podziat spotki Emperia Holding S.A. byt potaczony z przeprowadzeniem procesu
wprowadzenia akcji spotki Elpro Development S.A. (dawniej P1 Spdtka z 0.0.), po jej uprzednim przeksztatceniu w
spotke akeyjng, do obrotu regulowanego prowadzonego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zgodnie z przewidywaniami Zarzadu procedura podziatu Emperia Holding S.A. powinna zakonczy¢ sie do konca 1
kwartatu 2015 roku. W wyniku podziatu dotychczasowi akcjonariusze Emperia Holding S.A. stang sie
akcjonariuszami spotki Elpro Development S.A. (dawniej P1 Spétka z 0.0.). W zatozeniach Zarzadu ilos¢ akgji
otrzymanych przez akcjonariuszy w spétce Elpro Development S.A. (dawniej P1 Spétka z 0.0.) bedzie taka sama jak
ilos¢ akcji posiadana przez nich w Emperia Holding S.A.

Celem planowanego podziatu jest, aby kazda z wyodrebnionych czesci:
e Wyodrebnienie czesci zwigzanej z nieruchomosciami
e Zachowanie na moment podziatu tozsamej struktury akcjonariuszy
e Rozszerzenie mozliwosci rozwoju czesci nieruchomosciowej o projekty realizowane dla innych detalistow
e Utatwienie poréwnania i wyceny wydzielonych bizneséw z podobnymi na rynku
e Podwyizszenie potencjatu do aktywnego udziatu w konsolidacji rynku
e Wprowadzenie akcji Elpro Development S.A do obrotu gietdowego

Warunkiem przeprowadzenia podziatu bedzie akceptacja projektowanych zmian przez akcjonariuszy Emperia
Holding S.A., ktéra ostatecznie bedzie wyrazona w gtosowaniach nad uchwatami Walnego Zgromadzenia Spotki
zatwierdzajgcymi podziat. Ponadto warunkiem niezbednym do przeprowadzenia podziatu bedzie takze
zatwierdzenie przez Komisje Nadzoru Finansowego prospektu emisyjnego spétki Elpro Development S.A. (dawniej
P1 Spotka z 0.0.) dotyczacego emisji akcji dokonywanej w zwigzku z podziatem.

Plan podziatu, sprawozdanie zarzagdu oraz inne dokumenty dotyczgce podziatu wymagane przepisami prawa Spodtka
przekaze do publicznej wiadomosci niezwtocznie po ich sporzadzeniu.

b) Nabycie akcji Emperia Holding S.A. w ramach realizacji programu skupu akcji Emperia Holding S.A. przez
spotke zaleing Elpro Development S.A. (dawniej P1 Spétka z 0.0.)

W wyniku realizacji upowaznienia udzielonego uchwatg nr 3 i 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emperia
Holding S.A. z dnia 11 paZzdziernika 2012 roku w sprawie wyrazenia przez Walne Zgromadzenie Spétki zgody na
nabywanie przez Emperia Holding S.A. i jej spotki zalezne akcji wtasnych i okreslenie zasad nabywania akcji oraz w
sprawie zgody na zawarcie umoéw pomiedzy Emperia i spotkami zaleznymi oraz z uchwatg nr 3/04/2013 Rady
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Nadzorczej Emperia Holding S.A z dnia 12.09.2013 roku, spétka zalezna Elpro Development S.A. (dawniej P1 Spétka
z 0.0.) nabyta w transakcjach pakietowych nastepujace pakiety akcji celem ich dalszego umorzenia:

Liczba Wartos¢ . Liczba gtoséw na Walnym % kapitatu
DETER{ENEE] (]} nabytych nominalna Cena jeanStkOWf Zgromadzeniu Akcjonariuszy zaktadowego
EL (] akcji nabywanych akcji Emperia Holding S.A Spotki
16 stycznia 2014 14 667 1zt 70,47 14 667 0,097%
4 lutego 2014 18 407 1zt 71,18 18 407 0,122%
14 lutego 2014 9 867 1zt 71,77 9 867 0,065%
7 marca 2014 12 557 1zt 71,10 12 557 0,083%
12 marca 2014 12 749 1zt 66,11 12 749 0,084%
17 marca 2014° 20 040 1zt 65,41 20 040 0,133%
19 marca 2014° 14 835 1zt 64,22 14 835 0,098%
21 marca 2014 15 200 1zt 62,28 15 200 0,101%
31 marca 2014 16 570 1zt 64,26 16 570 0,110%
10 kwietnia 2014 22 675 1zt 66,03 22 675 0,150%
22 kwietnia 2014 19 287 1zt 67,49 19 287 0,128%
30 kwietnia 2014 15090 1zt 67,54 15090 0,100%
8 maja 2014 13 497 1zt 68,09 13 497 0,089%
14 maja 2014 16 198 1zt 65,87 16 198 0,107%

Spétka Elpro Development S.A. (dawniej P1 Spdtka z 0.0.) oraz Emitent posiadajg tacznie 1 606 768 akcji Emitenta
dajacych prawo do 1 606 768 (10,630%) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta i stanowigcych
10,630% kapitatu zaktadowego Emitenta.

c) Emisja i wykup obligacji w ramach Grupy Kapitatowej Emperia Holding S.A.

W dniu 24 stycznia 2014 roku spétki zalezne Stokrotka Sp. z o0.0. , Elpro Ekon Spodtka z ograniczona
odpowiedzialnoscia S.K.A. oraz Elpro Development S.A. (dawniej P1 Spétka z o.0.) wyemitowaty obligacje
krotkoterminowe z datg wykupu na 28 lutego 2014 roku, ktére zostaty nabyte przez spoétki z Grupy Kapitatowe;j
Emperia Holding S.A.. £taczna wartos$¢ nominalna wyemitowanych obligacji wyniosta 359 min zt.

W dniu 24 lutego 2014 roku spdtka zalezna Stokrotka Sp. z o.0. dokonata wczedniejszego wykupu obligacji
krétkoterminowych wyemitowanych w dniu 24 stycznia 2014 roku z datg wykupu na 28 lutego 2014 roku, ktére
nabyta Emperia Holding S.A. taczna nominalna wartos¢ wczesniej wykupionych obligacji wynosi 67 min zt

W dniu 28 lutego 2014 roku spotki zalezne Stokrotka Sp. z o0.0. , Elpro Ekon Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. oraz Elpro Development S.A. (dawniej P1 Spoétka z o.0.) wyemitowaty obligacje
krotkoterminowe z datg wykupu na 4 kwietnia 2014 roku, ktére zostaty nabyte przez spétki z Grupy Kapitatowe;j
Emperia Holding S.A.. tagczna warto$¢ nominalna wyemitowanych obligacji wyniosta 257 min zi.

W dniu 4 kwietnia 2014 roku spodtki zalezne Stokrotka Sp. z o0.0., Elpro Ekon Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia S.K.A. oraz Elpro Development S.A. (dawniej P1 Sp. z o0.0.) wyemitowaty obligacje
krotkoterminowe z datg wykupu na 9 maja 2014 roku, ktére zostaty nabyte przez spétki z Grupy Kapitatowej
Emperia Holding S.A.. £3czna warto$¢ nominalna wyemitowanych obligacji wyniosta 283 min zt.

W dniu 9 maja 2014 roku spotki zalezne Stokrotka Sp. z 0.0., Elpro Ekon Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
S.K.A. oraz Elpro Development S.A. (dawniej P1 Spétka z 0.0.) wyemitowaty obligacje krétkoterminowe z datg
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wykupu na 6 czerwca 2014 roku, ktére zostaty nabyte przez spotki z Grupy Kapitatowej Emperia Holding S.A.. taczna
warto$¢ nominalna wyemitowanych obligacji wyniosta 292 min zt.

W dniu 6 czerwca 2014 roku spotki zalezne Stokrotka Sp. z o0.0., Elpro Ekon Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia S.K.A. oraz Elpro Development S.A. (dawniej P1 Sp. z o0.0.) wyemitowaly obligacje
krotkoterminowe z datg wykupu na 4 lipca 2014 roku, ktore zostaty nabyte przez spétki z Grupy Kapitatowej
Emperia Holding S.A.. £taczna wartos$¢ nominalna wyemitowanych obligacji wyniosta 307 min zt.

d) Zmiany w realizacji programu skupu akcji wtasnych.

W dniu 4 lutego 2014 roku Zarzad Emperia Holding S.A. poinformowat, ze ze wzgledu na wyjatkowo niska ptynnosé
akcji Emperia Holding S.A., $rednia dzienna wielkos$¢ zakupu w ramach ,,Programu skupu akcji Emperia Holding S.A.
przez P1 Sp. z 0.0. w Lublinie” moze od 5 lutego 2014 roku przekroczy¢ granice 25%. Skup akcji Emperia Holding
S.A. nie przekroczy 50% $redniej dziennej wielkosci.

e) Oferta zakupu akcji Emperia Holding S.A. przez spétke zalezng Elpro Development S.A. (dawniej P1
Spotka z 0.0.).

W dniu 20 marca 2014 rok Zarzgd Emperia Holding S.A. ogtosit oferte nabycia akcji Emperia Holding S.A. przez
spotke zalezng Elpro Development S.A. (dawniej P1 Spétka z 0.0.), Przedmiotem oferty zakupu byty akcje zwykte na
okaziciela w liczbie nie wiekszej niz 160 000 akcji. Cena zakupu akcji wynosita 60 zt za jedng akcje.

W ramach ogtoszonej oferty spdtka Elpro Development S.A. (dawniej P1 Spdétka z 0.0.) nabyta 120 000 akcji
stanowigcych 0,794% kapitatu zaktadowego Emperia Holding S.A. i uprawniajgcych do 120 000 (0,794%) gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Skupione akcje maja zosta¢ umorzone przez Emitenta.

f) Przekroczenie 5% w ogélnej liczbie gtoséw na WZ Emperia Holding S.A.

W dniu 27 marca 2014 roku Zarzagd Emperia Holding S.A. poinformowat iz w wyniku transakcji pakietowej zakupu
15 200 sztuk akcji podczas sesji gietdowej na rynku podstawowym Gietdy Papieréw WartosSciowych w Warszawie,
pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A. a Elpro Development S.A. (dawniej P1 Spdtka z 0.0.) (spdtka zalezna od
Emperia Holding S.A.) w dniu 21 marca 2014 r. Elpro Development S.A. (dawniej P1 Spétka z 0.0.). osiggneta udziat
przekraczajacy 5% w ogodlnej liczbie gtoséw na WZA Emperia Holding S.A.

g) Przekroczenie 10% w ogoélnej liczbie gtoséw na WZ Emperia Holding S.A.

W dniu 31 marca 2014 roku Zarzagd Emperia Holding S.A. poinformowat iz w wyniku transakcji pakietowej zakupu
16 570 sztuk akcji podczas sesji gietdowej na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie,
pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A. a Elpro Development S.A. (dawniej P1 Spdtka z 0.0.) (spdtka zalezna od
Emperia Holding S.A.) Emperia Holding S.A. i Elpro Development S.A. (dawniej P1 Spétka z 0.0.) tacznie osiagnety
udziat przekraczajgcy 10% w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ Emperia Holding S.A.

h) Przeksztatcenie spétki zaleznej P1 Sp. z 0.0. w spétke akcyjna.

W dniu 22 kwietnia 2014 roku, Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow P1 Sp. z 0.0. podjeto uchwate na mocy
ktorej spotka P1 Sp. z o.0. zostata przeksztatcona w spotke akcyjng pod firmg Elpro Development S.A. Kapitat
zaktadowy Elpro Development wynosi 1 050 000 zt, dzieli sie na 1 050 000 akcji imiennych serii A o wartosci
nominalnej 1 zt. Przeksztatcenie nie zostato jeszcze zarejestrowane przez sad.

i) Oferta zakupu akcji Emperia Holding S.A. przez spotke zalezng Elpro Development S.A. ( dawniej P1 Sp. z
0.0.)
W dniu 19 maja 2014 rok Zarzad Emperia Holding S.A. ogtosit oferte nabycia akcji Emperia Holding S.A. przez spétke
zalezng Elpro Development S.A. (dawniej P1 Sp. z 0.0.) Przedmiotem oferty zakupu byty akcje zwykte na okaziciela
w liczbie nie wiekszej niz 93 000 akcji. Cena zakupu akcji wynosita 60 zt za jedng akcje.
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W ramach ogtoszonej oferty spétka Elpro Development S.A. (dawniej P1 Sp. z 0.0.) nabyta 1 893 akcji stanowigcych
0,013% kapitatu zaktadowego Emperia Holding S.A. i uprawniajacych do 1893 (0,013%) gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Skupione akcje majg zosta¢ umorzone przez Emitenta.

j) Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emperia Holding S.A.

W dniu 5 czerwca 2014 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emperia Holding S.A. Przedmiotem obrad
byto rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki, rozpatrzenie i zatwierdzenie
sprawozdania finansowego ,Emperia Holding” S.A. za rok obrotowy 2013, rozpatrzenie i zatwierdzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2013, podjecie uchwaty w sprawie podziatu zysku,
udzielenie absolutorium Radzie Nadzorczej i Cztonkom Zarzadu z wykonywania przez nich obowigzkéw, podjecie
uchwat w sprawie zmian w Statucie Spofki.

9.17 Istotne zdarzenia wystepujace po okresie sprawozdania

a) Realizacja i zakoriczenie programu skupu akcji Emperia Holding S.A. prowadzonego przez spétke zaleing
Elpro Development S.A. (dawniej P1 Sp. z 0.0.)

W wyniku realizacji upowaznienia udzielonego uchwatg nr 3 i 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emperia
Holding S.A. z dnia 11 pazdziernika 2012 roku w sprawie wyrazenia przez Walne Zgromadzenie Spétki zgody na
nabywanie przez Emperia Holding S.A. i jej spotki zalezne akcji wtasnych i okreslenie zasad nabywania akcji oraz w
sprawie zgody na zawarcie umow pomiedzy Emperia i spotkami zaleznymi oraz z uchwatg nr 3/04/2013 Rady
Nadzorczej Emperia Holding S.A z dnia 12.09.2013 roku, spotka zalezna Elpro Development S.A. (dawniej P1 Spotka
z 0.0.) nabyta w transakcji pakietowej nastepujgcy pakiet akcji celem ich dalszego umorzenia:

Liczba Wartos¢ Liczba gtoséow na Walnym % kapitatu

Cena jednostkowa

DETERIEREEL ] nabytych nominalna B e

akcji akcji

3 lipca 2014 28 805 1zt 59,90 28 805 0,191%

Zgromadzeniu Akcjonariuszy zaktadowego
Emperia Holding S.A Spotki

Niniejszym Spétka poinformowata o zakonczeniu programu skupu akcji Emperia Holding S.A. prowadzonego przez
spotke zaleing Elpro Development S.A. (dawniej P1 Sp. z o.0.), ktore zwigzane jest z wykorzystaniem kwoty
przeznaczonej na ten cel przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy oraz z uptywem terminu przewidzianego na
przeprowadzenie powyzszego skupu.

Spotka Elpro Development S.A. (dawniej P1 Sp. z 0.0.) oraz Emitent posiadajg facznie 1 709 712 akcji Emitenta
dajgcych prawo do 1 709 712 (11,311%) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta i stanowigcych
11,311% kapitatu zaktadowego Emitenta.

b) Uchwata Zarzadu Emperia Holding S.A. w sprawie przyjecia ,Programu skupu akcji spotki Emperia
Holding S.A. przez Elpro Development S.A. ( dawniej P1 Sp. z 0.0.)

W dniu 3 lipca 2014 Zarzad Emperia Holding S.A. podjat uchwate w sprawie przyjecia ,,Programu skupu akcji spotki
Emperia Holding S.A. przez P1 Sp. z 0.0. w Lublinie” oraz postanowit zawrze¢ umowe ze spétka zalezng Elpro
Development S.A. (dawniej P1 Sp. z 0.0.) dotyczaca odsprzedazy akcji do spétki Emperia Holding S.A. Rozpoczecie
przez Elpro Development S.A. (dawniej P1 Sp. z 0.0.) programu skupu akcji Emitenta nastgpito, stosownie do
upowaznienia udzielonego uchwatg nr 3 i 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emperia Holding S.A. z dnia 11
pazdziernika 2012 roku w sprawie wyrazenia przez Walne Zgromadzenie Spoétki zgody na nabywanie przez Emperia
Holding S.A. i jej spotki zalezne akcji wtasnych i okreslenie zasad nabywania akcji oraz w sprawie zgody na zawarcie
umoéw pomiedzy Emperia i spétkami zaleznymi oraz z uchwatg nr 3/04/2014 Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A z
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dnia 08.04.2014 r. Wysokos$¢ srodkdéw przeznaczonych na nabycia akcji nie bedzie wieksza niz 35 min PLN. Program
zostanie zakonczony najpézniej w dniu 31 grudnia 2014.

c) Emisja i wykup obligacji w ramach Grupy Kapitatowej Emperia Holding S.A.

W dniu 4 lipca 2014 roku spotki zalezne Stokrotka Sp. z 0.0., Elpro Ekon Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
S.K.A. oraz Elpro Development S.A. (dawniej P1 Sp. z 0.0.) wyemitowaty obligacje krétkoterminowe z datg wykupu
na 13 sierpnia 2014 roku, ktére zostaty nabyte przez spotki z Grupy Kapitatowej Emperia Holding S.A.. taczna
warto$¢ nominalna wyemitowanych obligacji wyniosta 309 min zt.

W dniu 14 sierpnia 2014 roku spotki zalezne Stokrotka Sp. z o0.0. , Elpro Ekon Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscia S.K.A. oraz Elpro Development S.A. (dawniej P1 Sp. z o0.0.) wyemitowaly obligacje
krotkoterminowe z datg wykupu na 12 wrzesnia 2014 roku, ktére zostaty nabyte przez spétki z Grupy Kapitatowej
Emperia Holding S.A.. £taczna wartos$¢ nominalna wyemitowanych obligacji wyniosta 309 min zt.

d) Nabycie akcji Emperia Holding S.A. w ramach realizacji programu skupu akcji Emperia Holding S.A. przez
spotke zalezng Elpro Development S.A. ( dawniej P1 Sp. z 0.0.)

W wyniku realizacji upowaznienia udzielonego uchwatg nr 3 i 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emperia
Holding S.A. z dnia 11 pazdziernika 2012 roku w sprawie wyrazenia przez Walne Zgromadzenie Spétki zgody na
nabywanie przez Emperia Holding S.A. i jej spétki zalezne akcji wiasnych i okreslenie zasad nabywania akcji oraz w
sprawie zgody na zawarcie umoéw pomiedzy Emperia i spotkami zaleznymi oraz z uchwatg nr 3/04/2014 Rady
Nadzorczej Emperia Holding S.A z dnia 08.04.2014 roku, spétka zalezna Elpro Development S.A. (dawniej P1 Spdtka
z 0.0.) nabyta w transakcjach pakietowych nastepujace pakiety akcji celem ich dalszego umorzenia:

Liczba Wartos¢ . Liczba gtosow na Walnym % kapitatu
. . Cena jednostkowa X . X
Data transakc;ji nabytych nominalna nabvwanvch akcii Zgromadzeniu Akcjonariuszy  zaktadowego
akgji akgji ywanych akd Emperia Holding S.A Spotki
23 lipca 2014 26 050 1zt 56,43 26 050 0,172%
1 sierpnia 2014 19 267 1zt 60,15 19 267 0,127%
13 sierpnia 2014 31 005 1zt 60,04 31 005 0,205%

Spotka Elpro Development S.A. (dawniej P1 Sp. z 0.0.) oraz Emitent posiadajg tgcznie 1 786 034 akcji Emitenta
dajgcych prawo do 1 786 034 (11,816%) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta i stanowiacych
11,816% kapitatu zaktadowego Emitenta

€) Zmiany w realizacji ,Programu skupu akcji Emperia Holding S.A. przez Elpro Development S.A. (dawniej
P1Sp.zo.0.)

W dniu 15 lipca 2014 roku Zarzad Emperia Holding S.A. poinformowat, ze ze wzgledu na wyjgtkowo niskg ptynnos¢
akcji Emperia Holding S.A., Srednia dzienna wielkos¢ zakupu w ramach ,,Programu skupu akcji Emperia Holding S.A.
przez P1 Sp. z 0.0. w Lublinie” moze od 16 lipca 2014 roku przekroczy¢ granice 25%. Skup akcji Emperia Holding S.A.
nie przekroczy 50% sredniej dziennej wielkosci.

f) Realizacja Programu Motywacyjnego, transza za 2010 rok

W dniu 12 sierpnia 2014 roku Zarzad Emperia Holding S.A. poinformowat, ze na podstawie Uchwaty nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 4 marca 2010 roku (raport nr 7/2010 z 05-03-2010 r.),
dotyczacej miedzy innymi ustalenia zasad przeprowadzenia przez Spétke Programu Motywacyjnego 2010-2012
(,Program Motywacyjny”) oraz w sprawie emisji obligacji serii A, B i C z prawem pierwszenstwa objecia akcji oraz
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji z wylaczeniem prawa poboru
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dotychczasowych akcjonariuszy, ktora to Uchwata zostata nastepnie zmieniona Uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 6 grudnia 2011 r. (raport nr 91/2011 z 07-12-2011 r.) oraz
uchwata nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 15 maja 2012 r.(raport nr 19/2012 z
16-05-2012 r.), Spotka wyemitowata 114.564 obligacje imienne serii A z prawem pierwszenstwa do objecia akcji
("Obligacje”).

Emisja zostata przeprowadzona w sposéb, o ktérym mowa w art. 9 pkt 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r.
o obligacjach (tekst jednolity Dz. U. z 2014 poz. 730 z pdzin. zm.). Kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z
warunkami emisji stanowi imienny papier wartosciowy emitowany w serii, zgodnie z art. 5a ustawy o obligacjach.
Emisja Obligacji zostata przeprowadzona w drodze skierowania propozycji nabycia obligacji przez Millennium Dom
Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie petnigcego funkcje ,Powiernika”. Powiernik bedzie zbywat Obligacje
wytgcznie na rzecz Oséb Uprawnionych, uczestniczacych w Programie Motywacyjnym.

Celem emisji Obligacji jest realizacja Programu Motywacyjnego — transzy za 2010 rok, dla cztonkéw Zarzadu Spotki
oraz kluczowych cztonkéw kadry menadzerskiej Spotki i spotek od niej zaleznych, ktore znalazty sie na liscie Oséb
Uprawnionych, zatwierdzonych przez Rade Nadzorczg Emitenta.

Emisja obejmuje 114.564 sztuk, niezabezpieczonych, nieoprocentowanych i zdematerializowanych obligacji
imiennych serii A. Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1 grosz i jest rowna jej wartosci nominalnej. taczna
wartos¢ nominalna emisji Obligacji wynosi 1.145,64 ztote.

Kazda Obligacja uprawnia Obligatariusza do subskrybowania 1 akcji zwyktej na okaziciela serii P z pierwszenstwem
przed akcjonariuszami Spotki.

Cena emisyjna jednej Akcji oferowanej w ramach Programu Motywacyjnego bedzie stanowita kwote rowng sredniej
arytmetycznej kursow akcji Spotki na zamkniecie sesji w notowaniach gietdowych na GPW w Warszawie S.A. z 90
dni poprzedzajgcych dzien podjecia Uchwaty Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 4 marca
2010 r pomniejszonej 0 5 % oraz pomniejszonej o korekte obliczong w przypadku wyptat przez Spotke dywidend
wyzszych niz 40% skonsolidowanego zysku netto za poprzednie lata obrotowe. Szczegdtowy sposdb wyliczenia ceny
emisyjnej okreslony zostat w Uchwale nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 6
grudnia 2011 r. (raport nr 91/2011 z 07-12-2011 r.). Cena emisyjna Akcji Serii P, wyliczona na dzieri emisji Obligacji
wynosi 24,82 zt. Zmiana ceny emisyjnej moze nastgpi¢ po kazdorocznej wyptacie dywidendy przez Spétke.

Prawo pierwszenstwa subskrybowania i objecia akcji Serii P bedzie mogto by¢ realizowane przez Osoby Uprawnione
w okresie od 1 lipca 2014 r. do 30 czerwca 2018 r.

Spétka dokona wykupu Obligacji serii A, w stosunku do ktérych Obligatariusz wykonat prawo pierwszenstwa
subskrybowania i objecia akcji Serii P, w terminie nie dtuzszym niz 30 dni od dnia ztozenia przez Obligatariusza
zapisu na Akcje, nie pdzniej jednak niz 30 czerwca 2018 r., przez zaptate kwoty odpowiadajgcej ich wartosci
nominalne;.

g) Wykup i umorzenie Obligacji serii A w ramach realizacji Programu Motywacyjnego

W dniu 18 sierpnia 2014 roku Zarzad Emperia Holding S.A. poinformowat, ze otrzymat od Millennium Dom
Maklerski S.A.(,,Powiernik”) informacje o wykonaniu czynnosci wykupu w 64.428 sztuk Obligacji serii A z prawem
pierwszenstwa do objecia Akcji serii P (,Obligacje”). Wykup oraz umorzenie Obligacji przez Spétke od Osdb
Uprawnionych nastgpit w ramach realizacji Programu Motywacyjnego (raport nr 81/2014 z 12-08-2014 r.)
przyjetego na podstawie Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 4 marca 2010 roku,
dotyczacej miedzy innymi ustalenia zasad przeprowadzenia przez Spotke Programu Motywacyjnego 2010-2012
(,Program Motywacyjny”) oraz w sprawie emisji obligacji serii A, B i C z prawem pierwszenstwa objecia akcji oraz
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, ktéra to Uchwata zostata nastepnie zmieniona Uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 6 grudnia 2011 r. oraz uchwatg nr 18 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 15 maja 2012 r. Srednia jednostkowa cena nabytych Obligacji wyniosta 1
grosz i byta rdwna jej wartosci nominalne;.
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Holding

Lublin, sierpier 2014 rok

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

2014-08-25 Dariusz Kalinowski Prezes zarzgdu e e

podpis

2014-08-25 Cezary Baran Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy d """""""
podpis

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

2014-08-25  Elzbieta Swiniarska Dyrektor EkOnomiczny o
podpis
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10.Pdétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej emitenta.

10.1 Opis organizacji grupy kapitatowej.

Nazwa, siedziba i przedmiot dziatalnosci spétki dominujacej

Spétka dominujgca dziata pod firmg Emperia Holding S.A. (dawna nazwa Eldorado S.A.) zarejestrowang w Sadzie
Rejonowym w Lublinie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Nr KRS 0000034566.

Siedziba spotki dominujgcej miesci sie w Lublinie, przy ul. Projektowej 1.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki Emperia Holding S.A. od 1 kwietnia 2007 roku jest Swiadczenie
ustug holdingowych (PKD 70.10.Z). Spétka jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT), numer
NIP 712-10-07-105.

Akcje spotki dominujacej s3 notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych od 2001 roku.

Rokiem obrachunkowym dla spdtek Grupy jest rok kalendarzowy. Czas trwania dziatalnosci spdtek Grupy jest
nieoznaczony.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014
roku, porownywalne dane finansowe obejmujg okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tgcznych, Spétki nie posiadajg wewnetrznych
jednostek organizacyjnych, samodzielnie sporzadzajgcych sprawozdania finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci

gospodarczej, nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci spdétek Grupy
w przysztosci.

Informacja o konsolidacji

Emperia Holding S.A. jest jednostkag dominujacg w Grupie Kapitatowej, sporzadzajgcg skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku konsolidacji podlegajg Emperia Holding S.A. oraz dziesie¢ spotek zaleznych:
Stokrotka Sp. z 0.0., Infinite Sp. z 0.0., Elpro Ekon Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., P3 EKON Spdtka z
ograniczona odpowiedzialnosciag S.K.A., EMP Investment Limited, Ekon Sp. z.0.0., IPOPEMA 55 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych, Elpro Development S.A. (dawniej P1 Sp. z o.0.), Eldorado Sp. z
0.0.( dawniej P4 Sp. z 0.0.), P5 EKON Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig S.K.A.

W pierwszym pétroczu 2014 roku sktad Grupy Kapitatowej Emperia Holding (w stosunku do korica 2013 roku) ulegt
zmianie. W dniu 31 stycznia 2014 roku doszto do pofaczenia spdtek zaleznych: Stokrotka Sp. z 0.0. z Maro Markety
Sp.z 0.0. oraz Spotem Tychy S.A. Ponadto w dniu 31 marca 2014 roku Stokrotka Sp. z 0.0. przejeta spotke "PILAWA"
Sp. z 0.0. Szczegdty na temat powyzszych zdarzen znajdujg sie w punkcie 8.7
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Lp.

Podstawowy przedmiot

Siedziba dziatalnosci

Nazwa jednostki

Organ rejestrowy

16977, Sad Rejonowy
Lublin - Wschod w

Empenar .

Procent
posiadanego
kapitatu
akcyjnego /
zaktadowego

DETEN JE]
kontroli /
data od ktorej
wywierany jest
znaczny wptyw

Udziat
w ogolnej liczbie
gtosow na walnym
zgromadzeniu

Zastosowana
metoda
konsolidacji

Charakter
dominacji

1 gtotrgtc')‘a( ) uzlofrgit::\:'vg' L :‘i’;:;'liefz"c\;g . Lubliniezsiedzibaw  Zaletna Petna 1999-01-27 100,00% 100,00%
p.z0.0. -Frol ¥ pozywczy Swidniku, VI Wydziat
Gospodarczy KRS
16222, Sad Rejonowy
. . . e Lublin-Wschéd w
2 'S”f':'ieo uzloézrgit::\:\'lg’ . mf;'rarzzl:is;a Lublinie z siedzibaw  Zalezna Petna 1997-03-11 100,00% 100,00%
p.z0.0. -Frol y Swidniku, VI Wydziat
Gospodarczy KRS
ELPRO EKON Spétka 392753, Sad Rejonowy
z ograniczon 20-209 Lublin Lublin-Wschéd w
3 & L. a L. . ' dziatalno$¢ deweloperska Lublinie z siedzibg w Zalezna Petna 2001-02-15 100,00% 100,00%
odpowiedzialnosciag  ul. Projektowa 1 £ .
SKA. (2) Swidniku, VI Wydziat
b Gospodarczy KRS
P3 EKON Spotka z 407301, Sad Rejonowy
ograniczona 20-209 Lublin zarzadzanie Lublin - Wschod w
4 & o - ) ' . a . Lublinie z siedzibg w Zalezna Petna 2007-11-29 100,00% 100,00%
odpowiedzialnoscia  ul. Projektowa 1 nieruchomosciami P .
SKA. (3) Swidniku, VI Wydziat
b Gospodarczy KRS
KRS 509157, Sad
wynajem i zarzadzanie Rejonowy Lublin-
Elpro Development . . PN . L
5 SA (dawniejP1sp.  20;209 Ltublin, nieruchomosciami Wschod w Lubliniez =, Petna 2010-09-06 100,00% 100,00%
ul. Projektowa 1 wiasnymi lub siedzibg w Swidniku, VI
z0.0.) Lo . .
dzierzawionymi Wydziat Gospodarczy
KRS
KRS 367597, Sad
. . Rejonowy Lublin-
6 EKON Sp. z0.0. 20-209 Lublin, _ zarzadzanie Wschéd w Lublinie, VI Zalezna Pefna 2010-09-06 100,00% 100,00%
ul. Projektowa 1 nieruchomosciami .
Wydziat Gospodarczy
KRS
Themistokli HE 272278,
Dervi 3, JULIA  dziatalnos¢ inwestycyjna Ministerstwo Handlu
EMP Investment . . . .
7 Ltdl.(6) HOUSE, P.C. w zakresie Przemystu i Turystyki, Zalezna Petna 2010-09-03 100,00% 100,00%
’ 1066; Nikozja, nieruchomosci Departament Rejestru
Cypr Spétek, Nikozja, Cypr
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S.K.A.(dawniej P5
Sp.z0.0.) (5)

wtasnymi lub
dzierzawionymi

ul. Projektowa 1

siedziba w Swidniku, VI
Wydziat Gospodarczy
KRS

(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej) Emperia
Holding™
dziatalnos¢ .
Ipopema 55 trustow RFI 591, Rejestr
Fundusz 00-850 funduszo'\;vi Funduszy
8 Inwestycyjny Warszawa, odobnvch Inwestycyjnych Zalezna Petna 2010-12-09 100,00% 100,00%
Zamkniety Aktywow Walicéow 11 pinstytuzji prowadzonych przez Sad
Niepublicznych (4) finansowych Okregowy w Warszawie
KRS 400637, Sad
Eldorado Sp. 2 0.0 dziatalnos¢ firm Rejonowy Lublin-
9 (dawniej P4 Sp. z 20-209 Lublin, centralnych (head Wschod w Lubliniez =, Petna 03-10-2011 100,00% 100,00%
0.0) ul. Projektowa 1 offices), doradztwo siedzibg w Swidniku, VI
o zZwigzane z zarzadzaniem Wydziat Gospodarczy
KRS
P5 EKON Spétka z o ) KR.S 425738, 5‘?’“‘
ograniczona wynajem i zarzadzanie Rejonowy Lublin-
10 odpowiedzialnoscig ~ 20-202 Lublin, nieruchomosciami Wschod w Lubliniez Petna 24-11-2011 100,00% 100,00%

(1) bezposrednio przez Emperia Holding (125.475 udziaty, 96,78%), posrednio Stokrotka (4.181 udziatéw, 3,22%)
(2) posrednio przez IPOPEMA 55 FIZ Aktywow Niepublicznych (80.825 akcji), EKON Sp. z 0.0.(wktad)

(3) posrednio przez IPOPEMA 55 FIZ Aktywow Niepublicznych (138.427 akcji), EKON Sp. z 0.0. (wktad)
(4) posrednio przez EMP Investment Limited
(5) posrednio przez: IPOPEMA 55 FIZ Aktywdw Niepublicznych IPOPEMA 55 FIZ (56.047 akcji), EKON Sp. z 0.0. (wkfad)
(6) posrednio przez Elpro Development S.A.

www.emperia.pl
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Wykaz jednostek zaleznych na dzien bilansowy 30 czerwca 2014 roku wytgczonych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wraz z podaniem
podstawy prawnej

Udziat GK Udziat GK
Emperia Emperia
w kapitale w catkowitej
podstawowym liczbie gtosow
(% na dzien (% na dzien
bilansowy) bilansowy)

Nazwa jednostki Siedziba Podstawa prawna wytaczenia

Dane finansowe tych jednostek s3 nieistotne dla

realizacji obowigzku przedstawienia rzetelnego i

jasnego obrazu sytuacji majgtkowej, finansowej
i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej

P2 EKON Sp. z 0.0. sp.

komandytowo-akcjyna (1) 20-209 Lublin, ul. Projektowa 1

100,00% 100,00%

(1) posrednio przez IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

Wykaz innych jednostek niz jednostki podporzadkowane, w ktorych jednostki powigzane posiadajg mniej niz 20% udziatéw (akcji) na
30 czerwca 2014 roku.

Udziat GK Emperia | Udziat GK Emperia
w kapitale w catkowitej
podstawowym liczbie gtosow (%
(% na dzien na dzien
bilansowy) bilansowy)

Wysokos¢
kapitatu
podstawowego
(w tys. zt)

Nazwa jednostki Siedziba

1 "Podlaskie Centrum Rolno-Towarowe" S.A. (1) Biatystok ul. Gen. Wt. Andersa 40 11115 0,30% 0,60%

(1) posrednio przez P3 EKON Sp. z 0.0. S.K.A

10.2 Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarcze;j.

Wszelkie zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej zostaty szczegétowo opisane w pkt 8.7

10.3 Stanowisko Zarzadu odnosnie realizacji wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok.

Zarzad Emperia Holding S.A. nie opublikowat prognoz dotyczgcych wynikéw 2014 roku.
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10.4 Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu na dzien przekazania raportu.

% udziat
Akcje na w kapitale Liczba % udziat
Akcje na . dzien zakladowym  gtoséw na w liczbie glosow
o % udziat . .y
. . dzien . . przekazania na dzien WZA na na WZA
Akcjonariusze . w kapitale Zmiana % . . . e
przekazania poprzedniego przekazania dzien na dzien
zaktadowym . . q
raportu raportu poprzedniego przekazania przekazania
okresowego raportu raportu raportu
okresowego
ALTUS TFI 1709 678 11,31% (12,08%) 1944 678 12,87% 1709 678 12,75%
IPOPEMA TFI S.A. 1433437 9,48% - 1433437 9,48% 1433437 10,69%
ING TFI 1390123 9,20% 71,59% 810119 5,36% 1390123 10,37%
AXA Otwarty Fundusz Emerytalny 891992 5,90% - 891992 5,90% 891992 6,65%

Informacje o stanie posiadania akcji zostaty powziete przy okazji wyptaty dywidendy za 2013 rok. ( stan na 13.06.2014)

10.5 Zmiany w stanie posiadania akcji bedacych w posiadaniu cztonkéw Zarzadu oraz
Rady Nadzorcze;j.

% udziat
w kapitale zakladowym na
dzien przekazania
poprzedniego raportu
okresowego

Dariusz Kalinowski 19 647 0,13% - 19 647 0,13%

% udziat w Akcje na dzien
Akcje na ° Zmiana przekazania

30.06.2014 r. LEIEL % poprzedniego raportu
zaktadowym
okresowego

Cztonkowie Zarzadu

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Emperia Holding S.A.

10.6 Informacje o toczacych sie postepowaniach.

W dniu 9 maja 2012 roku Zarzad Emperia Holding S.A. skierowat do Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie
Gospodarczej w Warszawie pozew przeciwko Ernst & Young Audit Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie o zapfate
431.053.618,65 zt tytutem naprawienia szkody poniesionej przez Spétke w nastepstwie niewykonania umowy
zawartej pomiedzy Emperia Holding S.A. i Eurocash S.A. a Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. Spdétka poniosta szkode w
wyniku niesporzadzenia przez Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. raportu, ktory stanowi¢ miat podstawe ustalenia ceny
za udzialy i akcje zbywane na rzecz Eurocash S.A. W wyniku niewykonania zobowigzania przez Ernst & Young Audit
Sp. z 0.0. powstat spor o cene za udziaty i akcje pomiedzy Spotkg a Eurocash S.A. W nastepstwie tego zostato
wszczete postepowanie arbitrazowe zakonczone ugodg, polegajgcg na sprzedazy udziatéw i akcji za cene nizsza niz
wynikajacg z umowy inwestycyjnej pomiedzy Spdtkg a Eurocash S.A.

W dniu 2 stycznia 2014 r. zostat doreczony Spétce wyrok Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej z
dnia 11 grudnia 2013 r. zasadzajacy od Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. na rzecz Spoétki kwote 795.000 zt z odsetkami
ustawowymi od dnia 6 kwietnia 2012 r. do dnia zaptaty - tytutem odszkodowania za nienalezyte wykonanie umowy
zawartej pomiedzy Emperia Holding S.A. i Eurocash S.A. a Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. oraz kwote 839.180 zt -
tytutem zwrotu potowy kosztéw postepowania. Roszczenie w pozostatej czesci zostato oddalone.

W dniu 17 lutego 2014 roku Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. wptacita zasgdzone na rzecz Spétki odszkodowanie w
kwocie 795 000 zt, odsetki w kwocie 109 108,77 zt oraz kwote 839 180 zt - tytutem zwrotu potowy kosztow
postepowania, tgcznie kwote 1 827 288,77 zt. Transakcja zostata rozpoznana w ewidencji w | kwartale 2014 roku.
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W dniu 2 kwietnia 2014 zarzad Emperia Holding S.A. skierowat do Sadu Okregowego Wydziat XX Gospodarczy w
Warszawie skarge o uchylenie w czesci wyroku Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie
z dnia 11 grudnia 2013 r. W opinii Emperia Holding Sad Arbitrazowy wydat swoje rozstrzygniecie w sprzecznosci z
podstawowymi zasadami polskiego porzagdku prawnego w tym zasadami petnego odszkodowania i bezwzglednej
odpowiedzialnosci za szkode. Zdaniem Emitenta przy orzekaniu w tej sprawie doszto do pominigcia czesci materiatu
dowodowego, naruszenia zasady rownego traktowania stron oraz nie zachowano wymagan co do sktadu sadu
polubownego. Wartos¢ przedmiotu sporu w sprawie ze skargi, o ktérej mowa powyzej wynosi 430.258.619 zt.

10.7 Znaczace transakcje emitenta z podmiotami powigzanymi.

W | pétroczu 2014 roku Emperia Holding S.A. nie zawierata istotnych transakcji z jednostkami powigzanymi, poza
transakcjami zawieranymi w toku normalnej dziatalnosci gospodarczej na warunkach rynkowych.

Potfaczenia dokonane w | pdétroczu 2014 2014 roku, zrealizowane w ramach Grupy Kapitatowe] zostaty opisane w
pkt 8.7

W ramach zarzadzania przeptywami pienieznymi w Grupie, miaty miejsce emisje obligacji krétkoterminowych,
szczegoétowo opisane w pkt. 9.5.

10.8 Kredyty, pozyczki oraz poreczenia i gwarancje.

W | pétroczu 2014 roku spoétka dominujacg Emperia Holding S.A. nie udzielita nowych poreczen kredytéw spétkom
zaleznym w wysokosci przekraczajgcej 10% kapitatéw wtasnych emitenta. Szczegétowy opis poreczen znajduje sie w
pkt. 9.8

10.9 Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej i finansowej Grupy.

10.9.1 Podstawowe dane finansowe oraz efektywnos¢ dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej.

Dynamika podstawowych kategorii rachunku zyskéw i strat

Wyszczegdlnienie Il kwartat 2014 Il kwartat 2013 %
Przychody ze sprzedazy 502 360 489 711 2,58%
Zysk ze sprzedazy 145 312 118 445 22,68%
EBITDA 27763 20458 35,71%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 16 025 10 396 54,15%
Zysk przed opodatkowaniem 16 213 11 835 36,99%
Zysk okresu 14 126 10 888 29,74%

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2014r. byty o 2,58% wyzsze niz w analogicznym okresie ubiegtego roku. To
efekt wzrostu przychodow gtéwnie w segmencie detalicznym oraz informatycznym.

W biezgcym okresie Grupa wypracowata o 22,68% wyzszy zysk ze sprzedazy. To wynik wzrostu marzy handlowej
segmentu detalicznego. Marza handlowa brutto za Il kwartat 2014r. wyniosta 28,93%, a w okresie poréwnywalnym
24,19%.
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W Il kwartale 2014r. Grupa wypracowata ogétem 14.126 tys. zt zysku netto, co w poréwnaniu do wyniku Il kwartatu
2013r — 10.888 tys. zt stanowi wzrost wyniku o 29,74%. Na ten rezultat w istotny sposéb wptynat wynik segmentu
detalicznego — 6.473 tys. zt, ktory osiaggnat wyniki finansowe pozwalajagce na pokrycie zwiekszonych kosztéw
wynikajacych z wdrozenia wtasnej logistyki.

Zdarzenia jednorazowe, ktore w istotny sposdb wptynety na wyniki Il kwartatu :

— wll kwartale 2013r. Grupa osiggneta 1.439 tys. zt wyniku na operacjach finansowych, a w biezagcym okresie
188 tys. zt,

— w ll kwartale 2014r. Grupa osiggneta 637 tys. zt wyniku na zbyciu nieruchomosci,

— w Il kwartale 2014r. segment detaliczny rozwigzat rezerwe na umowy rodzace obcigzenia (sklepy Delima)
na kwote 6.371 tys. zt, oraz odpowiednio aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie
1.211 tys. zt,

— w Il kwartale 2014r. segment detaliczny ponidst jednorazowe koszty zwigzane z zamknieciem jednego
sklepu (Delima) w kwocie 381 tys. zt,

— w Il kwartale 2014r. segment detaliczny ponidst jednorazowe koszty zwigzane ze zmniejszeniem
powierzchni jednego sklepu (Delima) w kwocie 780 tys. zt,

— w Il kwartale 2014r. segment detaliczny ponidst koszty zwigzane z uruchomieniem formatu franczyzy w
kwocie 711 tys. zt,

— w Il kwartale 2014r, w zwigzku ze zmiang w 2014 roku przepisow o podatku dochodowym w zakresie
spotek komandytowo-akcyjnych, segment nieruchomosci wykazat 1.183 tys. zt podatku dochodowego,

— w Il kwartale 2013r. segment detaliczny poniodst 3.111 tys. zt kosztow dotyczacych logistyki, rozpoznanych
jako koszty sprzedazy (wtasna logistyka zostata uruchomiona w miesigcu lipcu 2013 roku),

Wyszczegdlnienie | pétrocze 2014 | pétrocze 2013 %
Przychody ze sprzedazy 981 803 982 758 -0,10%
Zysk ze sprzedazy 282 365 240213 17,55%
EBITDA 44 995 44 137 1,94%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 21593 23942 -9,81%
Zysk przed opodatkowaniem 22 155 27 081 -18,19%
Zysk okresu 17 355 24 595 -29,44%

tacznie przychody za | pétrocze 2014r. Grupa utrzymata na poziomie roku ubiegtego (spadek o 0,10%), co biorac
pod uwage sytuacje rynkowg w handlu detalicznym, stanowi dobry rezultat.

W | pétroczu 2014r. Grupa wypracowata o 17,55% wyzszy zysk ze sprzedazy. To wynik wzrostu marzy handlowej
segmentu detalicznego. Marza handlowa brutto za | pétrocze 2014r. wyniosta 28,76%, a w okresie poréwnywalnym
24,44%.

taczny wynik netto za | pétrocze 2014r. wynidst 17.355 tys. zt i byt 0 29,44% nizszy niz w okresie poréwnywalnym.

Zdarzenia jednorazowe, ktore w istotny sposdb wptynety na wyniki | pétrocza:

— w | podfroczu 2013r. Grupa osiggneta 3.139 tys. zt wyniku na operacjach finansowych, a w biezgcym okresie
562 tys. zt,

— w | pétroczu 2014r. segment nieruchomosci osiggnat 643 tys. zt wyniku na zbyciu nieruchomosci, a w |
potroczu 2013r. 3.069 tys. zt,

— w | poétroczu 2014r. segment detaliczny rozwigzat rezerwe na umowy rodzgce obcigzenia (sklepy Delima)
na kwote 6.371 tys. zt, oraz odpowiednio aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie
1.211 tys. zt,

— w | potroczu 2014r. segment detaliczny zaptacit odszkodowanie w wysokosci 1.000 tys. zt za zamkniecie

jednego sklepu Delima oraz ponidst jednorazowe koszty zwigzane z zamknieciem tego sklepu w kwocie
381 tys. zt,
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w | pétroczu 2014r. segment detaliczny ponidst jednorazowe koszty zwigzane ze zmniejszeniem

powierzchni jednego sklepu (Delima) w kwocie 780 tys. zt,

— w | pétroczu 2014r. segment detaliczny ponidst koszty zwigzane z uruchomieniem formatu franczyzy w
kwocie 1.458 tys. zt,

— w | potroczu 2014r. segment detaliczny ponidst koszty zwigzane z potaczeniem spétek detalicznych (Maro-
Markety Sp. z 0.0., Spotem Tychy S.A. i Pilawa Sp. z 0.0.) w kwocie 1.033 tys. zt,

— w | pétroczu 2014r, w zwigzku ze zmiang w 2014 roku przepiséw o podatku dochodowym w zakresie
spotek komandytowo-akcyjnych, segment nieruchomosci wykazat 2.095 tys. zt podatku dochodowego,

— w | potroczu 2014r. Emperia Holding uzyskata 1.827 tys. zt z tytutu kwot zasgdzonych w sporze sgdowym z
Ernst & Young Spodtka z 0.0. ( w tym 193 tys. zt odsetek),

— w | pdtroczu 2013r. segment detaliczny ponidst 3.128 tys. zt kosztéw dotyczacych logistyki, rozpoznanych

jako koszty sprzedazy (wtasna logistyka zostata uruchomiona w miesigcu lipcu 2013 roku),

Dynamika podstawowych kategorii bilansowych

Wyszczegdlnienie | pétrocze 2014 | potrocze 2013 %
Aktywa razem 960 778 991 858 -3,13%
Aktywa trwate 583 230 583 932 -0,12%
Aktywa obrotowe 377 548 407 926 -7,45%
Srodki pieniezne 124 774 207 475 -39,86%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 336 946 306 861 9,80%
Zobowigzania krétkoterminowe ogétem 306 496 268 185 14,29%
Aktywa netto 623 832 684 997 -8,93%
Kapitat akcyjny (zt) 15115161 15115161 -
Zysk okresu na jedna akcje zanualizowany (w Zt) 0,43 0,58 -25,86%

Efektywnos¢ dziatalnosci gospodarczej i zdolnos¢ regulowania zobowigzan przez Grupe.

Wyszczegdlnienie | pétrocze 2014 | pétrocze 2013

Stopa zwrotu na zainwestowanym kapitale

) 2,78% 3,59%
(zysk okresu za prezentowany okres/stan funduszy wtasnych na koniec okresu) w %
Stopa zwrotu z aktywow
. [ . 1,81% 2,48%
(zysk okresu za prezentowany okres/stan aktywow ogdtem na koniec okresu) w %
Rentownos¢ sprzedazy
] , ) 28,76% 24,44%
(zysk ze sprzedazy za prezentowany okres/przychody ze sprzedazy w tym okresie) w %
Rentownos¢ na EBITDA
. . 4,58% 4,49%
(EBITDA/przychody ze sprzedazy w tym okresie) w %
Rentownos¢ na dziatalnosci operacyjnej
. - Lo . . 2,20% 2,44%
(zysk z dziatalnosci operacyjnej za prezentowany okres/przychody ze sprzedazy w tym okresie) w %
Rentownos¢ brutto
. . . 2,26% 2,76%
(zysk przed opodatkowaniem za prezentowany okres/przychody ze sprzedazy w tym okresie) w %
Rentownos¢ netto
1,77% 2,50%

(zysk okresu za prezentowany okres/ przychody ze sprzedazy w tym okresie) w %
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Cykle rotacji gtdwnych sktadnikow kapitatu obrotowego
Metodologia | pétrocze | pétrocze
= 2014 2013
Cykl rotacji zapaséw w dniach 475 352
(zapasy/wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow*182)
Cykl rotacji naleznosci w dniach 11,8 9,4
(naleznosci krétkoterminowe/przychody ze sprzedazy*182)
Cykl rotacji zobowigzan w dniach 80,9 66,9
([zob. krétkoterminowe - kredyty krotkoterminowe]/wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow*182)
Obrotowos¢ (produktywnosé) aktywow ogotem 10 10
(przychody ze sprzedazy/aktywa razem) ' '
Obrotowos¢ (produktywnosé) aktywow trwatych 17 17

(przychody ze sprzedazy/ aktywa trwate)

W | pdétroczu 2014r cykl rotacji zapaséw ulegt wydtuzeniu o 12,3 dnia, a cykl rotacji zobowigzan o 14,0 dni, co
zwigzane byto z witasng logistyka detalu i zwiekszeniem zakupu towardéw na koniec drugiego kwartatu. Cykl rotacji
naleznosci ulegt wydtuzeniu o 2,4 dnia. Zmiany cykléw rotacji nie wptynety na obrotowos¢ aktywow.

Segment Detaliczny

Il kwartat 2014 Il kwartat 2013 %
Przychody segmentu 490 046 479 398 2,22%
Wynik na sprzedazy 140931 114 053 23,57%
EBITDA 17 126 8778 95,10%
Wynik operacyjny 8684 1922 351,82%
Wynik brutto 7 385 954 674,11%

| pétrocze 2014 | pétrocze 2013 %
Przychody segmentu 959 258 960 846 -0,17%
Wynik na sprzedazy 273737 231495 18,25%
EBITDA 21251 18 270 16,32%
Wynik operacyjny 4568 4209 8,53%
Wynik brutto 1835 2138 -14,17%

Przychody Segmentu Detalicznego w Il kwartale 2014 roku wzrosty o 2,22%, za$ narastajgco za | pdtrocze

odnotowano niewielki spadek przychoddéw o 0,17% (efekt spadku przychodéw w | kwartale br.).

W Il kwartale 2014r. segment detaliczny osiggnat wyniki finansowe pozwalajgce na pokrycie zwiekszonych kosztéw
wynikajacych z wdrozenia witasnej logistyki. Dobry wynik netto za Il kwartat 2014r. to efekt wysokiej marzy
handlowej zrealizowanej w Il kwartale i | pdtroczu br., ktéra wyniosta odpowiednio: 28,80% w Il kwartale 2014r,

23,79% w |l kwartale 2013r oraz 28,58% w | potroczu 2014r i 24,09% w | pétroczu 2013r.

www.emperia.pl
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W 2014r. do segmentu detalicznego zaliczono réwniez przeniesione z segmentu zarzadzania centralnego (z Emperia
Holding S.A.) przychody z tytutu umow posrednictwa handlowego wraz z przypisanymi, rozliczconymi statystycznie
kosztami dotyczgcymi tych przychoddéw (przychody — 1.541 tys. zi, koszty — 308 tys. zt, wynik netto — 999 tys. zt).

Zdarzenia jednorazowe, ktore w istotny sposob wptynety na wyniki segmentu detalicznego :

— w Il kwartale 2014r. segment detaliczny rozwigzat rezerwe na umowy rodzace obcigzenia (sklepy Delima)
na kwote 6.371 tys. zt, oraz odpowiednio aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie
1.211 tys. zt,

— w Il kwartale 2014r. segment detaliczny ponidst jednorazowe koszty zwigzane z zamknieciem jednego
sklepu (Delima) w kwocie 381 tys. zt, a w | potroczu tgcznie 1.381 tys. zt,

— w Il kwartale 2014r. segment detaliczny ponidst jednorazowe koszty zwigzane ze zmniejszeniem
powierzchni jednego sklepu (Delima) w kwocie 780 tys. zt,

— w |l kwartale 2014r. segment detaliczny ponidst koszty zwigzane z uruchomieniem formatu franczyzy w
kwocie 711 tys. zt, a w | pdtroczu tacznie 1.458 tys. zi,

— w | potroczu 2014r. segment detaliczny ponidst koszty zwigzane z potgczeniem spétek detalicznych (Maro-
Markety Sp. z 0.0., Spotem Tychy S.A. i Pilawa Sp. z 0.0.) w kwocie 1.033 tys. zt,

— w Il kwartale 2013r. segment detaliczny ponidst 3.111 tys. zt kosztédw dotyczacych logistyki, rozpoznanych
jako koszty sprzedazy, a tacznie w | pdtroczu 2013r. 3.128 tys.zt (wtasna logistyka zostata uruchomiona w
miesigcu lipcu 2013 roku),

W II kwartale 2014 roku spdtka Stokrotka Sp. z 0.0. kontynuowata procesy optymalizowania wtasnej logistyki.
Podstawowe informacje z zakresu efektywnosci logistyki obrazuje ponizsza tabela:

Il kwartat IV kwartat | kwartat Il kwartat
2013 2013 2014 2014
taczne zaopatrzenie sklepdw Stokrotka w towary w okresie 352 878 406 919 374197 388 154
Zaopatrzenie sklepow Stokrotka w towary przez wtasng logistyke w 165 010 276 759 296 490 326 974

okresie

% zaopatrzenia sklepdw Stokrotka z wtasnej logistyki (zaopatrzenie
sklepdw Stokrotka w towary przez wiasng logistyke /taczne 46,76% 68,01% 79,23% 84,24%
zaopatrzenie sklepéw Stokrotka w towary

taczna wartosé towaréw wywiezionych do sklepow Grupy przez

wiasna logistyke 166 710 282381 300932 328 409
Koszty logistyki * 15219 20384 19411 20 296
Przychody logistyki 3 35 119 236
Koszty logistyki netto 15216 20349 19 292 20 060
w tym: - koszty utrzymania magazynéw 1983 2363 2293 2601

- koszty obstugi logistycznej towaru 6104 8057 8128 8726

- koszty transportu 6820 9544 8 687 8555

- koszty ogdlne* 309 385 184 178
ey orose v
Przychody ze sprzedazy 473 018 470774 468 347 489 368
Koszt wtasny sprzedazy 356 732 350568 336 406 349114
Marza brutto na sprzedazy 116 286 120 206 131941 140 254
L\:I;zr:,:zr;tto na sprzedazy % (wynik na sprzedazy/przychody ze 24,58% 25,53% 28,17% 28,66%

*/ bez uwzgledniania kosztow zarzadzania taricuchem dostaw, ktérych to kosztéw standardowo nie zalicza sie do kosztow logistyki

Podstawowe wskazniki logistyki ulegajg systematycznej poprawie.
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Wskaznik zaopatrzenia sklepéw z wiasnej logistyki w Il kwartale 2014r osiggnat poziom 84,24%, co oznacza, ze
spotka objeta cate zaplanowane zaopatrzenie sklepdw wtasng logistyky. Pozostate 15%-20% to towary regionalne,
mrozonki, pieczywo, ktére na sklepy bedg dostarczane bezposrednio przez producentéw i dostawcow.

Wskaznik kosztéw logistyki - swiadczacy o efektywnosci logistyki, réwniez stopniowo ulega obnizeniu, osiggajac w
Il kwartale poziom 6,11%, pozostaje jednak jeszcze powyzej poziomu docelowego.

Spétka nadal bedzie pracowac nad poprawg efektywnosci logistyki w nastepnych okresach poprzez:

- wzrost wydajnosci pracownikéw logistyki,

- roztozenie kosztow statych na wiekszg ilos¢ dystrybuowanego towaru,

- wzrost efektywnosci transportu.

Poziom zrealizowanej przez Stokrotka Sp. z 0.0. marzy handlowej brutto w okresach kwartalnych od poczatku
wdrazania wtasnej logistyki systematycznie rosnie, w Il kwartale 2014 roku osiggnat poziom 28,66%.

Cykl konwersji gotowki w Segmencie Detalicznym

| pétrocze 2014 | pétrocze 2013

Cykl rotacji zapaséw w dniach

. . . 47,5 35,0
(zapas/wartosci sprzedanych towardw i materiatéw*182)
Cykl rotacji naleznosci w dniach
7,0 6,5
(naleznosci z tytutu dostaw i ustug/przychody ze sprzedazy*182)
Cykl rotacji zobowigzan w dniach
63,2 52,2
(zobowigzania z tytutu dostaw i ustug/ wartosci sprzedanych towaréw i materiatéw*182)
kl k ji Swki
Cykl konwersji gotowki -8,7 -10,7

(réznica pomiedzy sumq cyklu rotacji zapaséw i cyklu rotacji naleznosci a cyklem rotacji zobowigzari)

W | pétroczu 2014r. cykl rotacji zapaséw ulegt wydtuzeniu o 12,5 dnia, a cykl rotacji zobowigzan o 11,0 dni, co
zwigzane byto z wtasng logistykg detalu i zwiekszeniem zakupu towaréw na koniec drugiego kwartatu 2014r. Cykl
rotacji naleznosci ulegt wydtuzeniu o 0,5 dnia. Zmiany w cyklach rotacji wptynety na skrdcenie cyklu konwersji
gotéwki w | potroczu 2014 roku w segmencie detalicznym o 2 dni.

Supermarkety Stokrotka

| pétrocze 2014 | pétrocze 2013

llo$¢ sklepéw na poczatek okresu 211 201
- sklepy otwarte 2 3
- sklepy zamkniete */ 8 1
- sklepy przejete przez Stokrotka w wyniku

potgczenia spotek detalicznych 36

llo$¢ sklepoéw na koniec okresu, w tym: 241 203
- supermarkety wtasne 217 203
- supermarkety franczyzowe 1

- markety wtasne 23

- markety franczyzowe 0

Srednia catkowita powierzchnia sklepéw otwartych

(m?) 779 911
naktady inwestycyjne na sklepy otwarte 2512 2935

*/ 6 sklepdw przejetych przez Stokrotka Sp. z 0.0. w wyniku potaczenia spotek detalicznych, o powierzchni ponizej 150 m? sali
sprzedazy zostato w | kw. 2014r zamknietych.

Strona 502 59



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dziert 30.06.2014 _

(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej) Emperia

Holding

Segment Detaliczng Stokrotka na koniec | pétrocza 2014r. tworzy tacznie 241 sklepdw detalicznych, zas na koniec |
potrocza 2013r. byto 240 sklepow. W Il kwartale 2014r otwarto 2 supermarkety wtasne, a 1 supermarket zostat
zamkniety (Delima).

Segment Nieruchomosci

Il kwartat 2014 1l kwartat 2013 %
Przychody segmentu 16 646 16 774 -0,76%
EBITDA 10577 9570 10,52%
Wynik operacyjny 7 560 6 849 10,38%
Wynik brutto 7 255 5590 29,79%

| pétrocze 2014 | pétrocze 2013 %
Przychody segmentu 34964 33331 4,90%
EBITDA 20575 21983 -6,40%
Wynik operacyjny 14 480 16 529 -12,40%
Wynik brutto 13 877 13 660 1,59%

Segment nieruchomosci osiggnat w | pétroczu 2014r. przyrost przychoddw ze sprzedazy o 4,90%.

Spadek wyniku w | pétroczu 2014r w stosunku do okresu poréwnywalnego wynika ze sprzedazy nieruchomosci. W |
potroczu 2014r zrealizowano wynik na zbyciu nieruchomosci 643 tys. zt, a w okresie poréwnywalnym 3.069 tys. zt
zysku.

Ponadto zmiana przepiséw podatkowych w zakresie opodatkowania spotek komandytowo-akcyjnych w 2014 roku
spowodowata, ze segment nieruchomosci w | pétroczu 2014r wykazat 2.095 tys. zt podatku dochodowego od osdb

prawnych.
| pétrocze 2014 | pétrocze 2013
llo$¢ nieruchomosci na koniec okresu 94 96
z tego: nieruchomosci w budowie 12 13
nieruchomosci operacyjne 82 83
z tego: nieruchomosci detaliczne 77 78
nieruchomoéci pozostate 5 5
Sredniomiesieczny dochdd operacyjny netto z obiektéw przeznaczonych na wynajem * 3444 3396
w tym: z nieruchomosci detalicznych 3371 3269
powierzchnia najmu obiektéw handlowych (m?) 91813 90516
w tym: najemcy powigzani 56 367 56 328
najemcy niepowigzani 35 446 34188
$rednia stawka czynszu (ztotych/m?) 41,9 41,6
w tym: najemcy powigzani 43,4 42,9
najemcy niepowigzani 39,5 39,6

* - Sredniomiesieczny dochdd operacyjny netto (NOI) - réznica pomiedzy sredniomiesiecznymi przychodami operacyjnymi z nieruchomosci. a
Sredniomiesiecznymi kosztami operacyjnymi tych nieruchomosci bez uwzglednienia amortyzacji
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Segment Informatyka

Il kwartat 2014 |l kwartat 2013

Przychody segmentu 9891
EBITDA 2785
Wynik operacyjny 2488
Wynik brutto 2595

| pétrocze 2014 | pétrocze 2013

Przychody segmentu 18 226
EBITDA 5226
Wynik operacyjny 4631
Wynik brutto 4 846

Il kwartat 2014 Il kwartat 2013

7 888
2363
1912
2022

15444
4913
4055
4 306

%
25,39%
17,86%
30,13%
28,34%

%
18,01%
6,37%
14,20%
12,54%

%

przychody ze sprzedazy ustug 6622 6311 4,93%
w tym: na zewngqtrz 4463 4226 5,60%
przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 3269 1577 107,23%
w tym: na zewngtrz 2203 333 560,86%
Razem przychody ze sprzedazy 9891 7 888 25,38%
w tym: na zewngqtrz 6 667 4560 46,20%
| potrocze 2014 | pétrocze 2013 %
przychody ze sprzedazy ustug 13139 12 962 1,37%
w tym: na zewngtrz 8959 8995 -0,40%
przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 5087 2483 104,90%
w tym: na zewngtrz 2424 732 231,00%
Razem przychody ze sprzedazy 18 226 15444 18,01%
w tym: na zewngqtrz 11383 9727 17,02%

Holding

Segment osiggnat wzrost przychoddéw ze sprzedazy, w Il kwartale 2014r. 0 25,38% i w | pétroczu 2014r. 0 18,01%.
Wynik segmentu Il kwartale 2014r jest lepszy 0 28,62%, a w | potroczu 2014r. 0 12,69%.
W | pétroczu 2014r. przychody segmentu do klientdw zewnetrznych stanowity 62,45% ogdtu przychoddéw ze

sprzedazy, a w | pétroczu 2013r. 62,98% ogotu przychodow ze sprzedazy

Segment Zarzadzanie Centralne

Il kwartat 2014 Il kwartat 2013

Przychody segmentu 768

EBITDA -2679
Wynik operacyjny -2338
Wynik brutto 6912

www.emperia.pl

1678
-280
-705
8626

%
-54,23%

-19,87%
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| pétrocze 2014 | pétrocze 2013 %
Przychody segmentu 1278 3858 -66,87%
EBITDA -1927 -841
Wynik operacyjny -1262 -1699
Wynik brutto 9824 11904 -17,47%

Spadek przychodow segmentu zarzadzanie centralne w Il kwartale i | pétroczu 2014r. to efekt wydzielenia w
Emperia Holding S.A. zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa - segmentu nieruchomosci, obejmujacego pigé
posiadanych przez Spotke nieruchomosci i ich prezentacja w segmencie nieruchomosci oraz przeniesienia
przychoddw z tytutu umoéw posrednictwa handlowego wraz z przypisanymi, rozliczonymi statystycznie kosztami do
segmentu detalicznego.

Najistotniejszg pozycja wyniku segmentu w obu okresach byty przychody odsetkowe i dywidendowe. Przychody
odsetkowe w | potroczu 2014r wyniosty 3.773 tys. zt, a w | pdtroczu 2013r wyniosty 6.598 tys. zt. Przychody
dywidendowe w | pétroczu 2014r wyniosty 7.566 tys. zt, a w | pdtroczu 2013r wyniosty 5.774 tys. zt.

Ponadto na wynik | pétrocza 2014r. istotnie wptynety kwoty zasgdzone w sporze sgdowym z E&Y w facznej kwocie
1.827 tys. zt (szczegdtowo opisane w nocie 10.6)

10.9.2 Zdarzenia o nietypowym charakterze, majace wptyw na wynik osiggniety w roku obrotowym.

Zdarzenie zostato opisane w pkt. 9.3

10.9.3 Zmiany w sktadzie osob zarzadzajacych i nadzorujgcych emitenta.

Zarzad Emperia Holding S.A.
W | pétroczu 2014 roku nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzgdu Emperia Holding S.A.

Sktad Zarzadu Emperia Holding S.A. na dzien 30.06.2014 roku przedstawia sie nastepujgco:

Dariusz Kalinowski — Prezes Zarzadu, Wyksztatcenie wyzsze, ukonczyt Wydziat Ekonomii Uniwersytetu
Szczecinskiego. Posiada stopiern MBA European University Centre for Management Studies in Switzerland. Prezes
Zarzadu, Dyrektor Generalny Emperia Holding S.A.

£

b
L\ﬂl Cezary Baran — Wiceprezes, Dyrektor Finansowy, Wyksztatcenie wyzsze, ukonczyt Wydziat Ekonomii
Uniwersytetu Marii Curie Sktodowskiej w Lublinie. Posiada Licencje Doradcy Inwestycyjnego nr 241. Wiceprezes
Zarzadu, Dyrektor Finansowy Emperia Holding S.A.
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Emperia ___

Rada Nadzorcza Emperia Holding S.A.

W | pétroczu 2014 roku nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A.

Sktad Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A. na dzien 30.06.2014 roku przedstawia sie nastepujgco:

Artur Kawa - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Michat Kowalczewski - Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Malec - Cztonek Rady

Artur Laskowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Jarostaw Wawerski — Cztonek Rady Nadzorczej

vk wNE

10.10Czynniki, ktore beda mialy wplyw na wyniki osiggane przez Grupe
w perspektywie co najmniej kolejnego pétrocza.

Zewnetrzne:

a) Sytuacja makroekonomiczna w kraju, mierzona wskaznikami: wzrost PKB, poziom bezrobocia, wartos¢
netto dochoddéw gospodarstw domowych, poziom inflacji

b) Zmiany w prawie podatkowym,

c) Zmiany na rynku branzowym FMCG,

d) Wzrost cen na zuzywane przez Grupe towary i ustugi, w szczegdlnosci paliw i mediéw,

e) Polityka instytucji finansowych w zakresie kredytowania firm i konsumentéw (poziom stép procentowych,
marzy kredytowej, zabezpieczen),

f)  Sytuacja na rynku pracy i koszty ptac,

g) Sytuacja na rynku nieruchomosci, w szczegdlnosci w segmencie deweloperskim.

Wewnetrzne:

a) Optymalizacja proceséw biznesowych - pozwoli na zwiekszenie efektywnosci dziatania i lepszg jakosé
zarzadzania w segmentach,

b) Wdrozenie strategii w zakresie segmentu nieruchomosci i inwestycji w nieruchomosci,

c) Wewnetrzna polityka w zakresie kontroli kosztéw,

d) Dalsza poprawa efektywnosci wtasnej logistyki detalu,

e) Rozwdj koncepc;ji sieci franczyzowej pod logo Stokrotka.

10.11 Czynniki ryzyka

Zewnetrzne:

Sytuacja makroekonomiczna - dla Grupy szczegdlne znaczenie ma sytuacja makroekonomiczna i tempo wzrostu
ekonomicznego w Polsce, a zwtaszcza takie czynniki zewnetrzne, jak: polityka gospodarcza rzadu, decyzje
podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej majace wptyw na podaz pienigdza,
wysokos¢ stop procentowych i kurséw walutowych, tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, wielkos¢ deficytu
budzetowego i zadtuzenia zagranicznego oraz stopa bezrobocia.
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Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym, w szczegdlnosci spowolnienie tempa wzrostu dochoddéw
lub wzrost stopy bezrobocia mogg w negatywny sposéb wptywaé na dziatalnos¢ i wyniki ekonomiczne osiggane
przez Grupe Kapitatowa.

System podatkowy i zmiany prawa - rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom
mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére sg uprawnione do naktadania wysokich kar,
sankcji i odsetek. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w
obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czeste zmiany w regulacjach dotyczacych podatku od
towarow i ustug (VAT), podatku dochodowego od oséb prawnych, podatku dochodowego od osdéb fizycznych oraz
ubezpieczen spotecznych skutkuja brakiem odniesienia do utrwalonych regulacji lub do precedenséw prawnych.
Czesto wystepujace réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz
organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi a przedsiebiorstwami powodujg powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyisze niz
istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korca roku, w ktérym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzonych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy
mogg zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy obecnie prowadzona dziatalnosé
nie generuje wysokiego ryzyka podatkowego.

Konkurencja w segmencie detalicznym - rozbudowywana przez Grupe sie¢ sklepdw o srednim formacie jest
w podstawowej czesci lokalizowana w miastach sredniej i mniejszej wielkosci. W miejscowosciach tych prowadzony
jest w chwili obecnej proces intensywnej rozbudowy sklepéw przez sieci dyskontowe. Takze duze miedzynarodowe
sieci handlowe w zwigzku z faktem postepujgcego nasycenia obiektami wielkopowierzchniowymi obszaréw duzych
miast, prowadzg aktywniejszg polityke i ekspansje w mniejszych miejscowosciach, czyli na tradycyjnych rynkach
Grupy. Prowadzone i zapowiadane dziatania konkurencyjnych — w stosunku do Spétki — operatoréw sieci
handlowych moga przyczyni¢ do wolniejszego niz obecnie wzrostu obrotéw w sieci detalicznych nalezacych do
Grupy oraz wywota¢ presje na poziom realizowanych marz, co moze sie przetozyé negatywnie na realizowane w
przysztosci wyniki finansowe. Dodatkowo dziatania podmiotéw konkurencyjnych mogg skutkowac trudniejszym
pozyskiwaniem nowych lokalizacji lub tez wyzszymi niz do tej pory kosztami pozyskiwania nowych, atrakcyjnych
lokalizacji.

Wewnetrzne:

Konsolidacja segmentéow — Grupa optymalizuje i przebudowuje swojg strukture w segmentach operacyjnych:
detalicznym, informatyki i nieruchomosci. Duza skala i tempo tych zmian moga generowac ryzyko operacyjne,
rozumiane jako straty z niedostosowania lub zawodnosci wewnetrznych procesdw, pracownikéw i systemdéw do
wprowadzonych zmian. Moze to spowodowac przejsciowe straty i opdznienia osiggniecia oczekiwanych efektow
synergii.

Systemy informatyczne oraz zwigzana z nimi infrastruktura techniczna — zastosowanie jednolitych, nowoczesnych
i wydajnych systeméw informatycznych ma kluczowe znaczenie w procesach biznesowych. Tak samo istotna jest
infrastruktura techniczna, ktéra zapewnia szybkie, niezawodne tgcza i przetwarzanie danych. Grupa stale rozwija,
ujednolica i unowoczesnia stosowane rozwigzania w tym zakresie poprzez rozwdj wtasnych narzedzi i zakup
nowoczesnych rozwigzan z rynku. Mozliwe, potencjalne zaktécenia w dziataniu systemoéw informatycznych mogtyby
spowodowac zaktécenia procesdw biznesowych i obnizenie jakosci Swiadczonych ustug .

Akwizycje - jednym z istotniejszych elementdéw realizowanej przez Grupe strategii rozwoju jest dgzenie do
przyspieszenia tempa wzrostu rozmiaréw dziatalnosci poprzez realizacje transakcji fuzji i przejeé. Istnieje ryzyko, ze
w przypadku niektérych z podmiotéw, z ktérymi Grupa prowadzi rozmowy o konsolidacji, bedzie musiata
zrezygnowac z zamierzen inwestycyjnych, gdyz transakcje przeje¢ wstepnie zidentyfikowane jako atrakcyjne beda
niosty ze sobg zbyt duze ryzyko, lub tez cena transakcji, jakiej beda oczekiwali witasciciele przewidywanych do
przejecia podmiotéw, nie bedzie uzasadniona ekonomicznie. Takze w przypadku ostatecznej realizacji transakcji
moze okazal sie, ze przyszte wyniki finansowe niektérych z przejmowanych podmiotow oraz zaktadane efekty
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synergiczne okazg nizsze od oczekiwanych. W rezultacie Grupa moze nie osiggng¢ zaktadanego — w wyniku dziatan
konsolidacyjnych — wzrostu obrotow i realizowanych zyskow lub tez koszty przeje¢ okazg sie zbyt wysokie w
stosunku do uzyskanych efektow.

Dostawcy — Grupa prowadzac dziatalnos¢ w zakresie detalicznej sprzedazy artykutéw FMCG zawarta szereg umow z
dostawcami, ktore przewidujg upusty oraz dogodne warunki zaptaty za dostarczone towary. Pomimo faktu, ze
zadna ze spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe] nie jest uzalezniona od poszczegdlnych dostawcow,
istnieje ryzyko, ze rozwigzanie uméw handlowych lub niekorzystna zmiana ich istotnych warunkow, w szczegélnosci
w przypadku gdyby takie przypadki odnosity sie do znacznej liczby zawartych umdéw, moze negatywnie wptynac na
wynik finansowy Grupy Kapitatowe;.

10.12 Dziatalnos¢ spoteczna Grupy Handlowej Emperia.

Dziatalnos¢ spoteczna odgrywa istotng role w polityce Grupy, przejawem tego jest funkcjonowanie Fundacji
Emperia oraz realizacja szeregu programdéw koncentrujgcych sie na pomocy potrzebujgcym.

Four :da‘gd

Fundacja Emperia powstata w 2010 roku. Prowadzi dziatania na rzecz Pracownikéw i ich najblizszych, ktérzy znalezli
sie w trudnych sytuacjach zyciowych.

Zpomocy Fundacji korzystajg pracownicy i ich najblizsi - dzieci i wspdétmatzonkowie, rodzice, a takze byli
Pracownicy, ktdrych umowa z firmg wygasta na skutek przejscia na emeryture lub rente. Fundacja wspiera rowniez
rozwdj dzieci i mtodziezy.

Fundacja dofinansowuje zakup lekdw i opatrunkdéw oraz wizyt u lekarzy specjalistdw, a takze pokrywa koszty
rehabilitacji, wyjazdow zdrowotnych. Fundacja pomaga réowniez swoim beneficjentom w uzyskiwaniu pomocy z
innych zrédet.

gt

Konkurs Stokrotka Pomaga to konkurs na wolontariat pracowniczy. W kolejnych edycjach konkursu Pracownicy
osiggneli wspdlnie niesamowite wyniki. Do tej pory udato sie zrealizowaé¢ 18 projektédw, w ktdrych wzieto udziat
ponad 100 wolontariuszy ze spoétki Stokrotka Sp. z 0.0.

izm

szlachetna

PASZKA

Akcja polegata na przygotowaniu Swigtecznego prezentu dla konkretnej, potrzebujgcej rodziny. Wolontariusze ze
spotki Stokrotka Sp. z 0.0. zebrali sie w liczne grupy w catej Polsce, wybrali rodzine, ktérej chcieli pomdc (sytuacja
rodziny i jej potrzeby byty doktadnie opisane). Kolejnym etapem byto tworzenie paczek, ktére trafity do magazynu,
do ktérego byta przypisana rodzina, a nastepnie do potrzebujgcych. Szlachetne paczki o tacznej wartosci kilkunastu
miliondw ztotych otrzymato prawie 12 000 potrzebujgcych rodzin z catej Polski.
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Akcja oddawania krwi

W lipcu 2014 w Centrali Grupy miata miejsce trzecia odstona Akcji Oddawania Krwi przez pracownikéw firmy.
Specjalnie na te okolicznos¢ sprowadzony zostat specjalistyczny bus wyposazony w sprzet do mobilnego poboru
krwi, w ktérym — na naszym parkingu — pracownicy chetnie ustawiali sie w kolejce do wsparcia Centrum
Krwiodawstwa. Lipcowa Akcja Oddawania Krwi byta odpowiedzig na apel Centrum o pomoc w uzupetnieniu
drastycznie malejacych zapaséw krwi, niezbednych do ratowania zycia ludzi. Pracownicy Stokrotki zareagowali jak
zawsze niezwtocznie, blisko 10 % zatrudnionych w Centrali stawito sie w czerwonym busie. Z ponad 30
przebadanych osoéb, 15 zostato krwiodawcami, mozna zatem $miato stwierdzi¢, ze Akcja Oddawania Krwi w
Stokrotce bardzo mocno przyczynita sie do poprawy stanu zapaséw Centrum Krwiodawstwa w Lublinie.

Podziel sie Positkiem

Partnerami Handlowymi programu Podziel sie Positkiem byta sie¢ supermarketéw Stokrotka. Program Podziel sie
Positkiem ma na celu walke z niedozywieniem w$rdd dzieci i opiera sie na wspétdziataniu wielu oséb i organizacji.
Do tej pory napetnionych zostato juz 10 miliondw talerzykdw. Oprécz wymiernych wynikdw w postaci positkéw dla
dzieci, program realizuje rowniez cele edukacyjnej spoteczne. Istotnymi elementami, ktére wpisujg sie w ten plan
s3: budowanie swiadomosci spotecznej dotyczgcej problemu niedozywienia dzieci oraz aktywizowanie lokalnych
lideréw i organizacji do podejmowania decyzji na rzecz rozwigzania tego problemu. Dzieki dziataniom i pomystom
ludzi o wielkich sercach Program jest jednym z najpopularniejszych, angazujgcych kilka tysiecy uczestnikéw i
wolontariuszy, wydarzen spotecznych w Polsce.

Ochrona $rodowiska jest jednym z najwiekszych cywilizacyjnych wyzwan XXI wieku. Globalne
problemy mogg zostac rozwigzane jedynie, gdy wszyscy zaangazujemy sie w dziatania.

Stokrotka zatrudnia 7500 Pracownikéw w 240 sklepach, 10 magazynach, Centrali. Codziennie odwiedza nas tysigce
Klientdw. W$rdd takiej liczby oséb i w tak wielu miejscach wdrazamy podstawowe dziatania proekologiczne:

e zbieramy plastikowe nakretki, jednoczesnie wspierajgc akcje charytatywne

e gromadzimy zuzyte baterie, oddajac je potem do bezpiecznej utylizacji

e zapewniamy biodegradowalne siatki

e oszczedzamy $wiatto - dzieki energooszczednym zaréwkom i edukacji Pracownikéw

e segregujemy smieci
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Mammobusy

Stokrotka wiacza sie w akcje profilaktyki raka piersi. Przy naszych supermarketach w catej Polsce czesto mozna
zobaczy¢ mammobusy, w ktérych wykonywane sg specjalistyczne badania.

Oferta dla studentéw i absolwentow

Miesieczne !/.
Praktyki Bezptatne g\

Nasza firma stawia na aktywnos¢, kreatywnosc i zaangazowanie swoich pracownikéw, dlatego bardzo czesto w jej
szeregi wstepujg ludzie mtodzi, bez doswiadczenia zawodowego — czesto absolwenci réznych praktyk.

Przez caty rok zapraszamy Studentow i Absolwentow do odbywania praktyk w Stokrotka Sp. z 0.0. Kazdego miesigca
goscimy ok. 10 praktykantow. Najlepszym - oferujemy mozliwos$¢ zatrudnienia.

Od kilku lat stale wspdtpracujemy z Uczelniami i organizacjami studenckimi. Jedng z naszych propozycji
kierowanych do studentdw jest mozliwos$¢ odbycia praktyk — poznania firmy, zdobycia pierwszych, cennych

doswiadczen zawodowych.

Korzysci dla Praktykantow:
e zdobycie ciekawego, wartosciowego doswiadczenia zawodowego,
e nowe umiejetnosci oraz wiedza zawodowa, praktyczna,
e poznanie firmy — jej standarddw i oczekiwan wobec przysztych pracownikéw
e mozliwos$¢ umieszczania informacji o odbytej praktyce w swoim CV.

W 2013r. zostato zatrudnionych 15 osdéb - po odbyciu bezptatnych praktyk.

Letnia S_zko’ca
Menadzera

Letnia Szkota Menadzera to ptatne praktyki wakacyjne w dziatach Centrali firmy.

Co zyska uczestnik Letniej Szkoty Menadzera?

o wynagrodzenie

o cenne doswiadczenie zawodowe

D znajomosc¢ jednej z wiekszych firm z branzy FMCG

. umiejetnosci realizacji projektu biznesowego pod okiem profesjonalnego opiekuna
. udziat w szytych na miare szkoleniach

Wielu absolwentéw praktyk znajduje u nas zatrudnienie.
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Lublin, sierpien 2014 rok

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

2014-08-25  Dariusz Kalinowski Prezes Zarzadu .
podpis
2014-08-25 Cezary Baran Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy podpls """"""
Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:
2014-08-25  Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny e
podpis
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