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Emperia

List Prezesa do Akcjonariuszy

Lublin, 31 sierpnia 2011 r.
Szanowni Akcjonariusze Emperia Holding S.A.,

Mam przyjemno$¢ przedstawi¢ Panstwu sprawozdanie finansowe naszej Grupy za pierwsze potrocze 2011
roku. Po raz kolejny wypracowali$my satysfakcjonujace zyski. Mam nadziejg, ze przedstawione w dokumencie dane
nie tylko poglebia Panstwa wiedzg na temat Grupy Emperia, ale pozwola Panstwu takze dokona¢ wtasciwej oceny
podejmowanych przez nas dziatan.

W zwiazku z niezrealizowaniem przez Eurocash S.A. umowy inwestycyjnej w dniu 9 sierpnia 2011 roku —
przy peinej akceptacji Rady Nadzorczej - odstapiliSmy od umowy z ta spotka. DziataliSmy w trybie i zgodnie z
zasadami okre$lonymi przez obie strony w umowie. Eurocash nie zamknat transakcji w okreslonym czasie tj. do 15
lipca, ani w dodatkowo wyznaczonym terminie nie zaptacil za udziaty Tradisu, co oznacza, ze tytut prawny do nich
nie zostal przeniesiony. Tym samym sprzedaz Grupy Tradis na rzecz Eurocash nie doszta do skutku, a umowa juz
nie obowiazuje. Ponadto, wezwaliSmy Eurocash do zaptaty zryczattowanego odszkodowania w wysokosci 200 min
zt.

Podejmujac te decyzje mieliSmy na uwadze interes Panstwa — naszych Akcjonariuszy - dobro naszych
Partneréw biznesowych i calej Grupy.

Nie dojscie do skutku transakcji nie bedzie stanowito przeszkody w dalszym, intensywnym rozwoju Grupy
Dystrybucyjnej Tradis. Naszym celem jest pozycja lidera polskiej dystrybucji FMCG, a chcemy ja osiagna¢ poprzez
rozwoj organiczny oraz fuzje i przejecia. Rozmawiamy z kilkoma spdétkami zainteresowanymi dotaczeniem do
naszej Grupy.

Od pewnego czasu notujemy takze duze zainteresowanie inwestorow naszym detalem. Majac na uwadze
korzysci dla Pafstwa — naszych Akcjonariuszy - rozpoczeliSmy proces aukcyjny, starajac sie zapewni¢ Panstwu
maksymalng warto$¢. Jego celem jest pozyskanie inwestora, ktory bedzie kontynuowal rozwoj segmentu
detalicznego Emperii. W naszej opinii warto$¢ spoétek detalicznych (bez nieruchomos$ci) ksztattuje si¢ na poziomie
900 min zt i w przypadku realizacji procesu sprzedazy oczekujemy otrzymaé ceng nie mniejsza niz taka kwota.
Inwestycja zainteresowani sa zaro6wno inwestorzy branzowi, jak 1 finansowi. OtrzymaliSmy deklaracje
zainteresowania ze strony kilkudziesigciu firm, a co najmniej kilkanascie z nich zostanie zakwalifikowanych do
kolejnego etapu procesu aukcyjnego.

Jako Prezes Zarzadu, a jednocze$nie Akcjonariusz Emperia Holding S.A., jestem przekonany, ze podjgte

przez nas decyzje i realizowane dziatania przyczynia si¢ do dalszego wzrostu wartosci Grupy Emperia.

Artur Kawa

Prezes Zarzadu Emperia Holding S.A.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2011

(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

1. Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE

(rok biezacy)

PLN

Za okres od
01.01.2010
do 30.06.2010

Za okres od
01.01.2011
do 30.06.2011

Emperio

EURO

Za okres od
01.01.2011
do 30.06.2011

Za okres od

01.01.2010

do 30.06.2010

I Przychoc}y netto ze sprzedazy produktow, towarow i 2 583175 5 372943 651 100 592 614
materiatow
1. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 44 891 41 050 11315 10 252
1. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 37176 35872 9370 8959
V. Zysk okresu z dziatalno$ci kontynuowanej 28778 30109 7254 7519
V. Zysk okresu z dziatalnosci zaniechanej (496) 2326 (125) 581
VI. Zysk (strata) okresu 28 282 32435 7129 8 100
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (33 060) 37810 (8 333) 9443
vin, | Preeplywy pienigzne netto z dzialalnosci (44 739) (52 149) (11 277) (13 024)
inwestycyjnej
IX. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j 87 045 35131 21940 8774
X. Przeptywy pienigzne netto, razem 9246 20792 2330 5193
XI. Aktywa razem 2030803 1916 069 509 407 483819
XIl. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1 168 346 1037 140 293 068 261 884
XIII. | Zobowigzania dlugoterminowe 97 238 59 483 24 391 15020
XIV. | Zobowiazania krotkoterminowe 1071108 977 657 268 677 246 864
XV. Kapitat wlasny 862 457 878 929 216 339 221935
XVI. |Kapital zaktadowy 15 115 15115 3791 3817
XVII. | Liczba akcji 15115161 15115161 15115161 15115161
XVIII. | Sredniowazona liczba akcji 14 937 316 15115 161 14 937 316 15115 161
Zysk (strata) na jedna akcjg zwykla zanualizowany **
XIX. (V{ PL(N\EU)RO)J aakqezwykia y 6,24 4,64 1,57 1,16
XXI. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje ** (w PLN\EURO) 57,06 54,65 14,31 13,80
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg **
XXIL | (bl \EURO) & Jedna axae 57,06 54,65 14,31 13,80
Zadeklarowana lub tacona dywidenda na jedna akcjg *
XX NEURO) WP W Jedna axae 2,63 0,92 0,66 0,23

www.emperia.pl

dane poréwnawcze dotyczace pozycji bilansowych odnosza si¢ do 31.12.2010r.
* deklarowana kwota wyliczona jest wedtug $redniowazonej liczby akcji Emitenta

** deklarowana kwota wyliczona jest wedtug liczby akcji Emitenta na dzien sporzadzenia raportu

Sredniowazona liczba akcji:

—dla T potrocza 2011: dla miesiecy styczen-czerwiec 14 937 316
—dla I potrocza 2010: dla miesiecy styczen-czerwiec 15 115 161.

Wybrane dane finansowe przeliczono na walut¢e EURO w nastgpujacy sposob:

1 Pozycje dotyczace rachunku zyskdéw i strat oraz przepltywdw pienigznych przeliczono wedtug kursu
stanowiacego Srednia arytmetyczng $rednich kursow oglaszanych przez NBP, obowiazujacych na ostatni
dzien kazdego miesiaca, ktory dla pierwszego poétrocza 2011 roku wyniost 3,9674 PLN/EURO, a dla
pierwszego potrocza 2010 roku wyniost 4,0042 PLN/EURO,

2 Pozycje bilansowe i warto$¢ ksiggowa/rozwodniona warto$¢ ksiggowa przeliczono wedtug $redniego kursu
ogloszonego przez NBP, obowiazujacego na dzien bilansowy, ktory wynidst: na 30.06.2011 roku 3,9866

PLN/EURO, 31.12.2010 roku 3,9603 PLN/EURO.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2011
(kwoty wyrazone sg w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) Em p eria

2. O$wiadczenie Zarzadu

Zarzad Emperia Holding S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, potroczne skrdcone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa
grupy kapitalowej emitenta oraz jej wynik finansowy, oraz ze poétroczne sprawozdanie z dziatalnosci grupy
kapitalowej emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji grupy kapitalowej emitenta, w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad Emperia Holding S.A. oswiadcza ponadto, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy przegladu skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetniaja warunki do
wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu poétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Lublin, sierpien 2011 rok

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu:

2011-08-31  Artur Kawa Prezes Zarzadu podpis
2011-08-31  Jarostaw Wawerski Wiceprezes Zarzadu ST
podpis
2011-08-31 Dariusz Kalinowski Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy podpls """"""
2011-08-31 Marek Wesotowski Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor ds. Dziatalnoéci Detalicznej podpls """"""
2011-08-31  Grzegorz Wawerski chepreze_s Zarzadu — Dyrektor ds. Rozwoju Dziatalnosci T
Detalicznej podpis
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:
2011-08-31  Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny podpls """"""
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3. Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu skrdéconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 1 polrocze
2011 roku.

Raport z przegladu $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2011 do
30 czerwca 2011 r. znajduje si¢ w zalaczonym pliku ,,Raport z przegladu $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emperia Holding I potrocze 2011.pdf”
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4. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2011 2010 2010
Majatek trwaly 925 767 962 544 962 775
Rzeczowy majatek trwaty 505 152 484 021 676 863
Nieruchomosci inwestycyjne 4844 3166 16 116
Wartoéci niematerialne 6398 8 557 8198
Warto$¢ firmy 197 714 17 845 203 975
Akcje i udziaty w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci 6 637 - 4615
Aktywa finansowe 12 308 585 11683
Pozyczki dlugoterminowe - - -
Naleznos$ci dlugoterminowe i inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 2891 18 828 23844
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 9218 6 684 17 481
Aktywa trwate zaklasyfikowane do grupy do zbycia 180 605 422 858 -
Majatek obrotowy 1105 036 953 525 1015738
Zapasy 356 476 97 477 491 669
Naleznosci 464 530 63 393 444196
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 158 924 2322
Kroétkoterminowe papiery wartosciowe - - -
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 7761 5393 14 115
Srodki pienigzne 45 152 30331 60 845
Inne aktywa finansowe - 5650 2591
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 230959 750 357 -
Awarsem 200803 1016069 1978513
Kapital wlasny 862 457 878 929 826 024
Kapitat akcyjny 15115 15115 15115
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 50 559 549 559 549 559
Kapitat zapasowy 98 844 97 844 98 394
Kapitat zapasowy z wyceny opcji menedzerskich 4394 4394 2715
Kapitat rezerwowy 69 929 47 823 47273
Kapitat rezerwowy przeznaczony na nabycie akcji wiasnych 539 000 40 000 40 000
Akcje/udziaty wiasne (19 677) (14 290) -
Zyski przypisane dziatalno$ci kontynuowanej 104 673 65 891 72 861
Zyski przypisane do grupy do zbycia (380) 72 480 -
Kapitaly wlasne przypisany akcjonariuszom spotki dominujacej razem 862 457 878 817 825917
Udzialy niekontrolujace - 113 107
Zobowiazania dlugoterminowe 97 238 59 483 152 244
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 80 027 54 226 127931
Zobowiazania dugoterminowe 844 1673 5442
Rezerwy 577 2 547 2950
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 15790 1037 15921
Zobowiazania krotkoterminowe 1071108 977 657 1000 245
Kredyty, pozyczki i papiery dluzne 211019 12 957 277939
Zobowigzania krotkoterminowe 647 100 135690 697 172
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 3455 2671 3121
Rezerwy 13082 5830 19 363
Przychody przysztych okresow 2793 2 645 2650
Zobowiazania przypisane do grupy aktywow do zbycia 193 659 817 864 -
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Wartos¢ ksiggowa 862 457 826 024

Liczba akcji 15115161 15115161

Rozwodniona liczba akcji 15115161 15115161

Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w PLN) 57,06 54,65

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2010 roku w odniesieniu do aktywow
1 pasywow grupy przeznaczonej do zbycia dotyczy spotek, ktore byly przedmiotem sprzedazy na mocy Umowy
Inwestycyjnej zawartej pomigdzy Emperia Holding S.A a Eurocash S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30.06.2011 roku w odniesieniu do pozycji
aktywow i pasywoOw grupy przeznaczonej do zbycia dotyczy spotek detalicznych bedacych przedmiotem procesu
sprzedazy opisanego w pkt 9.16 i).

Lublin, sierpien 2011 rok

Podpisy wszystkich Czlonkéow Zarzadu:

2011-08-31

2011-08-31

2011-08-31

2011-08-31

2011-08-31

Artur Kawa

Jarostaw Wawerski

Dariusz Kalinowski

Marek Wesotowski

Grzegorz Wawerski

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy

Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor ds. Dziatalnosci Detalicznej

Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor ds. Rozwoju Dziatalno$ci
Detalicznej

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

2011-08-31

Elzbieta Swiniarska

Dyrektor Ekonomiczny
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(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) Em p eria

Holding

5. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skonsolidowane
sprawozdanie z dochodow calkowitych

6 miesiecy 6 miesiecy
Rachunek zyskéw i strat zakonczone zakonczone
30 czerwca 2011 30 czerwca 2010

Przychody ze sprzedazy 2583175 2372943
- od jednostek zaleznych 401 860 377 691
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 71974 63 992
Przychody ze sprzedazy towaroéw i materiatdow 2511201 2308 951
Koszt wlasny sprzedazy (2 288 649) (2 096 308)
- jednostkom zaleznym (367 513) (347 724)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (54 012) (50 288)
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow (2234 637) (2 046 020)
Zysk na sprzedazy 294 526 276 635
Pozostate przychody operacyjne 8329 4 608
Koszty sprzedazy (221 586) (212 035)
Koszty ogblnego zarzadu (29 651) (25 192)
Pozostate koszty operacyjne (6 727) (2 966)
Zysk operacyjny 44 891 41 050
Przychody finansowe 2337 3697
Koszty finansowe (10 052) (8 875)
Zysk przed opodatkowaniem 37176 35872
Podatek dochodowy (9 130) (6 396)

Biezacy (8 100) (5973)

Odroczony (1 030) (423)
Udziatl w wyniku finansowym jednostek wycenianych
metoda praw wlasnosci 732 633
Zysk okresu przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 28778 30 109
Zysk okresu przypadajacy na udziaty niekontrolujace - -
Zysk okresu z dziatalnosci zaniechanej (496) 2 326

Zysk (strata) okresu (zanualizowany) 94 332 70 193
Srednia wazona liczba akeji zwyklych* 14 937 316 15115161
$rednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych* 14937 316 15115161
ZysKk (strata) na jedna akcje zwykla (w PLN) zanualizowany 6,24 4,64

*Sredniowazona liczba akcji:
—dlaroku 2011: dla miesigcy styczen-czerwiec 14 937 316;
— dla roku 2010: dla miesigcy styczen-czerwiec 15 115 161
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(kwoty wy awty p j) Emperia
Holding
6 miesigcy 6 miesigcy
Sprawozdanie z dochodow calkowitych zakonczone zakonczone
30 czerwca 2011 30 czerwca 2010
Zysk dzialalno$ci kontynuowanej 28778 30 109
Zysk dzialalnosci zaniechanej (496) 2 326
Zysk okresu 28 282 32435
Inne catkowite dochodi i '
Catkowity dochdd przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 28 278 32429
Catkowity dochdd przypadajacy na udzialy niekontrolujace 4 6

Lublin, sierpien 2011 rok

Podpisy wszystkich Czlonkéow Zarzadu:

2011-08-31  Artur Kawa Prezes Zarzadu P
podpis
2011-08-31  Jarostaw Wawerski Wiceprezes Zarzadu P
podpis
2011-08-31 Dariusz Kalinowski Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy podpls ----------
2011-08-31 Marek Wesotowski Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor ds. Dzialalno$ci Detalicznej podpls """"""
2011-08-31  Grzegorz Wawerski Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor ds. Rozwoju Dziatalnosci s
Detalicznej podpis
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:
2011-08-31  Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny podpls ------------
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6. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Lo Kapital zapasowy relgél rPV\lltoavlv
Kapital akcji powyzej Kapital 7 {/)vycenypopcji y Kapital przeznaczo)rlly Akcje Zyski
akcyjny l;g r::;z:\gt&s:_l zapasowy o dzerskich rezerwowy - - nabycie akcji wlasne  zatrzymane
. wlasnych

1 stycznia 2011 15115 549 559 97 844 4394 47 823 40 000 (14 290) 138371
Korekta biedu podstawowego rok 2010
1 stycznia 2011 skorygowany 15115 549 559 97 844 4394 47 823 40 000 (14 290) 138 371
Zysk z dziatalno$ci kontynuowanej 28778
Zysk z dziatalno$ci zaniechanej (500)
Calkowity dochéd za 6 miesiecy do 30 czerwca
2011 28278
Wynik lat ubiegtych spotek wprowadzonych do (116)
konsolidacji
Rozliczenie sprzedazy i umorzenia udziatow w
spotce ARSENAL
Wycena II programu opcji menadzerskiej
Pod;lal zysku za 2010 rok - przeznaczenie na 1000 29106 (23 106)
kapitaty
Utworzenie kapitatu rezerwowego na nabycie akcji (499 000) 499 000
wilasnych
Nabycie akcji wlasnych (5 387)
Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu zysku za
2010 rok (39.243)
Dywidenda dla udzialowcoéw niekontrolujacych (8)

Emperia

Holding

Udzialy Kapitaly
q e wlasne
niekontrolujace

razem
113 878 929
113 878 929
28778
4 (496)
4 28 282
(116)
(5387)
(39 243)
(8)
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Kapital z emisji

Kapital akeji powyzej ich
akcyjny wartosci
nominalnej
1 stycznia 2010 15115 549 559
Korekta btedu rok 2009
1 stycznia 2010 skorygowany 15115 549 559

Zysk z dziatalno$ci kontynuowanej

Zysk z dziatalno$ci zaniechanej

Calkowity dochéd za 6 miesiecy do 30
czerwca 2010

Wycena II programu opcji menadzerskiej
Podziat zysku za 2009 rok - przeznaczenie
na kapitaty

Utworzenie kapitatu rezerwowego na
nabycie akcji wiasnych

Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu
zysku za 2009 rok

Dywidenda dla udziatlowcow
niekontrolujacych

Emperia

Holding

Kapital
Aenl Kapital zapasowy - rezerwowy . .
Kapital 2 wyceny opGji Kapitat przeznaczony na Zyski ) Udz‘laly. )
zapasowy menedzerskich  TEZErwowy T abycie akgji zatrzymane  niekontrolujace
whasnych
98 394 1035 59 150 82 482 101
98 394 1035 59 150 82 482 101
30 109
2320 6
32429 6
1680
28123 (28 123)
(40 000) 40 000
(13 906)
1)

Kapitaly
wlasne razem

805 836

805 836
30 109
2326

32435
1680

(13 906)

(21)
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Kapital z
Kapitat ST 2k
akcyjny powyzej IC
wartosci
nominalnej
1 stycznia 2010 15115 549 559
Korekta btedu podstawowego rok 2009
1 stycznia 2010 skorygowany 15115 549 559

Zysk z dziatalno$ci kontynuowanej

Zysk z dziatalno$ci zaniechanej

Calkowity dochéd za 12 miesiecy do 31
grudnia 2010

Sprzedaz gruntéw przeszacowanych w latach
ubiegtych

Wycena II programu opcji menadzerskiej
Podziat zysku za 2009 rok - przeznaczenie na
kapitaty

Utworzenie kapitatu rezerwowego na nabycie
akcji wlasnych

Nabycie akcji wiasnych

Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu zysku
za 2009 rok

Dywidenda dla udzialowcow niekontrolujacych

Kapital

zapasowy

98 394
(550)
97 844

Emperia

Holding

Kapital
Kapital Zapasowy Kapital rezerwowy Akcje Zyski
Z wyceny opcl! rezerwowy przéznaczony wlasne zatrzymane
menedzerskich na nabycie akcji
wilasnych
1035 59 150 82 482
550 (535)
1035 59 700 81947
25994
72 480
98 474
3359
28123 (28 123)
(40 000) 40 000
(14 29)
(13 906)
@D

niekontrolujace

Kapitaly
wlasne
razem

Udzialy

102 805 837
(535)

102 805 302
11 26 005
72480

11 98 485

3359

(14 290)
(13 906)

(21)

www.emperia.pl
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Emperia

Holding

Lublin, sierpien 2011 rok

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu:

2011-08-31  Artur Kawa Prezes Zarzadu e

podpis

2011-08-31  Jarostaw Wawerski Wiceprezes Zarzadu podpis

2011-08-31  Dariusz Kalinowski Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy podpls """"""

2011-08-31 Marek Wesotowski Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor ds. Dziatalnosci Detalicznej podpls """"""

2011-08-31  Grzegorz Wawerski chepreze_s Zarzadu — Dyrektor ds. Rozwoju Dziatalnosci s
Detalicznej podpis

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

2011-08-31  Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny podpls """"""
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7. Skonsolidowane sprawozdanie z przepltyw

6 miesiecy 6 miesigcy
zakonczone zakonczone
30 czerwca 2011 30 czerwca 2010
Zysk z dzialalnosci kontynuowanej 28778 30109
Zysk okresu za okres obrotowy z dzialalnoS$ci zaniechanej (496) 2 326
Zysk (strata) okresu 28 282 32435
Korekty o pozycje: (61 342) 5375
Udzial w (zyskach) stratach okresu jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci (732) (633)
Amortyzacja 34672 33739
(Zyski) straty z tytutu roznic kursowych - -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 9 095 8141
Podatek dochodowy 9020 7 667
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (1 209) (516)
Zmiana stanu rezerw 7783 3151
Zmiana stanu zapaséw (24 384) (36 355)
Zmiana stanu nalezno$ci 2 268 (73 694)
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (5 637) (4 492)
Zmiana stanu zobowiazan (78 369) 63 153
Pozostate korekty 96 1874
Podatek dochodowy zaptacony (13 945) 3340
Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej (33 060) 37 810
Wplywy 6 796 5 865
Zbycie srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych 4 568 2604

Zbycie aktywow finansowych - -
Sprzedaz podmiotow zaleznych - -

Dywidendy otrzymane - 1000
Odsetki otrzymane 840 578
Sptata udzielonych pozyczek 90 553
Srodki pienigzne w jednostkach przejetych na dzien przejecia 333 161
Wplywy z wykorzystania nieruchomosci inwestycyjnych 965 -
Pozostate wptywy - 969
Wydatki (51 535) (58 014)
Nabycie srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych (51 133) (53 128)
Nabycie inwestycji w nieruchomosci - -
Nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych (50) (2 663)
Nabycie aktywow finansowych (121) -
Udzielenie pozyczek - (2 000)
Srodki pienigzne w jednostkach zaleznych na dzien sprzedazy - -
Wydatki zwiazane z utrzymaniem nieruchomosci inwestycyjnych (223) -
Pozostate wydatki (8) (223)
Srodki pienigzne netto z dzialalnoSci inwestycyjnej (44 739) (52 149)
Wplywy 190 093 113 565
Wplywy z tytutu zaciagnigeia kredytow i pozyczek 177 530 101 058
Emisja krotkoterminowych papieréw dtuznych 12 546 12 497
Wplywy z tytulu emisji akcji - -
Pozostate wptywy 17 10
Wydatki (103 048) (78 434)
Sptata kredytow i pozyczek (71 663) (51 736)
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Wykup krétkoterminowych papieréw dhuznych (12 600) (16 200)
Platno$ci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego (2531) (824)
Zaptacone odsetki i oplaty (10 867) (9 674)
Nabycie akcji wiasnych (5 387) -
Pozostate wydatki - -
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej 87 045 35131
Zmiana stanu $rodkow pienieznych 9 246 20792
Roéznice kursowe - -
Srodki pienigzne na poczatek okresu 49 269 40 053
Srodki pienigzne na koniec okresu 58 515 60 845

Lublin, sierpien 2011 rok

Podpisy wszystkich Czlonkéow Zarzadu:

2011-08-31  Artur Kawa Prezes Zarzadu podpis
2011-08-31  Jarostaw Wawerski Wiceprezes Zarzadu ST
podpis
2011-08-31 Dariusz Kalinowski Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy podpls """"""
2011-08-31 Marek Wesotowski Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor ds. Dziatalnosci Detalicznej podpls """"""
2011-08-31  Grzegorz Wawerski chepreze_s Zarzadu — Dyrektor ds. Rozwoju Dziatalnosci T
Detalicznej podpis
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:
2011-08-31  Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny podpls """"""
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8. Opis wazniejszych zastosowanych zasad rachunkowosci

8.1 OsSwiadczenie o zgodnoSci oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emperia Holding SA zostato sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,MSR” 34 — Srodroczna Sprawozdawczo$é¢ Finansowa) oraz
zwiazanych z nimi interpretacjami majacymi zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczosci finansowej,
ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska.
Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe rzetelnie przedstawia sytuacj¢ finansowa Grupy, finansowe
wyniki dziatalno$ci i przeptywoéw $srodkoéw pienigznych.

Zostato sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto§ciowych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasad¢ kosztu historycznego,
z wyjatkiem aktywow finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwej.

Z dniem podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad spotki Emperia Holding S.A. zatwierdza
niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

8.2 Waluta funkcjonalna

Pozycje zawarte w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wycenia si¢ w walucie $rodowiska
gospodarczego, w ktorym Grupa prowadzi dziatalnos¢, okreslanej jako waluta funkcjonalna.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji wszystkich pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
PLN. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe i wszystkie dane obja$niajace sa podawane w tys. PLN (o ile nie
podano inaczej).

Sporzadzenie skonsolidowane sprawozdania w tysiacach PLN zwiazane jest z zaokragleniami, co moze
spowodowacd, ze dane sumaryczne zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu moga nie stanowi¢ doktadnych sum
arytmetycznych sktadowych pozycji analitycznych.

8.3 Dzialalno$é zaniechana

Prezentowana w poprzednich okresach sprawozdawczych dziatalno§¢ zaniechana obejmujaca spotki dystrybucyjne i
franczyzowe (facznie udziaty w 17 spotkach) , przeznaczone do zbycia na podstawie Umowy Inwestycyjnej zawartej
20 grudnia 2010 roku pomiedzy Emperia Holding i Eurocash w niniejszym sprawozdaniu jest juz prezentowana jako
dziatalno$¢ kontynuowana. Podstawa takiej prezentacji jest ztozone w dniu 9 sierpnia o§wiadczenie Spotki P1 Sp. z
0.0. (spotka zalezna, ktora przejeta prawa i zobowiazania przystugujace i obciazajace Emperia Holding na mocy
Umowy Inwestycyjnej) o odstapieniu od Umowy Inwestycyjnej, dziatajac w trybie i zgodnie z zasadami
okreslonymi w tej umowie.

W niniejszym sprawozdaniu jako dziatalno$¢ zaniechana prezentowana jest dziatalno$¢ detaliczna, obejmujaca
udziaty w spotkach: Stokrotka Sp. z 0.0., Maro-Markety Sp. z 0.0. i Spotem Tychy S.A. przeznaczone do zbycia.
Podstawa takiej prezentacji jest uchwala Zarzadu Spoéiki podjeta w dniu 20 Czerwca 2011 roku w sprawie
rozpoczgcia procesu majacego na celu sprzedaz spétek prowadzacych dziatalnos¢ w zakresie segmentu detalicznego.
Niezwlocznie po podjeciu uchwaty Emperia Holding podjgta stosowne dziatania zmierzajace do sfinalizowania
transakcji.
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Emperio

8.4 Zastosowanie standardéw i interpretacji obowiazujacych spétki Grupy od
1 stycznia 2011

Nastepujace standardy, zmiany w obowiazujacych standardach oraz interpretacje obowiazuja Grupe Kapitalowa od dnia
1 stycznia 2011 roku:

a) Poprawki do MSSF 2010

W dnia 6 maja 2010 roku Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci opublikowata Poprawki do MSSF
2010 zawierajace zmiany do sze$ciu MSSF i jednej interpretacji. Poprawki zostaty wydane w ramach corocznego
przegladu standardéw i wprowadzenia poprawek ukierunkowanych na wprowadzenie niezbgdnych, ale niepilnych,
zmian do MSSF.

b) Zmiany do MSR 32 ,,Instrumenty finansowe: Prezentacja - Klasyfikacja emisji praw poboru.

W dniu 8 pazdziernika 2009 roku Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata dokument
Klasyfikacja emisji praw poboru — zmiang do MSR 32 Instrumenty finansowe: Prezentacja. Zmiana precyzuje, w
jaki sposob nalezy ujmowac okreslone prawa poboru w sytuacji, gdy emitowane instrumenty finansowe sa
denominowane w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta.

€) Zmiana do MSR 24 ,,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych”

W dniu 4 listopada 2009 roku Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata zaktualizowany
MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotdéw powiazanych. Celem zmian wprowadzonych w
zaktualizowanym MSR 24 jest uproszczenie definicji podmiotu powiazanego i usunigcie przy tym pewnych
wewngtrznych niespojnosci, a takze zwolnienie jednostek zwiazanych z rzadem z niektérych wymogdéw ujawniania
informacji w odniesieniu do transakcji z podmiotami powiazanymi.

d) Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”

W dniu 28 stycznia 2010 roku Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata dokument
Ograniczone zwolnienie jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych
zgodnie z MSSF 7, zawierajacy zmiang do MSSF 1. W obliczu faktu, ze jednostki stosujace MSSF po raz pierwszy
nie maja dotychczas mozliwoséci korzystania ze zwolnienia z ujawniania informacji pordwnawczych dotyczacych
wyceny wedlug wartosci godziwej i ryzyka plynnosci, przewidzianego w MSSF 7 dla okreso6w poréwnawczych
konczacych sig przed dniem 31 grudnia 2009 roku, celem zmiany do MSSF 1 jest zapewnienie takiego opcjonalnego
zwolnienia rowniez tym jednostkom.

e) Zmiana KIMSF 14 — MSR 19 ,,Limit wyceny aktywow z tytulu okreslonych $wiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci”

W dniu 15 listopada 2009 roku Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
opublikowat dokument Przedptaty w ramach minimalnych wymogdéw finansowania zawierajacy zmiany do
Interpretacji IFRIC 14. Celem tych zmian jest usunigcie niezamierzonych skutkow IFRIC 14 w sytuacjach, kiedy
jednostka, ktora jest objgta minimalnymi wymogami finansowania, dokonuje przedptaty sktadek i w okreslonych
okolicznosciach bylaby zmuszona do ujgcia ich jako koszt. Jezeli program okreslonych §wiadczen jest objgty
minimalnymi wymogami finansowania, to zgodnie ze zmianami do IFRIC 14 taka przedptata, podobnie jak kazda
inna przedptata, musi by¢ traktowana jako sktadnik aktywow.
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f) KIMSF 19 ,,Regulowanie zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitalowych oraz
zmiany do MSSF 1 w zwigzku ze zmiang KIMSF 19”

W dniu 26 listopada 2009 roku Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
opublikowal Interpretacjc KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow
kapitatowych. Celem KIMSF 19 jest zapewnienie wytycznych dotyczacych ujmowania przez dtuznika instrumentéw
kapitalowych wyemitowanych przez niego w nastgpstwie renegocjacji warunkow zobowiazania finansowego w celu
petnego lub czg$ciowego uregulowania tego zobowigzania.

Grupa ocenia, ze przyjecie powyzszych zmienionych standardow i nowych interpretacji nie ma istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I potrocze 2011.

8.5 Standardy i interpretacje nieobowigzujace, niezatwierdzone do stosowania przez
Uni¢ Europejska:

a) Zmiany do MSR 12 ,,Podatek odroczony — realizacja aktywow”

Dnia 10 wrzes$nia 2010 roku RMSR opublikowata projekt standardu Podatek odroczony — realizacja aktywow.
Projekt proponuje zwolnienie z postanowien MSR 12, ktory wymaga wyceny aktywow i zobowigzan z tytutu
odroczonego podatku wynikajacych w okreslonych aktywow przy zatozeniu, ze warto$¢ bilansowa danego sktadnika
aktywow zostanie w pelni odzyskana przy sprzedazy, chyba Ze istnieja wyrazne przestanki, iz korzysci ekonomiczne
generowane przez dany sktadnik aktywow zostana skonsumowane w okresie jego ekonomicznej uzytecznoSci.
Zmiany beda miaty zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1stycznia 2012 roku lub po tej dacie.
Niniejszy standard nie zostat jeszcze przyjety przez Unig Europejska.

b) Zmiany do MSSF 1 ,,Usunigcie sztywnych terminow dla stosujacych MSSF po raz pierwszy”

Dnia 26 sierpnia 2010 roku RMSR opublikowata projekt standardu Proponowane zmiany do MSSF 1: Rezygnacja z
sztywnych terminow dla stosujacych MSSF po raz pierwszy, stanowiacy zapowiedZz zwolnienia z niektorych
uciazliwych obowiazkéw jednostek przechodzacych na MSSF. Propozycja dotyczy zastapienia sztywnych termindw
wskazanych w standardzie — 1 stycznia 2004 roku —sformutowaniem dzien przejscia na MSSF. W efekcie jednostki
przechodzace na MSSF nie beda musiaty przeksztalcaé operacji wyksiggowania przeprowadzonych przed data
zastosowania MSSF po raz pierwszy. Zmiany beda miaty zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1
lipca 2011 roku lub po tej dacie. Niniejszy standard nie zostat jeszcze przyjety przez Unig Europejska.

C) Zmiany do MSSF 1 ,,Ciezka hiperinflacja”

Dnia 30 wrze$nia 2010 roku RMSR opublikowata projekt standardu Ostra hiperinflacja. Projekt dotyczy jednostek
sporzadzajacych sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF po okresie ostrej hiperinflacji — jednostki, ktore
przychodza na MSSF w dniu normalizacji waluty funkcjonalnej lub po tej dacie mogtyby zdecydowac, czy wycenia
aktywa i zobowigzania w wartosci godziwej na dzien przej$cia na MSSF i wykorzystuje te warto§¢ godziwa jako
koszt zaktadany tych aktywow i zobowigzan na dzien otwarcia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sporzadzonym
zgodnie z MSSF. Zmiany beda miaty zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub
po tej dacie. Niniejszy standard nie zostat jeszcze przyjety przez Unig Europejska.

d) Zmiany do MSSF 7 ,,Instrumenty finansowe — ujawnianie informacji”

Dnia 7 pazdziernika 2010 roku RMSR wydala dokument Ujawnianie informacji o transferach aktywow
finansowych, zaostrzajacy wymagania dotyczace ujawniania informacji o transakcjach polegajacych na
przekazywaniu aktywow finansowych. Poprawki te maja na celu zwigkszenie przejrzystosci informacji dotyczacych
ryzyka transakcji, w ktorych sktadnik aktywow finansowych zostat przekazany, ale strona przekazujaca zachowuje
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pewien poziom zaangazowania w ten skladnik (okreslony mianem ciaglosci zaangazowania). Poprawki wymagaja
réwniez ujawnienia przypadkow, kiedy transfery aktywow finansowych nie sa rownomiernie roztozone w okresie
sprawozdawczym. Zmiany bgda miaty zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2011 roku
lub po tej dacie. Niniejszy standard nie zostat jeszcze przyjety przez Unig Europejska.

e) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

Dnia 28 pazdziernika 2010 roku RMSR opublikowata zweryfikowana wersj¢ MSSF 9. Zweryfikowany standard
zachowuje wymogi klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych opublikowanych w listopadzie 2009 roku, lecz jest
rozszerzony o wytyczne dotyczace klasyfikacji i wyceny zobowiazan finansowych. Jest to pierwszy etap projektu
obejmujacego zastapienie MSR 39. Standard bedzie miat zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku i po tej dacie. Niniejszy standard nie zostat jeszcze przyjety przez Unig Europejska.

f) MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”

Dnia 12 maja 2011 roku RMSR wydata standard MSSF 10, ktory zastapi MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie finansowe oraz interpretacje SKI-12 Konsolidacja — jednostki specjalnego przeznaczenia. Podstawa
konsolidacji w MSSF 10 jest wylacznie zdolno$¢ sprawowania kontroli, niezaleznie od charakteru podmiotu
inwestycji. Definicja kontroli obejmuje trzy elementy: wladzg nad podmiotem inwestycji, ekspozycja lub prawo do
zwrotow wypracowanych przez ten podmiot oraz zdolno$¢ sprawowania wtadzy przez inwestora nad podmiotem
inwestycji w celu wptynigcia na wysoko$§¢ zwrotow. W przypadku zmiany faktéw lub okolicznosci inwestor musi
dokona¢ ponownej oceny swojej zdolnosci do sprawowania kontroli nas podmiotem inwestycji. Standard wchodzi w
zycie z dniem 1 stycznia 2013 roku z mozliwos$cia wczesniejszego zastosowania w okre§lonych okolicznos$ciach.
Niniejszy standard nie zostatl jeszcze przyjety przez Unig Europejska.

g) MSSF 11 ,,Wspélne ustalenia umowne”

Dnia 12 maja 2011 roku RMSR wydata standard MSSF 11, ktéry zastapi MSR 31 Udzialy we wspolnych
przedsigwzigciach oraz interpretacje SKI-13 Wspodlnie kontrolowane jednostki — niepienigzny wktad wspolnikow.
MSSF 11 klasyfikuje wspdlne ustalenia umowne jako wspolne dziatania lub jako wspolne przedsigwzigcia. Wspdlne
dziatania to wspoélna inicjatywa, w ramach ktorej strony wspotkontrolujace posiadaja prawa do aktywow i obowiazki
dotyczace zobowiazan wspolnej inicjatywy. Wspdlne przedsigwzigecie to wspdlna inicjatywa dajaca stronom
wspotkontrolujacym prawa do jej aktywow netto. MSSF 11 wymaga rozliczania udzialdow we wspolnych
przedsigwzigciach tylko metoda praw wilasnosci. Wspolne inicjatywy klasyfikuje si¢ na podstawie prawa i
zobowiazan strony umowy. Standard wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2013 roku z mozliwo$cia wczesniejszego
zastosowania w okreslonych okolicznos$ciach. Niniejszy standard nie zostatl jeszcze przyjgty przez Unig Europejska.

h) MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki”

Dnia 12 maja 2011 roku RMSR wydata standard MSSF 12 nakladajacy rozszerzone wymogi informacyjne dotyczace
udzialow jednostki w spotkach zaleznych, stowarzyszonych, wspdlnych przedsigwzigeiach i jednostkach
ustrukturyzowanych niepodlegajacych konsolidacji. MSSF 12 ustala cele ujawniania informacji i minimalny zakres
ujawnien wymaganych dla osiagnigcia tych celow. Jednostka powinna ujawnia¢ informacje przydatne dla
uzytkownikoéw sprawozdania finansowego przy ocenie charakteru posiadanych udziatow i rodzajow zwiazanego z
nimi ryzyka oraz oddziatywania tych udzialdw na sprawozdanie finansowe. Standard wchodzi w Zycie z dniem 1
stycznia 2013 roku z mozliwo$cia wczesniejszego zastosowania. Niniejszy standard nie zostat jeszcze przyjety przez
Unig Europejska.
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i) Znowelizowany MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdanie finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych oraz wspolne przedsiewzigcia”

MSR 27 i MSR 28 zostaty zmodyfikowane z zwiazku z wydaniem MSSF 10 i MSSF 11, tak by odpowiadaty ich
postanowieniom. Zmiany te nie dotycza obecnie obowigzujacych zasad odnoscie jednostkowego sprawozdania
finansowego. Zmiany wchodza w zycie z dniem 1 stycznia 2013 roku. Niniejszy standard nie zostal jeszcze przyjgty
przez Unig¢ Europejska.

J) MSSF 13 ,Wycena w warto$ci godziwej”

Opublikowanie MSSF 13 ma charakter porzadkujacy i ujednolicajacy migdzynarodowa sprawozdawczos¢
finansowa, Nowa, wspolna dla wszystkich standardow, definicja warto$ci godziwej brzmi: Warto$¢ godziwa to cena,
ktéra otrzymalby sprzedajacy sktadnik aktywow lub zaptacitby przekazujacy zobowiazanie w zwyklej transakcji
migdzy uczestnikami rynku dokonanej w dniu wyceny. Standard zawiera szereg wyjasnien i wskazowek
umozliwiajacych przeprowadzenie wyceny zgodnie z definicja oraz wprowadza obowiazek ujawniania szeregu
informacji na temat wycen i sposobéw wycen, zarowno dla pozycji finansowych jak i niefinansowych. Standard
wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2013 roku. Niniejszy standard nie zostat jeszcze przyjety przez Unig
Europejska.

Grupa analizuje konsekwencje oraz wptyw zastosowania wyzej wymienionych standardow i interpretacji na przyszie
sprawozdania finansowe, jednak ocenia, Ze zastosowanie niniejszych standardéw i interpretacji nie bedzie miato
znaczacego wpltywu na sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania.

8.6 Podstawowe zasady ksiegowe

Zasady rachunkowosci przyjete do przygotowania $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa spojne z zasadami opisanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
Emperia Holding S.A sporzadzonym wedtug MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

8.7 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéw dzialalnosci

MSSF 8 Segmenty operacyjne opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardéow Rachunkowosci w dniu
30 listopada 2006 r., zastapit MSR 14 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci i obowiazuje dla
okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2009 r. lub poznie;j.

W ramach procesu implementacji standardu dokonano analizy modelu zarzadzania Grupa Kapitatlowa, systemu
sprawozdawczosci funkcjonujacego w Grupie Kapitalowej oraz cech gospodarczych jej jednostek. Przeprowadzona
analiza nie wykazata konieczno$ci wprowadzenia zmian w zakresie dotychczasowego podziatu segmentdéw
dziatalnosci, ktory jest wykorzystywany na potrzeby raportowania wewnetrznego i zewngtrznego.

Grupa rozrdéznia nastgpujace segmenty dziatalnosci:

1 Sprzedaz hurtowa (Segment Dystrybucja) realizowana przez spolki zalezne: Tradis Sp. z o.0.,
DEF Sp. z 0.0.,, Ambra Sp. z 0.0., w zakresie dystrybucji hurtowej towarow i ustug zwiazanych
z dystrybucja towarow;

2 Sprzedaz detaliczna (Segment Detal) obejmuje w calo$ci dzialalno$¢ spotek zaleznych: Stokrotka
Sp. z 0.0., Detal Koncept Sp. z 0.0., Lewiatan Podlasie Sp. z 0.0., Maro Markety Sp. z 0.0., Spotem
Tychy Sp. z 0.0., Euro Sklep S.A.;

3 Inne obejmuje dziatalno$¢ holdingowa Spoiki oraz dziatalno$¢ pozostatych spotek: Elpro Sp. z o.0.,
Projekt Elpro 1 Sp. z 0.0., Ekon Sp. z 0.0., P1 Sp. z 0.0. — $wiadczace ushugi developerskie i ustugi
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zarzadzania nieruchomo$ciami, Infinite Sp. z o.0., Emperia Info Sp. z o.0. — $§wiadczace ustugi
informatyczne, PSD S.A. — spolka zarzadzajaca siecia partnerska, Lewiatan Slask Sp. z o.0. —
$wiadczaca dziatalno$é franczyzowa w branzy detalicznej, EMP Investment Limited — prowadzaca
dziatalno$¢ inwestycyjna w zakresie nieruchomosci, IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Aktywow Niepublicznych — obejmujacy dziatalno$¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji
finansowych. Z uwagi na znaczace wylaczenia konsolidacyjne i ogolnie matq istotno$¢ (segment ten nie
osiaga zadnego z brzegowych progoéw przewidzianych w MSSF 8) wykazywane sa tacznie w jednej

pozycji.

Grupa stosuje jednolite zasady ksiggowe dla wszystkich segmentow. Transakcje gospodarcze odbywajace sig
sa na warunkach rynkowych. Transakcje te polegaja wylaczeniu
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

pomigdzy segmentami dokonywane

Informacje o segmentach Grupy za I pélrocze 2011 roku ksztaltuja si¢ nastepujaco:

Wylaczenia

Dystrybucja Detal Inne konsolidacyjne Razem

Przychody segmentu 2 466 965 985 867 66 183 468 758 3050 257
Przychody segmentu (klientom zewngtrznym) 2061554 970973 17730 3050 257
Przychody segmentu (innym segmentom) 405 411 14 894 48 453 468 758 0
Koszty segmentu ogdtem (2 438 467) (975 698) (56 897) (468 743) | (3002 319)
Wiynik na pozostatej dz. operacyjne;j 6612 (3 840) (4 393) 519 (2 140)
Wynik na dz. finansowej (3032) (1291) 113 475 118 380 (9 228)
Wynik (brutto) 32078 5038 118 368 118914 36 570
Podatek (6 031) (1 115) (1878) 4) (9 020)
Udzial w wyniku finansowym jednostek

wycenianych metoda praw wlasno$ci 732 732

. Wylaczenia
Dystrybucja Detal Inne konsolidacyjne Razem
Aktywa/pasywa segmentu 1206 125 508 562 1621207 1305092 2030803
Warto$¢ firmy 156 073 47 281 621 203 975

Wylaczenia

‘ Dystrybucja konsolidacyjne Razem ‘
Naktady inwestycyjne (1 660) (11594) (38 641) (763) (51 133)
Amortyzacja (9 900) (16 331) (8679) (238) (34 672)

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej od klientéw zewnetrznych w podziale na obszary geograficzne

Przychody ze sprzedazy sa uzyskiwane na terenie Polski (lokalizacja finalnych odbiorcow).

Glowni klienci

Laczna liczba klientéw Grupy Kapitatowej Emperia Holding jest rozdrobniona. Zaden z klientéw Grupy nie posiada
dominujacej pozycji, nie przekracza 10% udziatu w sprzedazy.

www.emperia.pl

Strona 23 z 82

ing



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2011
(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Informacje o segmentach Grup

za I polrocze 2010 roku ksztaltowaly sie nastepujaco:

Dystrybucja Detal kxggﬁggc?jane Razem

Przychody segmentu 2 266 214 950 957 55976 440 985 2832162
Przychody segmentu (klientom zewngtrznym) 1880578 940 678 10 906 2 832162
Przychody segmentu (innym segmentom) 385 636 10 279 45070 440 985

Koszty segmentu ogdtem (2 239 005) (938 012) (49 126) (441 430) (2784 713)
Wiynik na pozostatej dz. operacyjne;j 2039 (2 508) 96 32 (405)
Wynik na dz. finansowej (90) (2 349) 58 435 63 571 (7 575)
Wynik (brutto) 29158 8088 65 381 63 158 39 469
Podatek (4921) (1374) (1253) 119 (7 667)
Udzial w wyniku finansowym jednostek

wycenianych metoda praw wlasno$ci 633 633

l

Dystrybucja Detal Inne k(?:l]ggﬁfj?cl;;jane Razem ‘

Aktywa/pasywa segmentu 1239 224 474 259 945 904 680 874 1978513

Warto$¢ firmy 156 073 47 281 621 203 975
Dystrybucja Detal Inne kgzggﬁggé;jane Razem

Naktady inwestycyjne (8 491) (29 722) (15 475) (560) (53 128)

Amortyzacja (10 793) (15128) (8 386) (568) (33739)

8.8 Polaczenia, nabycia i sprzedaz udzialow/akcji jednostek zaleznych i pozostalych
oraz podwyzszenie kapitalow w jednostkach gospodarczych

Nabycie udzialow/akcji w jednostkach zaleznych i pozostalych

a) Nabycie aktywow o znacznej wartosci przez spotke zaleznag EMP Investment Limited

W dniu 18 marca 2011 roku podpisana zostala umowa dotyczaca nabycia przez spotk¢ EMP Investment Limited z
siedziba w Nikozji (Cypr), od spotki Emperia Holding S.A. z siedziba w Lublinie, udzialéw w spoétce Elpro Sp. z
0.0. z siedziba w Lublinie. Emperia Holding S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym i liczbie glosow
na walnym zgromadzeniu spotek EMP Investment Limited oraz Elpro Sp. z o.0. Przedmiotem umowy jest
przeniesienie wlasnosci na EMP Investment Limited 80 626 udzialdw o warto$ci nominalnej 40 313 000 zi, co
stanowi 100% udzialow w kapitale zaktadowym i liczbie glosow na walnym zgromadzeniu. Strony umowy okreslity
warto$¢ udziatow Elpro Sp. z 0.0. na kwotg 200 000 000 zit. Nabycie nastapitlo w zamian za objgcie przez Emperia
Holding S.A. 1 000 udzialow podwyzszonego kapitatu zakladowego w EMP Investment Limited, o warto$ci
nominalnej 1 zt kazdy.

Przeniesienie powyzszych aktywow jest elementem wdrazania nowej struktury zarzadzania nieruchomos$ciami i
inwestycjami w nieruchomosci Grupy Kapitatlowej Emperia. W nowej strukturze spétka Elpro bedzie kontynuowata
dotychczasowa dzialalnos¢ jako deweloper i zarzadzajacy nieruchomosciami Grupy Kapitalowej Emperia.
Inwestycja w udziaty spotki Elpro ma charakter krotkoterminowej lokaty kapitatowej.
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b) Nabycie udzialéw w Spolem Tychy Sp. z o.0. z siedzibg w Tychach w ramach Grupy Kapitalowej
Emperia

W dniu 22 marca 2011 roku Emperia Holding S.A. nabyta od spéiki zaleznej Tradis Sp. z o0.0. 29.645 udziatow w
spotce zaleznej Spotem Tychy Sp. z 0.0. z siedziba w Tychach.

Transakcja zostata zawarta w ramach procesu porzadkowania struktury Grupy.

Po zawarciu powyzszej transakcji facznie posiadane bezposrednio udzialy stanowia 99,22% kapitatu zakladowego i
daja prawo do 99,22% gloséw na zgromadzeniu wspolnikow Spotem Tychy Sp. z o0.0.

c) Objecie udzialéw w spolce Drogerie Koliber Sp. z o0.0. z siedziba w Tucholi przez spolke zalezna
Tradis Sp. z o.0. z siedzibg w Lublinie

W dniu 31 marca 2011 roku Tradis Sp. z 0.0. obje¢ta 184 nowe udziaty o warto$ci nominalnej 500 PLN/udziat w
spotce zaleznej Drogerie Koliber Sp. z 0.0. Objete udziaty pokryte zostaty wktadem pienigznym. W wyniku w/w
transakcji Emperia Holding S.A. bezposrednio i posrednio posiada 100% kapitatu zaktadowego uprawniajace do
100% glosow na walnym zgromadzeniu wspolnikow Drogerii Koliber Sp. z o.0.

Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 20 czerwca 2011 roku w Sadzie Rejonowym Katowice-
Wschod w Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy KRS.

d) Nabycie udzialéw w spotkach Lewiatan Opole Sp. z o.0. oraz Lewiatan Wielkopolska Sp. z 0.0. przez
spolke zalezna Tradis Sp. z 0.0.

W dniu 15 lutego 2011 roku Tradis Sp. z 0.0. nabyt od osoby fizycznej 1 udziat o warto$ci nominalnej 2.000 PLN w
Lewiatan Wielkopolska Sp. z 0.0.. Po transakcji Tradis posiada 8 udziatow w Lewiatan Wielkopolska Sp. z o.0.,
dajace 11,4% kapitatu zaktadowego i prawo do 11,4% gloséw na zgromadzeniu wspolnikow.

W dniu 30 marca 2011 roku Tradis Sp. z 0.0. nabyt 901 udziatéw w spolce Lewiatan Opole Sp. z 0.0. 0 wartosci
nominalnej 500,00 zt kazdy, nalezacych do Maro Markety Sp. z 0.0. .Nabyte udzialy stanowia 89,21% kapitatu
zaktadowego 1 daja prawo do 89,21% glos6w na zgromadzeniu akcjonariuszy Lewiatan Opole Sp. z o.0.. Udzialy
zostaly nabyte za kwote 1 372 223,00 zt .

W dniu 30 marca 2011 Tradis Sp. z 0.0. nabyt 42 udzialy w spétce Lewiatan Wielkopolska Sp. z o .0. o warto$ci
nominalnej 2 000,00 zt kazdy, nalezacych do Maro Markety Sp. z o.0.. Nabyte udzialy tacznie z wczesniej
posiadanymi juz udziatami stanowia 71,4% kapitatu zaktadowego i daja prawo do 71,4 % gloséw na zgromadzeniu
akcjonariuszy Lewiatan Wielkopolska Sp. z 0.0.. Udzialy zostaty nabyte za kwote 690 480,00 zt.

e) Objecie certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych przez spétke zaleznag EMP Investment Limited.

W dniu 6 kwietnia 2011 roku spotka zalezna EMP Investment Limited z siedziba w Nikozji (Cypr) objgla certyfikaty
inwestycyjne emitowane przez IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych
(Fundusz).

EMP Investment Limited objgta 188 513 certyfikatow inwestycyjnych serii B Funduszu o tacznej wartosci 189 365
078,76 zi. Objete certyfikaty zostaty optacone gotowkowa w wysokosci 872,60 zt oraz wktadem niepieni¢znym w
postaci 80 626 udzialow Elpro Sp. z 0.0. o tacznej wartosci nominalnej 40 313 000 zt, co stanowi 100% udziatdéw w
kapitale zakladowym i liczbie glos6w na zgromadzeniu wspdlnikéw. Warto$¢ wniesionych udziatow zostata
okreslona na poziomie 189 364 206,16 zt.

Przeniesienie powyzszych aktywow jest elementem wdrazania nowej struktury zarzadzania nieruchomo$ciami i
inwestycjami w nieruchomosci Grupy Kapitatlowej Emperia. W nowej strukturze spétka Elpro bedzie kontynuowata
dotychczasowa dzialalnos¢ jako deweloper i1 zarzadzajacy nieruchomos$ciami Grupy Kapitalowej Emperia.
Inwestycja EMP Investment Limited w certyfikaty Funduszu ma charakter dlugoterminowej lokaty kapitatowe;.

Strona 257 82



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2011
(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Emperio

f) Nabycie udzialéw w spélce Elpro Sp. z o.0.

W dniu 13 kwietnia 2011 roku spétka EKON Sp. z 0.0. nabyta jeden udziat w spétce Elpro Sp. z o.0. bedacy
wilasnos$cia [IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych. Udziat o ktérym mowa
zostal nabyty za kwotg 2 355,85 zt.

g) Nabycie kolejnych udzialow w spolce zaleznej EMP Investment z siedziba w Nikozji (Cypr)

W dniu 13 kwietnia 2011 roku Emperia Holding S.A. objgta kolejne 5 udzialéw w spdtce zaleznej EMP Investment z
siedziba w Nikozji (Cypr) o warto$ci nominalnej 1 PLN kazdy. Obj¢te udziaty Spédtka pokryta gotéwka. Lacznie
Spotka posiada 40 489 udzialow co stanowi 100% udzialéw w kapitale zakladowym i 100% gloséw na
zgromadzeniu wspolnikow.

h) Zawigzanie spotki P2 EKON Sp. z 0.0. S.K.A z siedzibg w Lublinie przez spéotke zalezna EKON Sp. z
0.0. z siedziba w Lublinie oraz IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywéw
Niepublicznych w siedziba w Warszawie

W dniu 12 maja 2011 roku spotka zalezna EKON Sp. z o0.0. z siedziba w Lublinie oraz IPOPEMA 55 Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych w siedziba w Warszawie zawiazaly spotke komandytowo-
akcyjna P2 EKON Sp. z 0.0. S.K.A. z siedziba w Lublinie. Dzialalno$¢ zawiazanej spoiki bedzie zwiazana z obstuga
rynku nieruchomos$ci. EKON Sp. z 0.0. bedzie pehnit funkcje¢ komplementariusza.

i) Whniesienie aportu przez Emperia Holding S.A. i spotke zalezng Stokrotka Sp. z 0.0. w zamian za
udzialy w spolce zaleznej Projekt Elpro 1 Sp. z o.o.

W dniu 28 czerwca 2011 roku Emperia Holding S.A. i spotka zalezna Stokrotka sp. z 0.0. wniosly aportem
nieruchomosci wraz z wyposazeniem w zamian za 138 330 nowo utworzone udziaty w spotce zaleznej Projekt Elpro
1 sp. z 0.0. 0 wartoéci nominalnej 500 zt kazdy.

Emitent wniost aportem nieruchomosci wraz z wyposazeniem potozone w Lublinie przy ulicy Metalurgicznej oraz
przy ulicy Grygowej o tacznej wartosci 34,2 mln zt w zamian za 49 000 udziatéw Projekt Elpro 1 sp z 0.0. Stokrotka
sp. z 0.0. wniosla aportem nieruchomosci wraz z wyposazeniem:

w Lublinie przy ulicy Bazylianowka,

w Chelmie przy ulicy Zachodniej,

w Lublinie przy ulicy Wtadystawa Kunickiego,

w Groéjcu przy ulicy Jozefa Pitsudskiego,

w Lomzy przy Alei Legionow,

w Sandomierzu przy ulicy Adama Mickiewicza,

w Knurowie przy ulicy S. Staszica,

w Tarnowie przy ulicy Nowodabrowskiej,

w Sanoku przy ulicy R. Traugutta,

w Bolestawcu przy ulicy Bolestawa Chrobrego,

w Barczewie przy ulicy Wojska Polskiego,

w Braniewie przy ulicy Marynarskiej,

w Ornecie przy ulicy Sportowej,

w Tarnowie przy ulicy Powstancow Warszawy,

w Tarnowie przy ulicy Klikowskiej,

w Wegorzewie przy ulicy Armii Krajowe;j,

o tacznej wartosci 59,6 min zt w zamian za 89 330 udziatow Projekt Elpro 1 sp. z o0.0.

Nadwyzka wartosci emisyjnej udzialéw ponad warto$¢ nominalng obejmowanych udziatéw w wysokosci 24,65 min
zt zasilita kapital zapasowy Projekt Elpro 1 sp. z o.0..
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Przeniesienie powyzszych aktywow jest elementem wdrazania nowej struktury zarzadzania nieruchomosciami i
inwestycjami w nieruchomosci Grupy Kapitalowej Emperia. W nowej strukturze Projekt Elpro 1 sp. z o.0. bgdzie
kontynuowata dotychczasowa dziatalno$¢ jako deweloper i zarzadzajacy nieruchomosciami Grupy Kapitalowej
Emperia. Inwestycja w udziaty Projekt Elpro 1 sp z 0.0. ma charakter dtugoterminowe;j lokaty kapitalowej. Emitent
jest jedynym wspolnikiem w spotkach zaleznych Stokrotka sp. z 0.0. 1 Projekt Elpro 1 sp z o.0.

Polaczenia dokonane w ramach Grupy Kapitalowej Emperia Holding oraz podwyzszenia kapitalu w
jednostkach zaleznych

a) Polaczenie Spotek Lewiatan Kujawy Sp. z 0.0. oraz Lewiatan Brda Sp. z o.0.

W dniu 2 lutego 2011 roku Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
zarejestrowal potaczenie spotek Lewiatan Kujawy Sp. z 0.0. oraz Lewiatan Brda Sp. z 0.0.. Potaczenie polega na
przejeciu przez Lewiatan Kujawy Sp. z o.0. calego majatku spotki Lewiatan Brda Sp. z o.0.. Potaczenie zostato
rozliczone metoda taczenia udziatdéw (wedtug wartosci ksiggowych).

Sprzedaz udzialéw/akcji w jednostek zaleznych i pozostalych

W poétroczu 2011 roku zdarzenie nie wystapito w grupie.

9. Pozostale istotne informacje i zdarzenia.

9.1 Jednolitos¢ zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych stosowanych przy
sporzadzeniu raportu Srodrocznego i ostatniego rocznego sprawozdania
finansowego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedlug zasad rachunkowosci Grupy stosowanych jednolicie
od 01 stycznia 2005 roku, opisanych szczegétowo w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2010
rok.

9.2 Sezonowos¢ i cykliczno$é produkeji.

W ramach dziatalno$ci prowadzonej przez Grupg nie wystgpuja istotne zjawiska o charakterze sezonowym badz
majace charakter cykliczny.

9.3 Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik
finansowy netto lub przeplywy pieni¢zne, ktore sa niezwykle ze wzgledu na ich
rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wplyw.

Zdarzenie nie wystapito w Grupie.
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9.4 Rodzaj oraz kwoty zmian warto$ci szacunkowych kwot, ktére byly podawane w
poprzednich okresach S$rodrocznych biezgcego roku lub zmiany wartoSci
szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja
one istotny wplyw na biezgcy okres Srodroczny

Zmiany Zmiany
w I potroczu 2011 w 2010 roku

Rezerwy na §wiadczenia pracownicze

Dilugoterminowe
Stan na poczatek okresu 2996 2843
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie 47 148

Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia jednostek 5

- w tym zobowiqzania przypisane do grupy do zbycia 2 465 “

Krotkoterminowe

Stan na poczatek okresu 10 060 12 634
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie 782 (2 625)
Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia jednostek - 51

- w tym zobowiqzania przypisane do grupy do zbycia 4313 5072

Pozostale rezerwy Zmiany Zmiany
w I péiroczu 2011 w 2010 roku

Dtugoterminowe

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie

ZWiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia jednostek

Krotkoterminowe
Stan na poczatek okresu 2329 3616

Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie 6 960 (1 300)
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia jednostek 13
| - w tym zobowiqzania przypisane do grupy do zbycia | 2736 | 1487 |

9.5 Emisje, wykup i splaty dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

Obligacje wyemitowane

a) Emperia Holding S.A.

Spotka Emperia Holding S.A. w 2005 roku podpisata umowe z BRE Bankiem S.A. na realizacjg¢ pigcioletniego
programu emisji obligacji krotko- i srednioterminowych o tacznej warto$ci nie przekraczajacej 50 000 tys. PLN.
Emisje i wykup obligacji (wyrazone w wartosciach nominalnych) Emperia Holding S.A. w pierwszym poéiroczu
2011 oraz w 2010 roku ksztattowaty si¢ nastgpujaco:
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I pbirocze 2011 roku:

W okresie objetym sprawozdaniem transakcje o takim charakterze nie miaty miejsca w Spotce.

Rok 2010
Emisje i wykup obligacji -
JW 20{0 r%ku gac) Emisje zew.
Stan na poczatek okresu 4000 4000
Emisja obligacji 4100 4100
Wykup obligacji (8 100) (8 100)

b) Elpro Sp.zo.o.

Spotka zalezna Elpro Sp. z 0.0. posiada umowy z BRE Bankiem S.A. i PEKAO S.A. na realizacj¢ programow emisji
obligacji krétko- i $rednioterminowych o tacznej wartosci nie przekraczajacej 80 000 tys. PLN.
Emisje i wykup obligacji (wyrazone w warto§ciach nominalnych) Elpro Sp. z 0.0. w pierwszym poéiroczu 2011 oraz
w 2010 roku ksztaltowaly si¢ nastgpujaco:

I pbirocze 2011 roku:

L Lo - Emperia - Detal 8 Maro Projekt
EmISj(? i wykup obligacji Razem Emisje Holding Infinite Koncept Tradis Markety Elpro1 Euro
w I pélroczu 2011 roku e Zew. Sp. z.0.0 Sp. z o0.0. Sklep S.A.
S.A. Sp. zo.o. Sp.z0.0. Sp.zo.0
Stan na poczatek okresu 80 000 2100 59 800 0 7000 0 0 7 600 3500
Emisja obligacji 480 000 12 600 219 000 39 800 42 000 12 000 5100 115 000 34500
Wykup obligacji (480000) | (12600) | (219400) | (33300) (42 000) (12 000) (5100) |(122600)| (33000)
ROK 2010
N S . Emperia | Projekt Spotem . Detal | Infinite ~ Maro
EmISjE\‘NI %{%ugﬁgllgaql Ezrz\l/\ije Holding | Elpro1l Tychy STr‘;‘C:)'SO s DzEgo Koncept Sp.z.0.0 Markety
: S.A. Sp.zo.0. sp.zoo. P00 9P-200-1gh 70, Sp. z 0.0.
Stan na poczatek okresu 56 700 1100 12 900 7 600 3000 2 000 21 600 8 500 0 0 0
Emisja obligacji 892 500 20 000 523 400 91700 | 46500 [ 10200 | 143000 17 000 39700 300 700
Wykup obligacji (869 200) | (19 000) | (476500) | (91700) | (46 000) | (12 200) | (164 600) | (25500) | (32 700) (300) (700)

c) Stokrotka Sp. z o.0.

Spoétka zalezna Stokrotka Sp. z 0.0. posiada umowe podpisana z BRE Bankiem S.A. na realizacj¢ programu emisji
obligacji krotko- i Srednioterminowych o tacznej wartosci nie przekraczajacej 50 000 tys. PLN.
Emisje i wykup obligacji (wyrazone w wartosciach nominalnych) Stokrotka Sp. z 0.0. w pierwszym poétroczu 2011
oraz w 2010 roku ksztaltowaty sig¢ nastgpujaco:
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I potrocze 2011 roku:

Emisje i wykup obligacji Emisje AL eIkt s Infinite
Je 1 Wy P gacy Razem ! Holding Elpro 1 Markety
w I pétroczu 2011 roku zewnetrzne Sp. z o.0.
S.A. Sp.zo.0. Sp.zo.o.
Stan na poczatek okresu 35000 0 12 200 14 900 1700 6 200
Emisja obligacji 94 800 0 87 300 0 7 500 0
Wykup obligacji (114 800) 0 (85 000) (14 900) (8 700) (6 200)
ROK 2010
L L . Emperia - - Maro Projekt
Emisje i wykup obligacji Razem Emls!e Holding Infinite Tradis Markety Elpro 1
w 2010 roku S zewnetrzne Sp.zo0.0. Sp.zo.o.
SAA. Sp. z o.0. Sp. z o.0.
Stan na poczatek okresu 50 000 0 19 000 5500 8 600 4 500 12 400
Emisja obligacji 557 000 0 284 300 71 500 8 200 27 600 165 400
Wykup obligacji (572 000) 0 (291 100) (70 800) | (16 800) (30 400) (162 900)
| 35000 | o | 12200 | 6200 [ o [ 1700 [ 14900 |

Kwota zobowiqzan z tytutu diuznych papierow wartosciowych na dzien 30.06.2011

Warto$¢ nominalna

Emitent (W tys. PLN) Termin wykupu Stan na 30.06.2011

Stokrotka Sp. z o.0. 0071* 14 500 2011-07-08

Stokrotka Sp. z o.0. 0071* 500 2011-07-08

Elpro Sp. z 0.0. 0110* 20900 2011-07-08

Elpro Sp. z 0.0. 0110* 7000 2011-07-08

Elpro Sp. z 0.0. 0105* 20000 2011-07-08

Elpro Sp. z 0.0. 0106* 5000 2011-07-08

Elpro Sp. z 0.0. 0106* 18 500 2011-07-08

Elpro Sp. z 0.0. 0106* 6 500 2011-07-08

Elpro Sp. z 0.0. 0110 2100 2011-07-08 2 098
|
|

krotkoterminowe 2 098

dhugoterminowe

* Obligacje zostaly nabyte przez spoétki nalezace do Grupy podlegajace konsolidacji, tym samym podlegaja wylaczeniu
W niniejszym sprawozdaniu
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Kwota zobowiqzan z tytutu diuznych papierow wartosciowych na dzien 31.12.2010

Wartosé
Emitent Seria nominalna Termin wykupu Stan na 31.12.2010
(w tys. PLN)

Stokrotka Sp. z 0.0. 2011-01-21
Stokrotka Sp. z 0.0. 0065* 6 200 2011-01-21
Stokrotka Sp. z 0.0. 0065* 1700 2011-01-21
Stokrotka Sp. z 0.0. 0065* 14900 2011-01-21
Elpro Sp. z 0.0. 0104* 7 600 2011-01-21
Elpro Sp. z 0.0. 0104 2100 2011-01-21 2093
Elpro Sp. z 0.0. 0104* 13 300 2011-01-21
Elpro Sp. z 0.0. 0104* 7 000 2011-01-21
Elpro Sp. z 0.0. 0093* 20 000 2011-01-14
Elpro Sp. z 0.0. 0094* 26 500 2011-01-21
Elpro Sp. z 0.0. 0094* 3500 2011-01-21

Pozostate

krétkoterminowe 2093
dlugoterminowe

* Obligacje zostaly nabyte przez spotki nalezace do Grupy podlegajace konsolidacji, tym samym podlegaja wytaczeniu
W niniejszym sprawozdaniu

9.6 Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Wyplacone dywidendy:
W I poétroczu 2011 spétka nie wyptacata dywidendy dla swoich akcjonariuszy.

Spotka dominujaca Emperia Holding S.A. w zwiazku z podzialem zysku za 2010 rok w spotkach zaleznych
otrzymata dywidendy od nastgpujacych spotek:

—  *Tradis Sp. z 0.0. kwota 48 500 tys. PLN

—  *Infinie Sp. z 0.0. kwota 500 tys. PLN

—  *Maro Markety Sp. z 0.0. kwota 3 100 tys. PLN

—  *Projekt Elpro 1 Sp. z 0.0. kwota 21 000 tys PLN

—  *Spotem Tychy Sp. z 0.0. kwota 992 tys. PLN

—  *Euro Sklep Sp. z 0.0. kwota 3 000 tys. PLN

—  Lewiatan Zachdd Sp. z 0.0. kwota 500 tys. PLN

Laczna kwota dywidend otrzymanych przez Emperia Holding S.A. w ramach podzialu zysku w spétkach zaleznych
za 2010 rok wynosi 77 592 ty$ PLN.

* Dywidendy wyptacone zostaty w ramach konsolidowanych spotek Grupy, tym samym podlegaja wylaczeniu w
niniejszym sprawozdaniu.

Podzial zysku spétki dominujacej Emperia Holding za 2010 rok:

W dniu 29 czerwca 2011 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emperia Holding S.A. podj¢to decyzjg w
sprawie wyptaty dywidendy w kwocie 39.243.355,64 zt (trzydziesci dziewie¢ milionow dwiescie czterdziesci trzy
tysiace trzysta pigédziesiat pig¢ ztotych i szes¢dziesiat cztery grosze), co odpowiada kwocie 2,63 ztotych (dwa ztote i
sze$édziesiat trzy grosze) na jedna akcje. Jezeli Spotka do dnia wyptaty dywidendy okreslonego w § 3 niniejszej
uchwaly nabe¢dzie akcje wlasne, kwota zysku przypadajaca na te akcje zostanie przeznaczona na kapitat rezerwowy
pomniejszajac tym samych kwotg¢ przeznaczona na dywidendg.

Do dywidendy uprawnieni sa akcjonariusze, ktérym akcje Spotki przysluguja w dniu 25 sierpnia 2011 roku (dzien
dywidendy). Termin wyptaty dywidendy przypada na dzien 9 wrzesnia 2011 roku.
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9.7 Przychody i wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty dzialalnosci

Przychody i wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty dziatalno$ci zostaty zaprezentowane w punkcie 8.7

9.8 Zmiany zobowiazan pozabilansowych

Zobowiazania pozabilansowe w Grupie dotycza zabezpieczen udzielonych Grupie kredytow i gwarancji bankowych
oraz udzielonych porgczen majatkowych.

Ponadto wigkszo$¢ dostawcow towarow udziela Grupie odroczonych terminow platnosci (tzw. kredyt kupiecki),
na zabezpieczenie, ktorych Spotki wystawia gwarancyjne weksle wtasne ,,In blanco”.

I Pétrocze 2011:
Zmiany zobowiazan pozabilansowych Z tytulu kredytow | Z tytulu gwarancji | Z tytulu poreczen

w | pétroczu 2011 roku bankowych bankowych majatkowych
Hipoteki
Stan na poczatek okresu 96 324

Zwiekszenia w okresie 49 292

Zmniejszenia w okresie 0

Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia jednostek 0

Przewlaszczenie/zastaw/cesja majqtku obrotowego

Przewlaszczenie/zastaw/cesja majqtku trwatego

Stan na poczatek okresu 402 601 12 451
Zwiekszenia w okresie 20 814 1103
Zmniejszenia w okresie (47 586) (4 221)

Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia jednostek 0 0

Stan na poczatek okresu 1432
Zwiekszenia w okresie 0
Zmniejszenia w okresie 0

Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia jednostek

Poreczenia

Stan na poczatek okresu 107 145 7134 4974
Zwiekszenia w okresie 75 644 1351 0
Zmniejszenia w okresie (7 684) (904) (2 230)

Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia jednostek 0 0 0

Emperia Holding S.A. udzielita w kwocie 175106 tys. PLN porgczen majatkowych na rzecz spotek zaleznych z tytulu
zaciagniecia przez nie kredytow bankowych .Porgczenia te czgSciowo maja charakter przejsciowy i sa udzielone do momentu
ustanowienia rzeczywistego zabezpieczenia tych kredytow.
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ROK 2010:
Zmiany zobowiazan pozabilansowych Z tytulu kredytéw Z tytulu gwarancji | Z tytulu poreczen
w 2010 roku bankowych bankowych majatkowych

Hipoteki
Stan na poczatek okresu 205 314

Zwiekszenia w okresie 32642

Zmniejszenia w okresie (141 632)

Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia jednostek

Przewlaszczenie/zastaw/cesja majqtku obrotowego

Stan na poczatek okresu 297 856 15 285
Zwiekszenia w okresie 352 779 14214
Zmniejszenia w okresie (248 034) (17 048)

Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia jednostek 0 0

Przewtaszczenie/zastaw/cesja majqtku trwatego

Stan na poczatek okresu 1432
Zwiekszenia w okresie 0
Zmniejszenia w okresie 0

Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia jednostek

a4 |l 1

Poreczenia

Stan na poczatek okresu 142 179 5772 5554
Zwiekszenia w okresie 181 295 9357 0
Zmniejszenia w okresie (216 329) (7 995) (580)

Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia jednostek 0 0 0

| 7134 |

Emperia Holding S.A. udzielita w kwocie 107 145 tys. PLN poreczen majatkowych na rzecz spotek zaleznych z tytulu
zaciagnigcia przez nie kredytow bankowych. Porgczenia te czgéciowo maja charakter przejsciowy i sa udzielone do momentu
ustanowienia rzeczywistego zabezpieczenia tych kredytow.

9.9 Odpisy aktualizacyjne z tytulu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwalych,
wartosci niematerialnych, zapasow i innych aktywoéw oraz odwracanie odpiséw z
tego tytulu

Zasady tworzenia i odwracania odpisow aktualizacyjnych z tytulu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych,
z tytulu aktualizacji warto$ci zapasow oraz z tytutu aktualizacji warto$ci nalezno$ci w Grupie nie ulegly zmianie
w stosunku do zasad przyjetych w skonsolidowanym sprawozdaniu rocznym.

I péirocze 2011:

Zmiany

Odpisy aktualizacyjne z tytulu utraty warto$ci aktywow oraz odwracanie odpisow z tego tytutu w I polroczu 2011

Odpisy aktualizacyjne z tytulu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwalych

Stan na poczatek okresu 994
Zawiqzanie odpisu 110
Rozwiqzanie odpisu (55)

Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek -

- w tym przypisane do grupy przeznaczonej do zbycia 669
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Emperia
Holding™
Odpisy aktualizacyjne wartosé naleinosci
Stan na poczatek okresu 28 531

Zawiqzanie odpisu 9394

Rozwiqzanie odpisu (6 967)

Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek -
Spisane poza RZiS* (1637)

[Stannakoniecokresuw 000000000000 [ @ 2931 |

- w tym przypisane do grupy przeznaczonej do zhycia 2232

Odpisy aktualizacyjne wartos¢ aktywow finansowych

Stan na poczatek okresu

Zawiqzanie odpisu

Rozwiqzanie odpisu

Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek

Odpisy aktualizacyjne wartos¢ zapasow

Stan na poczatek okresu 18 397
Zawiqzanie odpisu 13284
Rozwiqzanie odpisu (8 094)

Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek -

- w tym przypisane do grupy przeznaczonej do zbycia | 9 644

w tym: Odpisy aktualizacyjne z tytulu inwentaryzacji

Stan na poczatek okresu 626
Zawiqzanie odpisu 10 033
Rozwiqzanie odpisu (4 966)
Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek -
Stan na koniec okresu 5693
w tym: Odpisy aktualizacyjne z tytutu bonusow
Stan na poczatek okresu 17771
Zawiqzanie odpisu 3251
Rozwiqzanie odpisu (3127)
Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek -
Stan na koniec okresu 17 894

*spisane naleznosci na ktore zostal uprzednio zawiazany odpis aktualizujacy i ktorych niesciagalno$é¢ zostata udokumentowana.

ROK 2010:

Odpisy aktualizacyjne z tytulu utraty warto$ci aktywoéw oraz odwracanie odpisow z tego tytutu.

Odpisy aktualizacyjne z tytulu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwalych

Zmiany
w_2010roku

Stan na poczatek okresu 1024
Zawiqzanie odpisu 464
Rozwiqzanie odpisu (494)
Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek -
- w tym przypisane do grupy przeznaczonej do zbycia 391
Strona 34 2 82



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2011
(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

I
Emp

Odpisy aktualizacyjne wartos$é naleznosci

eria

Holding

Stan na poczatek okresu 30798
Zawiqzanie odpisu 10 093
Rozwiqzanie odpisu (9 273)
Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek 25
Spisane poza RZiS* (3112)

- w tym przypisane do grupy przeznaczonej do zbycia 23231

Odpisy aktualizacyjne wartos¢ aktywow finansowych

Stan na poczatek okresu

Zawiqzanie odpisu

Rozwiqzanie odpisu

Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek

Odpisy aktualizacyjne wartos¢ zapasow

Stan na poczatek okresu 18 223
Zawiqzanie odpisu 23729
Rozwiqzanie odpisu (23 555)
Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek -
- w tym przypisane do grupy przeznaczonej do zbycia 13891

*spisane nalezno$ci na ktore zostal uprzednio zawiazany odpis aktualizujacy i ktorych niesciagalnos¢ zostata udokumentowana.

9.10 Rozwiazanie rezerw na koszty restrukturyzacji

Zdarzenie nie wystapito w Grupie.

9.11 Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy ‘

Zmiany
w I pétroczu 2011

Zmiany

w_2010 roku

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na poczatek okresu 15 412 15751
Zwiekszenie aktywa 3714 6 803
Zmniejszenie aktywa (2 500) (7 142)

Zmiana w skutek przejecia jednostki

- w tym przypisane do grupy przeznaczonej do zbycia

Odroczony podatek dochodowy ‘

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

Zmiany
w I pélroczu 2011

Zmiany
w_2010 roku

Stan na poczatek okresu 16 216 14 822
Zawiqzanie rezerwy 1244 4 996
Rozwiqzanie rezerwy (1 154) (3 602)

Zmiana w skutek przejecia jednostki

- w tym przypisane do grupy przeznaczonej do zbycia

516

15179

www.emperia.pl
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Holding

9.12 Leasing finansowy oraz operacyjny

ROK 2011:
30 czerwca 2011
Zobowiazania z tytuly leasingu finansowego Warto$¢ biezgca minimalnych
Minimalne oplaty onlat ‘
w okresie do 1 roku 785 523
w okresie od 1 roku do 5 lat 13 12

w okresie powyzej 5 lat - -

czas trwania N@30.062011 Na30.06.2012 odl-5lat  powyzej5lat |

OKkreslenie majatku .
umowy minimalne oplaty roczne

Nieruchomosci okreslony

nieokreslony

Srodki transportu okreslony 34 8
nieokreslony

Umowy zawierajace elementy leasingu wg KIMSF 4

czas trwania | N 30.06.2011 Na30.06.2012 od1-5lat | powyzej 5 lat |

Okreslenie majatku ..
umowy minimalne oplaty roczne ‘
Nieruchomosci okreslony 46 100 94 820 363 364 370 822
nieokreslony 4 800 9 765 39441 48 883
| Urzadzenia techniczne i maszyny | okreslony |
Srodki transportu okreslony 8582 17 640 38 334 682
nieokreslony

| |

Dla uméw na czas nieokreslony, do wyliczen przyjeto okres 10-letni

ROK 2010:

31 grudnia 2010

Zobowiazania z tytuly leasingu finansowego Warto$¢ biezaca
Minimalne oplaty Ao
‘ minimalnych oplat
w okresie do 1 roku 1752 1421
w okresie od 1 roku do 5 lat 1842 1638

w okresie powyzej 5 lat
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Holding

czas trwania Na31.12.2010 Na31.122011 od1-5lat | powyzej5 lat

Okreslenie majatku

umowy minimalne oplaty roczne ‘

Nieruchomosci okreslony

nieokreslony

Srodki transportu okre$lony 36 3
nieokreslony

czas trwania  N231.12.2010 | Na31.12.2011 | od1-5lat powyiej 5 lat |

Okreslenie majatku . .
umowy minimalne oplaty roczne

Nieruchomosci okreslony 84 719 96 204 372291 446 169

nieokreslony 10 122 10 694 42790 53199

Srodki transportu okreslony 16 059 17 045 44528 175
nieokreslony

|

Dla umoéw na czas nieokreslony, do wyliczen przyjgto okres 10-letni

9.13 Poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywéw
trwalych

Zdarzenie nie wystapito w Grupie.

9.14 Korekty bledow poprzednich okreséw

W I potroczu 2011 roku nie wystapity korekty btedow poprzednich okresow.

9.15 Niesplacenie lub naruszenie uméw pozyczki oraz niepodjecie dzialan
naprawczych

Zdarzenie nie wystapito w Grupie.

9.16 Dodatkowa  prezentacja  podstawowych elementéw  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Strona 37 2 82



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2011 _

(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) Em P eria
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a) Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz rachunek zyskow i strat Grupy
Kapitalowej Emperia Holding S.A. bez wyodre¢bnienia dzialalnosci zaniechanej

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2011 2010 2010
Majatek trwaly 925 767 962 544 962 775
Rzeczowy majatek trwaty 655 704 693 623 676 863
Nieruchomosci inwestycyjne 4844 13 495 16 116
Wartosci niematerialne 7640 8 609 8198
Warto$¢ firmy 203 975 203 975 203 975
Akcje i udziaty w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci 6 637 5904 4615
Aktywa finansowe 12313 679 11683
Pozyczki dlugoterminowe - -
Naleznosci dtugoterminowe i inne rozliczenia migdzyokresowe 18 028 20 847 23844
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 626 15412 17 481
Majatek obrotowy 1105 036 953 525 1015738
Zapasy 461 647 437 264 491 669
Naleznosci 507 579 440 875 444 196
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 466 1514 2322
Kroétkoterminowe papiery warto§ciowe - - -
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 15 248 7 150 14 115
Srodki pienigzne 58 515 49 269 60 845
Inne aktywa finansowe 5822 5650 2591
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 55 759 11 803 -
Adwargem 200803 1io1606 1978513
Kapital wlasny 862 457 878 929 826 024
Kapitat akcyjny 15115 15115 15115
Kapitatl z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 50 559 549 559 549 559
Kapitat zapasowy 98 844 97 844 98 394
Kapital zapasowy z wyceny opcji menedzerskich 4394 4 394 2715
Kapitat rezerwowy 69 929 47 823 47 273
Kapital rezerwowy przeznaczony na nabycie akcji wlasnych 539 000 40 000 40 000
Akcje/udziaty wlasne (29 677) (14 290) -
Zyski zatrzymane 104 176 138 371 72 861
Kapitaly wlasne przypisany akcjonariuszom spotki dominujacej razem 862 340 878 816 825917
Udziaty niekontrolujace 116 113 107
Zobowiazania dlugoterminowe 101 271 83 580 152 244
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 80 027 61734 127 931
Zobowiazania dlugoterminowe 1895 2634 5442
Rezerwy 3043 2996 2950
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 16 306 16 216 15921
Zobowiazania krotkoterminowe 1067 075 953 560 1000 245
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 267530 182 689 277 939
Zobowiazania krotkoterminowe 770472 744 282 697 172
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 5430 10 284 3121
Rezerwy 20131 12 389 19 363
Przychody przysztych okresow 3512 3916 2650
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6 miesigcy 6 miesigcy
Rachunek zyskow i strat zakonczone zakonczone
30 czerwca 2011 30 czerwca 2010

Przychody ze sprzedazy 3050 257 2832162
- od jednostek zaleznych 5559 4 415

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 82937 79 185

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatdow 2967 320 2752977
Koszt wlasny sprzedazy (2572 692) (2 375 948)
- jednostkom zaleznym (4 945) (3988)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (54 298) (50 380)

Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow (2518 394) (2 325 568)
Zysk na sprzedazy 477 565 456 214
Pozostate przychody operacyjne 8 859 6 004
Koszty sprzedazy (382 499) (368 470)
Koszty ogbélnego zarzadu (47 125) (40 295)
Pozostate koszty operacyjne (11 001) (6 409)
Zysk operacyjny 45799 47 044
Przychody finansowe 1867 1865
Koszty finansowe (11 096) (9 440)
Zysk przed opodatkowaniem 36 570 39 469
Podatek dochodowy (9 020) (7 667)

Biezacy (10 242) (8 298)

Odroczony 1222 631
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych
metoda praw wlasnos$ci 732 633
Zysk okresu przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j 28 278 32429
Zysk okresu przypadajacy na udziaty niekontrolujace 4 6
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b) Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz rachunek zyskéw i strat Grupy
Kapitalowej Emperia Holding S.A. z wyodr¢bnieniem dzialalnosSci dystrybucyjnej i
detalicznej jako zaniechanej

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2011 2010 2010
Majatek trwaly 913 747 962 544 962 775
Rzeczowy majatek trwaty 363 702 484 021 676 863
Nieruchomosci inwestycyjne 3166 3166 16 116
Wartosci niematerialne 6 569 8 557 8198
Wartos¢ firmy 11 584 17 845 203 975
Akcje 1 udziaty w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci 6 637 - 4615
Aktywa finansowe 294 585 11683
Pozyczki dlugoterminowe 268 - -
Naleznosci dlugoterminowe i inne rozliczenia migdzyokresowe (646) 18 828 23844
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 6 684 17 481
Aktywa trwate zaklasyfikowane do grupy do zbycia 522 157 422 858 -
Majatek obrotowy 1117 056 953 525 1015738
Zapasy 1721 97 477 491 669
Naleznosci 37668 63 393 444 196
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 924 2322
Kroétkoterminowe papiery warto§ciowe - -
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 1037 5393 14 115
Srodki pienigzne 16 315 30331 60 845
Inne aktywa finansowe 5650 2591
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1060 315 750 357 -
Awargem 200803 1o1606 1978513
Kapital wlasny 862 456 878 929 826 024
Kapitat akcyjny 15115 15115 15115
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j 50 559 549 559 549 559
Kapitat zapasowy 98 844 97 844 98 394
Kapitat zapasowy z wyceny opcji menedzerskich 4394 4 394 2715
Kapitat rezerwowy 69 929 47 823 47 273
Kapitat rezerwowy przeznaczony na nabycie akcji wlasnych 539 000 40 000 40 000
Akcje/udziaty wlasne (219 677) (14 290) -
Zyski przypisane dziatalnosci kontynuowane;j 4588 65 891 72 861
Zyski przypisane do grupy do zbycia 99 704 72 480 -
Kapitaly wlasne przypisany akcjonariuszom spotki dominujacej razem 862 456 878 817 825917
Udziaty niekontrolujace 113 107
Zobowiazania dlugoterminowe 65456 59 483 152 244
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 65 304 54 226 127 931
Zobowiazania dugoterminowe 547 1673 5442
Rezerwy 109 2 547 2950
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy (504) 1037 15921
Zobowiazania krétkoterminowe 1102 891 977 657 1000 245
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 11 030 12 957 277939
Zobowiazania krétkoterminowe 64 612 135690 697 172
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 720 2671 3121
Rezerwy 1674 5830 19 363
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Emperio,
Przychody przysztych okresow 1561 2 645 2 650

Zobowiazania przypisane do grupy aktywow do zbycia 1023 294 817 864 -

6 miesigcy 6 miesigcy
Rachunek zyskow i strat zakonczone zakonczone
30 czerwca 2011 30 czerwca 2010

Przychody ze sprzedazy 54 598 45775
- od jednostek zaleznych 39403 36 942
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 49 017 45120
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 5581 655
Koszt wlasny sprzedazy (41 626) (35378)
- jednostkom zaleznym (28 308) (27 623)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (136 235) (134 950)
Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow (5391) (428)
Zysk na sprzedazy 12972 10 397
Pozostate przychody operacyjne 284 455
Koszty sprzedazy (167) 2
Koszty ogblnego zarzadu (4170) (3804)
Pozostate koszty operacyjne (4835) (249)
Zysk operacyjny 4084 6 801
Przychody finansowe 1235 1993
Koszty finansowe (2415) (2 459)
Zysk przed opodatkowaniem 2904 6 335
Podatek dochodowy (1730) (1207)

Biezacy (1723) (664)

Odroczony (7 (543)

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych
metoda praw wlasnosci

Zysk okresu przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j 1174 5128

Zysk okresu przypadajacy na udziaty niekontrolujace

Zysk okresu z dziatalnosci zaniechanej 27108 27 307
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9.17 Inne istotne zdarzenia

a) Realizacja programu skupu akeji wlasnych

W wyniku realizacji upowaznienia udzielonego uchwata nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emperia
Holding S.A. (Spotka) z dnia 23 czerwca 2010 roku i uchwata nr 39/2010 Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A. z
dnia 16 wrzes$nia 2010 roku oraz zgodnie z postanowieniami Programu skupu akcji wiasnych Emperia Holding S.A.
przyjetego uchwala Zarzadu Spotki z dnia 21 wrzesnia 2010 r. Zarzad Emperia Holding S.A. informuje ze Spotka
w ramach programu skupu akcji nabyta w transakcji pakietowej nastgpujace pakiety akcji celem ich dalszego zbycia
lub umorzenia:

11 stycznia 2011 11412 1,00 PLN 104,90 PLN 11412 0,076 %
18 stycznia 2011 10 662 1,00 PLN 98,10 PLN 10 662 0,071 %
24 stycznia 2011 11651 1,00 PLN 101,70 PLN 11651 0,077 %

10 luty 2011 5385 1,00 PLN 102,20 PLN 5385 0,036 %
31 marzec 2011 1170 1,00 PLN 105,90 PLN 1170 0,008%
16 czerwiec 2011 12 005 1,00 PLN 105,90 PLN 12 005 0,079%

Od dnia rozpoczecia programu skupu akcji wiasnych do dnia bilansowego, Spotka nabyta 193 733 akcji dajacych
prawo do 193733 (1,282%) gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy i stanowi 1,282% kapitatu
zaktadowego.

Akcje zostaly nabyte od domu maklerskiego, z ktorym to Spotka w dniu 21 wrzesnia 2010 roku podpisata umowe na
skup akcji wlasnych w celu ich dalszej odsprzedazy na rzecz Emperia Holding S.A.

Zarzad Emperia Holding S.A. (,,Sp6tka”) z siedziba w Lublinie, dziatajac na podstawie Uchwaly Nr 21 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emperia Holding S.A. z dnia 23 czerwca 2010 r. (podjetej na podstawie art. 362 § 1 pkt 8 w
zwiazku z art. 393 pkt 6 Kodeksu spotek handlowych) oraz Uchwaty nr 39/2010 Rady Nadzorczej Emperia Holding
S.A. z dnia 16 wrzesnia 2010 r. postanowit przedtuzy¢ o 6 miesiecy tj. do dnia 30 wrzesnia 2011 r. okres trwania
»Programu skupu akcji wlasnych Emperia Holding S.A.” przyjetego Uchwata nr 1 Zarzadu Spotki z dnia 21
wrzesnia 2010 r.

Na mocy przyjetej Uchwaty nr 1 Zarzadu Spotki z dnia 31 marca 2011 r., zmianie ulegaja pkt 5 i 6 Rozdziatu III
»Programu skupu akcji wlasnych Emperia Holding S.A.” przyjetego Uchwata nr 1 Zarzadu Spoétki z dnia 21
wrzesnia 2010 r. (szczegdlowa tre$¢ zawiera raport biezacy nr 44/2010). Wyzej wymienione punkty otrzymuja
nastgpujace brzmienie:

»J.Program zostanie zakonczony najpozniej w dniu 30 wrzesnia 2011 roku.

6.Zarzad, kierujac si¢ interesem Spotki, moze:

a. Zakonczy¢, po uzyskaniu opinii Rady Nadzorczej Spotki, nabywanie akcji przed dniem 30 wrzesnia 2011 roku lub
przed wyczerpaniem cato$ci Srodkdéw przeznaczonych na nabycie akcji Spotki,

b. zrezygnowac z nabycia akcji w catosci lub w czesci.

W przypadku podjecia decyzji o zakonczeniu realizacji Programu przed 30 wrzesnia 2011 roku, Zarzad przekaze
stosowng informacj¢ do publicznej wiadomosci.”

Uchwata weszta w zycie z dniem podjecia.

b) Odstapienie od realizacji podzialu Emperia Holding S.A.
W dniu 3 stycznia 2011 roku Zarzad Emperia Holding S.A. (,,Spotka™) poinformowat o odstapieniu od realizacji

podziatu oraz o rezygnacji z podziatu realizowanego na podstawie planu podzialu Spotki poprzez przeniesienie
czgsci majatku Spotki (spotka dzielona) na Tradis S.A. w organizacji (spotka przejmujaca), przyjetego uchwata
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Zarzadu Spoétki w dniu 16 listopada 2010 roku. Spdtka odstgpuje od realizacji i rezygnuje z podziatu, o ktéorym
mowa powyzej, w zwiazku z zawarciem w dniu 21 grudnia 2010 roku pomigdzy Spotka a Eurocash S.A. z siedziba
w Komornikach Umowy Inwestycyjnej. Zgodnie z powotana Umowa Spotka zobowiazata sie odstapi¢ od realizacji i
zrezygnowac¢ z podziatu realizowanego na podstawie planu podziatu Spoéltki, o ktorym mowa powyzej, wraz ze
spelieniem si¢ Warunku Zawieszajacego okre§lonego w Umowie Inwestycyjnej. Wskazany Warunek Zawieszajacy
spetnit si¢ w dniu 3 stycznia 2011 roku, o czym Eurocash S.A. powiadomit Spotke w tym samym dniu.

c) Odwolanie prognoz na lata 2011 — 2012 w zwiazku z zawarciem umowy inwestycyjnej pomig¢dzy
Emperia Holding S.A. a Eurocash S.A.

W dniu 3 stycznia 2011 Zarzad Emperia Holding S.A. (,,Spotka”) poinformowal, ze w zwiazku z zawarciem
Umowy Inwestycyjnej w dniu 21 grudnia 2010 roku z Eurocash S.A. z siedzibag w Komornikach, Spétka odwotata
prognozy na lata 2011 — 2012 (opublikowane w raportach biezacych nr 41/2010 i 43/2010). Nowe prognozy zostang
przedstawione w momencie ostatecznego okreslenia wszystkich elementéw transakcji wynikajacej z w/w Umowy
Inwestycyjnej.

d) Informacja dotyczaca funkcji Wiceprezesow Zarzadu Emperia Holding SA pelnionych w spétkach
zaleznych

Zarzad Emperia Holding S.A. poinformowal , ze od 1 stycznia 2011 roku petnienie funkcji Prezesa Zarzadu Tradis
Sp. z 0.0. z siedziba w Lublinie (,,Spo6tka”) kontynuuje Pan Jarostaw Wawerski. Pan Jarostaw Wawerski wycofat
wczesniej zlozona rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu Spotki, a Zgromadzenie Wspolnikow Spotki uchylito
uchwal¢ powotujaca Pana Dariusza Kalinowskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu Spotki. Prezes Jarostaw
Wawerski jest odpowiedzialny za Spotke do dnia zakonczenia procesu przylaczenia i przekazania jej zarzadzania
Grupie Eurocash. Pan Dariusz Kalinowski petni funkcje¢ Cztonka Zarzadu Spotki.

e) Nabycie akcji Emperia Holding S.A. przez czlonkéw Zarzadu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej
Emperia Holding S.A.

W okresie od 4 stycznia do 14 lutego 2011 roku cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki w czasie sesji
zwyktych organizowanych przez GPW S.A. w Warszawie dokonywali transakcji zakupu akcji Spotki. Lacznie
nabyli 24 675 akcji stanowiacych 0,163% kapitatu zaktadowego i dajacych prawo do 0,163% gltosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Nabywajacy zastrzegli publikacje danych osobowych w przekazywanych przez
Spotke informacjach na ten temat.

f) Otrzymanie zawiadomienia o zbyciu akcji Emperia Holding S.A. przez Aviva Otwarty Fundusz
Emerytalny Aviva BZ WBK.

W dniu 7 lutego 2011 roku Zarzad Emperia Holding S.A. otrzymal nast¢pujaca informacjg od Aviva Otwarty
Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK:

»Zgodnie z obowiazkiem wynikajacym z art. 69 ust. 1 i ust. 4 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539) informujemy, iz w wyniku transakcji zbycia akcji spotki Emperia Holding
S.A. (,,Sp6tka”) z siedziba w Lublinie, zawartych w dniu 28 stycznia 2011 roku, Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny
Aviva BZ WBK (,,Aviva OFE”) zmniejszytl udzial w ogolnej licznie glosow w Spoétce ponizej 10%. Przed
rozliczeniem wyzej wymienionych transakcji na dzien 1 lutego 2011 roku Aviva OFE posiadat 1.513.944 sztuk akcji
Spotki, stanowiacych 10,02% kapitatu zaktadowego (wyemitowanych akcji) Spotki i uprawniajacych do 1.513.944
gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 10,02% ogolnej liczby gltosow.
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Po zawarciu i rozliczeniu transakcji, o ktorych mowa powyzej, na dzien 2 lutego 2011 roku Aviva OFE posiadat
1.418.401 sztuk akcji Spotki, stanowiacych 9,38% kapitatu zaktadowego (liczby wyemitowanych akcji) Spotki
i uprawniajacych do 1.418.401 gloso6w na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 9,38% ogolnej liczby glosow.”

g) Podpisanie anekséw do uméw kredytowych przez spéotki zaleine.

Zarzad Emperia Holding SA (Emperia) poinformowal, ze w dniu 28 lutego 2011 roku podpisany zostal aneks do
umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego pomigdzy spoétka zalezna Tradis Sp. z o.o.
(Kredytobiorca) a Powszechna Kasa Oszczgdno$ci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie
(Kredytodawca). Przedmiotem aneksu jest zmniejszenie kwoty limitu kredytowego wielocelowego do wysokosci
110 min PLN. Dotychczasowy limit wynosit 138 mln PLN.

Kredyt udzielony jest do 27.02.2012 roku.

Prawnym zabezpieczeniem kredytu sa:

1. Sadowy zastaw rejestrowy na zapasach towaro6w handlowych o tacznej warto$ci co najmniej odpowiadajacej
kwaocie udzielonego kredytu,

2. Przelew wierzytelnosci pienigznej z umowy ubezpieczenia towaréw handlowych o ktorych mowa w pkt. 1,

3. Klauzula potracenia §rodkdéw z rachunku biezacego Kredytobiorcy prowadzonego przez Kredytodawce.

Oprocentowanie kredytu oparte jest na stawce WIBOR 1M + marza Kredytodawcy.
Pozostate warunki nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow na rynku.

W dniu 21 marca 2011 roku podpisany zostal aneks do umowy kredytu w rachunku biezacym pomigdzy spéika
zalezna Tradis Sp. z o.0. (Kredytobiorca) a Raiffeisen Bank Polska Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie
(Kredytodawca).

Przedmiotem aneksu jest przedtuzenie okresu kredytowania i zmniejszenie kwoty udzielonego kredytu do wysokosci
77,5 min PLN. Dotychczasowa wysoko$¢ udzielonego kredytu wynosita 80 min PLN (szczegotowy opis w raporcie
biezacym nr 16/2010).

Okres kredytowania zostat przedtuzony do 04.04.2012 roku.

Prawnym zabezpieczeniem kredytu sa:

1. Pelnomocnictwo do rachunku biezacego i innych rachunkéw Kredytobiorcy w Banku Kredytodawcy,

2. Cicha cesja wierzytelnosci Kredytobiorcy w wysokos$ci 69 min PLN,

3. ,.Letter of comfort” wystawiony przez Emperia Holding S.A.

Oprocentowanie kredytu oparte jest na stawce WIBOR + marza Kredytodawcy.
Pozostate warunki nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw na rynku.

W dniu 29 marca 2011 roku podpisany zostat aneks do umowy kredytu w rachunku biezacym pomigdzy spotka
zalezna Tradis Sp. z o.0. (Kredytobiorca) a Bankiem Polska Kasa Opieki SA z siedziba w Warszawie
(Kredytodawca).

Przedmiotem aneksu jest zmiana terminu sptaty kredytu na dzien 31 marca 2012 roku.

Dotychczasowy termin sptaty kredytu ustalony byl na dzien 31 marca 2011 roku (szczegoétowy opis znajduje sig w
raportach biezacych nr 14/2010 i 31/2010).

Kredyt udzielony jest na okres od 30.03.2010 r. do 30.03.2012 r. w wysokos$ci 121 mln zt.

Prawnym zabezpieczeniem kredytu jest zastaw rejestrowy na towarach handlowych wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczenia w wysoko$ci co najmniej 100% kwoty kredytu.

Oprocentowanie kredytu oparte jest na stawce WIBOR + marza Kredytodawcy.

Pozostate warunki nie odbiegaja od warunkow powszechnie stosowanych dla tego typu uméw na rynku.

h) Zamknigcie supermarketu Stokrotka w Kielcach

Na skutek decyzji Wojewody Swietokrzyskiego, uprawomocnionej w dniu 30 marca 2011 roku, w przedmiocie
lokalizacji inwestycji drogowej, obejmujacej nieruchomos¢ w Kielcach, w ktorej znajdowat si¢ supermarket
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»Stokrotka”, spotka zmuszona zostata do zakonczenia dziatalnosci w tej lokalizacji. Zamkniecie sklepu nastapito z
dniem 01 czerwca 2011 roku.

Spotka poniosta istotne koszty zwiazane z likwidacja placowki detalicznej: likwidacja inwestycji w obcych
srodkach trwatych w kwocie 225 tyS. zl oraz odpisanie niezamortyzowanej kwoty zaptaconej jako odstgpne od
nabytej lokalizacji w kwocie 2 150 tys. zt., pozostate koszty wyniosty136 ty$. zt. Koszty te zostaty ujgte w rachunku
zyskow i strat w I kwartale 2011 roku.

i) Uchwala Zarzadu Emperia Holding S.A. w sprawie rozpoczg¢cia procesu majacego na celu sprzedaz
spotek prowadzacych dzialalno$é w zakresie segmentu detalicznego

Zarzad Emperia Holding S.A.("Spotka") przekazal do publicznej wiadomosci tres¢ Uchwaly Zarzadu Spoétki podjetej
w dniu 20 Czerwca 2011 roku w sprawie rozpoczgcia procesu majacego na celu sprzedaz spotek prowadzacych
dziatalno$¢ w zakresie segmentu detalicznego:

§1

,Dzialajac na podstawie Art. 10 pkt. 2 Statutu Emperia Holding S.A. ("Spotka") Zarzad Spoétki postanawia co
nastepuje.

1. Majac na wzgledzie duze zainteresowanie wyrazane zar6wno przez inwestoréOw branzowych jak i inwestoréw
finansowych w odniesieniu do nabycia udziatbw podmiotow zaleznych Spotki prowadzacych dziatalno$é w
segmencie detalicznym ("Spotki Detaliczne") Zarzad Spotki postanawia rozpoczaé proces o charakterze aukcyjnym
majacy na celu zweryfikowanie mozliwosci sprzedazy Spotek Detalicznych na atrakcyjnych warunkach
ekonomicznych oraz, gdy bedzie to ekonomicznie uzasadnione w oparciu o warunki proponowane przez
potencjalnego nabywece, sprzedaz Spoétek Detalicznych w drodze zbycia wszystkich udziatdw w ich kapitale
zaktadowym lub w drodze innej alternatywnej transakcji o podobnym skutku ekonomicznym (okres$lany tacznie jako
"Proces Sprzedazy").

2. Intencja Zarzadu Spotki jest, aby Proces Sprzedazy realizowany byt zgodnie z nastgpujacym harmonogramem:

(i) ogtoszenie o rozpoczeciu Procesu Sprzedazy — 20 czerwca 2011 roku;

(ii) ztozenie przez podmioty zainteresowane potencjalnym nabyciem Spotek Detalicznych (“Potencjalni Nabywcy")
niewiazacych ofert nabycia Spotek Detalicznych z podaniem szacunkowej wyceny Spoétek Detalicznych oraz
proponowanej warunkowo ceny nabycia — koniec sierpnia 2011 roku;

(iii) przeprowadzenie badania stanu prawnego i finansowego Spotek Detalicznych przez Potencjalnych Nabywcow
dopuszczonych do Procesu Sprzedazy — wrzesien/pazdziernik 2011 roku;

(iv) zlozenie przez Potencjalnych Nabywcow dopuszczonych do Procesu Sprzedazy wiazacych ofert ostatecznych
nabycia Spotek Detalicznych wraz z podaniem oferowanej ceny nabycia — koniec pazdziernika 2011 roku;

(v) zawarcie warunkowej umowy sprzedazy Spotek Detalicznych (lub innej umowy o podobnym skutku) — koniec
grudnia 2011 roku;

(vi) zamknigcie transakcji sprzedazy Spotek Detalicznych — koniec marca 2012 roku.

3. W opinii Zarzadu Spotki warto$¢ operacji (bez nieruchomosci) Spotek Detalicznych ksztattuje si¢ na poziomie
okoto 900 milionéw ztotych - w przypadku sprzedazy Spolek Detalicznych w wyniku realizacji Procesu Sprzedazy
Zarzad Spotki oczekuje otrzymac ceng nie mniejsza niz taka kwota.

§2
Wszelkie transakcje zawierane przez Spotkg w wyniku realizacji Procesu Sprzedazy dokonane zostana po uzyskaniu
stosownych zgod i zezwolen wymaganych na mocy przepisow prawa, w tym zgod korporacyjnych wymaganych na
mocy przepisoOw prawa i Statutu Spotki.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.”

Dziatalno$¢ spotek bedacych przedmiotem powyzszej uchwaly prezentowana jest niniejszym sprawozdaniu
finansowym jako dziatalno$¢ zaniechana.
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j) Obrady Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emperia Holding S.A.

W dniu 29 czerwca 2011 roku odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emperia Holding S.A. z
nastgpujacym porzadkiem obrad:

1. Otwarcie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

2. Wybdr Przewodniczacego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidlowosci zwolania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz jego zdolno$ci do
podejmowania uchwat.

4. Przyjecie porzadku obrad.

5. Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spolki oraz sprawozdania finansowego, a takze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy.

6. Podjecie uchwaly w sprawie podziatu zysku albo w sprawie pokrycia straty Spotki.

7. Udzielenie absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej i Zarzadu z wykonania przez nich obowiazkow.

8. Podjecie uchwat w sprawy wyboru 2 cztonkow Rady Nadzorczej.

9. Podjecie uchwaly w sprawie zmiany Statutu Spotki.

10. Podjecie uchwaty w sprawie utworzenia celowego kapitalu rezerwowego na sfinansowanie nabycia akcji
wilasnych Spotki w celu umorzenia.

11. Wolne wnioski.

12. Zamknigcie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

k) Wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych za 2011 r.

W dniu 29 czerwca 2011 roku Rada Nadzorcza zgodnie z art. 14 ust. 2 lit. ,,0” Statutu Spétki, podjeta uchwate o
wyborze spotki ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie, ul. J.Supniewskiego 11 na audytora
sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego Emperia Holding S.A. za 2011 rok oraz do
dokonania przegladu poétrocznego sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego Emperia Holding S.A. ECA
Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wpisanym na
listg pod nr 3115. Spotka korzystata z ustug ww. bieglego rewidenta przy audycie sprawozdan finansowych za 2010
rok.

9.18 Istotne zdarzenia wystepujace po okresie sprawozdania

a) Transakcja przeniesienia wlasnosci udzialéw w ramach Grupy Kapitalowej Emperia Holding S.A.

W dniu 6 lipca 2011 roku Emperia Holding S.A. zawarta akt notarialny — protokot z Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikow spotki zaleznej P1 Sp. z o.0. (P1). W wyniku podjetych uchwat spétka dominujaca Emperia objeta
13.200.000 nowo utworzonych udzialdéw o warto$ci nominalnej 100 zt kazdy i o lacznej warto$ci nominalnej
1.320.000.000 zt. Wszystkie nowe udzialty w kapitale zaktadowym w ilosci 13.200.000 sztuk zostaly objete przez
spotke Emperia, ktdra pokryta je w catosci aportem o wartosci 1.320.000.000 zt w postaci:

1. 211.475 udziatéw w spoice Tradis Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 500 zt za jeden udzial i tacznej wartosci
nominalnej 105.737.500 zt. Emperia posiada 100% w kapitale zaktadowym i liczbie gloséw na zgromadzeniu
wspolnikow Tradis Sp. z o.o.

2. 28.806 udzialow w spotce Detal Koncept Sp. z 0.0. 0 wartoéci nominalnej 500 zt za jeden udziat i tacznej wartosci
nominalnej 14.403.000 zt. Emperia posiada 100% w kapitale zakladowym i liczbie gloséw na zgromadzeniu
wspolnikow Detal Koncept Sp. z 0.0.

3. 13.426 akcji w spotce Euro Sklep S.A. o warto$ci nominalnej 410 zt za jedna akcje i tacznej wartosci nominalnej
5.504.660 zt. Emperia posiada 100% w kapitale zaktadowym i liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu Euro Sklep
SA

4. 4.000.010 akcji w spotce Partnerski Serwis Detaliczny S.A. o warto$ci nominalnej 1 zt za jedna akcj¢ i tacznej
warto$ci nominalnej 4.000.010 zt. Emperia posiada 100% w kapitale zaktadowym i liczbie gltosow na walnym
zgromadzeniu Partnerski Serwis Detaliczny S.A.
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5. 855 udziatdéw w spotce Lewiatan Zachod Sp. z 0.0. o warto$ci nominalnej 600 zt za jeden udziat i tacznej wartosci
nominalnej 513.000 zt. Emperia posiada 100% w kapitale zakladowym i liczbie glosow na zgromadzeniu
wspolnikow Lewiatan Zachod Sp. z o.0.

6. 1.100 udzialow w spotce Lewiatan Potnoc Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 500 zt za jeden udzial i lacznej
warto$ci nominalnej 550.000 zt. Emperia posiada 100% w kapitale zaktadowym i liczbie glos6w na zgromadzeniu
wspolnikow Lewiatan Poinoc Sp. z o.0.

7. 185 udziatow w spotce Drogerie Koliber Sp. z 0.0. 0 warto$ci nominalnej 500 zt za jeden udziat i facznej warto$ci
nominalnej 92.500 zt. Emperia posiada 51,14% (100% posiada bezposrednio i posrednio) w kapitale zakladowym 1i
liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw Drogerie Koliber Sp. z o.0.

Laczna warto$¢ w/w aktywdw w ksiegach rachunkowych emitenta wynosi 340.190.500,06 zt. Emperia jest jedynym
wspolnikiem w spotce P1. Wszystkie spotki biorace udziat w transakceji naleza do Grupy Kapitalowej Emperia.
Spotki, ktorych udziaty sa przedmiotem transakcji prowadza dziatalno$¢ w zakresie handlu hurtowego artykutami
spozywczymi oraz dziatalno$¢ franczyzowa w branzy detalicznej. Dotychczasowa dziatalnos$¢ tych spotek bedzie
kontynuowana. Inwestycja w udziaty i akcje spotek: P1, Tradis, Detal Koncept, Euro Sklep, Partnerski Serwis
Detaliczny, Lewiatan Zachdd, Lewiatan Péinoc i Drogerie Koliber ma charakter krotkoterminowej lokaty
kapitatowe;j.

Powyzsza transakcja jest dozwolona w $wietle postanowien Umowy Inwestycyjnej z dnia 21 grudnia 2010 r.
zawartej pomigdzy Eurocash S.A. i Emperia Holding S.A.

W zwiazku z przeniesieniem udziatdéw i akcji spotek: Tradis, Detal Koncept, Euro Sklep, Partnerski Serwis
Detaliczny, Lewiatan Zacho6d, Lewiatan Potnoc oraz Drogerie Koliber spotka P1 Sp. z o0.0. przejmuje prawa i
zobowiazania przystugujace lub obciazajace Emperia na podstawie Umowy Inwestycyjnej zawartej pomigdzy
Emperia i Eurocash S.A. (opisanej szczegotowo w raporcie biezacym nr 1 z dnia 3 stycznia 2011 roku).

W zwiazku z przejeciem praw i obowiazkow przez P1 Sp. z o0.0., Emperia przystgpuje po stronie P1 Sp. z 0.0. do
zobowiazan wynikajacych z Umowy Inwestycyjnej. Emperia i P1 Sp. z 0.0. beda odpowiada¢ solidarnie za
zobowiazania wynikajace z Umowy Inwestycyjnej. Umowa jest dozwolona w $wietle postanowien Umowy
Inwestycyjnej z dnia 21 grudnia 2010 r. zawartej pomigdzy Eurocash S.A. i Emperia Holding S.A.

b) Przeksztalcenie spélki zaleznej ,,Spotem” Tychy Sp. z 0.0. z siedziba w Tychach w spolke akcyjna

W dniu 6 lipca 2011 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy KRS
zarejestrowat przeksztalcenie ,,Spotem” Tychy Sp. z 0.0. z siedziba w Tychach w spotke akcyjna. Spotka bedzie
prowadzita dotychczasowa dziatalno§¢ pod nazwa ,,Spotem” Tychy S.A. Kapital spotki wynosi 8.718.100 PLN i
dzieli si¢ na 871.810.000 akcji 0,01 PLN.

¢) Realizacja programu skupu akcji wlasnych

W wyniku realizacji upowaznienia udzielonego uchwala nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emperia
Holding S.A. (Spétka) z dnia 23 czerwca 2010 roku i uchwatg nr 39/2010 Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A. z
dnia 16 wrzesnia 2010 roku oraz zgodnie z postanowieniami Programu skupu akcji wlasnych Emperia Holding S.A.
przyjetego uchwata Zarzadu Spoéiki z dnia 21 wrzesnia 2010 r. Zarzad Emperia Holding S.A. informuje ze Spotka
w ramach programu skupu akcji nabyla w transakcji pakietowej nastepujace pakiety akcji celem ich dalszego zbycia
lub umorzenia:

Liczba Wartos¢ Cena iednostkowa Liczba gloséw na Walnym % kapitalu
Data transakcji nabytych ~ nominalna nab v{/an ch akeii Zgromadzeniu Akcjonariuszy | zakladowego
akcji akcji ywany ) Emperia Holding S.A Spotki
12 lipca 2011 17 246 1,00 PLN 105,80 PLN 17 246 0,114%
03 sierpnia 2011 17 257 1,00 PLN 105,90 PLN 17 257 0,114%
17 sierpnia 2011 13451 1,00 PLN 92,70 PLN 13451 0,089%
19 sierpnia 2011 10 218 1,00 PLN 92,65 PLN 10 218 0,068%
23 sierpnia 2011 12 344 1,00 PLN 93,10 PLN 12 344 0,082%

Strona 47 z 82



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2011
(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Emperio

| 25 sierpnia 2011 20798 | 100PLN |  9L10PLN 20798 | o013% |

Od dnia rozpoczgcia programu skupu akcji whasnych, Spotka nabyta 285 047 akcji dajacych prawo do 285 047
(1,886%) glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy i stanowiacych 1,886% kapitatu zaktadowego.

Akcje zostaly nabyte od domu maklerskiego, z ktorym to Spétka w dniu 21 wrzesnia 2010 roku podpisata umowg na
skup akcji wlasnych w celu ich dalszej odsprzedazy na rzecz Emperia Holding S.A.

W dniu 18 lipca 2011 roku Rada Nadzorcza Emperia Holding S.A. w drodze uchwaty wyrazita zgode na rozpoczecie
pierwszego procesu nabywania akcji wtasnych Spotki w celu umorzenia w trybie publicznego ogtoszenia o zamiarze
nabycia akcji, ktorych taczna warto$¢ nominalna nie przekracza 10% kapitatu zaktadowego Spoiki, przy czym kwota
przeznaczona na pierwszy skup akcji nie moze przekroczy¢ kwoty 25 min PLN. Zarzad Spotki jest upowazniony do
dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych

W dniu 16 sierpnia 2011 Zarzad Emperia Holding S.A. z siedziba w Lublinie, dzialajac na podstawie art. 56 ust. 1
pkt 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spolkach publicznych (Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439) oraz art. 5 ust. 3
Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 2273/2003 wykonujacym dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do zwolnien dla programéw odkupu i stabilizacji instrumentoéw finansowych (Dz. Urz. UE L 336/33 z
dnia 23 grudnia 2003 r.), poinformowal, ze ze wzgledu na wyjatkowo niska ptynno$é akcji Emperia Holding S.A.,
srednia dzienna wielko§¢ zakupu w ramach ,Programu skupu akcji wlasnych Emperia Holding S.A” moze
przekroczyé¢ granicg 25%. Emperia Holding S.A. realizujac program nie przekroczy 50% $redniej dziennej wielkoSci.

d) Uchwala Zarzadu spolki Stokrotka Sp. z 0.0. w sprawie zamknigcia 4 delikateséw ,,Delima”

W dniu 01 sierpnia 2011 roku Zarzad spétki podjat decyzje o zamknigciu 4 placowek detalicznych , delikatesow
,Delima” ze wzgledu na brak uzasadnienia ekonomicznego kontynuowania dziatalnos$ci w tych lokalizacjach. Zarzad
postanowit podjac dziatania zmierzajace do zamknigcia tych placowek na koniec 2011 roku.

Ze wzgledu na nie opracowana jeszcze strukture tych operacji Stokrotka Sp. z 0.0. nie okre$lita jeszcze kosztow
zwiazanych z tym procesem.

e) Przeksztalcenie spolki zaleznej Elpro Sp. z 0.0. w spolke komandytowo-akcyjna.

W dniu 1 sierpnia 2011 roku Sad Rejonowy Lublin-Wschéd z siedziba w S widniku, VI Wydziat Gospodarczy
KRS zarejestrowal przeksztatcenie spotki zaleznej Elpro Sp. z 0.0. z siedziba w Lublinie w spotke komandytowo
akcyjna . Spotka bedzie prowadzita dotychczasowa dzialalno$¢ pod nazwa Elpro Ekon Spoétka z Ograniczona
Odpowiedzialno$cia Spotka Komandytowo Akcyjna ( dawniej Elpro Spotka z Ograniczona Odpowiedzialnoscig ).

f) Odstapienie przez Emperia Holding S.A. i P1 Sp. z o .0. od Umowy Inwestycyjnej z dnia 21 grudnia
2010 roku pomiedzy Emperia Holding S.A. a Eurocash S.A.

W dniu 9 sierpnia 2011 roku Emperia Holding S.A. i P1 Sp. z o.0. odstapity od Umowy Inwestycyjnej z dnia 21
grudnia 2010 roku zawartej pomigdzy Emperia Holding S.A. a Eurocash S.A. Przyczyna odstapienia byt brak zaptaty
ceny za udziaty spotek wymienionych w pkt. 9.18 a) sprawozdania finansowego. P1 Sp. z 0.0, wezwala jednoczesnie
Eurocash S.A. do zaptaty zryczaltowanego umownego odszkodowania w wysoko$ci 200 mln PLN. W opinii Zarzadu
Emperia Holding S.A. nie doj$cie do skutku transakcji przewidzianej w Umowie Inwestycyjnej nie bgdzie stanowito
przeszkody do zdobycia pozycji lidera polskiej dystrybucji FMCG przez Grupg Dystrybucyjna Tradis.
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g) Zmiany w skladzie Zarzadu spétki zaleznej Tradis Sp. z o.o.

Zarzad Emperia Holding S.A. informuje o ztozeniu rezygnacji z dniem 9 sierpnia 2011 r. przez Pana Jarostawa
Wawerskiego z funkcji Prezesa Zarzadu spotki zaleznej Tradis Sp. z 0.0. z siedziba w Lublinie (,,Sp6tka’) oraz Pana
Dariusza Kalinowskiego z funkcji Cztonka Zarzadu Spoiki.

h) Transakcja przeniesienia whasnos$ci udzialow w ramach Grupy Kapitalowej
Emperia Holding S.A.

W dniu 12 sierpnia 2011 roku podpisane zostaty umowy dotyczace nabycia przez spotke EMP Investment Limited z
siedziba w Nikozji (Cypr), od spétki Emperia Holding S.A. z siedziba w Lublinie oraz Stokrotka Sp. z 0.0. z siedziba
w Lublinie, udziatéw w spolce Projekt Elpro 1 Sp. z 0.0. z siedziba w Lublinie. Emperia Holding S.A. dysponuje
bezposrednio lub posrednio 100% glosow na zgromadzeniach wspolnikéw spolek: Stokrotka, EMP Investment
Limited i Projekt Elpro 1.

Przedmiotem umowy jest przeniesienie wlasnosci na EMP Investment Limited przez:

Stokrotka Sp. z 0.0. 89 330 udzialow o warto$ci nominalnej 44 665 000 zi, co stanowi 64,5% udziatéw w kapitale
zaktadowym i liczbie glosow na walnym zgromadzeniu spotki Projekt Elpro 1 w zamian za 645 akcji EMP
Investment Limited o wartosci 1 zt kazda i tacznej wartosci 70 983 000 zt.

Emperia Holding S.A. 49 098 udziatéw o warto$ci nominalnej 24 549 000 zl, co stanowi 35,5% udziatow w kapitale
zaktadowym 1 liczbie glosow na walnym zgromadzeniu spotki Projekt Elpro 1 w zamian za 355 akcji EMP
Investment Limited o wartos$ci 1 zt kazda i facznej wartosci 39 017 000 zt.

Laczna warto$¢ w/w aktywoéw w ksiggach rachunkowych wynosi 101 492 140,45 zt.

Przeniesienie powyzszych aktywow jest elementem wdrazania nowej struktury zarzadzania nieruchomo$ciami i
inwestycjami w nieruchomos$ci Grupy Kapitalowej Emperia. W nowej strukturze spotka Projekt Elpro 1 bedzie
kontynuowata dotychczasowa dziatalno$¢ jako deweloper i zarzadzajacy nieruchomosciami Grupy Kapitatowe;j
Emperia.

Inwestycja w udziaty spotki Projekt Elpro 1 ma charakter krotkoterminowej lokaty kapitalowej. Natomiast
inwestycja w udziaty spotki EMP Investment Limited ma charakter dlugoterminowej lokaty kapitatowe;j.

i) Dokonanie zapisu na certyfikaty inwestycyjne IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Aktywow Niepublicznych przez spolke zalezng EMP Investment Limited

W dniu 26 sierpnia 2011 roku spoétka zalezna EMP Investment Limited z siedziba w Nikozji (Cypr) podpisata
umowe wniesienia udzialdw w Projekt Elpro 1 Sp. z 0.0. do IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Aktywow Niepublicznych (Fundusz) w ramach zapisow na certyfikaty inwestycyjne. EMP Investment Limited
ztozyta zapis na certyfikaty inwestycyjne serii C Funduszu w zamian za 138 428 udzialow Projekt Elpro 1 Sp. z o.0.
0 tacznej warto$ci nominalnej 69 214 000 zi, co stanowi 100% gltosow na zgromadzeniu wspolnikow. Wartosé
wnoszonych udzialéw zostata okre$lona na poziomie 115 736 815,75 zl, co odpowiada wartosci aktywoéw w
ksiggach rachunkowych.

Przeniesienie powyzszych aktywow jest elementem wdrazania nowej struktury zarzadzania nieruchomosciami i
inwestycjami w nieruchomosci Grupy Kapitalowej Emperia. W nowej strukturze spotka Projekt Elpro 1 bgdzie
kontynuowata dotychczasowa dziatalno$¢ jako deweloper i zarzadzajacy nieruchomosciami Grupy Kapitatowej
Emperia. Inwestycja w udziaty spotki Projekt Elpro 1 i certyfikaty inwestycyjne Funduszu maja charakter
dlugoterminowej lokaty kapitalowej. Emitent dysponuje bezposrednio lub posrednio 100% glosow na
zgromadzeniach wspolnikow spotek EMP Investment Limited i Projekt Elpro 1. EMP Investment Limited jest
jedynym uczestnikiem IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych.
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Lublin, sierpien 2011 rok

Podpisy wszystkich Czlonkéow Zarzadu:

2011-08-31  Artur Kawa Prezes Zarzadu e
podpis

2011-08-31  Jarostaw Wawerski Wiceprezes Zarzadu e
podpis

2011-08-31 Dariusz Kalinowski Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy podpls """"""

2011-08-31 Marek Wesotowski Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor ds. Dziatalno$ci Detaliczne;j podpls """"""

2011-08-31  Grzegorz Wawerski chepreze_s Zarzadu — Dyrektor ds. Rozwoju Dziatalnosci s

Detalicznej podpis
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:
2011-08-31  Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny pOdeS """"""
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10.Pétroczne sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej emitenta.

10.1 Opis organizacji grupy kapitalowe;j.

Nazwa, siedziba i przedmiot dzialalno$ci spotki dominujace;:

Spotka dominujaca dziata pod firma Emperia Holding S.A. (dawna nazwa Eldorado S.A.) zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym w Lublinie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, Nr KRS 0000034566.

Siedziba sp6tki dominujacej miesci si¢ w Lublinie, przy ul. Metgiewskiej 7-9.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki Emperia Holding S.A. od 1 kwietnia 2007t jest §wiadczenie ustug
holdingowych (PKD 7415Z). Spoétka jest podatnikiem podatku od towarow i ustug (VAT), numer NIP 712-10-07-
105.

Akcje spotki dominujacej sa notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych od 2001 roku.

Rokiem obrachunkowym dla spotek Grupy jest rok kalendarzowy. Czas trwania dziatalno$ci spotek Grupy jest
nieoznaczony, za wyjatkiem spolek ktore stanowia przedmiot ,,Procesu Sprzedazy” (szczegdlowo opisanego w pkt.
9.16 i) sklasyfikowanych i prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym jako aktywa przeznaczone do
sprzedazy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011
roku, porownywalne dane finansowe obejmuja okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tacznych, Spotki nie posiadaja wewngtrznych
jednostek organizacyjnych, samodzielnie sporzadzajacych sprawozdania finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy =zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej, nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci spotek Grupy

W przysztosci.

Informacja o konsolidacji

Emperia Holding S.A. jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitatlowej, sporzadzajaca skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku konsolidacji podlegaja Emperia Holding S.A. oraz dziewigtnascie spotek zaleznych:

Stokrotka Sp. z 0.0., Infinite Sp. z 0.0., Detal Koncept Sp. z 0.0., Elpro Sp. z 0.0., Tradis Sp. z 0.0., DEF Sp. z 0.0.,
Lewiatan Podlasie Sp. z 0.0., Maro Markety Sp. z 0.0., Spotem Tychy Sp. z o0.0., Euro Sklep S.A., Projekt Elpro 1
Sp. z 0.0., Emperia Info Sp. z 0.0., P1 Sp. z 0.0., Ekon Sp. z 0.0., Ambra Sp. z 0.0., Lewiatan Slask Sp. z 0.0., EMP
Investment Ltd., Ipopema 55 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych oraz PSD S.A.*.

W pierwszym potroczu 2011 roku sktad Grupy Kapitalowej Emperia Holding (w stosunku do konca 2010 roku)
ulegt zmianie. Sktad spotek konsolidowanych zostat powigkszony o P1 Sp. z 0.0., Ekon Sp. z 0.0., EMP Investment
Ltd. oraz Ipopema 55 FIZ Aktywow Niepublicznych. (dotychczas spotki zalezne wytaczone z konsolidacji)

*Na 30.06.2011 roku z uwagi na ograniczony dostgp do danych finansowych Emperia Holding S.A. wycenia metoda
praw wlasnosci udziaty w jednostce zaleznej Partnerski Serwis Detaliczny S.A.
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Wykaz jednostek zaleznych Emperia Holding S.A. podlegajacych konsolidacji w ramach Grupy Kapitalowej i wlaczonych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
na dzien 30 czerwca 2011 roku

Data objecia

: Procent Udzial
Nazwa Podstawowy Charakter Zastosowana dag)zfir?(ltl()/re' posiadanego w ogélnej
. . Logo spolki Siedziba przedmiot Organ rejestrowy A metoda > 1 kapitalu liczbie glosow
jednostki . 30 dominacji P wywierany -
dzialalno$ci konsolidacji . akcyjnego / na walnym
jest znaczny .
zakladowego zgromadzeniu
wplyw
! . handel detaliczny | 16977, Sad Rejonowy
1 | Sokrotka CStokrotka |22 larykulami | w Lublinie, X1 Wydzial | Zalezna Petna 1999-01-27 100,00% 100,00%
P () g ;
spozywczymi Gospodarczy KRS
- . . . 2 16222, Sad Rejonowy
2 | Infinite & infinite |20:150LWlin, ) dzialalnose w Lublinie, XI Wydzial | Zalezna Pelna 1997-03-11 100,00% 100,00%
Sp.zo.o. B Ceramiczna 8 informatyczna
Gospodarczy KRS
va dziatalno$é .
Deta’ \ . . 40575, Sad Rejonowy
3 | Detal Koncept K t 20-952 Lublin, | franczyzowa w Lublinie, XI Wydziat | Zalezna Pelna 1995-04-25 100,00% 100,00%
Sp. zo.o. Oncep Melgiewska 7-9 | w branzy
. . Gospodarczy KRS
< detalicznej
i . . - 946, Sad Rejonowy
4 | ElPro el p [(O)  |20-952Lublin, | dziafalnosc w Lublinie, XI Wydziat | Zaleina Petna 2001-02-15 100,00% 100,00%
Sp. z 0.0.(2) Melgiewska 7-9 | deweloperska
Sp.zo.0 Gospodarczy KRS
. s . handel hurtowy 272382, Sad Rejonowy
b2 . - . Jo. .
5 gradz'so 03 —+ Tradls i,?effi";:kg' Ty | artykulami w Lublinie, XT Wydziat | Zaleina Petna 2007-01-23 100,00% 100,00%
p.20.0. — & spozywczymi Gospodarczy KRS
DEE 15-399 handel hurtowy 38113?;’ ?;’113530;1((;?}'
6 Bialystok, artykutami Y ¢ Zalezna Pelna 2007-01-02 100,00% 100,00%
Sp. zo.0. (4) . . Wyadziat Gospodarczy
Handlowa 6 spozywczymi KRS
. ; . . 33766, Sad Rejonowy
, IISeW|at_an : L L s.'Jl ATAN 15 399 handel detgllczny w Biatymstoku, XII .
odlasie ] Biatystok, artykutami Wvdziat Gospodarcz Zalezna Petna 2007-01-02 100,00% 100,00%
Sp. z0.0. (4) SRS RLAREE | Sokolska 9 spozywczymi K}%]S P Y
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Holding
. 164604, Sad Rejonowy
rq handel detaliczny -
8 gpo}zeg‘OTYChy | e ) éi';?gt?;‘;hy' artykutami V&Kﬁﬁiﬁvﬁiﬁhgﬁﬂlz Zalezna Pelna 2007-07-06 99,22% 99,22%
p-z0.0. ,SPOLEM" TYCHY spozywezymi Kog podarczy
. 102596, Sad Rejonowy
, handel detaliczny .
g | Maro-Markety 61-615 Poznar, 1, 4+ utami W Poznaniu, XX Zalena Petna 2007-09-12 100,00% 100,00%
Sp.zo.o. Skwierzynska 20 . . Wydziat Gospodarczy
MARKETY Spozywezymt KRS
43-300 Bielsko- | dzialalnos¢ ya9, ad Rejonowy
10 | Euro Sklep S.A. vyeuro mees franczyzowa w . J, Zalezna Pelna 2007-10-24 100,00% 100,00%
s SKLEP , . . . | Wydziat Gospodarczy
Sl i i Bystrzanska 94a | branzy detalicznej KRS
- . ] . dziatalnos¢ 314260, Sad Rejonowy
11 Emge;'i Info Emper 19 igefsliv';:g ™o | zwiazana 2 w Lublinie, XI Wydziat | Zalezna Petna 2008-09-12 100,00% 100,00%
p.z00. £ oprogramowaniem | Gospodarczy KRS
43-502 handel hurtowy 254307, Sad Rejonowy
Ambra & | Czechowice- artykutami chemii | w Katowicach, VI . N2 0 0
12 Sp. z0.0.(4) M BRA Dziedzice, gospodarczej Wydziat Gospodarczy Zalezna Peina 2009-03-11 100,00% 100,00%
Hutnicza 7 i kosmetykami KRS
280288, Sad Rejonowy
Partnerski Serwis d 02-739 sarzadzanie sieci dla m.st. Warszawy Metoda praw
13 | Detaliczny S.A. ps Warszawa, a m?ersk 4w Warszawie, XIII Zalezna w1asnops'ci 2007-12-20 100,00% 100,00%
(PSD S.A) Grazyny 15 p 4 Wydziat Gospodarczy
KRS
KRS 71049, Sad
. 20-952 Lublin, . Rejonowy w
14 | Projekt Elpro 1 ul. Melgiowska | 2272adzanie oo ochowie, XVII Zalezna Pelna 2007-11-29 100,00% 100,00%
Sp. zo.0. (5) nieruchomo$ciami .
7-9 Wydzial Gospodarczy
KRS
L owiatan Slask P 41-219 dziatalnose KRS 109302, Sad
15 Sp. 20.0. ( 4;]‘ g} LEWI ATAN Sosnowiec, franczyzowa w Vl{ WyV(\iIZiM ' Zalezna Pelna 2007-01-01 100,00% 100,00%
Ay ; Lenartowicza 39 | branzy detaliczne;j Gospodarczy KRS
20-952 Lublin wynajem i 365614, Sad Rejonowy
16 | P1 Sp. z o.0. Melgiewska 7_'9 zarzadzanie w Lublinie, XI Wydzial | Zalezna Petna 2010-09-06 100,00% 100,00%
glew nieruchomosciami | Gospodarczy KRS
Strona 53 z 82




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2011

(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) .
Emperio
] . . 367597, Sad Rejonowy
17 | Ekon Sp. z 0.0. 12\26?512";:13 A i?:ﬁf}zlg‘;gs,ciami w Lublinic, XI Wydzia | Zalezna Pefna 2010-09-06 100,00% 100,00%
& Gospodarczy KRS
Themistokli dziatalnodé HE 272278,
EMP Investment Dervi 3, JULIA inwestvevina w Ministerstwo Handlu
18| [ HOUSE, P.C. Zakresi‘; V) Przemyshu i Turystyki, | Zalezna Petna 2010-09-03 100,00% 100,00%
' 1066; Nikozja, nieruchomosci Departament Rejestru
Cypr Spoétek, Nikozja, Cypr
'F%‘:%eu”;g 55 dziatalnosé RFI 591, Rejestr
Inwestycyjny 00-850 trustow, Funduszy
4 Warszawa, funduszow i Inwestycyjnych . 1o o o
19 i?(rtnyk‘i’l(l)%:]y Walicow 11 podobnych prowadzonych przez Zalezna Pelna 2010-12-09 100,00% 100,00%
Niepublicznych Instytucyi Sad Okregowy w
(6) finansowych Warszawie

(1) bezposrednio Emperia Holding (98.472 udziaty, 95,93%) oraz posrednio przez Stokrotka (4.181 udziatow, 4,07%)
(2) posrednio przez IPOPEMA 55 FIZ Aktywow Niepublicznych (80.625 udziatéw), Ekon Sp. z 0.0. (1 udziat)
(3) bezposrednio Emperia Holding (211.475 udziatéw, 91,58%) oraz posrednio przez Tradis (19.432 udzialy, 8,42%)

(4) posrednio przez Tradis Sp. z o.0.

(5) bezposrednio Emperia Holding (49 098 udziatéw 35,45% )oraz posrednio przez Stokrotka Sp. z 0.0. (89 330 udziatow, 64,50% ) Projekt Elpro 1 (64 udziaty 0,5%)
(6) posrednio przez EMP Investment Limited
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Wykaz jednostek zaleznych na dzien bilansowy 30 czerwca 2011 roku wylaczonych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wraz z podaniem podstawy prawnej

Udzial GK Udzial GK
Emperia Emperia
Nazwa jednostki Siedziba Podstawa prawna wylaczenia 7l @il W ca.lk0w1t'e 1
podstawowym liczbie glos6w
% na dzien % na dzien
( (
bilansowy) bilansowy)
1. | Lider Sp. z 0.0. w likwidacji (1) 70-660 Szczecin, Gdanska 3C 100,00% 100,00%
2. | Lewiatan Orbita Sp. z 0.0. (2) 10-680 Olsztyn, Lubelska 33 100,00% 100,00%
3. | Lewiatan Kujawy Sp. z 0.0. (2) 87-800 Wtoctawek, Komunalna 6 100,00% 100,00%
4. | Lewiatan Czestochowa Sp. z 0.0. w likwidacji (2) | 42-200 Czestochowa, Wreczycka 22/26 ) ) 37,50% 37,50%
5. | Lewiatan Mazowsze Sp.  0.0. (2) 00-718 Warszawa, Czerniakowska 71 lokal 99 Da:eI‘:;Qf‘srt‘zg‘l’zedtlﬁcrlggzg?ite" 38.20% 38.20%
6. | Lewiatan Wielkopolska Sp. z 0.0. (2) 60-665 Poznaﬁ,,os. Winiary 54 o%owiqzku przedstawienjia 71,43% 71,43%
7. | Lewiatan Opole Sp. z 0.0. (2) 45-325 Opole, Swiatowida 2 rzetelnego i jasnego obrazu 89,21% 89,21%
8. | Lewiatan Zachéd Sp. z o.0. 73-100 Stargard Szczecinski, Przemystowa 5 sytuacji majatkowej, 100,00% 100,00%
9. | ZKiP Lewiatan 94 Holding S.A. (3) 87-800 Wioctawek, Kilinskiego 10 . finansowej *63,47% *68,51%
- - - i wyniku finansowego Grupy
10. | Lewiatan Potnoc Sp. z o.0. 80-298 Gdansk, Bysewska 30 Kapitatowej 100,00% 100,00%
11. | Ezon Sp.zo.0. 20-952 Lublin, Melgiewska 7-9 100,00% 100,00%
12. | Tradis S.A. 20-952 Lublin, Melgiewska 7-9 100,00% 100,00%
13. | Drogerie Koliber Sp. z 0.0.(4) 44-100 Gliwice, Kozielska 25 100,00% 100,00%
14. | SPOLEM Domy Handlowe Sp. z 0.0. (5) 43-100 Tychy, ul. Damrota 72 100,00% 100,00%
15 | P2 EKON Sp. z 0.0. sp. komandytowo-akcjyna (6) | 20-952 Lublin, ul. Metgiewska 7-9 100,00% 100,00%
(1) posrednio przez Stokrotka Sp. z o0.0.
(2) posrednio przez Tradis Sp. z o.0.
(3) posrednio przez Traids, Lewiatan: Kujawy, Podlasie, Slask, Orbita, Opole, Wielkopolska, Zachod
(4) bezposrednio Emperia Holding (185 udziatow; 50,14%) i posrednio przez Tradis (184 udziaty; 49,86%)
(5) posrednio przez Spotem Tychy
(6) posrednio przez IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych
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Wykaz innych jednostek niz jednostki podporzadkowane, w ktorych jednostki powiazane posiadaja mniej niz 20% udzialow (akcji) na 30 czerwca 2011r.

Udzial GK
Wysoko$é Emperia Udzial GK Emperia
Nazwa jednostki Siedziba kapitalu w kapitale w ca'lkngltej llCZ'bI?
podstawowego  podstawowym | glesow (% na dzien
(w tys. PLN) (% na dzien bilansowy)
bilansowy)
1 ,,Gietda Rolno-Towarowa” S.A. (2) Biatystok ul. Gen. Wi. Andersa 38 14 805 0,30% 0,36%
2 ,»Spotdzielnia Mieszkaniowa Lokatorsko-Wtasnosciowa Lidzbark Zakup niezbegdny w zwiazku z prowadzeniem dziatalno$ci
w Lidzbarku Warminskim” (1) gospodarczej w lokalu uzytkowym spotdzielni;
3 ,»Beskidzkie Towarzystwo Kapitatowe” S.A. (3) 43-300 Bielsko Biata, ul. Kaminskiego 19 21520 4,37% 4,37%
4 ,Lewiatan Podkarpacie” Spotka z o.0. (4) 39-200 Debica, ul. Drogowcow 8. 170 0,59% 0,59%
5 ’(’4E)lektr°m°z“a Sie¢ Handlowa Merkury” Spotkaz 0.0 | 41 758 Warszawa, ul. Powazkowska 46/50 3298 11,20% 11,20%

(1) posrednio przez Tradis Sp. z o0.0.

(2) posrednio przez Projekt Elpro 1 Sp. z o.0.

(3) posrednio przez Euro Sklep S.A.

(4) posrednio przez ZKiP Lewiatan 94 Holding S.A.
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10.2 Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarcze;j.

Wszelkie zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej zostaly szczegétowo opisane w pkt 8.8

10.3 Stanowisko Zarzadu odnos$nie realizacji wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok.

Zarzad Emperia Holding SA nie opublikowat prognoz dotyczacych wynikéw 2011 roku.

10.4 AKkcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu na dzien przekazania raportu.

Liczba gloséw 70 TS
. o . - ottt el
Aij.e 'na 9% udzial ) %o lld'Zlal na WZA na w liczbie glosow
Akci . dzien - . Akcje na w kapitale et na WZA
cjonariusze - w kapitale Zmiana % ) dzien .
przekazania 31.12.2010r.  zakladowym - na dzien
zakladowym przekazania .
raportu na 31.12.2010r. przekazania
raportu
raportu
Aviva OFE Aviva BZ WBK* | 1418401 9,38% (6,57%) 1518 210 10,04% 1418 401 9,38%
Jarostaw Wawerski 1097 537 7,26% 0,64% 1090 537 7,21% 1097 537 7,26%
Artur Emanuel Kawa 1004 835 6,65% 0,47% 1 000 086 6,62% 1004 835 6,65%
PZU Asset Management 757 653 5,01% 0,00% 757 653 5,01% 757.653 5,01%

* informacjg¢ powzigto na podstawie zawiadomienia dokonanego przez Aviva OFE Aviva BZ WBK, ktore Spotka otrzymata w dniu 7 lutego
2011 roku — raport biezacy nr 16/2011;

10.5 Zmiany w stanie posiadania akcji bedacych w posiadaniu czlonkow Zarzadu oraz
Rady Nadzorczej.

Akcje na ZO UG Akcje na v:A)kgdiZti;Ile
Czlonkowie Zarzadu 30.06.12011r. kapitale Zmiana% 31.12.1201()[ zakla(fowvm
zakladowym na 31.12.2010r.
Jarostaw Wawerski 1097 537 7,26% 0,64% 1090 537 7,21%
Artur Emanuel Kawa 1004 835 6,65% 0,47% 1 000 086 6,62%
Grzegorz Wawerski 358 738 2,37% 1,41% 353738 2,34%
Dariusz Kalinowski 15 946 0,11% 6,31% 15 000 0,10%
Marek Wesotowski 13500 0,09% 7,82% 12 520 0,08%
- % udzial " % ud_zial
Czlonkowie Rady Nadzorczej S(f (;(GBC.JZGOQ?R ZWA,kapitaIe Zmiana% Sf ZII.(ZC.JZGOQgr. Z;Vkllzaf(::?;;
akladowym na 31.12.2010r.
Piotr Laskowski 386 125 2,55% 0,00% 386 125 2,55%
Artur Laskowski 354 674 2,35% 2,0% 347730 2,30%
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10.6 Informacje o toczacych si¢ postgpowaniach.

W | pétroczu 2011 roku spotki Grupy nie byty strona postepowania przed sadem lub innym organem o zobowiazania
lub wierzytelnosci o tacznej wartosci, co najmniej 10% kapitalow wiasnych.

10.7 Znaczace transakcje emitenta z podmiotami powigzanymi.

W I pétroczu 2011 roku Emperia Holding SA nie zawierata istotnych transakcji z jednostkami powiazanymi, poza
transakcjami zawieranymi w toku normalnej dziatalnosci gospodarczej na warunkach rynkowych.

Potaczenia dokonane w 2011 roku, zrealizowane w ramach Grupy Kapitalowej zostaty opisane w pkt.8.8.
W ramach zarzadzania przeptywami pienigznymi w Grupie, mialy miejsce emisje obligacji krotkoterminowych,
szczegbdtowo opisane w pkt. 9.5.

10.8 Kredyty, pozyczki oraz poreczenia i gwarancje.

W I poétroczu 2011 roku spotka dominujaca Emperia nie udzielita nowych porgczen kredytow spotkom zaleznym
w wysokosci przekraczajacej 10% kapitatdow wlasnych emitenta. Szczegdtowy opis porgezenia znajduje sig w punkcie
9.8

10.9 Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej i finansowej Grupy.

10.9.1 Podstawowe dane finansowe oraz efektywno$¢ dzialalno$ci gospodarczej Grupy Kapitalowe;j.
Podstawowe dane finansowe
Zmiana %

I potrocze 2011 I pétrocze 2010

Wyszczegolnienie

Przychody ze sprzedazy 3050 257 2832162 7,7%
EBIDTA 80471 80 783 -0,4%
Zysk na dziatalno$ci operacyjne;j 45799 47 044 -2,6%
Zysk przed opodatkowaniem 36570 39 469 -7,3%
Zysk okresu 28 282 32 435 -12,8%
Aktywa razem 2030803 1978 513 2,6%
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1168 345 1152 489 1,4%
Zobowigzania krotkoterminowe 1067 075 1 000 245 6,7%
Aktywa netto 862 457 826 024 4,4%
Kapitat akcyjny 15115 161 15115 161 0,0%
Zanualizowany zysk okresu na jedna akcje 6,24 4,64 34,5%

Efektywnosé dzialalnosci gospodarczej i zdolnos¢ regulowania zobowigzan przez Grupe.

Wyszczegolnienie I potrocze 2011 I pétrocze 2010

Stopa zwrotu na zainwestowanym kapitale (zysk okresu za prezentowany

. 3,28% 3,93%
okres/stan funduszy wlasnych na koniec okresu) W %
St(?pa Zwrotu z aktywOw (zysk okresu za prezentowany okres/stan aktywow 1.39% 1.64%
0gotem na koniec okresu) W %
Rentownosc Sprzeda.2y (zysk ze sprzedazy za prezentowany okres/przychody ze 15.66% 16,11%
sprzedazy w tym okresie) W %
Rentownos$¢ na EBIDTA w % 2,64% 2,85%
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Rentownos¢ na dziatalno$ci operacyjnej (zysk z dziatalno$ci operacyjnej za
. . 1,50% 1,66%
prezentowany okres/przychody ze sprzedazy w tym okresie) W %
Rentownqsc brutto (zysk przed opodatkowaniem za prezentowany okres/przychody 1.20% 1.39%
ze sprzedazy w tym okresie) W %
Rentown'osc netto (zysk okresu za prezentowany okres/przychody ze sprzedazy w 0,93% 1,15%
tym okresie) w %

Istotny wptyw na wyniki osiagnigte w I potroczu 2011 roku miaty:
e zdarzenie jednorazowe jakim byla konieczno$¢ zamknigeia sklepu sieci Stokrotka w Kielcach na skutek
decyzji o wywlaszczeniu nieruchomosci na inwestycj¢ drogowa,
e wzrost kosztow finansowych,
e koszty poniesione na wdrozenie nowej struktury zarzadzania nieruchomo$ciami i inwestycjami w
nieruchomosci Grupy Kapitatlowej Emperia.
Lacznie w/w czynniki obnizyly wynik brutto o 5 100 tys zt.

Mimo, ze wyniki: operacyjny, brutto i netto byly nizsze od osiagnigtych w analogicznym okresie roku ubieglego na
uwage zastuguje fakt, iz wynik EBITDA w I potroczu roku biezacego tylko nieznacznie odbiega od poziomu w
analogicznym okresie roku ubiegtego.

Odnotowany zostat ponad 7% wzrost przychodow w stosunku do analogicznego roku okresu poprzedniego. Bylo to

spowodowane wzrostem sprzedazy zaré6wno w sklepach wilasnych jak i wspolpracujacych z Grupa Kapitalowa
Emperia.

10.9.2 Zdarzenia o nietypowym charakterze, majace wplyw na wynik osiagniety w roku obrotowym.

Zdarzenie nie wystapito w Grupie.

10.9.3 Naklady inwestycyjne

Naklady inwestycyjne I pétrocze 2011 I pétrocze 2010
Przypadajace na dziatalno$¢ kontynuowang 40 430 24 251
Przypadajace na dziatalno$¢ zaniechana 10 703 28 877

10.9.4 Zmiany w skladzie osob zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta.

W I pétroczu 2011 nie nastapity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu Emperia Holding S.A.
Sktad Zarzadu Emperia Holding SA na dzief 30.06.2011 roku przedstawia sie nastepujaco:

Artur Emanuel Kawa — Prezes Zarzadu,

Jarostaw Wawerski — Wiceprezes Zarzadu,

Dariusz Kalinowski — Wiceprezes, Dyrektor Finansowy,

Marek Grzegorz Wesotowski - Wiceprezes, Dyrektor ds. Dziatalnoéci Detalicznej
Grzegorz Wawerski - Wiceprezes, Dyrektor ds. Rozwoju Dziatalno$ci Detalicznej

agrwdE

W I pétroczu 2011 roku nie nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A.
Sktad Rady Nadzorczej Emperia Holding SA na dzien 30.06.2011 roku przedstawia sig nastgpujaco:

1. Piotr Laskowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
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2. Tomasz Marek Krysztofiak — Wiceprzewodniczacy, Niezalezny Cztonek Rady Nadzorcze;j,
3. Artur Laskowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

4. Ireneusz Zigha — Cztonek Rady Nadzorcze;j,

5. Piotr Dlugosz — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 29 czerwca 2011 roku powotato ponownie na kolejna kadencje cztonkéw Rady Nadzorczej emitenta Pana
Piotra Laskowskiego oraz Pana Ireneusza Zigbg.

10.10 Czynniki, ktore beda mialy wplyw na wyniki osiagane przez Grupe
w perspektywie co najmniej kolejnego polrocza.

Zewnetrzne:

a) Sytuacja makroekonomiczna w kraju, mierzona wskaznikami: wzrost PKB, poziom bezrobocia, warto$¢ netto
dochodow gospodarstw domowych, poziom inflacji,

b) Zmiany na rynku branzowym FMCQG,

€) Wzrost cen na zuzywane przez Grupe towary i ustugi, w szczegdlnosci paliw i mediow,

d) Stabilizacja, a w niektorych segmentach nawet spadek cen nieruchomosci,

e) Polityka instytucji finansowych w zakresie kredytowania firm i konsumentoéw (poziom stop procentowych,
marzy kredytowej, zabezpieczen),

f)  Sytuacja na rynku pracy i koszty ptac.

Wewnetrzne:

a) Optymalizacja procesow biznesowych w ramach uporzadkowanych kapitatowo struktur Grupy, co pozwoli na
zwigkszenie efektywnosci dziatania i lepsza jakos¢ zarzadzania w segmentach.,

b) Rozwdj nowych formatdéw sieci franczyzowych nalezacych do Grupy,

€) Wdrozenie nowej struktury zarzadzania nieruchomos$ciami i inwestycjami w nieruchomos$ci w Grupie

d) Wewngtrzna polityka w zakresie kontroli kosztow,

e) Terminowa i budzetowa realizacja zaplanowanych inwestycji

f) Realizacja procesu sprzedazy segmentu dziatalnosci detalicznej

10.11 Czynniki ryzyka

Zewnetrzne:

Sytuacja makroekonomiczna -_ dla Grupy szczego6lne znaczenie ma sytuacja makroekonomiczna i tempo wzrostu
ekonomicznego w Polsce, a zwlaszcza takie czynniki zewngtrzne, jak: polityka gospodarcza rzadu, decyzje
podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Radg Polityki Pieni¢znej majace wptyw na podaz pieniadza, wysokos¢
stop procentowych i kursow walutowych, tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, wielko§¢ deficytu budzetowego i
zadtuzenia zagranicznego oraz stopa bezrobocia.

Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym, w szczegdlnosci spowolnienie tempa wzrostu dochodow lub
wzrost stopy bezrobocia moga w negatywny sposoéb wptywac na dziatalno$¢ i wyniki ekonomiczne osiagane przez
Grupg Kapitatowa.

System podatkowy i zmiany prawa - rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci podlegajace regulacjom
moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére sa uprawnione do naktadania wysokich kar, sankcji i
odsetek. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowiazujacych
przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czgste zmiany w regulacjach dotyczacych podatku od towaréw i ustug (VAT),
podatku dochodowego od 0s6b prawnych, podatku dochodowego od 0sob fizycznych oraz ubezpieczen spotecznych
skutkuja brakiem odniesienia do utrwalonych regulacji lub do precedenséow prawnych. Czgsto wystepujace roéznice w
opiniach co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i
pomigdzy organami panstwowymi a przedsigbiorstwami powoduja powstawanie obszarow niepewnosci i konfliktow.
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Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej
rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku, w ktorym
nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzonych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe grupy moga
zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy obecnie prowadzona dziatalno$¢ nie
generuje wysokiego ryzyka podatkowego.

Konkurencja dla segmentu dystrybucji— zmiany w modelu funkcjonowania handlu detalicznego w Polsce
w handlu artykutami FMCG - wzrost udzialu nowoczesnych form handlu (hipermarketow, supermarketow, sieci
dyskontowych) kosztem handlu tradycyjnego, powoduje ryzyko zmniejszenia obrotow w segmencie handlu hurtowego,
ktorego gtéwnymi klientami sa przede wszystkim podmioty prowadzace dziatalno$¢ w formule tradycyjnego handlu
detalicznego. Z tych wzgledéw dalsze istotne zmniejszenie znaczenia handlu tradycyjnego moze ograniczy¢ lub
ustabilizowa¢  rozmiary  obrotow  realizowane przez Grupe w  segmencie  handlu  hurtowego
i tym samym przetozy¢ si¢ negatywnie na przyszte wyniki Grupy. W ocenie Zarzadu powyzsze ryzyko dotyczy jednak
przede wszystkim matych i $rednich przedsigbiorstw hurtowych, majacych mniejsza niz Grupa Emperia sprawnos¢
logistyczna, wyzsze koszty funkcjonowania z uwagi na mniejsza skalg dzialalno$ci oraz stabsza sile zakupowa. W
sytuacji naszej Spdtki ryzyko to jest minimalizowane osiagni¢tymi rozmiarami dziatalno$ci, nowoczesnoscia i
sprawnoscia posiadanej infrastruktury magazynowej i logistycznej, a takze réwnoleglym prowadzeniem dziatan
zwiazanych z rozbudowa wlasnych sieci handlu detalicznego.

Konkurencja w segmencie detalicznym - rozbudowywana przez nasza Grupeg sie¢ sklepow o $rednim formacie jest w
podstawowej czesci lokalizowana w miastach $redniej i mniejszej wielkosci. W miejscowosciach tych prowadzony jest
w chwili obecnej proces intensywnej rozbudowy sklepow przez sieci dyskontowe. Takze duze migdzynarodowe sieci
handlowe w zwiazku z faktem postgpujacego nasycenia obiektami wielkopowierzchniowymi obszaréw duzych miast,
prowadza aktywniejsza polityke i ekspansje w mniejszych miejscowosciach, czyli na tradycyjnych rynkach naszej
Grupy. Prowadzone i zapowiadane dziatania konkurencyjnych — w stosunku do naszej Spotki — operatoréw sieci
handlowych moga przyczyni¢ do wolniejszego niz obecnie wzrostu obrotow w naszych sieci detalicznych oraz
wywota¢ presj¢ na poziom realizowanych marz, co moze si¢ przetozy¢ negatywnie na realizowane w przysztosci
wyniki finansowe. Dodatkowo dziatania podmiotéw konkurencyjnych moga skutkowa¢ trudniejszym pozyskiwaniem
nowych lokalizacji lub tez wyZzszymi niz do tej pory kosztami pozyskiwania nowych, atrakcyjnych lokalizacji.

Wewnetrzne:

Konsolidacja segmentéw — Grupa permanentnie optymalizuje i przebudowuje swoja struktur¢ w podstawowych
segmentach: dystrybucyjnym i detalicznym. Duza skala i tempo tych zmian moga generowaé ryzyko operacyjne,
rozumiane jako straty z niedostosowania lub zawodno$ci wewngtrznych procesow, pracownikow i systemoéw do
wprowadzonych zmian. Moze to spowodowaé przejSciowe straty i opdznienia osiagnigcia oczekiwanych efektow
synergii.

Systemy informatyczne oraz zwigzana z nimi infrastruktura techniczna — zastosowanie jednolitych, nowoczesnych
i wydajnych systeméw informatycznych ma kluczowe znaczenie w procesach biznesowych. Tak samo istotna jest
infrastruktura techniczna , ktora zapewnia szybkie, niezawodne tacza i przetwarzanie danych. Grupa stale rozwija,
ujednolica i unowocze$nia stosowane rozwiazania w tym zakresie poprzez rozwdj wilasnych narzedzi i zakup
nowoczesnych rozwiazan z rynku. Mozliwe, potencjalne zakldcenia w dziataniu systemow informatycznych mogtyby
spowodowac¢ zaktdcenia proceséw biznesowych i obnizenie jakosci §wiadczonych ustug.

Akwizycje - jednym z istotniejszych elementow realizowanej przez nasza Grupe strategii rozwoju jest dazenie do
przyspieszenia tempa wzrostu rozmiar6w naszej dziatalnosci poprzez realizacje¢ transakcji fuzji i przejec. Istnieje
ryzyko, ze w przypadku niektorych z podmiotéow, z ktorymi prowadzimy rozmowy o konsolidacji bedziemy musieli
zrezygnowac z naszych zamierzen inwestycyjnych, gdyz transakcje przeje¢ wstegpnie przez nas zidentyfikowane jako
atrakcyjne beda niosty ze soba zbyt duze ryzyko, lub tez cena transakcji, jakiej beda oczekiwali wiasciciele
przewidywanych do przejecia podmiotdéw, nie bgdzie uzasadniona ekonomicznie. Takze w przypadku ostatecznej
realizacji transakcji moze okazaé sig, ze przyszte wyniki finansowe niektorych z przejmowanych podmiotéw oraz
zakladane efekty synergiczne okaza nizsze od oczekiwanych. W rezultacie mozemy jako Grupa nie osiagnad
zaktadanego — w wyniku dziatan konsolidacyjnych — wzrostu obrotdéw i realizowanych zyskow lub tez koszty przejeé
okaza si¢ zbyt wysokie w stosunku do uzyskanych efektow.

Dostawcy — Grupa prowadzac dziatalno$¢ w zakresie hurtowej i detalicznej sprzedazy artykutéw FMCG zawarta szereg
umoéw z dostawcami, ktore przewiduja upusty oraz dogodne warunki zaplaty za dostarczone towary. Pomimo faktu, ze
zadna z naszych spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej nie jest uzalezniona od poszczegélnych dostawcow,
istnieje ryzyko, ze rozwiazanie umow handlowych lub niekorzystna zmiana ich istotnych warunkow,

Strona 61 2 82



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2011 _

(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) Em P eria

Holding

w szczegolnosci w przypadku gdyby takie przypadki odnosily si¢ do znacznej liczby zawartych umoéw, moze
negatywnie wplyna¢ na wynik finansowy naszej Grupy Kapitatowe;j.
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10.12 Sprawozdanie z dzialalnosci dywizji biznesowych Grupy Kapitalowej Emperia
Holding S.A.

10.12.1 Wprowadzenie — opis zaloZen strategii funkcjonowania Grupy Kapitalowej Emperia Holding S.A.

Dnia 20 czerwca 2011 roku Zarzad Emperia Holding S.A. podjat Uchwal¢ w sprawie rozpoczgcia procesu
majacego na celu sprzedaz spotek prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie segmentu detalicznego, co znalazto swdj wyraz
w raporcie biezacym nr 32/2011 z dnia 20.06.2011 roku.

Jest to odpowiedz na duze zainteresowanie wyrazane zar6wno przez inwestoro6w branzowych jak i inwestorow
finansowych w odniesieniu do nabycia udziatow podmiotéw zaleznych prowadzacych dzialalno$¢ w segmencie
detalicznym ("Spotki Detaliczne"). Zarzad Spotki postanowil rozpoczaé proces o charakterze aukcyjnym majacy na
celu zweryfikowanie mozliwosci sprzedazy Spoétek Detalicznych na atrakcyjnych warunkach ekonomicznych oraz, gdy
bedzie to ekonomicznie uzasadnione w oparciu o warunki proponowane przez potencjalnego nabywcg, sprzedaz Spotek
Detalicznych w drodze zbycia wszystkich udziatow w ich kapitale zakladowym lub w drodze innej alternatywne;j
transakcji o podobnym skutku ekonomicznym.

Stanowito to podstawg do podjecia decyzji o zmianie klucza przyporzadkowania poszczegdlnych spotek do
dywizji biznesowych oraz jednoczesnej zmiany nazwy Dywizja Supermarkety Stokrotka / Delima na Dywizja Detal.

W zwiazku z tym wyniki dywizji biznesowych prezentowane sa z uwzglednieniem nastgpujacego przypisania
spotek Grupy Emperia do poszczegolnych dywizji:

Dywizja Grupa Dystrybucyjna Tradis

Grupa specjalizujaca si¢ w dziatalnosci dystrybucyjne;j.

W sktad dywizji wchodzg nastepujace podmioty:
a) Spolki prowadzace aktywna sprzedaz hurtowa dobr FMCG poprzez magazyny Cash & Carry i Centra
Dystrybucji rozlokowane w catej Polsce.
Sa to:
«  Tradis Sp. z 0.0 - prowadzi dziatalno$¢ na obszarze catego kraju. Posiada 8 centrow dystrybucji oraz
51 magazyny Serwisowe i Cash & Carry.
« DEF Sp. z 0.0. — prowadzi dziatalno$¢ na obszarze Polski péinocno-wschodniej. Posiada 4 magazyny.
« Ambra Sp. z 0.0. - specjalizuje sie w sprzedazy serwisowej artykulow chemicznych. Prowadzi
dziatalno$¢ na obszarze Polski potudniowej. Posiada 1 magazyn zlokalizowany w Czechowicach —
Dziedzicach.

b)  Spoéiki prowadzace dziatalno$¢ franczyzowa

Detal Koncept Sp. z 0.0. (marki: Milea, Groszek)
Euro Sklep S.A. (marka Euro Sklep)

Lewiatan Podlasie Sp. z 0.0. (marka: Lewiatan)
Lewiatan Slask Sp. z 0.0. (marka: Lewiatan)

e

%

KD
£

e

%

e

%

oraz

c) PSD S.A. (Partnerski Serwis Detaliczny S.A.) - powotany specjalnie do pracy na rzecz Spétdzielni
Spozywcow "Spotem".

Oprocz wyzej wymienionych konsolidowanych podmiotéw do Grupy Dystrybucyjnej Tradis naleza rowniez,
niekonsolidowane ze wzglgdu na istotnos¢, spotki:

®,

«+ Drogerie Koliber Sp. z o.0.
% Lewiatan Zachod Sp. z o.0.

« Lewiatan Orbita Sp. z 0.0.
% Lewiatan Wielkopolska Sp. z 0.0.
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Empedia —

7
°n

Lewiatan Pétnoc Sp. z o.0.

Lewiatan Opole Sp. z 0.0.

Lewiatan Kujawy Sp. z 0.0

Lewiatan Mazowsze Sp. z 0.0.

Lewiatan Holding jako organizator sieci i wlasciciel marki Lewiatan.

7
°n

X3

8

X3

8

5

%

Spotki sa operatorami sieci franczyzowej Lewiatan, ktorej franczyzobiorcy $ci§le wspotpracuja z Grupa
Dystrybucyjna Tradis, bedac jej klientami.

Dywizja Detal
Grupa specjalizujaca si¢ W sprzedazy detalicznej dobr FMCG.

W sktad dywizji wchodza nastepujace podmioty:

a) Stokrotka Sp. z 0.0. - prowadzi ogolnopolska sie¢ supermarketow Stokrotka oraz delikatesow Delima.
Supermarkety Stokrotka zlokalizowane sa na osiedlach mieszkaniowych, w mini-centrach i galeriach
handlowych. Delikatesy Delima zlokalizowane sa w duzych centrach handlowych.

Na koniec czerwca 2011 roku funkcjonowaty 184 supermarkety Stokrotka oraz 8 delikatesow Delima.

b) Maro-Markety Sp. z 0.0. — prowadzi sklepy pod marka Milea.

Na koniec czerwca 2011 roku w sieci funkcjonowato 19 sklepow.
c) Spotem Tychy S.A. — prowadzi sklepy pod marka Spotem.
Na koniec czerwca 2011 roku funkcjonowaly 23 sklepy Spotem Tychy

Dywizja Nieruchomosci

Grupa zajmujaca si¢ zarzadzaniem portfelem nieruchomos$ci oraz inwestycjami deweloperskimi gltéwnie na
potrzeby dywizji: Grupa Dystrybucyjna Tradis oraz Detal.

W sktad dywizji wchodza nastepujace podmioty podlegajace konsolidacji:
a) Elpro Sp. z 0.0 (obecnie Elpro Ekon Sp. z 0.0. S.K.A.)

b)  Projekt Elpro 1 Sp. z 0.0.

c) EkonSp.zo.0

d) EMP Investment Ltd

e) FIZ Ipopema 55

Do Dywizji Nieruchomosci zaliczamy takze spotke P2 Ekon Sp. z 0.0. S.K.A., ktora nie jest konsolidowana ze
wzgledu na istotnosé.

Dywizja Informatyka Zewnetrzna

Dywizj¢ tworzy spotka informatyczna — Infinite Sp. z o.0.

Celem dziatalno$ci spotki jest $wiadczenie ustug informatycznych zaréwno dla podmiotéw krajowych , jak i
zagranicznych.

Spétka oferuje migdzy innymi ustugi: elektroniczna wymiana danych (EDI), integracja B2B, archiwizacja
dokumentow elektronicznych, technologia elektronicznego podpisu, rozwiazania mobilne, wspomaganie
zarzadzania nieruchomosciami oraz nowoczesny marketing.

Dywizja Wsparcia (Back Office)

W sktad dywizji wchodza nastepujace podmioty:

a) Emperia Holding S.A. - gléwnym zadaniem Emperia Holding S.A. jest wyznaczanie strategii dziatania i
koordynacja biezacej dziatalnos$ci spotek tworzacych Grupg Emperia.
Ponadto spotka $wiadczy szeroka game ustug zarzadczych na rzecz podmiotéw wchodzacych w sktad
Grupy Emperia w szczegdlnoéci: ustugi finansowo-ksiggowe, prawne, zarzadzania personelem,
kontrolingowe.

b) Emperia Info Sp. z 0.0. - spotka $wiadczy ustugi dla spotek Grupy Emperia. Zapewnia obstuge
informatyczna tych podmiotow w zakresie uslug programistycznych, serwisu sprzetu komputerowego oraz
ustug administrowania siecia informatyczna.

c) P1 Sp. z 0.0 — spotka holdingowa posiadajaca akcje i udzialy nastepujacych spotek: Tradis, Detal Koncept,
Euro Sklep, Partnerski Serwis Detaliczny, Lewiatan Zachod, Lewiatan Potnoc oraz Drogerie Koliber
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Do Dywizji Wsparcia zaliczamy takze spotke EZON Sp. z o.0., ktéra nie jest konsolidowana ze wzgledu na
istotno$¢.

Spotka zajmuje si¢ aktywizacja zawodowa 0sob niepetnosprawnych. Gtéwnym jej celem jest wspieranie spotek
wchodzacych w sktad Grupy Emperia w zakresie podstawowych oraz pomocniczych czynno$ci zwiazanych z
funkcjonowaniem tych podmiotow.

10.12.2 Zalozenia do prezentowanych wynikéw poszczegélnych Dywizji:

1. W ramach poszczegolnych Dywizji prezentowane sa wyniki podmiotow konsolidowanych.

2. Korekty zwigzane z utworzeniem nowych Dywizji zostaly przeprowadzone dwoma metodami: korekty
warto$ci wynikajacych z ewidencji oraz korekty wartosci przy zastosowaniu wskaznikdéw statystycznych i
szacunkowych.

3. Z wynikow Dywizji zostaly wylaczone operacje zwiazane z wyptata dywidendy wewnatrz Dywizji,
pozostate wyltaczenia uwzgledniono na poziomie sprawozdania skonsolidowanego.

4.  Wszystkie aktualnie istniejace w Grupie Emperia nieruchomosci prezentowane sa w Dywizji
Nieruchomosci — co powoduje konieczno$¢ wprowadzenia stosownych korekt wynikow w pozostatych
Dywizjach.

Z tego tytutu wprowadzono nastgpujace korekty:
« Przeniesienie aktywow trwatych zwiazanych z poszczegdlnymi nieruchomos$ciami do Dywizji
Nieruchomosci.

¢ Przeniesienie przychodow z tytutu wynajmu nieruchomosci do Dywizji Nieruchomosci

% Przeniesienie kosztow zwiazanych z funkcjonowaniem nieruchomosci do Dywizji Nieruchomosci, w
szczegOlnosci kosztow amortyzacji, podatkow i optat oraz kosztow finansowania.

s Wprowadzenie czynsz6w na poziomie rynkowym dla wlasnych nieruchomosci spotek spoza Dywizji
Nieruchomosci.

+  Korekta wartoSci podatku dochodowego od o0sdb prawnych wynikajaca z alokacji kosztéw i
przychodoéw w poszczegdlnych Dywizjach wyliczana jest nominalng stopa podatkowa.

+¢  Suma korekt dokonywanych pomi¢dzy Dywizjami daje warto$¢ zerowa na poziomie konsolidacji.

5. Dla kazdej z Dywizji zaprezentowano dodatkowo ,,Wynik netto skorygowany o marz¢ na ustugach
holdingowych”, ktory uzyskujemy poprzez zmiang wyniku netto Dywizji o marze osiagane na
$wiadczonych przez Emperi¢ Holding i Emperi¢ Info ustugach. Powoduje to zwigkszenie wyniku dla
Dywizji: Grupa Dystrybucyjna Tradis, Detal, Nieruchomosci oraz Informatyka Zewngtrzna oraz
odpowiednio pomniejszenie wyniku dla Dywizji Wsparcia.

6.  Korekta marzy na uslugach holdingowych pociaga za soba takze konieczno$¢ przeprowadzenia korekty
podatku dochodowego od 0s6b prawnych zgodnie z zasada opisana powyzej.
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10.12.3 Prezentacja podstawowych wynikéw finansowych i operacyjnych w podziale na Dywizje Biznesowe

Ponizej prezentujemy podstawowe dane finansowe i operacyjne Grupy Kapitalowej Emperia Holding (dalej zwana Grupa Emperia) za |l kwartat 2011 r. w podziale na
wyodrebnione dywizje biznesowe:

«» Dywizja Grupa Dystrybucyjna Tradis
+» Dywizja Detal

+« Dywizja Nieruchomosci

+« Dywizja Informatyka Zewngtrzna

+ Dywizja Wsparcia
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10.12.4 Podstawowe dane finansowe w rozbiciu na Dywizje

Informacja o dywizjach biznesowych Grupy Emperia za 11 kwartat 2011 roku ksztaltuje si¢ nast¢pujaco:

Dywizje

Grupa Korekt
w mln zt DystrybLE_)cyjna Detal Nieruchomosci LT&Q?:Z:: Wsparcie prezent_ac_;/gne k(::z(l)?ic;z:(:/ij?]e

Tradis dywizji
Przychody ze sprzedazy 13355 447,8 18,2 1,6 21,0 -4.4 2329 1586,8
EBIT 19,9 -2,8 74 0,2 1,0 0,0 -0,3 26,0
Rentownosé¢ EBIT 15% -0,6% 40,7% 12,5% 4,6% 1,6%
EBITDA 24,7 39 111 0,2 3,2 0,0 -0,1 43,2
Rentownosé¢ EBITDA 1,8% 0,9% 61,2% 15,1% 15,1% 2,7%
Wynik brutto 18,7 -31 2,3 0,3 79,9 41,2 118,0 21,2
Wynik netto 151 -2/4 1,6 0,1 79,5 41,2 118,1 17,0
Rentownosé¢ wyniku netto 1,1% -0,5% 9,0% 7,0% 378,6% 1,1%
Naktady inwestycyjne 16 58 11,6 0,0 0,9 0,0 0,6 19,3
Dlug netto 41,0 -21,3 379,1 -6,9 -108,7 0,0 0,0 283,2
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Informacja o dywizjach biznesowych Grupy Emperia za 11 kwartat 2010 roku ksztaltuje si¢ nastgpujaco:

Dywizje

Grupa Korekt
w mln zI Dystrybl? cyjna Detal Nieruchomosci LT&Q?:;:: Wsparcie preze nt_a(?; ne k(?:z:)?ic;z:;;ij?e Razem

Tradis dywizji
Przychody ze sprzedazy 1203,9 423,1 15,8 16 16,1 -4,3 218,3 14379
EBIT 22,2 -2,2 74 04 -04 0,0 -04 27,7
Rentownosé EBIT 1,8% -0,5% 46,8% 25,9% -2,7% 1,9%
EBITDA 27,4 4,0 10,9 0,5 2,0 0,0 0,0 44.8
Rentownosé¢ EBITDA 2,3% 0,9% 68,8% 29,8% 12,2% 3,1%
Wynik brutto 22,4 -2,8 29 0,5 60,0 42 63,2 24,0
Wynik netto 18,8 -2,5 2,6 04 59,8 42 63,3 20,0
Rentownosé¢ wyniku netto 1,6% -0,6% 16,2% 25,5% 372,1% 1,4%
Naktady inwestycyjne 57 14,8 57 0,1 2,1 0,0 0,1 28,3
Dlug netto 166,7 -2,8 320,6 -6,1 -136,0 0,0 0,0 3424
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Informacja o dywizjach biznesowych Grupy Emperia narastajaco za Il kwartaty 2011 roku ksztattuje si¢ nastepujaco:

Dywizje

Grupa Korekt
w min z{ Dystrybl?cyj na Detal Nieruchomosci Iznfv:ln;?:zy:: Wsparcie prezent'acf;; ne kmz,?ic;::;,e

Tradis dywizji
Przychody ze sprzedazy 2578,1 874,6 36,2 3,3 35,7 -8,9 468,8 3050,3
EBIT 35,1 -0,7 15,7 0,7 -4.4 0,0 0,5 458
Rentownosé EBIT 1,4% -0,1% 43,4% 21,3% -12,3% 1,4%
EBITDA 44,7 12,6 231 08 0,2 0,0 0,8 80,5
Rentownosé EBITDA 1,7% 1,4% 63,7% 24.1% 0,4% 2,5%
Wynik brutto 32,7 -0,6 54 09 76,0 41,2 118,9 36,6
Wynik netto 26,5 -0,5 4,0 0,7 754 41,2 1189 28,3
Rentownosc wyniku netto 1,0% -0,1% 11,1% 21,8% 211,0% 0,8%
Naklady inwestycyjne 25 10,8 37,3 0,0 1,2 0,0 0,8 51,1
Dhug netto 41,0 -21,3 379,1 -6,9 -108,7 0,0 0,0 283,2
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Informacja o dywizjach biznesowych Grupy Emperia narastajaco za |l kwartaty 2010 roku ksztaltuje si¢ nastgpujaco:

Dywizje

Grupa Korekty .

w min zt Dystrybucyjna Nieruchomosci Informatyka Wsparcie prezentacyjne W}lq_c Zem.a
. zZewnetrzna N konsolidacyjne

Tradis dywizji
Przychody ze sprzedazy 23764 839,3 32,1 3,2 30,8 -8,7 4410 28322
EBIT 279 44 14,9 0,9 -15 0,0 -04 47,0
Rentownos¢ EBIT 1,2% 0,5% 46,6% 28,6% -5,0% 1,4%
EBITDA 384 16,5 21,9 11 3,2 0,0 0,2 80,8
Rentownosé¢ EBITDA 1,6% 2,0% 68,2% 33,1% 10,3% 2,6%
Wynik brutto 27,6 3.8 59 11 60,1 4,2 63,2 39,5
Wynik netto 23,5 25 50 0,9 59,6 4,2 63,3 324
Rentownosé¢ wyniku netto 1,0% 0,3% 15,5% 27,4% 193,5% 0,9%
Naktady inwestycyjne 9,5 29,1 10,7 0,1 4,3 0,0 0,6 53,1
Dhug netto 166,7 -2,8 320,6 -6,1 -136,0 0,0 0,0 3424

www.emperia.pl
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10.12.5 Podstawowe dane operacyjne dla poszczegolnych Dywizji

10.12.5.1 Dywizja Grupa Dystrybucyjna Tradis

Podstawowe dane finansowe

I kwartal ITMkwartal Zmiana% I kwartaly IIkwartaly Zmiana %
2011 2010 2011/2010 2011 2010 2011/2010

w min z{

Przychody ze sprzedazy

EBIT 19,9
Rentownosé¢ EBIT 1,5%
EBITDA 24,7
Rentownos¢ EBITDA 1,8%
Wynik brutto 18,7
Wynik netto 151
Rentownos¢ wyniku netto 1,1%
Wynik netto skorygowany o

marzg na ustugach 15,8
holdingowych

Rentownos¢ wyniku netto 1.2%
skorygowanego

Wybrane wskazniki

I kwartat Ikwartal Zmiana% IIkwartaly IIkwartaly Zmiana %

Wybrane dane i wskazniki

2011 2010 2011 /2010 2011 2010 2011 /2010
Naktady inwestycyjne (w min zt) 1,6 57 -712,3% 25 9,5
Dlug netto (w min ) 41,0 166,7 -75,4% 41,0 166,7

Rotacja zapasoéw
Rotacja naleno$ci
Rotacja zobowigzan

W II kwartale 2011 roku Dywizja Grupa Dystrybucyjna Tradis zrealizowata przychody ze sprzedazy na
poziomie 1 335,5 min zt, co stanowi wzrost 0 10,9 % w stosunku do analogicznego okresu roku 2010.
Wzrost przychodéw ze sprzedazy spowodowany byl przede wszystkim:

. pozyskaniem kontraktu na sprzedaz do stacji Orlen przez spotke Tradis (kontrakt obowiazuje od
czerwca 2010),

. zwigkszeniem ilosci oraz zakupow sklepow wiasnych,

. rozszerzaniem wspotpracy z sieciami franczyzowymi,

. rozwijaniem wspolpracy ze spotdzielniami,

. intensyfikacja sprzedazy do niezaleznych stacji paliw,

. rozwojem sprzedazy alkoholi wysokoprocentowych.
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Zysk netto w ujgciu narastajacym w I potroczu 2011 roku wynidst 26,5 mln zt, co daje wzrost 0 12,7 % w
stosunku do analogicznego okresu roku 2010.

Rentownos¢ EBITDA narastajaco w I potroczu 2011 roku wzrosta o 0,1%
analogicznego okresu roku 2010.

Ponadto nalezy podkresli¢, ze wptyw na osiagnigty zysk netto Grupy Dystrybucyjnej Tradis miaty:

w poréwnaniu do

. uzyskanie efektu skali zwiazanego z przyrostem sprzedazy na istniejacej infrastrukturze
logistycznej,

. optymalizacja kosztow w spotce Tradis,

. poprawa efektywnosci logistycznej obstugi klientow,

Cykl konwersji gotowki w II kwartale 2011 roku wyniost 20,32 dnia i byl o 6,16 dnia lepszy w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2010. Na poprawe tego wskaznika przede wszystkim wptyngla
poprawa rotacji zapasow o 6,89 dnia.

Najwigkszy wplyw na zmiany wskaznikéw rotacji miata spotka Tradis. W spoétce tej w roku 2011
kontynuowany byt proces optymalizacji asortymentu. Jednocze$nie wypracowano wzrost sprzedazy
towaréw przy jednoczesnym utrzymywaniu niezmienionych wartosci zapasow.

Wybrane dane operacyjne

Liczba lokalizacji dystrybucyjnych (w ramach spotek Dywizji prowadzqcych aktywnq dziatalnosé
hurtowq)

Liczba lokalizacji *

Powierzchnia magazynowa (m2)*

2011

2010

Zmiana
2011/2010

2011

2010

Zmiana
2011/2010

Tradis Sp. zo0.0. 59 59 0 256 465 256 465 0

w tym Centra Dystrybucji 8 8 0 120 558 120 558 0
DEF Sp. zo.0. 4 4 0 14548 14548 0
AMBRA Sp.zo.0. 1 1 0 5824 5824 0
Razem 64 64 0 276 837 276 837 0

* wartosci prezentowane wg stanu na ostatni dzien analizowanego okresu

Liczba sklepéw w ramach powiqzanych sieci franczyzowych Grupy Dystrybucyjnej TRADIS

Liczba sklepéw wsieci *

Operator Zmiana 2011
2011 2010 12010

Groszek 1046 1127 -81
Milea** 95 92 3
Euro Sklep S.A. 636 637 -1
Lewiatan Podlasie Sp. zo.0. 189 196 -7
Lewiatan Slask Sp. zo.o. 312 293 19
Lewiatan Zachod Sp. zo.o. 243 299 -56
Lewiatan Orbita Sp. zo0.0. 107 106 1
Lewiatan Wielkopolska Sp.zo0.0 194 183 11
Lewiatan Polnoc Sp. zo.0. 179 168 11
Lewiatan Opole Sp. z0.0. 185 183 2
Lewiatan Kujawy Sp. zo.0. 354 382 -28
Lewiatan Mazowsze Sp. z0.0. 24 20 4
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* liczba prezentowana wg stanu na ostatni dzien analizowanego okresu
**w tym sklepy wlasne Detal Koncept i Maro-Markety

Liczba sklepéw wspdélpracujgcych w ramach Partnerskiego Serwisu Detalicznego

Zmiana
2011 2010 2011/2010
Liczba wspolpracujacych
554 444 110
Spoldzielni Spozywcow *
Liczba sklepow * 62 53 9

* liczba prezentowana wg stanu na ostatni dzien analizowanego okresu

Struktura sprzedaZy towarow narastajqco w odniesieniu do spotek prowadzqcych aktywnq dziatalnosé
hurtowq w podziale na Grupy Odbiorcow

% udzial Grup

Sprzedaz towaréw

. . Zmiana % o
Grupa odbiorcow narastajaco wtys. zi 2011 / 2010 Odbiorcow
2011 2010 2011 2010
Sprzedaz do Detalu wlasnego
(Dywizja Supermarkety 345 843 325004 6,4% 13,8% 14,1%
Stokrotka / Delima)
Sprzedaz do detalu 12812 15630 -18,0% 0,5% 0,7%
wlasnego:Spolem Tychy
Sprzedaz do powiazanych sieci | g1 oeg| g0 307 12,5% 27,1% 26,3%
franczyzowych
Pozostate 1472780| 1358462 8,4% 58,6% 59,0%

Struktura sprzedaZy towarow narastajgco w odniesieniu do spolek prowadzqcych aktywnq dziatalnosé
hurtowq w podziale na Kanaly Dystrybucji

Kanal Dys trybucji

Cash & Carry

Sprzedaz towaroéw

2011
318 859

narastajaco wtys. zt

2010
320 145

Zmiana %

2011/2010

% udzial kanalow
dystrybucji

2011

2010

Serwis

2193 643

1984 258

87,3%

86,1%

w tym :Stacje benzynowe

91831

20028

Przyjmujac stata liczbg obiektow Cash & Carry, sprzedaz narastajaco w I potroczu 2011 roku spadta o 0,3 %, w
stosunku do analogicznego okresu roku 2010.
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10.12.5.2 Dywizja Detal

Podstawowe dane finansowe

w min z{

II kwartal

2011

II kwartal
2010

Przychody ze sprzedazy

EBIT -2,8
Rentownos¢ EBIT -0,6%
EBITDA 39
Rentownos¢ EBITDA 0,9%
Wynik brutto -3,1
Wynik netto -2,4
Rentownos¢ wyniku netto -0,5%
Wynik netto skorygowany o

marzg na ustugach -1,9
holdingowych

Rentownos¢ wyniku netto -0.4%
skorygowanego

Wybrane wskazniki

Wybrane dane i wskazniki

II kwartal
2011

II kwartal
2010

Zmiana %
2011/ 2010

Zmiana %
2011/ 2010

I kwartatly IIkwartaly

2011

2010

I kwartaty IIkwartaly

2011

2010

Zmiana %
2011/2010

Zmiana %
2011/2010

Holding

Naklady inwestycyjne (w min zb) 58 14,8 -60,5% 10,8 29,1 -62,8%
Dlug netto (w min 7) -21,3 -2,8 662,0% -21,3 -2,8 662,0%
Rotacja zapasow 29,25

Rotacja nalezno$ci
Rotacja zobowigzan

W Il kwartale 2011 roku Dywizja Detal zrealizowata przychody ze sprzedazy na poziomie 447,8 min zt,
co stanowi wzrost 0 5,8% w stosunku do analogicznego okresu roku 2010.

W ujeciu narastajacym w I pétroczu 2011 roku przychody ze sprzedazy wzrosta o 4,2% w stosunku do
analogicznego okresu roku 2010 i osiagneta poziom 874,6 min zt.

Wynik netto Dywizji Detal w IT kwartale wyniost -2,4 min zt i byt wyzszy o 0,1 mln zt w stosunku do
analogicznego okresu roku 2010. Glowna przyczyna ujemnego wyniku netto w II kwartale 2011 roku
byta konieczno$¢ zamknigcia sklepu w Kielcach wskutek wygasnigeia umowy najmu z przyczyn
niezaleznych od Stokrotki - decyzja o wywlaszczeniu nieruchomosci na inwestycje drogowa ( wplyw na
wynik netto spotki -2.51 min zt).

Naktady inwestycyjne w Il kwartale 2011 roku byty nizsze o 9 min zt niz w analogicznym okresie roku
2010. Spowodowane to byto mniejsza liczba otwar¢ nowych supermarketow w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego.

Cykl konwersji gotowki w II kwartale 2011 roku ulegt pogorszeniu o 2,41 dnia w stosunku do II kwartatu
2010 roku gléwnie za sprawa pogorszenia si¢ wskaznika rotacji naleznosci.
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Wybrane dane operacyjne

Liczba sklepéw detalicznych

Liczba sklepow *

2011

2010

Zmiana

Powierzchnia sprzedazy (m2)*

2011

2010

Zmiana

2011/ 2010

2011/ 2010

Stokrotka Sp. z0.0. 192 179 13 124 303 115503 8800

w tym delikatesy Delima 8 8 0 11398 11 398 0
Maro-Markety Sp. z0.0. 19 20 -1 5405 5605 -200
Spotem Tychy S.A. 23 24 -1 5303 5433 -130

Emperia

* wartosci prezentowane wg stanu na ostatni dzien analizowanego okresu

Zmiana sprzedazy w I kwartale dla stalej liczby obiektéw detalicznych rok do roku (LFL)

Siec I kwartal I kwartal

2011 2010

Zmiana %
2011 /2010

(wtys. z})

Stokrotka Sp. z0.0. 368 613 362 958 1,6%

w tym delikatesy Delima 25240 23226 8,7%
Maro-Markety Sp. z0.0. 20271 19084 6,2%
Spolem Tychy S.A. 17421 18 085 -3,7%

Na statej liczbie sklepow czynnych na dziert 30 VI 2010 roku

Sprzedaz na statej liczbie sklepow wzrosta w II kwartale 2011 roku w Stokrotce o 1,6% w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego, natomiast w delikatesach Delima odnotowano wzrost sprzedazy

LFL, ktory wyniost 8,7%.

Sklepy Milea zanotowaty w II kwartale 2011 roku wzrost sprzedazy LFL na poziomie 6,2%, natomiast
sprzedaz LFL sklepéw Spotem Tychy spadia w II kwartale 2011 roku o 3,7%.
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10.12.5.3 Dywizja Nieruchomosci

Podstawowe dane finansowe

w min z{

Przychody ze sprzedazy

Il kwartal II kwartal

2011

2010

EBIT 74
Rentownosé¢ EBIT 40,7%
EBITDA 111
Rentownos¢ EBITDA 61,2%
Wynik brutto 2,3
Wynik netto 16
Rentownos¢ wyniku netto 9,0% 16,2%
Wynik netto skorygowany o
marzg na ustugach 17
holdingowych
Rentownosé wyniku netto 9.1% 16.4%
skorygowanego

Wybrane wskazniki

Wybrane dane i wskazniki

Il kwartal II kwartal

2011

2010

Zmiana %
2011 /2010

-36,7%

-36,1%

Zmiana %
2011 /2010

I kwartaly
2011

II kwartaly
2010

Emp

-19,3%

II kwar taty
2011

I kwar taty
2010

Holding

Zmiana %
2011 /2010

-18,8%

Zmiana %
2011 /2010

Naklady inwestycyjne (w mln z}) 11,6 57 102,2% 37,3 10,7 249,8%
Dhug netto (w min z) 379,1 320,6 18,2% 379,1 320,6 18,2%
Aktywa trwatle 509,0 448,1 13,6%

ROE 6,5% 8,9% 8,0% 8,6%

Dywizja Nieruchomosci zrealizowata w II kwartale 2011 roku przychody ze sprzedazy na poziomie 18,2
mln zl, co stanowi wzrost o 14,9% w stosunku do analogicznego okresu roku 2010. Wzrost przychodow
zwiazany jest gldwnie z uruchomionymi nowymi obiektami handlowymi.
Zysk netto Dywizji Nieruchomos$ci w II kwartale wynidst 1,6 mln zt i byt nizszy o 1,0 mln zt w stosunku do
analogicznego okresu roku 2010. Nizszy wynik Dywizji Detal wynika glownie z poniesionych przez spotkg
Projekt Elpro 1 kosztow w wysokosci 0,39 mln zl zwiazanych z podwyzszeniem kapitatu oraz kosztow
spotki EMP Investment w wysokosci 0,78 min zt.
Naklady inwestycyjne w II kwartale 2011 roku byly wyzsze o 5,9 mln zl niz w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku 2010. Wzrost naktadow inwestycyjnych w ujeciu narastajacym w I potroczu
2011 roku wyniost 26,6 min zt i zwiazany byt z realizacja wiekszej liczby nowych obiektow handlowych.
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Wybrane dane operacyjne

Liczba obiektow handlowych

Liczba nieruchomosci *

Powierzchnia uzytkowa (m?)*

Rodzaj nieruchomos ci Zmiana Zmiana
2011 2010 2011 2010
2011/ 2010 2011/ 2010
Nieruchomosci czynne 112 101 11| 241414 225150 16 264
operacyjnie
wtym:
dystrybucyjne 36 36 0 125 682 125 682 0

detaliczne 63 52 11 80 793 64 529 16 264

pozostale 13 13 0 34939 34939 0
Obiekty handlowe w budowie i
dziatki przeznaczone na 18 21471

inwestycje

* wartoSci prezentowane wg stanu na ostatni dzien analizowanego okresu
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Przychody czynszowe z nieruchomosci

Nieruchomo$ci operacyjne Nieruchomosci wbudowie
(wg stanu na na dzien
30.06.2011 r.)

Nieruchomosci wlasne
(dane wg stanu na dzien 30.06.2011 r.)

D kwartat 1T kwartaly
2011 2011

- powierzchnia 125 682 3500
- liczba 36 1
- przychody (w tys. zt) 5580 16 739 336
- od najemcoéw zewngtrznych (rzeczywiste) 0 0 0
- od najemcoéw wlasnych (potencjalne) 5580 16 739 336

- powierzchnia 80 793 21471
- liczba 63 18
- przychody (w tys. zh) 8982 26 947 5754
- od najemcoéw zewnetrznych (rzeczywiste) 2731 8192 1272
- od najemcoé6w wlasnych (potencjalne) 6 252 18 755 4482

- powierzchnia 34939
- liczba 13 2
- przychody (w tys. zb) 1389 4166 0
- od najemcoéw zewngtrznych (rzeczywiste) 1389 4166
- od najemcoé6w wilasnych (potencjalne) 0 0

Na koniec IT kwartalu 2011 roku Dywizja Nieruchomo$ci posiadata 112 nieruchomosci czynnych operacyjnie o
powierzchni uzytkowej ponad 241,4 tys. m2 oraz 21 obiektow handlowych w budowie, z ktorych otwarcie 19
planowane jest do konca II kwartatu 2012 roku. Warto$¢ bilansowa obiektow handlowych w budowie na koniec

czerwca 2011 roku wyniosta 42,3 mln zt..

www.emperia.pl
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10.12.5.4 Dywizja Informatyka Zewnetrzna

Podstawowe dane finansowe

Il kwartal I kwartal Zmiana% I kwartaly IIkwartaly Zmiana %

w min z{

2011

2010

2011/2010

2011

2010

2011/2010

Wybrane wskazniki

Wybrane dane i wskazniki

II kK wartal

II kK wartal

Przychody ze sprzedazy 3,3
EBIT 0,2 04 0,7
Rentownosé¢ EBIT 12,5% 25,9%

EBITDA 0,2 0,8
Rentownos¢ EBITDA 15,1%

Wynik brutto 0,3 09
Wynik netto 0,1 0,7
Rentownos¢ wyniku netto 7,0% 21,8%
Wynik netto skorygowany o

marz¢ na ustugach 0,1 0,7
holdingowych

Rentownos¢ wyniku netto 7.8% 22 6%
skorygowanego

Zmiana %

II kwartaly

II kwar taly

Zmiana %

2011

2010

2011/2010

2011

2010

2011/2010

Nakltady inwestycyjne (w min z1) 0,0 0,1 -62,1% 0,0 0,1 -76,6%
Dhug netto (w min zb) -6,9 -6,1 13,2% -6,9 -6,1 13,2%
Rotacja nalemnosci 7447 6454 71,94 64,30

W Il kwartale 2011 roku spotka Infinite zrealizowata przychody na poziomie 1,6 min zt, co stanowi
spadek 0 1,3 % w stosunku do analogicznego okresu roku 2010.
Wskazniki rentowno$ci w 2011 roku pogorszyty si¢ w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Wybrane dane operacyjne

Struktura geograficzna przychodow ze sprzedazy

Warto$ ¢ przychodow narastajaco % udzial
w tys. zt Zmiana %
’ 2011 2010 2011 2010

2011 /2010
Przychody ze sprzedazy 3250,1 31923 1,8%

Krajowej 27259 2708,1 0,7% 83,9% 84,8%

Zagranicznej 524,1 484,3 8,2% 16,1% 15,2%
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10.12.5.5 Dywizja Wsparcia

Podstawowe dane finansowe

I kwartaly IIkwartaly Zmiana %
2011 2010 2011/2010

Zmiana %
2011/ 2010

II kwartal II kwartal

w min zt

2011 2010

Przychody ze sprzedazy 210 35,7 15,9%

EBIT 1,0 -0,4 44 186,5%

Rentownosé EBIT 4.6% -2, 7% -12,3% -5,0%

EBITDA 3,2 0,2

Rentownosé EBITDA 15,1% 12,2% 0,4% 10,3%

Wynik brutto 79,9 60,0 33,2% 76,0 60,0 26,6%

Wynik netto 79,5 59,8 32,8% 75,4 59,6 26,4%

Rentownosé wyniku netto 378,6%| 3721% L] 211.0%]  1935% [
Wynik netto skorygowany o

marz¢ na ustugach 78,3 58,6 33,6% 73,1 57,3 27,6%

holdingowych

Rentownos¢ wyniku netto 373.1% 364.5% - 204.6% 185 8% -
skorygowanego

Dywizja Wsparcia przychody ze sprzedazy generuje poprzez $wiadczenie ustug podmiotom powiazanym w

ramach Grupy Emperia.

Wynik netto Dywizji Wparcia zawiera otrzymane dywidendy w wysokosci 77,6 min zt w roku 2011 oraz

59,3 min zt w roku 2010.

Wybrane wskazniki

Wybrane dane i wskazniki

II kwartal II kwartal

2011

2010

Zmiana %
2011/ 2010

M kwartaly IIkwartaly Zmiana %

2011

2010

2011/ 2010

Naklady inwestycyjne (w min 74) 0,9 21 -58.1% 12 43 71,7%
Dlug netto (w min 74) 1087| -1360 -20,1% -108,7 136,0 -20,1%
Rotacja naleznosci 35,50 35,68 4151 s704
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Definicje poje¢ uzytych w sprawozdaniu

Kanat Cash & Carry - forma samoobstugowej sprzedazy hurtowej polegajqca na samodzielnym dokonywaniu zakupow towaréw
przez klientow.

Kanat serwis - pozostata sprzedaz nie nalezqca do kanatu Cash & Carry

Rentownosé EBIT — stosunek EBIT (wynik na dziatalnosci operacyjnej) do przychodow ze sprzedazy.

Rentownos¢ EBITDA — stosunek EBITDA (wynik na dziatalnosci operacyjnej powigkszony o wielkos¢ amortyzacji) do
przychodow ze sprzedazy.

Rentownosé zysku netto - stosunek zysku netto do przychodow ze sprzedazy.

Rotacja zapasow — stosunek stanu zapasow na koniec analizowanego okresu do wartosci kosztu wlasnego sprzedazy w okresie
pomnozony przez liczbe dni w okresie.

Rotacja naleinosci - stosunek stanu naleznosci handlowych (z tytutu dostaw towarow i ustug) na koniec analizowanego okresu do
wartoSci przychodow ze sprzedazy w analizowanym okresie pomnozony przez liczbe dni w okresie.

Rotacja zobowiqzan — stosunek stanu zobowiqzan handlowych (z tytutu dostaw towarow i ustug) na koniec analizowanego okresu
do wartosci kosztu wlasnego sprzedazy w analizowanym okresie pomnozony przez liczbe dni w okresie.

Cykl konwersji gotowki — roznica pomiedzy sumq rotacji naleznosci i zapasow a rotacjq zobowiqzan z tytulu zobowiqzan
handlowych.

Dlug netto — roznica pomiedzy zobowiqzaniami finansowymi a Srodkami pienieznymi, krotkoterminowymi papierami
wartosciowymi oraz innymi krétkoterminowymi aktywami finansowymi na koniec analizowanego okresu

ROE — Rentownos¢ kapitalow wlasnych — stosunek zysku netto do kapitatu wlasnego

www.emperiopl Strona 812 82
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Lublin, sierpien 2011 rok

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu:

2011-08-31  Artur Kawa Prezes Zarzadu e
podpis

2011-08-31  Jarostaw Wawerski Wiceprezes Zarzadu e
podpis

2011-08-31  Dariusz Kalinowski Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy podpls """"""

2011-08-31 Marek Wesotowski Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor ds. Dziatalno$ci Detaliczne;j podpls """"""

2011-08-31  Grzegorz Wawerski chepreze§. Zarzadu — Dyrektor ds. Rozwoju Dziatalnosci s

Detalicznej podpis

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiagg rachunkowych:

2011-08-31  Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny
podpis
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