
 

 

      

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

SKRÓCONE ŚRÓDROCZNE SKONSOLIDOWANE  

SPRAWOZDANIE FINANSOWE  
 

 

ZA I PÓŁROCZE 2010  
 

 

SPORZĄDZONE ZGODNIE Z MIĘDZYNARODOWYMI 

STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOŚCI FINANSOWEJ 
(DANE W TYS PLN) 

 

 

LUBLIN, SIERPIEŃ 2010 ROKU 



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzień 30.06.2010   

(kwoty wyrażone są w tys. PLN,  o ile nie podano inaczej) 

Strona 2 z 59 

 

 

Spis treści 

 

1. Wybrane dane finansowe....................................................................................................... 3 
2. Oświadczenie Zarządu ........................................................................................................... 4 

3. Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu skróconego śródrocznego 

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I półrocze 2010 roku. .................................. 5 
4. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej ......................................................... 6 
5. Skonsolidowany rachunek zysków i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z 

dochodów całkowitych ................................................................................................................... 7 

6. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale własnym ........................................... 9 
7. Skonsolidowane sprawozdanie z przepływów pieniężnych .............................................. 12 
8. Opis ważniejszych zastosowanych zasad rachunkowości ................................................. 14 

8.1 Oświadczenie o zgodności oraz podstawa sporządzenia sprawozdania finansowego .............................. 14 
8.2 Waluta funkcjonalna ................................................................................................................................. 14 
8.3 Zastosowanie standardów i interpretacji obowiązujących spółki Grupy od  1 stycznia 2010 .................. 14 
8.4 Opublikowane standardy i interpretacje, które nie weszły w życie do dnia publikacji niniejszego 

sprawozdania finansowego...................................................................................................................................... 16 
8.5 Podstawowe zasady księgowe................................................................................................................... 17 
8.6 Sprawozdawczość dotycząca segmentów działalności ............................................................................. 17 
8.7 Połączenia, nabycia i sprzedaż udziałów/akcji jednostek zależnych  i pozostałych oraz podwyższenie 

kapitałów w jednostkach gospodarczych ................................................................................................................ 19 
9. Dodatkowe noty objaśniające oraz pozostałe istotne informacje  i zdarzenia. ............... 24 

9.1 Dodatkowe noty objaśniające ................................................................................................................... 24 
9.2 Pozostałe istotne informacje ..................................................................................................................... 30 

10. Półroczne sprawozdanie z działalności Grupy Kapitałowej emitenta. ............................ 47 
10.1 Opis organizacji grupy kapitałowej. ......................................................................................................... 47 
10.2 Wskazanie skutków zmian w strukturze jednostki gospodarczej. ............................................................. 52 
10.3 Stanowisko Zarządu odnośnie realizacji wcześniej publikowanych prognoz wyników na dany rok. ...... 52 
10.4 Akcjonariusze posiadający co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu na dzień 

przekazania raportu. ................................................................................................................................................ 52 
10.5 Zmiany w stanie posiadania akcji będących w posiadaniu członków Zarządu oraz Rady Nadzorczej..... 53 
10.6 Informacje o toczących się postępowaniach. ............................................................................................ 53 
10.7 Znaczące transakcje emitenta z podmiotami powiązanymi. ..................................................................... 53 
10.8 Kredyty, pożyczki oraz poręczenia i gwarancje. ....................................................................................... 53 
10.9 Inne informacje, które zdaniem emitenta są istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majątkowej i finansowej 

Grupy .  .................................................................................................................................................................. 54 
10.10 Czynniki, które będą miały wpływ na wyniki osiągane przez Grupę  w perspektywie co najmniej 

kolejnego półrocza. ................................................................................................................................................. 56 
10.11 Czynniki ryzyka ........................................................................................................................................ 57 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzień 30.06.2010   

(kwoty wyrażone są w tys. PLN,  o ile nie podano inaczej) 

Strona 3 z 59 

 

1. Wybrane dane finansowe 
 

Lp. 
WYBRANE DANE FINANSOWE                                                                

(rok bieżący)              

PLN EURO 

Za okres od 

01.01.2010                    

do 30.06.2010 

Za okres od 

01.01.2009                    

do 30.06.2009* 

Za okres od 

01.01.2010                    

do 30.06.2010 

Za okres od 

01.01.2009                    

do 30.06.2009* 

I. 
Przychody netto ze sprzedaży produktów, 

towarów i materiałów 
2 832 162 2 684 376 707 298 594 099 

II. Zysk (strata) z działalności operacyjnej 47 044 57 343 11 749 12 691 

III. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 39 469 44 105 9 857 9 761 

IV. Zysk (strata) okresu 32 435 31 608 8 100 6 995 

V. 
Przepływy pieniężne netto z działalności 

operacyjnej 
37 810 39 366 9 443 8 712 

VI. 
Przepływy pieniężne netto z działalności 

inwestycyjnej 
(52 149) (79 128) (13 024) (17 512) 

VII. 
Przepływy pieniężne netto z działalności 

finansowej 
35 131 30 500 8 774 6 750 

VIII. Przepływy pieniężne netto, razem 20 792 (9 262) 5 193 (2 050) 

IX. Aktywa razem 1 978 513 1 830 168 477 233 445 491 

X. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 1 152 489 1 024 331 277 990 249 338 

XI. Zobowiązania długoterminowe 152 244 160 730 36 722 39 124 

XII. Zobowiązania krótkoterminowe 1 000 245 863 601 241 267 210 214 

XIII. Kapitał własny 826 024 805 837 199 244 196 153 

XIV. Kapitał zakładowy 15 115 15 115 3 646 3 679 

XV. Liczba akcji 15 115 161 15 115 161 15 115 161 15 115 161 

XVI. Średnioważona liczba akcji 15 115 161 15 115 161 15 115 161 15 115 161 

XVII. 
Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą 

zanualizowany ** (w PLN\EURO) 
4,64 3,65 1,16 0,81 

XVIII. 
Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję 

zwykłą zanualizowany ** (w PLN\EURO) 
4,64 3,65 1,16 0,81 

XIX. 
Wartość księgowa na jedną akcję ***  

(w PLN\EURO) 
54,65 53,31 13,18 12,98 

XX. 
Rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję 

*** (w PLN\EURO) 
54,65 53,31 13,18 12,98 

XXI. 
Zadeklarowana lub wypłacona dywidenda na 

jedną akcję *** (w PLN\EURO) 
0,92 0,59 0,22 0,14 

* dane porównawcze dotyczące pozycji bilansowych odnoszą się do 31.12.2009 r. 

** deklarowana kwota wyliczona jest według średnioważonej liczby akcji Emitenta 

*** deklarowana kwota wyliczona jest według liczby akcji Emitenta na dzień sporządzenia raportu 

 

Średnioważona liczba akcji: 

– dla I półrocza 2010: dla miesięcy styczeń-czerwiec 15 115 161;  

– dla I półrocza 2009: dla miesięcy styczeń-czerwiec 15 115 161. 

 

Wybrane dane finansowe przeliczono na walutę EURO w następujący sposób: 

 

1 Pozycje dotyczące rachunku zysków i strat oraz przepływów pieniężnych przeliczono według kursu 

stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów ogłaszanych przez NBP, obowiązujących na ostatni 

dzień każdego miesiąca, który dla pierwszego półrocza 2010 roku wyniósł 4,0042 PLN/EURO, a dla 

pierwszego półrocza 2009 roku wyniósł 4,5184 PLN/EURO, 

2 Pozycje bilansowe i wartość księgową/rozwodnioną wartość księgową przeliczono według średniego kursu      

ogłoszonego przez NBP, obowiązującego na dzień bilansowy, który wyniósł: na 30.06.2010 roku 4,1458 

EURO, 31.12.2009 roku 4,1082 PLN/EURO. 
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2. Oświadczenie Zarządu 
 
Zarząd Emperia Holding S.A. oświadcza, że wedle jego najlepszej wiedzy, półroczne skrócone skonsolidowane 

sprawozdanie finansowe i dane porównywalne sporządzone zostały zgodnie z obowiązującymi zasadami 

rachunkowości oraz że odzwierciedlają w sposób prawdziwy, rzetelny i jasny sytuację majątkową i finansową grupy 

kapitałowej emitenta oraz jej wynik finansowy, oraz że półroczne sprawozdanie z działalności grupy kapitałowej 

emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiągnięć oraz sytuacji grupy kapitałowej emitenta, w tym opis 

podstawowych zagrożeń i ryzyka. 

 

Zarząd Emperia Holding S.A. oświadcza ponadto, że podmiot uprawniony do badania sprawozdań finansowych, 

dokonujący przeglądu skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, został wybrany zgodnie  

z przepisami prawa oraz że podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujący tego przeglądu, spełniają warunki do 

wydania bezstronnego i niezależnego raportu z przeglądu półrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania 

finansowego, zgodnie z obowiązującymi przepisami i normami zawodowymi. 

 

 

 
Lublin, sierpień 2010 rok 

 

 

 

 

Podpisy wszystkich Członków Zarządu: 

2010-08-31 Artur Kawa Prezes Zarządu 

 

.......................       

podpis 

2010-08-31 Jarosław Wawerski Wiceprezes Zarządu 

 

....................... 

podpis 

2010-08-31 Dariusz Kalinowski Wiceprezes Zarządu - Dyrektor Finansowy 

 

....................... 

podpis 

2010-08-31 Marek Wesołowski Wiceprezes Zarządu – Dyrektor ds. Działalności Detalicznej 

 

....................... 

podpis 

2010-08-31 Grzegorz Wawerski 
Wiceprezes Zarządu – Dyrektor ds. Rozwoju Działalności 

Detalicznej 

 

....................... 

podpis 

Podpis osoby, której powierzono prowadzenie ksiąg rachunkowych: 

2010-08-31 Elżbieta Świniarska Dyrektor Ekonomiczny 

 

....................... 

podpis 
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3. Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu skróconego 

śródrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I półrocze 

2010 roku. 
 

Raport z przeglądu śródrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2010 do  

30 czerwca 2010 r. znajduje się w załączonym pliku „Raport z przeglądu śródrocznego skonsolidowanego 

sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej Emperia Holding I półrocze 2010.pdf” 
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4.  Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 

 

30 czerwca 

2010 

31 grudnia 

2009 

30 czerwca 

2009 

Majątek trwały 962 775 944 641 915 514 

Rzeczowy majątek trwały 676 863 658 407 612 530 

Nieruchomości inwestycyjne 16 116 16 992 17 553 

Wartości niematerialne 8 198 7 796 7 023 

Wartość firmy 203 975 203 354 193 822 

Akcje i udziały w jednostkach wycenianych metodą praw własności 4 615 3 982 4 306 

Aktywa finansowe 11 683 11 178 20 819 

Pożyczki długoterminowe  1 114  16 678 

Należności długoterminowe i inne rozliczenia międzyokresowe 23 844 26 068 26 389 

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 17 481 15 750 16 394 

Majątek obrotowy 1 015 738 885 527 946 881 

Zapasy 491 669 455 272 476 031 

Należności  444 196 366 702 407 747 

Zaliczki na podatek dochodowy 2 322 15 504 9 300 

Krótkoterminowe papiery wartościowe     

Czynne rozliczenia międzyokresowe kosztów 14 115 7 996 12 840 

Środki pieniężne 60 845 40 053 40 758 

Inne aktywa finansowe 2 591  205 

Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaży    

Aktywa razem 1 978 513 1 830 168 1 862 395 

    

Kapitał własny 826 024 805 837 767 638 

Kapitał akcyjny 15 115 15 115 15 115 

Kapitał akcyjny niezarejestrowany    

Kapitał z emisji akcji powyżej ich wartości nominalnej 549 559 549 559 549 559 

Kapitał zapasowy 98 394 98 394 97 953 

Kapitał zapasowy z wyceny opcji menedżerskich 2 715 1 035 596 

Kapitał rezerwowy 47 273 59 150 59 150 

Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny    

Kapitał rezerwowy przeznaczony na nabycie akcji własnych 40 000   

Akcje/udziały własne    

Zyski zatrzymane 72 861 82 482 45 174 

Kapitały własne przypisany akcjonariuszom spółki dominującej razem 825 917 805 735 767 547 

Udziały niekontrolujące 107 102 91 

Zobowiązania długoterminowe 152 244 160 730 182 858 

Kredyty, pożyczki i papiery dłużne 127 931 137 106 161 898 

Zobowiązania długoterminowe 5 442 5 959 5 088 

Rezerwy 2 950 2 843 2 529 

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 15 921 14 822 13 343 

    

Zobowiązania krótkoterminowe 1 000 245 863 601 911 899 

Kredyty, pożyczki i papiery dłużne 277 939 223 620 192 532 

Zobowiązania krótkoterminowe 697 172 616 928 694 328 

Zobowiązania z tytułu podatku dochodowego 3 121 4 200 4 594 

Rezerwy 19 363 16 250 19 085 

Przychody przyszłych okresów 2 650 2 603 1 360 

Pasywa razem 1 978 513 1 830 168 1 862 395 
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Wartość księgowa 826 024 805 837 

Liczba akcji 15 115 161 15 115 161 

Wartość księgowa na jedną akcję (w PLN) 54,65 53,31 

 

 

 

5.  Skonsolidowany rachunek zysków i strat oraz skonsolidowane 

sprawozdanie z dochodów całkowitych 

Rachunek zysków i strat Nota 

6 miesięcy 

zakończone 

30 czerwca 2010 

6 miesięcy 

zakończone 

30 czerwca 2009 

Przychody ze sprzedaży  2 832 162 2 684 376 

 - od jednostek zależnych  4 415 5 311 

   Przychody ze sprzedaży produktów i usług 9.1.1 79 185 65 076 

   Przychody ze sprzedaży towarów i materiałów 9.1.2 2 752 977 2 619 300 

Koszt własny sprzedaży  (2 375 948) (2 256 981) 

 - jednostkom zależnym  (3 988) (4 527) 

   Koszt wytworzenia sprzedanych produktów  (50 380) (42 673) 

   Wartość sprzedanych towarów i materiałów  (2 325 568) (2 214 308) 

Zysk na sprzedaży  456 214 427 395 

Pozostałe przychody operacyjne 9.1.3 6 004 24 892 

Koszty sprzedaży 9.1.4 (368 470) (343 104) 

Koszty ogólnego zarządu 9.1.4 (40 295) (46 961) 

Pozostałe koszty operacyjne 9.1.5 (6 409) (4 879) 

Zysk operacyjny  47 044 57 343 

Przychody finansowe 9.1.6 1 865 1 172 

Koszty finansowe 9.1.7 (9 440)  (14 410) 

Zysk przed opodatkowaniem  39 469 44 105 

Podatek dochodowy  (7 667) (12 806) 

   Bieżący 9.1.8 (8 298) (7 483) 

   Odroczony  631 (5 323) 

Udział w wyniku finansowym jednostek wycenianych 

metodą praw własności  
633 309 

Zysk okresu   32 435 31 608 

Zysk okresu przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej  32 429 31 596 

Zysk okresu przypadający na udziały niekontrolujące  6 12 

 

Zysk (strata) okresu (zanualizowany) 70 193 55 196 

Średnia ważona liczba akcji zwykłych* 15 115 161 15 115 161 

Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w PLN) zanualizowany 4,64 3,65 

*Średnioważona liczba akcji: 

– dla roku 2010: dla miesięcy styczeń-czerwiec 15 115 161;  

– dla roku 2009: dla miesięcy styczeń-czerwiec 15 115 161 
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Sprawozdanie z dochodów całkowitych  
6 miesięcy 

zakończone 

30 czerwca 2010 

6 miesięcy 

zakończone 

30 czerwca 2009 

Zysk okresu 32 435 31 608 

Inne całkowite dochody:   

Zabezpieczenia przepływów pieniężnych  635 

Podatek dochodowy dotyczący składników innych całkowitych dochodów  (121) 

Inne całkowite dochody netto  514 

Całkowity dochód za okres 32 435 32 122 

Całkowity dochód przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej 32 429 32 110 

Całkowity dochód przypadający na udziały niekontrolujące 6 12 
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6.  Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale własnym 
 

 

 

 

 

 
Kapitał 

akcyjny 

Kapitał z emisji 

akcji powyżej 

ich wartości 

nominalnej 

Kapitał 

zapasowy 

Kapitał 

zapasowy  

z wyceny opcji 

menedżerskich 

Kapitał 

rezerwowy 

Kapitał 

rezerwowy  

z aktualizacji 

wyceny 

Kapitał 

rezerwowy 

przeznaczony 

na nabycie 

akcji własnych 

Zyski 

zatrzymane 

Udziały 

niekontrolujące 

Kapitały 

własne razem 

1 stycznia 2010 15 115 549 559 98 394 1 035 59 150   82 482 101 805 836 

Korekta błędu rok 2009           

1 stycznia 2010 skorygowany 15 115 549 559 98 394 1 035 59 150   82 482 101 805 836 

Całkowity dochód  za 6  miesięcy do 

30 czerwca 2010 
       32 429 6 32 435 

Wycena II programu opcji 

menadżerskiej 
   1 680      1 680 

Podział zysku za 2009 rok - 

przeznaczenie na kapitały 
    28 123   (28 123)   

Utworzenie kapitału rezerwowego na 

nabycie akcji własnych 
    (40 000)  40 000    

Dywidenda dla akcjonariuszy z 

podziału zysku za 2009 rok 
       (13 906)  (13 906) 

Dywidenda dla udziałowców 

niekontrolujących 
       (21)  (21) 

30 czerwca 2010 15 115 549 559 98 394 2 715 47 273  40 000 72 861 107 826 024 
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Kapitał 

akcyjny 

Kapitał z emisji 

akcji powyżej 

ich wartości 

nominalnej 

Kapitał 

zapasowy 

Kapitał 

zapasowy  

z wyceny opcji 

menedżerskich 

Kapitał 

rezerwowy 

Kapitał 

rezerwowy  

z aktualizacji 

wyceny 

Kapitał 

rezerwowy 

przeznaczony 

na nabycie 

akcji własnych 

Zyski 

zatrzymane 

Udziały 

niekontrolujące 

Kapitały 

własne razem 

1 stycznia 2009 15 115 549 559 90 862 596 59 873 (1 681)  30 367 392 745 083 

Korekta błędu rok 2008        (389)  (389) 

1 stycznia 2009 skorygowany 15 115 549 559 90 862 596 59 873 (1 681)  29 978 392 744 694 

Całkowity dochód  za 6  miesięcy do 

30 czerwca 2009 
     514  31 596 12 32 122 

Rozliczenie nabycia udziałów w 

Społem Tychy 
        (313) (313) 

Rozliczenie sprzedaży i umorzenia 

udziałów w spółce Arsenal Sp. z o.o. 
     1 167  (1 167)   

Wycena opcji menadżerskiej           

Podział zysku za 2008 rok - 

przeznaczenie na kapitały 
  7 091  6 773   (13 864)   

Podział zysku za 2008 rok- Centrum 

Sanok (przeniesienie na kapitały ujęte 

w Stokrotka Sp. z o.o.) 

       53  53 

Dywidenda dla akcjonariuszy z 

podziału zysku za 2008 rok 
    (7 496)   (1 422)  (8 918) 

30 czerwca 2009 15 115 549 559 97 953 596 59 150   45 174 91 767 638 
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Kapitał 

akcyjny 

Kapitał z emisji 

akcji powyżej 

ich wartości 

nominalnej 

Kapitał 

zapasowy 

Kapitał 

zapasowy z 

wyceny opcji 

menedżerskich 

Kapitał 

rezerwowy 

Kapitał 

rezerwowy  

z aktualizacji 

wyceny 

Kapitał 

rezerwowy 

przeznaczony 

na nabycie 

akcji 

własnych 

Zyski 

zatrzymane 

Udziały 

niekontrolujące 

Kapitały 

własne 

razem 

1 stycznia 2009 15 115 549 559 90 862 596 59 873 (1 681)  30 367 392 745 083 

Korekta błędu rok 2008 – ujęcie w spółce 

zależnej kosztu z roku 2008 powstałego 

w 2009 roku. 
       (387)  (387) 

1 stycznia 2009 skorygowany 15 115 549 559 90 862 596 59 873 (1 681)  29 980 392 744 696 

Całkowity dochód  za 12  miesięcy do 31 

grudnia 2009 
     514  69 342 23 69 879 

Rozliczenie nabycia udziałów w Społem 

Tychy 
        (313) (313) 

Rozliczenie sprzedaży i umorzenia 

udziałów  

w spółce Arsenal 

     1 167  (1 167)   

Podział zysku za 2008 rok- Centrum 

Sanok (przeniesienie na kapitały ujęte w 

Stokrotka  

Sp. z o.o.) 

       54  54 

Wycena opcji menadżerskiej    439      439 

Podział zysku za 2008 rok - 

przeznaczenie na kapitały 
  7 532  6 773   (14 305)   

Dywidenda dla akcjonariuszy z podziału 

zysku za 2008 rok 
    (7 496)   (1 422)  (8 918) 

31 grudnia 2009 15 115 549 559 98 394 1 035 59 150   82 482 102 805 837 
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7. Skonsolidowane sprawozdanie z przepływów pieniężnych 

 

6 miesięcy 

zakończone 

30 czerwca 2010 

6 miesięcy 

zakończone 

30 czerwca 2009 

Zysk (strata) okresu  32 435 31 608 

Korekty o pozycje: 5 375 7 758 

Udział w (zyskach) stratach okresu jednostek wycenianych metodą praw własności (633) (309) 

Amortyzacja 33 739 30 705 

(Zyski) straty z tytułu różnic kursowych   

Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) 8 141 7 350 

Podatek dochodowy 7 667 12 806 

Zysk (strata) z tytułu działalności inwestycyjnej (516) (13 120) 

Zmiana stanu rezerw 3 151 (2 027) 

Zmiana stanu zapasów (36 355) (55 656) 

Zmiana stanu należności (73 694) (20 640) 

Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych (4 492) (8 802) 

Zmiana stanu zobowiązań 63 153 71 712 

Pozostałe korekty 1 874 (273) 

Podatek dochodowy zapłacony 3 340 (13 988) 

Środki pieniężne netto z działalności operacyjnej 37 810 39 366 

Wpływy 5 865 37 310 

Zbycie środków trwałych i  wartości niematerialnych 2 604 34 250 

Zbycie aktywów finansowych  195 

Sprzedaż podmiotów zależnych  95 

Dywidendy otrzymane 1 000  

Odsetki otrzymane 578 342 

Spłata udzielonych pożyczek 553  

Środki pieniężne w jednostkach przejętych na dzień przejęcia 161 1 012 

Pozostałe wpływy 969 1 416 

Wydatki (58 014) (116 438) 

Nabycie środków trwałych i wartości niematerialnych (53 128) (87 406) 

Nabycie inwestycji w nieruchomości  (481) 

Nabycie podmiotów zależnych i stowarzyszonych (2 663) (12 395) 

Nabycie aktywów finansowych   

Udzielenie pożyczek (2 000) (15 000) 

Środki pieniężne w jednostkach zależnych na dzień sprzedaży  (455) 

Pozostałe wydatki (223) (701) 

Środki pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (52 149) (79 128) 

Wpływy 113 565 150 587 

Wpływy z tytułu zaciągnięcia kredytów i pożyczek 101 058 117 543 

Emisja krótkoterminowych papierów dłużnych 12 497 32 991 

Pozostałe wpływy 10 53 

Wydatki (78 434) (120 087) 

Spłata kredytów i pożyczek (51 736) (89 949) 

Wykup krótkoterminowych papierów dłużnych (16 200) (20 000) 

Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego (824) (659) 

Zapłacone odsetki i opłaty (9 674) (8 988) 

Pozostałe wydatki  (491) 

Środki pieniężne netto z działalności finansowej 35 131 30 500 
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Zmiana stanu  środków pieniężnych 20 792 (9 262) 

Różnice kursowe  (3) 

Środki pieniężne na początek okresu 40 053 50 023 

Środki pieniężne na koniec okresu 60 845 40 758 
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8. Opis ważniejszych zastosowanych zasad rachunkowości 
 

8.1 Oświadczenie o zgodności oraz podstawa sporządzenia sprawozdania 

finansowego  

 

Skrócone śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej Emperia Holding SA zostało 

sporządzone zgodnie z Międzynarodowym Standardem Rachunkowości („MSR”) 34 – Śródroczna 

Sprawozdawczość Finansowa („MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowości mającymi 

zastosowanie do śródrocznej sprawozdawczości finansowej przyjętymi przez Unię Europejską, opublikowanymi  

i obowiązującymi w czasie przygotowywania śródrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.  

 

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie zostało sporządzone w oparciu o zasadę kosztu historycznego, z wyjątkiem 

aktywów finansowych, wycenianych według wartości godziwej.  

 

Z dniem podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarząd spółki Emperia Holding S.A. zatwierdza 

niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe. 

 

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe rzetelnie przedstawia sytuację finansową Grupy, finansowe 

wyniki działalności i przepływów środków pieniężnych. 

 

8.2 Waluta funkcjonalna 

 
Walutą funkcjonalną i walutą prezentacji wszystkich pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest 

PLN. Sprawozdanie finansowe i wszystkie dane objaśniające są podawane w tys. PLN (o ile nie podano inaczej). 

Sporządzenie sprawozdania w tysiącach PLN związane jest z zaokrągleniami, co może spowodować, że dane 

sumaryczne zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu mogą nie stanowić dokładnych sum arytmetycznych  

składowych pozycji analitycznych. 

8.3 Zastosowanie standardów i interpretacji obowiązujących spółki Grupy od  

1 stycznia 2010  

 
Następujące standardy, zmiany w obowiązujących standardach oraz interpretacje obowiązują Grupę Kapitałową od dnia 

1 stycznia 2010 roku.: 

 

 

a) KIMSF 12 „Umowy koncesyjne” 

Interpretacja została wydana 3 lipca 2008 roku i będzie obowiązywać do okresów rocznych rozpoczynających się  

29 marca 2009 roku i po tej dacie. Interpretacja określa kryteria uznania umowy na usługi koncesjonowane, 

zawierane pomiędzy sektorem państwowym i prywatnym, oraz zasady ujmowania aktywów infrastrukturalnych. 

 

b) zmiany do MSSF 3 „Połączenia jednostek gospodarczych” i MSR 27 „Skonsolidowane i jednostkowe 

sprawozdania finansowe” 

Zmiany do MSSF 3 i MSR 27 zostały wydane 10 stycznia 2008 roku i będą miały zastosowanie do nabyć i połączeń 

jednostek gospodarczych w okresach rocznych rozpoczynających się po 1 lipca 2009 roku. Dotyczą zmian  

w ujmowaniu nabycia, kilkuetapowego nabycia oraz połączenia jednostek gospodarczych, ujmowania kosztów 

związanych z transakcją nabycia oraz zasad ewidencji w przypadku utraty kontroli. 

 

 



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzień 30.06.2010   

(kwoty wyrażone są w tys. PLN,  o ile nie podano inaczej) 

 

Strona 15 z 59 

 

c) zmiany do MSR 39 „Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” – „kryteria uznania za pozycję 

zabezpieczaną” 

Zmiany do MSR 39 zostały wydane 31 lipca 2008 roku i będą miały zastosowanie do okresów rocznych 

rozpoczynających się 1 lipca 2009 roku i po tej dacie. Zmiany dotyczą  kryteriów uznania za pozycje zabezpieczaną. 

Zostały doprecyzowane dwie kwestie dotyczące rachunkowości zabezpieczeń: rozpoznanie inflacji jako ryzyka 

podlegającego zabezpieczeniu i zabezpieczenie w formie opcji.  

 

d) KIMSF 15 „Umowy o budowę nieruchomości” 

Interpretacja została wydana 03 lipca 2008 roku i będzie obowiązywać do okresów rocznych rozpoczynających się  

1 września 2009 roku i po tej dacie. Interpretacja dotyczy rozliczania przychodów i kosztów związanych z budową 

nieruchomości prowadzoną bezpośrednio przez jednostkę lub przez podwykonawców. Umowy objęte zakresem 

KIMSF 15 opisuje się jako „umowy o budowę nieruchomości” i mogą one obejmować również dostawę innych 

towarów i usług. Interpretacja określa czy dana umowa o budowę nieruchomości wchodzi w zakres MSR 11, czy też 

MSR 16 oraz kiedy należy rozpoznawać przychody z budowy nieruchomości.  

 

e) KIMSF 16 „Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych”  

Interpretacja została wydana 3 lipca 2008 roku i będzie obowiązywać do okresów rocznych rozpoczynających się  

30 czerwca 2009 roku i po tej dacie. Interpretacja ma zastosowanie do jednostek, które zabezpieczają ryzyko 

kursowe wynikające z inwestycji netto w jednostkach zagranicznych i stosują rachunkowość zabezpieczeń zgodnie  

z MSR 39 

 

f) KIMSF 17 „Podział aktywów niepieniężnych między właścicieli” 

Interpretacja została wydana 27 listopada 2008 roku i będzie obowiązywać do okresów rocznych rozpoczynających 

się 1 lipca 2009 roku i po tej dacie. Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie rozliczania podziału aktywów 

niepieniężnych pomiędzy udziałowców: kiedy należy ujmować tak należną dywidendę, w jaki sposób ją wyceniać,  

w jaki sposób traktować różnice między wartością bilansową dzielonych aktywów, a wartością bilansową należnej 

dywidendy przy jej rozliczaniu.  

 

g) KIMSF 18 „Przeniesienie aktywów od klienta” 

Interpretacja została wydana 29 stycznia 2009 roku i będzie obowiązywać do okresów rocznych rozpoczynających 

się  1 lipca 2009 roku i po tej dacie. Interpretacja będzie miała zastosowanie głównie do sektora usług użyteczności 

publicznej. Interpretacja określa wytyczne do ujęcia aktywa otrzymanego od klienta, które zostanie wykorzystane  

w celu podłączenia klienta do sieci albo do zapewnienia klientowi usługi z wykorzystaniem wniesionego aktywa.  

 

h) zmiany MSSF 5 „Aktywa trwałe przeznaczone do sprzedaży i działalność zaniechana” 

Zmiany do MSSF 5 będą miały zastosowanie do okresów rocznych rozpoczynających się 1 lipca 2009 roku i po tej 

dacie. Zmiany dotyczą klasyfikacji aktywów i zobowiązań jednostki zależnej na skutek sprzedaży, z która wiąże się 

utrata kontroli nad jednostka zależną oraz prezentacji działalności zaniechanej w przypadku decyzji o dokonaniu 

sprzedaży, z którą wiąże się utrata kontroli nad jednostką. 

 

i) zaktualizowany MSR 27 „ Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” 

Zaktualizowany MSR 27 został opublikowany w dniu 10 stycznia 2008r i będzie obowiązywać do okresów rocznych 

rozpoczynających się 1 lipca 2009 roku i po tej dacie. Znowelizowany standard wymaga ujmowania zmian wielkości 

udziału w jednostce zależnej jako transakcji kapitałowej, zmienia również sposób ujmowania strat poniesionych 

przez jednostkę zależną, przekraczającą wartość inwestycji jak również sposób ujmowania utraty kontroli nad 

jednostka zależną.  

 

j) zmiany MSSF 1 „Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” 

Zmiany do MSSF 1 będą miały zastosowanie do okresów rocznych rozpoczynających się 1 lipca 2009 roku i po tej 

dacie. Celem wprowadzonych zmian jest poprawa struktury standardu, uproszczenie i ułatwienie odbioru standardu 

dzięki reorganizacji jego treści i przesunięciu większości wyjątków i zwolnień do załączników.  

 

k) zmiany do MSSF 2 „Płatności w formie akcji własnych” 

Zmiany do MSSF 2 będą miały zastosowanie do okresów rocznych rozpoczynających się 1 stycznia 2010 roku i po 

tej dacie. Wprowadzone do standardu zmiany dotyczą transakcji w formie akcji w ramach grupy, rozliczanych  
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w środkach pieniężnych. Zmiany określają sposób księgowego ujęcia grupowych transakcji płatności w formie akcji 

rozliczanych w pieniądzu, w sprawozdaniach tych jednostek.  

 

l) zmiany do MSR 39 „Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”, „Przekwalifikowanie 

instrumentów finansowych: efektywna data i przepisy przejściowe” i zmiany MSSF 7 „Instrumenty 

finansowe: ujawnianie informacji” 

Zmiany do MSR 39 będą miały zastosowanie do okresów rocznych rozpoczynających się 1 lipca 2009 roku i po tej 

dacie. Zmiany umożliwiają przekwalifikowanie pewnych aktywów finansowych niebędących instrumentami 

pochodnymi ujmowanych zgodnie z MSR 39.  

 

m) zmiany do MSR 39 „Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”, „Wbudowane instrumenty 

pochodne” i zmiany do KIMSF 9 

Zmiany do MSR 39 będą miały zastosowanie do okresów rocznych rozpoczynających się 1 lipca 2009 roku i po tej 

dacie. Zmiana określa, że wbudowana w dłużny instrument bazowy opcja wcześniejszej spłaty nie powinna być 

ujmowana oddzielnie jako wbudowany instrument pochodny jeśli kary za spłatę są tak zaprojektowane, żeby 

wynagrodzić kredytodawcę za utracone odsetki za pozostałą część umowy bazowej.  

 

n) poprawki do MSSF 2009 

Rada Międzynarodowych Standardów Rachunkowości opublikowała 15 zmian do 12 obowiązujących standardów. 

Większość ze zmian będzie obowiązywać dla okresów rocznych rozpoczynających się 1 stycznia 2010 roku i po tej 

dacie. To kolejny standard opublikowany  przez RMSR w ramach procesu corocznych korekt, którego celem jest 

wprowadzenie drugorzędnych poprawek mniej pilnej natury.  

 

o) Zmiany do MSSF 7 – Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji 

Zmiany do MSSF 7 wprowadziły ulepszenia jakości ujawnianych informacji dotyczących instrumentów 

finansowych. Opublikowane w dniu 5 marca 2009 roku i obowiązujące w odniesieniu do okresów sprawozdawczych 

rozpoczynających się 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie. Zmiany do MSSF 7 wprowadzają trzypoziomową 

hierarchię ujawnień dotyczących wyceny wartości godziwej oraz wymagają ujawnienia dodatkowych informacji 

przez jednostki na temat relatywnej wiarygodności wycen wartości godziwej. Zmiany dodatkowo uściślają oraz 

rozszerzają istniejące wymogi ujawnień dotyczących ryzyka płynności.  

 

p) zmiany MSSF 1 - Zastosowanie MSSF po raz pierwszy 

Proponowana zmiana w MSSF 1 wprowadza ograniczone zwolnienie z obowiązku ujawniania danych 

porównawczych zgodnie z MSSF 7 dla jednostek stosujących MSSF po raz pierwszy. Zmiana będzie obowiązywać 

dla okresów rocznych rozpoczynających się 01 lipca 2010 roku i po tej dacie.  

 

q) KIMSF 19 – Regulowanie zobowiązań finansowych przy pomocy instrumentów kapitałowych 

KIMSF 19 objaśnia zasady rachunkowości stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostkę 

warunków jej zadłużenia zobowiązanie zostaje uregulowane poprzez emisję instrumentów kapitałowych dla 

wierzyciela przez dłużnika (tzw. ”zamiana długu na kapitał”). Interpretacja będzie miała zastosowanie do okresów 

rocznych rozpoczynających się 01 lipca 2010 roku i po tej dacie.  

 

Grupa ocenia, że przyjęcie powyższych zmienionych standardów i nowych interpretacji nie ma istotnego wpływu na 

skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I półrocze 2010. 

 

 

8.4 Opublikowane standardy i interpretacje, które nie weszły w życie do dnia 

publikacji niniejszego sprawozdania finansowego 

 
a) MSSF 9 – Instrumenty finansowe 

MSSF 9 porusza kwestie klasyfikacji i wyceny aktywów finansowych. Standard będzie miał zastosowanie do 

okresów rocznych rozpoczynających się 01 stycznia 2013 roku i po tej dacie.  
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b) Zmiany do MSR 32 – Instrumenty finansowe: Prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru 

Zmiany do MSR 32 będą miały zastosowanie do okresów rocznych rozpoczynających się 01 lutego 2010 roku i po 

tej dacie. Zmiany określają ujmowanie praw poboru.  

 

c) Zmiana KIMSF 14 – MSR 19 – limit wyceny aktywów z tytułu określonych świadczeń, minimalne 

wymogi finansowania oraz ich wzajemne zależności 
Zmiana ta usuwa niezamierzone skutki KIMSF 14 dotyczące dobrowolnych wpłat na cele emerytalne w sytuacji, gdy 

istnieją wymogi minimalnego finansowania. Zmiana będzie miała zastosowanie do okresów rocznych 

rozpoczynających się 01 stycznia 2011 roku i po tej dacie. Niniejsza zmiana nie została jeszcze przyjęta przez Unię 

Europejską. 

 

d) zmiana do MSR 24 - Ujawnianie informacji na temat podmiotów powiązanych 

Zmiana do MSR 24 będzie miała zastosowanie do okresów rocznych rozpoczynających się 01 stycznia 2011 roku  

i po tej dacie. Zmiana usunęła wymóg ujawniania przez powiązane z państwem jednostki szczegółowych informacji 

na temat wszystkich transakcji z państwem oraz innymi jednostkami powiązanymi z państwem. Doprecyzowała 

również i uprościła definicję podmiotu powiązanego. Niniejsza zmiana nie została jeszcze przyjęta przez Unię 

Europejską. 

 

Grupa analizuje konsekwencje oraz wpływ zastosowania wyżej wymienionych standardów i interpretacji na przyszłe 

sprawozdania finansowe, jednak ocenia, że zastosowanie niniejszych standardów i interpretacji nie będzie miało 

znaczącego wpływu na sprawozdanie finansowe w okresie ich początkowego zastosowania. 

 

8.5 Podstawowe zasady księgowe 

 
Zasady rachunkowości przyjęte do przygotowania śródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania 

finansowego są spójne z zasadami opisanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitałowej 

Emperia Holding S.A sporządzonym według MSSF za rok zakończony 31 grudnia 2009 roku. 

 

8.6 Sprawozdawczość dotycząca segmentów działalności 

 

MSSF 8 Segmenty operacyjne opublikowany przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości w dniu  

30 listopada 2006 r., zastąpił MSR 14 Sprawozdawczość dotycząca segmentów działalności i obowiązuje dla 

okresów sprawozdawczych rozpoczynających się dnia 1 stycznia 2009 r. lub później. 

W ramach procesu implementacji standardu dokonano analizy modelu zarządzania Grupą Kapitałową, systemu 

sprawozdawczości funkcjonującego w Grupie Kapitałowej oraz cech gospodarczych jej jednostek. Przeprowadzona 

analiza nie wykazała konieczności wprowadzenia zmian w zakresie dotychczasowego podziału segmentów 

działalności, który jest wykorzystywany na potrzeby raportowania wewnętrznego i zewnętrznego. 

 

 

Grupa rozróżnia następujące segmenty działalności: 

 

1 Sprzedaż hurtowa (Segment Dystrybucja) realizowana przez spółki zależne: Tradis Sp. z o.o.,  

DEF Sp. z o.o., Ambra Sp. z o.o., w zakresie dystrybucji hurtowej towarów i usług związanych  

z dystrybucją towarów, 

2 Sprzedaż detaliczna (Segment Detal) obejmuje w całości działalność spółek zależnych: Stokrotka  

Sp. z o.o., Detal Koncept Sp. z o.o., Lewiatan Podlasie Sp. z o.o., Maro Markety Sp. z o.o., Społem 

Tychy Sp. z o.o., Euro Sklep S.A. w zakresie handlu detalicznego i usług związanych z działalnością  

detaliczną, 

 

3 Inne obejmuje działalność holdingową Spółki Emitenta oraz działalność pozostałych spółek: Elpro  

Sp. z o.o., Projekt Elpro 1 Sp. z o.o. – świadczące usługi developerskie i usługi zarządzania 

nieruchomościami,  Infinite Sp. z o.o., Emperia Info Sp. z o.o. – świadczące usługi informatyczne, PSD 

S.A. – spółka, która zarządza siecią partnerską oraz Lewiatan Śląsk Sp. z o.o. – świadcząca działalność 
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franczyzową w branży detalicznej. Z uwagi na znaczące wyłączenia konsolidacyjne i ogólnie małą 

istotność (segment ten nie osiąga żadnego z brzegowych progów przewidzianych w MSSF 8) 

wykazywane są łącznie w jednej pozycji. 

 

Grupa stosuje jednolite zasady księgowe dla wszystkich segmentów. Transakcje gospodarcze odbywające się 

pomiędzy segmentami dokonywane są na warunkach rynkowych. Transakcje te polegają wyłączeniu  

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. 

 

Informacje o segmentach Grupy za I półrocze 2010 roku kształtują się następująco: 

 Dystrybucja Detal Inne 
Wyłączenia 

konsolidacyjne 
Razem 

Przychody segmentu 2 266 214 950 957 55 976 440 985 2 832 162 

Przychody segmentu (klientom zewnętrznym) 1 880 578 940 678 10 906   2 832 162 

Przychody segmentu (innym segmentom) 385 636 10 279 45 070 440 985   

Koszty segmentu ogółem (2 239 005) (938 012) (49 126) (441 430) (2 784 713) 

Wynik na pozostałej dz. operacyjnej 2 039 (2 508) 96 32 (405) 

Wynik na dz. finansowej (90) (2 349) 58 435 63 571 (7 575) 

Wynik  (brutto) 29 158 8 088 65 381 63 158 39 469 

Podatek (4 921) (1 374) (1 253) 119 (7 667) 

Udział w wyniku finansowym jednostek 

wycenianych metodą praw własności 
    633   633 

Wynik  24 237 6 714 64 761 63 277 32 435 

 

 

  
Dystrybucja Detal Inne 

Wyłączenia 

konsolidacyjne 
Razem 

Aktywa/pasywa segmentu 1 239 224 474 259 945 904 680 874 1 978 513 

Wartość firmy 156 073 47 281 621   203 975 

 

 

  
Dystrybucja Detal Inne 

Wyłączenia 

konsolidacyjne 
Razem 

Nakłady inwestycyjne (8 491) (29 722) (15 475) (560) (53 128) 

Amortyzacja (10 793) (15 128) (8 386) (568) (33 739) 

 

 

Przychody ze sprzedaży Grupy Kapitałowej od klientów zewnętrznych w podziale na obszary geograficzne 

 

Przychody ze sprzedaży są uzyskiwane na terenie Polski (lokalizacja finalnych odbiorców). 

 

 

Główni klienci 

 

Łączna liczba klientów Grupy Kapitałowej Emperia Holding jest rozdrobniona. Żaden z klientów Grupy  nie posiada 

dominującej pozycji, nie przekracza 10% udziału w sprzedaży.  
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Informacje o segmentach Grupy za I półrocze 2009 roku kształtowały się następująco: 

  
Dystrybucja Detal Inne 

Wyłączenia 

konsolidacyjne 
Razem 

Przychody segmentu ogółem 2 220 873 831 464 51 779 419 740 2 684 376 

Przychody segmentu (klientom zewnętrznym) 1 853 494 822 628 8 254   2 684 376 

Przychody segmentu (innym segmentom) 367 379 8 836 43 525 419 740   

Koszty segmentu ogółem (2 195 546) (829 998) (42 746) (421 244) (2 647 046) 

Wynik na pozostałej dz. operacyjnej 4 167 873 16 735 1 762 20 013 

Wynik na dz. finansowej 11 532 (3 355) 38 421 59 836 (13 238) 

Wynik segmentu (brutto) 41 026 (1 016) 64 189 60 094 44 105 

Podatek (6 393) (1 497) (4 880) 36 (12 806) 

Udział w wyniku finansowym jednostek  

wycenianych metodą praw własności 
    309   309 

Wynik segmentu (netto) 34 633 (2 513) 59 618 60 130 31 608 

 

 

 
Dystrybucja Detal Inne 

Wyłączenia 

konsolidacyjne 
Razem 

Aktywa/pasywa segmentu 1 612 168 441 901 861 135 1 052 809 1 862 395 

 

 

  
Dystrybucja Detal Inne 

Wyłączenia 

konsolidacyjne 
Razem 

Nakłady inwestycyjne (38 445) (35 893) (39 069) (26 001) (87 406) 

Amortyzacja (11 265) (13 831) (5 975) (366) (30 705) 

 

 

8.7 Połączenia, nabycia i sprzedaż udziałów/akcji jednostek zależnych  

i pozostałych oraz podwyższenie kapitałów w jednostkach gospodarczych 

 

 
8.7.1 Nabycie udziałów/akcji w jednostkach zależnych i  pozostałych 

 

 
a) Włączenie do konsolidacji spółki Lewiatan Śląsk Sp. z o.o. 

 

Nazwa i adres nabytego przedsiębiorstwa Lewiatan Śląsk Sp. z o.o. 

41-219 Sosnowiec, ul. Lenartowicza 39 

Podstawowa działalność Działalność franczyzowa w branży detalicznej 

Data objęcia kontroli 01.01.2007 roku 

Ilość i procent posiadanych udziałów 100 udziałów, 100,00% udziałów, 

Koszt nabycia 2 249 tys. PLN 
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Rozliczenie połączenia jednostek gospodarczych 

 

Koszt nabycia  - Składniki ceny nabycia : 

środki pieniężne 1 284 

wymiana udziałów Lewiatan Dolny Śląsk 942 

Bezpośrednio przypisane koszty nabycia: 2 226 

podatek od czynności cywilnoprawnych 12 

pozostałe koszty związane z transakcją 11 

Razem koszt nabycia 2 249 

 

Nabyte aktywa netto 

  

wartość 

godziwa 

01.01.2010  

wartość 

księgowa 

01.01.2010  

Majątek trwały 290 290 

Rzeczowy majątek trwały 150 150 

Wartości niematerialne i prawne 32 32 

Aktywa finansowe 92 92 

Należności długoterminowe i inne rozliczenia międzyokresowe 15 15 

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego   

Majątek obrotowy 2 526 2 526 

Zapasy 42 42 

Należności krótkoterminowe 2 309 2 309 

Zaliczki na podatek dochodowy   

Czynne rozliczenia międzyokresowe kosztów 14 14 

Środki pieniężne 161 161 

Zobowiązania długoterminowe 65 65 

Kredyty, pożyczki, papiery dłużne i inne zobowiązania finansowe   

Zobowiązania długoterminowe   

Rezerwy 65 65 

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy   

Zobowiązania krótkoterminowe 1 122 1 122 

Kredyty, pożyczki, papiery dłużne i inne zobowiązania finansowe   

Zobowiązania krótkoterminowe 1 087 1 087 

Zobowiązania z tytułu podatku dochodowego 30 30 

Rezerwy 5 5 

Przychody przyszłych okresów   

Aktywa netto 1 629 1 629 

Aktywa netto przypisane do nabytego udziału  100% 1 629  

Koszt nabycia 2 249  

Wartość firmy na dzień przejęcia kontroli 620  

 

 

Wartość firmy 

Wartość firmy ustalona na dzień włączenia do konsolidacji w wyniku wstępnego rozliczenia wynosi 620 tys. PLN.  

W ujawnionej wartości firmy zawiera się kapitał intelektualny, umowy z klientami i powiązane z nimi relacje  

z klientami, jednak ze względu na brak możliwości wiarygodnej wyceny ich wartości godziwej, spółka w rozliczeniu 

połączenia odstąpiła od ich identyfikacji jako odrębnych wartości niematerialnych. Zgodnie z wymogami MSSF 3  

pkt. 61, jednostka przejmująca ujmuje korekty wartości szacunkowych wynikające z zakończenia początkowego 

rozliczenia w ciągu 12 miesięcy od dnia przejęcia. 
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b) Nabycie udziałów w spółce Ambra Sp. z o.o. z siedzibą w Czechowicach-Dziedzicach. – ostatecznie 

rozliczenie. 

 

Nazwa i adres nabytego przedsiębiorstwa Ambra Sp. z o.o. 

43-502 Czechowice-Dziedzice, ul. Hutnicza 7 

Podstawowa działalność 
handel hurtowy artykułami chemii gospodarczej  

i kosmetykami 

Data objęcia kontroli 11.03.2009 roku 

Ilość i procent posiadanych udziałów 16 000 udziałów, 100,00% udziałów, 

Koszt nabycia 8 114 tys. PLN 

 

 

 

Rozliczenie połączenia jednostek gospodarczych 

 

Koszt nabycia  - Składniki ceny nabycia : 

środki pieniężne 8 000 

Bezpośrednio przypisane koszty nabycia:  

podatek od czynności cywilnoprawnych 80 

due diligence 33 

pozostałe koszty związane z transakcją 1 

Razem koszt nabycia 8 114 

 

 

Nabyte aktywa netto 

  

wartość 

godziwa 

11.03.2009  

Wartość 

księgowa 

11.03.2009 

(MSR) 

Korekty 

Wartość 

księgowa 

11.03.2009 

(PSR) 

Majątek trwały 8 685 8 685 (3 881) 12 566 

Rzeczowy majątek trwały 7 484 7 484  7 484 

Wartości niematerialne i prawne 28 28 (4 943) 4 971 

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 1 173 1 173 1 062 111 

Majątek obrotowy 22 687 22 687 (855) 23 542 

Zapasy 7 289 7 289 (843) 8 132 

Należności krótkoterminowe 14 921 14 921  14 921 

Zaliczki na podatek dochodowy 13 13  13 

Czynne rozliczenia międzyokresowe kosztów 62 62  62 

Środki pieniężne 402 402 (12) 414 

Zobowiązania długoterminowe 3 141 3 141 (230) 3 371 

Kredyty, pożyczki, papiery dłużne i inne zobowiązania finansowe 2 056 2 056  2 056 

Zobowiązania długoterminowe 820 820  820 

Rezerwy 62 62  62 

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 203 203 (230) 433 

Zobowiązania krótkoterminowe 22 891 22 891 (12) 22 903 

Kredyty, pożyczki, papiery dłużne i inne zobowiązania finansowe 7 764 7 764  7 764 

Zobowiązania krótkoterminowe 15 001 15 001 (12) 15 013 

Zobowiązania z tytułu podatku dochodowego 126 126  126 

Aktywa netto 5 340 5 340 (4 494) 9 834 

Aktywa netto przypisane do nabytego udziału  100% 5 340    

Koszt nabycia 8 114    

Wartość firmy na dzień przejęcia kontroli 2 774    
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Wartość firmy 

Wartość firmy ustalona na dzień nabycia w wyniku ostatecznego rozliczenia wynosi 2 774 tys. PLN. Wartość firmy 

została wyliczona w  oparciu  o aktywa netto zidentyfikowane na dzień  nabycia. W ujawnionej wartości firmy 

zawiera się kapitał intelektualny, umowy z klientami i powiązane z nimi relacje z klientami, jednak ze względu na 

brak możliwości wiarygodnej wyceny ich wartości godziwej, spółka w rozliczeniu połączenia odstąpiła od ich 

identyfikacji jako odrębnych wartości niematerialnych. 

 

 

c) Nabycie udziałów w spółce Przedsiębiorstwo Handlowe "ALFA" Sp. z o.o. z siedzibą w Lublinie. – 

ostatecznie rozliczenie. 

 

Nazwa i adres nabytego przedsiębiorstwa ALFA Sp. z o.o. 

20-950 Lublin, ul. Jutrzenki 5 

Podstawowa działalność 
handel detaliczny artykułami spożywczymi  

i przemysłowymi  

Data objęcia kontroli 10.04.2009 roku 

Ilość i procent posiadanych udziałów 170 000 udziałów, 100,00% udziałów, 

Koszt nabycia 9 442 tys. PLN 

 

 

Rozliczenie połączenia jednostek gospodarczych 

 

Koszt nabycia  - Składniki ceny nabycia : 

środki pieniężne 9 422 

Bezpośrednio przypisane koszty nabycia:  

podatek od czynności cywilnoprawnych 4 

due diligence 6 

pozostałe koszty związane z transakcją 10 

Razem koszt nabycia 9 442 

 

 

Nabyte aktywa netto 

  

wartość 

godziwa 

10.04.2009  

wartość 

księgowa 

10.04.2009  

Majątek trwały 235 235 

Rzeczowy majątek trwały 235 235 

Wartości niematerialne i prawne   

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego   

Majątek obrotowy 1 996 1 996 

Zapasy 669 669 

Należności krótkoterminowe 101 101 

Zaliczki na podatek dochodowy   

Czynne rozliczenia międzyokresowe kosztów 6 6 

Środki pieniężne 1 218 1 218 

Zobowiązania długoterminowe   

Kredyty, pożyczki, papiery dłużne i inne zobowiązania finansowe   

Zobowiązania długoterminowe   

Rezerwy   

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy   
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Zobowiązania krótkoterminowe   

Kredyty, pożyczki, papiery dłużne i inne zobowiązania finansowe 945 945 

Zobowiązania krótkoterminowe   

Zobowiązania z tytułu podatku dochodowego   

Aktywa netto 1 286 1 286 

Aktywa netto przypisane do nabytego udziału  100% 1 286  

Zysk netto za I półrocze 2009 (do momentu połączenia) 693  

Koszt nabycia 9 442  

Wartość firmy na dzień przejęcia kontroli 8 849  

 

Wartość firmy 

Wartość firmy ustalona na dzień nabycia w wyniku ostatecznego rozliczenia wynosi 8 849 tys. PLN. Wartość firmy 

została wyliczona w  oparciu  o aktywa netto zidentyfikowane na dzień  nabycia. W ujawnionej wartości firmy 

zawiera się kapitał intelektualny, umowy z klientami i powiązane z nimi relacje z klientami, jednak ze względu na 

brak możliwości wiarygodnej wyceny ich wartości godziwej, spółka w rozliczeniu połączenia odstąpiła od ich 

identyfikacji jako odrębnych wartości niematerialnych. 

 

d) Nabycie kolejnych udziałów w Społem Tychy Sp. z o.o. 

 

W dniu 8 lutego 2010 roku Emperia Holding S.A. nabyła od osoby fizycznych pakiet 10 udziałów u spółce Społem 

Tychy Sp. z o.o. z siedzibą w Tychach, który razem z posiadanymi już udziałami przez spółkę zależną Tradis  

Sp. z o.o. daje prawo do 99,22% głosów na zgromadzeniu wspólników i stanowi 99,22% kapitału zakładowego 

Społem Tychy Sp. z o.o. 

 

e) Nabycie udziałów w spółce Lewiatan Kujawy Sp. z o.o. 

 

W dniu 7 kwietnia Zarząd Emperia Holding S.A. (Emperia) podjął decyzję o nabyciu 50% udziałów w spółce 

Lewiatan Kujawy Sp. z o.o. (Spółka) z siedzibą we Włocławku. Po ww. nabyciu Emperia bezpośrednio lub 

pośrednio przez spółki zależne posiada udziały stanowiące 100% kapitału zakładowego Spółki, uprawniające do 

100% głosów na walnym zgromadzeniu wspólników.  

Lewiatan Kujawy Sp. z o.o. prowadzi 9 sklepów własnych oraz jest organizatorem franczyzowej sieci sklepów 

detalicznych branży FMCG skupiającej obecnie około 246 placówek zlokalizowanych na terenie woj. kujawsko-

pomorskiego, pomorskiego, łódzkiego, mazowieckiego i śląskiego. Obroty Spółki w 2009 roku wyniosły  

34 mln PLN. 

 

f) Objęcie udziałów w nowo utworzonej spółce Ezon Sp. z o.o. z siedzibą w Lublinie 

 

W dniu 22 czerwca 2010 roku Emperia Holding S.A. objęła 200 udziałów o wartości nominalnej 500 PLN/udział  

w nowo utworzonej spółce o nazwie Ezon Sp. z o.o. Objęte udziały pokryte zostały wkładem gotówkowym  

w kwocie 100 tys. PLN i stanowią 100% kapitału zakładowego oraz uprawniają do 100% głosów na walnym 

zgromadzeniu wspólników. W dniu 26 lipca 2010 roku Spółka została zarejestrowana w Sądzie Rejonowym,  

XI Wydział KRS w Lublinie pod numerem 0000361697. Przedmiotem działalności Spółki jest badanie rynku i opinii 

publicznej. 

 

 

8.7.2.Połączenia dokonane w ramach Grupy Kapitałowej Emperia Holding oraz podwyższenia kapitału 

w jednostkach zależnych 

 

Zdarzenie nie wystąpiło w grupie. 

 

 

8.7.3.Sprzedaż udziałów/akcji w jednostek zależnych i pozostałych 

 

Zdarzenie nie wystąpiło w grupie. 
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9. Dodatkowe noty objaśniające oraz pozostałe istotne informacje  

i zdarzenia. 
 

9.1 Dodatkowe noty objaśniające  

 

9.1.1 Przychody netto ze sprzedaży produktów i usług 
  

Przychody netto ze sprzedaży produktów i usług (struktura rzeczowa - rodzaje 

działalności) 

6 miesięcy 

zakończone     

 30 czerwca 2010 

6 miesięcy 

zakończone     

 30 czerwca 2009 

Sprzedaż produktów 555  

 - w tym: od jednostek powiązanych 38  

Sprzedaż usług 78 630 65 076 

 - w tym: od jednostek powiązanych 1 268 663 

Przychody netto ze sprzedaży produktów i usług, razem 79 185 65 076 

 - w tym: od jednostek powiązanych 1 306 663 

    

Przychody netto ze sprzedaży produktów i usług (struktura terytorialna) 

6 miesięcy 

zakończone     

 30 czerwca 2010 

6 miesięcy 

zakończone     

 30 czerwca 2009 

Kraj 78 701 64 720 

 - w tym: od jednostek powiązanych 1 306 663 

Eksport 484 356 

 - w tym: od jednostek powiązanych   

Przychody netto ze sprzedaży produktów i usług, razem 79 185 65 076 

 - w tym: od jednostek powiązanych 1 306 663 

 

9.1.2 Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów    

Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów (struktura rzeczowa - 

rodzaje działalności) 

6 miesięcy 

zakończone      

30 czerwca 2010 

6 miesięcy 

zakończone      

30 czerwca 2009 

Sprzedaż towarów i materiałów 2 752 977 2 619 300 

 - w tym: od jednostek powiązanych 3 109 4 648 

Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów, razem 2 752 977 2 619 300 

 - w tym: od jednostek powiązanych  3 109 4 648 

   

Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów (struktura terytorialna) 

6 miesięcy 

zakończone      

30 czerwca 2010 

6 miesięcy 

zakończone      

30 czerwca 2009 

Kraj 2 752 727 2 560 194 

 - w tym: od jednostek powiązanych 3 109 4 648 

Eksport 250 59 106 

 - w tym: od jednostek powiązanych   

Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów, razem 2 752 977 2 619 300 

 - w tym: od jednostek powiązanych  3 109 4 648 
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9.1.3 Pozostałe przychody operacyjne  

   

Pozostałe przychody operacyjne 

6 miesięcy 

zakończone      

30 czerwca  2010 

6 miesięcy 

zakończone      

30 czerwca  2009 

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 527 17 347 

Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych 482 1 815 

Inne przychody operacyjne 4 995 5 730 

Pozostałe przychody operacyjne razem 6 004 24 892 

  

 
  

Aktualizacja wartości  niefinansowych  aktywów 

6 miesięcy 

zakończone      

30 czerwca 2010 

6 miesięcy 

zakończone      

30 czerwca 2009 

Zawiązanie odpisów aktualizujących wartość środków trwałych (wielkość ujemna)   

Rozwiązanie odpisów aktualizujących wartość środków trwałych 32 6 

Zawiązanie odpisów aktualizujących wartość należności (wielkość ujemna) (2 595) (1 580) 

Rozwiązanie odpisów aktualizujących wartość należności 3 045 3 389 

Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych  razem 482 1 815 

 

 
  

Inne przychody operacyjne 

6 miesięcy 

zakończone      

30 czerwca 2010 

6 miesięcy 

zakończone      

30 czerwca 2009 

Otrzymane kary umowne 40 40 

Odszkodowania z ubezpieczeń komunikacyjnych 532 726 

Odszkodowania z ubezpieczeń majątkowych 686 233 

Przedawnione zobowiązania 1 1 481 

Przychody z najmu nieruchomości 948 887 

Zasądzone koszty postępowania sądowego 94 149 

Refaktury 40 3 

Refundacja wynagrodzeń pracowników 4 17 

Darowizny rzeczowe 1 770 378 

Odpisane kaucje  162 

Pozostałe przychody operacyjne w przejętych spółkach  16 

Inne przychody 880 1 638 

Inne przychody operacyjne, razem 4 995 5 730 
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9.1.4 Koszty według rodzaju 
    

Koszty według rodzaju 

6 miesięcy 

zakończone 

 30 czerwca 2010 

6 miesięcy 

zakończone 

 30 czerwca 2009 

Amortyzacja (33 568) (30 705) 

Zużycie materiałów i energii (63 646) (56 875) 

Usługi obce (129 228) (116 071) 

Wynagrodzenia (182 286) (177 617) 

Świadczenia pracownicze (38 932) (37 751) 

Podatki i opłaty (8 696) (9 445) 

Pozostałe koszty (4 316) (5 936) 

Koszty według rodzaju, razem (460 672) (434 400) 

Koszty sprzedaży (368 470) (343 104) 

Koszty zarządu (40 295) (46 961) 

Koszt wytworzenia sprzedanych produktów (50 380) (42 673) 

Koszt wytworzenia oprogramowania i produktów na własne potrzeby (1 527) (1 662) 

Wartość pozycji „Amortyzacja” wykazana w powyższej nocie różni się od pozycji wykazanej w przepływach 

pieniężnych – wynika to z faktu zakwalifikowania do pozycji amortyzacji w przepływach pieniężnych kwoty  

171 tys. PLN tytułem amortyzacji w nieruchomości inwestycyjne. 

 

 

Koszty pracownicze 

6 miesięcy 

zakończone 

 30 czerwca 2010 

6 miesięcy 

zakończone 

 30 czerwca 2009 

Wynagrodzenia (182 286) (177 617) 

Ubezpieczenia społeczne (31 595) (30 663) 

Zakładowy fundusz świadczeń społecznych (4 151) (4 006) 

Szkolenia (442) (463) 

Pozostałe (2 744) (2 619) 

Koszty pracownicze razem (221 218) (215 368) 

 

 

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań 

finansowych 

6 miesięcy 

zakończone 

 30 czerwca 2010 

6 miesięcy 

zakończone 

 30 czerwca 2009 

Przegląd  i badanie Sprawozdania Finansowego (173) (308) 

Doradztwo księgowe (przekształcenie na MSSF)   

Due diligence   

Doradztwo podatkowe (67) (15) 

Usługi związane z emisją akcji   

Ekspertyzy i inne usługi   

RAZEM (240) (323) 
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9.1.5 Pozostałe koszty operacyjne 
  

Pozostałe koszty operacyjne 

6 miesięcy 

zakończone  

30 czerwca 2010 

6 miesięcy 

zakończone  

30 czerwca 2009 

Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych (799)  

Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych (666) (1 635) 

Inne koszty operacyjne (4 944) (3 244) 

Pozostałe koszty operacyjne razem (6 409) (4 879) 

  

     

Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych 

6 miesięcy 

zakończone  

30 czerwca 2010 

6 miesięcy 

zakończone  

30 czerwca 2009 

Zawiązanie odpisów aktualizujących wartość środków trwałych (wielkość ujemna) (110) (144) 

Rozwiązanie odpisów aktualizujących wartość środków trwałych  38 

Zawiązanie odpisów aktualizujących wartość należności (wielkość ujemna) (3 108) (2 695) 

Rozwiązanie odpisów aktualizujących wartość należności 2 552 1 166 

Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych, razem (666) (1 635) 

 

 

Inne koszty operacyjne 

6 miesięcy 

zakończone  

30 czerwca 2010 

6 miesięcy 

zakończone  

30 czerwca 2009 

Darowizny (320) (312) 

Szkody komunikacyjne (428) (555) 

Szkody majątkowe (613) (238) 

Likwidacja majątku trwałego  (6) 

Koszty utrzymania nieruchomości inwestycyjnych (396) (508) 

Koszty postępowania sądowego (106) (97) 

Przelew uprawnień z umowy najmu (1 094) (1 154) 

Przecena składników  majątków do cen sprzedaży netto w likwidowane j. zależnej  (7) 

Odszkodowanie za rezygnację z lokalu (1 602)  

Inne koszty (385) (367) 

Inne koszty operacyjne, razem (4 944) (3 244) 

 

 

9.1.6 Przychody finansowe 
    

Przychody finansowe 

6 miesięcy 

zakończone 

30 czerwca 2010 

6 miesięcy 

zakończone 

30 czerwca 2009 

Otrzymane dywidendy 1 000  

Odsetki 830 908 

Inne przychody finansowe 35 264 

Przychody finansowe razem 1 865 1 172 
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Przychody finansowe z tytułu odsetek 

6 miesięcy 

zakończone 

30 czerwca 2010 

6 miesięcy 

zakończone 

30 czerwca 2009 

Odsetki od udzielonych pożyczek 107 137 

 - w tym: od jednostek powiązanych  46 

Odsetki od lokat terminowych 133 211 

Odsetki od nieterminowych płatności 550 560 

 - w tym: od jednostek powiązanych  1 

Pozostałe odsetki 40  

Przychody finansowe z tytułu odsetek, razem 830 908 

 

 

Inne przychody finansowe 

6 miesięcy 

zakończone 

30 czerwca 2010 

6 miesięcy  

zakończone 

30 czerwca 2009 

Dodatnie różnice kursowe  55 

Zyski z tytułu zmian wartości godziwej instrumentów finansowych 2 200 

Pozostałe 33 9 

Przychody finansowe z tytułu odsetek, razem 35 264 

 

9.1.7 Koszty finansowe 
    

Koszty finansowe  

6 miesięcy 

zakończone 

30 czerwca 2010 

6 miesięcy 

zakończone 

30 czerwca 2009 

Odsetki (9 349) (8 984) 

Strata ze zbycia inwestycji  (4 139) 

Inne (91) (1 287) 

Koszty finansowe razem (9 440) (14 410) 

 

 

Koszty finansowe z tytułu odsetek 

6 miesięcy 

zakończone 

30 czerwca 2010 

6 miesięcy 

zakończone 

30 czerwca 2009 

Odsetki od kredytów bankowych (8 972) (8 332) 

Odsetki od leasingu finansowego: (195) (261) 

Odsetki od pożyczek  (46) 

   w tym: od jednostek powiązanych  (46) 

Odsetki z tytułu nieterminowych płatności (57) (40) 

   w tym: od jednostek powiązanych  (1) 

Odsetki od wyemitowanych obligacji (118) (287) 

   w tym: od jednostek powiązanych (47)  

Odsetki budżetowe (7) (18) 

Pozostałe odsetki   

   w tym: od jednostek powiązanych   

Koszty finansowe z tytułu odsetek, razem (9 349) (8 984) 
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Inne koszty finansowe  

6 miesięcy 

zakończone 

30 czerwca 2010 

6 miesięcy 

zakończone 

30 czerwca 2009 

Koszty gwarancji bankowych (61) (54) 

Ujemne różnice kursowe (12) (1 138) 

Odpisy dyskontujące wartość należności długoterminowych   

Odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości aktywów finansowych  (1) 

Wycena bilansowa zobowiązań i należności  (42) 

Pozostałe (18) (52) 

Inne koszty finansowe, razem (91) (1 287) 

 

9.1.8 Podatek dochodowy bieżący 

     

Podatek dochodowy bieżący  

6 miesięcy 

zakończone 

30 czerwca 2010 

6 miesięcy 

zakończone 

30 czerwca 2009 

Zysk (strata) przed opodatkowaniem w jednostkach osiągających zyski 

podatkowe 
102 626 69 955 

Strata przed opodatkowaniem  w jednostkach ponoszących straty podatkowe 60 338 34 757 

Wyłączenia konsolidacyjne na poziomie zysku przed opodatkowaniem (63 158) (60 094) 

Przychody, które zgodnie z przepisami podatkowymi nie są zaliczane do 

opodatkowania zmniejszają podstawę opodatkowania 
(12 690) (44 926) 

przychody finansowe: (5 377) (40 704) 

pozostałe przychody operacyjne (7 313) (4 222) 

Pozycje zwiększające przychody podatkowe zwiększające podstawę 

opodatkowania 
763 545 

Koszty i straty nie uznane przez przepisy podatkowe za koszt uzyskania 

przychodu zwiększające podstawę opodatkowania 
64 705 45 396 

koszty operacyjne 56 883 19 247 

koszty finansowe 132 22 419 

pozostałe koszty operacyjne 7 690 3 730 

Pozycje zwiększające koszty podatkowe zmniejszające podstawę 

opodatkowania 
(46 535) (31 631) 

Dochód podatkowy 48 531 39 339 

Pozostałe odliczenia od dochodu (269) (252) 

Rozliczenie straty z lat ubiegłych (4 586) (128) 

Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 43 676 38 959 

Podatek dochodowy według stawki 19% (8 298) (7 402) 

Zwiększenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obniżki podatku  (80) 

Podatek dochodowy bieżący, wyliczony za okres sprawozdawczy (8 298) (7 483) 

Efektywna stawka podatkowa* 19,4% 29,0% 

* efektywna stawka podatkowa  - liczona jest poprzez iloraz podatku dochodowego (bieżącego i odroczonego) oraz 

zysku przed opodatkowaniem. 
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9.2 Pozostałe istotne informacje 

 

9.2.1 Jednolitość zasad rachunkowości i metod obliczeniowych stosowanych przy sporządzeniu 

raportu śródrocznego  i ostatniego rocznego sprawozdania finansowego. 

Opis ważniejszych zastosowanych zasad rachunkowości Grupy stosowanych od 01 stycznia 2005 roku zawiera  

pkt. 8  skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 

 

9.2.2 Sezonowość i cykliczność produkcji. 

W ramach działalności prowadzonej przez Grupę nie występują istotne zjawiska o charakterze sezonowym bądź 

mające charakter cykliczny. 

 

9.2.3 Rodzaj oraz kwoty pozycji wpływających na aktywa, pasywa, kapitał, wynik finansowy netto lub 

przepływy pieniężne, które są niezwykłe ze względu na ich rodzaj, wielkość lub wywierany 

wpływ. 

Zdarzenie nie wystąpiło w Grupie. 

 

9.2.4 Rodzaj oraz kwoty zmian wartości szacunkowych kwot, które były podawane w poprzednich 

okresach śródrocznych bieżącego roku lub zmiany wartości szacunkowych podawanych  

w poprzednich latach obrotowych, jeśli wywierają one istotny wpływ na bieżący okres 

śródroczny. 

Rezerwy na świadczenia pracownicze  
Zmiany 

w I półroczu 2010 

Zmiany 

w 2009 roku 

Długoterminowe 

Stan na początek okresu 2 843 2 362 

Zwiększenia/Zmniejszenia w okresie 102 363 

Zwiększenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejęcia/zbycia jednostek 5 118 

Stan na koniec okresu 2 950 2 843 

   

Krótkoterminowe 

Stan na początek okresu 12 634 18 205 

Zwiększenia/Zmniejszenia w okresie 39 (5 516) 

Zwiększenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejęcia/zbycia jednostek 51 (55) 

Stan na koniec okresu 12 724 12 634 

Pozostałe rezerwy 
Zmiany 

w I półroczu 2010 

Zmiany 

w 2009 roku 

Długoterminowe  

Stan na początek okresu 0 0 

Zwiększenia/Zmniejszenia w okresie 0 0 

Zwiększenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejęcia/zbycia jednostek 0 0 

Stan na koniec okresu 0 0 

   

Krótkoterminowe 

Stan na początek okresu 3 616 2 825 

Zwiększenia/Zmniejszenia w okresie 3 010 816 

Zwiększenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejęcia/zbycia jednostek 13 (25) 

Stan na koniec okresu 6 639 3 616 
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9.2.5 Emisje, wykup i spłaty dłużnych i kapitałowych papierów wartościowych 

Obligacje wyemitowane 

 

a) Emperia Holding S.A. 

 

Spółka Emperia Holding S.A. w 2005 roku podpisała umowę z BRE Bankiem S.A. na realizację pięcioletniego 

programu emisji obligacji krótko- i średnioterminowych o łącznej wartości nie przekraczającej 50 000 tys. PLN.  

Emisje i wykup obligacji (wyrażone w wartościach nominalnych) Emperia Holding S.A. w pierwszym półroczu 

2010 oraz w 2009 roku kształtowały się następująco: 

 

Rok 2010: 

Emisje i wykup obligacji  

w I półroczu 2010 roku 
Razem Emisje zew. 

Stan na początek okresu 4 000 4 000 

Emisja obligacji 4 000 4 000 

Wykup obligacji (8 000) (8 000) 

Stan na koniec okresu 0 0 

 

Rok 2009: 

Emisje i wykup obligacji  

w 2009 roku 
Razem Emisje zew. 

Elpro  

Sp. z o.o. 

Stan na początek okresu 0 0 0 

Emisja obligacji 43 700 43 000 700 

Wykup obligacji (39 700) (39 000) (700) 

Stan na koniec okresu 4 000 4 000 0 

 
 

b) Elpro Sp. z o.o. 

 

Spółka zależna Elpro Sp. z o.o. posiada umowę z BRE Bankiem S.A. na realizację pięcioletniego programu emisji 

obligacji krótko- i średnioterminowych o łącznej wartości nie przekraczającej 50 000 tys. PLN. 

Emisje i wykup obligacji (wyrażone w wartościach nominalnych) Elpro Sp. z o.o. w pierwszym półroczu 2010 oraz 

w 2009 roku kształtowały się następująco: 

 

ROK 2010: 

Emisje i wykup obligacji  

w I półroczu 2010 roku 
Razem 

Emisje 

zew. 

Emperia 

Holding 

S.A. 

Projekt 

Elpro 1  

Sp. z o.o. 

Euro 

Sklep S.A. 

Tradis  

Sp. z o.o. 

Społem 

Tychy  

Sp. z o.o. 

Detal 

Koncept  

Sp. z o.o. 

DEF  

Sp. z o.o. 

Stan na początek okresu 56 700 1 100 12 900 7 600 3 000 21 600 2 000 0 8 500 

Emisja obligacji 384 000 8 600 153 800 45 600 23 000 121 400 10 200 4 400 17 000 

Wykup obligacji (373 200) (8 200) (112 300) (45 600) (24 000) (143 000) (12 200) (2 400) (25 500) 

Stan na koniec okresu 67 500 1 500 54 400 7 600 2 000 0 0 2 000 0 

 

ROK 2009: 

Emisje i wykup obligacji  

w 2009 roku 
Razem 

Emisje 

zew. 

Emperia 

Holding 

S.A. 

Projekt 

Elpro 1  

Sp. z o.o.* 

Euro 

Sklep 

S.A. 

Tradis  

Sp. z o.o.** 

Społem 

Tychy  

Sp. z o.o. 

DEF  

Sp. z o.o. 

Stan na początek okresu 42 500 1 000 18 500 7 000 0 4 000 0 12 000 

Emisja obligacji 558 000 14 600 168 400 94 400 8 500 178 100 4 000 90 000 

Wykup obligacji (543 800) (14 500) (174 000) (93 800) (5 500) (160 500) (2 000) (93 500) 

Stan na koniec okresu 56 700 1 100 12 900 7 600 3 000 21 600 2 000 8 500 

* dotyczy emisji obligacji dokonanej do spółek Projekt Elpro 3 Sp. z o.o. oraz Projekt Elpro 1 Sp. z o.o. (w IV kw. 2009 nastąpiło 

połączenie spółek) 

** dotyczy emisji obligacji dokonanej do spółki BOS S.A. – w wyniku zakończenia procesu połączenia największych spółek 

dystrybucyjnych spółka BOS S.A. połączyła się z Tradis Sp. z o.o. 
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c) Stokrotka Sp. z o.o. 

 

Spółka zależna Stokrotka Sp. z o.o. posiada umowę z BRE Bankiem S.A. na realizację pięcioletniego programu 

emisji obligacji krótko- i średnioterminowych o łącznej wartości nie przekraczającej 50 000 tys. PLN. 

Emisje i wykup obligacji (wyrażone w wartościach nominalnych) Stokrotka Sp. z o.o. w pierwszym półroczu 2010 

oraz w 2009 roku kształtowały się następująco: 

 

ROK 2010: 

Emisje i wykup obligacji  

w I półroczu 2010 roku 
Razem 

Emisje 

zewnętrzne 

Emperia 

 Holding 

S.A. 

Infinite  

Sp. z o.o. 

Tradis  

Sp. z o.o. 

Maro 

Markety 

Sp. z o.o. 

Projekt 

Elpro 1  

Sp. z o.o. 

Stan na początek okresu 50 000 0 19 000 5 500 8 600 4 500 12 400 

Emisja obligacji 276 000 0 130 800 35 500 8 200 22 500 79 000 

Wykup obligacji (276 000) 0 (119 200) (35 400) (16 800) (27 000) (77 600) 

Stan na koniec okresu 50 000 0 30 600 5 600 0 0 13 800 

 
 

ROK 2009: 

Emisje i wykup obligacji  

w 2009 roku 
Razem 

Emisje 

zewnętrzne 

Emperia 

 Holding 

S.A. 

Infinite  

Sp. z o.o. 

Tradis  

Sp. z o.o. 

Maro 

Markety 

Sp. z o.o. 

Projekt 

Elpro 1  

Sp. z o.o. 

Euro 

Sklep S.A. 

Stan na początek okresu 50 000 0 32 800 3 500 0 6 000 7 700 0 

Emisja obligacji 670 800 0 269 200 54 800 143 200 63 500 137 100 3 000 

Wykup obligacji (670 800) 0 (283 000) (52 800) (134 600) (65 000) (132 400) (3 000) 

Stan na koniec okresu 50 000 0 19 000 5 500 8 600 4 500 12 400 0 

 

 

d) Tradis Sp. z o.o. 

  

Spółka zależna Tradis Sp. z o.o. posiada umowę z BRE Bankiem S.A. na realizację pięcioletniego programu emisji 

obligacji krótko- i średnioterminowych o łącznej wartości nie przekraczającej 50 000 tys. PLN. 

Emisje i wykup obligacji (wyrażone w wartościach nominalnych) Tradis Sp. z o.o. w pierwszym półroczu 2010 oraz 

w 2009 roku kształtowały się następująco: 

 

ROK 2010: 

Tradis Sp. z o.o. nie był emitentem obligacji w I półroczu 2010 roku. 

 

ROK 2009: 

Emisje i wykup obligacji  

w 2009 roku 
Razem 

Emisje 

zewnętrzne 

Emperia 

 Holding S.A. 

Tradis  

Sp. z o.o.* 

Stan na początek okresu 19 000 0 15 000 4 000 

Emisja obligacji 101 000 0 101 000 0 

Wykup obligacji (120 000) 0 (116 000) (4 000) 

Stan na koniec okresu 0 0 0 0 

* dotyczy emisji obligacji dokonanej przez spółkę DLS S.A. do spółki BOS S.A. – w wyniku zakończenia procesu połączenia 

największych spółek dystrybucyjnych spółka BOS S.A. oraz DLS S.A. połączyły się z  Tradis Sp. z o.o. 

 

 

Transakcje zawierane w ramach Grupy podlegają wyłączeniom konsolidacyjnym. 
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Kwota zobowiązań z tytułu dłużnych papierów wartościowych na dzień 30.06.2010  

Emitent Seria 
Wartość nominalna 

(w tys. PLN) 
Termin wykupu Stan na  30.06.2010 

Stokrotka Sp. z o.o. 0059 30 600 2010-07-29  

Stokrotka Sp. z o.o. 0059 5 600 2010-07-29  

Stokrotka Sp. z o.o. 0059 13 800 2010-07-29  

Elpro Sp. z o.o. 0097 1 500 2010-07-29 1 495 

Elpro Sp. z o.o. 0097 16 200 2010-07-29  

Elpro Sp. z o.o. 0097 7 600 2010-07-29  

Elpro Sp. z o.o. 0097 2 000 2010-07-29  

Elpro Sp. z o.o. 0074 38 200 2010-07-29  

Elpro Sp. z o.o. 0074 2 000 2010-07-29  

Razem obligacje wyemitowane przez Grupę* 1 495 

Pozostałe        

Razem zobowiązania z tytułu dłużnych papierów wartościowych  

W tym: krótkoterminowe 1 495 

W tym: długoterminowe  

*Zobowiązania finansowe wyceniane według zamortyzowanego kosztu, zgodnie z MSR 39. 

** Obligacje zostały nabyte przez spółki należące do Grupy podlegające konsolidacji, tym samym podlegają wyłączeniu  

w niniejszym sprawozdaniu 

 

 
Kwota zobowiązań z tytułu dłużnych papierów wartościowych na dzień 31.12.2009 

Emitent Seria 
Wartość nominalna 

(w tys. PLN) 
Termin wykupu Stan na  31.12.2009 

Emperia Holding S.A. 0047 4 000 2010-01-08 3 995 

Stokrotka Sp. z o.o. 0053** 19 000 2010-01-29  

Stokrotka Sp. z o.o. 0053** 5 500 2010-01-29  

Stokrotka Sp. z o.o. 0053** 8 600 2010-01-29  

Stokrotka Sp. z o.o. 0053** 4 500 2010-01-29  

Stokrotka Sp. z o.o. 0053** 12 400 2010-01-29  

Elpro Sp. z o.o. 0066** 10 000 2010-01-29  

Elpro Sp. z o.o. 0066** 3 000 2010-01-29  

Elpro Sp. z o.o. 0066** 19 800 2010-01-29  

Elpro Sp. z o.o. 0065** 2 000 2010-01-29  

Elpro Sp. z o.o. 0065** 1 800 2010-01-29  

Elpro Sp. z o.o. 0090** 7 600 2010-01-29  

Elpro Sp. z o.o. 0090** 8 500 2010-01-29  

Elpro Sp. z o.o. 0090 1 100 2010-01-29 1 095 

Elpro Sp. z o.o. 0090** 2 900 2010-01-29  

Razem obligacje wyemitowane przez Grupę* 5 090 

Pozostałe  

Razem zobowiązania z tytułu dłużnych papierów wartościowych 

krótkoterminowe 5 090 

długoterminowe  

*Zobowiązania finansowe wyceniane według zamortyzowanego kosztu, zgodnie z MSR 39. 

** Obligacje zostały nabyte przez spółki należące do Grupy podlegające konsolidacji, tym samym podlegają wyłączeniu  

w niniejszym sprawozdaniu 
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9.2.6 Dywidendy wypłacone i zaproponowane do wypłaty  

 

Wypłacone dywidendy: 

W I półroczu 2010 spółka nie wypłacała dywidendy dla swoich akcjonariuszy. 

 

Spółka dominująca Emperia Holding S.A. w związku z podziałem zysku za 2009 rok w spółkach zależnych 

otrzymała dywidendy od następujących spółek: 

 *Tradis Sp. z o.o. kwota 49 000 tys. PLN (wypłata dywidendy w dniu 25 czerwca 2010 roku), 

 *Infinie Sp. z o.o. kwota 900 tys. PLN ( wypłata dywidendy w dniu 25 czerwca 2010), 

 *Maro Markety Sp. z o.o. kwota 4 500 tys. PLN ( wypłata dywidendy w dniu 25 czerwca 2010), 

 *Społem Tychy Sp. z o.o. kwota 2 245 tys. PLN ( wypłata dywidendy w dniu 28 czerwca 2010), 

 *Euro Sklep Sp. z o.o. kwota 2 260 tys. PLN ( wypłata dywidendy w dniu 25 czerwca 2010), 

  Lewiatan Orbita Sp. z o.o. kwota 1 000 tys. PLN (wypłata dywidendy w dniu 14 czerwca 2010) 

 

* Dywidendy wypłacone zostały w ramach Grupy, tym samym podlegają wyłączeniu w niniejszym sprawozdaniu. 

 
Proponowany podział zysku spółki dominującej Emperia Holding za 2009 rok: 

 

W dniu 23 czerwca 2010 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emperia Holding S.A. podjęło decyzję  

w sprawie wypłaty dywidendy w kwocie 13.905.948,12 (trzynaście milionów dziewięćset pięć tysięcy dziewięćset 

czterdzieści osiem i dwanaście setnych) złotych tj. 0,92 (dziewięćdziesiąt dwie setne) złotych na jedną akcję.  

Do dywidendy uprawnieni są akcjonariusze, którym akcje Spółki przysługują w dniu 25 sierpnia 2010 roku (dzień 

dywidendy). Termin wypłaty dywidendy przypada na dzień 9 września 2010 roku.  

 

9.2.7 Przychody i wyniki przypadające na poszczególne segmenty działalności 

Przychody i wyniki przypadające na poszczególne segmenty działalności zostały zaprezentowane w punkcie 8.6 

9.2.8 Zmiany zobowiązań pozabilansowych 

 

Zobowiązania pozabilansowe w Grupie dotyczą zabezpieczeń udzielonych Grupie kredytów i gwarancji bankowych 

oraz udzielonych poręczeń majątkowych. 

 

Ponadto większość dostawców towarów udziela Grupie odroczonych terminów płatności (tzw. kredyt kupiecki), 

na zabezpieczenie, których Spółki wystawia gwarancyjne weksle własne „In blanco”.  

 

I Półrocze 2010: 

Zmiany zobowiązań pozabilansowych  

w I półroczu 2010 roku 

Z tytułu kredytów 

bankowych 

Z tytułu gwarancji 

bankowych 

Z tytułu poręczeń 

majątkowych 

Hipoteki  

Stan na początek okresu 205 314   

Zwiększenia w okresie 42   

Zmniejszenia w okresie 0   

Zwiększenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejęcia jednostek 0   

Stan na koniec okresu 205 356   

Przewłaszczenie/zastaw/cesja majątku obrotowego 

Stan na początek okresu 297 856 15 285  

Zwiększenia w okresie 346 779 7 766  

Zmniejszenia w okresie (241 606) (6 845)  

Zwiększenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejęcia jednostek 0 0  

Stan na koniec okresu 403 029 16 206  
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Zmiany zobowiązań pozabilansowych  

w I półroczu 2010 roku 

Z tytułu kredytów 

bankowych 

Z tytułu gwarancji 

bankowych 

Z tytułu poręczeń 

majątkowych 

Przewłaszczenie/zastaw/cesja majątku trwałego 

Stan na początek okresu 1 432   

Zwiększenia w okresie 0   

Zmniejszenia w okresie 0   

Zwiększenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejęcia jednostek 0   

Stan na koniec okresu 1 432   

Poręczenia  

Stan na początek okresu 142 179 5 772 5 554 

Zwiększenia w okresie 163 579 7 357 0 

Zmniejszenia w okresie (127 829) (6 114) (285) 

Zwiększenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejęcia jednostek 0 0 0 

Stan na koniec okresu 177 929 7 015 5 269 

Emperia Holding S.A. udzieliła w kwocie 177 929 tys. PLN poręczeń majątkowych na rzecz spółek zależnych z tytułu 

zaciągnięcia przez nie kredytów bankowych (patrz nota 9.2.16. pkt f). Poręczenia te częściowo mają charakter przejściowy i są 

udzielone do momentu ustanowienia rzeczywistego zabezpieczenia tych kredytów. 

 

 

ROK 2009: 

Zmiany zobowiązań pozabilansowych  

w 2009 roku 

Z tytułu kredytów 

bankowych 

Z tytułu gwarancji 

bankowych 

Z tytułu poręczeń 

majątkowych 

Hipoteki  

Stan na początek okresu 93 356 7 800  

Zwiększenia w okresie 123 000 0  

Zmniejszenia w okresie (11 042) (7 800)  

Zwiększenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejęcia jednostek 0 0  

Stan na koniec okresu 205 314 0  

Przewłaszczenie/zastaw/cesja majątku obrotowego 

Stan na początek okresu 281 786 21 325  

Zwiększenia w okresie 89 000 5 880  

Zmniejszenia w okresie (62 130) (11 720)  

Zwiększenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejęcia jednostek (10 800) (200)  

Stan na koniec okresu 297 856 15 285  

Przewłaszczenie/zastaw/cesja majątku trwałego 

Stan na początek okresu 2 232   

Zwiększenia w okresie 0   

Zmniejszenia w okresie (800)   

Zwiększenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejęcia jednostek 0   

Stan na koniec okresu 1 432   

Poręczenia  

Stan na początek okresu 68 500 8 036 3 535 

Zwiększenia w okresie 161 379 8 425 2 744 

Zmniejszenia w okresie (87 700) (10 689) (725) 

Zwiększenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejęcia jednostek 0 0 0 

Stan na koniec okresu 142 179 5 772 5 554 

Emperia Holding S.A. udzieliła w kwocie 142 179 tys. PLN poręczeń majątkowych na rzecz spółek zależnych z tytułu 

zaciągnięcia przez nie kredytów bankowych. Poręczenia te częściowo mają charakter przejściowy i są udzielone do momentu 

ustanowienia rzeczywistego zabezpieczenia tych kredytów. 
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9.2.9 Odpisy aktualizacyjne z tytułu utraty wartości rzeczowych aktywów trwałych, wartości 

niematerialnych, zapasów i innych aktywów oraz odwracanie odpisów z tego tytułu. 

 
Zasady tworzenia i odwracania odpisów aktualizacyjnych z tytułu utraty wartości rzeczowych aktywów trwałych,  

z tytułu aktualizacji wartości zapasów oraz z tytułu aktualizacji wartości należności w Grupie nie uległy zmianie  

w stosunku do zasad przyjętych w skonsolidowanym sprawozdaniu rocznym. 
 

I półrocze 2010: 

Odpisy aktualizacyjne z tytułu utraty wartości aktywów oraz odwracanie odpisów z tego tytułu 
Zmiany 

 w I półroczu 2010 

Odpisy aktualizacyjne z tytułu utraty wartości rzeczowych aktywów trwałych 

Stan na początek okresu 1 758 

Zawiązanie odpisu 110 

Rozwiązanie odpisu (89) 

Zmiana odpisu w skutek przejęcia/zbycia jednostek 0 

Stan na koniec okresu 1 779 

Odpisy aktualizacyjne wartość należności 

Stan na początek okresu (30 796) 

Zawiązanie odpisu (5 676) 

Rozwiązanie odpisu 5 597 

Zmiana odpisu w skutek przejęcia/zbycia jednostek (25) 

Spisane po za RZiS 1 336* 

Stan na koniec okresu (29 564) 

Odpisy aktualizacyjne wartość aktywów finansowych 

Stan na początek okresu 62  

Zawiązanie odpisu 0 

Rozwiązanie odpisu 0 

Zmiana odpisu w skutek przejęcia/zbycia jednostek 0 

Stan na koniec okresu 62 

Odpisy aktualizacyjne wartość zapasów 

Stan na początek okresu 17 459 

Zawiązanie odpisu 13 497 

Rozwiązanie odpisu (7 553) 

Zmiana odpisu w skutek przejęcia/zbycia jednostek 0 

Stan na koniec okresu 23 403 

    w tym: Odpisy aktualizacyjne z tytułu inwentaryzacji 

Stan na początek okresu 783 

Zawiązanie odpisu 10 470 

Rozwiązanie odpisu (5 170) 

Zmiana odpisu w skutek przejęcia/zbycia jednostek 0 

Stan na koniec okresu 6 083 

    w tym: Odpisy aktualizacyjne z tytułu bonusów 

Stan na początek okresu 16 676 

Zawiązanie odpisu 3 027 

Rozwiązanie odpisu (2 383) 

Zmiana odpisu w skutek przejęcia/zbycia jednostek 0 

Stan na koniec okresu 17 320 

*spisane należności na które został uprzednio zawiązany odpis aktualizujący i których nieściągalność została udokumentowana. 
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ROK 2009: 

Odpisy aktualizacyjne z tytułu utraty wartości aktywów oraz odwracanie odpisów z tego tytułu. 
Zmiany 

w  2009 roku 

Odpisy aktualizacyjne z tytułu utraty wartości rzeczowych aktywów trwałych 

Stan na początek okresu 1 798 

Zawiązanie odpisu 408 

Rozwiązanie odpisu (448) 

Zmiana odpisu w skutek przejęcia/zbycia jednostek 0 

Stan na koniec okresu 1 758 

Odpisy aktualizacyjne wartość należności 

Stan na początek okresu (33 081)* 

Zawiązanie odpisu (16 783) 

Rozwiązanie odpisu 10 854 

Zmiana odpisu w skutek przejęcia/zbycia jednostek 2 039 

Spisane poza RZiS 6 175** 

Stan na koniec okresu (30 796) 

Odpisy aktualizacyjne wartość aktywów finansowych 

Stan na początek okresu 3 540 

Zawiązanie odpisu 3 434 

Rozwiązanie odpisu (5 339) 

Zmiana odpisu w skutek przejęcia/zbycia jednostek (1 573) 

Stan na koniec okresu 62 

Odpisy aktualizacyjne wartość zapasów 

Stan na początek okresu (16 022) 

Zawiązanie odpisu (21 347) 

Rozwiązanie odpisu 19 815 

Zmiana odpisu w skutek przejęcia/zbycia jednostek 95 

Stan na koniec okresu (17 459) 

* różnica na bilansie otwarcia roku 2009 w stosunku do wcześniejszych sprawozdań wynika ze zmiany prezentacji wartości 

odsetek i kosztów sądowych dotyczących przedawnionych należności. Od III kwartału 2009 emitent nie zalicza ich do odpisów 

aktualizujących wartość należności lecz bezpośrednio odnosi do wartości należności. 

**spisane należności na które został uprzednio zawiązany odpis aktualizujący i których nieściągalność została udokumentowana. 

  

9.2.10 Rozwiązanie rezerw na koszty restrukturyzacji 

 

Zdarzenie nie wystąpiło w Grupie. 

 

9.2.11 Odroczony podatek dochodowy 

Odroczony podatek dochodowy 
Zmiany 

 w I półroczu 2010 
Zmiany  

w  2009 roku 

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 

Stan na początek okresu 15 750 21 085 

Zwiększenie aktywa 3 931 9 691 

Zmniejszenie aktywa (2 200) (15 395) 

Zmiana w skutek przejęcia jednostki 0 369 

Stan na koniec okresu 17 481 15 750 
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Odroczony podatek dochodowy 
Zmiany 

 w I półroczu 2010 
Zmiany  

w  2009 roku 

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 

Stan na początek okresu 14 822 13 098 

Zawiązanie rezerwy 1 380 23 779 

Rozwiązanie rezerwy (281) (23 179) 

Zmiana w skutek przejęcia jednostki 0 1 124 

Stan na koniec okresu 15 921 14 822 

 

9.2.12 Leasing finansowy oraz operacyjny 

 

ROK 2010: 

Zobowiązania z tytuły leasingu finansowego 

30 czerwca 2010 

Minimalne opłaty 
Wartość bieżąca minimalnych 

opłat 

w okresie do 1 roku 1 171 935 

w okresie od 1 roku do 5 lat 2 681 2 513 

w okresie powyżej 5 lat   

Razem 3 852 3 448 

 

Leasing operacyjny      

Określenie majątku 
czas trwania 

umowy 

Na 30.06.2010 Na 30.06.2011 od 1 - 5 lat powyżej 5 lat 

minimalne opłaty roczne 

Nieruchomości określony         

  nieokreślony         

Urządzenia techniczne i maszyny określony         

  nieokreślony         

Środki transportu określony 27 19 4   

  nieokreślony         

Pozostałe środki trwałe określony         

  nieokreślony         

 

Umowy zawierające elementy leasingu wg KIMSF 4     

Określenie majątku 
czas trwania 

umowy 

Na 30.06.2010 Na 30.06.2011 od 1 - 5 lat powyżej 5 lat 

minimalne opłaty roczne 

Nieruchomości określony 57 308 58 896 243 913 246 813 

  nieokreślony 11 449 11 856 56 946 63 306 

Urządzenia techniczne i maszyny określony         

  nieokreślony 369 369 2 955 3 609 

Środki transportu określony 12 932 5 13 278   

  nieokreślony         

Pozostałe środki trwałe określony 25 27 5   

  nieokreślony 2 2 17 23 

 

 

 

 

 



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzień 30.06.2010   

(kwoty wyrażone są w tys. PLN,  o ile nie podano inaczej) 

 

Strona 39 z 59 

 

ROK 2009: 

Leasing finansowy   

Zobowiązania z tytuły leasingu finansowego 

31 grudnia 2009 

Minimalne opłaty 
Wartość bieżąca minimalnych 

opłat 

w okresie do 1 roku 949 751 

w okresie od 1 roku do 5 lat 2 534 2 340 

w okresie powyżej 5 lat   

Razem 3 483 3 091 

 

 

Leasing operacyjny      

Określenie majątku 

czas 

trwania 

umowy 

Na 31.12.2009 Na 31.12.2010 od 1 - 5 lat powyżej 5 lat 

minimalne opłaty roczne 

Nieruchomości określony         

  nieokreślony         

Urządzenia techniczne i maszyny określony         

  nieokreślony         

Środki transportu określony 1 319 734 585  

  nieokreślony         

Pozostałe środki trwałe określony         

  nieokreślony         

 

 

Umowy zawierające elementy leasingu wg KIMSF 4     

Określenie majątku 

czas 

trwania 

umowy 

Na 31.12.2009 Na 31.12.2010 od 1 - 5 lat powyżej 5 lat 

minimalne opłaty roczne 

Nieruchomości określony 66 914 76 424 283 498 288 460 

  nieokreślony 5 331 5 380 19 769 19 465 

Urządzenia techniczne i maszyny określony 188 188 753 941 

  nieokreślony 114 29 456 485 

Środki transportu określony     

  nieokreślony 5 5   

Pozostałe środki trwałe określony 2 1   

  nieokreślony 4 7 30 37 

 

9.2.13 Poczynione zobowiązania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywów trwałych. 

 

Zdarzenie nie wystąpiło w Grupie. 

9.2.14 Korekty błędów poprzednich okresów. 

 

W I półroczu 2010 roku nie wystąpiły korekty błędów poprzednich okresów. 

9.2.15 Niespłacenie lub naruszenie umów pożyczki oraz niepodjęcie działań naprawczych. 

 

Zdarzenie nie wystąpiło w Grupie. 
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9.2.16 Inne istotne zdarzenia. 

 

a) Zmiany w składzie organów nadzorujących emitenta. 

 

W dniu 4 lutego 2010 roku Panowie Piotr Długosz oraz Piotr Kawa złożyli rezygnację z członkowstwa w Radzie 

Nadzorczej emitenta z dniem 14 lutego 2010 roku. 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spółki w dniu 4 marca 2010 roku powołało na Członka 

Niezależnego Rady Nadzorczej Pana Piotra Długosza. Pan Piotr Długosz był Członkiem Rady Nadzorczej Emperia 

Holding SA w latach 2007-2010. 

 

W związku ze zmianami personalnymi w składzie Rady Nadzorczej Spółki, zmianie uległy funkcje pełnione przez 

Członków Rady. Na pierwszym posiedzeniu w nowym składzie, Rada Nadzorcza wyłoniła przewodniczącego  

w osobie Pana Piotra Laskowskiego oraz wiceprzewodniczącego – Pana Tomasza Krysztofiaka (członek niezależny). 

 

b) Utworzenie Fundacji Emperia oraz uzyskanie przez nią statusu Organizacji Pożytku Publicznego. 

 
W dniu 10 lutego 2010 roku została zarejestrowana Fundacja Emperia. Ma ona prowadzić działania na rzecz 

pracowników i ich najbliższych, którzy znaleźli się w trudnych sytuacjach życiowych, a także promować 

krajoznawstwo oraz wypoczynek dzieci i młodzieży. Beneficjentami Fundacji będą: pracownicy Grupy Handlowej 

Emperia, ich dzieci i współmałżonkowie, a także byli pracownicy, których umowa wygasła na skutek przejścia na 

emeryturę lub rentę. 

 

Kilka akcji pomocowych, które już zrealizowała Fundacja, wsparło w leczeniu i rehabilitacji pięć osób. 

Beneficjentami tych działań byli pracownicy oraz ich najbliżsi ze spółek Stokrotka i Tradis. Fundacja Emperia 

uzyskała status Organizacji Pożytku Publicznego, co umożliwia jej korzystanie z odpisów 1% podatku. 

 

Dane rejestrowe: 

Fundacja Emperia 

20-952 Lublin, ul. Mełgiewska 7-9 

KRS 0000348564 

REGON: 060581183 

NIP: 9462599869  

Rachunek: BRE S.A. 48 1140 1094 0000 4745 0000 1001 

 

c) Spłata pożyczki udzielonej przed Emperia Holding S.A. spółce zależnej. 

 

W dniach 22-23 lutego 2010 roku spółka zależna Stokrotka Sp. z o.o. dokonała spłaty pożyczki w kwocie 10 mln 

PLN udzielonej przez Emperia Holding S.A. Zadłużenie na dzień 31.03.2010 wynosiło 7 mln PLN.  

W II kwartale 2010 roku Stokrotka Sp. z o.o. dokonała całościowej spłaty pożyczki udzielonej przez Emperia 

Holding S.A. Na dzień  30.06.2010 r. spółka stokrotka nie powiada już pożyczki w innych spółkach grupy.  

Oprocentowanie pożyczki wynosiło WIBOR 1M plus marża pożyczkodawcy, odsetki płatne były na koniec każdego 

miesiąca, zabezpieczeniem pożyczki był weksel własny in blanco wraz z deklaracją wekslową. Termin spłaty 

pożyczki był ustalony na 30.06.2010.  

 

d) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emperia Holding S.A. 

 

W dniu 4 marca 2010 roku odbyło się Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (NWZA) Emperia 

Holding SA, z następującym porządkiem obrad:       

 

1) Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. 

2) Wybór Przewodniczącego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. 

3) Stwierdzenie prawidłowości zwołania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz jego zdolności do 

podejmowania uchwał. 

4) Przyjęcie porządku obrad. 
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5) Podjęcie uchwał w sprawie: zmian uchwał Walnego Zgromadzenia dotyczących Programu Opcji 

Menedżerskich; ustalenia zasad przeprowadzenia przez Spółkę nowego Programu Opcji Menedżerskich, 

emisji obligacji z prawem pierwszeństwa i warunkowego podwyższenia kapitału zakładowego, zmian 

Statutu Spółki oraz pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru. 

6) Podjęcie uchwały w sprawie zmiany Statutu Spółki.  

7) Podjęcie uchwały w sprawie zmiany Regulaminu Walnego Zgromadzenia 

8) Podjęcie uchwały w sprawie zatwierdzenia zmian Regulaminu Rady Nadzorczej 

9) Podjęcie uchwały o wyborze członka Rady Nadzorczej 

10) Wolne wnioski. 

11) Zamknięcie obrad 

 

 

e) II Program Opcji Menedżerskich 2010-2012 

 

W dniu 4 marca 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spółki dominującej, Emperia Holding S.A. podjęło 

uchwałę o przeprowadzeniu II Programu Motywacyjnego 2010-2012. 

Program jest trzyletni, będzie realizowany w latach 2010-2012. Program jest skierowany do zarządu spółki i spółek 

zależnych oraz kluczowych menedżerów spółki i spółek zależnych. Celem programu jest długoterminowe związanie  

z Grupą Emperia wysokiej klasy specjalistów dla zapewnienia prawidłowego rozwoju i zwiększenia efektywności 

działania Grupy. 

 

Dokumenty podstawowe programu: 

1. Uchwała Nr 2, pkt II NWZA Emperia Holding S.A. z dnia 4 marca 2010 roku w sprawie Zasad Programu 

Motywacyjnego 2010-2012 

2. Regulamin Opcji Menedżerskich w Emperia Holding S.A., 

3. Lista osób partycypujących w Programie zatwierdzona przez Radę Nadzorczą Emperia Holding S.A. 

 

Kluczowe założenia Programu: 

Wielkość programu, to maksymalnie 450.000 (słownie: czterysta pięćdziesiąt tysięcy) obligacji imiennych z prawem 

pierwszeństwa do objęcia akcji zwykłych na okaziciela serii „P” spółki o wartości nominalnej 1,00 PLN (słownie: 

jeden złotych) każda. 

Obligacje zostaną uruchomione w trzech transzach. W ramach poszczególnych transz przewidziane będzie do 

nabycia przez osoby uprawnione odpowiednio nie więcej niż: 

 -150.000 obligacji, z których będzie wynikało prawo pierwszeństwa do objęcia 150.000 akcji w ramach I transzy, 

 -150.000 obligacji, z których będzie wynikało prawo pierwszeństwa do objęcia 150.000 akcji w ramach II transzy, 

- 150.000 obligacji, z których będzie wynikało prawo pierwszeństwa do objęcia 150.000 akcji w ramach III transzy, 

 

Realizacja opcji nastąpi w terminach: 

- dla obligacji I transzy – od 1 lipca 2014 roku do 30 czerwca 2018 roku, 

- dla obligacji II transzy – od 1 lipca 2015 roku do 30 czerwca 2019 roku, 

- dla obligacji III transzy – od 1 lipca 2016 roku do 30 czerwca 2020 roku,. 

Wartość nominalna i cena emisyjna jednej obligacji wynosi 0,01 PLN za sztukę. Instrumentem bazowym opcji jest 

akcja spółki notowana na GPW. 

Cena emisyjna akcji oferowanych w ramach programu, stanowi kwotę równą średniemu kursowi akcji spółki na 

zamknięcie sesji w notowaniach giełdowych na GPW w Warszawie z 90 dni poprzedzających dzień podjęcia 

Uchwały Nr 2, pkt II w sprawie Programu Motywacyjnego 2010-2012 pomniejszonej o 5%. 

Opcje przyznawane w ramach danej transzy, dzielą się na dwie części: 

- Finansowa Część Opcji (stanowiąca do 75% transzy), przyznanie uwarunkowane spełnieniem Celu Finansowego 

Spółki, 

- Rynkowa Część Opcji (stanowiąca do 25% transzy), przyznanie uwarunkowane spełnieniem Celu Rynkowego. 

 

Cel Finansowy: osiągnięcie przez Spółkę skonsolidowanego rozwodnionego zysku netto na jedną akcję na poziomie 

5,62 PLN w 2010 roku, 6,75 PLN w 2011 roku i 8,10 PLN w 2012 roku. W przypadku realizacji celu finansowego 

na poziomie 100% i więcej przysługiwać będzie 100% przewidzianych opcji. W przypadku realizacji celu 

finansowego na poziomie 80% lub niższym opcje nie będą przysługiwać. 
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Cel Rynkowy: całkowity zwrot z akcji Emperii nie mniejszy niż WIG 

- pozostawania przez osobę uprawnioną w stosunku służbowym nieprzerwanie przez okres od momentu 

umieszczenia danej osoby na liście uprawnionych do dnia 31 grudnia, w zależności od transzy, roku odpowiednio 

2010, 2011 lub 2012;. 

 

Grupa jest w trakcie  wyceny programu do wartości godziwej na dzień jego uruchomienia, zgodnie z wymogami 

MSSF 2 i IFRIC 11.Wycena zostanie sporządzona przez niezależnego eksperta. W księgach za okres 

sprawozdawczy Grupa zawiązała rezerwę na ten cel w kwocie 1 679 tys. PLN. 

 

 

f) Otrzymane zawiadomienia o zbyciu akcji Emperia Holding S.A. przez Aviva Otwarty Fundusz 

Emerytalny Aviva BZ WBK. 

 

W dniu 4 marca 2010 roku Zarząd Emperia Holding S.A. otrzymał następującą informację od Aviva OFE: 

 

„Zgodnie z obowiązkiem wynikającym z art. 69 ust. 1 i ust. 4 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej  

i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach 

publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539) informujemy, że w wyniku transakcji zbycia akcji spółki Emperia Holding 

S.A. („Spółka”) z siedzibą w Lublinie, zawartych w dniu 24 lutego 2010 roku, Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny 

Aviva BZ WBK ( „Aviva OFE”) zmniejszył udział w ogólnej licznie głosów w Spółce poniżej 10%. 

Przed rozliczeniem wyżej wymienionych transakcji na dzień 25 lutego 2010 Aviva OFE posiadał 1.517.616 sztuk 

akcji Spółki, stanowiących 10,04% kapitału zakładowego (wyemitowanych akcji) Spółki i uprawniających do 

1.517.616 głosów na Walnym Zgromadzeniu, co stanowiło 10,04% ogólnej liczby głosów. 

Po zawarciu i rozliczeniu transakcji, o których mowa powyżej, na dzień 1 marca 2010 roku Aviva OFE posiadał 

1.477.654 sztuk akcji Spółki, stanowiących 9,78% kapitału zakładowego (liczby wyemitowanych akcji) Spółki  

i uprawniających do 1.477.654 głosów na Walnym Zgromadzeniu, co stanowiło 9,78% ogólnej liczby głosów.” 

 

 

g) Podpisanie aneksów  i umów kredytowych przez Tradis Sp. z o.o. 

 

W dniu 17 marca 2010 roku podpisany został aneks do umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego 

pomiędzy spółką zależną Tradis Sp. z o.o. (Kredytobiorca) a Powszechną Kasą Oszczędności Bank Polski Spółka 

Akcyjna z siedzibą w Warszawie (Kredytodawca). Przedmiotem aneksu jest zwiększenie kwoty limitu kredytowego 

wielocelowego do wysokości 138 mln PLN. Dotychczasowy limit wynosił 15 mln PLN. Kredyt udzielony jest do 

28.02.20011 roku. Prawnym zabezpieczeniem kredytu są: 

● Sądowy zastaw rejestrowy na zapasach towarów handlowych o łącznej wartości co najmniej odpowiadającej 

kwocie udzielonego kredytu, 

● Przelew wierzytelności pieniężnej z umowy ubezpieczenia towarów handlowych o których mowa w pkt.1,     

● Oświadczenie patronackie Emperia Holding SA w stosunku do Tradis Sp. z o.o., 

● Klauzula potrącenia środków z rachunku bieżącego Kredytobiorcy prowadzonego przez Kredytodawcę. 

Oprocentowanie kredytu oparte jest na stawce WIBOR 1M + marża Kredytodawcy. Pozostałe warunki nie odbiegają 

od warunków powszechnie stosowanych dla tego typu umów na rynku. 

 

W dniu 29 marca 2010 roku podpisana została umowa kredytowa pomiędzy spółką zależną Tradis Sp. z o.o. 

(Kredytobiorca) a Bankiem Polska Kasa Opieki SA z siedzibą w Warszawie (Kredytodawca). Kredytodawca udziela 

kredytu w rachunku bieżącym w wysokości 121 mln PLN. Przeznaczeniem kredytu jest finansowanie bieżących 

potrzeb związanych z prowadzoną działalnością. Kredyt udzielony jest na okres od 30.03.2010r. do 30.03.2011r. 

Prawnym zabezpieczeniem kredytu jest:  

● Zastaw rejestrowy na towarach handlowych wraz z cesją praw z polisy ubezpieczenia w wysokości co najmniej 

100% kwoty kredytu.  

● Poręczenie przez spółkę dominującą Emperia Holding S.A. do wysokości kredytu tj. 121 mln PLN do czasu 

ustanowienia zastawu rejestrowego na towarach handlowych o którym mowa w pkt. 1.  

Z tytułu udzielonego poręczenia, spółka Tradis zapłaci na rzecz Emperia Holding SA wynagrodzenie wynoszące  

0,3 % p.a. liczone od kwoty udzielonego poręczenia, za okres trwania poręczenia. Oprocentowanie kredytu oparte 

jest na stawce WIBOR 1M + marża Kredytodawcy. Pozostałe warunki nie odbiegają od warunków powszechnie 

stosowanych dla tego typu umów na rynku. 



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzień 30.06.2010   

(kwoty wyrażone są w tys. PLN,  o ile nie podano inaczej) 

 

Strona 43 z 59 

 

 

W związku z otrzymaniem w dniu 24 czerwca 2010 roku postanowienia Sądu Rejonowego w Lublinie 

ustanawiającego zastaw rejestrowy na towarach handlowych Tradis, zwolnione zostało zabezpieczenie kredytu  

w postaci poręczenia udzielonego przez spółkę dominującą Emperia.  

Obecnie prawnym zabezpieczeniem kredytu jest zastaw rejestrowy na towarach handlowych wraz z cesją praw  

z polisy ubezpieczenia w wysokości co najmniej 100% kwoty kredytu 

 

W dniu 8 kwietnia 2010 roku podpisana została umowa kredytowa pomiędzy spółką zależną Tradis Sp. z o.o. 

(Kredytobiorca) a Raiffeisen Bank Polska SA z siedzibą w Warszawie (Kredytodawca). Kredytodawca udziela 

kredytu w rachunku bieżącym w wysokości 80 mln PLN. Przeznaczeniem kredytu jest finansowanie bieżących 

potrzeb związanych z prowadzoną działalnością. Kredyt udzielony jest na okres od 26.04.2010r. do 31.03.2011r. 

Prawnym zabezpieczeniem kredytu jest:  

● Pełnomocnictwo do rachunków Kredytobiorcy prowadzonych w Banku Kredytodawcy,  

● Cicha cesja wierzytelności Kredytobiorcy w wysokości 72 mln PLN,  

● „Letter of comfort” wystawiony przez Emperia Holding SA.  

Oprocentowanie kredytu oparte jest na stawce WIBOR + marża Kredytodawcy. Pozostałe warunki nie odbiegają od 

warunków powszechnie stosowanych dla tego typu umów na rynku. 

 

 

h) Otrzymane zawiadomienia o nabyciu akcji Emperia Holding S.A. przez Aviva Otwarty Fundusz 

Emerytalny Aviva BZ WBK. 

 

W dniu 19 kwietnia 2010 roku  Zarząd Emperia Holding S.A.  otrzymał następującą informację od Aviva OFE: 

 

„Zgodnie z obowiązkiem wynikającym z art.69 ust.1 i ust.4 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej  

i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach 

publicznych (Dz.U. Nr.184, poz.1539) informujemy, iż w wyniku transakcji nabycia akcji spółki Emperia Holding 

S.A. (dalej „Spółka”) z siedzibą w Lublinie, zawartych w dniu 12 kwietnia 2010 roku, Aviva Otwarty Fundusz 

Emerytalny Aviva BZ WBK („Aviva OFE”) zwiększył udział w ogólnej liczbie głosów w Spółce powyżej 10%. 

Przed rozliczeniem wyżej wymienionych transakcji na dzień 14 kwietnia 2010 roku Aviva OFE posiadał 1.506.132 

sztuk akcji Spółki, stanowiących 9,96% kapitału zakładowego (wyemitowanych akcji) Spółki i uprawniających do 

1.506.132 głosów na Walnym Zgromadzeniu, co stanowiło 9,96% ogólnej liczby głosów 

Po zawarciu i rozliczeniu transakcji, o których mowa powyżej, na dzień 15 kwietnia 2010 roku Aviva OFE posiadał 

1.518.210 sztuk akcji Spółki, stanowiących 10,04% kapitału zakładowego (liczby wyemitowanych akcji) Spółki  

i uprawniających  do 1.518.210 głosów na Walnym Zgromadzeniu, co stanowiło 10,04% ogólnej liczby głosów”. 

 

 

 

 

i) Wybór spółki Tradis na dostawcę towarów na stacje PKN Orlen. 

 

W dniu 22 kwietnia 2010 Zarząd Emperia Holding S.A. otrzymał informację, ze Zarząd PKN Orlen S.A. podjął 

uchwałę zatwierdzającą wybór spółki zależnej Tradis na dostawce towarów kategorii piwo, słodycze i napoje do 

sklepów zlokalizowanych na stacjach paliw koncernu. 

 

Rozpoczęcie wieloletniej współpracy planowane jest na 1 czerwca 2010 roku, a szacowana roczna sprzedaż wyniesie 

około 220 mln PLN. 

 

 

j) Otrzymanie zawiadomienia o nabyciu akcji Emperia Holding S.A. przez PZU Asset Management SA. 

 

Zarząd Emperia Holding SA informuje, że w dniu 24 maja 2010 roku otrzymał następującą informację od PZU Asset 

Management SA:  

 

„PZU Asset Management SA z siedzibą w Warszawie przy Al. Jana Pawła II 24 uprzejmie informuje, iż w wyniku 

zawarcia w dniu 18 maja 2010 r. transakcji kupna na rynku regulowanym 2.638 akcji spółki EMPERIA Holding SA 
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(„Spółka”) do portfeli inwestycyjnych naszych klientów, udział w ogólnej liczbie głosów w Spółce przekroczył  

w górę 5%.  

 

Liczba akcji posiadanych przed zmianą udziału: 755.015 

Procentowy udział w kapitale zakładowym Spółki: 4,995%  

Liczba głosów z akcji: 755.015  

Procentowy udział w ogólnej liczbie głosów: 4,995% 

 

Liczba akcji posiadanych po zmianie udziału: 757.653  

Procentowy udział w kapitale zakładowym Spółki: 5,013%  

Liczba głosów z akcji: 757.653  

Procentowy udział w ogólnej liczbie głosów: 5,013%” 

 

 

k) Obrady Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emperia Holding SA.  

 

W dniu 23 czerwca 2010 roku odbyło się Zwyczaje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emperia Holding S.A.  

z następującym porządkiem obrad: 

 

1) Otwarcie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.  

2) Wybór Przewodniczącego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.  

3) Stwierdzenie prawidłowości zwołania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz jego zdolności do 

podejmowania uchwał.  

4) Przyjęcie porządku obrad.  

5) Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarządu z działalności Spółki oraz sprawozdania finansowego, a także 

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za ubiegły rok obrotowy.  

6) Podjęcie uchwały w sprawie podziału zysku albo w sprawie pokrycia straty Spółki.  

7) Udzielenie absolutorium członkom Rady Nadzorczej i Zarządu z wykonania przez nich obowiązków.  

8) Wybór członka Rady Nadzorczej  

9) Podjęcie uchwały w sprawie ustalenia wynagrodzenia członków Rady Nadzorczej.  

10) Podjęcie uchwały w sprawie zmiany Statutu Spółki.  

11) Podjęcie uchwał w sprawie udzielenia Spółce upoważnienia na nabywanie akcji własnych Spółki oraz 

utworzenia kapitału rezerwowego na ten cel.  

12) Wolne wnioski.  

13) Zamknięcie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. 

 

 

l) Udzielenie przez ZWZA upoważnienia do nabywania akcji własnych Spółki oraz utworzenia kapitału 

rezerwowego na ten cel.  

 

Uchwałą nr 21 z dnia 23 czerwca 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy udzieliło Spółce 

upoważnienia do nabycia akcji własnych. Przedmiotem nabycia, w ilości nie więcej niż 20% kapitału zakładowego, 

mogą być akcje Spółki w pełni pokryte. Upoważnienie ważne jest przez pięć lat, jednak nie dłużej niż do chwili 

wyczerpania środków zgromadzonych na specjalnie utworzonym kapitale rezerwowym. Minimalna wysokość 

zapłaty za nabywane akcje nie może być niższa od ich ceny nominalnej (tj. 1 PLN), zaś maksymalna wysokość 

zapłaty, powiększona o koszty nabycia tych akcji nie może przekroczyć kapitału rezerwowego utworzonego na ich 

nabycie. Wysokość kapitału rezerwowego utworzonego w celu sfinansowania nabycia akcji wynosi 40 mln PLN. 

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy upoważniło Zarząd Spółki do dokonania wszelkich czynności 

faktycznych i prawnych związanych z nabyciem akcji własnych oraz ich ewentualnego zbycia, w szczególności 

dotyczących ostatecznej liczby, sposobu nabywania, ceny, terminy nabywania akcji oraz warunków ewentualnego 

zbycia. 
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m) Wprowadzenie do obrotu na GPW akcji serii Ł spółki Emperia Holding SA.  

 

W dniu 31 maja 2010 roku został złożony wniosek o wprowadzenie 140.388 akcji serii Ł do obrotu na Giełdzie 

Papierów Wartościowych w Warszawie. Wartość nominalna jednej akcji to 1 PLN, akcje są oznaczone kodem 

PLELDRD00017. 

Uchwałą nr 540/2010 z dnia 8 czerwca 2010 roku Zarząd Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 

dopuścił do obrotu giełdowego na rynku podstawowym 140.388 akcji serii Ł Emperii o wartości nominalnej 1 PLN 

każda, oznaczonych kodem PLELDRD00017. Zarząd Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 

postanowił wprowadzić z dniem 14 czerwca 2010 roku w trybie zwykłym do obrotu giełdowego na rynku 

podstawowym ww. akcje pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A. w dniu 

14 czerwca 2010 roku rejestracji tych akcji i oznaczenia kodem PLELDRD00017. 

 

 

n) Zmiany w ramach Zarządu Emperia Holding S.A. 

 

Na posiedzeniu w dniu 13 kwietnia 2010 roku Rada Nadzorcza Emperia Holding SA w drodze uchwały nr 12/2010 

dokonała następujących nominacji w ramach zarządu Spółki:  

 

1) Pan Dariusz Kalinowski, dotychczasowy Członek Zarządu Spółki został powołany na Wiceprezesa Zarządu 

- odpowiedzialnego za obszar finansowy,  

2) Pan Grzegorz Wawerski, dotychczasowy Członek Zarządu Spółki został powołany na Wiceprezesa Zarządu 

- odpowiedzialnego za obszar działalności developerskiej,  

3) Pan Marek Wesołowski, dotychczasowy Członek Zarządu Spółki został powołany na Wiceprezesa Zarządu 

- odpowiedzialnego za obszar działalności detalicznej.  

Uchwała weszła w życie z dniem 24 czerwca 2010 roku, tj. z dniem ich zarejestrowania przez Sąd Rejonowy  

XI Wydział Gospodarczy KRS. 

 

 

o) Aneks do umowy pożyczki zawartej pomiędzy Tradis Sp. z o.o. a Ambra Sp. z o.o. 

 

W dniu 1 kwietnia 2010 zawarty został aneks do umowy pożyczki pieniężnej z dnia 24 czerwca 2009 zawartej 

pomiędzy Tradis Sp z o.o. (pożyczkodawca) a Ambra Sp z o.o. (pożyczkobiorca). Przedmiotem aneksu jest 

zwiększenie udzielonej pożyczki o kwotę 2,7 mln PLN. Pożyczkobiorca zobowiązuje się do zapłaty prowizji na 

rzecz pożyczkodawcy w wysokości 1 550 PLN z tytułu podwyższenia kwoty pożyczki. Pozostałe warunki umowy 

pozostały bez zmian. Suma zobowiązań Ambry z tytułu pożyczek udzielonych przez Tradis (łącznie z pożyczką 

udzieloną w dniu 26 maja 2009 w wysokości 7 mln PLN) wynosi 9,7 mln PLN. 

 

 

p) Udzielenie  pożyczki przez Spółkę zależna na rzecz osoby fizycznej. 

 

W dniu 1 kwietnia 2010 zawarta została umowa dotycząca udzielenia pożyczki pieniężnej przez spółkę zależna 

Tradis Sp. z o.o. (pożyczkodawca) na rzecz osoby fizycznej na kwotę 2 000 tys. PLN 

Pożyczka została udzielona na okres do 31 grudnia 2010 roku. Oprocentowanie pożyczki jest zmienne, oparte na 

bazie stawki WIBOR 1M powiększonych o marżę pożyczkodawcy. 

Zabezpieczeniem udzielonej pożyczki (wraz z odsetkami i pozostałymi należnościami) jest wystawiony przez 

pożyczkobiorcę weksel własny wraz z deklaracją wekslową. 

 

 

q) Otwarcie przez Tradis obiektu C&C w Częstochowie – 7 marca 2010. 

 

W marcu uruchomiony został nowy odział Cash&Carry w Częstochowie. Jest to rezultat porozumienia pomiędzy 

PSS „Jedność” a Tradis na mocy którego Tradis wynajął od spółdzielców hale posiadającą ponad 2 tysiące metrów 

kwadratowych. powierzchni sprzedaży. Obiekt został przerobiony na nowoczesna halę typu Cash&Carry posiadającą 

w swojej ofercie 5 tyś indeksów. Hala działa również jako cross-dock czyli miejsce przeładunku towarów przed 

wysyłką ich do kolejnych odbiorców. 



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzień 30.06.2010   

(kwoty wyrażone są w tys. PLN,  o ile nie podano inaczej) 

 

Strona 46 z 59 

 

Przejęty obiekt dotychczas służył częstochowskiej PSS jako zaplecze do zaopatrywania swoich placówek. Od 

stycznia za dystrybucję towarów do sklepów sieci jako kluczowy dostawca odpowiada Tradis. 

Uruchomienie nowego oddziału pozwoliło na poszerzenie grupy odbiorców, obniżenie kosztów działalności oraz 

usprawnienie łańcucha logistycznego.  

 

9.2.17 Istotne zdarzenia występujące po okresie sprawozdania. 

 

a) Wybór podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań finansowych za 2010 r. 

 

W dniu 2 lipca 2010 roku zgodnie z art. 14 ust. 2 lit. „o” Statutu Spółki, Rada Nadzorcza podjęła uchwałę o wyborze 

spółki ECA Seredyński i Partnerzy Sp. z o.o. z siedzibą w Krakowie, ul. Praska 6/5 na audytora sprawozdania 

finansowego jednostkowego i skonsolidowanego Emperia Holding S.A. za 2010 rok oraz do dokonania przeglądu 

półrocznego sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego Emperia Holding S.A. ECA Seredyński i Partnerzy 

Sp. z o.o. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdań finansowych wpisanym na listę pod nr 3115. Spółka 

nie korzystała dotychczas z usług ww. biegłego rewidenta przy audycie sprawozdań finansowych. 

 
b) Otwarcie przez Tradis obiektu C&C w Wieluniu – 5 lipca 2010. 

 

Nowa hala Cash&Carry Tradisu przy ulicy Przemysłowej w Wieluniu ma 2 tysiące metrów kwadratowych 

powierzchni sprzedaży. Obecnie oferuje około 4 tysięcy pozycji asortymentowych, a liczba indeksów będzie stale 

poszerzana. Obok głównej sali sprzedaży znajduje się w niej także chłodnia oraz stoisko alkoholowe. 

Obiekt w Wieluniu ruszył w nowym budynku, do którego tamtejszy oddział Tradisu przeniósł się z dotychczasowej 

lokalizacji, również mieszczącej się przy ul. Przemysłowej. Parametry hali uniemożliwiały tam jednak świadczenia 

usług na odpowiednio wysokim poziomie. Nowy obiekt jest nowoczesny i w pełni funkcjonalny. 

 

c) Społem Kielce dołączyły do PSD – 12 lipca 2010. 

 

W lipcu 2010, po okresie kilkumiesięcznej próby, rozpoczęła się pełna współpraca pomiędzy Partnerskim Serwisem 

Detalicznym a PSS Społem Kielce. PSD ma wspierać PSS Kielce w zakresie działań handlowych, operacyjnych  

i marketingowych, a przez dystrybucyjną spółkę Tradis realizować dostawy towarów do sieci 32 sklepów 

Spółdzielni zlokalizowanych na terenie Kielc. Dojście do pełnej współpracy zostało rozłożone w czasie na okres  

3 miesięcy, a we wrześniu planowana jest pierwsza wspólna gazetka. 

PSS Społem Kielce to jedna z największych Spółdzielni w kraju. Od 1919 roku działa głównie na terenie 

województwa świętokrzyskiego. Posiada 32 placówki handlowe. Poza handlem artykułami spożywczymi kielecka 

Spółdzielnia Społem prowadzi także produkcję piekarsko-ciastkarską oraz działalność gastronomiczną. Spółdzielnia 

skupia około 2000 członków. Jest największą polską firmą handlową w województwie świętokrzyskim. Zatrudnia 

800 pracowników. Roczne przychody z działalności sięgają 140 mln PLN. 

 

d) Stokrotka podpisała umowę najmu w Galeria Katowice – 26 lipca 2010. 

 

Stokrotka podpisała umowę najmu na ponad 1 800 metrów kwadratowych powierzchni w Galerii Katowickiej – 

nowoczesnego obiektu który powstaje w ramach przebudowy dworca kolejowego w Katowicach i ma być gotowy  

w 2012 roku. 

Obecnie na Śląsku działa już dziewięć supermarketów Stokrotka, ale dotychczas nie było obiektu w Katowicach. 

Galeria Katowicka swoim zasięgiem obejmie ponad 1,5 miliona mieszkańców Śląska. 
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10. Półroczne sprawozdanie z działalności Grupy Kapitałowej emitenta. 
 

10.1 Opis organizacji grupy kapitałowej. 

 

 

Nazwa, siedziba i przedmiot działalności spółki dominującej 

 

Spółka dominująca działa pod firmą Emperia Holding S.A. (dawna nazwa Eldorado S.A.) zarejestrowaną w Sądzie 

Rejonowym w Lublinie, XI Wydział Gospodarczy Krajowego  Rejestru Sądowego, Nr KRS 0000034566. 

 

Siedziba spółki dominującej mieści się w Lublinie, przy ul. Mełgiewskiej 7-9.  

 

Podstawowym przedmiotem działalności spółki Emperia Holding S.A. od 1 kwietnia 2007r jest świadczenie usług 

holdingowych (PKD 7415Z). Wcześniej spółka prowadziła nie wyspecjalizowaną sprzedaż hurtową żywności, 

napojów i wyrobów tytoniowych (PKD 5139Z). Spółka jest podatnikiem podatku od towarów i usług (VAT), numer 

NIP 712-10-07-105. 

 

Akcje spółki dominującej są notowane na Warszawskiej Giełdzie Papierów Wartościowych od 2001roku. 

 

Rokiem obrachunkowym dla spółek Grupy jest rok kalendarzowy. Czas trwania działalności spółek Grupy jest 

nieoznaczony. 

 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 

roku, porównywalne dane finansowe obejmują okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku. 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera danych łącznych, Spółki nie posiadają wewnętrznych 

jednostek organizacyjnych, samodzielnie sporządzających sprawozdania finansowe. 

 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności 

gospodarczej, nie istnieją okoliczności wskazujące na zagrożenie kontynuowania działalności spółek Grupy  

w przyszłości. 

 

Informacja o konsolidacji 

 

Emperia Holding S.A. jest jednostką dominującą w Grupie Kapitałowej, sporządzającą skonsolidowane 

sprawozdanie finansowe Grupy. 

 

Na dzień 30 czerwca 2010 roku konsolidacji podlegają Emperia Holding S.A. oraz piętnaście spółek zależnych: 

 

Stokrotka Sp. z o.o., Infinite Sp. z o.o., Detal Koncept Sp. z o.o., Elpro Sp. z o.o., Tradis Sp. z o.o., DEF Sp. z o.o., 

Ambra Sp. z o.o., Lewiatan Podlasie Sp. z o.o., Lewiatan Śląsk Sp. z o.o., Maro Markety Sp. z o.o., Społem Tychy  

Sp. z o.o., Euro Sklep S.A., Emperia Info Sp. z o.o., Projekt Elpro 1 Sp. z o.o. oraz PSD S.A.*. 

 

W pierwszym półroczu  2010 roku skład Grupy Kapitałowej Emperia Holding (w stosunku do końca 2009 roku) 

uległ zmianie. Skład spółek konsolidowanych został powiększony o Lewiatan Śląsk Sp. z o.o. (dotychczas spółka 

zależna wyłączona z konsolidacji) 

 

*Na 30.06.2010 roku z uwagi na ograniczony dostęp do danych finansowych Emperia Holding S.A. wycenia metodą 

praw własności udziały w jednostce zależnej Partnerski Serwis Detaliczny S.A. 
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Dane prezentowane w niniejszym raporcie 30.06.2010r. obejmują wyniki jednostkowe niżej wymienionych spółek zależnych objętych skonsolidowanym 

sprawozdaniem finansowym. 

Lp. 
Nazwa 

jednostki 
Logo spółki Siedziba 

Podstawowy 

przedmiot 

działalności 

Organ rejestrowy 
Charakter 

dominacji 

Zastosowana 

metoda 

konsolidacji 

Data objęcia 

kontroli / 

data od której 

wywierany 

jest znaczny 

wpływ 

Procent 

posiadanego 

kapitału 

akcyjnego / 

zakładowego 

Udział  

w ogólnej 

liczbie głosów 

na walnym 

zgromadzeniu 

1 
„Stokrotka”  

Sp. z o.o. (1)  
20-952 Lublin, 

Mełgiewska 7-9 

handel detaliczny 

artykułami 

spożywczymi 

16977, Sąd Rejonowy 

w Lublinie, XI Wydział 

Gospodarczy KRS 

Zależna Pełna 1999-01-27 100,00% 100,00% 

2 
„Infinite”  

Sp. z o.o.  

20-150 Lublin, 

Ceramiczna 8 

działalność 

informatyczna 

16222, Sąd Rejonowy 

w Lublinie, XI Wydział 

Gospodarczy KRS 

Zależna Pełna 1997-03-11 100,00% 100,00% 

3 

"Detal 

Koncept" 

Sp. z o.o.  
 

20-952 Lublin, 

Mełgiewska 7-9 

działalność 

franczyzowa 

w branży 

detalicznej 

40575, Sąd Rejonowy 

w Lublinie, XI Wydział 

Gospodarczy KRS 

Zależna Pełna 1995-04-25 100,00% 100,00% 

4 
„Elpro” 

Sp. z o.o. 

 

20-952 Lublin, 

Mełgiewska 7-9 

działalność 

deweloperska 

946, Sąd Rejonowy  

w Lublinie, XI Wydział 

Gospodarczy KRS 

Zależna Pełna 2001-02-15 100,00% 100,00% 

5 
„Tradis” 

Sp. z o.o. 

 

20-952 Lublin, 

Mełgiewska 7-9 

handel hurtowy 

artykułami 

spożywczymi 

272382, Sąd Rejonowy 

w Lublinie, XI Wydział 

Gospodarczy KRS 

Zależna Pełna 2007-01-23 100,00% 100,00% 

6 
"DEF”  

Sp. z o.o. (2) 

 

15-399 Białystok,                  

Handlowa 6 

handel hurtowy 

artykułami 

spożywczymi 

48125, Sąd Rejonowy 

w Białymstoku, XII 

Wydział Gospodarczy 

KRS 

Zależna Pełna 2007-01-02 100,00% 100,00% 

7 

"Lewiatan 

Podlasie"  

Sp. z o.o. (2)  

15-399 Białystok,                   

Sokólska 9 

handel detaliczny 

artykułami 

spożywczymi 

33766, Sąd Rejonowy 

w Białymstoku, XII 

Wydział Gospodarczy 

KRS 

Zależna Pełna 2007-01-02 100,00% 100,00% 

8 

„Społem 

Tychy”  

Sp. z o.o. (3) 
 

43-100 Tychy,  

Damrota 72 

handel detaliczny 

artykułami 

spożywczymi 

164604, Sąd Rejonowy 

w Katowicach, VIII 

Wydział Gospodarczy 

KRS 

Zależna Pełna 2007-07-06 99,22% 99,22% 
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9 

„Maro-

Markety”  

Sp. z o.o. 
 

61-615 Poznań,  

Skwierzyńska 20 

handel detaliczny 

artykułami 

spożywczymi 

102596, Sąd Rejonowy 

w Poznaniu, XX 

Wydział Gospodarczy 

KRS 

Zależna Pełna 2007-09-12 100,00% 100,00% 

10 
"Euro Sklep" 

S.A. 
 

43-309 Bielsko-Biała 

Bystrzańska 94a 

działalność 

franczyzowa 

w branży 

detalicznej 

12291, Sąd Rejonowy 

w Bielsku Białej, VIII 

Wydział Gospodarczy 

KRS 

Zależna Pełna 2007-10-24 100,00% 100,00% 

11 
„Emperia Info” 

Sp. z o.o. 

 

20-952 Lublin 

Mełgiewska 7-9 

działalność 

informatyczna 

314260, Sąd Rejonowy 

w Lublinie, XI Wydział 

Gospodarczy KRS 

Zależna Pełna 2008-09-12 100,00% 

 

100,00% 

 

12 
„Ambra”  

Sp. z o.o.(2) 

 

43-502 Czechowice-

Dziedzice 

Hutnicza 7 

handel hurtowy 

artykułami chemii 

gospodarczej  

i kosmetykami 

254307, Sąd Rejonowy 

w Katowicach, VIII 

Wydział Gospodarczy 

KRS 

Zależna Pełna 2009-03-11 100,00% 

 

100,00% 

 

13 

„Partnerski 

Serwis 

Detaliczny” 

S.A. (PSD 

S.A.) 
 

02-739 Warszawa, 

ul. Grażyny 15 

zarządzanie siecią 

partnerską 

280288, Sąd Rejonowy 

dla m.st. Warszawy   

w Warszawie, XIII 

Wydział Gospodarczy 

KRS 

Zależna 
Metoda praw 

własności 
2007-12-20 100,00% 

 

100,00% 

 

14 

„Projekt Elpro 

1” Sp. z o.o. 

(4)  

 

42-202 Częstochowa, 

ul. Bór 66 F 

zarządzanie 

nieruchomościami 

71049, Sąd Rejonowy 

we Wrocławiu, VI 

Wydział Gospodarczy 

KRS 

Zależna Pełna 2007-11-29 100,00% 100,00% 

15 

"Lewiatan 

Śląsk" Sp. z 

o.o. (5) 
 

41-219 Sosnowiec, 

Lenartowicza 39 

działalność 

franczyzowa 

w branży 

detalicznej 

175768, Sąd Rejonowy 

Katowice-Wschód w 

Katowicach, VIII 

Wydział Gospodarczy 

KRS 

Zależna Pełna 2007-01-01 100,00% 100,00% 

 
(1) bezpośrednio Emperia (98.472 udziały, 95,93%) oraz pośrednio przez Tradis Sp. z o.o. (1.254 udziały, 1,22%) i  „Lewiatan Podlasie” Sp. z o.o.(2.927 udziałów, 2,85%) 

(2) pośrednio przez „Tradis” Sp. z o.o. 

(3) bezpośrednio przez Emperia Holding S.A. (140.292 udziały, 81,91%) pośrednio przez Tradis Sp. z o.o. (29.645 udziałów, 17,31%)  

(4) bezpośrednio przez Emperia Holding S.A. (98 udziałów, 60,00%) pośrednio przez Tradis Sp. z o.o. (64 udziały, 40,00%)  

(5) bezpośrednio przez Emperia Holding S.A. (66 udziałów, 66,00%) pośrednio przez Tradis Sp. z o.o. (34 udziały, 34,00%) 
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Wykaz jednostek zależnych na dzień bilansowy 30.06.2010r. wyłączonych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wraz z podaniem podstawy prawnej 

Nazwa jednostki Siedziba 
Podstawa prawna 

wyłączenia 

Udział GK 

Emperia   

w kapitale 

podstawowym  

(% na dzień 

bilansowy) 

Udział GK 

Emperia 

w całkowitej 

liczbie głosów (% 

na dzień 

bilansowy) 

"Lider" Sp. z o.o. w likwidacji (1) 70-660 Szczecin, Gdańska 3C Dane finansowe 

tych jednostek są 

nieistotne dla 

realizacji 

obowiązku 

przedstawienia 

rzetelnego i jasnego 

obrazu sytuacji 

majątkowej, 

finansowej  

i wyniku 

finansowego Grupy 

Kapitałowej 

100,00% 100,00% 

"Lewiatan Orbita" Sp. z o.o.(4) 10-680 Olsztyn, Lubelska 33 100,00% 100,00% 

"Lewiatan Kujawy" Sp. z o.o. (3) 87-800 Włocławek, Komunalna 6 100,00% 100,00% 

„Lewiatan Częstochowa” Sp. z o.o. (2) 42-200 Częstochowa, Wręczycka 22/26 37,50% 37,50% 

„Lewiatan Mazowsze” Sp. z o.o. (2) 00-718 Warszawa, Czerniakowska 71 lokal 99 38,20% 38,20% 

„Piccolo” Sp. z o.o. (5) 43-100 Tychy, ul. Grota Roweckiego 60 50,00% 50,00% 

„Lewiatan Wielkopolska” Sp. z o.o. (6) 60-665 Poznań, ul.Osiedle Winiary 54 70,00% 70,00% 

„Lewiatan Opole” Sp. z o.o. (6a) 45-325 Opole, ul. Światowida 2 89,21% 89,21% 

„Lewiatan Zachód” Sp. z o.o. 73-100 Stargard Szczeciński, ul. Przemysłowa 5 100,00% 100,00% 

“ZKiP Lewiatan 94 Holding” S.A. (7) 87-800 Włocławek, Zielony Rynek 5 *56,81 *63,25 

„Lewiatan Północ” Sp. z o.o. Gdańsk, ul. Bysewska 30 100,00% 100,00% 

* udział pośrednio ważony 

 

(1) pośrednio przez Stokrotka Sp. z o.o. 

(2) pośrednio przez Tradis Sp. z o.o. 

(3) pośrednio przez Tradis Sp. z o.o. (50,00% udziałów) i  bezpośrednio przez Emperia Holding S.A. (50,00% udziałów) 

(4) pośrednio przez Tradis Sp. z o.o. (59,11% udziałów) i bezpośrednio przez Emperia Holding S.A. (40,89% udziałów) 

(5) pośrednio przez Społem Tychy Sp. z o.o. 

(6) bezpośrednio przez Emperia Holding (7 udziałów, 10,0%), pośrednio przez Maro-Markety Sp. z o.o.(42 udziałów, 60,00%) 

(6a) pośrednio przez Maro-Markety Sp. z o.o. (901 udziałów, 89,21%) 

(7) bezpośrednio Emperia Holding S.A. i pośrednio przez Lewiatan: Kujawy, Podlasie, Śląsk, Orbita, Opole, Wielkopolska, Zachód 
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Wykaz innych jednostek niż jednostki podporządkowane, w których jednostki powiązane posiadają mniej niż 20% udziałów (akcji) na 30.06.2010r. 

Nazwa jednostki Siedziba 

Wysokość kapitału 

podstawowego 

(w tys. PLN) 

Udział GK Emperia   

w kapitale 

podstawowym 

(% na dzień 

bilansowy) 

Udział GK Emperia 

w całkowitej liczbie 

głosów (% na dzień 

bilansowy) 

"Giełda Rolno-Towarowa" S.A. (2) Białystok  ul. Gen. Wł. Andersa 38 14 805 0,30% 0,36% 

"Spółdzielnia Mieszkaniowa Lokatorsko-Własnościowa 

w Lidzbarku Warmińskim" (1) 
Lidzbark 

Zakup niezbędny w związku z prowadzeniem działalności gospodarczej 

w lokalu użytkowym spółdzielni; 

"Beskidzkie Towarzystwo Kapitałowe" S.A. (3) 43-300 Bielsko Biała, ul. Kamińskiego 19 21 520 4,37% 4,37% 

"SPOŁEM" Domy Handlowe Sp. z o.o. (4) 43-100 Tychy, ul. Damrota 72 6 16,66% 16,66% 

Lewiatan Podkarpacie Spółka z o.o. (5) 39-200 Dębica, ul. Drogowców 8 170 0,59% 0,59% 

Elektroniczna Sieć Handlowa Merkury Spółka z o.o. (5) 01-728 Warszawa, ul. Powązkowska 46/50 3 298 11,20% 11,20% 

 
(1) pośrednio przez Tradis Sp. z o.o. 

(2) pośrednio przez Projekt Elpro 1 Sp. z o.o. 

(3) pośrednio przez Euro Sklep S.A. 

(4) pośrednio przez Społem Tychy Sp. z o.o. 

(5) pośrednio przez ZKiP Lewiatan 94 Holding S.A. 
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10.2 Wskazanie skutków zmian w strukturze jednostki gospodarczej. 

 

Wszelkie zmiany w strukturze Grupy Kapitałowej zostały szczegółowo opisane w pkt 8.7. 

 

10.3 Stanowisko Zarządu odnośnie realizacji wcześniej publikowanych prognoz 

wyników na dany rok. 

 

Zarząd Emperia Holding S.A po dokonaniu oceny możliwości realizacji opublikowanej prognozy przekazał w dniu 

31 sierpnia 2010 roku korektę prognozy wyników na 2010 rok (raport bieżący nr 36). Treść przekazanego raportu 

bieżącego jest następująca:  

 

„Zarząd Emperia Holding S.A podaje do publicznej wiadomości korektę prognozy wybranych skonsolidowanych 

wyników finansowych Grupy Kapitałowej Emperia za 2010 rok: 

 

Przychody ze sprzedaży 6.000 mln PLN (podtrzymanie prognozy) 

Nakłady inwestycyjne    160  mln PLN (zmniejszenie z 200 mln PLN) 

 

W związku z wydłużeniem czasu  realizacji inwestycji w obszarze nieruchomościowym, związanym między innymi 

z warunkami atmosferycznymi panującymi w pierwszej połowie br., Zarząd dokonuje korekty prognozy nakładów 

inwestycyjnych z kwoty 200 mln zł do kwoty 160 mln.  

 

W przypadku, gdy Zarząd Emperia Holding SA  poweźmie informację o istnieniu uzasadnionej przesłanki 

wskazującej na różnicę o co najmniej 10% w stosunku co do jednej prognozowanej pozycji, taką informację 

przekaże niezwłocznie do publicznej wiadomości w formie raportu bieżącego.” 

 

 

10.4 Akcjonariusze posiadający co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na Walnym 

Zgromadzeniu na dzień przekazania raportu. 

 

 

Akcjonariusze 

Akcje na 

dzień  

przekazania 

raportu 

% udział  

w kapitale 

zakładowym 

Zmiana % 
Akcje na 

31.12.2009r. 

% udział  

w kapitale 

zakładowym 

na 

31.12.2009r. 

Liczba głosów 

na WZA na 

dzień 

przekazania 

raportu 

% udział  

w liczbie głosów 

na WZA 

na dzień 

przekazania 

raportu 

Aviva OFE Aviva BZ WBK 1 518 210 10,04% 0,04% 1 517 654 10,04% 1 518 210 10,04% 

Jarosław Wawerski 1 090 537 7,21% 0,00% 1 090 537 7,21% 1 090 537 7,21% 

Artur Emanuel Kawa 1 000 086 6,62% 0,00% 1 000 086 6,62% 1 000 086 6,62% 

PZU Asset Management 757 653 5,01% 0,35% 755 015 4,99% 757.653 5,01% 
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10.5 Zmiany w stanie posiadania akcji będących w posiadaniu członków Zarządu 

oraz Rady Nadzorczej. 

 

Członkowie Zarządu 
Akcje na 

30.06.2010r. 

% udział w 

kapitale 

zakładowym 

Zmiana% 
Akcje na 

31.12.2009r. 

% udział  

w kapitale 

zakładowym 

na 31.12.2009r. 

Jarosław Wawerski 1 090 537 7,21% 0,00% 1 090 537 7,21% 

Artur Emanuel Kawa 1 000 086 6,62% 0,00% 1 000 086 6,62% 

Grzegorz Wawerski 353 738 2,34% 0,00% 353 738 2,34% 

Dariusz Kalinowski 15 000 0,10% 0,00% 15 000 0,10% 

Marek Wesołowski 12 520 0,08% 0,00% 12 520 0,08% 

 

 

Członkowie Rady Nadzorczej 
Akcje na 

30.06.2010r. 

% udział  

w kapitale 

zakładowym 

Zmiana% 
Akcje na 

31.12.2009r.* 

% udział  

w kapitale 

zakładowym  

na 31.12.2009r.* 

Piotr Laskowski 386 125 2,55% 0,00% 386 125 2,55% 

Artur Laskowski* 346 330 2,29% 0,00% 346 330 2,29% 

* Pan Artur Laskowski został powołany z dniem 1 lipca 2009 roku na Członka Rady Nadzorczej. 

 

10.6 Informacje o toczących się postępowaniach. 

 

W I półroczu 2010 roku spółki Grupy nie były stroną postępowania przed sądem lub innym organem o zobowiązania 

lub wierzytelności o łącznej wartości, co najmniej 10% kapitałów własnych. 

 

10.7 Znaczące transakcje emitenta z podmiotami powiązanymi. 

 

W I półroczu 2009 roku Emperia Holding SA nie zawierała istotnych transakcji z jednostkami powiązanymi, poza 

transakcjami zawieranymi w toku normalnej działalności gospodarczej na warunkach rynkowych.  

Połączenia dokonane w 2010 roku, zrealizowane w ramach Grupy Kapitałowej zostały opisane w pkt.8.7. 

W ramach zarządzania przepływami pieniężnymi w Grupie, miały miejsce emisje obligacji krótkoterminowych, 

szczegółowo opisane w pkt. 9.2.5. 

 

10.8 Kredyty, pożyczki oraz poręczenia i gwarancje. 

 

W I półroczu 2010 roku spółka dominującą Emperia nie udzieliła nowych poręczeń kredytów spółkom zależnym  

w wysokości przekraczającej 10% kapitałów własnych emitenta. Szczegółowy opis poręczenia znajduje się w nocie 

9.2.16 punkt f) 
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10.9 Inne informacje, które zdaniem emitenta są istotne dla oceny sytuacji 

kadrowej, majątkowej i finansowej Grupy . 

 

10.9.1 Podstawowe dane finansowe oraz efektywność działalności gospodarczej Grupy Kapitałowej. 

 

 

Podstawowe dane finansowe 

Wyszczególnienie I półrocze 2010 
I półrocze 

2009 

I półrocze 2009  

bez 

transakcji* 

Zmiana % 

Zmiana %  

bez 

transakcji* 

Przychody ze sprzedaży 2 832 162 2 684 376 2 684 376 5,5% 5,5% 

EBIDTA 80 783 88 048 71 507 -8,3% 13,0% 

Zysk na działalności operacyjnej 47 044 57 343 40 802 -18,0% 15,3% 

Zysk przed opodatkowaniem 39 468 44 105 31 753 -10,5% 24,3% 

Zysk okresu                              32 435 31 608 22 399 2,6% 44,8% 

Aktywa razem 1 978 513 1 862 395 1 862 395 6,2% 6,2% 

Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 1 152 489 1 094 757 1 094 757 5,3% 5,3% 

Zobowiązania krótkoterminowe 1 000 245 911 899 911 899 9,7% 9,7% 

Aktywa netto 826 024 767 638 767 638 7,6% 7,6% 

Kapitał akcyjny  15 115 161 15 115 161 15 115 161 0,0% 0,0% 

 Zysk okresu na jedną akcję zanualizowany 4,64 3,65 3,04 27,1% 52,5% 

* w I półroczu 2009 roku miały miejsce wydarzenia jednorazowe: - sprzedaż nieruchomości przez spółkę zależną 

Elpro Sp. z o.o. oraz zbycie 100% udziałów w spółce zależnej Arsenal Sp. z o.o. 

 

 
Efektywność działalności gospodarczej i zdolność regulowania zobowiązań przez Grupę. 

Wyszczególnienie I półrocze 2010 I półrocze 2009 
I półrocze 2009 

bez transakcji* 

Stopa zwrotu na zainwestowanym kapitale (zysk okresu za prezentowany 

okres/stan funduszy własnych na koniec okresu) w % 
3,93% 4,12% 2,92% 

Stopa zwrotu z aktywów (zysk okresu za prezentowany okres/stan 

aktywów ogółem na koniec okresu) w % 
1,64% 1,70% 1,20% 

Rentowność sprzedaży (zysk ze sprzedaży za prezentowany 

okres/przychody ze sprzedaży w tym okresie) w % 
16,11% 15,92% 15,92% 

Rentowność na EBIDTA w % 2,85% 3,28% 2,66% 

Rentowność na działalności operacyjnej (zysk z działalności operacyjnej 

za prezentowany okres/przychody ze sprzedaży w tym okresie) w % 
1,66% 2,14% 1,52% 

Rentowność brutto (zysk przed opodatkowaniem za prezentowany 

okres/przychody ze sprzedaży w tym okresie) w % 
1,39% 1,64% 1,18% 

Rentowność netto (zysk okresu za prezentowany okres/przychody ze 

sprzedaży w tym okresie) w % 
1,15% 1,18% 0,83% 

* w I półroczu 2009 roku miały miejsce wydarzenia jednorazowe: - sprzedaż nieruchomości przez spółkę zależną 

Elpro Sp. z o.o. oraz zbycie 100% udziałów w spółce zależnej Arsenal Sp. z o.o. 
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Istotny wpływ na wyniki osiągnięte w I półroczu 2010 roku wywarły warunki pogodowe panujące w tym czasie w 

kraju. Na początku roku wyjątkowo niskie temperatury i duże opady śniegu , na wiosnę powodzie utrudniały 

sprawną dystrybucję towaru i wpłynęły na wzrost kosztów, zarówno w segmencie dystrybucyjnym jak i detalicznym. 

Mimo, że wyniki osiągnięte w tym półroczu były niewiele niższe od planowanych, to biorąc pod uwagę powyższe 

okoliczności należy uznać je za zadowalające.  

 

Odnotowany został ponad 5% wzrost przychodów w stosunku do analogicznego roku okresu poprzedniego. Po 

wyłączeniu skutków transakcji jednorazowych (zbycie nieruchomości oraz sprzedaż udziałów w spółce Arsenal sp. z 

o.o.), które miały miejsce w I półroczu poprzedniego roku, Grupa odnotowała wzrost poprawy rentowności na 

każdym poziomie – począwszy od marży na sprzedaży a skończywszy na poziomie zysku netto. 

 

Na poprawę poziomu rentowności największy wpływ wywarło osiąganie przez centra dystrybucji coraz wyższej 

rentowności oraz konsekwentne prowadzenie działań optymalizacyjnych poziom kosztów, zarówno na poziomie 

jednostek operacyjnych jak też i central poszczególnych spółek i całej Grupy Kapitałowej.   

 

10.9.2 Zdarzenia o nietypowym charakterze, mające wpływ na wynik osiągnięty w roku obrotowym. 

 

Zdarzenie nie wystąpiło w Grupie. 

10.9.3 Zmiany w składzie osób zarządzających i nadzorujących emitenta. 

 

W I półroczu  2010 zmianie uległy funkcje pełnione przez członków Zarządu Emperia Holding S.A (szczegółowo 

opisane w nocie  9.2.16 punkt n). Skład Zarządu pozostał niezmieniony. 

 

Skład Zarządu Emperia Holding SA na dzień 30.06.2010 roku przedstawia się następująco: 

 

1. Artur Emanuel Kawa  – Prezes Zarządu, 

2. Jarosław Wawerski  – Wiceprezes Zarządu, 

3. Dariusz Kalinowski – Wiceprezes, Dyrektor Finansowy, 

4. Marek Grzegorz Wesołowski  - Wiceprezes, Dyrektor ds. Działalności Detalicznej 

5. Grzegorz Wawerski - Wiceprezes, Dyrektor ds. Rozwoju Działalności Detalicznej 

 
W dniu 23 czerwca 2010 roku Rada Nadzorcza Emperia Holding SA powołała na nowe kadencje dotychczasowych 

Członków Zarządu emitenta Panów Grzegorza Wawerskiego oraz Marka Wesołowskiego.  

 

 

W I półroczu  2010 roku nastąpiły zmiany w składzie Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A. – szczegółowe 

informacje w nocie  9.2.16 punkt a) 

 

Skład Rady Nadzorczej Emperia Holding SA na dzień 30.06.2010 roku przedstawia się następująco: 

 

       1. Piotr Laskowski – Przewodniczący Rady Nadzorczej, 

       2. Tomasz Marek Krysztofiak – Wiceprzewodniczący, Niezależny Członek Rady Nadzorczej, 

       3. Artur Laskowski - Członek Rady Nadzorczej, 

       4. Ireneusz Zięba – Członek Rady Nadzorczej, 

       5. Piotr Długosz – Niezależny Członek Rady Nadzorczej. 

 

W dniu 23 czerwca 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emperia Holding SA powołało 

ponownie na nową kadencję Wiceprzewodniczącego Rady Nadzorczej emitenta, Pana Tomasza Krysztofiaka, 

spełniającego kryterium niezależności.  
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10.10 Czynniki, które będą miały wpływ na wyniki osiągane przez Grupę  

w perspektywie co najmniej kolejnego półrocza. 

 

Zewnętrzne: 
 

Załamanie koniunktury na rynkach światowych w ubiegłym roku spowodowało silne wyhamowanie dynamiki 

wzrostu gospodarczego w Polsce. Co prawda gospodarka polska, jako jedna w nielicznych w Unii, nie zanotowała 

do tej pory spadków PKB i wykazała relatywnie dużą odporność na skutki globalnego spowolnienia rozwoju 

gospodarczego, niemniej jednak odnotowała najniższy przyrost PKB od 2002 roku. Należy spodziewać się, że popyt 

konsumpcyjny, stanowiący w naszym kraju razem z eksportem główne źródła wzrostu gospodarczego, będzie  

w dalszym ciągu spadał. Wskazują na to spadek siły nabywczej społeczeństwa i sytuacja na rynku pracy. 

Spadek popytu konsumpcyjnego w większej mierze dotyczy sektorów tzw. dóbr luksusowych i znacznie mniejszy 

wpływ wywiera on do chwili obecnej na sektory dóbr konsumpcyjnych tzw. „codziennego użytku”, których sprzedaż 

hurtowa i detaliczna jest głównym przedmiotem działalności prowadzonej przez Grupę. Istotne są również zmiany  

w strukturze popytu (zastąpienie przez klientów towarów droższych ich tańszymi substytutami), co powoduje 

zwiększenie w strukturze sprzedaży udziału towarów tzw. „marki własnej” kosztem towarów markowych,  

a w szczególności tych z tzw. „wyższej półki cenowej”. Działania podejmowane przez Grupę ukierunkowane są 

przede wszystkim na dostosowanie oferty handlowej do zmiany struktury popytu.  

 

Obecna sytuacja gospodarcza będzie wpływać na przyszłe wyniki osiągane przez Grupę także w innych aspektach, 

to jest: 

a) Wzrost cen zakupu dóbr konsumpcyjnych importowanych na skutek wahań w kursach walut  

i podejmowanych przez importerów działań zabezpieczających w postaci instrumentów finansowych. 

b) Podwyżki cen na zużywane przez Grupę towary i usługi, w szczególności paliw i mediów. 

c) Wzrost marży kredytowej oczekiwanej przez banki; zmniejszenie ilości środków pieniężnych 

przeznaczonych przez banki na finansowanie działalności gospodarczej wpływa na wzrost marży jaką 

potencjalni kredytobiorcy zmuszeni są akceptować aby uzyskać finansowanie w postaci kredytu. Wzrost ten 

w pewnym zakresie jest skompensowany obniżkami stóp procentowych przez NBP. 

d) Utrudniony dostęp do finansowania zewnętrznego (kredytów bankowych), zaostrzenie kryteriów 

przyznawania kredytów oraz oczekiwań co do zabezpieczeń. Jednak w tym przypadku Zarząd Grupy nie 

widzi istotnych zagrożeń spowolnienia tempa rozwoju z powodu utrudnionego dostępu do finansowania 

zewnętrznego. Jest to związane z wysoką wiarygodnością kredytową Grupy Kapitałowej, która jest 

następstwem kilku podstawowych czynników: (1) relatywnie bezpiecznego z punktu widzenia 

kredytodawców modelu biznesowego i specyfiki prowadzonej działalności, (2) poziomów osiąganej 

rentowności oraz (3) bezpiecznej struktury posiadanych aktywów i pasywów.      

e) Sytuacja na rynku pracy - wzrost bezrobocia daje możliwość pozyskania kreatywnych pracowników,  

z mniejszymi niż dotychczas oczekiwaniami płacowymi, zaś w stosunku do własnych pracowników 

powoduje znaczący spadek presji płacowej. 

f) Sytuacja sektora finansów publicznych (deficyt budżetowy) i związane z tym prawdopodobieństwo działań 

profiskalnych. 

 

Wewnętrzne: 

 
a) Przebudowa strukur Grupy Kapitałowej, połączenia spółek w segmentach dystrybucyjnych i detalicznych, 

co pozwoli docelowo na obniżenie kosztów działaności i lepszą jakość zarządzania w segmentach. 

b) Rozwój nowych formatów sieci franczyzowych należących do Grupy, 

c) Bieżące rozszerzanie i dostosowywanie oferty towarowej do zmienionych kryzysem potrzeb klientów. 

d) Prowadzenie akwizycji w sektorze detalicznym i dystrybucyjnym. Trudna syuacja gospodarcza zwieksza 

skłonność mniejszych firm do konsolidacji z dużym i wiarygodnym partneram handlowym. 

e) Terminowa i budżetowa realizacja zaplanowanych inwestycji w środki trwałe i oprogramowanie 
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10.11  Czynniki ryzyka  

 
Zewnętrzne: 

 

Sytuacja makroekonomiczna -  dla Grupy  szczególne znaczenie ma sytuacja makroekonomiczna i tempo wzrostu 

ekonomicznego w Polsce, a zwłaszcza takie czynniki zewnętrzne, jak: polityka gospodarcza rządu, decyzje 

podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Radę Polityki Pieniężnej mające wpływ na podaż pieniądza, 

wysokość stóp procentowych i kursów walutowych, tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, wielkość deficytu 

budżetowego i zadłużenia zagranicznego oraz stopa bezrobocia.  

Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym, w szczególności spowolnienie tempa wzrostu dochodów 

lub wzrost stopy bezrobocia  mogą w negatywny sposób  wpływać na działalność i wyniki ekonomiczne osiągane 

przez Grupę Kapitałową. 

 

System  podatkowy i zmiany prawa - rozliczenia podatkowe oraz inne obszary działalności podlegające 

regulacjom mogą być przedmiotem kontroli organów administracyjnych, które są uprawnione do nakładania 

wysokich kar, sankcji i odsetek. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje 

występowanie w obowiązujących przepisach niejasności i niespójności. Częste zmiany w regulacjach dotyczących 

podatku od towarów i usług (VAT), podatku dochodowego od osób prawnych, podatku dochodowego od osób 

fizycznych oraz ubezpieczeń społecznych skutkują brakiem odniesienia do utrwalonych regulacji lub do 

precedensów prawnych. Często występujące różnice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisów podatkowych 

zarówno wewnątrz organów państwowych, jak i pomiędzy organami państwowymi a przedsiębiorstwami powodują 

powstawanie obszarów niepewności i konfliktów. Zjawiska te powodują, że ryzyko podatkowe w Polsce jest 

znacząco wyższe niż istniejące zwykle w krajach o bardziej rozwiniętym systemie podatkowym.  

Rozliczenia podatkowe mogą być przedmiotem kontroli przez okres pięciu lat, począwszy od końca roku, w którym 

nastąpiła zapłata podatku. W wyniku przeprowadzonych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe grupy mogą 

zostać powiększone o dodatkowe zobowiązania podatkowe. Zdaniem Grupy obecnie prowadzona działalność nie 

generuje wysokiego ryzyka podatkowego.  

Konkurencja dla segmentu dystrybucji– zmiany w modelu funkcjonowania handlu detalicznego w Polsce  

w handlu artykułami FMCG -  wzrost udziału nowoczesnych form handlu (hipermarketów, supermarketów, sieci 

dyskontowych) kosztem handlu tradycyjnego, powoduje ryzyko zmniejszenia obrotów w segmencie handlu 

hurtowego, którego głównymi klientami są przede wszystkim podmioty prowadzące działalność w formule 

tradycyjnego handlu detalicznego. Z tych względów dalsze istotne zmniejszenie znaczenia handlu tradycyjnego 

może ograniczyć lub ustabilizować rozmiary obrotów realizowane przez Grupę w segmencie handlu hurtowego  

i tym samym przełożyć się negatywnie na przyszłe wyniki Grupy. W ocenie Zarządu  powyższe ryzyko dotyczy 

jednak przede wszystkim małych i średnich przedsiębiorstw hurtowych, mających mniejszą niż Grupa Emperia 

sprawność logistyczną, wyższe koszty funkcjonowania z uwagi na mniejszą skalę działalności oraz słabszą siłę 

zakupową. W sytuacji naszej Spółki ryzyko to jest minimalizowane osiągniętymi rozmiarami działalności, 

nowoczesnością i sprawnością posiadanej infrastruktury magazynowej i logistycznej, a także równoległym 

prowadzeniem działań związanych z rozbudową własnych sieci handlu detalicznego.  

 

Konkurencja w segmencie detalicznym - rozbudowywana przez naszą Grupę sieć sklepów o średnim formacie jest 

w podstawowej części lokalizowana w miastach średniej i mniejszej wielkości. W miejscowościach tych 

prowadzony jest w chwili obecnej proces intensywnej rozbudowy sklepów przez sieci dyskontowe. Także duże 

międzynarodowe sieci handlowe w związku z faktem postępującego nasycenia obiektami wielkopowierzchniowymi 

obszarów dużych miast, prowadzą aktywniejszą politykę i ekspansję w mniejszych miejscowościach, czyli na 

tradycyjnych rynkach naszej Grupy. Prowadzone i zapowiadane działania konkurencyjnych – w stosunku do naszej 

Spółki – operatorów sieci handlowych mogą przyczynić do wolniejszego niż obecnie wzrostu obrotów w naszych 

sieci detalicznych oraz wywołać presję na poziom realizowanych marż, co może się przełożyć negatywnie  na 

realizowane w przyszłości wyniki finansowe. Dodatkowo działania podmiotów konkurencyjnych mogą skutkować 

trudniejszym pozyskiwaniem nowych lokalizacji lub też wyższymi niż do tej pory kosztami pozyskiwania nowych, 

atrakcyjnych lokalizacji.  
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Wewnętrzne: 

 

Konsolidacja segmentów –  Grupa  permanentnie optymalizuje i przebudowuje swoją strukturę w podstawowych 

segmentach: dystrybucyjnym i detalicznym.  Duża skala i tempo tych zmian mogą generować ryzyko operacyjne, 

rozumiane jako straty z niedostosowania lub zawodności wewnętrznych procesów, pracowników i systemów do 

wprowadzonych zmian. Może to spowodować przejściowe straty i opóźnienia osiągnięcia oczekiwanych efektów 

synergii.  

 

Systemy informatyczne oraz związana z nimi infrastruktura techniczna – zastosowanie jednolitych, 

nowoczesnych i wydajnych systemów informatycznych ma kluczowe znaczenie  w procesach biznesowych. Tak 

samo istotna jest infrastruktura techniczna , która zapewnia szybkie, niezawodne łącza i przetwarzanie danych. 

Grupa stale rozwija, ujednolica i unowocześnia stosowane rozwiązania w tym zakresie poprzez rozwój własnych 

narzędzi i zakup nowoczesnych rozwiązań z rynku. Możliwe, potencjalne zakłócenia w działaniu systemów 

informatycznych mogłyby spowodować zakłócenia procesów biznesowych i obniżenie jakości świadczonych usług.       

 

Akwizycje - jednym z istotniejszych elementów realizowanej przez naszą Grupę strategii rozwoju jest dążenie do 

przyspieszenia tempa wzrostu rozmiarów naszej działalności poprzez realizację transakcji fuzji i przejęć. Istnieje 

ryzyko, że w przypadku niektórych z podmiotów, z którymi prowadzimy rozmowy o konsolidacji będziemy musieli 

zrezygnować z naszych zamierzeń inwestycyjnych, gdyż transakcje przejęć wstępnie przez nas zidentyfikowane jako 

atrakcyjne będą niosły ze sobą zbyt duże ryzyko, lub też cena transakcji, jakiej będą oczekiwali właściciele 

przewidywanych do przejęcia podmiotów, nie będzie uzasadniona ekonomicznie. Także w przypadku ostatecznej 

realizacji transakcji może okazać się, że przyszłe wyniki finansowe niektórych z przejmowanych podmiotów oraz 

zakładane efekty synergiczne okażą niższe od oczekiwanych. W rezultacie możemy jako Grupa nie osiągnąć 

zakładanego – w wyniku działań konsolidacyjnych – wzrostu obrotów i realizowanych zysków lub też koszty przejęć 

okażą się zbyt wysokie w stosunku do uzyskanych efektów.  

 

Dostawcy – Grupa prowadząc działalność w zakresie hurtowej i detalicznej sprzedaży artykułów FMCG zawarła 

szereg umów z dostawcami, które przewidują upusty oraz dogodne warunki zapłaty za dostarczone towary. Pomimo 

faktu, że żadna z naszych spółek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej nie jest uzależniona od poszczególnych 

dostawców, istnieje ryzyko, że rozwiązanie umów handlowych lub niekorzystna zmiana ich istotnych warunków,  

w szczególności w przypadku gdyby takie przypadki odnosiły się do znacznej liczby zawartych umów, może 

negatywnie wpłynąć na wynik finansowy naszej Grupy Kapitałowej.  

 

 

 

Lublin, sierpień 2010 rok 

 

 

 

Podpisy wszystkich Członków Zarządu: 

2010-08-31 Artur Kawa Prezes Zarządu 

 

.......................       

podpis 

 

2010-08-31 Jarosław Wawerski Wiceprezes Zarządu 

 

....................... 

podpis 

 

2010-08-31 Dariusz Kalinowski Wiceprezes Zarządu - Dyrektor Finansowy 

 

....................... 

podpis 
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2010-08-31 Marek Wesołowski Wiceprezes Zarządu – Dyrektor ds. Działalności Detalicznej 

 

....................... 

podpis 

 

2010-08-31 Grzegorz Wawerski 
Wiceprezes Zarządu – Dyrektor ds. Rozwoju Działalności 

Detalicznej 

 

....................... 

podpis 

 

Podpis osoby, której powierzono prowadzenie ksiąg rachunkowych: 

 

 

2010-08-31 Elżbieta Świniarska Dyrektor Ekonomiczny 

 

 

....................... 

podpis 

 

 


