Uchwala nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,,Emperia Holding” S.A. z
siedziba w Lublinie z dnia 6 grudnia 2011 roku
w sprawie dokonania zmiany Uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ,,Emperia Holding” S.A. z dnia 4 marca 2010 r. dotyczacej
Programu Opcji Menedzerskich i Programu Motywacyjnego.

,Dzialajac na podstawie art. 393 pkt 5 Kodeksu spotek handlowych oraz art. 22
ust. 1 lit I) Statutu spotki ,,Emperia Holding” S.A. (,,Spotka”), Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki uchwala co nastepuje:

§ 1

W Uchwale Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 4
marca 2010 r. w sprawie dokonania zmian uchwal dotyczacych
przeprowadzenia przez Spotke trzyletniego (2008-2010) programu opcji
menedzerskich oraz ustalenia zasad przeprowadzenia przez Spotke
Programu Motywacyjnego 2010-2012 dokonuje si¢ nastgpujacych zmian:

W pkt I1.1:

1. Wust. 10.1 po stowie ,ust. 11” dodaje sie ,, 11" i 11%”.

2. Po ust. 10 dodaje sie ust. 10" w brzmieniu:
,10'. Dla potrzeb Programu ustala sie, ze dla wyliczania
skonsolidowanego rozwodnionego zysku netto na jedna akcje uwzglednia
si¢ zysk z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechane;j.”

3. W ust. 11 w lit. a), b) i ¢) stowa ,audytora” zastepuje si¢ stowami
,biegtego rewidenta”.

4. Po ust. 11 dodaije sie ust. 111 i ust. 11°> w brzmieniu:

,11%. 1. Przy wyliczaniu skonsolidowanego rozwodnionego zysku netto na jedna
akcj¢ okreslonego w pkt 11.b i 1l.c — na potrzeby Programu
Motywacyjnego 2010-2012 — nie uwzglednia si¢, z zastrzezeniem
pkt 11%.2, wyniku netto:

a) ze zbycia lub umorzenia akcji, udziatlow, certyfikatow inwestycyjnych
oraz zbycia ogdtu praw 1 obowiazkow wspolnika w spotkach osobowych,

b) ze zbycia nieruchomosci lub prawa uzytkowania wieczystego,

c) ze zbycia przedsigbiorstwa lub zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa.

2. Wylaczenie, o ktorym mowa w pkt 11%.1 stosuje sie tylko w przypadku,
gdy wynik netto z transakcji okre§lonych w tym punkcie tacznie
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przekroczy kwote 5.000.000 zt. w danym roku obrotowym (przy czym
jezeli wynik netto przekroczyt 5.000.000 zt. wytacza si¢ tylko nadwyzke
ponad 5.000.000 zi) i o ile byl on wliczany do wyniku netto
wynikajacego ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego za dany

rok obrotowy.

. Przy wyliczaniu skonsolidowanego rozwodnionego zysku netto na jedna

akcj¢ okreslonego w pkt 11.b i 1l.c — na potrzeby Programu
Motywacyjnego 2010-2012 — nie uwzglednia sig¢, z zastrzezeniem
pkt 11%2., kosztow bezposrednich i posrednich, ktére wplynely na
poziom skonsolidowanego zysku netto i nie zostalty uwzglednione
zgodnie z pkt 11'.1, a zostaty poniesione w zwiazku z:

a) wykonywaniem Umowy Inwestycyjnej zawartej z Eurocash S.A. w

Komornikach w dniu 21 grudnia 2010 roku,

b)ze sporem prawnym pomigdzy Emperia Holding S.A i P1 Sp. z 0.0. a

c)

Eurocash S.A. w Komornikach dotyczacym Umowy Inwestycyjnej
zawartej z Eurocash S.A. w Komornikach w dniu 21 grudnia 2010 roku,

ze zbyciem udziatow, akcji, certyfikatow inwestycyjnych, zbyciem ogoétu
praw 1 obowiazkow wspolnika w spotkach osobowych, zbyciem
nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego, przedsigbiorstwa,
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa.

Wylaczenie, o ktorym mowa w pkt 1121 dotyczy tylko kosztow
zwigzanych z zakupem wuslug obcych oraz optat sadowych,
a w szczegOlnosci kosztow uslug prawnych, kosztow doradztwa
ksiggowego,  kosztow  ustlug  audytorskich, optat sadowych
1 arbitrazowych, oraz kosztéw zwigzanych z procesami due diligence
spotek. Wylaczeniu, o ktorym mowa w pkt 11°1 podlegaja koszty
do wysokosci nie przekraczajacej tacznie 5.000.0000 zt. w kazdym roku
obrotowym.

Potwierdzenia wyliczenia skonsolidowanego rozwodnionego zysku netto
na jedna akcj¢ na potrzeby Programu Motywacyjnego 2010-2012 dokonuje
biegty rewident.”

5.

W ust. 12 jako ostatnie zdanie dodaje sie:

»W przypadku gdyby w wyniku ustalenia ilo$ci opcji uzyskato sie liczbe
niecatkowita nastapi zaokraglenie w doét do najblizszej liczby catkowite;j.”

6.

Ust. 16 otrzymuje brzmienie:
,, 16.Cena emisyjna jednej Akcji oferowanej w ramach Programu, z
zastrzezeniem ust. 16, bedzie stanowila kwote rdwna Sredniej




arytmetycznej kurséw akcji Spétki na zamknigcie sesji w notowaniach
gietdowych na GPW w Warszawie S.A. z 90 dni poprzedzajacych dzien
podjecia Uchwaly Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 4 marca 2010 r. w sprawie dokonania zmian uchwat dotyczacych
przeprowadzenia przez Spotke trzyletniego (2008-2010) programu opcji
menedzerskich oraz ustalenia zasad przeprowadzenia przez Spotke
Programu Motywacyjnego 2010-2012, pomniejszonej 0 5 %.”

7. Po ust. 16 dodaje si¢ ust. 16" w brzmieniu:
,16% Jezeli, w okresie od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2020 r., w
ktorymkolwiek roku obrotowym, spotka Emperia Holding S.A. wyptaci
zaliczke na poczet dywidendy i/lub dywidende w tacznej wysokosci
wyzszej niz 40% skonsolidowanego zysku netto za poprzedni rok
obrotowy (Warunek Korekty), to cena emisyjna Akcji rowna bedzie
réznicy ceny emisyjnej ustalonej zgodnie z ust. 16 1 Korekty obliczone;j
wedlug wzoru:
Korekta=B-C
Gdzie:
Korekta — kwota, o ktéra zostanie pomniejszona cena emisyjna AKcji
w dniu realizacji opcji;
B — skumulowana do dnia realizacji opcji wartos¢ faktycznie
wyplaconych zaliczek na poczet dywidendy i/lub dywidend na 1 akcje,
(wylacznie z lat obrotowych w ktorych zostal spetniony Warunek
Korekty),
C — 40% ustalonej do dnia realizacji opcji sumy skonsolidowanych
rozwodnionych zyskéw netto na jedna akcje, ustalanych kazdorazowo
(wylacznie w latach obrotowym w ktorych zostat spelniony Warunek
Korekty) w oparciu o skonsolidowany zysk netto za ubiegly rok
obrotowy.

Jako skonsolidowany zysk netto uznaje si¢ zysk wykazany
w skonsolidowanym sprawozdaniu rocznym Grupy  Kapitatlowe;j
(uwzgledniajacy wynik na dziatalno$ci kontynuowanej i1 zaniechanej)
pomniejszony o skutki wplywu na ten zysk operacji jednorazowych takich
jak okreslone w ust. 111.1 Wysoko$¢ skonsolidowanego zysku netto, po
wyeliminowaniu operacji jednorazowych, powinna zosta¢ potwierdzona
przez biegtego rewidenta.

Jezeli ustalona, zgodnie z przedstawiona powyzej formula, cena bylaby
nizsza niz 1 zloty za 1 akcjg, to przyjmuje si¢, ze cena emisyjna Akcji jest
rowna 1 zloty.”

8. Po ust. 17 dodaje sie ust. 18 w brzmieniu:
,18. Program Motywacyjny 2010-2012 =zakonczy si¢ automatycznie,




a Uczestnikom tego Programu posiadajacym niezrealizowane opcje
bedzie przystugiwalo prawo do ekwiwalentu pienieznego, W przypadku gdy
jakikolwiek podmiot dziatajacy indywidualnie lub w porozumieniu (W
rozumieniu art. 87 ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych) przekroczy 33% ogdlnej liczby
glosow w Spoélce (Przejgcie Kontroli). Za dzien zakonczenia Programu
uznaje si¢ dzien, w ktorym Spoétka powzigta wiadomos¢ o Przejeciu Kontroli.
W takim przypadku Uczestnikom Programu, w terminie 14 dni od dnia
zakonczenia Programu, zostanie wyptacony ekwiwalent pieni¢zny ustalony

wedtug formuty:
A=(Bx(C-D))x((2-E)/(1- F))
Gdzie:
A — kwota ekwiwalentu pieni¢znego przyshugujacego uczestnikowi
programu,

B — ilos¢ opcji, ktora przystuguje Uczestnikowi ,
C — wyzsza z dwéch wartosci:

1. $redni kurs akcji wazony obrotem za okres ostatnich 30 notowan
poprzedzajacych dzien, w ktorym Spotka powzigta informacje o
Przejgciu Kontroli; $redni kurs akcji obliczony zostanie jako
iloraz wartosci transakcji zawartych we wskazanym okresie za
posrednictwem Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. oraz liczby akcji bedacych przedmiotem obrotu w tych
transakcjach, albo

2. najwyzsza cena ogloszona w wezwaniu publicznym na sprzedaz
lub zamiang akcji Spotki w okresie 6 miesigcy poprzedzajacych
dzien, w ktorym Spoétka powzigta informacje o spetlieniu si¢
warunku

D — cena emisyjna AKcji ustalona zgodnie z trescia ust. 16 i ust. 16,

E — obowiazujaca w chwili wyptaty ekwiwalentu pienigznego Stawka
podatkowa od przychodow (dochodéw) z kapitaldow pienigznych
dotyczaca zbycia akcji,

F — najwyzsza stawka podatkowa obowiazujaca w chwili wyplaty
ekwiwalentu pienigznego w podatku dochodowym od 0séb fizycznych.”

W pkt I1.2:
1. Wstep do pkt I1.2 otrzymuje brzmienie:

,Walne Zgromadzenie Spotki EMPERIA HOLDING S.A. z siedziba w
Lublinie (dalej ,,Spotka”) dzialajac na podstawie art. 393 pkt 5, art. 433 § 2 1
art. 448 § 11 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych, art. 22 1 23 ustawy z dnia
29 czerwca 1995 r. o obligacjach (dalej ,,ustawa 0 obligacjach”) oraz art. 22
ust. 1 pkt 1 Statutu Spotki, w celu wykonania zobowiazan Spoétki
wynikajacych z programu opcji menedzerskich wprowadzonego w Spolce




zgodnie z pkt Il. 1 Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 4 marca 2010, zmienionej uchwata Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 6 grudnia 2011r., (,,Uchwala w Sprawie
Programu Motywacyjnego 2010-2012”), uchwala, co nastepuje:”

2. § 1 ust. 9 otrzymuje brzmienie:

9. Cena emisyjna jednej Akcji serii P obejmowanych w wykonaniu prawa
pierwszefistwa wynikajacego z Obligacji, z zastrzezeniem ust. 9' bedzie
stanowita kwote rowna Sredniej arytmetycznej kurséw akcji Spotki na
zamknigcie sesji w notowaniach gietldowych na GPW w Warszawie S.A. z 90
dni poprzedzajacych dzien podjgcia Uchwalty Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 4 marca 2010 r. w sprawie dokonania zmian
uchwatl dotyczacych przeprowadzenia przez Spotke trzyletniego (2008-2010)
programu opcji menedzerskich oraz ustalenia zasad przeprowadzenia przez
Spotke Programu Motywacyjnego 2010-2012,pomniejszonej 0 5 %.”

3. W § 1 po ust. 9 dodaje sie ust. 9' w brzmieniu:
9% Jezeli, w okresie od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2020 r.,
w ktorymkolwiek roku obrotowym, spotka Emperia Holding S.A. wyptaci
zaliczke na poczet dywidendy 1/lub dywidende w tacznej wysoko$ci wyzszej niz
40% skonsolidowanego zysku netto za poprzedni rok obrotowy (Warunek
Korekty), to cena emisyjna Akcji rowna bedzie rdéznicy ceny emisyjnej ustalonej
zgodnie z ust. 9 i Korekty obliczonej wedtug wzoru:
Korekta=B - C
Gdzie:
Korekta — kwota, o ktéra zostanie pomniejszona cena emisyjna AKcji w
dniu realizacji opcji;
B - skumulowana do dnia realizacji opcji wartos¢ faktycznie
wyptaconych zaliczek na poczet dywidendy i/lub dywidend na 1 akcje,
(wylacznie z lat obrotowych w ktérych zostal spelniony Warunek
Korekty),
C — 40% ustalonej do dnia realizacji opcji sumy skonsolidowanych
rozwodnionych zyskow netto na jedna akcje, ustalanych kazdorazowo
(wylacznie w latach obrotowym w ktorych zostat spelniony Warunek
Korekty) w oparciu o skonsolidowany zysk netto za ubiegly rok
obrotowy,

Jako  skonsolidowany zysk netto uznaje si¢ zysk  wykazany
w  skonsolidowanym sprawozdaniu rocznym  Grupy Kapitalowe;j
(uwzgledniajacy wynik na dzialalnosci kontynuowanej 1 zaniechanej)
pomniejszony o skutki wptywu na ten zysk operacji jednorazowych takich jak
okreslone w ust. 11*.1 Uchwaty w Sprawie Programu Motywacyjnego 2010-



2012. Wysokos¢ skonsolidowanego zysku netto, po wyeliminowaniu operacji
jednorazowych, powinna zosta¢ potwierdzona przez bieglego rewidenta.

Jezeli ustalona, zgodnie z przedstawiona powyzej formuta, cena bylaby nizsza
niz 1 zloty za 1 akcje, to przyjmuje sig, ze cena emisyjna Akcji jest rowna 1
zloty.”

4. § 2 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Akcje serii P beda obejmowane przez Obligatariuszy, z zastrzezeniem ust.
4, po cenie emisyjnej stanowiacej kwote rowna $redniej arytmetycznej kursow
akcji Spotki na zamknigcie sesji w notowaniach gietldowych na GPW w
Warszawie S.A. z 90 dni poprzedzajacych dzien podjgcia Uchwaty Nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 4 marca 2010 r. w
sprawie dokonania zmian uchwat dotyczacych przeprowadzenia przez Spotke
trzyletniego (2008-2010) programu opcji menedzerskich oraz ustalenia zasad
przeprowadzenia przez Spotke Programu Motywacyjnego 2010-2012,
pomniejszonej 0 5 %.”

5. W § 2 po ust. 4 dodaje sie ust. 4" w brzmieniu:
A Jezeli, w okresie od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2020 r.,
w ktorymkolwiek roku obrotowym, spotka Emperia Holding S.A. wyptaci
zaliczke na poczet dywidendy 1/lub dywidendg w tacznej wysokoSci wyzszej niz
40% skonsolidowanego zysku netto za poprzedni rok obrotowy (Warunek
Korekty), to cena emisyjna Akcji rowna bedzie rdéznicy ceny emisyjnej ustalonej
zgodnie z ust. 4 i Korekty obliczonej wedtug wzoru:
Korekta=B - C
Gdzie:
Korekta — kwota, o ktora zostanie pomniejszona cena emisyjna AKcji w
dniu realizacji opcji;
B - skumulowana do dnia realizacji opcji wartos¢ faktycznie
wyptaconych zaliczek na poczet dywidendy i/lub dywidend na 1 akcje,
(wylacznie z lat obrotowych w ktérych zostal spelniony Warunek
Korekty),
C — 40% ustalonej do dnia realizacji opcji sumy skonsolidowanych
rozwodnionych zyskéw netto na jedna akcje, ustalanych kazdorazowo
(wylacznie w latach obrotowym w ktorych zostat spelniony Warunek
Korekty) w oparciu o skonsolidowany zysk netto za ubiegly rok
obrotowy,

Jako skonsolidowany zysk netto uznaje si¢ zysk wykazany w skonsolidowanym
sprawozdaniu rocznym Grupy  Kapitalowej (uwzgledniajacy wynik na
dzialalnosci kontynuowanej 1 zaniechanej) pomniejszony o skutki wplywu na
ten zysk operacji jednorazowych takich jak okreslone w ust. 11*.1 Uchwaty w



Sprawie Programu Motywacyjnego 2010-2012. Wysokos¢ skonsolidowanego
zysku netto, po wyeliminowaniu operacji jednorazowych, powinna zostac
potwierdzona przez biegtego rewidenta.

Jezeli ustalona, zgodnie z przedstawiona powyzej formuta, cena bylaby nizsza
niz 1 zloty za 1 akcje, to przyjmuje sig, ze cena emisyjna Akcji jest rowna 1
zloty.”

§2
Walne Zgromadzenie Spoétki podzielajac stanowisko Zarzadu w sprawie
niniejszej uchwaty, postanowito przyjaé tekst przedstawionej pisemnej opinii
Zarzadu jako uzasadnienie wymagane przez art. 433 § 21 6 oraz art. 445 § 1 w
zw. z art. 449 § 1 Kodeksu spotek handlowych.

Opinia Zarzqdu — uzasadnienie Uchwaly

Opinia Zarzqdu Spotki szczegotowo uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru akcji serii P,
wysokoS¢ proponowanej ceny emisyjnej akcji serii P oraz zasadnosS¢ warunkowego podwyzszenia
kapitatu zakiadowego zostata przedstawiona przed podjeciem Uchwatly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 4 marca 2010 r. Przedstawiony woéwczas cel podjecia takiej uchwaly czyli
przyznanie praw do objecia tych akcji Obligatariuszom bedqcym uczestnikami Programu
Motywacyjnego 2010-2012 pozostaje nadal aktualny. Osobami biorqcymi udzial w programie opcji
menedzerskich sq osoby, ktorych praca ma kluczowe znaczenie dla dziatalnosci Spotki, spotek od niej
zaleznych lub z niq stowarzyszonych. Mozliwos¢é nabycia akcji serii P bedzie mieé znaczenie
motywacyjne dla tych o0sob, przyczyniajqc sie do zwiekszenia efektywnosci dziatania spolek.
Przeprowadzenie Programu Motywacyjnego 2010-2012, w ramach ktorego emisja akcji serii P
zostanie skierowana do menedzerow spowoduje dlugoterminowe zwiqzanie tych osob ze Spotkq lub
spotkami od niej zaleznymi lub z niq stowarzyszonym. Ze wzgledu na zaleznos¢ wynikow spotek od
zatrudnionych w nich 0sob, zwiqzanie ze spotkami wysokiej klasy specjalistow jest konieczne dla
zapewnienia ich prawidlowego rozwoju. Natomiast proponowana zmiana uchwaly, jaka jest
przedstawiana na dzisiejszym  Zgromadzeniu precyzuje pojecie Celu Finansowego na potrzeby
Programu Motywacyjnego, poprzez wylqczenie przy ustalaniu Celu Finansowego wyniku z transakcji
polegajacych na zbyciu do podmiotow spoza Grupy Kapitalowej Emperia Holding S.A. m.in. akcji,
udzialow, przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanych czeSci oraz  nieruchomosci, oraz precyzuje
sposob ustalenia ceny emisyjnej Akcji w dniu realizacji opcji, gdy spotka Emperia Holding S.A.
wyplaci zaliczke na poczet dywidendy i/lub dywidende w {tqcznej wysokosci wyiszej niz 40%
skonsolidowanego zysku netto za poprzedni rok obrotowy. Proponowana zmiana okresla takze
postepowanie w przypadku, gdy jakikolwiek podmiot dzialajacy indywidualnie lub w porozumieniu (w
rozumieniu art. 87 ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych)
przekroczy 33% ogolnej liczby gtosow w Spoice (Przejecie Kontroli).

§3
Walne Zgromadzenie niniejszym upowaznia i zobowigzuje Rade¢ Nadzorcza
Spotki do dokonania zmian regulaminu okres$lajacego szczegdlowe zasady,
tryby, terminy 1 warunki Programu oraz inne kwestie niezbg¢dne lub pozadane do
prawidtowego przeprowadzenia Programu, uwzgledniajacego zmiany dokonane
niniejsza Uchwala.



§ 4

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.

§5

Walne Zgromadzenie postanawia przyja¢ tekst jednolity ,,pkt II. ZASADY
PROGRAMU MOTYWACYJINEGO  2010-2012”  Uchwaly nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 4 marca 2010 r. w
sprawie dokonania zmian uchwat dotyczacych przeprowadzenia przez Spotke
trzyletniego (2008-2010) programu opcji menedzerskich oraz ustalenia zasad
przeprowadzenia przez Spotke Programu Motywacyjnego 2010-2012
zmienionej Uchwala nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,,Emperia
Holding” S.A. z siedziba w Lublinie z dnia 6 grudnia 2011 roku w sprawie
dokonania zmiany Uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,Emperia Holding” S.A. z dnia 4 marca 2010 r. dotyczacej Programu Opcji
Menedzerskich i Programu Motywacyjnego W brzmieniu:

»PKt 1.
ZASADY PROGRAMU MOTYWACYJNEGO 2010-2012

pkt 11.1

Walne Zgromadzenie Spotki pod firma EMPERIA HOLDING S.A. z siedziba w
Lublinie (dalej ,,Spo6tka”), doceniajac znaczenie motywacyjne mozliwos$ci
objecia akeji Spoiki przez cztonkow Zarzadu Spotki oraz kluczowych czionkdw
kadry menedzerskiej Spotki 1 spotek od niej =zaleznych Ilub z nia
stowarzyszonych, uchwala, co nastgpuje:
§1

Wyraza si¢ zgodg na przeprowadzenie przez Spotke trzyletniego programu opcji
menedzerskich zwanego Programem Motywacyjnym 2010-2012 (dalej
"Program"), w ramach, ktoérego osoby uprawnione uzyskaja mozliwos¢ nabycia
obligacji z prawem pierwszenstwa do objgcia akcji Spotki emitowanych w
ramach warunkowo podwyzszonego kapitatu zaktadowego Spoétki. Program
zostanie przeprowadzony w oparciu o zasady wskazane w niniejszej uchwale.

1. W zwiazku z realizacja Programu kapitat zakladowy Spotki zostanie
warunkowo podwyzszony o kwotg nie wigksza niz 450.000 zt (stownie:
czterysta pig¢cdziesiat tysigcy ztotych) w drodze emisji nie wigcej niz
450.000 (stownie: czterystu pigcdziesigciu tysigcy) akcji zwyktych na
okaziciela serii P Spotki o warto$ci nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty)
kazda (,,Akcje”).



2. W zwiazku z realizacja Programu Spdtka wyemituje 450.000 (stownie:
czterysta piecdziesiat tysiecy) obligacji imiennych =z prawem
pierwszenstwa do objecia Akcji (,,Obligacje”™).

3. Program zostanie podzielony na trzy transze. W ramach poszczegolnych
transz przewidziane bedzie do nabycia przez Osoby Uprawnione
odpowiednio nie wigcej niz:

a. 150.000 Obligaciji, z ktorych bgdzie wynika¢ prawo pierwszenstwa
do objgcia 150.000 Akcji — w ramach pierwszej transzy (,, I ransza
2010”),

b. 150.000 Obligacji, z ktorych bedzie wynikaé prawo pierwszenstwa
do objgcia 150.000 Akcji — w ramach drugiej transzy(,, [ ransza
2011”),

c. 150.000 Obligacji, z ktérych bedzie wynika¢ prawo pierwszenstwa
do objecia 150.000 Akcji — w ramach trzeciej transzy(,, [ ransza
2012”).

Transze nie bgda podlegaty kumulacji w kolejnych latach realizacji

Programu, co oznacza, ze opcje nieprzyznane w ramach danej transzy

nie przechodza do kolejnej transzy.

4. Obligacje zostana objete przez powiernika, ktoéry nastgpnie, w
odpowiednich terminach, na wniosek Spotki, na warunkach i1 zasadach
okreslonych w niniejszej uchwale 1 w regulaminie, o ktorym mowa w § 2
ponizej, bedzie zbywal Obligacje Osobom Uprawnionym, ktorym
przyznane zostaty opcje.

5. Programem zostana obj¢te osoby wskazane przez Rade Nadzorcza Spotki
z grona czlonkow Zarzadu Spotki oraz zaproponowanych jej przez Zarzad
Spotki kluczowych cztonkoéw kadry menedzerskiej Spotki 1 spotek od niej
zaleznych lub z nig stowarzyszonych, niepetniacych jednoczesnie funkcji
cztonka Rady Nadzorczej Spotki ("Osoby Uprawnione™).

6. Osoby Uprawnione beda uczestniczy¢ w Programie pod warunkiem
zawarcia ze Spotka umow uczestnictwa zgodnie z regulaminem, o ktorym
mowa w § 2 ponizej.

7. Wskazanie Osob Uprawnionych przez Radg¢ Nadzorcza Spoéiki nastapi
wedlug nastepujacych zasad:

a. Rada Nadzorcza Spotki, w kazdym z trzech lat 2010-2012,
przyjmie w drodze uchwal listy Osob Uprawnionych do
uczestnictwa w Programie (,,Listy Uprawnionych”),

b. Listy Uprawnionych bgda zawieraty, co najmniej imiona, nazwiska
1 adresy miejsca zamieszkania Osob Uprawnionych oraz
maksymalna liczbe Obligacji przeznaczonych do nabycia przez
poszczegolne Osoby Uprawnione w danej transzy,

c. Listy Uprawnionych bgda mogty by¢ zmieniane lub uzupetniane, w
tym poprzez wiaczenie do Programu nowych Oso6b Uprawnionych,



w przypadkach, na zasadach i1 warunkach okreslonych w
regulaminie, o ktorym mowa w § 2 ponize;j.

8. Opcja umozliwia Osobie Uprawnionej nabycie na zasadach 1 warunkach
okreslonych w niniejszej uchwale, umowach uczestnictwa, o ktérych
mowa w ust. 6 powyzej oraz regulaminie, o ktérym mowa w § 2 ponizej,
Obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia Akcji wyemitowanych
przez Spotke w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego.

9. Przyznanie Osobie Uprawnionej opcji bedzie uzaleznione od spetnienia
warunku_pozostawania przez Osobg¢ Uprawniona w stosunku pracy lub
innym stosunku prawnym ze Spotka, spotka od niej zalezng lub z nig
stowarzyszona, na podstawie, ktorego Osoba Uprawniona $wiadczy
ustlugi na rzecz tych podmiotéw lub petnienia przez t¢ Osobe Uprawniong
funkcji w Zarzadzie Spotki (“Stosunek Stuzbowy™), nieprzerwanie przez
okres od momentu umieszczenia danej osoby na Liscie Uprawnionych do
dnia 31 grudnia, w zaleznos$ci od transzy, roku odpowiednio 2010, 2011
lub 2012,

10.0pcje przyznawane kazdej Osobie Uprawnionej, w ramach danej transzy,
dziela si¢ na dwie cze¢sci:

1) Finansowa Czg$¢ Opcji, ktora moze stanowi¢ do 75% maksymalne;j
liczby Obligacji przyznanych przez Rade¢ Nadzorcza zgodnie z dang Lista
Uprawnionych, a przyznanie ostatecznej liczby opcji z tej czesci jest
uzaleznione od spetnienia okreslonego poziomu Celu Finansowego Spotki
na dany rok, wedtug zasad opisanych w ust. 11,11" i 11° ponizej.

2) Rynkowa Czgs¢ Opcji, ktoéra moze stanowi¢ do 25% maksymalne;j
liczby Obligacji przyznanych przez Rade¢ Nadzorcza zgodnie z dang Lista
Uprawnionych, a przyznanie ostatecznej liczby opcji z tej czesdci jest
uzaleznione od spetnienia okreslonego poziomu Celu Rynkowego Spotki
na dany rok, wedtug zasad opisanych w ust. 12 ponize;.

10'. Dla potrzeb Programu ustala si¢, ze dla wyliczania skonsolidowanego
rozwodnionego zysku netto na jedna akcje uwzglednia si¢ zysk
z dziatalnos$ci kontynuowanej 1 zaniechane;.

11. Dla potrzeb przyznania opcji w ramach danej Finansowej Czgs$ci Opcji
ustala si¢ nastepujace Cele Finansowe Spoiki:
a)osiagniecie w roku 2010 przez Spotke, potwierdzonego przez bieglego
rewidenta, skonsolidowanego rozwodnionego zysku netto na jedna akcje
na poziomie 5,62 (piec i sze$¢dziesiat dwa setne) ztotych - dla Finansowej
Czegsci Opcji na 2010 rok (,, Finansowa Czes¢ Opcji 2010”),
b)osiagnigcie w roku 2011 przez Spotke, potwierdzonego przez biegltego
rewidenta, skonsolidowanego rozwodnionego zysku netto na jedna akcje
na poziomie 6,75 (szes¢ 1 siedemdziesiat pig¢ setnych) ztotych - dla
Finansowej Czg$ci Opcji na 2011 rok (,, Finansowa Cze¢$¢ Opcji 2011”),



C) osiagnigcie w roku 2012 przez Spotke, potwierdzonego przez bieglego
rewidenta, skonsolidowanego rozwodnionego zysku netto na jedna akcje
na poziomie 8,10 (osiem i dziesi¢¢ setnych) ztotych - dla Finansowej
Czgsci Opcji na 2012 rok (,, Finansowa Czesé Opcji 2012”)

W przypadku zrealizowania Celu Finansowego Spoiki na poziomie 100%
1 wigcej danej Osobie Uprawnionej przystugiwac bedzie ostateczna liczba
opcji z danej Finansowej Czgsci Opcji w wysokosci 75% maksymalnej
liczby Obligacji przyznanych przez Rad¢ Nadzorcza zgodnie z dana Lista
Uprawnionych.

W przypadku zrealizowania Celu Finansowego Spoitki na poziomie
nizszym lub rownym 80% Osobie Uprawnionej nie przystuguja opcje w
ramach danej Finansowej Czg$ci Opcji.

W przypadku zrealizowania Celu Finansowego Spoétki na poziomie od
80% do 100% Osobie Uprawnionej przysluguja opcje w ramach danej
Finansowej Cze$ci Opcji w ilo$ci ustalonej wedtug formuty:

(A/B)x100-80
X 75% C

20

gdzie:
A — osiagnigty poziom realizacji Celu Finansowego Spétki w danym roku
B — ustalony Cel Finansowy Spotki w danym roku,
C - maksymalna liczba Obligacji przyznanych przez Rade Nadzorcza

zgodnie z dang Lista Uprawnionych.
W przypadku gdyby w wyniku ustalenia ilo$ci opcji uzyskato si¢ liczbg
niecatkowita nastapi zaokraglenie w dot do najblizszej liczby catkowite;.

11%. 1. Przy wyliczaniu skonsolidowanego rozwodnionego zysku netto na jedna
akcj¢ okreslonego w pkt 11.b i 1l.c — na potrzeby Programu
Motywacyjnego 2010-2012 — nie uwzglednia si¢, z zastrzezeniem
pkt 11*.2, wyniku netto:
a)ze zbycia lub umorzenia akcji, udziatéw, certyfikatow inwestycyjnych
oraz zbycia ogdtu praw 1 obowiazkow wspolnika w spotkach osobowych,

b)ze zbycia nieruchomosci lub prawa uzytkowania wieczystego,
C)ze zbycia przedsigbiorstwa lub zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa.
2. Wylaczenie, o ktorym mowa w pkt 11%.1 stosuje sie tylko w przypadku,
gdy wynik netto z transakcji okreSlonych w tym punkcie tacznie
przekroczy kwote 5.000.000 zt. w danym roku obrotowym (przy czym
jezeli wynik netto przekroczyt 5.000.000 zt. wyltacza si¢ tylko nadwyzke
ponad 5.000.000 zi) i o ile byl on wliczany do wyniku netto
wynikajacego ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego za dany
rok obrotowy.



11%. 1. Przy wyliczaniu skonsolidowanego rozwodnionego zysku netto na jedna
akcje¢ okreslonego w pkt 11.b i 1l.c — na potrzeby Programu
Motywacyjnego 2010-2012 — nie uwzglednia sig¢, z zastrzezeniem
pkt 11%.2., kosztéow bezposrednich i posrednich, ktére wplynely na
poziom skonsolidowanego zysku netto i nie zostaly uwzglednione
zgodnie z pkt 11'.1, a zostaly poniesione w zwiazku z:

a) wykonywaniem Umowy Inwestycyjnej zawartej z Eurocash S.A. w
Komornikach w dniu 21 grudnia 2010 roku,

b) ze sporem prawnym pomigdzy Emperia Holding S.A i P1 Sp. z 0.0. a
Eurocash S.A. w Komornikach dotyczacym Umowy Inwestycyjnej
zawartej z Eurocash S.A. w Komornikach w dniu 21 grudnia 2010 roku,

C) ze zbyciem udziatoéw, akcji, certyfikatow inwestycyjnych, zbyciem ogoétu
praw 1 obowiazkéw wspolnika w spotkach osobowych, zbyciem
nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego, przedsigbiorstwa,
zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa.

2. Wylaczenie, o ktorym mowa w pkt 1121 dotyczy tylko kosztow
zwiazanych z zakupem wustug obcych oraz oplat sadowych,
a w szczegélnosci kosztow ustug prawnych, kosztow doradztwa
ksiegowego, kosztobw  ustlug  audytorskich, optat sadowych
1 arbitrazowych, oraz kosztéw zwiazanych z procesami due diligence
spotek. Wylaczeniu, o ktorym mowa w pkt 11%1 podlegaja koszty
do wysokosci nie przekraczajacej tacznie 5.000.0000 zt. w kazdym roku
obrotowym.

Potwierdzenia wyliczenia skonsolidowanego rozwodnionego zysku netto
na jedna akcj¢ na potrzeby Programu Motywacyjnego 2010-2012 dokonuje
biegly rewident.

12.Dla potrzeb przyznania opcji w ramach danej Rynkowej Czgsci Opcji
ustala si¢ nastepujace Cele Rynkowe Spoéiki:

a) Osiagnigcie zwrotu z akcji Spotki w 2010 roku na poziomie nie nizszym niz
zmiana indeksu WIG dla Rynkowej Czesci Opcji na 2010 rok (,,Rynkowa
Czes¢ Opcji 20107).

Zwrot z akcji Spotki ustalony bedzie w nastgpujacy sposob:

Srednia arytmetyczna kurséw zamkniecia akcji Spétki w okresie
01.01.2010 - 31.12.2010 + wyptacona dywidenda na jednq akcje w roku 2010

Srednia arytmetyczna kurséw zamkniecia akcji Spétki w okresie
01.01.2009 — 31.12.2009 + wyptacona dywidenda na jednq akcje w roku 2009

Zmiana indeksu WIG ustalona bedzie w nastgpujacy sposob:



Srednia arytmetyczna wartosci indeksu WIG z zamkniecia notowar w okresie
01.01.2010-31.12.2010
-1

Srednia arytmetyczna wartosci indeksu WIG z zamkniecia notowar w okresie
01.01.2009 - 31.12.2009

b) Osiagnigcie zwrotu z akcji Spotki w 2011 roku na poziomie nie nizszym niz
zmiana indeksu WIG dla Rynkowej Czesci Opcji na 2011 rok (,,Rynkowa
Czesé Opcji 20117).

Zwrot z akcji Spotki ustalony bedzie w nastgpujacy sposob:

Srednia arytmetyczna kurséw zamkniecia akcji Spétki w okresie
01.01.2011 - 31.12.2011 + wyptacona dywidenda na jednq akcje w roku 2011

-1
Srednia arytmetyczna kurséw zamkniecia akcji Spétki w okresie
01.01.2010- 31.12.2010 + wyptacona dywidenda na jednq akcje w roku 2010
Zmiana indeksu WIG ustalona bedzie w nastepujacy sposob:
Srednia arytmetyczna wartosci indeksu WIG z zamkniecia notowar w okresie
01.01.2011-31.12.2011
-1

Srednia arytmetyczna wartosci indeksu WIG z zamkniecia notowar w okresie
01.01.2010-31.12.2010

c¢) Osiagnigcie zwrotu z akcji Spotki w 2012 roku na poziomie nie nizszym niz
zmiana indeksu WIG dla Rynkowej Czg$ci Opcji na 2012 rok (,,Rynkowa
Cze$¢ Opcji 2012”).

Zwrot z akcji Spotki ustalony bedzie w nastgpujacy sposob:

Srednia arytmetyczna kurséw zamkniecia akcji Spotki w okresie
01.01.2012 - 31.12.2012 + wyptacona dywidenda na jednqg akcje w roku 2012

-1
Srednia arytmetyczna kurséw zamkniecia akcji Spétki w okresie
01.01.2011 - 31.12.2011 + wyptacona dywidenda na jednq akcje w roku 2011
Zmiana indeksu WIG ustalona bgdzie w nastepujacy sposob:
Srednia arytmetyczna wartosci indeksu WIG z zamkniecia notowar w okresie
01.01.2012 -31.12.2012
-1

Srednia arytmetyczna wartosci indeksu WIG z zamkniecia notowar w okresie
01.01.2011-31.12.2011

W przypadku gdyby w wyniku ustalenia ilosci opcji uzyskato sig liczbg
niecatkowita nastapi zaokraglenie w dot do najblizszej liczby catkowite;.



13.0pcje beda przyznawane Osobom Uprawnionym, po spelnieniu
warunkéw 1 wedlug zasad, o ktorych mowa w ust. 11-12 powyzej, w
trzech transzach, o ktérych mowa w ust. 3 powyzej, w terminach
przypadajacych w latach 2011-2013, na podstawie uchwal Rady
Nadzorczej Spotki o przyznaniu opcji, ktore zostang podjgte pomigdzy 1
stycznia a 30 czerwca danego roku.

14.Realizacja opcji przyznanych w ramach danej transzy nast¢gpowac bedzie
w terminach:
a)od dnia 1 lipca 2014 r. do dnia 30 czerwca 2018 r. — w odniesieniu do
opcji przyznanych w ramach pierwszej transzy,
b)od dnia 1 lipca 2015 r. do dnia 30 czerwca 2019 r. — w odniesieniu do
opcji przyznanych w ramach drugiej transzy,
c)od dnia 1 lipca 2016 r. do dnia 30 czerwca 2020 r. — w odniesieniu do
opcji przyznanych w ramach trzeciej transzy,

15.W ramach realizacji opcji Osoby Uprawnione bgda mogly naby¢ od
Powiernika Obligacje przewidziane do nabycia przez nich w ramach
danej transzy, a nastgpnie wykona¢ wynikajace z Obligacji prawo
pierwszenstwa do objecia Akcji.

16.Cena emisyjna jednej Akcji oferowanej w ramach Programu,
z zastrzezeniem ust. 16%, bedzie stanowita kwot¢ rowna Sredniej
arytmetycznej kursow akcji Spotki na zamknigcie sesji w notowaniach
gietdowych na GPW w Warszawie S.A. z 90 dni poprzedzajacych dzien
podjecia Uchwaty Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 4 marca 2010 r. w sprawie dokonania zmian uchwal dotyczacych
przeprowadzenia przez Spolke trzyletniego (2008-2010) programu opcji
menedzerskich oraz ustalenia zasad przeprowadzenia przez Spotke
Programu Motywacyjnego 2010-2012, pomniejszonej 0 5 %.

16'. Jezeli, w okresie od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2020 r.,
w ktorymkolwiek roku obrotowym, spotka Emperia Holding S.A.
wyplaci zaliczke na poczet dywidendy i/lub dywidend¢ w tacznej
wysokos$ci wyzszej niz 40% skonsolidowanego zysku netto za poprzedni
rok obrotowy (Warunek Korekty), to cena emisyjna Akcji rowna bedzie
roéznicy ceny emisyjnej ustalonej zgodnie z ust. 16 i Korekty obliczonej
wedlug wzoru:

Korekta=B - C

Gdzie:

Korekta — kwota, o ktéra zostanie pomniejszona cena emisyjna AKkcji
w dniu realizacji opcji;

B — skumulowana do dnia realizacji opcji wartos¢ faktycznie
wyptaconych zaliczek na poczet dywidendy i/lub dywidend na 1 akcje,
(wylacznie z lat obrotowych w ktorych zostal spetniony Warunek
Korekty),



C — 40% ustalonej do dnia realizacji opcji sumy skonsolidowanych
rozwodnionych zyskéw netto na jedna akcje, ustalanych kazdorazowo
(wylacznie w latach obrotowym w ktorych zostat spelniony Warunek
Korekty) w oparciu o skonsolidowany zysk netto za ubiegly rok

obrotowy.

Jako skonsolidowany zysk netto uznaje si¢ zysk wykazany
w skonsolidowanym sprawozdaniu rocznym Grupy  Kapitatowe;j
(uwzgledniajacy wynik na dziatalnosci kontynuowanej 1 zaniechanej)
pomniejszony o skutki wptywu na ten zysk operacji jednorazowych takich
jak okreslone w ust. 111.1 Wysokos¢ skonsolidowanego zysku netto, po
wyeliminowaniu operacji jednorazowych, powinna zosta¢ potwierdzona
przez biegtego rewidenta.

Jezeli ustalona, zgodnie z przedstawiona powyzej formuta, cena bylaby
nizsza niz 1 ztoty za 1 akcje, to przyjmuje si¢, ze cena emisyjna AKcji jest
rowna 1 zloty.

17.0soba Uprawniona, ktdérej zostala przyznana opcja w ramach Programu,
zobowiazana jest do jej realizacji w terminie wskazanym w ust. 14 powyzej,
jednak kazdorazowo nie pozniej niz:

a. w ciagu dwudziestu pigciu miesiecy od dnia rozpoczgcia terminu
realizacji opcji, o ktorym mowa w ust. 14 pkt a) powyzej, o ile
Stosunek Stuzbowy wiazacy t¢ Osobg Uprawniona ze Spotka, spotka
od niej zalezna lub z nig stowarzyszona ustanie, z jakichkolwiek
przyczyn, w okresie po przyznaniu jej opcji, a przed terminem
realizacji opcji, o ktorym mowa w ust. 14 pkt a) powyzej 1
jednocze$nie nie zostanie nawigzany nowy Stosunek Stuzbowy
taczacy Osob¢ Uprawniona ze wskazanymi podmiotami,

b. w ciagu dwudziestu czterech miesi¢cy od dnia ustania z jakiejkolwiek
przyczyny, Stosunku Stluzbowego wiazacego dang Osob¢ Uprawniona
ze Spotka, spotka od niej zalezna lub z nia stowarzyszona, o ile
ustanie tego Stosunku Stuzbowego nastapi w okresie po rozpoczeciu
terminu realizacji opcji, o ktorym mowa w ust. 14 pkt a) powyzej |
jednoczesnie nie zostanie nawiazany nowy Stosunek Stuzbowy
taczacy Osobg Uprawniona ze wskazanymi podmiotami,

Opcje niezrealizowane w terminie, o ktorym mowa powyzej wygasaja.

18.Program  Motywacyjny 2010-2012 =zakonczy si¢ automatycznie,
a Uczestnikom tego Programu posiadajacym niezrealizowane opcje bedzie
przystugiwato prawo do ekwiwalentu pienieznego, W przypadku gdy
jakikolwiek podmiot dziatajacy indywidualnie lub w porozumieniu (W
rozumieniu art. 87 ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego



systemu obrotu oraz o spotkach publicznych) przekroczy 33% ogdlnej liczby

glosow w Spoélce (Przejgcie Kontroli). Za dzien zakonczenia Programu

uznaje si¢ dzien, w ktorym Spotka powzigta wiadomos¢ o Przejeciu Kontroli.

W takim przypadku Uczestnikom Programu, w terminie 14 dni od dnia

zakonczenia Programu, zostanie wyptacony ekwiwalent pieni¢zny ustalony

wedlug formuty:
A=(Bx(C-D))x ((1-E)/(1- F))
Gdzie:
A — kwota ekwiwalentu pieni¢znego przystugujacego uczestnikowi
programu,
B — ilo$¢ opcji, ktora przystuguje Uczestnikowi ,
C — wyzsza z dwoch wartosci:

a) $redni kurs akcji wazony obrotem za okres ostatnich 30 notowan
poprzedzajacych dzien, w ktorym Spotka powzigta informacje o Przejeciu
Kontroli; $redni kurs akcji obliczony zostanie jako iloraz warto$ci
transakcji zawartych we wskazanym okresie za posrednictwem Gieldy
Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. oraz liczby akcji bedacych
przedmiotem obrotu w tych transakcjach, albo

b) najwyzsza cena ogloszona w wezwaniu publicznym na sprzedaz lub
zamiang akcji Spotki w okresie 6 miesigcy poprzedzajacych dzien, w
ktorym Spotka powzigla informacje o spelnieniu si¢ warunku
D — cena emisyjna Akcji ustalona zgodnie z trescia ust. 16 i ust. 16",

E — obowiazujaca w chwili wyptaty ekwiwalentu pieni¢znego Stawka
podatkowa od przychodéw (dochoddéw) z Kkapitatlow pienigznych
dotyczaca zbycia akcji,

F — najwyzsza stawka podatkowa obowiazujaca w chwili wyplaty
ekwiwalentu pienigznego w podatku dochodowym od 0s6b fizycznych.

§2
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy niniejszym upowaznia i zobowiazuje Radg
Nadzorcza Spotki do ustalenia regulaminu okres§lajacego szczegotowe zasady,
tryby, terminy 1 warunki Programu oraz inne kwestie niezbgdne lub pozadane do
prawidlowego przeprowadzenia Programu, uwzgledniajacego zasady okres§lone
w § 1 powyzej.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia

pkt 11.2
Emisja obligacji z prawem pierwszenstwa i warunkowe podwyzszenie
kapitalu zakladowego Spolki.



Walne Zgromadzenie Spétki EMPERIA HOLDING S.A. z siedziba w Lublinie
(dalej ,,Spotka™) dziatajac na podstawie art. 393 pkt 5, art. 433 § 2 1 art. 448 § 1
1 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych, art. 22 1 23 ustawy z dnia 29 czerwca
1995 r. o obligacjach (dalej ,,ustawa o obligacjach”) oraz art. 22 ust. 1 pkt 1
Statutu Spotki, w celu wykonania zobowiazan Spotki wynikajacych z programu
opcji menedzerskich wprowadzonego w Spotce zgodnie z pkt I1. 1 Uchwaty nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 4 marca 2010,
zmienionej uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 6
grudnia 2011r., (,,Uchwala w Sprawie Programu Motywacyjnego 2010-
2012”), uchwala, co nastepuje:

§1
Emisja obligacji z prawem pierwszenstwa

1. Emituje si¢ 450.000 (stownie: czterysta pigcdziesiat tysigcy) sztuk

obligacji imiennych =z prawem pierwszenstwa, uprawniajacych do

subskrybowania, z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki, 450.000

(stownie: czterystu pigcdziesigciu tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela serii

P o warto$ci nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty) kazda (,,Obligacje”).

2. Obligacje sa emitowane w trzech seriach, w liczbie:

a)150.000 (stownie: sto pigédziesiat tysigcy ) Obligacji serii oznaczonej
litera ,,A”,
b) 150.000 (stownie: sto pigcdziesiat tysigcy ) Obligacji serii oznaczonej
litera ,,B”,
c) 150.000 (stownie: sto pigcdziesiat tysigcy ) Obligacji serii oznaczonej
litera ,,C”,

3. Warto$¢ nominalna oraz cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 0,01 zt
(stownie: jeden grosz).

4. Laczna warto$¢ nominalna Obligacji wynosi 4.500 zt (stownie: cztery
tysiace piecset zlotych).

5. Obligacje nie maja formy dokumentu i bgda zapisane w ewidencji w
rozumieniu art. 5a ustawy o obligacjach.

6. Obligacje sa nieoprocentowane.

7. Kazda Obligacja uprawnia do objecia jednej akcji serii P z
pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki.

8. Obligacje beda niezbywalne poza:

a. przypadkami okreslonymi w warunkach emisji,
b. przejsciem Obligacji na spadkobiercow w drodze dziedziczenia.

9. Cena emisyjna jednej Akcji serii P obejmowanych w wykonaniu prawa
pierwszenstwa wynikajacego z Obligacji, z zastrzezeniem ust. 9* bedzie
stanowita kwot¢ rowna $redniej arytmetycznej kursow akcji Spoétki na
zamknigcie sesji w notowaniach gietdowych na GPW w Warszawie S.A.
z 90 dni poprzedzajacych dzien podjecia Uchwaty Nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 4 marca 2010 r. w sprawie



dokonania zmian uchwat dotyczacych przeprowadzenia przez Spotke
trzyletniego (2008-2010) programu opcji menedzerskich oraz ustalenia
zasad przeprowadzenia przez Spotke Programu Motywacyjnego 2010-
2012,pomniejszonej 0 5 %.
9. Jezeli, w okresie od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2020 r.,
w ktérymkolwiek roku obrotowym, spotka Emperia Holding S.A. wyplaci
zaliczke na poczet dywidendy i/lub dywidend¢ w tacznej wysokos$ci wyzszej
niz 40% skonsolidowanego zysku netto za poprzedni rok obrotowy
(Warunek Korekty), to cena emisyjna Akcji rowna bedzie réznicy ceny
emisyjnej ustalonej zgodnie z ust. 9 i Korekty obliczonej wedtug wzoru:
Korekta=B - C
Gdzie:
Korekta — kwota, o ktora zostanie pomniejszona cena emisyjna Akcji w dniu
realizacji opcji;
B — skumulowana do dnia realizacji opcji warto$¢ faktycznie wyptaconych
zaliczek na poczet dywidendy i/lub dywidend na 1 akcjg, (wylacznie z lat
obrotowych w ktorych zostat spelniony Warunek Korekty),
C — 40% ustalonej do dnia realizacji opcji sumy skonsolidowanych
rozwodnionych zyskéow netto na jedna akcje, ustalanych kazdorazowo
(wylacznie w latach obrotowym w ktérych zostat spelniony Warunek
Korekty) w oparciu o skonsolidowany zysk netto za ubiegty rok obrotowy ,

Jako  skonsolidowany zysk netto uznaje si¢ zysk wykazany
w skonsolidowanym sprawozdaniu rocznym Grupy Kapitatowej
(uwzgledniajacy wynik na dziatalnosci kontynuowanej 1 zaniechanej)
pomniejszony o skutki wptywu na ten zysk operacji jednorazowych takich
jak okreslone w ust. 11%.1 Uchwaly w Sprawie Programu Motywacyjnego
2010-2012. Wysokos$¢ skonsolidowanego zysku netto, po wyeliminowaniu
operacji jednorazowych, powinna zosta¢ potwierdzona przez bieglego
rewidenta.

Jezeli ustalona, zgodnie z przedstawiona powyzej formula, cena bylaby
nizsza niz 1 zloty za 1 akcje, to przyjmuje sig, ze cena emisyjna Akcji jest
rowna 1 zloty.

10.Na zasadach 1 warunkach okreslonych w Uchwale w Sprawie Programu
Motywacyjnego 2010-2012 oraz regulaminie, o ktorym mowa w § 2
Uchwaly w Sprawie Programu Motywacyjnego 2010-2012, prawo
pierwszenstwa do obje¢cia akcji serii P wynikajace z:
a) Obligacji serii A - moze by¢ wykonane w terminie od dnia 1 lipca
2014 do dnia 30 czerwca 2018 r.,
b) Obligacji serii B - moze by¢ wykonane w terminie od dnia 1 lipca
2015 do dnia 30 czerwca 2019 r.,



c) Obligacji serii C - moze by¢ wykonane w terminie od dnia 1 lipca

2016 do dnia 30 czerwca 2020 r.
11. Obligacje, z zastrzezeniem ust. 12 ponizej, zostang wykupione przez Spotke
po warto$ci nominalnej w dniu (,,Dzien Wykupu™):

a) 30 czerwca 2018 r. — w przypadku Obligacji serii A,

b) 30 czerwca 2019 r. — w przypadku Obligacji serii B,

¢) 30 czerwca 2020 r. — w przypadku Obligacji serii C,
12.0Obligacje, w przypadku ktorych wykonano zwigzane z nimi prawo
pierwszenstwa do objgcia akcji Serii P, zostana wykupione przez Spotke w
terminie nie dluzszym niz 30 (trzydziesci) dni od dnia zlozZenia przez
obligatariusza o$wiadczenia o objeciu akcji serii P 1 dyspozycji wykupu
obligacji. W przypadku, gdy ustalony w powyzszy sposob termin wykupu
Obligacji bedzie przypadal po dniu:

a) 30 czerwca 2018 r. — w przypadku Obligacji serii A,

b) 30 czerwca 2019 r. — w przypadku Obligacji serii B,

c) 30 czerwca 2020 r. — w przypadku Obligacji serii C,

Obligacje, w zaleznoS$ci od serii, zostanag wykupione w dniu wskazanym

w pkt a-c powyze;.
13. Emisja Obligacji nastapi w trybie proponowania nabycia w sposéb
niepubliczny, zgodnie z art. 9 pkt 3 ustawy o obligacjach. Propozycja nabycia
wszystkich Obligacji zostanie skierowana do firmy inwestycyjnej lub banku
("Powiernik™), wybranego przez Zarzad Spotki.
14. Przed zaoferowaniem Obligacji do objgcia przez Powiernika, Spotka zawrze
z Powiernikiem umowg, na mocy ktorej zobowiaze si¢ on do objecia Obligac;i,
zbywania ich na wniosek Spotki wskazanym osobom oraz do prowadzenia
ewidencji Obligacji, o ktorej mowa w ust. 5, jak rowniez zobowiaze si¢ nie
wykonywa¢ prawa pierwszenstwa objecia akcji serit P, wynikajacego z
Obligaciji.
15. Osoby bedace cztonkami Zarzadu Spoéiki 1 kluczowymi czionkami kadry
menedzerskiej Spotki, spotek od niej zaleznych lub z nia stowarzyszonych,
uczestniczace w programie opcji menedzerskich, wprowadzonym na podstawie
Uchwaly w Sprawie Programu Motywacyjnego 2010-2012, ktore spelniaja
warunki okre§lone w Uchwale w Sprawie Programu Motywacyjnego 2010-2012
I wydanym na jej podstawie regulaminie (,,Osoby Uprawnione”), uzyskaja
uprawnienie do nabycia od Powiernika, w terminie okreslonym w ust. 10
powyzej, Obligacji danej serit w liczbie okre§lonej zgodnie z zasadami
wynikajacymi z Uchwaty w Sprawie Programu Motywacyjnego 2010-2012 i
wydanego na jej podstawie regulaminu. Po nabyciu Obligacji osoby te beda
mogly wykona¢, we wskazanym powyzej terminie, przyslugujace im prawo
objecia akcji serii P zgodnie z Uchwala w Sprawie Programu Motywacyjnego
2010-2012 1 wydanym na podstawie jej § 2 regulaminem.

16. W przypadku przeksztalcenia lub likwidacji Spotki przed dniem wykupu
Obligacji, wszystkie Obligacje podlega¢ begda przedterminowemu



wykupowi po warto$ci nominalnej a prawo pierwszenstwa objecia akcji
serii P wygasa z dniem przeksztatcenia lub likwidacji Spotki.

17. Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do okreslenia szczegotowych warunkow

emisji Obligacji. Warunki emisji Obligacji zostana uchwalone w oparciu
0 przepisy obowiazujacego prawa, zapisy niniejszej uchwaty, Uchwaty w
Sprawie Programu  Motywacyjnego 2010-2012 oraz regulaminu, 0
ktorym mowa w § 2 Uchwaly w Sprawie Programu Motywacyjnego
2010-2012. Warunki emisji Obligacji moga w szczeg6élnosci okreslaé
przypadki, w ktorych Spotka bedzie uprawniona do wczesniejszego
wykupu Obligacji w celu ich umorzenia.

18. Wynikajace z prawa pierwszenstwa do objecia Akcji uprawnienia

obligatariuszy wygasaja z Dniem Wykupu lub z chwila umorzenia
Obligacji wskutek ich wczesniejszego wykupu.

§2

Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego

1. W celu przyznania osobom, o ktérych mowa w §1 ust. 15 powyzej, ktére

nabeda Obligacje ("Obligatariusze™) praw do objgcia akcji nowej emisji
Spotki z pierwszenstwem przed jej akcjonariuszami, podwyzsza si¢
warunkowo kapitat zakltadowy Spotki o kwotg 450.000 zt (stownie:
czterysta piecdziesiat tysigcy zlotych) w drodze emisji 450.000 (stownie:
czterystu pigcdziesigciu tysigey) akcji zwyklych na okaziciela serii P o
warto$ci nominalnej 1 zt (stownie: jeden zloty) kazda.

2. Podwyzszenie kapitalu zaktadowego w drodze emisji akcji serii P staje

si¢ skuteczne, o ile Obligatariusze wykonaja przystugujace im prawo do
objecia akcji serii P na warunkach okreslonych w niniejszej uchwale, w
Uchwale w Sprawie Programu Motywacyjnego 2010-2012 i wydanym
na jej podstawie regulaminie oraz w warunkach emisji Obligacji.

3. Osobami uprawnionymi do objecia akcji serii P beda wylacznie

Obligatariusze Obligaciji.

4. Akcje serii P beda obejmowane przez Obligatariuszy, z zastrzezeniem

41

ust. 41, po cenie emisyjnej stanowiacej kwotg rowna $redniej
arytmetycznej kursow akcji Spotki na zamknigcie sesji w notowaniach
gietdowych na GPW w Warszawie S.A. z 90 dni poprzedzajacych dzien
podjecia Uchwaty Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 4 marca 2010 r. w sprawie dokonania zmian uchwat dotyczacych
przeprowadzenia przez Spotke trzyletniego (2008-2010) programu opcji
menedzerskich oraz ustalenia zasad przeprowadzenia przez Spotke
Programu Motywacyjnego 2010-2012, pomniejszonej 0 5 %.

Jezeli, w okresie od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2020 r.,

w ktorymkolwiek roku obrotowym, spotka Emperia Holding S.A. wyptaci



zaliczk¢ na poczet dywidendy 1/lub dywidend¢ w taczne; wysokosci
wyzsze] niz 40% skonsolidowanego zysku netto za poprzedni rok
obrotowy (Warunek Korekty), to cena emisyjna Akcji rowna bedzie
roéznicy ceny emisyjnej ustalonej zgodnie z ust. 4 i Korekty obliczonej
wedlug wzoru:
Korekta=B - C
Gdzie:
Korekta — kwota, o ktora zostanie pomniejszona cena emisyjna Akcji w dniu
realizacji opciji;
B — skumulowana do dnia realizacji opcji wartos¢ faktycznie wyplaconych
zaliczek na poczet dywidendy i/lub dywidend na 1 akcje, (wylacznie z lat
obrotowych w ktorych zostat spelniony Warunek Korekty),
C — 40% ustalonej do dnia realizacji opcji sumy skonsolidowanych
rozwodnionych zyskéw netto na jedna akcje, ustalanych kazdorazowo
(wylacznie w latach obrotowym w ktérych zostal spelniony Warunek
Korekty) w oparciu o skonsolidowany zysk netto za ubiegly rok obrotowy ,

Jako skonsolidowany zysk netto uznaje si¢ zysk wykazany w
skonsolidowanym  sprawozdaniu  rocznym  Grupy Kapitatowe;j
(uwzgledniajacy wynik na dzialalnosci kontynuowanej 1 zaniechanej)
pomniejszony o skutki wpltywu na ten zysk operacji jednorazowych takich
jak okreslone w ust. 11*.1 Uchwaly w Sprawie Programu Motywacyjnego
2010-2012. Wysokos¢ skonsolidowanego zysku netto, po wyeliminowaniu
operacji jednorazowych, powinna zosta¢ potwierdzona przez bieglego
rewidenta.

Jezeli ustalona, zgodnie z przedstawiona powyzej formula, cena bylaby
nizsza niz 1 ztoty za 1 akcje, to przyjmuje si¢, ze cena emisyjna AKcji jest
rowna 1 zloty.

5. Akcje seriit P moga by¢ obejmowane przez Obligatariuszy poprzez
ztozenie w trybie art. 451 Kodeksu spotek handlowych oswiadczenia o
objeciu akcji, w terminie okreslonym w powyzszym §1 ust. 10 niniejsze;j
uchwaty.

6. Akcje serii P beda uczestniczy¢ w dywidendzie na nastgpujacych
zasadach:

a) akcje serii P wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku
papierow wartosciowych najp6zniej w dniu dywidendy ustalonym
w uchwale Walnego Zgromadzenia Spotki w sprawie podziatu
zysku uczestnicza w zysku poczawszy od zysku za poprzedni rok
obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego
poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktorym akcje te zostaty



wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow
warto$ciowych,

b) akcje serii P wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku
papierow wartoSciowych w dniu przypadajacym po dniu
dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia Spotki w
sprawie podzialu zysku uczestnicza w zysku poczawszy od zysku
za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostalty wydane lub zapisane po
raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych, tzn. od dnia 1
stycznia tego roku obrotowego.

7. Dziatajac w zwiazku z art. 27 ust. 2 pkt 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005

roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz. U. nr 184, poz. 1539 z po6zn. zm.) niniejszym
postanawia si¢ o ubieganiu si¢ o dopuszczenie akcji serii P do obrotu na
rynku regulowanym na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. oraz o ich dematerializacji.

8. Niniejszym upowaznia si¢ 1 zobowiazuje jednoczesnie Zarzad Spoétki do:

9.

a)podjecia wszelkich dzialan 1 czynno$ci celem dopuszczenia 1
wprowadzenia akcji serii P do obrotu na rynku regulowanym na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., w tym do skladania
odpowiednich wnioskow 1 zawiadomien do Komisji Nadzoru
Finansowego, skladania wnioskow 1 zawierania stosownych umow z
Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. oraz Gielda
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

b)zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A.
umowy o rejestracj¢ akcji serit P, o ktorej to umowie mowa w art. 5
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. nr 183, poz. 1538 z p6zn. zm.), w celu ich dematerializacji;
Pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w
odniesieniu do akcji serii P oraz Obligac;ji.

10.Walne Zgromadzenie Spotki podzielajac stanowisko Zarzadu w sprawie

niniejszej uchwaty, postanowito przyjac¢ tekst przedstawionej pisemnej
opinii Zarzadu jako jej uzasadnienie wymagane przez art. 433 § 21 6 oraz
art. 445 § 1 w zw. z art. 449 § 1 Kodeksu spotek handlowych.”



