RAPORT BIEZACY Nr 58/2017

Data sporzgdzenia:
23.11.2017

Temat:
Zawarcie Umowy Inwestycyjnej

Informacja:

W nawigzaniu do raportu biezacego nr 57/2017 z dnia 7 listopada 2017 r., w ktorym
informowano o rozpoczeciu negocjacji z potencjalnym inwestorem, Zarzad Emperia Holding
S.A. (,,Zarzad”) (,,Spétka”) informuje, ze w dniu 23 listopada 2017 r. Spoétka zawarta umowe
inwestycyjna z MAXIMA GRUPE, UAB (,,Inwestor”) (,,Umowa Inwestycyjna”).

Umowa Inwestycyjna zostata zawarta w celu okreslenia zasad wspotpracy pomigdzy Spotka
a Inwestorem w zwigzku z inwestycjg Inwestora w akcje Spotki. Zgodnie z Umowg
Inwestycyjna, Inwestor zobowigzat si¢ do ogloszenia, na podstawie art. 74 ust. 1 ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2016
roku, poz. 1639, ze zm.) (,,Ustawa o Ofercie”), wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz
wszystkich akcji Spotki (,,Wezwanie”). Zgodnie z Umowg Inwestycyjng cena za jedng akcje
Spotki w Wezwaniu bedzie wynosita nie mniej niz 100,00 (stownie: sto) ztotych (,,Cena
Wezwania”). Wezwanie ma zosta¢ ogltoszone w dniu 24 listopada 2017 r.

Strony Umowy Inwestycyjnej uzgodnily, ze Wezwanie bedzie zawieralo zastrzezenie, iz jego
ogloszenie nastgpuje pod nastepujacymi warunkami:

(i)  otrzymanie przez Inwestora bezwarunkowej zgody Prezesa Urzgdu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu przez Inwestora
bezposredniej kontroli nad Spotka lub zgody warunkowej, przewidujacej obowigzek
zbycia przez Inwestora nie wigcej niz 15 lokalizacji zarzadzanych przez spotki z grupy
kapitatowej Spotki lub podmioty w Polsce powigzane z Inwestorem, lub ewentualnie
uplyw terminu na wydanie takich zgod (lacznie ,,Zgoda na Koncentracje”);

(if) osiagnigcie progu minimalnej liczby akcji objetych zapisami w Wezwaniu, wynoszacego
8.145.737 akcji Spotki uprawniajacych do 66% ogolnej liczby gloséw w Spodice;

(iif)  podjgcie przez walne zgromadzenie Spotki uchwaty w sprawie zmiany §6e ust. 1 statutu
Spoiki, w taki sposob, iz przewidziana w §6e statutu Spotki opcja sprzedazy akcji przez
akcjonariuszy Spotki na rzecz podmiotu, ktory przejat kontrole nad Spotka, wygasnie:
(a) z dniem, w ktérym na podstawie wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub
zamiang akcji Spotki, ogltoszonego na podstawie art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie, za ceng
za akcje Spoiki nie nizszg niz 100,00 ztotych, podmiot nabywajacy akcje Spotki nabedzie
w takim wezwaniu akcje stanowigce ponad 50% kapitalu zakltadowego Spotki
1 uprawniajgce do ponad 50% ogolnej liczby gtosow w Spotce, jezeli ogloszenie takiego
wezwania nastapi przed dniem 30 czerwca 2018 r. albo (b) z dniem 31 stycznia 2019 r.

(iv) w przypadku odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki przed zakonczeniem
okresu przyjmowania zapisOw na akcje w Wezwaniu — podjecie przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki uchwaty o podziale zysku za rok obrotowy 2017, nie przewidujacej
wyptaty akcjonariuszom Spoétki dywidendy lub niepodzielonych zyskéw z poprzednich
lat obrotowych (,,Uchwala o Zatrzymaniu Zyskéw”);



(v) w przypadku skierowania przez Zarzad Spoétki wniosku do Rady Nadzorczej Spoiki
w sprawie podjecia przez Rad¢ Nadzorcza Spoétki jakiejkolwiek uchwaly na podstawie
§ 14 ust. 2 pkt j) statutu Spotki — podjecie przez Rade Nadzorczg Spotki, w odniesieniu
do kazdego takiego wniosku, uchwaly w sprawie niewyrazenia zgody na zbycie
jakichkolwiek nalezacych do Spoétki akcji lub udziatow w spoétkach nalezacych do jej
grupy kapitatowe;j.

Inwestor ma prawo podjecia decyzji o nabywaniu akcji Spétki pomimo nieziszczenia si¢
ktoregokolwiek ze wskazanych wyzej warunkow zastrzezonych w Wezwaniu.

W przypadku, w ktérym w okresie trwania zapisow w Wezwaniu (po jego maksymalnym,
dozwolonym przez przepisy prawa, przedluzeniu) Inwestor nie uzyska Zgody na Koncentracje,
Inwestor bedzie zobowigzany do ogloszenia kolejnego wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz akcji Spotki, na warunkach odpowiadajacych tym przewidzianym w Wezwaniu
(,,Kolejne Wezwanie”), z tym zastrzezeniem, ze:

(1) jezeli przed ogloszeniem Kolejnego Wezwania Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki,
zamiast Uchwaty o Zatrzymaniu Zyskow, podejmie uchwate w sprawie podziatu zysku
Spotki za rok 2017 przewidujaca wyplate na rzecz akcjonariuszy Spotki dywidendy lub
niepodzielonych zyskow Spoéiki z poprzednich lat obrotowych, Inwestor bedzie miat prawo
zaoferowaé w Kolejnym Wezwaniu ceng obnizong w stosunku do Ceny Wezwania o kwote
dywidendy wyptaconej lub przypadajacej do wyptaty na kazda akcje Spotki zgodnie z taka
uchwatg (,,Obnizona Cena”);

(i) jezeli, zgodnie z powszechnie obowigzujacymi przepisami prawa, Inwestor bedzie
zobligowany do zaoferowania w Kolejnym Wezwaniu ceny wyzszej niz Cena Wezwania
lub, jezeli znajdzie to zastosowanie, wyzszej niz Obnizona Cena, Inwestor bedzie
zwolniony z obowigzku ogloszenia Kolejnego Wezwania.

W Umowie Inwestycyjnej Zarzad Spotki zobowiazat si¢ do nierekomendowania wyplacania
dywidendy za rok 2017, a takze do dotozenia staran, by w okresie pomigdzy dniem zawarcia
Umowy Inwestycyjnej a rozliczeniem Wezwania (albo, jezeli zostanie ogloszone, Kolejnego
Wezwania) podmioty z grupy kapitatowej Spotki prowadzity, co do zasady, dziatalno$¢ na
dotychczasowych warunkach oraz nie podejmowaly dziatan poza normalnym tokiem
dziatalnos$ci z zastrzezeniem warunkow okreslonych w Umowie Inwestycyjne;.

W Umowie Inwestycyjnej Inwestor zobowiazat si¢, Ze nie odstapi od Wezwania (lub, w razie
jego ogtoszenia, od Kolejnego Wezwania). Jednak w przypadku, jesli Inwestor zawrze umowy
zobowigzujace do ztozenia zapisow w Wezwaniu (albo w Kolejnym Wezwaniu, o ile zostanie
ogloszone) przez poszczegdlnych akcjonariuszy Spotki, z ktérych kazdy posiada, na dzien
zawarcia Umowy Inwestycyjnej, wigcej niz 10% ogolnej liczby glosow w Spotce (,,Umowy
Zobowigzujace”) i co najmniej jeden z takich akcjonariuszy zbe¢dzie na rzecz osoby trzeciej
swoje akcje bedace przedmiotem takich Umoéw Zobowigzujacych, Inwestor bedzie uprawiony
do odstgpienia od Wezwania (albo Kolejnego Wezwania) na warunkach przewidzianych
w powszechnie obowiazujacych przepisach prawa lub do nieprzedtuzenia terminu zapiséw
w Wezwaniu (albo w Kolejnym Wezwaniu) w razie nieuzyskania w pierwotnie zaktadanym
terminie Zgody na Koncentracj¢. W takiej sytuacji Inwestor nie bedzie tez zobowigzany do
ogtoszenia Kolejnego Wezwania.

W dniu 23 listopada 2017 r. Spotka zostata poinformowana przez Inwestora o zawarciu przez
Inwestora Umow Zobowiazujacych z funduszami inwestycyjnymi IPOPEMA 72 Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych (,,IPOPEMA 72”) i ALTUS 29 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety (,,ALTUS 297). IPOPEMA 72 oraz ALTUS 29 s3 wedlug wiedzy
Spotki jedynymi akcjonariuszami Spotki posiadajacymi ponad 10% ogolnej liczby glosow



w Spotce wedtug stanu na dzien podpisania Umowy Inwestycyjnej. Zgodnie z informacjg
przekazang Spotce przez Inwestora, w Umowach Zobowigzujacych IPOPEMA 72 zobowigzata
si¢ do zlozenia (oraz niewycofania) w ramach Wezwania (lub Kolejnego Wezwania, jezeli
zostanie ogloszone) zapisu na sprzedaz 1.154.003 akcji Spotki, a ALTUS 29 — na sprzedaz
1.409.678 akcji Spotki. Umowy Zobowigzujace pozwalajg IPOPEMA 72 oraz ALTUS 29 na
wycofanie si¢ ze swoich zobowigzan oraz na zbycie akcji w jednej lub, jezeli zgoda na
koncentracj¢ jest wymagana na takg transakcje, w dwoéch transakcjach, w razie otrzymania
korzystniejszych propozycji przewidujacych wyzsza cen¢ za akcj¢ niz cena w Wezwaniu lub
Kolejnym Wezwaniu.

Spotka otrzymata oswiadczenie od Pana Artura Kawy oraz od Pana Jarostawa Wawerskiego,
cztonkow Rady Nadzorczej Spotki oraz zatozycieli przedsiebiorstwa Spotki, o tym, iz w ich
ocenie zawarcie i realizacja Umowy Inwestycyjnej jest atrakcyjne dla akcjonariuszy Spotki,
a tym samym Pan Artur Kawa oraz Pan Jarostaw Wawerski popieraja przeprowadzenie
transakcji opisanej w Umowie Inwestycyjne;j.

Ponadto, w dniu 23 listopada 2017 r. Spotka zostata poinformowana przez Pana Artura Kawg
o zawarciu przez Pana Artura Kawe z Inwestorem umowy o zakazie konkurencji oraz o zakazie
zabiegania o pracownikow (,,Umowa o Zakazie Konkurencji oraz o Zakazie Zabiegania
o Pracownikow”). Zgodnie z Umowg o Zakazie Konkurencji oraz o Zakazie Zabiegania
o Pracownikow Pan Artur Kawa zobowigzal si¢, w przypadku nabycia przez Inwestora
przynajmniej 50% calkowitej liczby Akcji Spotki w wyniku Wezwania lub Kolejnego
Wezwania (,,Uzyskanie kontroli nad Spotka”) do dnia 30 listopada 2018 r., do przestrzegania
zakazu konkurencji i zakazu zabiegania o pracownikow spotek z grupy kapitatowej Spotki,
zgodnie z warunkami okre$lonymi w ww. umowie. Powyzsze zakazy obowigzywac¢ beda do
dnia, w ktorym Inwestor posiada¢ bedzie co najmniej 25% catkowitej liczby akcji Spotki, lecz
nie dtuzej niz przez 24 miesigce poczawszy od dnia Uzyskania kontroli nad Spotka. Umowa
o Zakazie Konkurencji oraz o Zakazie Zabiegania o Pracownikow nie przewiduje zadnego
wynagrodzenia dla Pana Artura Kawy z tytulu jej zawarcia.

Podstawa prawna:
Art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014
roku w sprawie naduzy¢ na rynku.



