RAPORT BIEZACY Nr 41/2010

Data sporzadzenia:

20.09.2010 .

Temat:

Aktualizacja i rozszerzenie zakresu prognozy wynikow finansowych

Podstawa prawna:

Art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych, w zwiazku z § 5 ust.1 pkt 25 Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Informacja:

Zarzad Emperia Holding S.A (Spoétka) podaje do publicznej wiadomosci wieloletnia prognoze
wynikow finansowych Grupy Kapitalowej Emperia Holding SA na lata 2010-2012.

2010 rok:

Przychody ze sprzedazy
EBITDA

Zysk netto

Naktady inwestycyjne
Dtug netto

2011 rok:

Przychody ze sprzedazy
EBITDA

Zysk netto

Naktady inwestycyjne
Dhtug netto

2012 rok:

Przychody ze sprzedazy
EBITDA

Zysk netto

Naktady inwestycyjne
Dhug netto

6 000 min PLN (podtrzymanie prognozy)
211 min PLN
89 min PLN
151 min PLN (zmniejszenie z 160 min PLN)
300 min PLN

7.100 min PLN
261 min PLN
134 min PLN
200 min PLN
251 min PLN

8 000 min PLN
325 min PLN
172 min PLN
239 min PLN
217 min PLN



Ogloszenie kilkuletniej perspektywy wynikow finansowych jest podyktowane zamiarem
zaprezentowania  akcjonariuszom  Spotki  przewidywanych, konkretnych efektow
zakonczonego procesu - trwajacej od 2007 roku - skutecznej restrukturyzacji dziatalno$ci
naszej Spotki. Celem Zarzadu Emperii jest takze przedstawienie swoim akcjonariuszom
efektow przygotowywanej i wdrazanej od kilku miesigcy nowej strategii dziatania.

W pierwszej potowie 2010 roku, réwnolegle z konczonym procesem restrukturyzacji, Zarzad
Emperia Holding podjal intensywne dzialania nad uruchomieniem szeregu procesoOw
sktadajacych si¢ na nowa strategi¢ Spotki i majacych na celu dtugookresowe podniesienie
wartosci naszej Grupy Kapitatowej. Zamierzeniem Zarzadu byto publiczne przedstawienie
wdrazanej strategii na poczatku 2011 roku wraz z ogloszeniem poprawiajacych si¢ wyraznie
wynikow finansowych za 2010 rok. Propozycja potaczenia przedstawiona w ubieglym
tygodniu przez Eurocash S.A. powoduje, ze Zarzad Emperia Holding S.A. zadecydowat
przyspieszy¢ ujawnienie podstawowych zatozen swej nowej strategii, tak aby akcjonariusze
naszej Spotki posiadali mozliwo$é oceny zar6wno propozycji ztozonej przez Eurocash S.A.
jak 1 wlasciwego oszacowania rzeczywistej wartosci i ceny naszych akcji.

Wyniki analizy trendéw rynkowych w branzy FMCG, przeglad struktury operacyjnej Grupy
Kapitalowej Emperia oraz ocena naszych zasobow wewngtrznych i kompetencji byly
podstawa do podjecia decyzji o wyodrgbnieniu trzech podstawowych, jednorodnych
operacyjnie dywizji biznesowych Grupy Emperia, ktorymi beda:

e grupa specjalizujaca si¢ w dziatalno$ci dystrybucyjnej (grupa dystrybucyjna Tradis)

e podmiot koncentrujacy si¢ wylacznie na dziatalnosci supermarketowej (sie¢
Stokrotka/Delima),

e spotka zajmujaca si¢ zarzadzaniem portfelem nieruchomo$ci oraz inwestycjami
developerskimi.

Samodzielnos$¢ kapitatowa, biznesowa i1 operacyjna wyodrebnianych podmiotow umozliwi:

e przyspieszenie ich rozwoju, takze poprzez mozliwo$¢ pozyskiwania kapitalu na
warunkach wyceny wtasciwych dla prowadzonego rodzaju dziatalno$ci oraz poprzez
akwizycje 1 fuzje, dla ktorych obecnie bariera jest niejednorodnos$¢ prowadzonej w
Grupie Kapitatowej Emperia dziatalnosci;

e dokonanie wtasciwej wyceny rynkowej samodzielnie dziatajacych linii biznesowych;
Waznym elementem nowej strategii Grupy Emperia Holding S.A. jest stopniowe
wprowadzenie do obrotu gietdowego:

e grupy dystrybucyjnej Tradis juz w potowie 2011 roku;

e sieci supermarketow Stokrotka/Delima w potowie 2013 roku,

Przeprowadzone przez Zarzad analizy mozliwych do osiagnigcia, przysztych wynikéw
finansowych trzech, samodzielnie dziatajacych dywizji biznesowych jednoznacznie wskazuja,
ze optymalizacja struktury funkcjonowania Grupy Kapitatowej Emperia pozwoli na
ujawnienie rzeczywistej, bardzo wyraznie wyzszej — niz obecna wycena rynkowa - wartosci
akcji naszej Spotki.

W przypadku, gdy Zarzad Emperia Holding SA  powezmie informacje o istnieniu
uzasadnionej przestanki wskazujacej na rdznicg o co najmniej 10% w stosunku co do jedne;j
prognozowanej pozycji, taka informacj¢ przekaze niezwlocznie do publiczne; wiadomos$ci w
formie raportu biezacego.



