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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego firmy Emperia Holding $S.A., z siedzibg w
Lublinie, na ktére sklada sig:

- jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2011 roku, ktore po
stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma PLN 1.418.599.153,91,

- jednostkowy rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011 wykazujacy
zysk netto w wysoko$ci PLN 817.805.187,39,

- jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011
wykazujace calkowite dochody ogdétem w kwocie PLN 817.805.187,39;

- jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2011 do
31.12.2011, wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote PLN 740.388.857,69,

- jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2011 do
31.12.2011, wykazujace spadek stanu srodkow pienieznych o kwote PLN 1.191.516,56,

- informacji dodatkowe;j.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dziatalno$ci odpowiedzialny jest kierownik jednostki,

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci speiniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosei (Dz.U. z 2009 r. Nr 152,
poz.1223, z pézn. zm.), zwanej dalej "ustawa o rachunkowosci".

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o
prawidtowodci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;

2. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w
Polsce.

3. przepiséw Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélno$ci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowo$ci i znaczacych
szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowoddw i zapiséw ksiegowych, z
ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calociowa ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
badanej jednostki na dzien 31.12.2011, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2011 do 31.12.2011;

2. zostalo  sporzadzone  zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjamj ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji FEuropejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych;

3. jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu jednostki,

Sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych, a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Krakow, 20.03.2012

ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0.

Marcin Krupa dr Roman Sere
Kluczowy Biegly rewident Prezes Zarzadu
Nr ewidencyjny 11142 Biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu Nr ewidencyjny 10395
ECA Seredynski i Partnerzy Sp. zo.0. .-
Nr3115 , /’ iy
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Emperia Holding S.A.

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE
Z BADANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO NA DZIEN 31.12.2011
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1.1 Dane identyfikujgce Spolke
1.1.1 Firma, forma prawna, krajowy rejestr sadowy
Spolka jest zarejestrowana pod firma:
Emperia Holding S.A.
w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Lublinie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS 0000034566.
Rejestracji dokonano dnia 09.08.2001. Przediozono nam wyciag z rejestru z dnia 02.02.2012 z
ostatnim wpisem z dnia 15.12.2011.
Zgodnie z informacjg Zarzadu nie nastapily kolejne zdarzenia wymagajace wpisu.
1.1.2 Siedziba Spotki
Siedziba Spotki jest Lublin, 20-952, ul. Melgiewska 7-9.
1.1.3 Statut
Podstawg dziatalnosci Spélki jest umowa Spotki z dnia 26.10.1994, zawarta przed notariuszem
Jadwiga Pluta w kancelarii notarialnej w Lublinie, ul. Chopina 14, pod sygnatura akt Repertorium A
366/94, z poZniejszymi zmianami.
Okres dzialalnosci Spétki zostat ustalony na czas nieograniczony.
1.1.4 Numer statystyczny (REGON)
Urzad Statystyczny w Lublinie nadat Spélce statystyczny numer identyfikacyjny:
430450457
1.1.5 Numer identyfikacji podatkowej (NIP)
Urzad Skarbowy w Lublinie nadal Spdice numer identyfikacji podatkowej:
712-10-07-105
1.1.6 Przedmiot dzialalnosci jednostki
Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci jednostki jest:

—  s$wiadczenie ustug holdingowych.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem dzialalnosci.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania 4
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1.1.7 Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
1.1.8 Kapital zakladowy

Kapital zakladowy Spolki nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 15.115.161,00.
Skfada sig z 15.115.161 udziatoéw o wartosci nominalnej PLN 1,00 kazdy.

Wykaz akcjonariuszy zgodnie z informacja Zarzadu posiadajacych co najmniej 5% akcji oraz
akcjonariuszy zasiadajacych w organach Spoiki:

Akcje w Spolce posiadaja ilos¢ akcji  warto$é nominalna akcji %
Jaroslaw Wawerski 1097 537 1097 537,00 7.26
Artur Emanuel Kawa 1 004 835 1 004 835,00 6,65
Aviva OFE Aviva BZ WBK 1 000 000 1 000 000,00 6,62
PZU Asset Management 998 665 998 665,00 6,61
Piotr Laskowski 386 125 386 125,00 2455
Grzegorz Wawerski 361 000 361 000,00 2,39
Artur Laskowski 355474 355 474,00 2,35
Dariusz Kalinowski 15 946 15 946,00 0,11
Marek Wesolowski 13 500 13 500,00 0,09
akcje wlasne 522 496 522 496,00 3,46
pf).zostali alff:jonaril‘lsze posizfdajatcy mniej 9359 583 9 359 583,00 61.92
niz 5% akcji w kapitale akcyjnym

15115 161 15115161,00 100%

1.1.9 Lista podmiotow powiazanych

Grupa Kapitalowa Emperia Holding S.A.

Raport uzupehiajacy opini¢ z badania
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1.2 Organy i uchwaly Spélki
1.2.1 Zarzad i przedstawicielstwo

W badanym okresie Zarzad sprawowali:

Pan Artur Emanuel Kawa - Prezes Zarzadu

Pan Jaroslaw Wawerski - Wiceprezes Zarzadu
Pan Dariusz Kalinowski - Wiceprezes Zarzadu
Pan Marek Wesolowski - Wiceprezes Zarzadu
Pan Grzegorz Wawerski - Wiceprezes Zarzadu

Do skladania oswiadczen w imieniu Spétki wymagane jest wspoldzialanie dwoch cztonkéw zarzadu
albo jednego cztonka zarzadu facznie z prokurentem.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w Zarzadzie Spoiki.
1:2:2 Rada Nadzorcza

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:

Pan Piotr Laskowski

Pan Tomasz Krysztofiak

Pan Artur Laskowski

Pan Ireneusz Zigba

Pan Piotr Diugosz

1.2.3 Prokura
W badanym okresie prokura zostata udzielona:

Pani Elzbieta Btasik - prokura taczna

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania
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1.2.4

1.3

1.4

Zgromadzenie Akcjonariuszy

Akcjonariusze podjeli m.in. nastepujace uchwaly:

dnia 29.06.2011

o zatwierdzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2010 oraz o
zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2010,

o zatwierdzeniu sprawozdania z dziatalno$ci Zarzadu za rok obrotowy 2010,

0 podziale zysku za rok obrotowy 2010 w wysokosci PLN 62.349.301,95 w nastepujacy
sposob: kwote PLN 39.243.355,64 przeznaczy¢ na wyplate dywidendy, kwote PLN
22.105.946,31 przeznaczy¢ na kapitat rezerwowy oraz kwote PLN 1.000.000,00 przeznaczy¢ na

kapital zapasowy, jednak w przypadku gdy do dnia wyptaty dywidendy nabedzie akcje whasne
to kwota zysku przypadajgca na te akcje zostanie przeznaczona na kapitat rezerwowy,

o udzieleniu absolutorium Czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej z wykonywania obowiazkéw
za rok obrotowy 2010,

o powolaniu Piotra Laskowskiego oraz Ireneusza Zieby na Czlonkéw Rady Nadzorczej,
0 zmianie statutu Spdtki,

o utworzeniu kapitatu celowego w wysokosci PLN 500.000.000,00 przeznaczonego na nabycie
akcji wiasnych.

Kontrole podatkowe

W badanym okresie nie przeprowadzono kontroli podatkowych.

Zatrudnienie

Spotka zatrudniata w roku 2011 srednio 362 pracownikéw (w roku ubieglym 415 pracownikow).

Raport uzupelniajgey opini¢ z badania
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1.5 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

1.6

Sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostato zbadane przez ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0..
O zbadanym sprawozdaniu wydano opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwala Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
29.06.2011.

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe ztozono w Urzedzie Skarbowym dnia 07.07.2011 i Sadzie
Rejonowym dnia 05.07.2011.

Sprawozdanie finansowe zostalo ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2471 z dnia 23.12.201 1.

Przedmiot badania

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011, na ktére
skiada sie:

- jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2011 roku, ktére
po stronie aktywow i pasywdw zamyka sie sumag PLN 1.418.599.153 .91,

- jednostkowy rachunek zyskow 1 strat za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011
wykazujacy zysk netto w wysokosci PLN 817.805.187.39,

- jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011
wykazujace calkowite dochody ogdlem w kwocie PLN 817.805.187,39;

- jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2011 do
31.12.2011, wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote PLN 740.388.857,69,

- jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2011 do
31.12.2011, wykazujgce spadek stanu $rodkéw pienieznych o kwote PLN 1.191.516,56,

- informacja dodatkowa.

Raport uzupelniajacy opinie z badania
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1.7

1.8

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego

Badanie zostalo przeprowadzone przez ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z c.0. z siedziba w
Krakowie, ul. Supniewskiego 11, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 31135,

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 14.07.2011 z Zarzadem Emperia
Holding S.A. Biegly rewident zostal wybrany na audytora Emperia Holding S.A. uchwala Rady
Nadzorczej z dnia 29.06.2011.

Bieglym rewidentem, reprezentujgcym podmiot uprawniony jest dr Roman Seredynski, numer
ewidencyjny 10395, natomiast bieglym rewidentem kierujacym badaniem jest Marcin Krupa, numer
ewidencyjny 11142,

Oswiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o0.0. jak i biegly
rewident speiniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnosci zostal potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesiacu listopadzie 2011 i lutym 2012 i zakoniczono w dniu
20.03.2012.

Dostepnosé danych i o$wiadczenia Spolki

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.

Badajacy uzyskali wszelkie Zadane informacje i wyjasnienia.

Dnia 20.03.2012 Zarzad Spétki potwierdzil pisemnie kompletnos¢ sporzadzonego sprawozdania

finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowiazan warunkowych oraz poinformowal o istotnych
zdarzeniach, ktore nastapity po dacie 31.12.2011 do dnia ztoZenia oswiadczenia.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania
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ANALIZA FINANSOWA
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2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 Ogodlna analiza sprawozdania finansowego

31.12.2011 " 31.12.2010 o 31.12.2009 o
0
Aktywa TPLN ° TPLN TPLN ’
Wartosci niematerialne 50729 0,4 67344 1,0 6418.5 1,0
RecCanNy Ak 34322 02 416065 62 458248 72
trwaly
Maleatiosei 24,1 0,0 24,2 0,0 58,1 0,0
dlugoterminowe
Aktywa finansowe 108 127,5 7.6 179 857.,9 27.0 516 581,2 81,7
Nieruchomosci 0,0 0,0 3 166,0 0.5 3 166,0 0,5
mwestycyjne
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku 455,7 0,0 2977 0,0 309.8 0,1
dochodowego
Inne dlugoterminowe
rozliczenia 20,9 0,0 0,0 0,0 4.8 0,0
miedzyokresowe
Aktywa trwale 117 1333 8,2 231 686,7 34,7 572 363,2 90.5
Zapasy 45,2 0,0 64,5 0,0 48.6 0,0
Naleznotel 11169047 78,7 11081,2 1,7 64948 1,0
krétkoterminowe
Naleznosci z tytutu
sidatki dochodows 0,0 0,0 886,7 0,1 1 694.7 0,3
Kro.tkotermln(')“.’e 41 1703 2.9 71 796,9 10,7 317452 5,0
papiery wartosciowe
Srodki pieniezne 2638,1 0,3 3820,6 0,6 2574,0 0.4
Inne aktywa finansowe 27 500,0 1,9 7090,0 1,1 17 000,1 2,7
Aktywa sklasyfikowane
jako przeznaczone do 111 006,2 7.8 340 190,5 51,0 0,0 0,0
sprzedazy
Krotkoterminowe
rozliczenia 22013 0,2 365,7 0,1 476,2 0,1
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 1301 465.8 91.8 435305,1 65,3 60 033.,6 9,5
Aktywa 1418 599,1 100,0 666 991,8 100,0 632 396,8 100,0

Raport uzupelniajacy opinig z badania
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31.12,2011 % 31.12.2010 o 31.12,2009 %
Pasywa TPLN TPLN TPLN
Kapital podstawowy 151152 1.1 151152 2.3 15115,2 24
Kapital z emisji akcji
powyzej ich wartosci 50 558.9 3.6 549 558.9 824 549 558.9 86,9
nominalnej
Kapitat zapasowy 25263 0,2 1526,2 0,2 1526,2 0,2
Kapital zapasowy z
wyceny opcji 31447 0,2 20733 0,3 482,0 0,1
menadzerskich
Kapital rezerwowy 62 844.8 4.4 498.7 0.1 123757 2,0
Kapitat rezerwowy
przeznaczony na 499 000,0 352 40 000,0 6,0 0,0 0,0
nabycie akcji wlasnych
Akcje/udziaty wlasne -53774,2 -3,8 -14 289.,6 -2.1 0,0 0,0
Zysk netto 817 805,2 57,6 62 3493 9,3 42 029,0 6,6
Kapital wlasny 13972209 98.5 656 832,0 98.5 621 087,0 98,2
Kredyty, pozyczki,
papiery dluzne i inne 0,0 0,0 88.4 0,0 21,0 0,0
zobowiazania finansowe
Rezerwy 90,9 0,0 84,2 0,0 87,9 0,0
Rezerwa na odroczony 5553 0.0 2029,1 03 12945 0,2
podatek dochodowy
Zahowdszanltas 646,2 0.0 2201,7 03 1 403 4 0,2
diugoterminowe
Kredyty, pozyczki,
papiery dluzne i inne 0,0 0,0 199,5 0,0 40233 0,6
zobowigzania finansowe
RemEom 14086 0.1 1056.3 0.2 9532 02
na zobowiazania
ZoLmAZa 16 123,2 1,2 6 676.8 1,0 48253 0.8
krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu
3033
podatku dochodowego 7 02 0 G0 04 bl
Roalicagnia 1665 0,0 25,5 0.0 104.6 0,0
migdzyokresowe
ZobywIRzapts | FEZErVy g 20 732,0 1,5 7958,1 12 9 9064 1.6
zobowigzania
Pasywa 1418 599,1 100,0 666 991,8 100,0 632 396.8 100,0

Raport uzupelniajacy opinie z badania
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Dynamika rachunku zyskéw i strat w cenach biezacych

Przychody netto ze
sprzedazy produktdw,
towardw i materialow
Koszty sprzedanych
produktéw, towarow

i materiatow

Wynik brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Wynik ze sprzedaiy

Pozostate przychody
operacyjne

Pozostale koszty
operacyjne

Wynik na dzialalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Wynik z dzialalnosci
gospodarczej

Wynik brutto
Podatek dochodowy

Wynik netto

2011 2010/2011 2010 2009/2010 2009

TPLN % TPLN % TPLN
578138 3,8 55 675,7 9,0 51083,6
41935,7 3.9 43 6357 9,0 40 049.5
15 878.1 31,9 12 040,0 9,1 40 049,5
1,9 -50,0 3.8 0,0 3,8
15 589.0 219 12 784.6 61,9 7 898,7
287,2 -138,4 -748.4 -123,9 3131,6
471,0 2,5 483,1 315.2 116,4
44355 24831 171,7 16,9 146,9
3677,3 741,4 -437,0 -114,1 3101,1
823 243,7 1183,5 64 1424 49,7 42 8433
1514 7.6 163,9 72,5 595.9
819 415,0 1189,6 63 541,5 40,1 45 348,5
819 415,0 1189,6 63 541,5 40,1 45 348,5
1 609,8 35,0 11922 HAE'S 1377.9
817 805,2 1211,7 62 349,3 41,8 43 970,6
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa TPLN
Wynik finansowy netto TPLN

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentowno$é majatku ROA

Wynik finansowy netto %
Suma aktywow (stan sredni)

Rentownos¢ sprzedazy netto

‘Wynik finansowy netto %
Przychody ze sprzedazy

Rentowno$é sprzedazy brutto

Wynik ze sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy

Rentowno$é¢ kapitalu wlasnego ROE

Wynik finansowy netto %
Kapital wiasny (stan Sredni)

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Plynnosé I stopnia

Aktywa obrotowe
Zobowiazania krotkoterminowe

Plynnos¢ 11 stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy
Zobowiazania krdotkoterminowe

Plynnos¢ 111 stopnia

Inwestycje krotkoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe

2011

1418 599,2
817 805,2

78,42

1414,55

0,50

79.63

67,94

67,93

0,14

Raport uzupelniajgcy opinig z badania

2010

666 991,8
623493

9.60

111,99

-1,34

9,76

63,31

63,30

0,56

2009

632 396,8
43 970,6

Tel:d

86,08

6,13

7,29

6,78

6,78

0,29
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WSKAZNIKI AKTYWNOSCI
Szybkos¢ obrotu nalezno$ciami

Naleznosci z dostaw i ustug (stan $redni) dni
Przychody ze sprzedazy

WSKAZNIKI ZADLUZENIA
Ogoiny poziom zadluzenia

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania %
Suma pasywow

Szybko$é obrotu zobowigzaniami

Zobowigzania z dostaw i uslug (stan sredni) dni
Koszty dziatalnosci operacyjnej

Trwalos$¢ struktury linansowania

Kapital wtasny + Rezerwy i zobowiazania
dlugoterminowe %%
Suma pasywow

INNE WSKAZNIKI
Efektywna stopa podatku dochodowego

Podatek dochodowy %
Wynik brutto

EBIT (zysk operacyjny)
EBITDA (zysk operacyjny przed amortyzacja)

EAT (wynik finansowy)

2011

86

1,50

26

98,54

0,20

-3 677 258,63

2010

47

18

98,50

1,88

2009

35

1,79

12

98,23

3,04

-437 045,56 3 101 059,08

4402 664,59 10 063 599,02 11 335 526,31

Raport uzupelniajgcy opini¢ z badania
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2.3 Interpretacja wybranych wskainikow finansowych
Ze wzgledu na ograniczong poréwnywalnos¢ danych, ktéra wynika ze sprzedazy czeéci hurtowej Grupy

Emperia Holding S.A.. odstapiono od analizy wskaznikow finansowych.

Uzyskane wyniki z poszczegolnych rodzajow dzialalnosci wykazane w rachunku zyskéw i strat za badany
okres:

PLN
wynik z dzialalnosci operacyjne; 287 163,78
wynik z dzialalnosci pozostalej -3 964 422 41
wynik z dzialalnosci finansowej 823 092 274,02
podatek dochodowy - czegs$c biezaca -3 241 578,00
podatek dochodowy - czes¢ odroczona 1 631 750,00
wplynely na wynik finansowy netto w kwocie 817 805 187,39

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania
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CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
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3.1

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
Prowadzenie ksiag rachunkowych i kontrola wewnetrzna

Spotka posiada opracowana polityke rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad, wprowadzong z
dniem 01.01.2005. Polityka rachunkowosci uwzglednia charakter prowadzonej dziatalnosci i jest
stosowana w sposob ciagly.

Zapisy w ksiggach dokonywane s3 w sposob trwaly. Sposob ewidencji zdarzen gospodarczych w
ksiggach rachunkowych pozwala na identyfikacje¢ daty dokonania operacji gospodarczej. dokumentu
zrodlowego. a takze kwoty oraz oznaczenia kont ksiggowych, na ktérych dana operacja zostata ujeta.
Zapisy w ksiggach rachunkowych sa kompletne, prawidlowe i odpowiednio powiazane z fakturami
badz innymi dokumentami zrodlowymi.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w sposdb rzetelny, bezbledny i sprawdzalny, przy zastosowaniu
komputerowego systemu finansowo - ksiggowego Eldorado KSI. Stosowane przez Spolke metody
zabezpieczenia dostgpu do danych i system ich przetwarzania s wystarczajace.

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostata przeprowadzona zgodnie z ustawa o rachunkowosci, a
wyniki inwentaryzacji zostaly prawidlowo rozliczone i ujete w ksiegach, Ustawowa czestotliwosé

przeprowadzania inwentaryzacji zostata zachowana.

Ksiegi sg prowadzone i przechowywane w siedzibie Spotki z zachowaniem przepiséw rozdziatu 8
ustawy.

W spélce funkcjonuje pisemna instrukcja obiegu i kontroli dokumentéw, ktéra opisuje procedury
kontrolne od momentu otrzymania dokumentu do momentu jego zaplaty ze wskazaniem oséb

Stwierdzono, Ze kontrola wewnetrzna zapewnia identyfikacje i zapis operacji gospodarczych,
Jjednoznaczne ich zaklasyfikowanie, prawidlowe udokumentowanie, poprawne wykazanie danych w

sprawozdaniu finansowym i zaliczenie operacji do wlasciwych okresow.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze sie
ona ze sprawozdaniem finansowym i dotyczyto kontroli wewnetrznej w zakresie:

—  zakupu i jego rozliczenia oraz zwigzanych z tym faktur,

—  sprzedazy i jej rozliczenia oraz zwiazanych z tym faktur,

—  przychoddw i rozchodow srodkdw pienigznych,

—  systemu naliczania i wyplaty wynagrodzen za prace.

Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidlowosci tego systemu.

Przeprowadzone badanie nie ujawnito znaczacych nieprawidlowosci w dziataniu systemu kontroli
wewnetrznej.

Raport uzupelniajacy opinie z badania
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3.2 Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej

3.2.1 Aktywa finansowe

W pozycji wykazano udzialy i akcje w jednostkach zaleinych w kwocie PLN 108.127.479,94,

3.2.2 Kroétkoterminowe naleznosci (za wyjatkiem nalezno$ci z tytulu podatku dochodowego od
o0s6b prawnych)

Zestawienie: PLN
naleznosci z tytutu umorzenia udzialow w spdlce Pl Sp. z 0.0. 1090 000 000,00
naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 18 597 447,16

naleznodci z tytulu sprzedazy érodkow trwalych oraz udzielenia
licencji na wartoci niematerialne
pozostale rozrachunki 2281 164,94

6 026 089,92

1 116 904 702,02

Dla naleznosci o podwyzszonym ryzyku zostaly utworzone odpowiednie odpisy aktualizujace, ktére
pomniejszyty stan naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

Naleznos¢ z tytutu umorzenia udziatéw w spoice P1 Sp. z 0.0. wynika z uchwaly Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 29.12.2011 w sprawie obnizenia kapitalu zakladowego za
wynagrodzeniem w zwiazku ze zbyciem przez spdtke P1 Sp. z o0.0. przedmiotu aportu (umorzenie
przymusowe).

Raport uzupelniajacy opinie z badania
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3.23 Krétkoterminowe papiery warto$ciowe

W pozycji te] wykazano zakupione obligacje od jednostek zaleznych w kwocie PLN 41.170.352,36.

3.24 Inne krotkoterminowe aktywa finansowe

W pozycji wykazano udzielong pozyczke Spotce zalezniej w kwocie PLN 27.500.000,00.

3.2.5 Aktywa sklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy

W pozycji wykazano udzialy w jednostkach z Grupy Kapitalowej Emperia Holding S.A.
zajmujacych si¢ sprzedaza detaliczng w kwocie PLN 107.840.250,58 oraz grunt przeznaczony do
sprzedazy w 2012 roku w kwocie PLN 3.165.944,00.

3.2.6 Kapital wlasny

Szczegolowe informacje dotyczace kapitatu podstawowego zawarto w czesci ogdlnej raportu w
rozdziale 1,1.8

Kapital zapasowy wynosi PLN 2.526.244,29 i w badanym okresie ulegl zwiekszeniu o czes¢ zysku
netto za rok obrotowy 2010 w wysokosci PLN 1.000.000,00 na podstawie uchwaly Zgromadzenia
Wspolnikow z dnia 29.06.2011.

Kapitat rezerwowy wynosi PLN 62.844.840,91 i w badanym okresie ulegt zwigkszeniu o czes¢ zysku
netto za rok obrotowy 2010 w wysokosci PLN 22.105.946,31 na podstawie uchwaty Zgromadzenia
Wspolnikéw z dnia 29.06.2011 oraz o kwotg 40.000.000,00 z tytulu nabycia akcji wlasnych na
ktérych nabycie utworzono w latach poprzednich kapital celowy. Dodatkowo kapital rezerwowy
ulegt zwigkszeniu o kwotg PLN 240.156,13 w wyniku nabycia akcji wlasnych przed wyplata
dywidendy i przeznaczeniu zysku przypadajacego na te akcje na kapital rezerwowy,

Wynik finansowy wynosi PLN 817.805.187,39.

Raport uzupelniajacy opinie z badania
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3.2.7 Zobowigzania kroétkoterminowe (za wyjatkiem zobowigzania z tytulu podatku

dochodowego oséb prawnych)
Zestawienie:

zobowigzania z tytutu wynagrodzen

PLN

5 603 868,58

rozrachunki z tytulu podatku od towarow i ustug 4692 276,15

zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 2933 261,49

zobowigzania z tytulu ubezpieczen spolecznych 899 385,73

zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od 0sdb fizycznych 835 063,00

zobowiazania z tytutu ubezpieczenia zdrowotnego 711 682,72

zobowigzania wobec Funduszu Pracy i Funduszu Gwarantowanych

L. p ; 203 127,03

Swiadczen Pracowniczych

Z(.)bowm,z.'ama z tytutu zakupu srodkéw trwalych oraz wartosci 142 574,86

niematerialnych

zobowiazania z tytuhu polis ubezpieczeniowych 92 175,11
9 826,86

pozostale

Struktura czasowa zobowiazan z tytutu dostaw i ustug:

16 123 241,53

PLN
Zobowiazania nieprzeterminowane 2573 028,95
Zobowigzania przeterminowane 360 232,54
do 90 dni 35939216
od 91 do 180 dni 712,28
od 181 do 360 dni 128,10

Zobowiazania ogdtem

Raport uzupelniajacy opinig z badania
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3.3 Informacje o wybranych pozycjach jednostkowego rachunku zyskéw i strat

Przychody i koszty zostaly ujete kompletnie i wynikaja z prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych.

Kwalifikacja kosztow do odpowiednich pozycji uktadu kalkulacyjnego jest prawidtowa.

Glowng pozycja pozostatych przychodow operacyjnych sg zyski z tytutu sprzedazy srodkow
trwatych oraz wartosci niematerialnych w kwocie PLN 367.243,27, natomiast pozostalych kosztow
operacyjnych odpisy na naleznosci przejete w wyniku cesji w kwocie PLN 4.268.360,45.

Pozostale przychody finansowe dotycza przede wszystkim zyskdw ze zbycia inwestycji w kwocie
PLN 739.392.837,53 oraz otrzymanych w badanym okresie dywidend w kwocie PLN 77.592.228.55.

Natomiast koszty finansowe w catosci dotycza odsetek.

Zaréwno kalkulacja podatku dochodowego od oséb prawnych jak i rezerwa oraz aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego znajduja sie w dodatkowych informacjach i objasnieniach,

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania
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3.4 Pozostale elementy sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z dzialalnosci jednostki

Informacje dodatkowe

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace stanowigce integralng skiadowsa czes¢ sprawozdania finansowego zostaly opracowane
zgodnie z postanowieniami Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standarddw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach
stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych (zwane dalej Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci).

Sprawozdanie z calkowitych dochod6w

Sprawozdanie z calkowitych dochodéw zostalo sporzadzone prawidlowo, zgodnie =z
postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Stwierdzono jego powiazanie ze
sprawozdaniem z sytacji finansowej, jednostkowy rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiegami
rachunkowymi.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone prawidlowo, zgodnie z
postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Stwierdzono jego powiazanie z
innymi elementami sprawozdania finansowego oraz ksiegami rachunkowymi.

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych zostalo sporzadzony prawidtowo, zgodnie =z
postanowieniami Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Stwierdzono jego powiazanie z
innymi elementami sprawozdania finansowego oraz z ksiggami rachunkowymi.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci jednostki

Sprawozdanie z dzialalnoéci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.
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3.5 Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majacych istotny wptyw na sume bilansowa lub wysokos¢
wyniku finansowego za rok badany innych niz opisane w nocie 51 informacji dodatkowej.

3.6 Wnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania ksiag rachunkowych firmy Emperia Holding S.A., z siedziba w
Lublinie stwierdza sie, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo sporzadzone prawidlowo, dane zawarte w
sprawozdaniu finansowym sa zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach rachunkowych,

2. zostala zachowana zasada ciaglosci bilansowej,
3. sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez upowaznione oscby,

4. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowigzujacego prawa,

Wynik badania sprawozdania finansowego firmy Emperia Holding S.A. za rok obrotowy 2011 biegty
rewident przedstawil w swojej opinii.

Wydano opinie bez zastrzezen.
Raport zawiera 24 strony podpisane przez bieglego rewidenta,

Krakow, 20.03.2012

ECA Seredyniski i Partnerzy Sp. z o.0.

s L%

dr Roman Seredyhki

Marcin Krupa

Kluczowy Biegly rewident Prezes Zarzadu
Nr ewidencyjny 11142 Biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu Nr ewidencyjny 10395

ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0.
Nr3115
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