ECA Auxilium

Emperia Holding S.A.
Lublin, Polska

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
wraz z raportem z badania

jednostkowego sprawozdania finansowego
na dzien 31.12.2012

ECA Seredyiski | Wspélnicy Sp.k.

ul. Moniuszki 50, 31-523 Krakdw

tel.: +48 12 417 78 00, e-mail: biuro@ecaauxitium.pt

NiP: 677-227-28-88 | REGON: 120266794 | KRS: 0000418856

Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie X! Wydziat Gospodarczy KRS
Nr konta: ING Bank Slaski S.A. 26 1050 1285 1000 0023 0587 7686
www.ecaauxitium.pl

Krakéw, 22.03.2013

Bluro w Warszawle | ul. J. Kossaka 12/1, 01-676 Warszawa

Biuro w Poznaniu | ul. Noskowskiego 2/3a, 61-704 Poznan

Biure we Wroctawiu | ul. W. Jagielly 3/54, 50-201 Wroclaw

Biuro w Zabrzu | ul. B. Hagera 41, 41-800 Zabrze

Blure w Lodzl | ul, Lagiewnicka 54/56, 91-463 t6di

Biuro w Bielsku-Biale] | ul. Warszawska 153, 43-300 Bielsko-Biala



Emperia Holding S.A.

OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z
BADANIA JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO



ECA Auxilium

OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy
Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego firmy Emperia Holding
S.A., z siedzibg w Lublinie, na ktore skiada sig jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzagdzone
na dzied 31.12.2012 r., jednostkowy rachunek zyskéw i strat sporzgdzony za okres od 01.01.2012 do
31.12.2012 r., sprawozdanie z catkowitych dochodéw, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym, jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych oraz informacje dodatkowe o przyjetych
zasadach rachunkowosci oraz inne informacje obja$niajgce.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczef

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spoiki.

Zarzad Spoiki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalnoéci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz.1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej "ustawg o rachunkowosci”.

Odpowiedzialno$¢ Biegfego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie | wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o
prawidtowoséci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Badanie przeprowadzilimy stosownie do postanowien:

1. rozdzistu 7 ustawy o rachunkowosci;
2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w
Polsce.

3. przepiséw Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanie sprawoczdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki spos6b, aby uzyskaé
racjonalng pewnosé, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczeg6Inosci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowos$ci i znaczacych
szacunkow, sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w spos6b wyrywkowy - dowodow i zapisdw ksiegowych, z
ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg oceng sprawozdania
finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Opinia
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacii majatkowej i finansowej
badanej jednostki na dzien 31.12.2012, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2012 do 31.12.2012;

2. zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowoéci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

3. jest zgodne z wplywaijgcymi na treéé sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu jednostki.

Szczegblne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnoéci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U.
Nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim
zgodne.

Krakow, 22.03.2013

ECA Seredynski i Wspoinicy Sp.k.

sHumer 3148

Michat Kotosowski

Kluczowy Biegly rewident

Nr ewidencyjny 11117
przeprowadzajacy badanie w imieniu
ECA Seredynski i Wspolnicy Sp.k.
Nr 31156
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CZESC OGOLNA
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1.1 Dane identyfikujace Spolke

1.14.1 Firma, forma prawna, krajowy rejestr sgdowy
Spotka jest zarejestrowana pod firma:
Emperia Holding S.A.

w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Lublinie, X! Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, numer KRS 0000034566.
Rejestracji dokonano dnia 09.08.2001. Przedtozono nam wycigg z rejestru z dnia 18.03.2013 z
ostatnim wpisem z dnia 14.12.2012.

Zgodnie z informacjg Zarzadu w dniu 29.03.2013 r. dokonano zmiany w Rejestrze Sadowym
dotyczacej powolania Pana Dariusza Kalinowskiego na funkcje Prezesa Zarzadu oraz Pana
Cezarego Barana na funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

1.1.2 Siedziba Spétki
Siedzibg Spétki jest Lublin, 20-952, ul. Melgiewska 7-9.
11.3 Statut

Podstawg dziatalnoéci Spétki jest umowa Spétki z dnia 26.10.1994, zawarta przed notariuszem
Jadwigg Pluta w kancelarii notariainej w Lublinie, ul. Chopina 14, pod sygnaturg akt Repertorium A
366/94, z pdzniejszymi zmianami.
Okres dziatalnosci Spotki zostat ustalony na czas nieograniczony.
1.1.4 Numer statystyczny (REGON)
Urzad Statystyczny w Lublinie nadat Spolce statystyczny numer identyfikacyjny:
430450457
1.1.5 Numer identyfikacji podatkowej (NIP)
Urzad Skarbowy w Lublinie nadat Spotce numer identyfikacji podatkowe;:
712-10-07-105
1.1.6 Przedmiot dziatalnosci jednostki
Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci jednostki jest:
—  $swiadczenie ustug holdingowych.
Rzeczywisty przedmiot dziatalnoéci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem dziatalno$ci.

1.1.7 Rok obrotowy

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Raport z badania sprawozdania finansowego
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1.1.8 Kapital zakladowy

Kapitat zaktadowy Spolki nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 15.115.161,00. Skiada
sie z 15.115.161 akcji o warto$ci nominalnej PLN 1,00 kazda.

Wykaz akcjonariuszy zgodnie z informacjg Zarzgdu posiadajacych co najmniej 5% akcji oraz
akcjonariuszy zasiadajgcych w organach Spotki:

Akcje w Spolce posiadajg ilosé akcji  warto$¢ nominalna akcji %
Altus TFI 2 469 909 2 469 909,00 16,34
Ipopema TFI S.A. 1433 437 1433 437,00 9,48
Axa OFE 891 992 891 992,00 5,90
akcje wlasne 620 015 620 015,00 4,10
pozostali akcjonariusze posiadajacy mniej 9 699 808 9 699 808,00 64,18
15 115 161 15 115 161,00 100%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w strukturze udziatowcow Spoiki.

11.9 Lista podmiotow powigzanych

Grupa Kapitatowa Emperia Holding S.A.

1.2 Organy i uchwaly Spoiki

1.2.1 Zarzad i przedstawicielstwo

W badanym okresie Zarzad sprawowali:

Pan Artur Emanuel Kawa -
Pan Dariusz Kalinowski -
Pan Jarostaw Wawerski -
Pan Marek Wesotowski -

Pan Grzegorz Wawerski -

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzgdu

Wiceprezes Zarzadu do dnia 31.03.2012
Wiceprezes Zarzadu do dnia 31.03.2012

Wiceprezes Zarzadu do dnia 31.05.2012

Jezeli zarzad jest wieloosobowy do skladania oswiadczen w imieniu spélki wymagane jest
wspoldziatanie dwoch cztonkéw zarzgdu albo jednego cztonka zarzadu tacznie z prokurentem.

Po rezygnacji z funkcji Prezesa Zarzadu Pana Artura Kawy, zgodnie z uchwatg nr 1/03/2013 Rady
Nadzorczej z dnia 11.03.2013 Pan Dariusz Kalinowski zostat wybrany Prezesem Zarzadu. Na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu powotano Pana Cezarego Barana.

Raport z badania sprawozdania finansowego
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1.2.2 Rada Nadzorcza

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:

Pan Piotr Laskowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Tomasz Krysztofiak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Artur Laskowski - czionek Rady Nadzorczej

Pan Ireneusz Zieba - cztonek Rady Nadzorczej do dnia 10.10.2012
Pan Piotr Dlugosz - czlonek Rady Nadzorczej

Pan Jarostaw Wawerski - cztonek Rady Nadzorczej od dnia 11.10.2012

1.2.3 Prokura

W badanym okresie prokura zostala udzielona:

Pani Elzbieta Btasik - prokura upowazniajgca do dziatania tylko z czionkiem zarzadu

1.2.4 Zgromadzenie Akcjonariuszy

1.3

Akcjonariusze podjeli m.in. nastepujgce uchwaty:
dnia 15.05.2012

~ o zatwierdzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011 oraz o
zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011,

—~ o zatwierdzeniu sprawozdania z dziatalnoci Zarzadu za rok obrotowy 2011,

— o udzieleniu absolutorium czlonkom Rady Nadzorczej i Zarzadu z wykonania obowigzkéw
w roku obrotowym 2011,

- o przeznaczeniu zysku za rok obrotowy 2011 w wysokosci PLN 817.805.187,39 w
nastepujacy sposéb: kwote PLN 817.671.185,86 na wyptate dywidendy, co odpowiada
kwocie PLN 56,41 na jedna akcje, natomiast pozostatg czes¢ zysku netto w kwocie PLN
134.001,53 przeznacza sie na kapitat rezerwowy.

- o zmianie statutu Spolki,

Kontrole podatkowe

W badanym okresie nie przeprowadzono kontroli podatkowych.

Raport z badania sprawozdania finansowego




1.4

1.5

1.6

Zatrudnienie

Spotka zatrudniata w roku 2012 érednio 62 pracownikdw (w roku ubiegtym 362 pracownikéw).

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok 2011 zostalo zbadane przez ECA Seredynski i Wspélnicy S.K.
(dawnie] ECA Seredyrniski i Partnerzy Sp. z 0.0.). O zbadanym sprawozdaniu wydano opini¢ bez
zastrzezen,

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwalg Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
15.05.2012.

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe ztozono w Urzedzie Skarbowym dnia 18.05.2012 i Sadzie
Rejonowym dnia 24.05.2012.

Sprawozdanie finansowe zostato ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 1633 z dnia 03.08.2012.

Przedmiot badania

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012, na ki6re
sklada sig:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2012 roku, kitére po stronie
aktywow i pasywow zamyka sie sumg PLN 585.046.587,88,

- jednostkowy rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2012 do 31.12.2012 wykazujacy
zysk netto w wysokosci PLN 13.593.377,58,

- sprawozdanie z calkowitych dochodow za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012 wykazujgce
catkowite dochody ogdtem w kwocie PLN 13.593.377,58;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2012 do 31.12.2012,
wykazujgce spadek kapitalu wiasnego o kwotg PLN 815.323.558,05,

- sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2012 do 31.12.2012,
wykazujgey wzrost stanu srodkéw pienigznych o kwotg PLN 70.661.591,87,

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach {polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce;

Raport z badania sprawozdania finansowego 7
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1.7 Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego

Badanie zostalo przeprowadzone przez ECA Seredyriski i Wspélnicy Sp.k. z siedzibg w Krakowie, ul.
Supniewskiego 11, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3115.

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 24.07.2012 z Zarzadem Emperia
Holding S.A. Biegly rewident zostat wybrany na audytora Emperia Holding S.A. uchwalg Rady
Nadzorczej z dnia 07.09.2012.

Bieglym rewidentem reprezentujgcym podmiot uprawniony oraz kierujgcym badaniem jest Michat
Kotosowski, numer ewidencyjny 11117,

Oswiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony ECA Seredynski i Wsp6lnicy Sp.k. jak i biegly
rewident spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnosci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu grudniu 2012 i marcu 2013 i zakoriczono w dniu 22.03.2013.

1.8 Dostepnos$é danych i oswiadczenia Spétki
Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.
Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje | wyjadnienia.

Dnia 22.03.2013 Zarzad Spotki potwierdzit pisemnie kompletno$¢ sporzadzonego sprawozdania
finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowat o istotnych
zdarzeniach, ktore nastapily po dacie 31.12.2012 do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Raport z badania sprawozdania finansowego
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ANALIZA FINANSOWA

Raport z badania sprawozdania finansowego 9



ECA Auxilium

2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 Ogdlna analiza sprawozdania finansowego

31.12.2012 o 31.42.2011 o 31.12.2010 o
) o %o
Aktywa TPLN TPLN TPLN
Wartosci niematerialne
i prawne 4692,6 0,8 50729 0.4 67344 1,0
Rzeczowy majgtek
trwaly 14 373,5 25 3432,2 0,2 41 606,5 6,2
Naleznosci
diugoterminowe 757,5 0,1 24,1 0,0 24,2 0,0
Aktywa finansowe 266 021,8 45,5 108 127,5 7,6 179 857.9 27,0
Nieruchomosci
inwestycyjne 0,0 0,0 0,0 0,0 3166,0 0,5
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku 114,3 0,0 455,7 0,0 2977 0,0
dochodowego
Diugoterminowe
rozliczenia 59,6 0,0 20,9 0,0 0,0 0,0
miedzyokresowe
Aktywa trwale 286 019,3 48,9 117 133,3 8,2 231 686,7 34,7
Zapasy 19,6 0,0 45,2 0,0 64,5 0,0
Naleznoéci
krétkoterminowe 3123,9 0,5 1116904,7 78,7 11 081,2 1,7
Naleznosci z tytulu
podatku dochodowego 0,0 0.0 0,0 0,0 886,7 0,1
Krotkoterminowe
papiery wartosciowe 193 407,7 50,5 41 170,3 29 71796,9 10,7
Srodki pieniezne 73299,7 0,0 2 638,1 0,3 3829,6 0.6
Inne aktywa finansowe 28 500,0 0,0 27 500,0 1,9 7 090,0 1,1
Aktywa skiasyfikowane
jako przeznaczone do 0,0 0,0 111 006,2 7.8 340 190,5 51,0
sprzedazy
Krétkoterminowe
rozliczenia 676,4 0,1 2201,3 0,2 365,7 0,1
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 299 027,3 51,1 1301 465,8 91,8 435 305,1 65,3
Aktywa 585 046,6 100,0 1418 599,1 100,0 666 991,8 100,0
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31.12.2012 31.12.2011 o 31.12.2010 %

Pasywa TPLN TPLN ° TPLN
Kapital podstawowy 15115,2 26 15 115,2 1,1 15 115,2 2,3
Kapitat z emisji akcji
powyzej ich wartosci 549 558,9 94,0 50 558,9 3,6 549 558,9 82,4
nominalnej
Kapital zapasowy 2 526,3 0,4 2 526,3 0,2 1526,2 0,2
Kapitat zapasowy z
wyceny opcji 3144,7 0,5 3 144,7 0,2 2073,3 0,3
menadzerskich
Kapitat rezerwowy 62 978,8 10,8 62 844,8 4,4 4987 0,1
Kapitat rezerwowy
przeznaczony na 0,0 0,0 499 000,0 35,2 40 000,0 6,0
nabycie akcji whasnych
Akcje/udziaty wiasne -65 020,0 =111 -53774,2 -3,8 -14 289,6 -2,1
Zyski zatrzymane 13 593,4 2,3 817 805,2 57,6 62 349,3 9,3
Kapitat wiasny 581 897,3 99,5 13972209 98,5 656 832,0 98,5

Kredyty, pozyczki,

papiery diuzne i inne 0,0 0,0 0,0 0,0 88,4 0,0
zobowigzania
Rezerwy 28,7 0,0 90,9 0,0 84,2 0,0
Rezerwa na podatek
dochodowy 784,4 0,1 555,3 0,0 2029,1 0,3
7 . .
obowigzania 813,1 0,1 646,2 0,0 22017 0.3

diugoterminowe

Kredyty, pozyczki,
papiery diuzne i inne 0,0 0,0 0,0 0,0 199,5 0,0
zobowigzania

?:;fﬁgz;iia 455, 0,1 14086 0,1 1056,3 0.2
f%?mfrﬁ{:swe 1154,2 02 161232 1.2 66768 10
oty Aaahosowego 7251 01 30337 02 00 00
i?ggjsgigowe 1,0 0,0 166,5 0,0 25,5 0,0
fssxii;f:::: | rezerwy na 2 336,2 04 207320 1,5 7 958,1 1.2
Pasywa 585046,6 100,0 14185991 1000  666991,8  100,0
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Dynamika rachunku zyskéw i strat w cenach biezacych

2012 2011/2012 2011 2010/2011 2010
TPLN % TPLN % TPLN

Przychody netto ze
sprzedazy produktow, 12 154,6 -79,0 57 813,8 3,8 55 675,7
towardw i materiatow

Koszty sprzedanych

produktéw, towarow 11 191,8 -73,3 41 935,7 -3,9 43 635,7
i materiatéw

Wynik brutto ze sprzedazy 962,8 -93,9 15 878,1 31,9 43 635,7
Koszty sprzedazy 0,0 -100,0 1,9 -50,0 3,8
Koszty ogdlnego zarzadu 91285 -41,4 15 589,0 21,9 12 784,6
Zyskistrata ze sprzedazy -8 165,7 -2 943,6 287,2 -138,4 -748.,4
Pozostate przychody 23517 399,2 471,0 25 483,1
operacyjne

Pozostale koszty 2519,0 43,2 44355 2 4831 171,7
operacyjne

Zysk/strata operacyjna -8 333,0 126,86 -3677,3 741,4 -437,0
Przychody finansowe 23748,2 -97,1 823 243,7 1183,5 64 142,4
Koszty finansowe 99,2 -34,5 151,4 -7,6 163,9
Zyskprzed 15 316,0 98,1 8194150 1189,6 63 541,5
opodatkowaniem

Podatek dochodowy 1152,2 -64,5 3241,6 627,6 4455
Podatek odroczony 570,4 -135,0 -1631,8 -318,5 746,7
Zysk okresu 13 693,4 -98,3 817 805,2 1211,7 62 349,3
Catkowity dochod 13 593,4 -98,3 817 805,2 1211,7 62 349,3
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa TPLN
Wynik finansowy netto TPLN

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentownos$¢ majatku ROA

Wynik finansowy netto %
Suma aktywow (stan $redni)

Rentowno$¢ sprzedazy netto

Wynik finansowy netto %
Przychody ze sprzedazy

Rentownosé sprzedazy brutto

Zysk/strata ze sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy

Rentowno$¢ kapitatu wiasnego ROE

Wynik finansowy netto %
Kapitat wtasny (stan éredni)

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Plynnos¢ | stopnia

Aktywa obrotowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Plynnos¢ Il stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy
Zobowigzania krétkoterminowe

Plynno$é il stopnia

Srodki pieniezne
Zobowigzania krotkoterminowe

* wskazniki przyjmujg wartosci ujemne

2012

585 046,6
13 593,4

1,36

111,84

1,37

159,12

169,11

39,00
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1418 599,2
817 805,2

78,42

1414,55

0,50

79,63

67,94

67,93

0,14

2010

666 991,8
62 349,3

9,60

111,89

9,76

63,31

63,30

0,56
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2012 2011 2010
WSKAZNIKI AKTYWNOSCI
Szybkosé obrotu naleznosciami

Nalezno$ci z dostaw i ustug (stan éredni) dni 292 86 47
Przychody ze sprzedazy

WSKAZNIKI ZADLUZENIA
Qgdlny poziom zadiuzenia

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania % 0,54 1,50 1,52
Suma pasywow

Szybkosé obrotu zobowigzaniami

Zobowigzania z dostaw i ustug (stan $redni) dni 55 26 18
Koszty dziatalno$ci operacyjnej

Trwato$é struktury finansowania

Kapitat wiasny + Rezerwy i zobowigzania
diugoterminowe % 99,60 98,54 98,50
Suma pasywow

INNE WSKAZNIKI

Efektywna stopa podatku dochodowego

Podatek dochodowy % 11,25 0,20 1,88

Wynik brutio
EBIT (zysk operacyjny) -8333037,89 -3677 258,63 -437 045,56
EBITDA (zysk operacyjny przed amortyzacja) -6 675441,91  4402664,59 10063 599,02
EAT (wynik finansowy) 13 593 377,58 817 805 187,39 62 349 301,95
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

W 2011 roku spotka dokonale sprzedazy czgéci hurtowej Grupy Kapitatowej Emperia Holding S.A. co
wplywa na brak poréwnywalnosci danych. W zwigzku z tym faktem odstgpiono od analizy wskaznikéw
finansowych.

Uzyskane wyniki z poszczegolnych rodzajow dziatalno$ci wykazane w rachunku zyskéw i strat za badany

okres:
PLN
wynik z dziatalncéci operacyjnej -8 165 665,01
wynik z dziatalnosci pozostalej operacyinej -167 372,88
wynik z dziatalnoéci finansowej 23 648 993,47
podatek dochodowy - czg$¢ biezaca -1 152 141,00
podatek dochodowy - czg$¢ odroczona -570 437,00
wptynety na wynik finansowy netto w kwocie 13 593 377,58
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CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
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3.1

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Prowadzenie ksiag rachunkowych i kontrola wewnetrzna

Spdtka posiada opracowang polityke rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad, wprowadzong z
dniem 01.01.2005. Polityka rachunkowo$ci uwzglednia charakter prowadzonej dziatalno$ci i jest
stosowana w sposob ciggly.

Zapisy w ksiegach dokonywane sg w sposéb trwaty. Sposob ewidencji zdarzeri gospodarczych w
ksiegach rachunkowych pozwala na identyfikacje daty dokonania operacji gospodarczej, dokumentu
zrodiowego, a takze kwoty oraz oznaczenia kont ksiegowych, na ktérych dana operacja zostata ujeta.
Zapisy w ksiegach rachunkowych sg kompletne, prawidiowe i odpowiednio powigzane z fakturami
bgdz innymi dokumentami zrodiowymi.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sq w sposéb rzetelny, bezbtedny i sprawdzalny, przy zastosowaniu
komputerowego systemu finansowo - ksiegowego Eldorado KSI. Stosowane przez Spétke metody
zabezpieczenia dostepu do danych i system ich przetwarzania sg wystarczajace.

Inwentaryzacja aktywow | pasywdw zostala przeprowadzona zgodnie z ustawg o rachunkowosci, a
wyniki inwentaryzacji zostaly prawidlowo rozliczone i ujete w ksiegach. Ustawowa czestotliwo$é
przeprowadzania inwenlaryzacji zostata zachowana.

Ksiegi sg prowadzone i przechowywane w siedzibie Spétki z zachowaniem przepiséw rozdziatu 8
ustawy.

W spotce funkcjonuje pisemna instrukcja obiegu i kontroli dokumentéw, ktéra opisuje procedury
kontrolne od momentu otrzymania dokumentu do momentu jego zaplaty ze wskazaniem oséb
odpowiedzialnych za poszczegoine etapy kontroli.

Stwierdzono, Ze kontrola wewnetrzna zapewnia identyfikacje i zapis operacji gospodarczych,
jednoznaczne ich zaklasyfikowanie, prawidiowe udokumentowanie, poprawne wykazanie danych w
sprawozdaniu finansowym i zaliczenie operacji do wtasciwych okresow.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sie ona
ze sprawozdaniem finansowym i dotyczyto kontroli wewnetrznej w zakresie:

zakupu i jego rozliczenia oraz zwigzanych z tym faktur,

sprzedazy i jej rozliczenia oraz zwigzanych z tym faktur,

przychoddw i rozchodow srodkéw pienieznych,

|

systemu naliczania | wyplaly wynagrodzen za prace.

Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidtowos$ci tego systemu.
Przeprowadzone badanie nie ujawnilo znaczgcych nieprawidlowosci w dziataniu systemu kontroli

wewnetrzne;.
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3.2 Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej

3.2 Diugoterminowe aktywa finansowe

W pozycji wykazano udzialy i akcje w jednostkach zaleznych w kwocie PLN 226.021.831,35.

3.2.2 Krotkoterminowe papiery wartoSciowe

W pozycji tej wykazano zakupione obligacje od jednostek zaleznych w kwocie PLN 193.407.714,91.

3.2.3 Inwestycje krétkoterminowe
W pozycji tej wykazano $rodki pienigzne na rachunkach bankowych w kwocie PLN 73.299.680,30,
ktére potwierdzone sg potwierdzeniami sald bankowych na dzien bilansowy.

3.24 Inne krétkoterminowe aktywa finansowe

W pozycji wykazano udzielone pozyczki Spétkom zaleznym w kwocie PLN 28.500.000,00.

3.2.5 Kapital wiasny

Szczegolowe informacje dolyczace kapitatu podstawowego zawarto w czesci ogdlnej raportu w
rozdziale 1.1.8

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartoéci nominalnej wynosi PLN 549.558.943,12 i w badanym ulegt
zwigkszeniu o kapital rezerwowy przeznaczony na nabycie akcji wiasnych w kwocie PLN
499.000.000,00.

Kapitat rezerwowy wynosi PLN 62.978.842,44 i w badanym okresie ulegt zwiekszeniu o czg$¢ zysku
netto za rok obrotowy 2011 w wysokosci PLN 134.001,53 na podstawie uchwaly Zgromadzenia
Wspolnikow z dnia 15.05.2012.

Zgodnie z uchwala Zgromadzenia Wspdinikéw z dnia 15.05.2012 Spétka przeznaczyta cze$¢ zysku
za rok 2011 w kwocie PLN 817.671.185,86 na wypfate dywidendy.

Wynik finansowy wynosi PLN 13.593.377,58.
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3.3 Informacje o wybranych pozycjach jednostkowego rachunku zyskéw i strat

Przychody i koszty zostaly ujete kompletnie i wynikajg z prawidiowo prowadzonych ksigag
rachunkowych.

Kwalifikacja kosztéw do odpowiednich pozycii ukladu kalkulacyjnego jest prawidtowa.

Gléwng pozycja pozostatych przychodow operacyjnych sa przychody ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych w kwocie PLN 2.008.284,49, natomiast pozostate koszly operacyjne stanowig
koszty sgdowe w kwocie PLN 2.084.401,80.

Przychody finansowe dotycza przede wszystkim odsetek od érodkéw na rachunkach bankowych i
lokatach, odsetek od obligacji i pozyczek oraz dywidendy otrzymane od Spotek zaleznych.

Zaréwno kalkulacja podatku dochodowego od oséb prawnych jak i rezerwa oraz aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego znajdujg si¢ w dodatkowych informacjach i obja$nieniach.
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3.4 Pozostale elementy sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z dziatainosci
jednostki

Informacje dodatkowe

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowos$ci oraz inne informacje
objasniajace stanowigce integralng skfadowg cze$é sprawozdania finansowego zostaly opracowane
zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzer Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach
stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych (zwane dalej Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci).

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato sporzadzone prawidiowo, zgodnie z postanowieniami
Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci. Stwierdzono jego powiazanie ze sprawozdaniem z
sytacji finansowej, jednostkowy rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiggami rachunkowymi.

Sprawozdanie ze zmian W kapitale wlasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym zostalo sporzadzone prawidiowo, zgodnie z
postanowieniami Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Stwierdzono jego powigzanie z
innymi elementami sprawozdania finansowego oraz ksiggami rachunkowymi.

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Sprawozdanie z przeplywow pienigznych zostatlo sporzadzony prawidiowo, zgodnie z
postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Stwierdzono jego powigzanie z
innymi elementami sprawozdania finansowego oraz z ksiegami rachunkowymi.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialaino$ci jednostki

Sprawozdanie z dzialalnoéci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowoéci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacii wymaganych przepisami prawa paristwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje,
pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, $§ z nim zgodne.

3.5 Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majgcych istotny wplyw na sume bilansowg lub
wysoko$é wyniku finansowego za rok badany.
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3.6 Wnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania ksigg rachunkowych firmy Emperia Holding S.A., z siedzibg w
Lublinie stwierdza sie, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostalo sporzadzone prawidtowo, dane zawarte w
sprawozdaniu finansowym sa zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiggach rachunkowych,

2. zostala zachowana zasada ciaglo$ci bilansowej,
3. sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

4. nie wystapity zjawiska i zdarzenia wskazujgce na naruszenie obowigzujgcego prawa.

Wynik badania sprawozdania finansowego firmy Emperia Holding S.A. za rok obrotowy 2012 biegly
rewident przedstawit w swojej opinii.

Wydano opinie bez zastrzezen z wyjadnieniami.
Raport zawiera 21 stron podpisanych przez biegtego rewidenta.

Krakow, 22.03.2013

ECA Seredyniski i Wspélnicy Sp.k.

Michat Kotosowski

Kluczowy Biegty rewident

Nr ewidencyjny 11117
przeprowadzajacy badanie w imieniu
ECA Seredynski i Wspolnicy Sp.k.
Nr 3115
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Do raportu dotgczono jako zalgczniki:

7.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2012

Jednostkowy rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2012 do 31.12.2012
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2012 do 31.12.2012
Sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01 2012 do 31.12.2012

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce;

Sprawozdanie Zarzgdu z dzialalno$ci jednostki.

do ktérych odnosimy opinie i raport.
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