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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dia Zgromadzenia Akcjonariuszy
Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowege firmy Emperia Holding
5.A., z siedzibg w Lublinie, na ktére sklada sie jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone
na dzien 31.12.2015 r., jednostkowy rachunek zyskow i strat, jednostkowe sprawozdanie z catkowitych
dochoddw, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z
przeplywow pienigznych za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych
zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu oraz Rady Nadzorczef

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r,, poz 330, z pozn. zm.), zwanej dalej "ustaws o rachunkowosci”.

Odpowiedzialnodd Bieglego Rewidenta

Maszym zadaniem bylo zbadanie | wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o
prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawg jego sporzadzenia,

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci:

2. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w
Polsce;

3. przepisow Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki spos6b, aby uzyskad
racjonaing pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegéinosci badanie obejmowalo
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci | znaczacych
szacunkow, sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy - dowodéw i zapisow ksiegowych, z
ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa oceneg sprawozdania
finansowego.

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
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Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyraZenia opinii,
Opinia
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istoinych aspektach:

1. przedstawia rzetelnia i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny syluacji majatkowej i finansowe;|
badane] jednostki na dzien 31.12.2015, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2015 do 31.12.2015;

2. zoslalo sporzgdzone zgodnie z Migdzynarcdowymi Standardami Rachunkowoéci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawoczdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci | wydanych na jej podstawie przepistw
wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych;

3. jest zgodne z wplywajgcymi na tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu jednostki.

Nie zglaszajgc zastrzezen co do poprawnosci i rzetelnosc przedstawionego jednostkowego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage, iz po dniu bilansowym a przed dniem wydania opinii Spdtka otrzymala protokot
z badania ksigg wydany w postepowaniu kontrolnym prowadzonym przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowe]
W Lublinie w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania
podatku dochodowego od osdb prawnych za 2011 rok. Utrzymanie decyzji Organu moie skutkowad
obowigzkiem uiszczenia przez Spolke zalegloéci podatkowej o czym Zarzad Spotki painformowat w nocie 51
Informaciji dodatkowe),

Szczegdlne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacii
Sprawozdanie z dziatalnogci Spdfki

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 48 ust, 2 ustawy o rachunkowosci oraz
przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych |
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartodciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U.
z 2014, poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z
nim zgodne.

UHY ECA Audyt Sgitka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k.

Kluczowy Biegly fewident
Nr ewidencyjny 100395
przeprowadzajacy badanie w imieniu

UHY ECA Audyt

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
Nr3115

Krakdw, 25.03.2016

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
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1.1 Dane identyfikujace Spotke
11.1 Firma, forma prawna, krajowy rejestr sadowy
Spotka jest zarejestrowana pod firma;

Emperia Holding S.A.

w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Lublinie, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, numer KRS 0000034566 Rejestracji
dokonano dnia 09.08.2001. Przedlozono nam wyciag 2 rejestru z dnia 16.03.2016 z ostatnim wpisem z

dnia 28.02.2016.
Zgodnie z informacjg Zarzadu nie nastapily kolejne zdarzenia wymagajace wpisL.

1.1.2 Siedziba Spélki
Siedzibg Spolki jest Lublin, 20-209, ul, Projektowa 1.

113 Statut

Podstaws dziatalnosci Spotki jest umowa Spotki z dnia 26.10.1994, zawarta przed notariuszem Jadwiga
Fluta w kancelarii notarialnej w Lublinie, wul. Chopina 14, pod sygnaturg aki Repertorium A 366/94, z

poZniejszymi zmianami.
Okres dziatalnosci Spotki zostal ustalony na czas niecgraniczony.

1.1.4  Numer statystyczny (REGON)
Urzad Statystyczny w Lublinie nadat Spdtce statystyezny numer identyfikacyjny:
430450457
1.1.5  Numer identyfikacji podatkowej (NIP)
Urzad Skarbowy w Lublinie nadal Spéice numer identyfikacji podatkowe;:
712-10-07-105
1.1.6  Przedmiot dziatalnosci jednostki
Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci jednostki jest:

—  Swiadczenie uslug holdingowych.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem dziatalnosci,

1.1.7  Rok obrotowy

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Raport z badania sprawozdania finansowego
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1.1.8  Kapitat akcyjny

Kapital zakladowy Spotki ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 13.235.495,00 (rok ubiegly
15.179.589,00). Skiada sie z 13.235.495 akcji o wartosci nominalnej PLN 1,00 kazda.

Akcje w Spélce posiadajg ilos¢ akgji wartos¢ nominalna akoji %%
Ipopema TFI S.A. 1458 583 1 458 583,00 11,02
Altus TFI 1449 528 1449 528,00 10,95
Axa OFE 877 481 a77 481,00 7,38
Aviva OFE 834 591 834 991,00 6,31
NN OFE 755713 755 713,00 5,71
Pozostali akcjonariusze posiadajacy mniej 58 52
niz 5% akcji w kapitale akcyjnym 7 759 199 7 759 199,00 '
13 235 405 13 235 485,00 100%

W dniu 16 stycznia 2015 roku wprowadzonych zostalo do abroty gietdowego na rynku podstawowym
43.976 akcji zwyklych na okaziciela serii P Emperia Holding S.A., o warosci nominalnej PLN 1,00
kazda. Wprowadzenie akcjl serii P do obroty gieldowego zwigzane jest z kontynuacjg rozpoczetego
przez Emperia Holding 5.A. Programu Opcji Menedzerskich, Data rejestracji zmiany wysokosci kapitalu
zakladowego przez Sad: 10 marca 2015 roku. W dniu 28 kwietnia 2015 roky Sad Rejonowy Lublin-
Wschod w Lublinie zarejestrowal obnizenie kapitalu zaktadowego Emperia Holding S.A. Obnizenie
kapitatu wynika z umorzenia 2.031.547 skupionych akcji wiasnych dajgcych prawo do 2.031.547
{13,345%) glosow na Walnym Zgromadzeniu. W dniu 9 wrzenia 2015 roku wprowadzonych zostalo do
obrotu gieldowego na rynku podstawowym 25.527 akeji zwyklych na okaziciela serii P Emitenta, o
wartoéci nominalnej PLN 1,00 kazda, Ponadto, w dniu 30 wrzesnia 2015 roku wprowadzonych zostalo
do obrotu gieldowego na rynku podstawowym 17.950 akcji zwyklyeh na okaziciela serii P Emitenta, o
wartosci nominalnej PLN 1,00 kazda. Wprowadzenie akcji serii P do obrotu gieldowego zwigzane jest z
kontynuacjg rozpoczetego przez Emperia Holding S.A. Programu Opeji Menedzerskich. Poczawszy od
dnia 30 wrzesnia 2015 roku, wysokos¢ kapitatu zakladowego Emitenta wynosi PLN 13.235.495. Po dniy
bilansowym tj. 29.02.2016 r. Spotka dokonala rejestracji zwiekszenia kapitatu zakladowego o PLN
4.773. Wprowadzenie akcji serii P do obrotu gieldowego zwigzane jest z kontynuacjg rozpoczetego
przez Emperia Holding S.A, Programu Opcji Menedzerskich. Na dzien wydania opinii kapital zaktadowy
Spdtki wynasi PLN 13.240.265.

1.1.9  Lista podmiotéw powiazanych

- Grupa Kapitatowa Emperia Holding 5.4,

Raport z badania sprawozdania finansawego 5
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1.2 Organy i uchwaly Spotki
121 Zarzad i przedstawicielstwo
W badanym okresie Zarzad sprawowali:
Pan Dariusz Kalinowski - Prezes Zarzadu
Pan Cezary Baran - Wiceprezes Zarzadu

Jezeli Zarzad jest wieloosobowy do skladania oswiadczen w imieniu spotki wymagane jest
wspoldziatanie dwdch Czlonkéw Zarzadu albo jednego Czlonka Zarzadu lacznie z Prokurentem.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w Zarzadzie Spéiki.
1.2.2 Rada Nadzorcza

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:

Pan Artur Kawa - Przewodniczgcy Rady Nadzorcze

Pan Michat Kowalczewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze
Pan Artur Laskowski - Czlonek Rady Nadzorcze

Pan Andrze] Malec - Czlonek Rady Nadzorczej do 25.08.2015
Pan Jarostaw Wawerski - Czionek Rady Nadzorcze)

Pan Aleksander Widera - Cztonek Rady Nadzorczej od 25.08.2015

1.23  Prokura
W badanym okresie nie udzielono prokury.

1.24  Zgromadzenie Akcjonariuszy
Akcjonariusze podjeli m.in. nastepujgce uchwaly:
dnia 27.05.2015

= W sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy
2014 oraz o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania za rok obrotowy 2014,

= W sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki za rok
obrotowy 2014,

= W sprawie podzialu zysku za rok obrotowy 2014 w wysokodci PLN 16.865.380.32 w
nastepujacy sposob: kwote PLN 16.741.364,36 na wyplate dywidendy, co odpowiada kwocie
PLN 1,33 na jedna akcje, kwote PLN 871,81 przeznacza sig na wynik poprzednich okresdw,
natomiast pozostalg czesé zysku netto w kwocie PLN 123.144 15 przeznacza sie na kapital

rezZenvowy.
Raport z badania sprawozdania finansowego L] &k/
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Kontrole podatkowe

Po dniu bilansowym a przed dniem wydania opinii Spotka atrzymata protokot z badania ksigg wydany w
postgpowaniu kontrolnym prowadzonym przez Dyrektora Urzgdu Kontroli Skarbowej w Lublinie w
zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidlowosci obliczania | wplacania
podatku dochodowego od os6b prawnych za 2011 rok. O fakcie otrzymania protokotu i o ewentualnych
tego skutkach Zarzad Spofki poinformowat w nocie 51 Informacji dodatkowe;,

Zatrudnienie
Spolka zatrudniala w roku 2015 $rednio 50 pracownikéw (w roku ubieglym 46 pracownikow).
Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok 2014 zostato zbadane przez ECA Seredyniski i Wspdlnicy Spolka z
ograniczong odpowiedzialnoscia Spk. O zbadanym sprawozdaniu wydano opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwalg Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
27.05.2015,

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe zlozono w Urzedzie Skarbowym dnia 09.06.2015 i Sadzie
Rejonowym dnia 10.06.2015.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego
Badanie zoslalo przeprowadzone przez UHY ECA Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Sp.k. z siedzibg w Krakowie, ul. Moniuszki 50, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 3115,

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 03.06.2015 z Zarzadem Emperia
Holding S.A. Biegly rewident zostal wybrany na audytora Emperia Holding S.A. uchwata Rady
Madzorczej z dnia 27.05.2015.

Bieglym rewidentem, reprezentujacym podmiot uprawniony jest dr Roman Seredynski, numer
ewidencyjny 10395, ktory réownoczesnie jest bieglym rewidentem kierujacym badaniem

Oswiadczamy, i zardwno podmiot uprawniony UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp.k. jak | biegly rewident speiniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezalezngj
opinii o tym sprawozdaniu. Fakt bezstronnogci zostat potwierdzony pisemnie,

Badanie przeprowadzono w miesiacach: grudniu 2015 oraz marcu 2016 | zakonczono w dniu
25.03.2016.

Dostepnos$¢ danych i odwiadczenia Spétki

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.

Badajgcy uzyskali wszelkie zadane informacje | wyjasnienia,

Dnia 25.03.2016 Zarzad Spotki potwierdzil pisemnie kompletnosé sporzgdzonego sprawozdania

finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowal o istotnych
zdarzeniach, kidre nastapily po dacie 31.12.2015 do dnia zlozenia oswiadczenia,

Raport z badania sprawozdania finansowego 7
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2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 Ogdlna analiza sprawozdania finansowego

31.12.2015 % 31.12.2014 % 31.12.2013 %
Aktywa TPLN TPLN TPLN
Rzeczowy majatek
trwaly 56 178,0 11,0 34 579.9 58 511671 8.9
Wartosci niematerialne 1 469.5 0.3 1 588.3 03 358186 0.6
Aktywa finansowe 426 100.2 836 336 203,7 56,5 266 492 .9 45,8
MNaleznosci
dlugolerminowe 0.0 0,0 0.0 0,0 56,4 0,0
Aktywa z tytulu
odroczonego
podatku 101,86 0.0 93,7 0,0 99,4 0.0
dochodowago
Inne diugoterminowe
rozliczenia 1.0 0,0 1.2 0.0 3.4 0,0
migdzyokresowe
Aktywa trwale 483 859,32 949 372 466.8 62,6 321 400.8 551
Maleznosci
krétkatermi 38816 0.8 12318 0.2 113374 1.9
MNaleznosci z tyt.
oodatku dochoda 58,2 0.0 0,0 0.0 0.0 0,0
Kritkotarminoue 11138,1 22 1630072 275 1521309 261
papiery wartosciowe
Kritkoterminowe
rozliczenia B7.4 0.0 894 0.0 833 0.0
migdzyokresowe
Srodki pienigzne 10 571,4 2,1 45 306,5 7.6 89 555,2 15,3
Inne aktywa finansowe 0.0 0,0 0,0 0.0 6 496.5 1.1
Aktywa sklasyfikowane
jako przeznaczone do 0.0 0,0 12 2927 21 o120 05
sprzedazy
Aktywa obrotowe 25 T46,7 51 2229176 374 262 6153 449
Aktywa 509 606,0 100,0 585 3844  100,0 584 0161 100,0

Raport z badania sprawozdania finansowego
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31.12.2015 31.12.2014 = 31.12.2013 o
Pasywa TPLN TPLN TPLMN
Kapital akcyjny 132355 26 15179.,6 25 15115,2 26
Kapitat z emisji akgji
powyze] ich wartosci 465 3152 91,3 551 988.,5 92,8 549 558,9 941
nominalnej
Kapitatl zapasowy 0,0 0.0 25262 04 25263 0.4
Kapitat zapasowy z
wyceny opcji 7233 0.1 33414 0,6 31447 0.5
menadzerskich
Kapitat rezerwowy 3365 01 63 2685 10,6 63 2003 10,8
Akcje wiasne -55 646,3 -10.9 -158 207.6 -28,5 -65 020,0 -11.1
Zyski zatrzymane 2544186 5.0 16 864,5 2.8 12 176,8 2.1
Kapital wlasny 4490 4058 88,2 494 9611 832 580 7022 899.4
Zobowigzania
dldotariiows 89,1 0,0 20,3 0.0 15.4 0,0
Rezerwy 32,4 0.0 256 0,0 207 0,0
Rezerwa na podatek
dochiod 641.5 0.1 6704 0.1 G620,0 0,1
Zobowigzania
diugoterminowe 763,0 0.1 786,23 0.1 656,1 01
Zobowigzania
KAtk nlan i 57 903.4 11,4 97 308,0 16,4 1534,0 03
Zobowigzania z tytutu
podatku dochodowego 0,0 0.0 13989 0.2 198,9 0,0
Rezerwy 3249 0.1 8477 0.1 909 1 0,2
Przychody przysziych
st 12089 0,2 82.4 0,0 15,8 0.0
Zobowigzania
krétkolerminowe 58 4372 1,7 98 637,0 16,7 26578 0.5
Pasywa 509 606,0 100,0 5953844 1000 584 016,1 100,0

Raport z badania sprawozdania finansowego
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Dynamika rachunku zyskow i strat w cenach biezacych

Przychody netto ze
sprzedazy

Koszty wlasny sprzedazy
Zysk na sprzedaty

Pozostale przychody
operacyjne

Koszty ogdlnego zarzgdu

Pozostale koszty
operacyjne

Zysk operacyjny
Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Podatek odroczony

Zysk okresu

Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochéd

2015 2014/2015 2014 2013/2014 2013

TPLN % TPLN % TPLN
15 539,32 1.5 139313 1178 63957
7 510,3 4.4 71929 12,1 64142
8029,0 -18,2 67384 -36 493,3 962,8
4359 -85.8 3 0659 2155 o71.8
3 528,2 -12.8 4 044.8 6,4 3B0Z4
271 978 1253.0 62,2 7ar
49096 -8,9 4 508,5 -224.4 -3 6217
225225 47,0 15 3261 -12,2 17 4497
390.6 -14,3 4559 15 4088 3.0
27 041,5 39,6 19 3767 40,2 13 8250
-16339 -33.4 -2 455,0 36,6 -1797.8
36,3 -164,5 -56,3 -137,7 149.5
254439 51,1 16 865.4 38,5 12176,8
-2.4 1.4 -0.9 0.0 0,0
254415 50,9 16 864,5 -10,4 12 176,8
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa
Wynik finansowy netto

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentownosé majathu ROA

Wynik finansowy netto
Suma aktywow

Rentownosé sprzedaizy netto

Wynik finansowy netto
Przychody ze sprzedazy

Rentownosc sprzedazy brutto

Zysk/strata ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy

Rentownosé¢ kapitalu wlasnego ROE

Wynik finansowy netto
Kapital wiasny

WSHKAZNIKI PLYNNOSCI
Plynnosé | stopnia

Aktywa obrotowe
Zobowigzania biezgce

Plynnosé |l stopnia

Ptynne aktywa obrotowe
Zobowigzania biezace

Ptynnoscé Il stopnia

Srodki pieniezne
Zobowigzania krotkoterminowe

*  wskaZniki przyjety wartosci ujemne

TPLN
TPLN

Y

%

2015

509 606,0
254439

4,99

163,74

28,96

5,66

0,43

0,43

0,18
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595 384.4
16 BB5,4

2,83

121,05

19,34

3.4

2,24

2,24

0,47

2013

584 0161
121768

2,09

190,39

2,10

88.81

98.81

58,38
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WSKAZNIKI AKTYWNOSCI

2015

Szybkosc obrotu naleznosciami

Naleznosci z dostaw i ustug dni 92
Przychody ze sprzedazy

WSKAZNIKI ZADLUZENIA
Ogdlny poziom zadluzenia

Zobowiazania | rezerwy na zobowigzania Y 11,81
Suma pasywow

Szybkosé obrotu zobowiazaniami

Zobowigzania z dostaw | ustug (stan Sredni) dni 43
Koszty dziatalnosci operacyjnej

Trwalosc struktury finansowania

Kapitat wiasny + Rezerwy | zobowigzania
dtugoterminowe 4 88 33
Suma pasywow

INNE WSKAZNIKI
Efektywna stopa podatku dochodowego

Podatek dochodowy % 576
Wynik brutto

EBIT (zysk operacyjny) 4 903 609,40

EBITDA (zysk operacyjny przed amortyzacja) 6650 512,08

EAT (wynik finansowy) 25 441 5B7.43
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32

16,87

H

83.26

12,96

4 508 507,27

6 B5B 680,23

16 864 508,51

2013

46

0,57

99,54

1192

-3 621 697,22
-1 915 303,53

12 176 763.56
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2.3 Interpretacja wybranych wskainikdw finansowych

Analizie podlegaly dane finansowe charakieryzujace Spolke za trzy ostainie lata obrotowe. Zachowano
pordwnywalnosé danych za analizowane okresy.

W strukturze aktywow najwiekszy udziat wykazujg aktywa finansowe (83,6% sumy bilansowej) oraz rzeczowy
majgtek trwaly (11%). Wartosé aktywow finansowych wezrosta w stosunku do poprzedniego okresu o kwote
TPLN 89,9055, Zwiekszylo to udziat te] pozycji w sumie bilansowej o 27,1 punktu procentowego. Analizujgc
strukture pasywow glowne pozycje stanowig kapitaty wiasne (88,2% sumy bilansowe|) oraz zobowigzania
krotkoterminowe (11,4%).

Analizujac pozycje rachunku zyskdw i strat widoczny jest wzrost przychodow ze sprzedazy o 11,5%. Koszty
ogdlnego zarzadu spadly w pordwnaniu do roku 2014 o 12,8%. W segmencie pozostatej dziatalnosci
operacyjnej nastapito zmniejszenie zarbwno pozostatych przychodow operacyjnych, jak réwniez pozostatych
kosztow operacyjnych. Spoltka zanotowata wzrost przychodow finansowych o 47% w stosunku do roku
ubiegiego. Zysk netto w 2015 r. wynosi TPLN 25.443 9.

Uzyskane wyniki z poszczegolnych rodzajow dziatalnogci wykazane w rachunku zyskow i strat za badany

okres:
PLN
wynik z dziatalnosci operacyjnej 4 500 82413
wynik z dzialalnosci pozostatej operacyjnej 408 785,27
wynik z dzialalnosci finansowej 22 131 938,37
podatek dochodowy - czest biezaca -1 633 872,00
podatek dochodowy - czesé odroczona 36 263,00
wphynety na wynik finansowy netto w kwocie 25 443 938,77

Wkazniki rentownosci w badanym roku przyjely wartosci dodatnie i wszystkie zanotowaty wzrost w stosunku
do roku poprzedniego.

Poziom wszystkich wskaznikéw plynnosci ulegly znacznemu obnizeniu, Zwracamy uwage, Ze warlosc
wskaznikéw | i || stopnia znajduje sie ponizej poziomu powszechnie uwazanego za optymalny.

Okres sphlywu naleznosci ulegt zwiekszeniu z 32 dni w roku ubieglym do 92 dni w roku badanym. Cykl obrotu
zobowigzaniami ulegh wydiuzeniu az o 12 dni i uksztattowal sie na poziomie 43 dni.

Raport z badania sprawozdania finansowago
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3. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

3.1 Prowadzenie ksiag rachunkowych i kontrola wewnetrzna

Spotka posiada opracowana polityke rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad. Polityka
rachunkowosci uwzglednia charakter prowadzonej dziatalnosci i jest stosowana w sposob ciggly.

Zapisy w ksiggach dokonywane sg w sposdb trwaly. Sposdb ewidencji zdarzern gospodarczych w
ksiegach rachunkowych pozwala na identyfikacje daty dokonania operacji gospodarczej, dokumentu
Zrodiowego, a takze kwoly oraz oznaczenia kont ksiegowych, na kidrych dana operacja zostata ujeta.
Zapisy w ksiegach rachunkowych sa kompletne, prawidtowe i odpowiednio powigzane z fakturami badz
innymi dokumentami Zrodiowymi.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposob rzetelny, bezbledny i sprawdzalny, przy zastosowaniu
komputerowego systemu finansowo - ksiegowego. Stosowane przez Spotke melody zabezpieczenia
dostepu do danych i system ich przetwarzania sg wystarczajace.

Inwentaryzacja aktywow | pasywow zostala przeprowadzona zgodnie z ustawg o rachunkowosci, a
wyniki inwentaryzacji zostaly prawidlowo rozliczone i ujete w ksiegach. Ustawowa czestotliwosc
przeprowadzania inwentaryzacji zostala zachowana.

Ksiegi sg prowadzone | przechowywane w siedzibie Spolki z zachowaniem przepisow rozdzialu 8
ustawy.

W spolce funkcjonuje pisemna instrukcia obiegu | kontroli dokumentdw, ktdra opisuje procedury
kontrolne od momentu otrzymania dokumentu do momentu jego zaplaty ze wskazaniem osob
odpowiadzialnych za poszczegolne etapy kontroli,

Stwierdzono, ze kontrola wewnetrzna zapewnia identyfikacie | zapis operacji gospodarczych,
jednoznaczne ich zaklasyfikowanie, prawidiowe udokumentowanie, poprawne wykazanie danych w
sprawozdaniu finansowym i zaliczenie operacji do wiasciwych okresow,

Badanie systemu kontroli wewnetrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sig ona ze
sprawozdaniem finansowym | dotyczylo kontroli wewnetrzne] w zakresie:

zakupu i jego rozliczenia oraz zwiazanych z tym faktur,

|

sprzedazy i jej rozliczenia oraz zwigzanych z tym faktur,

przychodow | rozchodow Srodkdw pienieznych,

|

systemu naliczania | wyptaty wynagrodzen za prace.
Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidiowosci tego systemu.

Przeprowadzone badanie nie ujawnilo znaczacych nieprawidiowosci w dzialaniu systemu kontroli
wewnetrznej.
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Pozostale elementy sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z dziatalnosci
jednostki

Informacje dodatkowe

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowodci oraz inne informacie
objasniajgce stanowigce integralng skiadows czesc sprawozdania finansowego zostaly opracowane
zgodnie z postanowieniami  Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych
Standarddw Sprawozdawczodci Finansowe] oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w
formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach stosownie
do wymogow ustawy o rachunkowosci | wydanych na jej podstawie przepisdw wykonawczych (zwane
dalej Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci).

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw

Sprawozdanie z catkowitych dochodow zostalo sporzadzone prawidtowo, zgodnie z postanowieniami
Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci. Stwierdzono jego powigzanie ze sprawozdaniem z
sytacji finansowej, jednostkowy rachunkiem zyskdw i sirat oraz ksiegami rachunkowymi.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym =zostalo sporzadzone prawidlowo, zgodnie z
postanowieniami  Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci. Stwierdzono jego powigzanie z
innymi elementami sprawozdania finansowego oraz ksiggami rachunkowymi.

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostalo sporzadzony prawidlowo, zgodnie z postanowieniami
Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci. Stwierdzono jego powigzanie z innymi elementami
sprawozdania finansowego oraz z ksiegami rachunkowymi.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci jednostki

Sprawozdanie z dzialainoéci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 |utego 2009 r, w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow warlosciowych oraz
warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014, poz. 133), a zawarle w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, 53 Z nim zgodne,

Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majgcych istotny wphyw na sume bilansowsq lub wysokosc
wyniku finansowego za rok badany.
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3.4 Whnioski z przeprowadzonego badania

Ma podstawie przeprowadzonego badania ksigg rachunkowych firmy Emperia Holding S.A., z siedzibg w
Lublinie stwierdza sig, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostalo sporzgdzone prawidtowo, dane zaware w
sprawozdaniu finansowym s3 zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach rachunkowych,

2. zostala zachowana zasada ciaglosci bilansowsj,
3. sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez upowazniong osoby,

4. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujgce na naruszenie obowigzujgcego prawa.

Whynik badania sprawozdania finansowego firmy Emperia Holding 5.A. za rok obrotowy 2015 biegly rewident
przedstawil w swojej opinii.

Wydano opinie bez zastrzezen z wyjasnieniami.

Raport zawiera 18 stron podpisanych przez bieglego rewidenta.

UHY ECA Audyt 8pdlka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.

dr Roman Seredynski

Kluczowy Bieghy'\fewident

Nr ewidencyjny 10395
przeprowadzajacy badanie w imieniu
UHY ECA Audyt

Spotka z cgraniczong odpowiedzialnoscia Sp.k,
Nr 3115

Krakow, 25.03.2016
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