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EMPERIA HOLDING SA w tys. PLN,

Sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2008 . o ile nie podano inaczej

1 Pismo Prezesa Zarzadu

Rok 2008 to byt rok konsolidacji rynku FMCG, wzmagajacej si¢ konkurencji, dodatkowo
polaczonej z symptomami recesji gospodarczej zakrojonej na ogélno§wiatowa skalg.

Mimo nietatwych warunkéw zewnetrznych Grupa Handlowa Emperia zdotata wzmocni¢ pozycje
lidera wséréd polskich firm handlowych prowadzacych dystrybucje i detaliczng sprzedaz
artykutéw spozywczych. W 2008 roku Grupa Emperia osiagngla 17 % wzrost przychodéw ze
sprzedazy, ktore przekroczyly 5,2 miliarda ztotych i1 wypracowata zysk netto w wysokosci
60 milionéw ztotych. Naklady poniesione przez Grupe na inwestycje byly najwyzsze
w dotychczasowej historii Emperii 1 przekroczyly 186 milionoéw ztotych.

W 2008 roku dziatania Grupy koncentrowaly si¢ przede wszystkim na przyspieszeniu procesu
reorganizacji Grupy, rozwoju organicznym i aktywnosci w obszarze fuzji i przej¢c.

W ramach restrukturyzacji Grupy Handlowej Emperia, majacej na celu przeksztalcenie spétek
dystrybucyjnych w jedna silna spétke Tradis taczono dziatalno$¢ poszczegdlnych spotek
1 budowano ogodlnopolska sie¢ centréw dystrybucji. Uruchomiono centrum w Bloniu, we
Wroctawiu i Bedzinie oraz zakonczono rozbudowe centrum dystrybucji w Lublinie.

W obszarze detalu kontynuowano dzialania majace na celu ujednolicenie formatéw sklepow
detalicznych. Dokonano potaczenia dziatalnosci sp6tki Centrum ze Stokrotka i przeprowadzono
unifikacj¢ marek Jaskotka z Milea. Zmieniono nazwe¢ 1 wizerunek sieci supermarketow
delikatesowych Stokrotka Premium na Delima.

Grupa Handlowa Emperia konsekwentnie realizowala plany konsolidacyjne. Do Emperii
przytaczylo sie szes$é spétek detalicznych: Lewiatan Dolny Slask, Lewiatan Zachéd, Lewiatan
Orbita, Lewiatan Slqsk, Lewiatan Wielkopolska i ZKiP Lewiatan’94 Holding.

W obszarze dystrybucji do Grupy Handlowej Emperia przytaczyta si¢ spétka MAGO z siedziba
w Pile bedaca czgscia grupy dystrybucyjnej MPT.

Emperia poza dziataniami konsolidacyjnymi konsekwentnie prowadzila rozwdj organiczny
Grupy. W ciagu roku otworzono osiemnascie supermarketow Stokrotka i dwa supermarkety
delikatesowe Delima w Stupsku i w Warszawie. Spdétka Stokrotka na koniec 2008 roku
zarzadzata sieciami supermarketow liczacymi 135 placéwek. Sieci supermarketow
kompaktowych liczyty 2.347 placéwek, w 2008 roku przybyto 1.289 supermarketow.

Zatamanie na rynkach finansowych i niestabilna sytuacja makroekonomiczna miata istotny
wplyw na kurs wszystkich akcji spétek notowanych na warszawskiej Gieldzie Papieréw
Wartosciowych, w tym réwniez waloréw Emperia Holding. Cena akcji Emperii na koniec 2008
roku wynosita 51,45 zt.

W dniu 17 wrzesnia 2008 roku Emperia Holding S.A po raz kolejny wyptacita swoim
akcjonariuszom dywidendeg, na ktéra przeznaczono ok. 15 % wypracowanych w 2007 roku
zyskow tj. kwote 13.301.314,68 zt (0,88 z¥/akcjg).

Plany na 2009 rok =zakladaja zakonczenie restrukturyzacji Grupy Handlowej Emperia,
kontynuacj¢ rozwoju organicznego i dalsza konsolidacja rynku FMCG. Zaktadamy 12% wzrost
przychodéw ze sprzedazy do poziomu 5,9 mld zlotych, utrzymanie wysokiego poziomu
nakladéw inwestycyjnych, wzrost zysku netto. Zarzad bedzie rekomendowal przeznaczenie na
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Sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2008 . o ile nie podano inaczej

wyplatg¢ dywidendy 15% zysku netto wypracowanego przez grup¢ kapitatowa Emperia w 2008
roku.

Przed nami nietatwy rok. Bedzie to rok wytezonej pracy, licznych wyzwan i wazkich decyzji.
Dobra kondycja finansowa Grupy 1 konsekwentnie realizowana strategii przy Scistej kontroli
kosztow pozwalaja mi, pomimo pogarszajacej si¢ sytuacji na rynku, z optymizmem patrzec
w przysztos¢.

Serdecznie dzigkuje pracownikom, klientom i partnerom handlowym za kolejny rok wspoétpracy.
Chcialabym réwniez podzigkowa¢ akcjonariuszom za zaufanie, ktérym obdarzyli Zarzad
Emperii. Zaufanie i poparcie akcjonariuszy stanowi dla nas istotng motywacj¢ do wytgzonej
pracy i ciaglej budowy wartosci naszej firmy. Wierzg, ze akcje Emperii stanowia dobra,
dlugoterminowa inwestycjg.

Artur Kawa
Prezes Zarzadu
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2 Opinia o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym

Opinia o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym znajduje si¢ w zataczonym pliku ,,Opinia i raport z badania
Emperia Holding 31.12.2008.pdf”

3 Raport z badania rocznego sprawozdania finansowego

Raport z badania rocznego sprawozdania finansowego znajduje si¢ w zataczonym pliku ,,Opinia i raport z badania
Emperia Holding 31.12.2008.pdf”
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4 Wybrane dane finansowe

PLN EURO
WYBRANE DANE FINANSOWE Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
(rok biezacy) 01.01.2008 01.01.2007 01.01.2008 01.01.2007
do 31.12.2008 | do 31.12.2007 | do 31.12.2008 | do 31.12.2007
L. Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatéw 51414 343 550 14 556 90 963
II. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 3798 18 574 1075 4918
III. Zysk (strata) brutto 3192 18 000 904 4766
IV. Zysk (strata) netto 1422 14 630 402 3874
V. Przeptywy pienigzne netto z
dziatalno$ci operacyjnej 11183 17 075 3166 4521
VL. Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej (40 726) (174 475) (11 530) (46 197)
VII. Przeptywy pieni¢zne netto z
dziatalnosci finansowej 144 187 177 41 49 560
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem (29 399) 29771 (8323) 7884
IX. Aktywa razem 598 036 596 386 143 331 166 495
X. Zobowiazania i rezerwy na
zobowigzania 12216 12 409 2927 817
XI. Zobowiagzania dtugoterminowe 818 487 196 136
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 11398 11922 2731 3329
XIII. Kapital wtasny 585 820 583977 140 404 39197
XIV. Kapitat zaktadowy 15115 14 770 3623 1011
XV. Liczba akcji 15115 161 14 992 732 15115 161 14 992 732
XVI. Sredniowazona liczba akcji 15064 149 13 467 096 15064 149 13 467 096
XVII. Zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla (w
PLN/ E{IR)(* zanrzualijzow:ny ey 0,09 1,09 0.03 0.29
XVIII. Rozwodniony zysk (strata) na jedn
akcjg zwykta (w PLI}\lI /);EUI({)* zaimuilizo?vany 0,09 109 0,03 0,29
XIX. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcjg (w PLN
I EURy™* & jedna akeje ( 38,76 38,95 9,29 10,87
iﬁ'ﬁ‘ﬁ?ﬁﬁ‘j‘%‘éﬁfﬁ"“ ksiggowa na jedna 38,76 38,95 9,29 10,87

* deklarowana kwota na jedna akcj¢ wyliczona jest wedtug $redniowazonej liczby akcji Emitenta: dla 2008 r. w okresie styczen-maj 14 992 732
akcji, czerwiec-grudzien 15 115 161 akcji; dla 2007 r. w okresie styczen-marzec 12 923 985 akcji, kwiecien 13 004 006 akcji, maj-wrzesien 13
270 200 akcji, pazdziernik 13 492 732 akcje, listopad-grudzien 14 992 732 akcje;
** deklarowana kwota na jedna akcj¢ wyliczona jest wedlug liczby akcji Emitenta na dzien sporzadzenia raportu: dla 2008 r. 15 115 161 akcji

oraz dla 2007 r. 14 992 732 akcji;

*#** dywidenda wyptacona za 2007 rok - szczegétowe informacje podano w Nocie nr 36;

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute EURO w nastepujacy sposob:

1. Pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz przeptywdédw pieni¢znych przeliczono wedtug kursu
stanowiacego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego miesiaca, ktory dla 2008 r. wynidst 3,5321 PLN/EURO, a dla 2007 r. wyni6st 3,7768 PLN/EURO;

2. Pozycje bilansowe i warto$¢ ksiggowa/rozwodniong warto$¢ ksiggowa przeliczono wedlug $redniego kursu
ogloszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien bilansowy, ktéry wynidst: na 31.12.2008 r. 4,1724
PLN/EURO, na 31.12.2007 r. 3,5820 PLN/EURO.

Strona 6 z 98

Emperio




EMPERIA HOLDING SA

Sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2008 r.

w tys. PLN,

o ile nie podano inaczej

S Bilans

N&’f‘ 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Majatek trwaly 519 594 468 380
Rzeczowy majatek trwaty 1,2 41 446 35922
Nieruchomo$ci inwestycyjne 3 3166
Wartosci niematerialne 45 4565 2685
Wartos¢ firmy 6
Aktywa finansowe 7 469 421 428 611
Nalezno$ci dtugoterminowe i inne rozliczenia migdzyokresowe 8 68 75
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 928 1087
Majatek obrotowy 78 442 128 006
Zapasy 10 22 6
Naleznosci 11 6628 10 580
Zaliczki na podatek dochodowy
Krétkoterminowe papiery warto$ciowe 12 66 110 84 430
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 13 287 396
Srodki pienigzne 14 3195 32594
Inne aktywa finansowe 15 2 200
Aktywa razem 598 036 596 386
Kapital wlasny 585 820 583 977
Kapitat akcyjny 16 15115 14770
Kapitat akcyjny niezarejestrowany 16 223
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j 17 549 559 536 227
Kapitat zapasowy 17 1526 1526
Kapitat zapasowy z wyceny opcji menedzerskich 17 268
Kapitat rezerwowy 17 19 871 18 542
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Akcje/udziaty wlasne
Zyski zatrzymane 18 (519) 12 689
Kapitaly wlasne przypisany akcjonariuszom spotki dominujacej razem 585 820 583 977
Kapitat wtasny akcjonariuszy mniejszosciowych
Zobowigzania dlugoterminowe 818 487
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 19 53
Zobowiazania dlugoterminowe 20
Rezerwy 21 42 43
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 22 723 444
Zobowiazania krétkoterminowe 11 398 11 922
Kredyty, pozyczki i papiery dluzne 23 29
Zobowiazania krétkoterminowe 24 9354 8162
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 33 119
Rezerwy 21 1929 3634
Przychody przysztych okreséw 25 53 7
Pasywa razem 598 036 596 386
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Sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2008 r.
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o ile nie podano inaczej

Wartosé ksiegowa 585 820 583977
Liczba akcji 15115 161 14 992 732
Warto$¢ ksieggowa na jedna akcje (w PLN) 38,76 38,95
Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:
2009-03-20  Artur Kawa Prezes Zarzadu

podpis
2009-03-20  Jarostaw Wawerski Wiceprezes Zarzadu

podpis
2009-03-20  Dariusz Kalinowski Czlonek Zarzadu - Dyrektor Finansowy

podpis
2009-03-20  Marek Wesotowski Cztonek Zarzadu — Dyrektor ds. Dziatalnosci Detalicznej

podpis
2009-03-20  Grzegorz Wawerski Cztonek Zarzadu — Dyrektor ds. Rozwoju Dziatalnoéci Detalicznej

podpis
Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:
2009-03-20  Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny

podpis
2009-03-20  Edyta Onufryjuk-Lacek Gtéwny Ksiggowy

podpis
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Sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2008 r.

w tys. PLN,

o ile nie podano inaczej

6 Rachunek zyskow i strat

12 miesiecy zakonczone

12 miesiecy zakonczone

Nota 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Przychody ze sprzedazy 51414 343 550
- od jednostek zaleznych 45620 90 871
Przychody ze sprzedazy produktéw 26 47794 51824
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 27 3620 291726
Koszt whasny sprzedazy (33879) (286 357)
- jednostkom zaleznym (32 984) (77 285)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (30705) (18743)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialéw (3 174) (267 614)
Zysk na sprzedazy 17535 57193
Pozostate przychody operacyjne 28 555 639
Koszty sprzedazy 29 (6) (21725)
Koszty ogélnego zarzadu 29 (14 122) (17 234)
Pozostate koszty operacyjne 30 (164) (299)
Zysk operacyjny 3798 18 574
Przychody finansowe 31 6 066 2042
Koszty finansowe 32 (6 672) (2616)
Zysk przed opodatkowaniem 3192 18 000
Podatek dochodowy (1770) (3370
Biezacy 33 (1332) (1882)
QOdroczony 34 (438) (1488)
Zysk netto 1422 14 630
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 1422 14 630
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom mniejszo$ciowym
Zysk (strata) netto (zannualizowany) 1422 14 630
Srednia wazona liczba akcji zwyklych* 15 064 149 13 467 096
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w PLN) zannualizowany 0,09 1,09

* §rednia wazona liczba akcji zwyktych dla roku 2008: dla miesigcy styczen-maj 14 992 732, czerwiec-grudzien 15 115 161;
* §rednia wazona liczba akcji zwyktych dla roku 2007: dla miesigcy styczen-marzec 12 923 985, kwiecien 13 004 006, maj-

wrzesien 13 270 200, pazdziernik 13 492 732, listopad-grudzien 14 992 732;
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Sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2008 r. o ile nie podano inaczej

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu:

2009-03-20  Artur Kawa Prezes Zarzadu

podpis
2009-03-20  Jarostaw Wawerski Wiceprezes Zarzadu

podpis
2009-03-20  Dariusz Kalinowski Czlonek Zarzadu - Dyrektor Finansowy

podpis
2009-03-20  Marek Wesotowski Cztonek Zarzadu — Dyrektor ds. Dziatalnosci Detalicznej

podpis
2009-03-20  Grzegorz Wawerski Cztonek Zarzadu — Dyrektor ds. Rozwoju Dziatalnoéci Detalicznej

podpis
Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:
2009-03-20  Elzbieta Swiniarska Dyrektor EkOonomiczny UUv Lo

podpis
2009-03-20  Edyta Onufryjuk-Lacek Gtéwny Ksiggowy podpis
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7 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapital z

emisii akcii Kapitat Kapitat
Kapital ow Jie' i th Kapital Zapasowy z Kapital reZerwowy Zyski Kapitaty
akcyjny P wa);' tojéci Zapasowy wyceny opcji reZerwowy z aktualizacji zatrzymane wlasne razem
. . menedzerskich wyceny
nominalnej
1 stycznia 2008 roku 14 993 536 227 1526 18 542 12 689 583 977
Zmiana standardéw rachunkowosci i polityk
rachunkowosci
1 stycznia 2008 roku skorygowany 14 993 536 227 1526 18 542 12 689 583 977
Zysk netto za 12 miesigcy do 31 grudnia 2008 1422 1422
roku
Eli)éij\iwyzszenle kapitalu w wyniku nowej emisji 122 13332 13 454
Pod.21a1 zysku za rok poprzedni - przeznaczenie na 1329 (1329)
kapitaty
Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu zysku za
rok poprzedni (13 301) (13 301)
Program opcji menedzerskich 268 268
31 grudnia 2008 15115 549 559 1526 268 19 871 (519) 585 820
1 stycznia 2007 12 924 273292 1526 28 576 11115 327 433
Zmiana standardéw rachunkowosci i polityk
rachunkowosci
1 stycznia 2007 skorygowany 12 924 273292 1526 28 576 11115 327433
Zysk netto za 12 miesigcy do 31 grudnia 2007 14 630 14 630
Pod.\.kvyzszenle kapitalu w wyniku nowej emisji 1 846 262 935 264 781
akcji
Kapital akcyjny niezarejestrowany 223 223
Dywidendy d}a akcjonariuszy z podziatu zysku za (10 034) (13 056) (23 090)
rok poprzedni
31 grudnia 2007 14 993 536 227 1526 18 542 12 689 583 977
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Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu:

2009-03-20  Artur Kawa Prezes Zarzadu

podpis
2009-03-20  Jarostaw Wawerski Wiceprezes Zarzadu

podpis
2009-03-20  Dariusz Kalinowski Cztonek Zarzadu - Dyrektor Finansowy

podpis
2009-03-20  Marek Wesotowski Cztonek Zarzadu — Dyrektor ds. Dziatalnoéci Detalicznej

podpis
2009-03-20  Grzegorz Wawerski Cztonek Zarzadu — Dyrektor ds. Rozwoju Dziatalnosci Detalicznej

podpis
Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:
2009-03-20  Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny L

podpis
2009-03-20  Edyta Onufryjuk-Lacek Gtéwny Ksiggowy

podpis
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8 Rachunek przeplywoéw pieni¢znych

Nota 12 miesigcy zakonczone 12 miesigcy zakonczone

31 grudnia 2008

31 grudnia 2007

Zysk (strata) netto 1422 14 630
Korekty o pozycje: 9761 2 445
Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda

praw wiasnosci

Amortyzacja 5110 5272
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (79) 1147
Podatek dochodowy 1770 3370
Zysk (strata) z tytutu dzialalno$ci inwestycyjnej 1482 332
Zmiana stanu rezerw (1707) 336
Zmiana stanu zapaséw (16) (12 019)
Zmiana stanu naleznos$ci 39 3695 1190
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 160 513
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych 39 496 6237
Pozostate korekty 40 268 @)
Podatek dochodowy zaptacony (1418) (3926)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 11183 17 075
Whplywy 756 600 65792
Zbycie $rodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych 4048 1473
Zbycie aktywoéw finansowych 752 500 59 700
Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane 52 81
Splata udzielonych pozyczek 3478
Srodki pienigzne w jednostkach przejetych na dzien przejecia

Pozostate wptywy 1 060
Wydatki (797 326) (240 267)
Nabycie srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych (15424) (17 079)
Nabycie inwestycji w nieruchomosci (3 166)

Nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych (42 374) (82 690)
Nabycie aktywéw finansowych (729 102) (140 398)
Udzielenie pozyczek (2 200) (100)
Pozostate wydatki 40 (5 060)

Srodki pieni¢zne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej (40 726) (174 475)
Whplywy 13454 360 078
Wplywy z tytutu zaciagnigcia kredytéw i pozyczek 32721
Emisja krétkoterminowych papieréw dtuznych 100 247
Wplywy z emisji akcji 13454 227 088
Pozostate wptywy 22
Wydatki (13 310) (172 901)
Sptata kredytéw i pozyczek (29 351)
Wykup krétkoterminowych papieréw dtuznych (119 000)
Platnos$ci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego 7

Zaptacone odsetki i optaty 2) (1141)
Zaptacone dywidendy (13 301) (23 409)
Pozostate wydatki
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Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 144 187177
Zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych (29 399) 29777
Réznice kursowe
Srodki pienigzne na poczatek okresu 37 32594 2817
Srodki pieniezne na koniec okresu 37 3195 32594
Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu:
2009-03-20  Artur Kawa Prezes Zarzadu

podpis
2009-03-20  Jarostaw Wawerski Wiceprezes Zarzadu

podpis
2009-03-20  Dariusz Kalinowski Cztonek Zarzadu - Dyrektor Finansowy

podpis

2009-03-20  Marek Wesotowski Cztonek Zarzadu — Dyrektor ds. Dziatalnoséci Detalicznej

2009-03-20  Grzegorz Wawerski Cztonek Zarzadu — Dyrektor ds. Rozwoju Dziatalnosci Detalicznej

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

2009-03-20  Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny

2009-03-20  Edyta Onufryjuk-Lacek Gtéwny Ksiggowy
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Sprawozdanie finansowe na dzief 31.12.2008 . o ile nie podano inaczej

9 Informacja dodatkowa

9.1 Informacja o Spélce

Nazwa, siedziba i przedmiot dziatalnosci Spétki

Spétka dziata pod firma Emperia Holding S.A. (dawna nazwa Eldorado S.A.) zarejestrowang w Sadzie Rejonowym
w Lublinie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, Rejestr Przedsigbiorcow, KRS 0000034566.

Siedziba Spoétki znajduje si¢ w Lublinie przy ul. Metgiewskiej 7-9.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spé6tki od 1 kwietnia 2007 r. jest §wiadczenie ustug holdingowych (wg
PKD2007 — 7010Z, wcze$niej wg PKD2004 — 7415Z). Wczesniej spotka prowadzita niewyspecjalizowang sprzedaz
hurtowa zywnoSci, napojéw i wyrobéw tytoniowych (PKD 5139Z).

Spotka jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT), numer NIP 712-10-07-105.

Akcje Spotki sa notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych od 2001 roku.

Rokiem obrachunkowym Spétki jest rok kalendarzowy. Czas trwania dziatalnos$ci Spéiki jest nieoznaczony.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,
poréwnywalne dane finansowe obejmuja okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku. Sprawozdanie
finansowe nie zawiera danych tacznych. Spétka nie posiada wewngtrznych jednostek organizacyjnych, samodzielnie

sporzadzajacych sprawozdania finansowe.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnodci gospodarczej, nie istnieja
okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spétki w przysztosci.

Informacja o konsolidacji

Emperia Holding S.A. jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej, sporzadzajaca skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzief 31 grudnia 2008 roku konsolidacji podlegaja Emperia Holding S.A. oraz dziewigtnascie spétek zaleznych:

Stokrotka Sp. z o.0., Infinite Sp. z o.0., Detal Koncept Sp. z o.o., Elpro Sp. z o0.0., Tradis Sp. z o0.0. (poprzednia
nazwa Eldorado Sp. z 0.0.), BOS S.A., Sygel-Jool S.A., Dystrybucja Logistyka Serwis S.A., DEF Sp. z o.0., Express
Podlaski Sp. z o.0., Arsenal Sp. z o.0., Lewiatan Podlasie Sp. z 0.0., Maro Markety Sp. z o.0., Centrum Sp. z o.0.,
Spotem Tychy Sp. z o0.0., Euro Sklep S.A., Alpaga-Xema Sp. z 0.0., Sydo Sp. z 0.0. i Emperia Info Sp. z o.0.

W 2008 roku sktad Grupy Kapitalowej Emperia Holding (w stosunku do konca 2007 roku) ulegt zmianie. Do
konsolidacji w 2008 roku zostaty wlaczone spéiki Alpaga-Xema Sp. z 0.0. oraz Sydo Sp. z 0.0. (w 2007 roku byty
wylaczone z konsolidacji z kryterium istotnosci danych finansowych). Z uwagi na dokonane w ramach Grupy
polaczenia sktad Grupy zmienit si¢ o spétkg¢ Milea Sp. z 0.0, i Jaskétka Sp. z o.0., ktére zostaty przejgte przez
spotke Detal Koncept Sp. z 0.0. oraz powigkszyt si¢ o nowoutworzong spétk¢ Emperia Info Sp. z o.o.

Na 31.12.2008 roku z uwagi na ograniczony dostgp do danych finansowych Emperia Holding S.A. wycenia metoda
praw wlasnosci udziaty w jednostce zaleznej Partnerski Serwis Detaliczny S.A.
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Wykaz jednostek zaleznych Grupy Kapitalowej Emperia Holding podlegajacych konsolidacji na 31.12 2008 r.

Data objgcia Udziat w
Kkontroli / %o PR
Podstawowy Zastosowana . ogolnej liczbie
. . - X . Charakter posiadanego s
Lp Nazwa jednostki Siedziba przedmiot Organ rejestrowy dominacii metoda . Kapitatu gloséw na
dziatalnos$ci J konsolidacji data od ktorej kll:l walnym
wywierany jest | ZaKiadowego zgromadzeniu
znaczny wplyw
20-952 Lublin handel detaliczny 16977, Sad Rejonowy w
1 Stokrotka” Sp. z 0.0. (1) ; ’ artykutami Lublinie, XI Wydziat Zalezna Petna 1999-01-27 100,00% 100,00%
Melgiewska 7-9 : .
spozywczymi Gospodarczy KRS
. . o 16222, Sad Rejonowy w
2 _Infinite” Sp. z 0.0. 20-150 Lublin, _ dzatalnose Lublinie, XI Wydziat Zalezna Pelna 1997-03-11 100,00% 100,00%
Ceramiczna 8 informatyczna
Gospodarczy KRS
20-952 Lublin. ul dziatalno$¢ 40575, Sad Rejonowy w
3 | ,.Detal Koncept” Sp. z 0.0. . M franczyzowa w Lublinie, XI Wydziat Zalezna Pelna 1995-04-25 100,00% 100,00%
Melgiewska 7-9 . . .
branzy detaliczne;j Gospodarczy KRS
. . ,, 946, Sad Rejonowy w
4 Elpro” Sp. z 0.0. 20-952 Lublin, dziafalnoé Lublinie, XI Wydziat Zalezna Pehna 2001-02-15 100,00% 100,00%
Melgiewska 7-9 deweloperska
Gospodarczy KRS
20-952 Lublin handel hurtowy 272382, Sad Rejonowy w
5 ,Tradis” Sp. z 0.0. : : artykutami Lublinie, XI Wydziat Zalezna Petna 2007-01-23 100,00% 100,00%
Metgiewska 7-9 ; .
spozywczymi Gospodarczy KRS
15-399 Biatystok handel hurtowy 20518, Sad Rejonowy w
6 ,BOS” S.A. yStok, artykutami Biatymstoku, XII Wydziat Zalezna Petna 2007-01-02 100,00% 100,00%
Handlowa 2A : .
spozywczymi Gospodarczy KRS
29105, Sad Rejonowy dla M.
. . . handel hurtowy .
,.Dystrybucja Logistyka 80-298 Gdansk, . OT. Warszawy w Warszawie, . 01
7 Serwis™ S.A. (2) Bysewska 30 art'ykulaml . XXI Wydziat Gospodarczy Zalezna Petna 2007-01-02 100,00% 100,00%
spozywczymi
KRS
. handel hurtowy 169138, Sad Rejonowy w
8 Sygel-Jool” S.A. (2)  [¥2200 Czestochowa,| 2, oy Katowicach, Wydziat Zalezna Petna 2007-01-02 100,00% 100,00%
B6r 66 F : .
spozywczymi Gospodarczy KRS
15-399 Biatystok handel hurtowy 48125, Sad Rejonowy w
9 »DEF” Sp. z 0.0. (2) Y ? artykutami Biatymstoku, XII Wydziat Zalezna Pelna 2007-01-02 100,00% 100,00%
Handlowa 6 : .
spozywczymi Gospodarczy KRS
- . S handel hurtowy 126580, Sad Rejonowy w
1o | ~Express Podlaski”Sp.z | 15-197 Bialystok, artykutami Bialymstoku, XII Wydzial |  Zalezna Pelna 2007-01-02 100,00% 100,00%
0.0. (2) Dolistowska 1A : .
spozywczymi Gospodarczy KRS
/ Strona 16 z 98
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eksport, import

Melgiewska 7-9

Z oprogramowaniem

Gospodarczy KRS

artykulow .
15-399 Biatystok. spozywczych 8419, Sad Rejonowy w
11 ,Arsenal” Sp. z 0.0. (2) ’ Lo Biatymstoku, XII Wydziat Zalezna Pelna 2007-01-02 100,00% 100,00%
Handlowa 5 sprzedaz krajowa
< Gospodarczy KRS
surowcow do
producentéw
. . . handel detaliczny 33766, Sad Rejonowy w
12 ”LeWIa‘a‘(‘) E"?;‘;S‘e Sp-z | 13 'éiiﬁi%“’k artykulami Biatymstoku, XII Wydziat Zalezna Pehna 2007-01-02 100,00% 100,00%
o spozywczymi Gospodarczy KRS
" handel detaliczny 164604, Sad Rejonowy w
13 | »Spolem Tyéh)y Sp. zoo. 413)';&?02%}‘2” artykulami Katowicach, VIII Wydziat Zalezna Pehna 2007-07-06 96,49% 96,49%
spozywczymi Gospodarczy KRS
handel detaliczny 171598, Sad Rejonowy w
14 | ,Centrum”Sp.z0.0.4) | ! li(zot(r)ZBgi";Zl%Ce’ artykutami Olsztynie, VIII Wydziat Zalezna Petna 2007-09-10 100,00% 100,00%
rzy spozywczymi Gospodarczy KRS
61-615 Poznat. ul handel detaliczny 102596, Sad Rejonowy w
15 | ,Maro-Markety” Sp. z 0.0. Skwierz ﬁska’ZO. artykulami Poznaniu, XX Wydziat Zalezna Pelna 2007-09-12 100,00% 100,00%
¥ spozywczymi Gospodarczy KRS
. . zarzadzanie siecia 12291, Sad Rejonowy w
16 .Euro Sklep” S.A. 433033;‘2:11(‘: 9134121& franczyzowa, | Bielsku Biatej, VIl Wydziat |  Zalezna Pehna 24-10-2007 100,00% 100,00%
y sprzedaz detaliczna Gospodarczy KRS
60-009 Poznah handel hurtowy 167993, Sad Rejonowy w
17 |,,Alpaga — Xema” Sp.z 0.0. Kotowo 42 ’ artykutami Poznaniu, XXI Wydziat Zalezna Petna 20-11-2007 100,00% 100,00%
spozywczymi Gospodarczy KRS
53-166 Wroclaw. handel hurtowy 71049, Sad Rejonowy we
18 ,.3ydo” Sp.z 0.0. Kezywousteao 82—%& 6 artykutami Wroctawiu, VI Wydziat Zalezna Petna 29-11-2007 100,00% 100,00%
¥ g spozywczymi Gospodarczy KRS
. . o 314260, Sad Rejonowy w
19 | ,Emperia Info” Sp. z 0.0, | 20-292 Lublin, - dziatalnose zwiazana) ==y ke ey Wy diat Zalezna Pelna 12-09-2008 100,00% 100,00%

(1) bezposrednio Emperia (38.482 udziaty, 90,20%) oraz posrednio przez ,,BOS” S.A.(1.254 udziaty, 2,94%) i ,.Lewiatan Podlasie” Sp. z 0.0.(2.927 udziatéw, 6,86%)

(2) posrednio przez ,,BOS” S.A.
(3) bezposrednio przez Emperia Holding S.A. (135.6066 udziatéw, 79,18% ) posrednio przez ,,BOS” S.A. (28.645 udziatéw, 16,73% )i, DLS” S.A. (1.000 udziatéw, 0,58% )

(4) posrednio przez Stokrotka Sp. z o.0.

Emperia
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Wykaz jednostek zaleznych na 31.12. 2008 r. wylaczonych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wraz z podaniem podstawy prawnej

Udzial GK Emperia Udzial GK Emperia
Lp Nazwa jednostki Siedziba Podstawa prawna wylaczenia
w kapitale podstawowym (% | w catkowitej liczbie glosow (%
na dzien bilansowy) na dzien bilansowy)
1 ,Lider” Sp. z 0.0. w likwidacji (1) 70-660 Szczecin, Gdanska 3C 100,00% 100,00%
2 Lewiatan Orbita” Sp. z 0.0.(4a) 10-680 Olsztyn, Lubelska 33 100,00% 100,00%
3 ,,Lewiatan Kujawy” Sp. z 0.0. (4) 87-800 Wioctawek, Komunalna 6 50,00% 50,00%
4 ,.Lewiatan Slqsk” Sp. z 0.0.(2a) 41-200 Sosnowiec, Chemiczna 12 72,06% 72,06%
- - Dane finansowe tych jednostek sa
5 ,,Lewiatan Czgstochowa” Sp. z 0.0. (2) 42-200 Czgstochowa, Wreczycka 22/26 nieistotne dla realizacji 37,50% 37,50%
6 ,Lewiatan Mazowsze” Sp. z 0.0. (2) 05-800 Pruszkéw, Btoniska 12 obowiazku przedstawienia 34,00% 34,00%
’ . rzetelnego i jasnego obrazu
7 ,.Pro Media M.in.” Sp. z 0.0. (3) 87-800 Wioctawek, Komunalna 6 sytuacji majatkowej, finansowej i 32,50% 32,50%
8 ,Piccolo” Sp. z 0.0. (5) 43-100 Tychy, Grota Roweckiego 60 wyniku finansowego Grupy 50,00% 50,00%
9 ,,Lewiatan Wielkopolska” Sp. z 0.0. (6) 60-479 Poznan, Strzeszynska 23 Kapitalowej 68,57% 68,57%
10 ,,Lewiatan Opole” Sp. z 0.0. (6) 45-325 Opole, Swiatowida 2 51,58% 51,58%
Partnerski Serwis Detaliczny” S.A. . « 0
» - W, a metod tas
11 (dawniej "Retail Services Poland” S.A.)* 02-548 Warszawa, Grazyny 15 ycena metoda praw w1asnoscl 100,00% 100,00%
12 .Lewiatan Dolny $1qsk” Sp. z 0.0. 59-900 Zgorzelec, Armii Krajowej 13 98,98% 98,98%
13 .Lewiatan Zach6d” Sp. z o.0. Szczecin, Pomorska 115B 100,00% 100,00%
14 “ZKiP Lewiatan 94 Holding” S.A.(7) 87-800 Wioctawek, Zielony Rynek 5 48,84% 57,35%

(1) posrednio przez Stokrotka Sp. z o.0.

(2) posrednio przez Sygel-Jool S.A

(2a) posrednio przez Sygel-Jool S.A (34 udziaty, 50%), bezposrednio Emperia Holding S.A. (15 udziatéw, 22,06%)

(3) posrednio przez Lewiatan Kujawy Sp. z 0.0.,

(4) posrednio przez BOS S.A.

(4a) bezposrednio przez Emperia Holding S.A.(40,89% udzialéw) i posrednio przez BOS S.A.(59,11% udziatéw)

(5) posrednio przez Spotem Tychy Sp. z o.0.

(6) bezposrednio przez Emperia Holding (7 udziatéw, 10,0%), posrednio przez Maro-Markety Sp. z 0.0.(41 udziatéw, 58,57%)
(7) bezposrednio Emperia Holding S.A., posrednio: Lewiatan: Kujawy, Podlasie, $1qsk, Orbita, Opole, Wielkopolska, Zach6d, Pomorze

Strona 18 z 98

Emperia




EMPERIA HOLDING SA

Sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2008 r.

w tys. PLN,

o ile nie podano inaczej

Wykaz innych jednostek niz jednostki podporzadkowane, w ktorych jednostki powigzane posiadaja mniej niz 20 % udzialow (akcji)

na 31.12. 2008 r.
Wysokos¢
kapitatu Udzial GK Emperia| Udzial GK Emperia
podstawowego
Lp Nazwa jednostki Siedziba (w tys. PLN) w kapitale w catkowitej liczbie
. podstawowym glosow
(% na dzien (% na dzien
bilansowy) bilansowy)
1 ,Lewiatan Pomorze” Sp. z o0.0. (1) 81-366 Gdynia, Abrahama 41 1 300 9,69% 9,69%
2 ,.Gietda Rolno-Towarowa” Sp. z 0.0.(2) 15-950 Biatystok, Andersa 38 14 805 0,30% 0,36%
,-Spotdzielnia Mieszkaniowa Lokatorsko-Wtasnosciowa w . ngup m,e?quny w zwu%zku zp rowa_ldzemem
3 . e s Lidzbark dziatalno$ci gospodarczej w lokalu uzytkowym
Lidzbarku Warminskim” (1) PR
spotdzielni
4 »POLEM” Domy Handlowe Sp. z 0 0 (4) 43-100 Tychy, Damrota 72 6 16,66% 16,66%
5 ,.Beskidzkie Towarzystwo Kapitalowe” S.A. (3) 43-300 Bielsko Biata, Kaminskiego 19 21520 4,37% 4,37%
6 Lewiatan Podkarpacie Spétka z o.0. (5) 39-200 Dgbica, Drogowcdw 8. 170 0,59% 0,59%
7 Elektroniczna Sie¢ Handlowa Merkury Spétka z 0.0. (5) |01-728 Warszawa, Powazkowska 46/50 3298 11,20% 11,20%

Emperio.

(1) posrednio przez BOS S.A.

(2) posrednio przez Expres Podlaski Sp. z 0.0.

(3) posrednio przez Euro Sklep S.A.

(4) posrednio przez SPOLEM Tychy Sp. z 0.0.

(5) posrednio przez ZKiP Lewiatan 94 Holding S.A.
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9.2 Opis wazniejszych zastosowanych zasad rachunkowosci

9.2.1 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone w oparciu o zasad¢ kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywow
finansowych, wycenianych wediug wartosci godziwe;j.

Z dniem podpisania sprawozdania finansowego Zarzad Emperia Holding S.A. zatwierdza niniejsze sprawozdanie
finansowe.

9.2.2  Oswiadczenie o zgodnosci

Sprawozdanie finansowe Emperia Holding S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej (,, MSSF”) zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Prezentowane sprawozdanie finansowe rzetelnie przedstawia sytuacje finansowa Spotki, finansowe wyniki
dziatalnosci i przeptywy $rodkéw pienigznych.

9.2.3 Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentow

Segment branzowy to dajacy si¢ wyodrgbni¢ obszar jednostki gospodarczej, w ramach ktérego nastgpuje dystrybucja
towar6w lub $wiadczenie ustug, ktéry podlega ryzykom i charakteryzuje si¢ zwrotem z poniesionych naktadéw
innym niz pozostale segmenty branzowe.

Segment geograficzny to dajacy si¢ wyodrgbni¢ obszar jednostki gospodarczej, w ramach ktérego nastgpuje
dystrybucja towar6w lub $wiadczenie ustug w okre§lonym $rodowisku gospodarczym, ktéry podlega ryzykom i
charakteryzuje si¢ zwrotem z poniesionych naktadéw odmiennym od tych, ktére sa wlasciwe dla innych obszaréw
dziatajacych w réznych §rodowiskach gospodarczych.

Spétka dziala wylacznie na terenie Polski, ktdérej regiony z uwagi na blisko$¢ lokalizacji, podobne warunki
ekonomiczne i zakres ryzyk nalezy uzna¢ za obszar w znacznej mierze jednorodny. Powyzsze przestanki determinuja
wybdr segmentu branzowego dla Spéiki jako podstawowy wzoér sprawozdawczy stosowany dla segmentéw,
natomiast geograficzny jako uzupelniajacy.

Dziatalno$¢ Spétki w 2008 roku byta jednorodna i obejmowata w catosci dziatalno$¢ holdingowa.

W zakresie segmentéw geograficznych, z uwagi na wyzej opisane uwarunkowania, Spétka nie rozréznia innych
segmentow niz obszar Polski.
9.24  Waluta funkcjonalna

Waluta funkcjonalng i walutg prezentacji wszystkich pozycji sprawozdania finansowego jest PLN. Sprawozdanie
finansowe 1 wszystkie dane objasniajace sa podawane w tys. PLN (o ile nie podano inaczej).

Sporzadzenie sprawozdania w tysiacach PLN zwiazane jest z zaokragleniami, co moze spowodowaé, ze dane
sumaryczne zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu moga nie stanowi¢ doktadnych sum arytmetycznych
sktadowych pozycji analitycznych.

9.2.5 Zmiana stosowanych zasad rachunkowosci

Wprowadzone nowe standardy i interpretacje MSSF obowiazujace dla okreséw sprawozdawczych od 1 stycznia
2008 roku nie mialy istotnego zastosowania dla prowadzonej przez Spotkg dziatalnosci. Spétka nie zmieniala
stosowanych zasad rachunkowosci w 2008 roku.

9.2.6  Przyszle oczekiwane zmiany w zasadach rachunkowosci

Nowe standardy, ich zmiany oraz interpretacje, ktére weszly w zycie od 2008 roku:
a) KIMSF 11 ,,Grupowe oraz jednostkowe opcje na udzialy”
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Interpretacja KIMSF 11 zostala wydana przez Komitet m.in. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej w dniu 02 listopada 2006 roku i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1
marca 2007 roku lub po tej dacie. Interpretacja ta precyzuje warunki zastosowania MSSF 2 ,,Ptatnosci w formie akcji
wlasnych” do ptatnosci dotyczacych wilasnych instrumentéw kapitalowych jednostki oraz do uméw ptatnosci w
formie akcji dotyczacych wtasnych instrumentéw kapitalowych jednostki oraz instrumentéw kapitalowych jej
podmiotu dominujacego.

Interpretacja zostala zastosowana do rozliczenia trzyletniego Programu Opcji Menedzerskich, opisanego w
niniejszym sprawozdaniu w Nocie nr 56.

b) KIMSF 12 ,,Porozumienia o §wiadczeniu ustug publicznych”

Interpretacja KIMSF 12 zostala wydana przez Komitet m.in. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej w dniu 30 listopada 2006 roku i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1
stycznia 2008 roku lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w zakresie zastosowania istniejacych
standarddw przez podmioty uczestniczace w umowach koncesji na ustugi migdzy sektorem publicznym a
prywatnym. KIMSF 12 dotyczy uméw, w ktérych zlecajacy kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy przy
pomocy infrastruktury, komu $wiadczy te ustugi i za jaka ceng¢. Niniejsza interpretacja nie zostala jeszcze przyjgta
przez Unig¢ Europejska.

Interpretacja nie ma zastosowania do dziatalnosci Spétki.

¢) KIMSF 14 — MSR 19 ,,Ograniczenie aktywow w ramach programéw okreslonych $swiadczen a minimalne
wymogi finansowania”

Interpretacja KIMSF 14 zostala wydana przez Komitet m.in. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej 09 lipca 2007 roku. Interpretacja okresla wytyczne w rozpoznawaniu aktywéw programéw okreslonych
$wiadczen pracowniczych, wymogi minimalnego finansowania i ich interakcje. Interpretacja obowiazuje dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2008 roku lub po tej dacie.

Interpretacja nie ma zastosowania do dziatalnosci Spétki.

Spotka ocenia, ze przyjgcie powyzszych nowych interpretacji nie ma istotnego wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za 2008 rok.

Nowe standardy i interpretacije, ktore jeszcze nie obowiazuja i nie zostaly wczesniej zastosowane:

a) MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”

Standard MSSF 8 zostal wydany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 30 listopada 2006
roku i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie. MSSF
8 zastgpuje MSR 14 , Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentéw dziatalnosci”. Standard ten okres$la nowe wymagania
wobec ujawnien informacji dotyczacych segmentéw dziatalno$ci, a takze informacji dotyczacych produktéw i ustug,
obszaréw geograficznych, w ktérych prowadzona jest dziatalno$ci oraz gitéwnych klientéw. MSSF 8 wymaga
,.podejScia zarzadczego” do sprawozdawczosci o wynikach finansowych segmentéw dziatalnoSci.

b) MSR 23 ,,Koszty finansowania zewnegtrznego”

29 marca 2007 roku zostal opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci zmieniony
MSR 23. Odnosi si¢ on do rachunkowego ujgcia kosztow zadluzenia dotyczacego aktywéw, ktérych okres
przystosowania do sprzedazy lub uzytkowania jest znaczacy. W $wietle zmienionego MSR 23 w takiej sytuacji
ponoszone koszty zadluzenia podlegaja kapitalizacji (przed zmiana odnoszone byly bezposrednio w rachunek
zyskéw i strat). Ma on zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2009 roku lub
po tej dacie.

¢) KIMSF 13 ,,Programy lojalnosciowe”

Interpretacja KIMSF 12 zostala wydana 27 czerwca 2007 roku przez Komitet m.in. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczos$ci Finansowej, obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2008 roku
lub po tej dacie. Interpretacja zawiera zasady ujecia ksiggowego zorganizowanych przez jednostke programéw
lojalno$ciowych dla swoich klientéw, wskazuje wiasciwy sposéb ujgcia zobowigzan wynikajacych z obowiazku
dostarczenia klientom nagréd w realizowanych programach lojalno$ciowych.

d) zmiany do MSSF 3 i MSR 27
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Zmiany do MSSF 3 i MSR 27 zostaty wydane 10 stycznia 2008 roku i bgda miaty zastosowanie do naby¢ i potaczen
jednostek gospodarczych odbywajacych si¢ od 01 lipca 2009 roku. Dotycza zmian w ujmowaniu nabycia,
kilkuetapowego nabycia oraz potaczenia jednostek gospodarczych, ujmowania kosztéw zwiazanych z transakcja
nabycia oraz zasad ewidencji w przypadku utraty kontroli. Niniejsze standardy nie zostaly jeszcze przyjgte przez
Uni¢ Europejska.

e) zmiany do MSR 1

Zmiany do MSR 1 zostaly wydane 06 wrzesnia 2007 roku i bgda mialy zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 01 stycznia 2009 roku i po tej dacie. Wprowadzone zmiany dotycza zmian terminologicznych
oraz zmian w prezentacji sprawozdan finansowych — sprawozdanie z catkowitych dochodéw.

f) zmiany do MSSF 2

Zmiany do MSSF 2 zostaly wydane 17 stycznia 2008 roku i beda mialy zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 01 stycznia 2009 roku i po tej dacie. Zmiany do MSSF 2 precyzuja definicj¢ warunkéw
nabycia uprawnien i metodg rozliczania w przypadku anulowania przez strony umowy o platno$ci w formie akcji.

g) zmiany do MSR 32i MSR 1

Zmiany do MSR 1 zostaly wydane 14 lutego 2008 roku i bgda mialy zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 01 stycznia 2009 roku i po tej dacie. Modyfikacje dotycza kwalifikacji instrumentéw
finansowych z opcja sprzedazy i obowiazkéw powstajacych wylacznie w momencie likwidacji. Niniejszy standard
nie zostal jeszcze przyjety przez Uni¢ Europejska.

h) poprawki do MSSF 2008

W maju 2008 roku Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci opublikowata poprawki zmieniajace 20
obowigzujacych standardéw. Wigkszo$¢ ze zmian bgdzie obowiazywac dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
01 stycznia 2009 roku i po tej dacie. To pierwszy standard opublikowany przez RMSR w ramach procesu
corocznych korekt, ktérego celem jest wprowadzenie drugorzednych poprawek mniej pilnej natury. Niniejszy
standard nie zostal jeszcze przyjety przez Uni¢ Europejska.

i) zmiany do MSSF 1i MSR 27

Zmiany do standardéow zostaly wydane 22 maja 2008 roku i bgda mialy zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie¢ 01 stycznia 2009 roku i po tej dacie. Zmiany dotycza wyceny kosztéw inwestycji w
jednostkach zaleznych, wspoétkontrolowanych i stowarzyszonych przy zastosowaniu MSSF po raz pierwszy i
eliminuja obawy zwiazane z wymogiem retrospektywnego okreslenia kosztéw i stosowania metody kosztowe;j
zgodnie z MSR 27, ktéra w pewnych okoliczno$ciach wymagataby od jednostek pierwszy raz stosujacych MSSF
nadmiernego stosowania wysitku i ponoszenia niepotrzebnych kosztéw. Niniejszy standard nie zostat jeszcze
przyjety przez Unig¢ Europejska.

j) zmiany do MSR 39

Zmiany do MSR 39 zostaly wydane 31 lipca 2008 roku i bgda mialy zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 01 lipca 2009 roku i po tej dacie. Zmiany dotycza kryteridw uznania za pozycje
zabezpieczang. Zostaly doprecyzowane dwie kwestie dotyczace rachunkowosci zabezpieczen: rozpoznanie inflacji
jako ryzyka podlegajacego zabezpieczeniu i zabezpieczenie w formie opcji. Niniejszy standard nie zostal jeszcze
przyjety przez Uni¢ Europejska.

k) KIMSF 15 ,,Umowy o budowe¢ nieruchomosci”

Interpretacja zostata wydana 03 lipca 2008 roku i bedzie obowiazywaé do okres6éw rocznych rozpoczynajacych si¢
01 lipca 2009 roku i po tej dacie. Interpretacja dotyczy rozliczania przychodéw i kosztéw zwigzanych z budowa
nieruchomos$ci prowadzona bezposrednio przez jednostkg lub przez podwykonawcéw. Umowy objgte zakresem
KIMSF 15 opisuje si¢ jako ,,umowy o budowg nieruchomos$ci” i moga one obejmowaé réwniez dostawg innych
towarow 1 ustug. Interpretacja okresla czy dana umowa o budowg nieruchomos$ci wchodzi w zakres MSR 11, czy tez
MSR 16 oraz kiedy nalezy rozpoznawa¢ przychody z budowy nieruchomosci. Niniejszy standard nie zostal jeszcze
przyjety przez Unig¢ Europejska.

1) KIMSF 16 ,,Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych”
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Interpretacja zostata wydana 03 lipca 2008 roku i bgdzie obowiazywa¢ do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
01 pazdziernika 2009 roku i po tej dacie. Interpretacja ma zastosowanie do jednostek, ktére zabezpieczaja ryzyko
kursowe wynikajace z inwestycji netto w jednostkach zagranicznych i stosuja rachunkowos¢ zabezpieczen zgodnie z
MSR 39. Niniejszy standard nie zostal jeszcze przyjgty przez Unig Europejska.

m) KIMSF 17 ,,Podzial aktywéw niepieni¢gznych miedzy wlascicieli”

Interpretacja zostata wydana 27 listopada 2008 roku i bgdzie obowiazywaé do okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 01 lipca 2009 roku i po tej dacie. Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie rozliczania podziatu aktywéw
niepieni¢znych pomiedzy udziatowcédw: kiedy nalezy ujmowac tak nalezna dywidendg, w jaki sposéb ja wyceniaé, w
jaki sposéb traktowa¢ réznice migdzy wartoscia bilansowa dzielonych aktywéw, a warto$cia bilansowa naleznej
dywidendy przy jej rozliczaniu. Niniejszy standard nie zostal jeszcze przyjety przez Uni¢ Europejska.

n) KIMSF 18 ,,Przeniesienie aktywow od klienta”

Interpretacja zostata wydana 29 stycznia 2009 roku i bedzie obowiazywaé do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sig¢ 01 lipca 2009 roku i po tej dacie. Interpretacja bgdzie miata zastosowanie gtéwnie do sektora ustug uzytecznosci
publicznej. Interpretacja okresla wytyczne do ujgcia aktywa otrzymanego od klienta, ktére zostanie wykorzystane w
celu podiaczenia klienta do sieci albo o zapewnienia klientowi ustugi z wykorzystaniem wniesionego aktywa.
Niniejszy standard nie zostal jeszcze przyjgty przez Unig Europejska.

Spoétka analizuje konsekwencje oraz wplyw zastosowania wyzej wymienionych standardéw i interpretacji na
przyszte sprawozdania finansowe.

9.277  Szacunki ksiegowe

Sporzadzenie sprawozdan finansowych wymaga od Zarzadu uzycia pewnych szacunkéw ksiggowych i przyjecia
zalozen, co do przyszlych zdarzen, ktére moga wywieraé wptyw na warto$¢ aktywow i zobowiazan w biezacych i
przysztych sprawozdaniach finansowych. Szacunki i zatozenia podlegaja ciaglej ocenie, oparte sa na najlepszej
wiedzy Zarzadu, do§wiadczeniach historycznych i oczekiwaniach co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji
wydaja si¢ uzasadnione. Niemniej jednak moga one zawiera¢ pewien margines btedu i rzeczywiste wyniki mogg si¢
r6zni¢ od przewidywanych.

Gléwne szacunki moga dotyczy¢ nastgpujacych pozycji bilansowych: §rodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych
(w zakresie okresOw ekonomicznej uzytecznoSci oraz utraty wartoSci skladnikéw), rezerw na Swiadczenia
pracownicze (premie, §wiadczenia emerytalne, $wiadczenia z tytutu zalegtych urlopéw), aktywow i rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

9.2.8 Korekta bledu

Bledy moga dotyczy¢ ujgcia, wyceny, prezentacji lub ujawnien informacji dotyczacych poszczegdlnych elementéw
sprawozdania finansowego. Bledy wykryte na etapie sporzadzania sprawozdania finansowego Spétka koryguje w
danym sprawozdaniu finansowym. Bledy wykryte w okresach nastgpnych sa korygowane poprzez skorygowanie
danych poréwnawczych prezentowanych w sprawozdaniach finansowych okresu, w ktérym wykryto btad. Spétka
koryguje btedy poprzednich okreséw stosujac podejscie retrospektywne i retrospektywne przeksztatcenie danych, o
ile jest to wykonalne w praktyce.

9.2.9  Polaczenia, nabycia akcji/udzialow, podwyzszenie kapitalu w jednostkach gospodarczych

a) Nabycie udzialéw w spétce Lewiatan Dolny Slask Sp. z o.0.

W dniu 7 lutego 2008 roku Emperia Holding S.A. nabyta 98,98% udziatéw w spétce Lewiatan Dolny Slask Sp. z
0.0. z siedziba w Zgorzelcu. Emperia Holding S.A. nabyla od oséb fizycznych 194 udzialy o warto$ci nominalne;j
500 PLN kazdy stanowiace 98,98% kapitalu zakladowego i uprawniajace do 98,98% gloséw na walnym
zgromadzeniu wspélnikéw. Udzialy zostaly nabyte za taczna kwote 893 tys. PLN. Lewiatan Dolny Slask Sp. z o.0.
jest organizatorem franczyzowej sieci sklepéw detalicznych branzy FMCG skupiajacej obecnie 100 placéwek
zlokalizowanych na terenie m.in. dolnoslaskiego o tacznej powierzchni sprzedazy m.in. 11 000 m”. Inwestycja
zwiazana z nabyciem udziatéw w spétce Lewiatan Dolny Slask Sp. z 0.0. zostata sfinansowana ze $rodkéw wtasnych
Emperia Holding S.A.
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b) Podwyzszenie kapitalu zakladowego Emperia Holding S.A. w wyniku rejestracji przez sad emisji
akcjiserii Li M

W dniu 12 lutego 2008 roku Sad Rejonowy w Lublinie dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Emperia Holding S.A. W wyniku rejestracji przez sad emisji akcji serii L i M podwyzszony zostat kapital zaktadowy
Emperia Holding S.A. o kwotg 222 532 PLN (w tym 140 388 akcji serii L o warto$ci nominalnej 1,00 PLN/akcje i
82 144 akcji serii M o warto$ci nominalnej 1,00 PLN/akcje) i wynosi obecnie 14 992 732 PLN. Po rejestracji kapitat
zaktadowy Emperia Holding S.A. skladal si¢ z 14 992 732 akcji dajacych 14 992 732 gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy. Akcje emisji serii £. i M wyemitowane zostalty w ramach kapitalu docelowego w celu
nabycia udzialéw w spétkach Maro Markety Sp. z 0.0. oraz Centrum Sp. z 0.0.

¢) Nabycie udzialow w spolce Lewiatan Zachoéd Sp. z o.0.

W dniu 28 lutego 2008 roku Emperia Holding S.A. nabyta 100% udzialéw w spotce Lewiatan Zachéd Sp. z 0.0. z
siedziba w Szczecinie. Emperia Holding S.A. nabyta od o0s6b fizycznych 105 udzialéw o warto$ci nominalnej 600
PLN kazdy stanowigce 100% kapitatu zaktadowego i uprawniajace do 100% gloséw na walnym zgromadzeniu
wspdlnikéw. Udziaty zostaly nabyte za taczna kwote 1 500 tys. PLN. Lewiatan Zachdd Sp. z 0.0. jest organizatorem
franczyzowej sieci sklepéw detalicznych branzy FMCG skupiajacej obecnie 180 placéwek zlokalizowanych na
terenie m.in. zachodniopomorskiego o tacznej powierzchni sprzedazy m.in. 24 000 m’. Inwestycja zwiazana z
nabyciem udzialéw w spélce Lewiatan Zachdd Sp. z o.0. zostala sfinansowana ze $rodkéw wilasnych Emperia
Holding S.A.

d) Kolejne nabycie udzialéw w Spotem Tychy Sp. z o.0.

W okresie od 11 marca do 25 czerwca 2008 roku Emperia Holding S.A. nabyla od oséb fizycznych bedacych
udziatowcami Spotem Tychy Sp. z 0.0. 8 269 udziatéw uprawniajacych do 4,83 % og6lnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu wspdlnikéw Spotem Tychy Sp. z o.0. Udzialy zostaly nabyte za laczna kwotg 568 tys. PLN.
W wyniku zawarcia w/w transakcji Grupa Kapitatlowa Emperia posiada 144 501 udziatéw Spotem Tychy Sp. z o.0.
uprawniajacych do 84,37 % og6lnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu wspélnikéw Spotem Tychy Sp. z o.0.

e) Nabycie udzialéw w spélce Lewiatan Orbita Sp. z o.o.

W dniu 24 kwietnia 2008 roku Emperia Holding S.A. nabyla udzialy w spétce Lewiatan Orbita Sp. z o0.0. (Spétka) z
siedziba w Olsztynie. Emperia Holding S.A. nabyta od 0séb fizycznych i prawnych bgdacych udziatowcami Spotki
119 udziatéw o warto$ci nominalnej 500 PLN kazdy stanowiace 40,89% kapitatu zaktadowego i uprawniajace do
54,01% gloséw na walnym zgromadzeniu wspélnikéw. W wyniku zawarcia w/w transakcji Emperia Holding S.A.
bezposrednio lub posrednio przez spétki zalezne posiada udzialy stanowigce 100% kapitatu zaktadowego Spoéiki,
uprawniajace do 100% gloséw na walnym zgromadzeniu wspdlnikéw. Udzialy zostaty nabyte za taczna kwotg 700,5
tys. PLN.

f) Podwyzszenie kapitalu zakladowego Emperia Holding S.A. w wyniku rejestracji przez sad emisji
akcji serii N

W dniu 06 czerwca 2008 roku Sad Rejonowy w Lublinie dokonal rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Emperia Holding S.A. W wyniku rejestracji emisji akcji serii N kapital zaktadowy Emperia Holding S.A. zostat
podwyzszony o kwotg 122 429 PLN i wynosi obecnie 15 115 161 (pigtnascie milionéw sto pigtnascie tysigcy sto
sze$¢dziesiat jeden) PLN. Po rejestracji kapital zakladowy Emperia sktada si¢ z 15 115 161 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 PLN/akcjg dajacych 15 115 161 gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. Przed rejestracja
kapitat zaktadowy wynosit 14 992 732 PLN, na ktéry sktadato si¢ 14 992 732 akcji o wartosci nominalnej 1,00
PLN/akcje¢ dajacych 14 992 732 glosy na walnym zgromadzeniu. Akcje emisji serii N wyemitowane zostaly w
ramach kapitatu docelowego w celu nabycia udziatéw w spétkach Sydo Sp. z o.0. oraz Alpaga-Xema Sp. z o.0.
(spos6b emisji akcji w ramach kapitalu docelowego reguluje m.in. 7a Statutu Spétki Emperia Holding S.A).
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g) Nabycie udzialéw w Lewiatan Slask Sp. z o.0.

W dniu 17 czerwca 2008 roku Emperia Holding S.A. nabyta od oséb fizycznych bgdacych udziatlowcami Lewiatan
Slask Sp. z 0.0. 9 udzialéw uprawniajacych do 13,24 % ogélnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu
wspSlnikéw Lewiatan Slask Sp. z 0.0. oraz dajacych 13,24% udziat w kapitale zaktadowym spétki. Udziaty zostaty
nabyte za taczna kwotg 331 tys. PLN. W wyniku zawarcia w/w transakcji Grupa Kapitatowa Emperia posiada 43
udziaty Lewiatan Slask Sp. z 0.0. uprawniajace do 63,24 % ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
wspdlnikéw oraz posiada 63,24% udziatu w kapitale zaktadowym nabywanej spotki.

h) Nabycie akcji w spélce Zwigzek Kupcow i Producentéw Lewiatan’94 Holding S.A.

W dniu 18 sierpnia 2008 roku Zarzad Emperia Holding S.A. otrzymat zgodg¢ Prezesa Urzgdu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw na dokonanie koncentracji polegajacej na przejgciu kontroli nad Zwiazkiem Kupcéw i Producentéw
,.Lewiatan 94” Holding S.A. z siedzibg we Wiloctawku. Emperia Holding S.A. nabyta od oséb fizycznych i prawnych
bedacych akcjonariuszami Spétki 250 040 akeji o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda, stanowiacych 18,52 % kapitatu
zaktadowego i uprawniajacych do 33,34 % gltos6w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spéiki. Akcje zostaty
nabyte za taczna kwote 1 250,2 tys. PLN. Emperia Holding S.A. uprawniona jest bezposrednio lub posrednio przez
spotki zalezne do 52,16% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki co skutkuje objgciem kontroli
przez Emperia Holding S.A. nad Zwiazkiem Kupcéw i Producentéw ,,Lewiatan 94” Holding S.A.

i) Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego Emperia Holding S.A.

W dniu 28 sierpnia 2008 roku Zarzad Emperia Holding S.A. otrzymal postanowienie Sadu Rejonowego
w Lublinie z dnia 22 sierpnia 2008 roku o wpisie do rejestru warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Emperia Holding o kwotg 450 tys. PLN. Podwyzszenie kapitalu jest zwigzane z przeprowadzeniem programu opcji
menedzerskich w Emperia Holding S.A., uchwalonych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spotki (NWZA) w dniu 26 czerwca 2008 roku. Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spé6itki ma charakter
warunkowy. Szczegétowe zasady dotyczace programu opcji menedzerskich, w tym ziszczenia si¢ warunku
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spétki sa zawarte w Uchwatach nr 26 i 27 NWZA z dnia 26 czerwca 2008
roku.

j) Objecie udzialow w nowoutworzonej spétce Emperia Info Sp. z o.o.

W dniu 12 wrze$nia 2008 roku Emperia Holding S.A. objg¢ta udzialy w nowo utworzonej spéice
o nazwie Emperia Info Sp. z o.0. z siedzibg w Lublinie. Emperia objg¢ta 100 udziatéw o wartoSci nominalnej 500
PLN kazdy udzial, o tacznej wartoSci nominalnej 50 tys. PLN. Objgte udzialy pokryte zostalty wkladem
gotéwkowym w kwocie 50 tys. PLN. Nabyte udziaty stanowity 100% kapitalu zaktadowego Emperia Info Sp. z o.0.
1 daty prawo do 100 gloséw (100%) na zgromadzeniu wspSlnikéw Spétki. Warto§¢ ewidencyjna nabytych udziatéw
w ksiggach Emperia na dzien 12 wrze$nia 2008 roku wynosi 50,1 tys. PLN. Przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest
sprzedaz narzedzi technologii informacyjnej i komunikacyjnej, dostarczanie systeméw informatycznych oraz
zapewnienie sprawnego ich funkcjonowania.

k) Nabycie udzialéw w spétce Lewiatan Slask Sp. z o.o.

W dniu 27 pazdziernika 2008 roku Emperia Holding nabyta od oséb fizycznych pakiet 6 udziatéw w spétce
Lewiatan Slask Sp. z 0.0. z siedziba w Sosnowcu, ktéry razem z posiadanymi juz udziatami przez spétke zalezng
Sygel-Jool S.A. daje prawo do 72,06% gloséw na zgromadzeniu wspOlnikéw i stanowi 72,06% kapitatu
zaktadowego Lewiatan Slask Sp. z 0.0. Udziaty zostaly nabyte za taczna kwotg 221 tys. PLN.

1) Nabycie kolejnych udzialéw w Spotem Tychy Sp. z o.0.

W dniu 19 grudnia 2008 roku Emperia Holding nabyla od oséb fizycznych 20 udzialéw w spétce Spotem
Tychy Sp. z 0.0. z siedziba w Tychach, ktéry razem z posiadanymi bezposrednio lub posrednio juz udziatami daje
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prawo do 84,38% gloséw na zgromadzeniu wspélnikéw i stanowi 84,38% kapitatu zaktadowego Spotem Tychy
Sp. z 0.0. W dniu 29 grudnia 2008 roku Emperia Holding nabyta od oséb fizycznych 20 730 udziatéw w spéice
Spotem Tychy Sp. z 0.0. z siedziba w Tychach, ktéry razem z posiadanymi bezposrednio lub posrednio juz
udziatami daje prawo do 96,49% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw i stanowi 96,49% kapitatu zaktadowego
Spotem Tychy Sp. z 0.0. Udzialy zostaty nabyte za faczna kwotg 1 421 tys. PLN.

m) Nabycie kolejnych udzialow w Lewiatan Wielkopolska Sp. z o.0.
W dniu 4 grudnia 2008 roku Emperia Holding S.A. nabyla od osoby prawnej 7 udzialéw w spétce Lewiatan
Wielkopolska Sp. z o0.0. z siedziba w Poznaniu, ktéry razem z posiadanymi bezpos$rednio i posrednio juz udziatami

daje prawo do 68,57% gltoséw na zgromadzeniu wspélnikow i stanowi 68,57% kapitalu zaktadowego Lewiatan
Wielkopolska Sp. z o.0. Udziaty zostaly nabyte za taczna kwote 135 tys. PLN.

Polaczenia dokonane w ramach Grupy Kapitatowej Emperia Holding S.A.

a) Polaczenie spélek zaleznych Detal Koncept Sp. z o.0. (dawny Groszek Sp. z o.0.), Milea Sp. z o.0. oraz
Sklepy Polka Sp. z o.0.

W dniu 2 stycznia 2008 roku Sad Rejonowy w Lublinie zarejestrowat potaczenie spétek zaleznych Detal Koncept
Sp. z o0.0., Milea Sp. z o0.0. oraz Sklepy Polka Sp. z o0.0. Potaczenie zostalo dokonane przez przeniesienie calego
majatku spétek Milea Sp. z o0.0. oraz Sklepy Polka Sp. z 0.0. (spdtki przejmowane) na sp6tke Detal Koncept Sp. z
0.0. (spotka przejmujaca). Spétka przejmowana jest jednoosobowa spétka spotki przejmujacej, w zwiazku z czym
polaczenie zostalo dokonane bez podwyzszania kapitalu zaktadowego spoiki przejmujacej. Po polaczeniu spodtka
dziata pod firma Detal Koncept Sp. z o.0.

b) Podwyzszenie kapitalu zakladowego w spélce zaleznej Detal Koncept Sp. z 0.0. (dawniej Groszek Sp.
Z 0.0.)

W 23 stycznia 2008 roku nastapita rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego spétki zaleznej Detal Koncept
Sp. z 0.0. przez Sad Rejonowy w Lublinie. Na kapital zaktadowy Detal Koncept Sp. z 0.0. po rejestracji sktada si¢
6.606 udziatéw po 500 PLN kazdy, o tacznej wartosci 3 303 tys. PLN.

¢) Podwyzszenie kapitalu zakladowego w spotce zaleznej Euro Sklep S.A.

W dniu 13 lutego 2008 roku Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki zaleznej Euro Sklep S.A. o kwotg 5 000,36 tys. PLN. Na kapitat zakladowy Spoétki po rejestracji sktada sig 13
426 akcji po 410 PLN kazda, o tacznej wartosci 5 504,66 tys. PLN. Emperia Holding S.A. posiada 100% akcji w
kapitale zakladowym sp6tki Euro Sklep S.A. uprawniajacych do 100% gloséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy.

d) Wnhniesienie przez wspolnikéw spétki Detal Koncept zwrotnych doptat do kapitatu

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikoéw Spoétki Detal Koncept Sp. z 0.0. z siedziba w Lublinie, na podstawie § 12
umowy Spéiki, zobowiazato wspdlnikéw Spétki do wniesienia zwrotnych doptat w nast¢pujacych wysokos$ciach:

® (06 marca 2008 roku w kwocie 1 000 tys. PLN,
e (07 kwietnia 2008 roku w kwocie 600 tys. PLN,
e 28 kwietnia 2008 roku w kwocie 700 tys. PLN,
¢ 28 maja 2008 roku w kwocie 1 000 tys. PLN,
e 25 czerwca 2008 roku w kwocie 1 000 tys. PLN,
[ ]

13 pazdziernika 2008 roku w kwocie 700 tys. PLN.
Wspélnicy zostali zobowigzani do wniesienia doplat réwnomiernie do posiadanych udziatéw i w zwiazku z

powyzszym Emperia Holding S.A. z siedziba w Lublinie jako jedyny wspdlnik Detal Koncept Sp. z o0.0. zostata
zobowigzana do wniesienia wyzej wyszczegolnionych doptat.
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e) Sprzedaz udzialéw w Jaskotka Sp. z o.0. do Detal Koncept Sp. z o.0. przez BOS S.A. i Emperia
Holding S.A.

W dniu 8 kwietnia 2008 roku zostaly zwarte nastgpujace umowy sprzedazy udziatéw w Grupie Kapitatowej
Emperia:
e Umowa na podstawie ktdrej spotka zalezna BOS S.A. sprzedata na rzecz spéiki zaleznej Detal Koncept Sp.
z 0.0. 12200 udzialéw stanowiacych 75,3% kapitalu udzialowego i 75,3% gloséw na walnym
zgromadzeniu wspdlnikéw Jaskétka Sp. z o.0. z siedziba w Bialymstoku (Spétka). Udziaty w Spoéice
zostaly nabyte za taczna kwote 8 540 tys. PLN (osiem milionéw pigéset czterdziesci tysigey zlotych), tj. po
700 PLN za jeden udzial. Warto$¢ nominalna 1 udziatu wynosi 500 PLN.
¢ Umowa na podstawie ktérej spétka Emperia Holding S.A. sprzedata na rzecz spétki zaleznej Detal Koncept
Sp. z o.0. 2.000 udziatéw stanowiacych 12,3% kapitatu udzialowego i 12,3% glos6w na walnym
zgromadzeniu wsp6lnikéw Spétki. Udziaty w Spoétce zostaty nabyte za faczng kwotg 1 400 tys. PLN (jeden
milion czterysta tysigcy ztotych), tj. po 700 PLN za jeden udzial. Warto$¢ nominalna 1 udzialu wynosi 500
PLN.
W wyniku przeprowadzonych transakcji spétka Detal Koncept Sp. z o.0. stata si¢ posiadaczem 100% udzialéw w
spotce Jaskoétka. Transakcji dokonano w celu przeprowadzenia polaczenia spétek Detal Koncept i Jaskétka
(potaczenie opisano szczegétowo w pkt. i).

f) Podwyzszenie kapitalu zakladowego w spolce zaleznej Retail Services Poland S.A. (nowa nazwa
Partnerski Serwis Detaliczny S.A.)

W dniu 16 kwietnia 2008 roku o Sad Rejonowy w Warszawie dokonal rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spéiki zaleznej Retail Services Poland S.A. o kwotg 3 000 tys. PLN. Na kapitat zaktadowy Spoéiki po
rejestracji sktada si¢ 4 000 010 akcji po 1 PLN kazda, o tacznej wartosci 4 000,01 tys. PLN. Emperia Holding S.A.
posiada 100% akcji w kapitale zakladowym spoétki Retail Services Poland S.A. uprawniajacych do 100% gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

g) Podwyzszenie kapitalu zakladowego w spélce zaleznej Elpro Sp. z o.0.

W dniu 06 czerwca 2008 roku Sad Rejonowy w Lublinie dokonal rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki zaleznej Elpro Sp. z 0.0. o kwotg 20 000 tys. PLN. Na kapitat zaktadowy Spoéiki po rejestracji sktada si¢ 80
626 udziatéw po 500 PLN kazdy, o lacznej warto$ci 40 313 tys. PLN. Emperia Holding S.A. posiada 100%
udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Elpro Sp. z 0.0. uprawniajacych do 100% gloséw na walnym zgromadzeniu
wspOlnikow.

h) Zakonczenie postgpowania konwokacyjnego w spotce zaleznej Sydo Sp. z o.0.

W dniu 08 maja 2008 roku postanowieniem Sadu Rejonowego we Wroclawiu zostalo zakonczone postgpowanie
konwokacyjne w spétce zaleznej Sydo Sp. z 0.0. w wyniku ktérego nastapito umorzenie udziatéw oséb fizycznych
powiazane z obnizeniem kapitatu zakladowego w kwocie 40 tys. PLN. Po zakonczeniu postgpowania Emperia stata
si¢ wlascicielem 100% udzialéw w spélce. Zaspokojenie posiadaczy umarzanych udzialéw nastapilo z kapitatu
zaktadowego i zapasowego (z nadwyzki ponad warto§¢ nominalng, ktéra powstala w momencie objgcia nowych
udziatéw przez Emperia Holding S.A). Szczegélowy opis dotyczacy nabycia spétki Sydo zostal opisany w nocie
6.2.9. pkt. b w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym).

i) Polaczenie spélek zaleznych Detal Koncept Sp. z 0.0. oraz Jaskétka Sp. z o.0.

W dniu 01 lipca 2008 roku Sad Rejonowy w Lublinie zarejestrowal potaczenie spétek zaleznych Detal Koncept Sp. z
0.0. oraz Jaskétka Sp. z 0.0. Polaczenie zostalo dokonane przez przeniesienie catego majatku spétki Jaskétka Sp. z
0.0. spotka przejmowana) na spétke Detal Koncept Sp. z o.0. (spdétka przejmujaca). Spoétka przejmowana byla
jednoosobowa spétka spétki przejmujacej, w zwiazku z czym potaczenie zostalo dokonane bez podwyzszania
kapitatu zaktadowego spétki przejmujacej. Po polaczeniu spétka dziata pod firma Detal Koncept Sp. z o.0.
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j) Podwyiszenie kapitalu zakladowego w spoétce zaleznej Stokrotka Sp. z o.0.

W dniu 6 listopada 2008 roku Emperia Holding S.A obje¢la 2.040 nowo utworzonych udzialéw o wartosci
nominalnej 500 PLN/udzial oraz wartosci emisyjnej 10 521,57 PLN/udzial w podwyzszonym kapitale zaktadowym
spotki Stokrotka Sp. z 0.0. (Stokrotka), wnoszac w zamian aport w postaci 600 udziatéw w spétce Centrum Sp. z o.0.
(Centrum) z siedziba w Bartoszycach, o warto$ci nominalnej 500 PLN/udzial oraz wartosci rynkowej 35 773,33
PLN/udzial. W wyniku przeprowadzonej operacji spétka Stokrotka nabyta udzialy stanowiace 100% kapitatu
zaktadowego spétki Centrum. Wszystkie sp6iki biorace udzial w transakcji naleza do Grupy Kapitalowej Emperia.
Centrum i Stokrotka maja ten sam profil dziatalnos$ci i zajmuja si¢ handlem detalicznym artykutami spozywczymi.

Polaczenia, nabycia akcji/udzialéw, podwyzszenie kapitalow w_jednostkach gospodarczych po dniu
bilansowym

Potaczenia oraz podwyzszenie kapitaléw w jednostkach gospodarczych dokonane po dniu bilansowym opisane
zostaly w Nocie nr 52.

9.2.10 Rzeczowe aktywa trwale

Spétka uznaje za $rodki trwale pojedyncze, zdatne do uzytku rzeczy, spetniajace kryteria okreslone dla $rodkéw
trwaltych w MSR 16, jezeli cena nabycia (koszt wytworzenia) wynosi co najmniej 1 tys. PLN, za wyjatkiem:

- sprzgtu komputerowego,

- wozkow paletowych,

- wozkow sklepowych,

- regaléw wysokiego sktadowania,

- szafek bhp,
ktére to Srodki ze wzgledu na specyfike dziatania Spétki w swojej masie stanowig istotny element majatkowy, wigc
Spoétka uwzglednia je w majatku trwatym bez wzgledu na ceng nabycia (koszt wytworzenia).

Z kolei, réwniez ze wzgledu na specyfike dziatania, nastgpujace rzeczy Spéika nie uznaje za $rodki trwale, pomimo
spelnienia kryterium warto$ciowego:

- meble biurowe,

- kurtyny paskowe,
dla nich kryterium warto$ciowe ustalono na 3,5 tys. PLN.
Srodki trwate sa wykazywane wedlug cen nabycia lub wartoici wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe
umorzenie oraz ewentualnie odpis z tytutu trwalej utraty wartoSci.

Do s$rodkéw trwatych Spétka zalicza réwniez $rodki trwate w budowie, inwestycje w obcych $rodkach trwatych.
oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntow..

Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwalych obejmuje ich ceng nabycia powigkszona o wszystkie koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem skladnika majatku do gospodarczego wykorzystania. Do wartosci
poczatkowej Spétka zalicza réwniez odpowiednia czg$¢ kosztéw finansowania zewngtrznego.

Koszty modernizacji uwzglednia si¢ w wartosci bilansowej srodkéw trwatych wéwczas, gdy jest prawdopodobne, ze
z tego tytulu nastapi wplyw korzysci ekonomicznych dla Spoéitki, za$ koszty poniesione na modernizacj¢ mozna
wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie pozostate wydatki ponoszone na naprawg i konserwacj¢ srodkéw trwatych odnosi
si¢ w cigzar rachunku zyskéw i strat w okresach sprawozdawczych, w ktérych zostaty poniesione.

Grunty nie podlegaja amortyzacji. Pozostate §rodki trwale sa amortyzowane przez okres ich ekonomicznej

uzyteczno$ci. Amortyzacjg nalicza si¢ metoda liniowa, od miesigca nastgpujacego po miesigcu przyjecia Srodka do
uzytkowania. Spétka przyjela nastgpujace okresy uzytkowania dla poszczegélnych grup srodkéw trwatych:
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Budynki i budowle 10 do 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 5 do 10 lat
Sprzgt komputerowy 1,5do 5lat
Srodki transportu 5do 7 lat
Pozostate 5do 10 lat

Spétka dokonuje okresowej, nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzyteczno$ci srodkéw trwatych, wartosci koncowej i metody amortyzacji, a konsekwencje zmian tych
szacunkéw uwzgledniane sa w nast¢pnym i kolejnych latach obrotowych (prospektywnie).

Specyfika dziatalno$ci gospodarczej wymaga czgstego ponoszenia nakladéw na inwestycje w obce obiekty. Dotyczy
to wynajmowanych obiektow magazynowych i handlowych. Dla tych §rodkéw Spétka okresla okres ekonomicznej
uzyteczno$ci poniesionych naktadéw, ktéry nie zawsze okreSla si¢ w czasie zgodnym z zawarta w danym momencie
umowa najmu. W wypadku, gdy okres najmu jest krétszy niz zaplanowany okres amortyzacji dokonuje si¢ odpiséw
z tytutu utraty wartosdci srodkéw trwatych, odnoszonych w pozostate koszty operacyjne w rachunek zyskéw i strat.
W sytuacji, gdy umowa najmu ulega przedtuzeniu, odpowiednia cz¢$¢ uprzednio dokonanego odpisu jest odwracana.

Na dzien bilansowy Spoétka dokonuje réwniez weryfikacji Srodkéw trwatych pod katem trwatej utraty wartosci i
koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujacych z tego tytutu. Nastgpuje to wéwczas, kiedy Spoétka nabierze
dostatecznej pewnosci, ze dany skladnik aktywéw nie przyniesie w przysztosci oczekiwanych korzysci
ekonomicznych lub przyniesie znaczaco nizsze. Odpiséw dokonuje si¢ w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych
okresu, kiedy stwierdzono trwala utrat¢ wartosci, nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego. Jesli Spéika z
dostateczng pewnoscia stwierdzi ustanie przyczyny, z powodu ktérej dokonata odpisu aktualizacyjnego warto$é
aktywu, przeprowadza odwrdcenie uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego w czg$ci badz w calosci, poprzez
uznanie pozostatych przychodéw operacyjnych.

W momencie zbycia §rodkéw trwatych, warto§¢ poczatkowa i dotychczasowe umorzenie sa wyksiggowywane, a
wynik zbycia jest odnoszony w cig¢zar rachunku zyskéw i strat, w pozostate przychody badz koszty operacyjne.
Wynik na zbyciu $rodkéw trwatych prezentowany jest odpowiednio saldem w pozycji zysk albo strata. Koszty
zwigzane z biezacym uzytkowaniem $rodkéw trwatych tacznie z wymiana cze$ci sktadowych ujmowane sa w
rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

9.2.11 Koszt finansowania zewnetrznego

Prowizje od uzyskanego przez Spétkeg finansowania dtugoterminowego sa rozliczane w czasie wedlug skorygowanej
ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), metoda efektywnej stopy procentowe;.

Koszty finansowania zewngtrznego zaciagnig¢tego na nabycie badZz wytworzenie majatku trwalego ponoszone do
czasu oddania sktadnikow majatku trwatego do uzywania sa kapitalizowane jako sktadnik nabycia badZ wytworzenia
aktywow.

W pozostatych przypadkach koszty finansowania zewngtrznego sa odnoszone bezpo$rednio w rachunek zyskéw i
strat. Spétka jako finansowanie zewngtrzne dlugoterminowe traktuje finansowanie powyzej jednego roku.

9.2.12 Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Spétka klasyfikuje aktywa trwale do zbycia (lub grupg aktywdéw do zbycia) jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli
uzna, ze ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze
wykorzystanie w prowadzonej dzialalno$ci gospodarczej. Warunek ten uznaje si¢ za spelniony woéwczas, gdy
wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne, a sktadnik aktywdéw (grupa aktywow) jest dostepny
w swoim obecnym stanie do natychmiastowego zbycia. Sklasyfikowanie aktywéw trwalych do zbycia zaktada
zamiar kierownictwa danej spétki do zakonczenia transakcji sprzedazy w czasie jednego roku od dnia zmiany
klasyfikacji aktywow trwatych.

Spoétka wycenia sktadnik aktywéw trwatych (lub grupg aktywéw do zbycia) zaklasyfikowanych jako przeznaczone
do sprzedazy w kwocie nizszej z jego wartos$ci bilansowej i warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.
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9.2.13 Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne i prawne wykazywane s wedtug ceny nabycia skorygowanej o dotychczasowe umorzenie
oraz ewentualnie o odpis z tytulu utraty wartosci.

Spoétka przyjeta nastgpujace okresy uzytkowania dla poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych i prawnych:

Znaki towarowe i licencje 5 lat
Oprogramowanie komputerowe oraz prawa autorskie 2 do 5 lat
Prawa majatkowe 5 lat

Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych w rachunku zyskéw i strat ujmowana jest w kosztach
operacyjnych (koszty zarzadu i koszty sprzedazy).
W Spéice nie wystepuja wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji. Jest ona corocznie testowana na utrat¢ wartosci.

Warto$ci niematerialne przejgte w ramach potaczenia, identyfikuje si¢ odrgbnie od wartosci firmy, jesli spetniajg one
definicj¢ warto$ci niematerialnych, a ich warto$¢ godziwg mozna wiarygodnie wyceni¢. Po poczatkowym ujgciu
wedtug wartosci godziwej, w nastgpnych okresach takie warto$ci traktuje si¢ w taki sam sposdb, jak wartosci nabyte
w oddzielnych transakcjach.

Zakupione oprogramowanie komputerowe aktywuje si¢ do wysokosci poniesionych kosztéw na zakup oraz
przygotowanie i wdrozenie do uzywania. Koszty zwiazane z tworzeniem i utrzymaniem oprogramowania
komputerowego odpisuje si¢ w koszty w dacie poniesienia.

Spétka dokonuje okresowej, nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych, warto$ci koncowej i metody amortyzacji, a konsekwencje
zmian tych szacunkéw uwzgledniane sa w nastgpnym i kolejnych latach obrotowych (prospektywnie).

Na dzien bilansowy Spétka dokonuje réwniez weryfikacji warto$ci niematerialnych i prawnych pod katem trwalej
utraty warto$ci i koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujacych z tego tytutu. Nastgpuje to wéwczas, kiedy spétka
nabierze dostatecznej pewnosci, ze dany sktadnik aktywéw nie przyniesie w przysztosci oczekiwanych korzysci
ekonomicznych lub przyniesie znaczaco nizsze.

Odpiséw dokonuje si¢ w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych okresu, kiedy stwierdzono trwalg utrat¢ wartosci,
nie pézniej niz na koniec roku obrotowego.

Jesli spéika z dostateczng pewnoscia stwierdzi ustanie przyczyny, z powodu ktérej dokonata odpisu aktualizacyjnego
warto$¢ aktywu, przeprowadza odwrécenie uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego w czg$ci badz w catosci,
poprzez uznanie pozostatych przychodéw operacyjnych.

9.2.14 Inwestycje i inne aktywa finansowe

Inwestycje w nieruchomosci

Za nieruchomo$ci inwestycyjne uznaje si¢ nieruchomosci, ktére Spétka traktuje jako zrédto przychodéw z czynszéw
lub utrzymuje w posiadaniu ze wzglgdu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzySci tacznie. Nieruchomosci
inwestycyjne na dzien poczatkowego ujgcia wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

W wycenie uwzglednia si¢ koszty przeprowadzenia transakcji. Cena nabycia inwestycji w nieruchomosci nabytych
w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich warto$ci godziwej na dzien potaczenia. Na dzien
bilansowy, nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych o

skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartoSci.

Odpisy amortyzacyjne nieruchomo$ci inwestycyjnych (z wylaczeniem gruntéw) dokonywane sa metoda liniowa
przez przewidywany okres uzytkowania danego $rodka trwatego.

Nieruchomo$¢ inwestycyjna zostaje usunigta z bilansu w momencie jej zbycia lub w przypadku trwatego wycofania
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z uzytkowania, jezeli nie oczekuje si¢ uzyskania w przysztosci zadnych korzysci wynikajacych z jej zbycia.

Inwestycje i inne aktywa finansowe objete standardem MSR 39
Inwestycje i inne aktywa finansowe objgte standardem MSR 39 klasyfikuje si¢ do nastg¢pujacych kategorii:

a) aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
b) pozyczki i naleznoSci,

c) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

d) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

W momencie poczatkowego ujecia skladnika aktywéw finansowych wycenia si¢ w wartos$ci godziwej,
powigkszonej, w przypadku sktadnika aktywéw nie kwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane.

Klasyfikacja aktywéw finansowych dokonywana jest w momencie poczatkowego ich ujgcia, a tam gdzie to
dopuszczalne i odpowiednie — weryfikuje si¢ t¢ klasyfikacjg na koniec kazdego roku obrotowego.

a) Aktywa finansowe wykazywane wedtug warto$ci godziwej poprzez wynik finansowy

Aktywa finansowe wykazywane wedlug warto$ci godziwej poprzez wynik finansowy obejmuja aktywa
przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe, ktére w momencie pierwotnego ujecia zostaly zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe sa klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jesli sa nabyte w celu odsprzedazy w krétkim
czasie. Instrumenty pochodne sa réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba, ze sa to instrumenty
uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace lub umowy gwarancji finansowych. Zyski lub straty na
inwestycjach przeznaczonych do obrotu ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujgciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spetnione:

e taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjno$¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i
zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja innym regulacjom; lub

e aktywa sa cze$cia grupy aktywéw finansowych, ktére sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢
godziwa, zgodnie z udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem; lub

e aktywa finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie
ujmowane.

b) Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i nalezno$ci sa aktywami finansowymi nie zaliczanymi do instrumentéw pochodnych, z utrzymanym
terminem wymagalnosci, ktére nie sg przedmiotem obrotu na aktywnym rynku. Po wstgpnej wycenie pozyczki i
nalezno$ci sq wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

¢) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe nie bgdace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okre$lenia ptatnosciami i
ustalonym terminie wymagalno$ci, wzgledem ktérych Spétka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymac je do
uptywu terminu wymagalnosci, klasyfikowane sa jako inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Inwestycje, ktére Spétka zamierza utrzymywaé przez czas nieokre$lony nie sa zaliczane do tej kategorii. Inne
inwestycje dlugoterminowe, takie jak obligacje, ktére Spétka zamierza utrzymywac do terminu wymagalnosci sa
wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu. Zamortyzowany koszt to kwota, w jakiej skladnik aktywow
finansowych wycenia si¢ w momencie poczatkowego ujgcia, pomniejszona o sptaty kapitalu oraz powigkszona lub
pomniejszona o ustalona z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej skumulowana amortyzacje wszelkich
réznic pomigdzy warto§cia poczatkowa a warto§cia w terminie wymagalnosci. Zamortyzowany koszt obejmuje
wszelkie ptacone i otrzymywane przez strony umowy prowizje i odsetki stanowiace integralna czg$¢ efektywnej
stopy procentowej, koszty transakcji oraz wszelkie inne premie lub dyskonta. Zyski lub straty na inwestycjach
ujmowanych wedlug zamortyzowanego kosztu sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie usunigcia
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(wylaczenia) inwestycji z bilansu lub w razie stwierdzenia utraty jej wartosci, jak tez w wyniku amortyzacji.

Dla inwestycji dtugoterminowych w nieruchomosci przyjmuje si¢ takie same zasady wyceny jak dla Srodkéw
trwatych. W zakresie operacji na rzeczowych inwestycjach dlugoterminowych, zwigzanych z ustalaniem wyniku
finansowego takich jak: sprzedaz, likwidacja, koszty utrzymania, skutki tych zdarzen odnosi si¢ odpowiednio w
pozostale przychody i koszty operacyjne.

d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa to aktywa finansowe nie bgdace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaly wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy lub nie bgdace:

® pozyczkami i nalezno$ciami,

e inwestycjami utrzymanymi do uptywu terminu wymagalnosci, ani

e aktywami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy wyceniane sg wedtug wartosci godziwej na dzieh bilansowy.

Utrata wartosci aktywéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje si¢ oceny, czy wystgpuja obiektywne dowody na to, ze skladnik aktywow
finansowych lub grupa aktywéw finansowych utracity wartos¢.

Jezeli takie dowody wystgpuja w przypadku aktywdéw finansowych dostgpnych do sprzedazy, faczne dotychczasowe
straty ujgte w kapitale — ustalone jako réznica pomigdzy ceng nabycia, a aktualng warto$cig godziwa, pomniejszone
o ewentualne straty z tytulu utraty warto$ci ujgte wczes$niej w rachunku zyskéw i strat — wylacza si¢ z kapitatu
wlasnego i ujmuje w rachunku zyskéw i strat. Straty z tytulu utraty warto$ci ujete w rachunku zyskéw i strat a
dotyczace instrumentéw kapitatlowych nie podlegaja odwrdceniu w korespondencji z rachunkiem zyskéw i strat.
Odwrdécenie straty z tytutu utraty wartosci dluznych instrumentéw finansowych ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i
strat, jezeli w kolejnych okresach, po ujgciu odpisu warto$¢ godziwa tych instrumentéw finansowych wzrosta w
wyniku zdarzen wystgpujacych po momencie ujgcia odpisu.

Jezeli wystgpuja dowody wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia utraty warto$ci pozyczek i1 naleznosci kwota odpisu
jest ustalana jako réznica pomigdzy wartoscia bilansowa aktywdw, a warto$cia biezaca oszacowanych przyszitych
przeptywéw pieni¢znych zdyskontowanych efektywna stopa procentowa dla tych aktywdéw (tj. efektywna stopa
procentowa wyliczona na moment poczatkowego ujgcia dla aktywOw opartych na stalej stopie procentowej oraz
efektywna stopa procentowa ustalong na moment ostatniego przeszacowania dla aktywéw opartych na zmiennej
stopie procentowej). Odpis z tytutu utraty warto$ci ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat. Odwrécenie odpisu ujmuje
sig, jezeli w kolejnych okresach utrata wartos$ci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do
zdarzen wystepujacych po momencie ujgcia odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu warto$¢ bilansowa aktywow
finansowych nie moze przekracza¢ wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostalby ustalony gdyby uprzednio nie
ujeto odpisu z tytutu utraty warto$ci. Odwrécenie odpisu ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat.

Jezeli wystepuja przestanki wskazujace na utrat¢ warto$ci nie notowanych instrumentéw kapitalowych, ktére sg
wyceniane w cenie nabycia (ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej), kwota
odpisu jest ustalana jako réznica pomigdzy warto$cia bilansowa aktywa, a wartoScia biezaca oszacowanych
przysztych przeplywéw pienigznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu
podobnych aktywdéw finansowych.

Instrumenty pochodne

Na dzien bilansowy instrumenty pochodne wyceniane sa w warto$ci godziwej. Instrumenty pochodne o warto$ci
godziwej wigkszej od zera stanowia aktywa finansowe i wykazywane sa w aktywach finansowych, za$ instrumenty o
ujemnej wartosci godziwej stanowia zobowiazania finansowe i wykazywane sa w zobowiazaniach finansowych.

Oszacowana warto$¢ godziwa odpowiada kwocie mozliwej do uzyskania lub koniecznej do zaplaty w celu
zamknigcia pozycji otwartych na dzien bilansowy. Wyceny dokonuje si¢ w oparciu o notowania rynkowe.

Ujgcie skutkéw zmian warto$ci godziwej badz zyskow i strat z realizacji instrumentéw pochodnych zalezy od ich

przeznaczenia. Instrumenty sga kwalifikowane jako instrumenty zabezpieczajace lub instrumenty handlowe. W grupie
instrumentéw zabezpieczajacych wyrdzniane sa instrumenty zabezpieczajace warto$¢ godziwa i instrumenty
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zabezpieczajace przyszite przeptywy srodkéw pienigznych.

Ujecie handlowych instrumentéw pochodnych

Zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej handlowego instrumentu pochodnego wskutek wyceny na
dzien bilansowy badz tez w wyniku jego rozliczenia odnoszone sg jako przychody/zyski finansowe do rachunku
zyskOw i strat w okresie, w ktérym powstaty.

9.2.15 Leasing

Umowa leasingu, w ramach ktérej zasadniczo calo$¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu wlasnosci przystuguja
Spétce, klasyfikuje si¢ jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego ujmuje si¢ w aktywach z dniem
rozpoczgcia leasingu wedlug nizszej z dwoch kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezacej
minimalnych oplat leasingowych.

Kazda optate leasingowa dzieli si¢ na kwot¢ pomniejszajaca saldo zobowiazania i kwot¢ kosztéw finansowych w
taki sposéb, aby utrzymywac stala stopg w stosunku do nieuregulowanej czgsci zobowigzania. Element odsetkowy
raty leasingowej ujmuje si¢ w kosztach finansowych w rachunku zyskéw i strat przez okres leasingu. Podlegajace
amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu finansowego amortyzowane sa przez okres uzytkowania aktywow
z uwzglednieniem warto$ci koncowej lub okres leasingu , w zalezno$ci od tego, ktdry z nich jest krétszy.

Leasing, przy ktérym znaczaca czg$¢ ryzyka i pozytkéw z tytutu wlasnosci pozostaje udzialem leasingodawcy
(finansujacego) stanowi leasing operacyjny. W przypadku leasingu gruntu, jezeli nie przewiduje si¢ przeniesienia
tytutu prawnego na leasingobiorcg przed koncem okresu leasingu, klasyfikowany jest jako leasing operacyjny.

Oplaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego (po pomniejszeniu o ewentualne specjalne oferty
promocyjne uzyskane od leasingodawcy (finansujacego) rozliczane sa w koszty metoda liniowa przez okres
leasingu.

9.2.16 Zapasy

Zapasy wykazywane sa w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia, nie wyzszym jednak od cen sprzedazy netto.
Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy zapasOw oraz koszty doprowadzenia zapaséw do
sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu m.in.). Do ceny nabycia Spétka nie zalicza
kosztéw transportu, ze wzgledu na fakt, ze wigkszo$¢ dostawcOw towardw stosuje ceny loco magazyn klienta.

Koszt ustala si¢ z zastosowaniem metody $redniej wazonej w przypadku zapaséw w dzialalnosci hurtowej i metody
pierwsze weszto — pierwsze wyszto” w dziatalno$ci detalicznej.

Spétka tworzy odpisy aktualizujace warto$¢ zapas6w w oparciu o wskaznik rotacji zapaséw i oceng mozliwosci ich
zbycia w terminie przydatnosci do spozycia, badz gospodarczego wykorzystania. Zawiazanie nowego odpisu oraz
odwrécenie uprzednio utworzonego odnosi si¢ w ci¢zar kosztow operacyjnych (sprzedazy) w rachunku zyskéw i
strat.

Zaokraglenia cen zwiazane z zakupem zapasOw towarowych sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat,
w koszt wlasny sprzedazy.

Straty towarowe na zapasach oraz ujemne saldo niedoboréw inwentaryzacyjnych uznane za niezawinione odnosi si¢
bezposrednio w koszty operacyjne.

9.2.17 Naleznosci handlowe i inne

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe po poczatkowym ujeciu wycenia si¢ w
wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z
tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug z data zapadalno$ci ponizej 365 dni od dnia
powstania nalezno$ci nie podlegaja dyskontowaniu.

Ustalenie odpiséw aktualizujacych warto§¢ naleznosci nastgpuje w chwili, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze
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Spétka nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw nalezno$ci.
Spotka tworzy odpisy aktualizujace warto§¢ nalezno$ci dla konkretnych kontrahentéw. Spétka moze réwniez
tworzy¢ odpisy aktualizujace zbiorczo na liczne, ale mate kwoty naleznosci. Szczegétowe zasady ustalania odpiséw
aktualizujacych warto$¢ naleznosci okre$la Instrukcja tworzenia odpiséw aktualizujacych na naleznoéci. Odpis
aktualizujacy w ksiggach tworzy si¢ w cigzar pozostalych kosztéw. Odwrdcenie uprzednio utworzonego uznaje
pozostate przychody oraz rozwigzuje warto$¢ odpisu aktualizujacego. Prezentacja odpiséw aktualizujacych w
rachunku zyskéw i strat nastgpuje per saldem odpowiednio w pozostatych kosztach lub pozostatych przychodach.

Ze wzgledu na zasade ostroznosci odsetki z tytutu zwloki w regulowaniu naleznosci przez odbiorcéw sa ujmowane
w momencie wptywu §rodkéw pienig¢znych do Spéiki.

Naleznosci niestanowiace aktywéw finansowych ujmuje si¢ poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia na dzien
bilansowy w kwocie wymagajacej zaplaty.

Wszelkie przekazane zaliczki jak m.in. na poczet przysztych dostaw towardw i ustug, na $rodki trwale w budowie,
na objgcie udziatéw i akcji, nabycie warto$ci niematerialnych i inne ujmuje si¢ w pozostatych naleznos$ciach.

9.2.18 Rozliczenia migdzyokresowe i przychody przysztych okreséw

Spotka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow, jesli poniesione wydatki dotycza okreséw
nastgpujacych po okresie, w ktérym takie wydatki poniesiono.

Przychody przysztych okreséw stanowia otrzymane $rodki tytulem przysztych $wiadczen. Do przychodow
przysztych okreséw Spétka zalicza réwniez zarachowane, lecz nie otrzymane przychody z tytutu §wiadczen, ktére sg
ujmowane do przychodéw na zasadzie kasowe;.

9.2.19 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne wykazywane sa na dzien bilansowy wedtug ich warto$ci nominalne;.

Srodki pienigzne obejmuja: $rodki pienigzne w kasie, na rachunkach bankowych oraz wszelkie depozyty i
krétkoterminowe papiery wartoSciowe z terminem zapadalnosci do trzech miesigcy.

Saldo Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywéw pieni¢znych sklada si¢ z
okres$lonych powyzej §rodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw.

9.2.20 Kapitaly

Na kapitat wlasny Spéiki sktadaja si¢:
— kapitat zaktadowy (akcyjny)

— kapitat zapasowy

— kapital rezerwowy

Kapitat zapasowy, przeznaczony na pokrycie straty, Spétka dzieli na dwie kategorie:

— kapitat z emisji akcji powyzej ich warto§ci nominalnej — na ten kapital przekazywane sa nadwyzki osiagnigte
przy emisji, pomniejszone o koszty poniesione w zwigzku z emisja akcji,

— kapitat zapasowy — tworzony si¢ z odpiséw zysku za kolejne lata obrotowe w wysokosci, co najmniej 8% zysku
netto za dany rok obrotowy, do momentu, kiedy kapital zapasowy nie osiagnie jednej trzeciej kapitalu
zaktadowego.

Kapitat rezerwowy Spétka dzieli na dwie kategorie:

— kapitat rezerwowy — przeznaczony na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkéw, tworzony z odpiséw z zysku
netto za kolejne lata obrotowe,

— kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny — odnosi si¢ powstata na skutek aktualizacji wyceny réznicg netto
przeszacowywanych aktywow.
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9.2.21 Kredyty bankowe

Kredyty bankowe ujmowane sa wedlug wartosci godziwej uzyskanych $rodkéw pieni¢znych, pomniejszonych o
koszty bezposrednio zwigzane z ich uzyskaniem. W okresach kolejnych kredyty bankowe wyceniane sa wedlug
zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Spoétka jako kredyty dlugoterminowe traktuje kredyty, ktérych termin sptaty zapada w okresie p6zniejszym niz 12
miesigcy od dnia bilansowego.

9.2.22 Rezerwy

Spétka tworzy rezerwy, gdy istnieje aktualny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowiazek, wynikajacy ze
zdarzen przesztych, powstania prawdopodobnego zobowigzania do zaptaty. Musi istnie¢ wigksze
prawdopodobienstwo, ze wymagany bedzie wyptyw $rodkéw w celu wywiazania si¢ z tego obowiazku, niz ze nie
bedzie wymagany, oraz gdy jego wielko$¢ da si¢ wiarygodnie oszacowac.

Koszty danej rezerwy sa wykazywane w pozostatych kosztach operacyjnych.

Jesli zachodzi prawdopodobiefistwo, ze czg$¢ lub calo$¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia
rezerwy mozna bgdzie odzyska¢ od osoby trzeciej, nalezno$¢ t¢ ujmuje si¢ jako sktadnik aktywéw, jesli
prawdopodobiefistwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da si¢ ja wiarygodnie wycenic.

W przypadku, gdy warto$¢ pieniadza w czasie jest istotna, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeplywdéw pienigznych do warto$ci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie
rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest uyymowane jako koszty finansowe.

Wysoko$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy, w celu skorygowania szacunkéw do
zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.

9.2.23 Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe obejmuja zobowiazania, ktérych termin wymagalnosci, liczac od dnia bilansowego
przypada w okresie krétszym niz 12 miesigcy (przy czym zobowiazania z tytutu dostaw i uslug wykazywane sg w
bilansie bez wzglgdu na termin ich wymagalnosci jako zobowigzania krétkoterminowe).

Zobowiazania krétkoterminowe obejmuja w szczegdlnosci: zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, zaciagnigtych
kredytéw i pozyczek, wynagrodzen, podatkéw, cel, ubezpieczen oraz innych $swiadczen.

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ujmuje si¢ w bilansie w warto$ci nominalnej. Warto$¢
ksiggowa tych zobowiazah odpowiada w przyblizeniu wartosci stanowigcej wysoko$¢ zamortyzowanego kosztu,
przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzan krétkoterminowych z terminem wymagalno$ci
ponizej 365 dni nie podlegaja dyskontowaniu.

Zobowiazania niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty.

9.2.24 Swiadczenia pracownicze

Pracownicy Spétki nabywajq prawo do pewnych $wiadczef,, ktére zostana wyptacone po nabyciu okreslonych
uprawnien przez pracownikéw. Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania wszyscy pracownicy spotki maja
prawo do odpraw emerytalno-rentowych, menedzerowie i zarzad spétki do premii rocznych i trzyletnich za realizacjg
celéw korporacyjnych i indywidualnych.

W zwiazku z powyzszym Spétka tworzy rezerwy na te §wiadczenia. Dotyczy to odpraw emerytalno-rentowych,

zalegtych urlopéw wypoczynkowych, premii rocznych i dtuzszych. Spétka szacuje rezerwy z tego tytutu. Rezerwy
na odprawy emerytalno-rentowe i zalegle urlopy wypoczynkowe szacowane sa za kazdy okres sprawozdawczy,
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rezerwy na premie szacowane sa na koniec roku obrotowego. Szacunkéw odpraw emerytalno-rentowych dokonuje
na zlecenie sp6tki niezalezny aktuariusz.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze odnoszone sa w cig¢zar kosztow operacyjnych.
6.2.24.a Platnosci w formie akcji wlasnych.

Program ptatnosci w formie akcji wlasnych — trzyletni Program Opcji Menedzerskich opisany w nocie 55 pkt h,
umozliwia pracownikom spétek Grupy objecie akcji spétki dominujacej. Program jest skierowany do zarzadu spétki
i spélek zaleznych oraz kluczowych cztonkéw kadry menedzerskiej spétki i spétek zaleznych. Celem programu jest
zmotywowanie kluczowej kadry zarzadzajacej do realizacji strategicznych celéw Grupy i dlugoterminowe zwiazanie
jej z Grupa.

Spoétka dokonata wyceny programu do wartosci godziwej na dzief jego uruchomienia, zgodnie z wymogami MSSF 2
i IFRIC 11.Wycena zostata sporzadzona przez niezaleznego eksperta w oparciu o model wyceny Monte-Carlo. W
wycenie uwzgledniono: ceng wejSciowa do modelu (kurs akcji na datg przyznania instrumentu) na poziomie 40,50
zl/akcjg, ceng¢ wykonania instrumentu w wysokoSci 142 zl, oczekiwang jego zmienno$¢ na poziomie 35%,
prawdopodobiefstwo wczedniejszej realizacji na poziomie 0% rocznie w przypadku cztonkéw zarzadu Spéitki oraz
3% rocznie w przypadku pozostalych oséb uprawnionych, oczekiwanie dywidendy na poziomie 0,90 zt /akcjg (z
uwzglednieniem wzrostu dywidendy o 10% w kolejnych latach) oraz stopg procentowa wolna od ryzyka oszacowana
jako stopa zwrotu uzyskana z biezaco dostgpnych na datg przyznania zero kuponowych papieréw wartosciowych
emitowanych przez rzad polski, denominowanych w ztotych. Warto$¢ godziwa programu jest amortyzowana przez
czas realizacji programu, poczawszy od 01 pazdziernika 2008 roku do konca 2010 roku. W sprawozdaniu
finansowym warto$¢ godziwa programu jest prezentowana w rachunku zyskéw i strat jako koszty programu opcji
menedzerskich w korespondencji ze zwigkszeniem kapitalu zapasowego.

9.2.25 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje: podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

a) Podatek biezacy

Biezace obciazenie podatkowe ustala si¢ na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego.

Zysk (strata) podatkowa rézni si¢ od zysku (straty) bilansowej w zwiazku z wytaczeniem przychodéw podlegajacych
opodatkowaniu i kosztéw stanowiacych koszty uzyskania przychodéw w latach nastgpnych oraz tych przychodéw i
kosztéw, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.

Obciazenie z tytutu podatku biezacego oblicza si¢ w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku
obrotowym.

b) Podatek odroczony

Zobowigzanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w pelnej wysokosci metoda
zobowigzaniowa, z tytulu réznic przejSciowych pomigdzy warto$cia podatkowa aktywéw i zobowigzan, a ich
warto$cia bilansowa w sprawozdaniu finansowym.

Odroczony podatek dochodowy ustala si¢ przy zastosowaniu stawek podatkowych obwiazujacych prawnie lub
faktycznie na dzien bilansowy, ktére begda obowiazywa¢ w momencie ich realizacji. Podstawowe réznice
przejsciowe dotycza odmiennej wyceny aktywdéw i zobowigzan rozliczanych czasie dla celow podatkowych i
bilansowych.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne, ze w przyszto$ci
osiagnigty zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejSciowych. Zobowigzanie
lub aktyw z tytutu podatku odroczonego w bilansie jest wykazywane odpowiednio jako zobowiazanie lub aktyw
dlugoterminowy.
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9.2.26 Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy towarow

a) sprzedaz hurtowa — ujmuje si¢ w momencie dostawy towaru do klienta (klient moze réwniez samodzielnie
dokona¢ wyboru i odbioru towaru), zaakceptowaniu go przez klienta oraz wystarczajacej pewnosci
Sciggalnosci wyniklej z tego tytutu naleznosdci. Rabaty retrospektywne otrzymane od dostawcow towaréw
ujmuje si¢ w momencie ich otrzymania i odnosi na zmniejszenie kosztu zakupu sprzedanych towaréw
w rachunku zyskéw i strat. Bonusy i rabaty otrzymane od dostawcéw, ktérych podstawa naliczenia jest
wielkos$¢ obrotu towarowego z dostawca sa rozliczane w cze$ci na zapas towarow.

b) sprzedaz detaliczna — ujmuje si¢ w momencie sprzedazy towaru klientowi. Sprzedaz detaliczna odbywa si¢
najczesciej za gotéwke lub przy uzyciu kart platniczych. Optaty z tytutu transakcji przy uzyciu kart
ptatniczych uwzglednia si¢ w kosztach sprzedazy.

Przychody z tytulu sprzedazy ushug

Przychody z tytutu sprzedazy uslug ujmuje si¢ w momencie realizacji ustugi potwierdzonej przez nabywcg. Jezeli
umowa z kontrahentem tak przewiduje mozliwe jest rowniez ujgcie przychodéw z tytutu czgsciowej realizacji ustugi,
ustalonej na podstawie indywidualnie zawartej umowy.

Przychody z tytulu odsetek

Przychody z tytulu odsetek ujmuje si¢ wedlug zasady memoriatowej, jezeli wystgpuje dostateczna pewnosc,
Sciagalnos$ci z tego tytutu nalezno$ci. W dziatalnosci handlowej, ze wzgledu na jej specyfike, odsetki petnia inng
funkcje, wiec w przewazajacej mierze zalicza sig je do przychodéw na zasadzie kasowe;j.

Dywidendy
Przychody z tytutu dywidend sa ujawniane w momencie, kiedy Spétka uzyska prawo do otrzymania ptatnosci.
Platnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy ujmuje si¢ jako zobowiazanie w okresie, w ktdrym nastapito ich
zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy i prezentuje w pozostatych zobowigzaniach.

9.2.27 Koszty
Koszty sprzedanych towaréw i materialéw — obejmuja koszty poniesione bezposrednio na nabycie sprzedanych
towaréw i materiatow, sa one wspétmierne do przychodéw ze sprzedazy tych sktadnikow.
Koszty ustug — obejmuja wydatki zwigzane bezposrednio ze §wiadczeniem ustug.

Koszty sprzedazy — obejmuja wydatki ponoszone na sprzedaz i dystrybucjg towaréw.

Koszt ogdlnego zarzadu — obejmuja koszty ponoszone w zwigzku z funkcjonowaniem spétki jako catosci, poza
tymi, ktére zostaty zaliczone do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Pozostale koszty operacyjne — obejmujq koszty posrednio zwiazane z dziatalno$cia Spotki.

Koszty finansowe — obejmuja koszty zwiazane z finansowaniem dziatalnosci Spoétki, a takze koszty zwiazane z
utratg wartosci aktywow finansowych.

9.2.28 Transakcje w walutach obcych i réznice kursowe

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w walucie funkcjonalnej Spé6tki — PLN wedlug kursu
obowiazujacego w dniu transakcji.
Na kazdy dzief bilansowy:
e wyrazone w walucie obcej pozycje pieni¢zne przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu zamknigcia;
e pozycje niepieni¢zne wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza si¢ przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji, oraz
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® pozycje niepieni¢zne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu

wymiany z dnia ustalenia warto$ci godziwe;j.

Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywdow i
zobowiazan pienigznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat, odpowiednio w
przychodach lub kosztach finansowych. Réznice kursowe prezentowane sa saldem.

9.3 Dodatkowe noty objasniajace

Nota 1

Rzeczowe aktywa trwale 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Grunty, w tym: 195 200
prawo wieczystego uzytkowania gruntow 195 200
Budynki i budowle 26319 19 816
Urzadzenia techniczne i maszyny 11469 5034
Srodki transportu 2 624 4035
Inne $rodki trwate 35 13
Srodki trwate w budowie 804 6 824
Zaliczki na $rodki trwate

Rzeczowe aktywa trwale netto 41 446 35922
Srodki trwate w budowie 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Grunty, w tym:

prawo wieczystego uzytkowania gruntow

Budynki i budowle 229 6814
Urzadzenia techniczne i maszyny 575 10
Srodki transportu

Inne $rodki trwate w budowie

Razem $rodki trwate w budowie 804 6824
Srodki'trwale uiywar‘le na podstaine uméw najmu, dzierzawy 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
(pozabilansowe), leasingu operacyjnego

Grunty, w tym:

prawo wieczystego uzytkowania gruntow

Budynki i budowle 12 811 12 811
Urzadzenia techniczne i maszyny 66 30
Srodki transportu

Inne $rodki trwate

Razem $rodki trwate uzywane na podstawie uméw najmu, 12877 12 841

dzierzawy (pozabilansowe), leasingu operacyjnego

Spotka jest wlascicielem nieruchomos$ci wybudowanej na terenie uzytkowanym wieczyscie. Nieruchomos$¢ tg Spotka
rozpoznata jako nieruchomo$¢ inwestycyjna, poniewaz w trakcie 2007 r. zawarta umowg najmu ze spétka zalezng
Tradis Sp. z o.0., ktdra jest aktualnie gtéwnym uzytkownikiem tej nieruchomosci, oraz jest konsolidowana przez
Emperia Holding S.A. metoda petna. W zwiazku z tym, ze w sprawozdaniu skonsolidowanym warto$¢ tej
nieruchomosci zostataby ponownie przekwalifikowana z nieruchomosci inwestycyjnych do rzeczowych aktywoéw
trwatych, Spétka w sprawozdaniu jednostkowym prezentuje je w pozycji rzeczowych aktywoéw trwatych.

Warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyScie na 31.12.2008 r. wyniosta 2 978,9 tys. zt i zostala oszacowana na
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podstawie rocznych optat ustalanych przez gming w odniesieniu do nieruchomosci stanowiacych wtasnos¢ Skarbu
Panstwa.

Spotka w trakcie swojej dzialalnosci wynajmuje i dzierzawi pomieszczenia biurowe oraz urzadzenia o charakterze
biurowym uzytkowane dla realizacji wiasnych celéw, ale rowniez hale o przeznaczeniu handlowym, ktérych koszty
sq refakturowane na spétkg zalezng Tradis Sp. z 0.0. prowadzaca w tych halach dziatalno$¢ w formie regionalnych
centréw dystrybucyjno-handlowych.

Koszty poniesione z tytutu najmu wyniosty w 2008 r.:

- budynki i lokale: 4590 460,21 zt
- urzadzenia biurowe: 78 121,16 zt

Spoétka posiada $rodki transportu uzytkowane na podstawie uméw leasingu finansowego. Warto$¢ tych $rodkow
trwatych na 31.12.2008 r. wynosi 83 930,87 zt.

Informacja o lacznej kwocie przysztych minimalnych optat leasingowych i ich wartodci biezacej znajduje si¢ w
Nocie nr 43.

Spotka nie posiada rzeczowych aktywéw trwatych o ograniczonym prawie wtasnosci i uzytkowania.

Spétka nie tworzyta odpiséw aktualizujacych warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych.

Umorzenie rzeczowych aktywdéw trwatych w 2008 r. zostato odniesione w koszty ogélnego zarzadu.

Spotka nie posiada kredytéw, pozyczek ani innych zobowigzah, ktére bytyby zabezpieczone rzeczowymi aktywami
trwatymi.

Na dzien 31.12.2008 r. nie wystgpuja zobowigzania umowne zaciagnigte w zwigzku z nabyciem rzeczowych
aktywow trwatych.

Spétka nie otrzymata odszkodowan od stron trzecich z tytulu utracenia jakichkolwiek sktadnikéw rzeczowych
aktywow trwatych lub utraty ich wartosci.

W 2008 r. Spéika otrzymata refundacje z PFRON w wysokosci 51 004,- zt z tytutu zakup zestawdw komputerowych
wraz z oprogramowaniem oraz innych urzadzen w zwiazku z utworzeniem stanowisk pracy osobom
niepetnosprawnym. Refundacja zostala ujgta jako przychdd przysztych okreséw i jest sukcesywnie odnoszona w
pozostate przychody operacyjne przez planowany ekonomiczny okres uzytecznos$ci tych srodkéw trwatych.

Strona 39 z 98

Emperia



EMPERIA HOLDING SA

Sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2008 r.

w tys. PLN,

o ile nie podano inaczej

Nota 2 — 2008 rok

- budynki, lokale

Zmiana stanu rzeczowych aktywéw ) grunt‘y (W tym prawo i Obiekt)f mzy nier.ii : urzqz}zenia - Srodki - inne Srodki - §rodki trwale w  Rzeczowe aktywa
uzytkowania ladowej i wodnej techniczne q
trwatych A q 54 PP . transportu trwate budowie trwale, razem
wieczystego gruntu) i obiekty inzynierii i maszyny
ladowej i wodnej
a) warto$¢ brutto srodkéw trwatych na
poczatek okresu 244 23267 9039 5133 41 6 823 44 547
b) zwigkszenia (z tytutu) 7 381 8 939 2154 25 1428 19 927
- zakupu 8872 2 066 25 1428 12 391
- przyjecia ze srodkow trwatych w budowie 7 381 67 7 448
- darowizny
- Z tytutu leasingu 88 88
- pozostate
¢) zmniejszenia (z tytutu) (319 3771 (7 447) (11537)
- sprzedaz (319) (3771) (4 090)
- likwidacja (ztomowanie)
- podziat ST
- przyjecie na srodki trwate (7447) (7 447)
- pozostate
d) wartos$¢ brutto srodkéw trwalych na
koniec okresu 244 30 648 17 659 3516 66 804 52937
e) umorzenie na poczatek okresu 44 3451 4 005 1098 28 8 626
f) zwigkszenie umorzenia (z tytutu) 5 878 2287 810 3 3983
- rata 5 878 2287 810 3 3983
g) zmniejszenie umorzenia (z tytulu) (102) (1016) (1118)
- sprzedaz (102) (1016) (1118)
- likwidacja (ztomowanie)
- podziat ST
- pozostate
h) umorzenie na koniec okresu 49 4 329 6 190 892 31 0 11 491
i) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na
poczatek okresu
- zwigkszenie
- zmniejszenie
j) odpisy z tytulu trwalej utraty wartos$ci
na koniec okresu
k) wartos$¢ netto srodkow trwalych na
koniec okresu 195 26 319 11 469 2 624 35 804 41 446
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Nota 2 — 2007 rok

Zmiana stanu rzeczowych aktywéw - grunty (w tym prawo - budynki, lokale - urzadzenia - $rodki -inne §rodki - $rodki trwale w  Rzeczowe aktywa
uzytkowania i obiekty inzynierii techniczne .
trwalych . .. . 0 transportu trwale budowie trwale, razem
wieczystego gruntu) ladowej i wodnej i maszyny
a) wartos¢ brutto srodkow trwalych na
poczatek okresu 244 30702 18 024 26 285 6286 363 81903
b) zwigkszenia (z tytutu) 534 1377 4117 175 9205 15 408
- zakupu 10 1308 2057 175 9205 12755
- przyjecia ze srodkow trwatych w budowie 524 69 2 060 2653
- darowizny
- pozostate
¢) zmniejszenia (z tytulu) (7 969) (10 363) (25 269) (6 420) (2 744) (52 765)
- sprzedaz (186) (996) (1) (91) (1274)
- likwidacja (ztomowanie)
- podziat ST
- przyjecie na srodki trwate (2 653) (2 653)
- pozostate (7 969) (10177) (24273) (6 419) (48 838)
d) wartos$¢ brutto srodkéw trwatych na
koniec okresu 244 23267 9038 5133 41 6824 44 546
) umorzenie na poczatek okresu 39 4 853 8 875 13710 3812 31290
f) zwigkszenie umorzenia (z tytutu) 5 970 1532 1846 270 4624
- rata 5 970 1532 1846 270 4624
g) zmniejszenie umorzenia (z tytulu) (2373) (6 404) (14 459) (4 054) (27 289)
- sprzedaZ (143) (524) (667)
- likwidacja (ztomowanie)
- podziat ST
- pozostate (2373) (6 261) (13935) (4 054) (26 622)
h) umorzenie na koniec okresu 44 3451 4004 1098 28 8624
i) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na
poczatek okresu 149 149
- zwigkszenie
- zmniejszenie (149) (149)
j) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na
koniec okresu
k) warto$¢ netto Srodkow trwalych na
koniec okresu 200 19 816 5034 4035 13 6824 35922
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Nota 3

Nieruchomosci inwestycyjne 31 grudnia 2008

31 grudnia 2007

Wartos$¢ brutto na poczatek okresu

Zwiekszenia 3166
- nabycie 3 166
- inne

Zmniejszenia

- zbycie

- inne

Wartos¢ brutto na koniec okresu 3166

Warto$¢ nieruchomosci ograniczona co do zbycia -

Warto$¢é umorzenia na poczatek okresu -

Zwigkszenia -
rata -

Zmniejszenia -

Wartos$¢ umorzenia na koniec okresu -

Warto$¢ netto na koniec okresu -

Przychody z tytulu czynszéw -
Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci
inwestycyjnych oddanych w najem
Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci
inwestycyjnych nie oddanych w najem

Nieruchomosci inwestycyjne obejmuja grunt pod budowg nieruchomosci komercyjnych, ktére beda wynajmowane

osobom trzecim.

Warto$¢ godziwa tych nieruchomosci na dzien 31 grudnia 2008 r. nie zostata ustalona. Nie wystgpuja ograniczenia
prawa do zbycia nieruchomosci inwestycyjnych lub przekazywania przychodéw i zyskéw ze zbycia.

Nota 4

Wartosci niematerialne 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto$ci 1291 1 641
Inne wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nie przekazane do uzytkowania 3274 1044
Wartos$ci niematerialne razem 4 565 2 685

Spéika nie dokonywata odpiséw aktualizujacych wartosci niematerialnych.

Spélka nie posiada wartosci niematerialnych uzytkowanych na podstawie uméw leasingu.

Spotka nie posiada warto$ci niematerialnych o ograniczonym prawie uzytkowania.

Spétka nie posiada kredytéw bankowych, ktére bytyby zabezpieczone warto$ciami niematerialnymi.
Spéika nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Umorzenie warto$ci niematerialnych w 2008 r. zostato odniesione w koszty ogdélnego zarzadu.

Na dzien 31.12.2008 r. nie wystgpuja zobowiazania umowne zaciagnigte w zwiazku z nabyciem warto$ci niematerialnych.

Warto$ci niematerialne nie przekazane do uzytkowania na dzien 31.12.2008 r. stanowia koszty prac nad rozwigzaniami, réwniez
typu Business Intelligence, ktére po zakonczeniu maja stanowi¢ nowoczesne narz¢dzia do podejmowania decyzji i zarzadzania.
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Nota 5 — 2008 rok

koszty nabyte koncesje, patenty, licencje zaliczki na
. . . zakonczonych warto$¢ i podobne wartosci, w tym: inne wartosci warto$ci Razem wartosci
Zmiana stanu warto$ci niematerialnych . . . . . .
prac firmy : niematerialne niematerialne niematerialne
rozwojowych - oprogramowanie
komputerowe
a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych
na poczatek okresu 1644 3880 3880 1044 6 575
b) zwigkszenia (z tytulu) 937 937 2750 3687
- zakup 834 834 2750 3584
- przyjecia z inwestycji 103 103 103
- pozostate
¢) zmniejszenia (z tytutu) (177 a77 (520) (697)
- sprzedaz (177) (177) (417) (594)
- przyjecia na wartosci niematerialne (103) (103)
- likwidacja
- pozostate
d) wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych
na koniec okresu 1644 4 640 4 640 3274 9 565
e) umorzenie na poczatek okresu 1644 2239 2239 3 890
f) zwigkszenie umorzenia 1126 1126 1126
- rata 1126 1126 1126
g) zmniejszenie umorzenia (16) (16) 16)
- sprzedaz (16) (16) (16)
- likwidacja
- pozostate
h) umorzenie na koniec okresu 1 644 3349 3349 0 5000
i) odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na
poczatek okresu
- zwigkszenie
- zmniejszenie
j) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
koniec okresu
k) wartos$¢ netto wartosci niematerialnych na
koniec okresu 1291 1291 3274 4 565
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Nota 5 — 2007 rok

koszty nabyte koncesje, patenty, licencje zaliczki na
. . . zakonczonych warto$¢ i podobne wartosci, w tym: inne wartosci warto$ci Razem wartosci
Zmiana stanu warto$ci niematerialnych . . . . . .
prac firmy : niematerialne niematerialne niematerialne
rozwojowych - oprogramowanie
komputerowe
a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych
na poczatek okresu 1644 2 326 2 326 7 3977
b) zwigkszenia (z tytulu) 2077 2077 1336 3413
- zakup 1785 1785 1336 3121
- przyjecia z inwestycji 292 292 292
- pozostate
¢) zmniejszenia (z tytutu) (523) (523) (292) (815)
- sprzedaz (5) (5) (5)
- przyjecia na wartosci niematerialne (292) (292)
- likwidacja (180) (180) (180)
- pozostate (338) (338) (338)
d) wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych
na koniec okresu 1 644 3 880 3 880 7 1044 6 575
¢) umorzenie na poczatek okresu 1644 2076 2076 7 3727
f) zwigkszenie umorzenia 648 648 648
- rata 648 648 648
g) zmniejszenie umorzenia (485) (485) (485)
- sprzedaz (4) (4) (4)
- likwidacja (180) (180) (180)
- pozostate (301) (301) (301)
h) umorzenie na koniec okresu 1 644 2239 2239 7 3890
i) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na
poczatek okresu
- zwigkszenie
- zmniejszenie
j) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na
koniec okresu
k) wartos$¢ netto wartosci niematerialnych na
koniec okresu 1641 1 641 1044 2 685
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Nota 6
Wartos¢ firmy 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Koszt stan na poczatek okresu - -
Dodatkowa warto$¢ firmy z tytutu potaczenia jednostek - -
Zmniejszenia z tytutu realizacji aktywoéw z tytutu podatku odroczonego - -
Wyksiggowane po sprzedazy jednostki zaleznej - -
Wyksiggowane w zwiazku z likwidacja jednostki zaleznej (Rexpol) - -
Przekwalifikowane do aktywow przeznaczonych do zbycia - -
Inne zmiany - -

Koszt stan na koniec okresu - -

Skumulowane odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci stan na
poczatek okresu

Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci - -
Wyksiggowane po sprzedazy jednostki zaleznej - -
Przekwalifikowane do aktywow przeznaczonych do zbycia - -
Inne zmiany - -

Skumulowane odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci stan na
koniec okresu

Wartos$¢ bilansowa stan na poczatek okresu - -

Wartos¢ bilansowa stan na koniec okresu - -

Nota 7

Aktywa finansowe 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Udziaty 177 084 141 626
- w tym: w jednostkach zaleznych 177 084 141 626
Akcje 292 337 286 985
- w tym: w jednostkach zaleznych 292 337 286 985

Inne papiery warto$ciowe

- w tym: w jednostkach zaleznych
Pozyczki

- w tym: w jednostkach zaleznych
Inne aktywa finansowe

- w tym: w jednostkach zaleznych

Aktywa finansowe razem 469 421 428 611

Warto$¢ odpiséw aktualizujacych aktywa finansowe na 31.12.2008 r. wyniosta 263 475,93 i nie ulegta zmianie w stosunku do
31.12.2007 r.

Razem
Dlugoterminowe aktywa finansowe L LD CLUEITTNDIS
w .g dnostkach owiyzan ch Udzialy AKkcje papiery Pozyczki aktywa aktywa finansowe
J powiazany warto$ciowe finansowe w jednostkach
powiazanych
a) warto$¢ aktywoéw finansowych na
poczatek okresu 141 626 286 985 428 611
b) zwigkszenia (z tytuhu) 59923 5353 65275
- zakupu 59923 5353 65275
- aport, nieodptatne otrzymanie
- aktualizacja wartosci
- inne
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¢) zmniejszenia (z tytutu)

(24 466)
- sprzedaz (3001)
- likwidacja

- aktualizacja wartosci

- inne (aport do spotki zaleznej)

(21 465)

(24 466)
(3001)

(21 465)

d) wartos¢ aktywow finansowych na

koniec okresu 177 084

292 337

469 421

Nota 8

Naleznosci dlugoterminowe i inne rozliczenia mi¢dzyokresowe

31 grudnia 2008

31 grudnia 2007

Nalezno$ci dlugoterminowe
a) kaucje zwiazane z najmem
- w tym: od jednostek zaleznych
b) inne naleznosci dlugoterminowe
- w tym: od jednostek zaleznych
Rozliczenia migdzyokresowe dlugoterminowe

60
60
58

63
63
58

12

Nalezno$ci dlugoterminowe i inne rozliczenia miedzyokresowe razem

68

75

Kaucje nie sa oprocentowane. Z uwagi na niewielka warto$¢ (kryterium istotnos$ci) kaucje nie podlegaja dyskontowaniu.

Rozliczenia miedzyokresowe dlugoterminowe wedlug tytulow 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Prenumeraty i abonamenty 4
Remonty i przeglady 4
Pozostate 12
Rozliczenia mi¢gdzyokresowe dlugoterminowe razem 8 12
Nota 9
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w 1087 2 810
tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 1087 2343
b) odniesionych na kapital wlasny 467
Zwigkszenia 225 784
a) odniesionych na wynik finansowy 225 784
b) odniesionych na kapital wlasny
Zmniejszenia (384) (2507)
a) odniesionych na wynik finansowy (384) (2 040)
b) odniesionych na kapitat wtasny (467)
. . 928 1087
Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 928 1087
b) odniesionych na kapital wlasny
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Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, ktorych podstawa sa roznice

e T e 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 21 50
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 533 338
Odprawy emerytalno rentowe 8 8
Niewykorzystane urlopy wypoczynkowe z narzutami 159 150
Rezerwa na premie dla Zarzadu wraz z narzutami 189 523
Odpis dyskonta od obligacji wtasnych

Rezerwa na badanie bilansu 18 17
Rezerwa na gwarancje bankowe

Odsetki od otrzymanych pozyczek zarachowane

Pozostate tytuly 1
Stan aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 928 1 087
Nota 10

Zapasy 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Materiaty 5 6
Towary 17

Produkty gotowe

Pétprodukty i produkty w toku

Zaliczki na dostawy

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw

Zapasy razem 22 6

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw

31 grudnia 2008

31 grudnia 2007

Wartosé odpiséw aktualizujqcych wartosé¢ zapasow na poczqtek okresu 4936

Zwigkszenia (zawiqzanie nowych odpiséw)

Zmniejszenia (w zwiqzku z rozchodem zapasow) (4 936)

Warto$é¢ odpiséw aktualizujacych wartos$é zapasé6w na koniec okresu

Zapasy nie stanowia zabezpieczen kredytéw ani innych zobowiazan Spoétki.

Nie wystepuja ograniczenia w prawach ich wlasnosci i dysponowania.

Nota 11

Naleznosci 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Z tytutu dostaw i ustug 10 107 13 843
w tym: od jednostek powiqzanych 5040 4422

Z tytutu podatkéw i innych §wiadczen publiczno-prawnych 827 974

Dochodzone na drodze sadowej 31

Zaliczki zaptacone na poczet dostaw 27 51

Inne naleznosci 4717 1175
w tym: od powiqzanych 25

Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci (4 810) (5 494)

NaleznoSci netto razem 6 628 10 580

Szczegdtowy opis transakcji ze spotkami zaleznymi zawarto w Nocie nr 46.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj 7 - 21 - dniowy termin ptatnosci.
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Na dzien 31 grudnia 2008 r. nie wystapity ograniczenia w prawach wtasnosci i dysponowania z tytutu dokonanych

zabezpieczen pozabilansowych.

Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Warto$¢ odpiséw aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci na poczatek okresu 5494 5552
- w tym: od jednostek powiqzanych
Zwigkszenia (zawigzanie nowych odpiséw) 12 337
- w tym: od jednostek powiqzanych
Zmniejszenia, w tym: (696) (395)
- w tym: od jednostek powiqzanych
- wykorzystanie (387)
- w tym: od jednostek powiqzanych
- rozwigzanie (309) (395)
- w tym: od jednostek powiqzanych

Warto$é odpiséw aktualizujacych wartosé naleznosci na koniec okresu 4810 5494
- w tym od jednostek powiazanych

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ushug 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
do 1 miesigca 4350 6246
powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 521
powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy
powyzej 6 miesigcy do 1 roku

powyzej 1 roku

przeterminowane 5 757 7076
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci (4 810) (5494
NaleznoSci netto razem 5297 8349
Struktura wiekowa naleznosci z tytulu dostaw i ustug - przeterminowane 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
do 1 miesiaca 434 1371
powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 432 195
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 78 43
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 6 41
powyzej 1 roku 4 807 5426
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci (4 810) (5494
Nalezno$ci przeterminowane netto razem 947 1582
Nota 12

Krétkoterminowe papiery wartosciowe 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Dtuzne papiery warto$ciowe 66 110 84 430
- w tym: w jednostkach zaleznych 66 110 84430
Kroétkoterminowe papiery wartosciowe razem 66 110 84 430

W trakcie 2008 r. Spétka nabywata obligacje wytacznie od spétek zaleznych. Oprocentowanie obligacji ustalane jest

na warunkach rynkowych. Obligacje wyceniane sa w skorygowanej cenie nabycia.
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Transakcje zakupu obligacji krétkoterminowych (wyrazone w warto$ciach nominalnych) zaprezentowano ponizej (w tys. zt):

2008 rok
Emisje i wykup obligacji Tradis Stokrotka BOSS.A. Elpro DLS S.A. Razem
w 2008 roku Sp. z o.0. Sp. z o.0. Sp. z o.o0. e
Stan na poczatek okresu 15 000 30 000 35 000 5000 - 85 000
Emisja obligacji 10 000 340 800 177 000 116 000 90 000 733 800
Wykup obligacji przez
Emitenta (25 000) (338 000) (212 000) (102 500) (75 000) (752 500)
Stan na koniec okresu - 32 800 - 18 500 15 000 66 300
Stan na konicc okresu 2 - 327362 - 18 425,0 149494 66 110,6
dyskontem
2007 rok
Eldorado
Emisje i wykup obligacji Sp. z 0.0. Stokrotka Elpro
w 2007 roku (obecnie Tradis Sp. z 0.0. BB Sp. z o.o. MRS Razem
Sp. z 0.0.)
Stan na poczatek okresu - - - 3000 - 3000
Emisja obligacji 25 000 45 000 35 000 36 700 - 141 700
Wykup obligacji przez : )
Emitenta (10 000) (15 000) (34 700) (59 700)
Stan na koniec okresu 15 000 30 000 35 000 5000 - 85 000
Stan na koniec okresu z 149124 297157 348336 4968,5 . 84 430,2
dyskontem
Nota 13
Czyn’ne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow krdotkoterminowe wedlug 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
tytulow
Ustugi bankowe 1
Ubezpieczenia 80 166
Asysta techniczna 144 107
Optata za wieczyste uzytkowanie
Podatek od nieruchomosci
Zezwolenia, koncesje
Koszty posrednie zwigzane z zakupem akcji i udziatéw 24 26
Remonty i przeglady 2
Abonamenty i optaty roczne, prenumeraty 16 8
Doz6r techniczny urzadzen
Utrzymanie skrzynki elektroniczne;j 1
Koszty do refakturowania 19 83
Pozostate 6
Czynne rozliczenia mi¢gdzyokresowe kosztéw krétkoterminowe wedlug 287 396
tytuléw razem
Nota 14
Srodki pieniezne 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Srodki pienigzne w kasie 20 20
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 3128 32550
Inne $rodki pienigzne 47 24
Inne aktywa pienigzne
Razem §rodki pienig¢zne 3195 32594
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Pozycja inne érodki pienigzne obejmuje kwoty zgromadzone na rachunku ZFSS nalezne Spéice po koncowym
rozliczeniu odpisu rocznego i wydatkowanych kwot.

Nota 15
Inne aktywa finansowe 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Lokata zabezpieczajaca kredyt
Udzielone pozyczki 2200
- w tym: jednostkom powiqzanym 2000
Inne aktywa finansowe razem 2200

Na wartos$¢ udzielonych pozyczek sktadaja si¢ pozyczki udzielone spétce powiazanej Emperia Info Sp. z 0.0. (2 mln
zt) oraz spétce spoza Grupy Kapitatowej, tj. Rondo sp. jawna z siedziba w Lublinie (200 tys. zt). Oprocentowanie
pozyczek oparte jest na stopie rynkowej WIBOR + marza pozyczkobiorcy. Zabezpieczeniem obu pozyczek sa
weksle wlasne In blanco wraz z deklaracja wekslowa.
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Nota 16 - Kapital zakladowy struktura - stan na 31.12.2008 roku

Rodzaj Wartos$¢ serii / emisji Sposéb pokrycia Data SEOGD
Seria / emisja Rodzaj akeji uprzywilejowania | Liczba akji  Seril/emisyt | POSOb poxry . . dywidendy
A wg wartosci nominalnej kapitalu rejestracji
akgji (od daty)
A zwykte na okaziciela brak 100 000 100 000 gotéwka 30.11.1994 30.11.1994
B zwykle na okaziciela brak 2200 000 2200 000 gotéwka 26.09.1995 01.01.1995
C zwykle na okaziciela brak 2093700 2093700 gotéwka 11.02.1999 01.01.1999
D zwykte na okaziciela brak 408 400 408 400 gotéwka 25.06.1999 01.01.1999
E zwykte na okaziciela brak 240200 240 200 gotéwka 12.12.2001 01.01.2001
F zwykte na okaziciela brak 259 500 259 500 gotéwka 12.12.2001 01.01.2001
G zwykte na okaziciela brak 1333300 1333300 gotéwka 12.12.2001 01.01.2001
H akcje imienne brak 2085 323 2085 323 aportl‘g”opsf’ssmzl akeji 02.01.2007 01.01.2006
I akcje imienne brak 4203 562 4203 562 ap"”]‘s”ops"?suf akeji 02.01.2007 01.01.2006
J akcje imienne brak 55747 55747 2port W postaci akeji 11.05.2007 01.01.2006
BOS S.A.
K akcje imienne brak 290 468 200468 | PO I;NOPSOSS‘Z‘[? akeji 11.05.2007 01.01.2006
L zwykte na okaziciela brak 1 500 000 1 500 000 gotéwka 24.10.2007 01.01.2007
gotéwka oraz aport w
L* akcje imienne brak 140 388 140 388 | postaci udziatéw Maro- 12.02.2008 01.01.2007
Markety Sp. z o.0.
gotéwka oraz aport w
M* akcje imienne brak 82 144 82 144 postaci udziatéw 12.02.2008 01.01.2007
Centrum Sp. z 0.0.
N** akcje imienne brak 122 429 122 429 gotéwka 06.06.2008 01.01.2007
Liczba akcji razem 15115 161
Kapital zakladowy, razem 15115161

Wartos¢é nominalna jednej

akeji =1zt

* akcje serii ,,1.” 1,,M” wyemitowane zostaly w ramach kapitatu docelowego w celu nabycia udzialéw w spétkach Maro Markety Sp. z o0.0. oraz Centrum Sp. z 0.0.
** akcje serii ,,N” wyemitowane zostaly w ramach kapitalu docelowego w celu nabycia udzialéw w spétkach Sydo Sp. z o0.0. oraz Alpaga-Xema Sp. z 0.0.
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Nota 16 - Kapital zakladowy struktura - stan na 31.12.2007 r.

Rodzaj Wartos¢ serii / emisji Sposéb pokrycia HELICY
Seria / emisja Rodzaj akcji uprzywilejowania | Liczba akcji Py TS p POXIy Data rejestracji dywidendy
A wg warto$ci nominalnej kapitatu
akcji (od daty)
A zwykle na okaziciela brak 100 000 100 000 gotéwka 30.11.1994 30.11.1994
B zwykle na okaziciela brak 2200 000 2200 000 gotdwka 26.09.1995 01.01.1995
C zwykle na okaziciela brak 2093700 2093700 gotdwka 11.02.1999 01.01.1999
D zwykle na okaziciela brak 408 400 408 400 gotéwka 25.06.1999 01.01.1999
E zwykte na okaziciela brak 240 200 240 200 gotéwka 12.12.2001 01.01.2001
F zwykle na okaziciela brak 259 500 259 500 gotdwka 12.12.2001 01.01.2001
G zwykle na okaziciela brak 1333300 1333300 gotéwka 12.12.2001 01.01.2001
H akcje imienne brak 2 085 323 2085 323 apo“];g’sosstazl akeji 02.01.2007 01.01.2006
I* akcje imienne brak 4203 562 4203 562 ap"“gg’sossta;l akeji 02.01.2007 01.01.2006
J akcje imienne brak 55747 55747 apo“gvé’sossta;l akeji 11.05.2007 01.01.2006
K* akcje imienne brak 290 468 290 468 ap"“gg’sossta;l akeji 11.05.2007 01.01.2006
L zwykle na okaziciela brak 1 500 000 1 500 000 gotdwka 24.10.2007 01.01.2007
gotéwka oraz aport w
P akcje imienne brak 140 388 140 388 | postaci udziatéw Maro- 12.02.2008 01.01.2007
Markety Sp. z o.0.
gotéwka oraz aport w
M#k* akcje imienne brak 82 144 82 144 postaci udzialéw 12.02.2008 01.01.2007
Centrum Sp. z 0.0.
Liczba akcji razem 14 992 732
Kapital zakladowy, razem (w zl) 14 992 732
Warto$¢ nominalna jednej akcji=1zt

*399 111 akeji serii ,,I” i 7 154 akcji serii ,,K” zostato sprzedanych w ramach Publicznej Oferty przeprowadzonej przez Emperia Holding S.A.
*# 1 500 000 akcji serii ,,L” zostato sprzedanych w ramach Publicznej Oferty przeprowadzonej przez Emperia Holding S.A.
*#* akcje serii ,,L.” 1,,M” zostaty zarejestrowane po dacie bilansowej sprawozdania finansowego za 2007 rok, tj. 12 lutego 2008 roku;
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AKkcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu wedlug stanu na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego

% udzial Liczba :/5 llllgzzl:?:
Akcje na w kapitale % udzial glosow na toséw na
Akcionariusze dzien zakladowym | Zmiana | AKkcje na w kapitale WZA na g WZA
J przekazania na dzien % 31.12.2007r. | zakladowym na dzien N
q . na dzien
raportu przekazania 31.12.2007r. | przekazania q
przekazania
raportu raportu
raportu
Commercial Union OFE 1571948 10,40% 12,49% | 1397 436 9,32% 1571948 10,40%
Jarostaw Wawerski 1090 537 7.21% 0,00% 1090 537 7,27% 1090 537 7.21%
Artur Emanuel Kawa 1 000 086 6,62% 0,00% 1 000 086 6,67% 1 000 086 6,62%
ING OFE 814 811 5,39% 0,11% 813 884 5,43% 814 811 5,39%

Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego odpowiada strukturze na dzien

31.12.2008 roku.

Zmiany w stanie posiadania akcji przez czlonkéw Zarzadu

% udziat % udziat
. AKcje na w kapitale . AKkcje na w kapitale
(ML OGS A A 31.122008r. | zakladowym Zmiana% | 31 153007r. | zakladowym
na 31.12.2008r. na 31.12.2007r.
Jarostaw Wawerski 1090 537 7,21% 0,00% 1090 537 7,27%
Artur Emanuel Kawa 1000 086 6,62% 0,00% 1000 086 6,67%
Grzegorz Wawerski 353738 2,34% 4,66% 338 000 2,25%
Dariusz Kalinowski 15 000 0,10% 0,00% 15 000 0,10%
Marek Wesotowski 12 520 0,08% 0,00% 12 520 0,08%
Zmiany w stanie posiadania akcji przez czlonkow Rady Nadzorczej
Akcje na o Wit Akcje na v:'% k:giztl:lle
(OB L by WD /3] 31.12.2008r. Z;Vk;‘;(f;slfn Zmiana% | 31 153007r.|  zakiadowym
y na 31.12.2007r.
Zenon Mierzejewski 137 000 0,91% -2,06% 139 886 0,93%
Nota 17
Zmiany na kapitale zapasowym oraz rezerwowym Kapitat zapasowy Kapital rezerwowy
1 stycznia 2008 537 753 18 542
Zwigkszenia , w tym: 13 600 1329
- podziat zysku za rok ubiegly - przeznaczenie na kapitaty 1329
- emisja akcji powyzej ich wartosci nominalnej 13332
- wycena programu opcji menadzerskich 268
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1 stycznia 2007
Zwigkszenia , w tym:

- emisja akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Zmniejszenia, w tym:

- przeznaczenie na wyptate dywidendy

274 818
262 935
262 935

28 576

(10 034)
(10 034)

31 grudnia 2007

537753

18 542

Nota 18

Zyski zatrzymane

31 grudnia 2008

31 grudnia 2007

Zyski (Straty) netto z lat ubiegtych
Zysk (Strata) netto okresu
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego

(1941)
1422

(1941)
14 630

Zyski zatrzymane razem

(519)

12 689

Nota 19

Kredyty, pozyczKi i papiery dluzne dlugoterminowe

31 grudnia 2008

31 grudnia 2007

Kredyty bankowe

Pozyczki

w tym: jednostkom powiqzanym

Dtuzne papiery warto$ciowe

w tym: jednostkom powiqzanym

Leasing finansowy

Wycena pozostatych instrumentéw finansowych

53

Kredyty, pozyczki i papiery dluzne dlugoterminowe razem

53

W trakcie 2008 r. Spétka stala si¢ strong umowy leasingowej na mocy umowy cesji praw i obowiazkéw zawartej z
dotychczasowym korzystajacym przy udziale leasingodawcy — Impuls-Leasing Polska Sp. z o.0. z siedzibg w
Warszawie. Przedmiotem leasingu jest samochdd osobowy. Wykonanie zobowiazan przez Spoétkg wynikajacych z
umowy leasingu zostalo zabezpieczone wekslem wlasnym In blanco wraz z deklaracja wekslowa. Warunki zawarte
w umowie leasingu s standardowe i nie odbiegaja od uméw funkcjonujacych na rynku.

Informacja o acznej kwocie przyszltych minimalnych optat leasingowych i ich wartosci biezacej znajduje si¢ w

Nocie nr 43.
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Kredyty dlugoterminowe:
Stan na 31.12.2008 roku

Kwota kredytu imderEie Kwota kredytu Odsetki i prowizje
Kredyty dlugoterminowe - wg rodzaju stan na Zaciagnigcie Splata w formie prezentowana Kwota kredytu zaplacor}e
01.01.2008 r. aportl w kredytach na 31.12.2008 r. w okresie
krotkoterminowych bilansowym
kredyty dltugoterminowe - - - - - - -
Razem kredyty dlugoterminowe - - - - - - -
Stan na 31.12.2007 roku
Kwota kredytu imderEie Kwota kredytu Odsetki i prowizje
Kredyty dlugoterminowe - wg rodzaju stan na Zaciagnigcie Splata w formie prezentowana Kwota kredytu zaplacor}e
01.01.2007 r. Enin w kredytach na 31.12.2007 r. w okresie
krotkoterminowych bilansowym
kredyty dtugoterminowe 43 689 16 805 13 350 47 144 559
Razem kredyty dlugoterminowe 43 689 16 805 13350 47 144 559
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Nota 20

Zobowiazania dlugoterminowe 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Nie wystepuja w Spélce.

Nota 21

Rezerwy 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1 875 3583
a) z tytutu Swiadczeh emerytalno-rentowych 42 43
b) z tytutu zalegtych urlopéw 837 789
¢) z tytutu rocznych premii pienieznych 996 2752
Pozostate rezerwy 96 94
a) na badanie SF 96 90
b) inne 4
Rezerwy razem 1971 3677
Rezerwy 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Dlugoterminowe 42 43
a) z tytutu Swiadczen emerytalno-rentowych 42 43
b) z tytutu zalegtych urlopow

¢) z tytutu rocznych premii pienieznych

d) pozostate dtugoterminowe rezerwy

Krétkoterminowe 1929 3634
a) z tytutu Swiadczen emerytalno-rentowych

b) z tytutu zalegtych urlopow 837 789
¢) z tytutu rocznych premii pienieznych 996 2751
d) pozostate krotkoterminowe rezerwy 96 94
Rezerwy razem 1971 3677

Zmiany Stanu rezerw na §wiadczenia pracownicze

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Rezerwy z tytutu $wiadczen emerytalno-rentowych na poczatek okresu 43 73
Zwigkszenia 33
Zmniejszenia (1) (63)
Rezerwy z tytutu §wiadczen emerytalno-rentowych na koniec okresu 42 43
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze z tytutu zalegtych urlopéw na poczatek okresu 789 1537
Zwigkszenia 48 385
Zmniejszenia (1133)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze z tytutu zalegtych urlopéw na koniec okresu 837 789
Rezerwy z tytutu rocznych premii pieni¢znych na poczatek okresu 2751 2792
Zwigkszenia 996 2751
Zmniejszenia (2751) (2792)
Rezerwy z tytutu rocznych premii pieni¢znych na koniec okresu 996 2751
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze na poczatek okresu razem 3583 4402
Zwiekszenia 1044 3169
Zmniejszenia (2752) (3 988)
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze na koniec okresu razem 1 875 3 583

Zawiazanie i rozwigzanie rezerw zostalo odniesione w rachunku
zarzadu.

zyskéw 1 strat za 2008 rok w koszty ogélnego
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Nota 22

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Stan rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w

tym: 444 680
a) odniesionych na wynik finansowy 444 680
b) odniesionych na kapitat wlasny

Zwigkszenia 279 227
a) odniesionych na wynik finansowy 279 227
b) odniesionych na kapitat wtasny

Zmniejszenia (463)
a) odniesionych na wynik finansowy (463)
b) odniesionych na kapitat wtasny

Stan rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, w tym: 723 444
a) odniesionych na wynik finansowy 723 444

b) odniesionych na kapitat wlasny

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego, ktorych podstawa sa
roznice przejsciowe wynikajace z:

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Odpis dyskonta od obligacji nabytych 55 86
Prowizja od kredytéw dtugoterminowych

Réznica pomigdzy wartos$cia bilansowa Srodkéw trwatych i podatkowa 667 351
Pozostate tytuty 1 7
Stan rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 723 444

Nota 23

Kredyty, pozyczKi i papiery dluzne krotkoterminowe

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Kredyty bankowe
Pozyczki

- w tym: jednostkom powiqzanym
Dtuzne papiery warto$ciowe

- w tym: jednostkom powiqzanym

Leasing finansowy 29
Wycena pozostatych instrumentéw finansowych
Kredyty, pozyczki i papiery dluzne krotkoterminowe razem 29

Zobowiazanie z tytutu leasingu stanowi krétkoterminowa czg$¢ zobowiazan z tytulu umowy leasingowej opisanej w

Nocie nr 19.

Informacja o lacznej kwocie przysztych minimalnych optat leasingowych i ich wartodci biezacej znajduje si¢ w

Nocie nr 43.
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Kredyty kréotkoterminowe:

Stan na 31.12.2008 roku

Kredyty krotkoterminowe — wg rodzaju LA ikl g Zaciagniecie Splata Lt iy L L i) Odsitak;:l;gg:vlz']e
na 01.01.2008 r. formie aportu na 31.12.2008 r. oo
w okresie bilansowym
kredyty krétkoterminowe - - - - -
Razem kredyty krétkoterminowe - - - - -
Stan na 31.12.2007 roku
Kwota kredytu stan Przekazanie w Kwota kredytu e A O
Kredyty krétkoterminowe — wg rodzaju na 01.01.2007 r. Zaciagniecie Splata irretts ey na 31.12.2008 r. za.pla.cone
w okresie bilansowym
kredyty krétkoterminowe 11 044 11 044
Razem kredyty krétkoterminowe 11 044 11 044
Strona 58 z 98

Emperla

Holding



EMPERIA HOLDING SA

Sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2008 r.

w tys. PLN,

o ile nie podano inaczej

Obligacje

Emperia Holding S.A. w 2005 roku podpisata umowe¢ z BRE Bankiem S.A. na realizacj¢ pigcioletniego programu
emisji obligacji krétko- i srednioterminowych o tacznej wartos$ci nie przekraczajacej 50 000 tys. PLN.
Emisje i wykup obligacji (wyrazone w warto$ciach nominalnych) Emperia Holding S.A. w 2008 oraz w 2007 roku

ksztaltowaly si¢ nastepujaco:

Rok 2008:
W 2008 roku Emperia Holding S.A. nie byta emitentem obligacji.
Rok 2007:
Emie WB oM | gy | vmene [ S0 | possa, | T
Stan na poczatek okresu 18 000 10 000 8000 0 0
Emisja obligacji 101 000 45 000 13 000 7 000 36 000

Wykup obligacji przez Emitenta (119 000) (55 000) (21 000) (7 000) (36 000)
Stan na koniec okresu 0 0 0 0 0
Nota 24
Zobowiazania krétkoterminowe 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Z tytutu dostaw i ustug 1307 996

w tym: wobec jednostek powiqzanych 958 259
Z tytutu podatkéw i innych $wiadczefi publiczno-prawnych 1804 2291
Z tytutu wynagrodzen 1748 939
Zaliczki otrzymane na poczet dostaw
Inne zobowiazania 4 495 3936

w tym: wobec jednostek powiqzanych 1592 64
Zobowiazania krétkoterminowe razem 9354 8162

Struktura wiekowa zobowiazan z tytulu dostaw i ustug

31 grudnia 2008

31 grudnia 2007

do 1 miesigca 1072 515
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 18 123
powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy

powyzej 6 miesigcy do 1 roku

powyzej 1 roku

przeterminowane 217 358
Zobowigzania razem 1307 996

Struktura wiekowa zobowiazan z tytulu dostaw i ustug -
przeterminowane

31 grudnia 2008

31 grudnia 2007

do 1 miesiaca 194 310
powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 3 25
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 6 14
powyzej 6 miesigcy do 1 roku 6
powyzej 1 roku 14 3
Zobowigzania przeterminowane razem 217 358

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug rozliczane w terminach umownych, ktére zazwyczaj wahaja si¢ od 7 do 28 dni.

Szczegbtowy opis transakcji wzajemnych zawarto w Nocie nr 46.
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Nota 25

Przychody przyszlych okresow wedlug tytuléw 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Zwroty szkéd komunikacyjnych 13 7

Zwroty szk6d majatkowych

Kary umowne

Odsetki od kaucji

Refundacje zakupu $rodkéw trwatych rozliczane w czasie 40

Przychody przysztych okresow wedlug tytuléw razem 53 7
Nota 26
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug (struktura rzeczowa - 12 miesigcy zakonczone 12 miesigcy zakonczone
rodzaje dziatalnoSci) 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Sprzedaz ustug 47794 51824
- w tym: od jednostek powiqzanych 42 348 28 655
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug, razem 47794 51824
- w tym: od jednostek powiqzanych 42 348 28 655

12 miesigcy zakonczone

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug (struktura terytorialna) 31 grudnia 2008

12 miesigcy zakonczone
31 grudnia 2007

Kraj 47794 51824
- w tym: od jednostek powiqzanych 42 348 28655
Eksport

- w tym: od jednostek powiqzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ushug, razem 47 794 51824
- w tym: od jednostek powiqzanych 42 348 28 655
Nota 27

Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow (struktura rzeczowa 12 miesiecy zakonczone

12 miesigcy zakonczone

- rodzaje dziatalnosci) 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Sprzedaz towaréw i materialéw 3620 291 726
- w tym: od jednostek powiqzanych 3272 62216
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatéw, razem 3620 291 726
- w tym: od jednostek powiqzanych 3272 62216
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialéw (struktura 12 miesigcy zakonczone 12 miesiecy zakonczone
terytorialna) 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Kraj 3620 291 726
- w tym: od jednostek powiqzanych 3272 62216
Eksport
- w tym: od jednostek powiqzanych
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow, razem 3620 291 726
- w tym: od jednostek powiqzanych 3272 62216

Szczegbtowy opis transakcji z jednostkami zaleznymi zawarto w Nocie nr 46.
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Nota 28
12 miesiecy 12 miesiecy
Pozostale przychody operacyjne zakonczone zakonczone
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 129 73
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 254 272
Inne przychody operacyjne 172 294
Pozostale przychody operacyjne razem 555 639
Aktualizacja warto$ci niefinansowych aktywéw
Zawiazanie odpisow aktualizujacych warto$¢ srodkéw trwatych (wielko$¢ ujemna)
Rozwiazanie odpiséw aktualizujacych warto$¢ srodkéw trwatych 149
Zawiazanie odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci (wielko$¢ ujemna) (6) (221)
Rozwiazanie odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci 260 344
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych razem 254 272
12 miesigecy 12 miesigecy
Inne przychody operacyjne zakonczone zakonczone
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Otrzymane kary umowne 7
Odszkodowania z ubezpieczen komunikacyjnych 121 216
Odszkodowania z ubezpieczen majatkowych 6
Zasadzone koszty postgpowania sadowego 29 39
Przychody z tytutu refundacji zakupu srodkéw trwatych 11
Przedawnione zobowigzania 11
Inne przychody 26
Inne przychody operacyjne, razem 172 295
Nota 29
12 miesiecy 12 miesiecy
Koszty wedlug rodzaju zakonczone zakonczone
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Amortyzacja (5 110) (5272)
Zuzycie materiatéw i energii (3 026) (6 503)
Ustugi obce (13 025) (15212)
Wynagrodzenia (18 893) (24 536)
Swiadczenia pracownicze (3257) (4 431)
Podatki i optaty (1018) (952)
Pozostale koszty (504) (797)
Koszty wedlug rodzaju, razem (44 833) (57703)
Koszty sprzedazy (6) (21 725)
Koszty zarzadu (14 122) (17 234)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (30705) (18743)

Koszt wytworzenia oprogramowania i produktow na wlasne potrzeby
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12 miesigcy 12 miesigcy

Koszty pracownicze zakonczone zakonczone
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Wynagrodzenia (18 893) (24 536)
w tym: koszt programu opcji menedzerskich (268)
Ubezpieczenia spoteczne (2 699) 34
Zakladowy fundusz §wiadczen spotecznych (220) (256)
Szkolenia (268) (214)
Pozostate (70) (167)
Koszty pracownicze razem (22 150) (28 967)

W 2008 roku koszty z tytutu amortyzacji zostaty odniesione w catosci w koszty ogélnego zarzadu.

W 2008 roku Spétka rozpoczeta realizacjg trzyletniego Programu Opcji Menedzerskich. Wyceny programu do
warto$ci godziwej dokonano na dzieh jego uruchomienia. Jego warto$¢ jest amortyzowana przez czas realizacji
programu, poczawszy od 01 pazdziernika 2008 roku. W sprawozdaniu finansowym warto$¢ godziwa programu jest
prezentowana w rachunku zyskéw i strat jako koszty programu opcji menedzerskich w korespondencji ze

zwigkszeniem kapitatu zapasowego.

Nota 30

12 miesigcy 12 miesigcy
Pozostale koszty operacyjne zakonczone zakonczone

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Inne koszty operacyjne (164) (299)
Pozostale koszty operacyjne razem (164) (299)

12 miesiecy 12 miesiecy
Inne koszty operacyjne zakonczone zakonczone

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Darowizny (16) ©)]
Szkody komunikacyjne (129) (232)
Szkody majatkowe (6)
Koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych (1)
Koszty postgpowania sadowego (@) 46)
Odpisane naleznosci
Inne koszty (14) (6)
Inne koszty operacyjne, razem (164) (299)
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Nota 31
12 miesigcy 12 miesiecy
Przychody finansowe zakonczone zakonczone
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Otrzymane dywidendy, w tym:
- od jednostek powiqzanych
Odsetki, w tym: 6 065 2019
- od jednostek powiqzanych 5127 841
Zysk ze zbycia inwestycji
Inne przychody finansowe 1 23
Przychody finansowe razem 6 066 2042
12 miesiecy 12 miesiecy
Przychody finansowe z tytulu odsetek zakonczone zakonczone
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Odsetki od udzielonych pozyczek 16 81
- w tym: od jednostek powiqzanych 6 59
Odsetki od nieterminowych ptatnosci 121 373
- w tym: od jednostek powiqzanych 43 45
Odsetki od obligacji 5079 737
- w tym: od jednostek powiqzanych 5079 737
Odsetki od depozytéw bankowych 849 828
- w tym: od jednostek powiqzanych
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 6 065 2019
12 miesigecy 12 miesigecy
Inne przychody finansowe zakonczone zakonczone
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Dodatnie réznice kursowe 1
Pozostale 23
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 1 23
Nota 32
12 miesigcy 12 miesiecy
Koszty finansowe zakonczone zakonczone
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Odsetki, w tym: (1) (2041
- dla jednostek zaleznych (1) (279)
Strata ze zbycia inwestycji (1rein) (575)
Inne (5 050)
Koszty finansowe razem (6 672) (2 616)
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12 miesiecy 12 miesiecy
Koszty finansowe z tytulu odsetek zakonczone zakonczone
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Odsetki od kredytéw bankowych (1 (1 160)
Odsetki od leasingu finansowego: )
w tym: od jednostek powiqzanych
Odsetki od pozyczek
w tym: od jednostek powiqzanych
Odsetki z tytutu nieterminowych platnosci “) (72)
w tym: od jednostek powiqzanych (1)
Odsetki od wyemitowanych obligacji (805)
w tym: od jednostek powiqzanych (279)
Odsetki budzetowe 4) 4)
Pozostate odsetki
w tym: od jednostek powiqzanych
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem (11) (2 041)
12 miesigcy 12 miesigecy
Inne koszty finansowe zakonczone zakonczone
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Doptaty zwrotne do udziatléw (5 050)
Ujemne réznice kursowe
Inne koszty finansowe, razem (5 050)
Nota 33
12 miesiecy 12 miesiecy
Podatek dochodowy biezacy zakonczone zakonczone
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Zysk (strata) brutto w jednostkach osiagajacych zyski podatkowe 3192 17 800
Przychody, ktore zgodnie z przepisami podatkowymi nie sg zaliczane do
- c . (239) (901)
opodatkowania zmniejszaja podstawe opodatkowania
przychody finansowe: 172 563
pozostate przychody operacyjne 67 338
Pozycje zwigkszajace przychody podatkowe zwigkszajace podstawe 770
opodatkowania
Koszty i straty nie uznane przez przepisy podatkowe za koszt uzyskania
. . R 14 918 8293
przychodu zwigkszajace podstawe opodatkowania
koszty operacyjne 9822 8074
koszty finansowe 5059 2
pozostale koszty operacyjne 37 216
Pozycje zw1¢k.sza,]ace koszty podatkowe zmniejszajace podstawe (11 622) (15 485)
opodatkowania
Dochéd podatkowy 7019 9907
Pozostate odliczenia od dochodu 7
Rozliczenie straty z lat ubiegtych
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Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 7012 9907
Podatek dochodowy wedlug stawki 19 % 1332 1 882
Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku

Podatek dochodowy biezacy, wyliczony za okres sprawozdawczy 1332 1 882
Podatek dochodowy biezacy, wykazany w deklaracji podatkowej okresu */ 1332 1882
Podatek dochodowy odroczony 438 1488
Efektywna stawka podatkowa* 55,4% 18, 7%

* efektywna stawka podatkowa - liczona jest poprzez iloczyn podatku dochodowego (biezacego i odroczonego) oraz zysku przed

opodatkowaniem.

Gléwna przyczyna wzrostu efektywnej stawki podatkowej za 2008 rok byly wniesione doptaty do kapitatu spétek zaleznych.
Doptaty zostaly ujgte jako koszty finansowe niestanowiace kosztéw uzyskania przychodu.

Nota 34
12 miesigcy 12 miesiecy
Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskow i strat zakonczone zakonczone
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Zmniejszenie (Zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia si¢ réznic
e 438 1488
przejsciowych
Zmniejszenie (Zwigkszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych
Zmniejszenie (Zwigkszenie) z tytutu poprzednio nie ujgtej straty podatkowej, ulgi
podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego okresu
Zmniejszenie (Zwigkszenie) z tytutu odpisania aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego lub braku mozliwos$ci wykorzystania rezerwy na odroczony
podatek dochodowy
Zmniejszenie (Zwigkszenie) z tytutu uproszczonych zaliczek na podatek
dochodowy
Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskow i strat razem 438 1488
w tym dotyczacy: dziatalnoéci zaniechanej
12 miesigcy 12 miesigecy
Podatek dochodowy odroczony wykazany poza rachunkiem zyskow i strat zakonczone zakonczone
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Podatek dochodowy odroczony wykazany poza rachunkiem zyskow i strat
odniesiony na kapitat wtasny
ujety w wartosci firmy (ujemnej wartosci firmy)
Nota 35
12 miesiecy 12 miesiecy
Zysk netto na jedna akcje zakonczone zakonczone
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Zysk/Strata netto 1422 14 630
Zysk/Strata netto zannualizowany 1422 14 630
Srednia wazona liczba akcji 15064 149 13 467 096
Zysk/Strata na jedna akcje (PLN) 0,09 1,09
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Rozwodniony zysk/strata na jedng akcje 0,09 1,09

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za rok obrotowy
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy przez S$rednia wazona liczb¢ wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciagu roku obrotowego.

Srednia wazona liczba akcji w 2008 roku zostala wyliczona w oparciu o liczbe akcji: styczen-maj 14 992 732,
czerwiec - grudzien 15 115 161.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za rok obrotowy
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy sp6tki dominujacej (po potraceniu odsetek od uprzywilejowanych akcji
zamiennych) przez $redniag wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu roku obrotowego
wraz ze S$rednia wazona liczba akcji zwyklych, ktére bylyby wyemitowane przy zamianie rozwadniajacych
potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte.

W 2008 roku Spéitka rozpoczeta realizacjg trzyletniego Programu Opcji Menedzerskich opisanego w nocie 56 punkt
h oraz w informacji dodatkowej punkt 6.2.24.a. W zwiazku z tym, Zze prawo do realizacji obligacji zamiennych na
akcje serii O moze by¢ wykonane odpowiednio dla obligacji serii A w terminie 1 kwietnia 2012 do 31 marca 2016,
obligacji serii B w terminie 1 kwietnia 2013 do 31 marca 2017, obligacji serii C w terminie 1 kwietnia 2014 do 31
marca 2018, Spéika nie ustalala wptywu obligacji zamiennych na akcje na rozwodniony zysk przypadajacy na jedna
akcje.

Nota 36

Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Wyplacone dywidendy

Dnia 17 wrzeénia 2008 roku spétka wyptacita dywidendg dla akcjonariuszy w wysokosci 13 301 341,68 (trzynasdcie
milionéw trzysta jeden tysigcy trzysta czterdziesci jeden i sze$¢dziesiat osiem setnych) PLN, co odpowiada kwocie
0,88 (zero i osiemdziesiat osiem setnych) PLN na jedna akcjg.

Proponowany podzial zysku za 2008 rok

Zarzad proponuje przeznaczy¢ calo$¢ zysku wygenerowanego za 2008 rok na wyptate dywidendy akcjonariuszom
Spoiki.

Nota 37
Struktura srodkéw pienigznych = n;f Sg‘ﬁ?&ﬁ?:gg;;one 1 n;f sglle.lclycflz?:(z)g(c);one
Srodki pienigzne w kasie

- na poczatek okresu 20 2
- na koniec okresu 20 20
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych

- na poczatek okresu 32550 52
- na koniec okresu 3128 32550
Inne $rodki pieni¢zne

- na poczatek okresu 23 2764
- na koniec okresu 47 23
Inne aktywa pienigzne

- na poczatek okresu

- na koniec okresu
Razem $rodki pieni¢zne
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- na poczatek okresu 32594 2817
- na koniec okresu 3195 32594
Nota 38

Podzial dziatalnosci Spotki na dzialalnos¢ operacyjna, inwestycyjna i finansowa
przyjety w rachunku przeptywu srodkéw pienieznych.

I. W przeplywach srodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej ujmuje sie:

1) Wplywy wynikajace ze sprzedazy towaréw i ustug.

2) Wplywy ujete w pozycji ’pozostate przychody operacyjne” pomniejszone o przychody ze sprzedazy
sktadnikéw majatku trwatego, ktére wykazuje si¢ w dziatalno$ci inwestycyjne;j.

3) Wszelkie wydatki zwiazane z kosztami prowadzenia dziatalno$ci podstawowe;j takimi
jak: koszt wlasny sprzedanych towaréw, koszt sprzedazy i koszt ogélnego zarzadu.

4) Wydatki zwiazane z kosztami ujetymi w pozycji “pozostate koszty operacyjne”, pomniejszone o koszt wtasny
sprzedanych sktadnikéw majatku trwatego oraz koszt nieplanowanych odpiséw amortyzacyjnych.

I1. W przeplywach srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej ujmuje si¢
1) Wplywy ze sprzedazy:
- sktadnikéw majatku trwatego,
- akcji, udziatléw i innych sktadnikéw finansowego majatku trwatego,
- papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu.
2) Wydatki zwiazane z nabyciem:
- sktadnikéw majatku trwatego,
- akeji, udziatéw i innych sktadnikéw finansowego majatku trwatego,
- papieréw warto$ciowych przeznaczonych do obrotu.
3) Wptywy wynikajace ze sptaty pozyczek krétkoterminowych i dlugoterminowych
udzielonych przez Spétkg innym podmiotom oraz sptaty odsetek od tych pozyczek.
4) Wydatki zwiazane z udzieleniem pozyczek dtugoterminowych innym podmiotom.
5) Wptywy z tytutu otrzymanych dywidend.
6) Otrzymane odsetki od lokat bankowych.

II1. W przeptywach srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej ujmuje si¢

1) Wplywy z tytutu zaciagnigtych kredytéw i pozyczek zaréwno diugoterminowych jak i krétkoterminowych.

2) Wydatki zwiazane z:

- obstuga zaciagnigtych kredytéw i pozyczek,
- sptata kredytow i pozyczek,
- sptata odsetek od zaciagnigtych kredytow i pozyczek.

3) Wplywy z emisji akcji wlasnych.

4) Wydatki zwiazane z kosztami emisji akcji wlasnych.

5) Wydatki zwiazane z ptatno$cia dywidend i innych wyptat na rzecz wihascicieli.

6) Wszelkie wptywy wynikajace z ’pozostatych przychodéw finansowych” z wyjatkiem odsetek od udzielonych
pozyczek, odsetek od lokat bankowych oraz zyskéw ze sprzedazy papieréw warto§ciowych przeznaczonych
do obrotu, ktére ujmuje si¢ w dziatalnosci inwestycyjne;j.

7) Wszelkie wydatki wynikajace z ”’pozostatych kosztéw finansowych” z wyjatkiem strat ze sprzedazy papieréw

wartosciowych przeznaczonych do obrotu, ktére wykazuje si¢ w przeptywach pienigznych z dziatalno$ci inwestycyjne;.

Nota 39
Uzgodnienie bilansowych zmian stanu niektérych pozycji 12 miesiecy zakoficzone 12 miesiecy zakohiczone
zmian oraz zmian stanu tych pozycji wykazanych w . .
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

rachunku przeplywéw pienieznych
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Zmiana stanu naleznosci 3695 1190
- zmiana stanu naleznosci 3955 1190
- korekta z tytulu zmiang naleznoéci inwestycyjnych (260)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 496 6 237
- zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych 1192 6 237
- korekta o zmiang stanu zobowiazan inwestycyjnych (696)
Nota 40

Uzgodnienie pozycji ,,Pozostalych korekt”, ,,Pozostalych wplywow” i ,,Pozostalych wydatkow”, ktore stanowia istotne
kwoty (tj. przekraczaja 5% ogolnej sumy odpowiednio korekt, wptywow i wydatkow z danej dziatalnosci)

Dzialalnos$¢ operacyjna

Pozostate korekty w wysokosci 268 300,00 zt obejmuja warto$¢ programu opcji menadzerskich ujetego w kosztach
operacyjnych Spotki.

Dzialalno$¢ inwestycyjna

Pozostate wydatki obejmuja dokonane doptaty do kapitalu spétek powigzanych w wysokosci 5 050 000,00 zt
(doptata do kapitatu Detal Koncept Sp. z o.0.: 5000 000,- zt; doptata do kapitatu Lewiatan Zachdd Sp. z o.o.
50 000,- z1) oraz poniesione wydatki w wysokosci 9 760,- zt zwigzane z wycena warto$ci rynkowej sprzedanych
udziatéw.

Nota 41 Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dziatalnosci

W obszarze prowadzonej przez Spétke dziatalno$ci, na ryzyko i wysokos$¢ zwrotu z inwestycji decydujacy wptyw
maja réznice w oferowanych dobrach zar6wno na ptaszczyznie handlowej jak i ushugowe;.

Segment branzowy to dajacy si¢ wyodrgbni¢ obszar jednostki gospodarczej, w ramach ktérego nastgpuje dystrybucja
towar6w lub $wiadczenie ustug, ktéry podlega ryzykom i charakteryzuje si¢ zwrotem z poniesionych naktadéw
innym niz pozostale segmenty branzowe. Segment geograficzny to dajacy si¢ wyodrgbni¢ obszar jednostki
gospodarczej, w ramach ktérego nastgpuje dystrybucja towaréw lub §wiadczenie ustug w okre$lonym Srodowisku
gospodarczym, ktéry podlega ryzykom i charakteryzuje si¢ zwrotem z poniesionych naktadéw odmiennym od tych,
ktére sa wlasciwe dla innych obszar6w dziatajacych w réznych srodowiskach gospodarczych.

Spotka dziala wylacznie na terenie Polski, ktérej regiony z uwagi na blisko$§¢ lokalizacji, podobne warunki
ekonomiczne i zakres ryzyka, nalezy uzna¢ za obszar w znacznej mierze jednorodny. Powyzsze przestanki
determinujg wybor segmentu branzowego dla Spoétki jako podstawowy wzér sprawozdawczy stosowany dla
segmentow, natomiast geograficzny jako uzupelniajacy.

W zakresie segmentéw geograficznych, z uwagi na wyzej opisane uwarunkowania, Spétka nie rozréznia innych
segment6w niz obszar Polski.

Nota 42 Pozycje pozabilansowe

Zmiany zobowiazan pozabilansowych w 2008 roku:

Z tytutu kredytéw Z tytulu gwarancji Z tytulu poreczen
Zmiany zobowiazan pozabilansowych bankowych bankowych majatkowych

Hipoteki

Stan na poczatek okresu - -

Zwigkszenia w okresie - - -

Zmniejszenia w okresie - - -

Stan na koniec okresu - -

Przewtaszczenie/zastaw/cesja majqtku obrotowego

Stan na poczatek okresu - -

Zwigkszenia w okresie - - -

Zmniejszenia w okresie - - -

Stan na koniec okresu - -

Przewtaszczenie/zastaw/cesja majqtku trwatego
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Stan na poczatek okresu - - -

Zwigkszenia w okresie - - -

Zmniejszenia w okresie - - -

Stan na koniec okresu - - -

Poreczenia

Stan na poczatek okresu 70 000 0 281
Zwigkszenia w okresie 97 500 10 667 33
Zmniejszenia w okresie (99 000 ) (2631) 0

Stan na koniec okresu 68 500 8036 314

Emperia Holding S.A. udzielita w kwocie 68 500 tys. PLN porgczen majatkowych na rzecz spélek zaleznych z tytutu
zaciagnigcia przez nie kredytow bankowych. Porgczenia te maja charakter przejsciowy i sa udzielone do momentu
ustanowienia rzeczywistego zabezpieczenia tych kredytow.

Zmiany zobowiazan pozabilansowych w 2007 roku:

Z tytulu kredytow Z tytulu gwarancji Z tytulu poreczen

Zmiany zobowiazan pozabilansowych bankowych bankowych majatkowych
Hipoteki

Stan na poczatek okresu - - -

Zwiekszenia w okresie - - -

Zmniejszenia w okresie - - -

Stan na koniec okresu - - -

Przewlaszczenie/zastaw/cesja majqtku obrotowego

Stan na poczatek okresu 67937 1 800 -
Zwiekszenia w okresie 20 700 0 -
Zmniejszenia w okresie (88 637) (1 800) -
Stan na koniec okresu 0 0 -

Przewlaszczenie/zastaw/cesja majqtku trwatego

Stan na poczatek okresu - - -
Zwiekszenia w okresie - - _

Zmniejszenia w okresie - - -

Stan na koniec okresu - - R

Poreczenia

Stan na poczatek okresu 0 - 181
Zwigkszenia w okresie 97 000 - 1200
Zmniejszenia w okresie (27 000) - (1100)

Stan na koniec okresu 70 000 - 281

Emperia Holding S.A. udzielita w kwocie 70 000 tys. PLN porgczen majatkowych na rzecz spétek zaleznych z tytutu
zaciagnigcia przez nie kredytéw bankowych. Porgczenia te maja charakter przejSciowy i sa udzielone do momentu
ustanowienia rzeczywistego zabezpieczenia tych kredytow.

Nota 43 Leasing finansowy oraz operacyjny

31 grudnia 2008
Zobowiazania z tytuly leasingu finansowego Warto$é biezaca
Minimalne oplaty . .
minimalnych oplat
w okresie do 1 roku 36 29
w okresie od 1 roku do 5 lat 58 53
w okresie powyzej 5 lat
Razem 94 82
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Leasing operacyjny

czas trwania | 02 31.12.2008 | na 31.12.2009 | od1-5Ilat powyzej 5 lat
Okreslenie majatku .
umowy minimalne oplaty roczne

Nieruchomoéci okreslony - - - -
nieokres§lony - - - -

Urzadzenia techniczne i maszyny okreslony - - - -
nieokreslony - - - -

Srodki transportu okreslony - - - -
nieokreslony - - - -

Pozostate $rodki trwate okreslony - - - -
nieokreslony - - - -

Umowy zawierajace elementy leasingu wg KIMSF 4

Okredlenie majatku czas trwania | Na 31.12.2008 .N.a 31.12.2009 | od1-5lat | powyiej 5 lat
umowy minimalne oplaty roczne (w tys. zl)
Nieruchomo$ci okreslony 616 747 1027
nieokreslony 365 487 1948 1948
Urzadzenia techniczne i maszyny okreslony 22 30 119 119
nieokreslony = = = =
Srodki transportu okreslony - - - -
nieokreslony - - - -
Pozostate $rodki trwate okreslony = = = =
nieokreslony = = = =

Nota 44 Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania

prawa wlasnosci budynkow i budowli.

Spoétka nie posiada zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu uzyskania

praw wlasnosci budynkéw i budowli.

Nota 45 Poczynione zobowiazania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

Zdarzenie nie wystapito w Spotce.
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Nota 46 Transakcje Emperia Holding SA z podmiotami powigzanymi

W 2008 roku Emperia Holding S.A. nie zawierala istotnych transakcji z jednostkami powiazanymi, poza transakcjami zawieranymi w toku normalnej dziatalnosci
gospodarczej na warunkach rynkowych oraz zwigzanymi z podwyzszeniem lub doptatami do kapitalu w spétkach zaleznych. Potaczenia dokonane w 2008 r.
zrealizowane w ramach Grupy Kapitalowej zostaly opisane w pkt. 6.2.9. W ramach zarzadzania przeptywami pienigznymi w Grupie, mialy miejsce emisje
obligacji krétkoterminowych opisane szczegélowo w notach nr 12 i 23, nie wykazane w niniejszej tabeli.

Transakcje z podmiotami zaleznymi konsolidowanymi, dane liczbowe (czes¢ 1):

q Detal q Express
Informacja dodatkowa RS ] LI Koncept Elpro BOS S.A. Sygel-Jool DLS S.A. Tradis DEF Podlaski
Sp. z o.0. Sp. z o.0. Sp. z o.0. S.A. Sp. z o.0. Sp. z o.0.
Sp. z o.0. Sp. z o.0.
naleznosci od jednostki 1616 38 712 97 526 65 288 1427 26 6
zobowigzania wobec jednostki 6 669 5 2 791 5 2 42
przychody z transakeji z 790 46 441 32 17 293 677 209 6 12
jednostka — towary i materiaty
sprzedaz ustug 9 800 267 2055 795 5487 1221 2781 18 468 277 271
koszty transakcji z jednostka 8351 397 1774 595 4201 987 2 545 12709 168 141
zakup ushug 298 2 256 19 36 21 10
nabycie nieruchomosci i innych 53 12 851 66 1601 13 965 1138 98
aktywow
zbyme/meruchomosel iinnych 161 59 1850
aktywow
transfery z tytutu uktadow
finansowania (w tym pozyczek i
wktad6w kapitatowych),
otrzymane dywidendy
transfery z tytutu uktadow
finansowania (w tym pozyczek i
wktadéw kapitatowych), 21 464 16 000 20 000
wyplacone dywidendy, dokonane
doptaty do kapitatu
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Transakcje z podmiotami zaleznymi konsolidowanymi, dane liczbowe (cze¢$¢ 2):

Arsenal If,?;;:ts?: Maro Markety Centrum Spotem Tychy Euro Sklep Sydo Alpaga Xema Emperia Info
s dedilas Sp. z o.0. Sp. 2.0.0, Sp. z o.0. Sp. z o.0. Sp. z o.0. S.A. Sp. z o.0. Sp. z o.0. Sp. z o.0.
nalezno$ci od jednostki 17 1 58 33 14 21 1 70
zobowigzania wobec jednostki 3 22 1004
przychody z transakcji z
jednostka — towary i materiaty 3 19 7 19 762
sprzedaz ustug 79 7 63 235 62 19 155 60 207
koszty transakcji z jednostka 74 7 30 71 12 20 59 65 762
zakup ushug 1921
nabycie nieruchomosci i innych
aktywéw 36 16 677
zbycie nieruchomosci i innych 1364
aktywow
transfery z tytutu uktadow
finansowania (w tym pozyczek i 6
wktadéw kapitatowych),
otrzymane dywidendy i odsetki
transfery z tytutu uktadow
finansowania (w tym pozyczek i
wktadéw kapitatowych), 3050
wyptacone dywidendy, dokonane
dopftaty do kapitatu
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Transakcje z podmiotami zaleznymi niekonsolidowanymi, dane liczbowe:

Partnerski
Serwis Lewiatan
Detaliczny S.A. Zachéd
( wezesniej RSP Sp. z o.0.

Informacja dodatkowa S.A.)
naleznosci od jednostki 23
zobowigzania wobec jednostki
przychody z transakcji z 7 2
jednostka — towary i materiaty
sprzedaz ustug 40
koszty transakcji z jednostka 13 2
zakup ushug
nabycie nieruchomosci i innych
aktywow
zbycie nieruchomosci i innych

5 34
aktywow
transfery z tytutu uktadéw
finansowania (w tym pozyczek i
wktadéw kapitatowych),
otrzymane dywidendy i odsetki
transfery z tytutu uktadow
finansowania (w tym pozyczek i
wktad6éw kapitatlowych), 5010 500
wyptacone dywidendy, dokonane
doptaty do kapitatu
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Nota 47 Informacje o przecigtnym zatrudnieniu

Stan na 31.12.2008 rok:

Przecietne zatrudnienie w 2008 roku (w osobach)

Wyszczegolnienie pracownicy pracownicy
Razem K q
umystowi fizyczni
RAZEM 370 370 -
Emperia Holding S.A. 370 370 -

Stan na 31.12.2007 rok:

Wyszczegolnienie

Przecigtne zatrudnienie w 2007 roku (w osobach)

Razem

pracownicy
umystowi

pracownicy
fizyczni

RAZEM

598

356

242

Emperia Holding S.A.

598

356

242

Nota 48 Informacje o wynagrodzeniach osob zarzadzajacych i nadzorujacych

Wynagrodzenie Zarzadu spétki dominujacej Emperia Holding SA, wedlug zasad ustalanych przez Radg Nadzorcza sktada z
czgSci zasadniczej oraz premii: rocznych i trzyletnich. Wyplacone premie dotycza poprzednich okreséw sprawozdawczych, na
ktére byly zawiazane rezerwy w poprzednich okresach. Wysoko$¢ przyznawanej premii jest nie wyzsza niz 50% wynagrodzenia
rocznego i wyplacana jest kwartalnie w formie zaliczek, rozliczanych po zakonczeniu roku obrotowego.

Wysoko$¢ wynagrodzen i nagréd wyptaconych (metoda kasowa) osobom zarzadzajacym w Emperia Holding SA za 2008 r. (w

tys. PLN): .
Placa Swiadczenia
Lp. Nazwisko i imi¢ zasadnicza Premie TEECone SUMA
SUMA i wynagrodzenie
chorobowe
1 | Kawa Artur 378,0 105,3 1,9 485,2
2 | Wawerski Jarostaw 164,7 95,6 18,8 279,1
3 | Kalinowski Dariusz 377,0 48,3 1,9 4272
4 | Wawerski Grzegorz 36,0 4,1 - 40,1
5 | Wesotowski Marek 60,0 8,2 - 68,2
6 | Laskowski Piotr * 20,0 2,2 - 22,2
7 | Bronisz-Czyz Renata ** 118,9 73,6 0,9 1934
8 | Dudzik Jacek ** 132,0 79,6 0,9 212,5
9 | Rudnicki Jarostaw ** 143,9 86,7 0,9 231,5
10 | Syguta Lestaw ** 96,4 71,3 0,7 168,4
RAZEM 1526,9 574,9 26,0 2127,8

* Okres pelnienia funkcji Cztonka Zarzadu do 03-01-2008 roku;
** Okres pelnienia funkcji Cztonka Zarzadu do 27-05-2008 roku;

Wysoko$¢ wynagrodzen i nagréd wyplaconych (metoda kasowa) osobom zarzadzajacym Emperia Holding S.A. z tytulu petnienia
funkcji we wladzach spétek zaleznych za 2008 r. (w tys. PLN):

Lp. Nazwisko i imi¢ SUMA
1. Wawerski Grzegorz 344,8
2. Wesotowski Marek 413,0
3. Wawerski Jarostaw 194,6
4. Syguta Lestaw 18,5
5. Bronisz-Czyz Renata -
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6. Rudnicki Jarostaw -
7. Wawerski Grzegorz 82,5
RAZEM 10534
Wynagrodzenia oséb nadzorujacych Emperia Holding S.A. za 2008 r. (w tys. PLN):
L Nazwisko i imi¢ Wynagrodzenie
p- Czionkow Rady Nadzorczej (w tys. PLN)
1 Dtugosz Piotr 36,0
2 Kawa Piotr 36,0
3 Krysztofiak Tomasz 36,0
4 Laskowski Piotr 35,9
5 Mierzejewski Zenon 36,0
6 Zigba Ireneusz 36,0
RAZEM 215,9

Nota 49 Informacje o wysokosci niesplaconych zaliczek, kredytow, pozyczek i gwarancji osobom
zarzadzajacym i nadzorujacym

Emperia Holding S.A. nie posiada zadnych wierzytelnosci z tytutu zaliczek, kredytow, pozyczek czy gwarancji od
cztonkéw Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej, ich wspétmatzonkéw oraz oséb z nimi spokrewnionymi.

Nota 50 Informacje o wynagrodzeniach podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

W 2008 roku Spétka zawarta umowe z BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z 0.0. na badanie i
przeglad $rédrocznego i rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2008r.

Ponadto, w 2008 roku Spétka zlecata podmiotom uprawniony do badania sprawozdan finansowych ustugi due
diligence (BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z 0.0. oraz ,Doradca” Zesp6t Doradcéw
Finansowo-Ksiggowych Spétka z o.0.), ustugi doradztwa podatkowego (,,Doradca” Zespdt Doradcéw Finansowo-
Ksiggowych Spoétka z 0.0.) i ustugi doradztwa ksiggowego (BDO Numerica International Auditors & Consultants
Sp. zo.0.).

Ponizsze zestawienie zawiera wykaz §wiadczonych ustug i naleznych za ich wykonanie wynagrodzen:

2008 2007
Przeglad i badanie Sprawozdania Finansowego 137 209
Doradztwo ksiggowe (przeksztatcenie na MSSF) - -
Due diligence 22 22
Doradztwo podatkowe 50 12
Uslugi zwiazane z emisja akcji - 68
Ekspertyzy i inne ustugi 27 73
Lacznie 236 384

Nota 51 Instrumenty finansowe oraz ocena ryzyka tych instrumentéw

1. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej jest narazona na nastgpujace ryzyka finansowe:
a) ryzyko kredytowe,
b) ryzyko ptynnosci,
c) ryzyko rynkowe:
- ryzyko walutowe,
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- ryzyko stopy procentowej,
- inne ryzyko cenowe.

a) ryzyko kredytowe — to ryzyko, Ze jedna ze stron instrumentu finansowego nie wywiazujac si¢ ze swoich
zobowigzan na rzecz Spétki spowoduje poniesienie przez nig strat finansowych. Ryzyko kredytowe powstaje w
przypadku naleznoéci, $rodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw, depozytéw, nabytych obligacji, wniesionych
kaucji. Na ten rodzaj ryzyka narazony jest gtéwnie segment dziatalno$ci dystrybucyjnej Grupy. Sprzedaz do
odbiorcéw detalicznych w istotnym stopniu odbywa si¢ na warunkach odroczonego terminu platnosci. W spétkach
dystrybucyjnych funkcjonuje wiele mechanizméw ograniczajacych ten element ryzyka: odpowiedni dobdr klientow,
system weryfikacji nowych klientéw, stosowanie limitéw kredytowych, biezacy monitoring nalezno$ci. Segment
dziatalnosci detalicznej jest w nieistotnym stopniu narazony na ten rodzaj ryzyka. Sprzedaz segmentu kierowana jest
do klientéw detalicznych i odbywa si¢ za gotéwke lub bezgotéwkowo za pomoca kart platniczych.

Spétka lokuje posiadane $rodki pienigzne w wiarygodnych (wybieranych na podstawie ocen ratingowych)
instytucjach finansowych. Obligacje, to obligacje krétkoterminowe emitowane przez spétki Grupy.

b) ryzyko ptynnodci — to ryzyko, ze Spdtka napotka trudno$ci w wywigzaniu si¢ ze zobowiazan zwiazanych ze
zobowigzaniami finansowymi. Spétka dba o utrzymanie plynnosci na odpowiednim, bezpiecznym poziomie. Po
sporzadzeniu budzetu Spdétka wystgpuje do wspélpracujacych z nig instytucji finansowych o przyznanie
odpowiednich limitéw kredytowych. W zakresie zewngtrznego finansowania Spétka korzysta z kredytéw i obligacji,
emitowanych przez wybrane spétki Grupy. Obligacje oprécz funkcji finansowania dziatalnosci petnia réwniez rolg
w optymalizacji zarzadzania plynnoScia wewnatrz Grupy. Wspétpraca z wieloma instytucjami finansowymi,
dostarczajacymi zabezpieczonych instrumentéw finansowych dywersyfikuje problem ryzyka plynnosci. Stuzby
finansowe na biezaco monitorujq sytuacj¢ finansowa i ptatnicza w Spétce i Grupie.

¢) ryzyko rynkowe — to ryzyko, ze warto§¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszie przepltywy srodkéw
pienigznych z nim zwigzane beda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen rynkowych. Ryzyko to obejmuje trzy
rodzaje ryzyka: ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, inne ryzyko cenowe.

ryzyko walutowe — to ryzyko, ze warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszie przeptywy S$rodkéw
pienig¢znych z nim zwigzane bgda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany kurséw wymiany walut. Ryzyko to nie
dotyczy Spotki. Spétka nie korzysta tez z instrumentéw dtuznych walutowych badz denominowanych.

ryzyko stopy procentowej — to ryzyko, ze warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy $rodkéw
pienigznych z nim zwiazane bgda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany rynkowych stép procentowych. Spétka
sporadycznie lokuje nadwyzki $rodkéw w oprocentowane aktywa, stad ryzyko zwigzane ze zmianami stop
procentowych w tych transakcjach traktuje jako nieistotne. Wyjatkiem sa operacje nabywania obligacji w ramach
Grupy. Transakcje te stuza zarzadzaniu ptynno$cia w ramach Grupy i zmiany stép procentowych nie wptywaja na
wynik (wystgpuja dwustronne, rOwnowazace si¢ przeptyw pieni¢zne).

Gltéwne ryzyko w Spoélce zwiazane ze zmiang stop procentowych zwiazane jest z instrumentami dtuznymi. Spétka
korzysta z instrumentéw dluznych o zmiennym oprocentowaniu (kredyty i obligacje), co naraza ja na zmiany
przeptywéw pieni¢znych w wyniku zmiany stép procentowych.

inne ryzyko cenowe — to ryzyko, ze warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszie przeptywy srodkéw
pienigznych z nim zwiazane bgda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen rynkowych (inne niz wynikajace z
ryzyka stopy procentowej lub ryzyka walutowego), niezaleznie od tego czy zmiany te spowodowane s3 czynnikami
charakterystycznymi dla poszczegélnych instrumentéw finansowych lub dla ich emitenta, czy tez czynnikami
odnoszacymi si¢ do wszystkich podobnych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku.
Spétka nie korzysta z instrumentéw finansowych z ktérymi zwigzane jest ryzyko cenowe.

Strona 76 z 98

Emperia



EMPERIA HOLDING SA

Sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2008 r.

w tys. PLN,

o ile nie podano inaczej

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39

Aktywa finansowe wedtug pozycji
bilansowych

2008
wartos$¢
godziwa

2008
wartos¢é
ksiggowa

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (warto$¢ ksiegowa)

wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

wyceniane w wartosci godziwej ze
zmianami w kapitale

wyceniane w zamortyzowanym
koszcie

wyznaczone przy
poczatkowym
ujeciu

przeznaczone
do obrotu

dostgpne do
sprzedazy

rachunkowos¢
zabezpieczen

pozyczki i
naleznosci

utrzymywane
do terminu
wymagalnosci

Inne
(wartos$¢
ksiggowa)

Aktywa finansowe
Udziaty i akcje
Pozyczki
dtugoterminowe
krotkoterminowe
Kaucje wniesione dlugoterminowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Inne nalezno$ci niz wymienione
powyzej, bedace aktywami
finansowymi
Dtuzne papiery wartosciowe
Srodki pienigzne

469 421
2200

2200
61

5297

476
66111
3195

469 421
2200

2200
61
5297

476
66 111
3195

469 421

2200
2200

61
5297

476

66 111

3195

Zobowigzania finansowe wedtug
pozycji bilansowych

2008
warto$¢
godziwa

2008
warto$¢
ksiggowa

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (wartos¢ ksiegowa)

wyceniane w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy

wyceniane w

wyznaczone przy
poczatkowym
ujeciu

przeznaczone
do obrotu

zamortyzowanym
koszcie

wyceniane w warto$ci godziwej ze
zmianami w kapitale

rachunkowo$¢ zabezpieczen

Inne (warto$¢
ksiggowa)

Zobowiqzania finansowe

Kredyty bankowe
dtugoterminowe
krotkoterminowe
Pozyczki
dtugoterminowe
Leasing finansowy
dtugoterminowy
krotkoterminowy
Kaucje zatrzymane dtugoterminowe
Dtuzne papiery wartosciowe
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug

Inne zobowiazania niz wymienione
powyzej, bedace zobowiazaniami
finansowymi

1307

6244

1307

6244

81
53
29

1307

6244
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Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39

Aktywa finansowe wediug pozycji
bilansowych

2007
warto$¢
godziwa

2007
warto$¢
ksiggowa

Klasyfikacja instrument6éw finansowych wg MSR 39 (warto$¢ ksiegowa)

wyceniane w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy

wyceniane w warto$ci godziwej ze
zmianami w kapitale

wyceniane w zamortyzowanym
koszcie

wyznaczone przy
poczatkowym
ujeciu

przeznaczone
do obrotu

rachunkowo$¢
zabezpieczen

dostgpne do
sprzedazy

pozyczki i
naleznosci

utrzymywane
do terminu
wymagalnos$ci

Inne (warto$¢
ksiggowa)

Aktywa finansowe

Udziaty i akcje

Pozyczki
dtugoterminowe
krotkoterminowe

Kaucje zatrzymane dtugoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Inne nalezno$ci niz wymienione
powyzej, bedace aktywami
finansowymi

Dtuzne papiery wartosciowe

Srodki pienigzne

428 611

63
8349

1176
84 430
32 594

428 611

63
8 349

1176
84 430

32594

428 611

63
8349

1176

84 430

32594

Zobowiazania finansowe wedtug
pozycji bilansowych

2007
wartos$¢
godziwa

2007
warto$¢
ksiggowa

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (wartos¢ ksiegowa)

wyceniane w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy

wyznaczone przy
poczatkowym
ujeciu

przeznaczone
do obrotu

wyceniane w

wyceniane w warto$ci godziwej ze
zmianami w kapitale

zamortyzowanym
koszcie

rachunkowos¢ zabezpieczen

Inne (warto$¢
ksiggowa)

Zobowiqzania finansowe

Kredyty bankowe
dtugoterminowe
krotkoterminowe

Pozyczki
dtugoterminowe

Leasing finansowy
dtugoterminowy
krotkoterminowy

Kaucje wniesione dlugoterminowe

Dtuzne papiery wartosciowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Inne zobowiazania, niZ wymienione
powyzej, bedace zobowigzaniami
finansowymi

996

4 875

996

4875

996

4 875
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Sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2008 r.

w tys. PLN,

o ile nie podano inaczej

Struktura wiekowa aktywéw finansowych, ktdre sa zalegle na dzien sprawozdawczy, ale ktore nie utracily wartosci
- struktura wiekowa naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug zaleglych na dzien sprawozdawczy, ktore nie utracity wartosci

Warto$¢ Naleznosci Naleznosci Naleznosci Naleznosci Naleznosci Naleznosci
Okres nominalna nie przeterminowane przeterminowane, przeterminowane, przeterminowane, przeterminowane, przeterminowane,
naleznosci ktore, nie utracity ktore nie utracity wartosci ktore nie utracity wartosci ktore nie utracity wartosci ktore nie utracity wartosci | ktdre nie utracity wartosci
wartosci do 1 m-ca powyzej 1 m-ca do 3 m-cy powyzej 3 m-cy do 6 m-cy | powyzej 6 m-cy do 1 roku powyzej 1 roku
2008 5297 4350 435 432 78 2
2007 8349 6767 1371 195 17
Pozostate aktywa finansowe nie sg zalegle na dzien sprawozdawczy.
QOdpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci w zwigzku ze stratami kredytowymi
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci w zwiazku ze stratami kredytowymi 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Stan na poczatek okresu (5494) (5552)
Zwigkszenia (w tym wskutek przejecia jednostek) (12) (337)
Rozwiazanie 387 395
Wykorzystanie 309
Stan na koniec okresu (4 810) (5494
Zasady tworzenia i rozwigzywania odpisow aktualizujacych na naleznosci zostaty opisane w pkt. 6.2.17.
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w tys. PLN,

o ile nie podano inaczej

Struktura wiekowa zobowiazan finansowych

Wyszczegolnienie

Suma
zobowigzan

Zobowiazania wymagalne w okresie

do 1 roku

1-3 lat

powyzej 3 lat

2008

Kredyty bankowe

Pozyczki

Leasing finansowy

81

29

53

Kaucje wniesione dlugoterminowe

Dtuzne papiery warto$ciowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

1307

1307

Inne niz wymienione powyzej zobowigzania finansowe

6244

6244

2007

Kredyty bankowe

Pozyczki

Leasing finansowy

Kaucje wniesione dlugoterminowe

Dtuzne papiery warto$ciowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

996

996

Inne niZ wymienione powyzej zobowigzania finansowe|

4 875

4 875

Struktura wiekowa zobowigzan finansowych, ktore sa zalegle na dzien sprawozdawczy

- struktura wiekowa zobowiazan z tytulu dostaw i ustug zaleglych na dzien sprawozdawczy
Zobowiazania Zobowiazania Zobowiazania Zobowiazania Zobowiazania
Okres Suma Zobowiazania przeterminowane przeterminowane przeterminowane przeterminowane przeterminowane
zobowigzan | nieprzeterminowane wymagalne w okresie wymagalne w okresie wymagalne w okresie wymagalne w okresie wymagalne w okresie
do 1 m-ca powyzej 1 m-ca do 3 m-cy powyzej 3 m-cy do 6 m-cy powyzej 6 m-cy do lroku powyzej 1 roku

2008 1307 1 090 194 3 6 14

2007 996 639 310 25 14 3
Pozostate zobowigzania finansowe nie sa zalegte na dzien sprawozdawczy.
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Analiza wrazliwos$ci

Ryzyko stopy procentowej — 01.01.2008 — 31.12.2008 r.

Warto$¢ ksiggowa | Wptyw na wynik Wplyw na kapitat Wptyw na wynik Wptyw na kapitat
Instrumenty finansowe instrumentow finansowy przed wiasny (aktywa finansowy wlasny (aktywa
wedtug pozycji bilansowych finansowych opodatkowaniem | dostgpne do sprzedazy) | przed opodatkowaniem | dostgpne do sprzedazy)
( Wzrost 1%) ( Wzrost 1%) ( Spadek 1%) ( Spadek 1%)
Aktywa finansowe
Udzialy i akcje 469 421
Pozyczki 2200
dtugoterminowe
krotkoterminowe 2200
Kaucje zatrzymane dlugoterminowe 61
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5297 1 (1)
Inne naleznosci niz wymienione powyzej bedace aktywami finansowymi 476
Dtuzne papiery warto$ciowe 66 111 51 (51)
Srodki pienig¢zne 3195 8 (8)
srodki pieniezne w kasie 20
srodki pieniezne na rachunkach 3128 8 (8)
inne Srodki pienig¢zne 47
inne aktywa pieniezne
Zobowiqzania finansowe
Kredyty bankowe
diugoterminowe
krotkoterminowe
Pozyczki
dtugoterminowe
Leasing finansowy 81
diugoterminowy 53
krotkoterminowy 30
Kaucje wniesione dtugoterminowe
Dtuzne papiery warto$ciowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1307
Inne niZ wymienione powyzej zobowiazania finansowe 6244
Razem 60 (60)

Spétka nie publikuje analizy wrazliwosci dla ryzyka walutowego oraz innych ryzyk cenowych, poniewaz nie dotycza one operacji wystgpujacych w Spétce w

2008 roku.
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w tys. PLN,

o ile nie podano inaczej

Analiza wrazliwos$ci

Ryzyko stopy procentowej — 01.01.2007 — 31.12.2007 r.

Instrumenty finansowe
wedhug pozycji bilansowych

Wartos¢ ksiggowa
instrumentow
finansowych

Wptyw na wynik
finansowy przed
opodatkowaniem
( Wzrost 0,25%)

Wptyw na kapitat
wiasny (aktywa
dostgpne do sprzedazy)
( Wzrost 0,25%)

Wptyw na wynik
finansowy
przed opodatkowaniem
( Spadek 0,25%)

Wptyw na kapitat
wilasny (aktywa
dostgpne do sprzedazy)
( Spadek 0,25%)

Aktywa finansowe
Udziaty i akcje
Pozyczki
dtugoterminowe
krotkoterminowe
Kaucje zatrzymane dtugoterminowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Inne naleznosci niz wymienione powyzej bedace aktywami finansowymi
Dtuzne papiery warto$ciowe
Srodki pienigzne
Srodki pieniezne w kasie
Srodki pieniezne na rachunkach
inne srodki pieni¢zne
inne aktywa pieniezne
Zobowiqzania finansowe

Kredyty bankowe
dtugoterminowe
krotkoterminowe
Leasing finansowy
dtugoterminowy
krotkoterminowy
Kaucje wniesione dlugoterminowe
Dtuzne papiery wartosciowe
Zobowigzania z_tytutu dostaw i ustug

428 611

63

8 349
1176
84 430
32594
20

32 550
23

996

(€]

@
@

@

Inne niz wymienione powyzej zobowigzania finansowe

4875

Razem

(6))

Spétka nie publikuje analizy wrazliwosci dla ryzyka walutowego oraz innych ryzyk cenowych, poniewaz nie dotycza one operacji wystgpujacych w Spétce w

2007 roku.
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Zyski lub straty wedlug kategorii instrumentéw

Przychody odsetkowe 01.01.2008 - 31.12.2008 01.01.2007 - 31.12.2007
Srodki pienigzne 849 828
Dtuzne papiery warto$ciowe 5079 737
Pozyczki udzielone 16 81
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 121 373
Inne naleznosci niz wymienione powyzej bedace aktywami finansowymi

6 065 2019
Koszty odsetkowe 01.01.2008 — 31.12.2008 01.01.2007 - 31.12.2007
Kredyty bankowe krétko i dlugoterminowe (€9] (1160)
Pozyczki otrzymane
Leasing finansowy 2)
Dtuzne papiery wartosciowe (805)
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 3) (72)
Inne niZ wymienione powyzej zobowigzania finansowe

6) (2037)

Zyski lub straty wedlug kategorii instrumentow

01.01.2008 — 31.12.2008

01.01.2007 - 31.12.2007

Aktywa wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, w tym:
- wyceniane w ten sposob przy poczqtkowym ujeciu
- przeznaczone do obrotu

Aktywa dostgpne do sprzedazy (kwota przeniesiona z kapitatu wlasnego)

Pozyczki i naleznodci (w tym zyski i straty z tytutu odsetek) 822 512
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnos$ci (w tym zyski i straty z tytulu odsetek) 5079 737
Zobowigzania wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, w tym:
- wyceniane w ten sposob przy poczqtkowym ujeciu
- przeznaczone do obrotu
Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (6) (2037)
5895 (788)
Straty z tytutu utraty wartosci 01.01.2008 - 31.12.2008 01.01.2007 - 31.12.2007
Aktywa dostgpne do sprzedazy
Pozyczki i naleznosci (12) (337)
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnos$ci
12) 337)
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2. Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Spoétka zarzadza kapitalem w celu zachowania zdolno$ci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji
planowanych inwestycji, tak aby mogta generowa¢ zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzys$ci pozostatym
interesariuszom, a takze aby utrzymac¢ optymalna strukturg kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Zgodnie z praktyka rynkowa Spétka monitoruje kapital miedzy innymi na podstawie wskaznika kapitalu wlasnego
oraz wskaznika kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania/EBITDA.

Wskaznik kapitalu wtasnego obliczany jest jako stosunek wartosci netto aktywdéw rzeczowych (kapital wlasny
pomniejszony o wartosci niematerialne) do sumy bilansowe;.

Wskaznik kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania / EBITDA jest obliczany jako stosunek kredytéw, pozyczek i
innych zrédet finansowania do EBITDA. Kredyty, pozyczki i inne zrédla finansowania oznaczaja taczna kwoteg
zobowiazan z tytulu kredytéw, pozyczek i leasingu, natomiast EBITDA jest to zysk z dziatalnosci operacyjnej po
powigkszeniu o amortyzacjg.

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnodci kredytowej pozwalajacej na pozyskanie finansowania
zewngtrznego przy rozsadnym poziomie kosztéw Spélka zaklada utrzymanie wskaznika kapitalu wlasnego na
poziomie nie nizszym niz 0,5, natomiast wskaznika kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania/EBITDA na
poziomie do 2,0.

31.12.2008 31.12.2007
Kapitat wlasny 585 820 583977
Minus: warto$ci niematerialne (4 565) (2 685)
Kapitat wlasny po pomniejszeniu o wartosci niematerialne 581 255 581 292
Suma bilansowa 598 036 596 386
Wskaznik kapitalu wlasnego 0,97 0,97

31.12.2008 31.12.2007
Zysk z dziatalnoSci operacyjne;j 3798 18 574
Plus: amortyzacja 5110 5272
EBIDTA 8908 23 846
Kredyty, pozyczki i inne Zzrédta finansowania 82
Wskaznik: Kredyty, pozyczki i inne zrédia
finansowania/EBIDTA 0,009

Na Spétce nie spoczywaty w roku obrotowym 2008 oraz w poprzednim roku obrotowym jakiekolwiek wymogi
kapitatowe.

Nota 52 Istotne zdarzenia wystepujace po okresie sprawozdania
a) Nabycie kolejnych udziatéw w Lewiatan Slask Sp. z o.o.

W dniu 7 stycznia 2009 roku Emperia Holding nabyta pakiet 10 udzialéw w spétce Lewiatan Slask Sp. z 0.0. z
siedziba w Sosnowcu, ktéry razem z posiadanymi juz udzialami przez spéotkg zalezng Sygel-Jool S.A. daje prawo do
86,76% gtoséw na zgromadzeniu wspélnikéw i stanowi 86,76% kapitatu zaktadowego Lewiatan Slask Sp. z 0.0.

W dniu 9 stycznia 2009 roku Emperia Holding nabyta kolejny pakiet 7 udziatéw w spétce Lewiatan Slask Sp. z o.0.
z siedziba w Sosnowcu, ktéry razem z posiadanymi juz udziatami przez spétkg zalezna Sygel-Jool S.A. daje prawo
do 97,06% gtoséw na zgromadzeniu wspSlnikéw i stanowi 97,06% kapitatu zaktadowego Lewiatan Slask Sp. z o.0.
W dniu 13 stycznia 2009 roku Emperia Holding nabyta 1 udziat w spétce Lewiatan Slask Sp. z 0.0. z siedziba
w Sosnowcu, ktéry razem z posiadanymi juz udziatami przez spétke zalezng Sygel-Jool S.A. daje prawo do 98,53%
gloséw na zgromadzeniu wspSlnikéw i stanowi 98,53% kapitatu zaktadowego Lewiatan Slask Sp. z o.o.
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b) Objecie udzialéw w nowoutworzonej spélce Lewiatan Péinoc Sp. z o.o.

W dniu 9 stycznia 2009 roku spétka Emperia Holding S.A. objgta udzialy w nowo utworzonej spéice
o nazwie Lewiatan P6tnoc Sp. z 0.0. w organizacji (Spéika) z siedziba w Gdansku. Emperia Holding S.A. objeta 600
udziatéw o warto$ci nominalnej 500 PLN kazdy udzial, o tacznej warto$ci nominalnej 300 tys. PLN. Objgte udziaty
pokryte zostaty wkladem gotdwkowym w kwocie 300 tys. PLN. Nabyte udzialy stanowig 100% kapitatu
zaktadowego Lewiatan Pétnoc Sp. z o0.0. i daja prawo do 100 gtoséw (100%) na zgromadzeniu wspSlnikéw Spotki.
Przedmiotem dziatalnosci Spéitki jest organizacja i zarzadzanie franczyzowa siecia sklepéw detalicznych branzy
FMCG. Nowa spotka organizuje dziatalno$¢ ponad 150 sklepéw franczyzowych o catkowitej powierzchni sprzedazy
ok. 15 tys. m’. Utworzenie Lewiatan Péinoc Sp. z 0.0. stanowi realizacje strategii rozwoju Grupy handlowej
Emperia, opartej na aktywnej konsolidacji rynku detalicznego i dystrybucyjnego w Polsce.

¢) Podwyzszenie kapitalu zakladowego w spolce zaleznej Detal Koncept Sp. z o0.0.

W dniu 20 stycznia 2009 roku Zarzad Emperia Holding S.A. otrzymatl postanowienie z dnia 12 stycznia 2009 roku o
rejestracji podwyzszenia kapitalu zakladowego spdtki zaleznej Detal Koncept Sp. z o.0. (Spétka) o kwote
10 000 tys. PLN przez Sad Rejonowy w Lublinie. Na kapitat zaktadowy Spoéiki po rejestracji sktada sig 28 606
udziatéw po 500 PLN kazdy, o tacznej wartosci 14 303 tys. PLN.

Emperia Holding SA posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Detal Koncept Sp. z o.o.
uprawniajacych do 100% gloséw na walnym zgromadzeniu udziatowcow.

d) Nabycie kolejnych udzialow w Zwigzku Kupcow i Producentéw Lewiatan 94 Holding S.A.
W dniu 27 stycznia 2009 roku Emperia Holding nabyta 93 202 akcje w kapitale zakltadowym ZKiP Lewiatan 94
Holding S.A. z siedziba we Wiloctawku, ktéry razem z posiadanymi juz akcjami daje prawo do 39,33% gloséw na
zgromadzeniu akcjonariuszy i stanowi 25,92% kapitalu zaktadowego ZKiP Lewiatan 94 Holding S.A.

e) Podwyzszenie kapitatu zakladowego w spolce zaleznej Stokrotka Sp. z o.0.
W dniu 27 stycznia 2009 roku Zarzad Emperia Holding S.A. otrzymatl postanowienie z dnia 20 stycznia 2009 roku o
rejestracji podwyzszenia kapitalu zakltadowego spdtki zaleznej Stokrotka Sp. z o.0. (Spétka) o kwote
20 000 tys. PLN przez Sad Rejonowy w Lublinie. Na kapital zakladowy Spoétki po rejestracji sktada si¢ 82 653
udziatéw po 500 PLN kazdy, o facznej wartosci 41 326,5 tys. PLN.
Emperia Holding SA bezpos$rednio oraz posrednio przez podmioty zalezne posiada 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym spo6iki Stokrotka Sp. z 0.0. uprawniajacych do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu udzialowcow.

f) Nabycie kolejnych udzialéw w Spotem Tychy Sp. z o.0.
W dniu 2 lutego 2009 roku Emperia Holding S.A. nabyla 4 676 udziatéw w spétce Spotem Tychy Sp. z o.o.
z siedziba w Tychach, ktéry razem z posiadanymi juz udziatami daje prawo do 99,22% gloséw na zgromadzeniu

wspOlnikéw i stanowi 99,22% kapitatu zaktadowego Spotem Tychy Sp. z o.0.

Nota 53 Rozliczenia z tytulu spraw sadowych

W 2008 r. Spétka nie byty strong postgpowan toczacych si¢ przed sadem lub innym organem o zobowigzania lub
wierzytelno$ci o facznej wartosci, co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

Nota 54 Niesplacenie lub naruszenie umow pozyczki oraz niepodjecie dziatan naprawczych
Zdarzenie nie wystapito w Spétce.
Nota 55 Dzialalno$¢ zaniechana

Zdarzenie nie wystapito w Spotce.
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Nota 56 Inne istotne informacje

a) Zlozenie rezygnacji przez Czlonka Zarzadu

Z dniem 3 stycznia 2008 roku w zwiazku z otrzymana rezygnacja Rada Nadzorcza Emperia Holding S.A. odwotata
Pana Piotra Laskowskiego z funkcji Czlonka Zarzadu Emperia Holding S.A. Jednoczesnie Pan Piotr Laskowski
ztozyt swoja kandydature na Cztonka Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A.

b) Odwolanie Czlonka Rady Nadzorczej

Z dniem 3 stycznia 2008 roku w zwiazku z rezygnacja Wincentego Mury z pelnienia funkcji Czionka Rady
Nadzorczej, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emperia Holding S.A. odwolalo Pana Wincentego Murg
z zajmowanej funkcji.

¢) Powolanie nowego Czlonka Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A.

W dniu 3 stycznia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emperia Holding S.A.
jednogtosnie powotato Pana Piotra Laskowskiego na Czlonka Rady Nadzorcze;j.

d) Zmiana nazwy Groszek Sp. z o.0. na Detal Koncept Sp. z o.0.

W dniu 26 lutego 2008 roku Sad Rejonowy w Lublinie zarejestrowat zmiang¢ nazwy i adres siedziby spétki
wchodzacej w sktad GK Emperia Holding z Groszek Sp. z o.0., ul. Lgczyfska 53 a, 20-313 Lublin na Detal Koncept
Sp. z o.0., ul. Metgiewska 7-9, 20-952 Lublin. Zmiana nazwy jest podyktowana zmiang koncepcji ww. spoétki,
zapoczatkowanej potaczeniem na poczatku stycznia 2008 roku spétek: Milea Sp. z o.0. i Sklepy Polka Spéika z o.o.
ze spotka Groszek Sp. z o.0. Nowa nazwa w ocenie emitenta lepiej oddaje charakter dziatalnosci spétki jako
organizatora dwdéch ogélnopolskich sieci franczyzowych: sklepéw Groszek i delikateséw Milea.

e) Podpisanie strategicznej Umowy o Wspélpracy pomigdzy ZKiP Lewiatanem Holding 94 a Emperia
Holding S.A.

W dniu 13 marca 2008 roku we Wloctawku Zarzady Lewiatan Holding i Emperia Holding SA podpisaty
Strategiczna Umoweg o Wspétpracy. Giéwnym celem dziatan Lewiatan Holding i Emperia Holding okre§lonym w
Umowie jest jak najsci§lejsza wspétpraca pomigdzy Polska Siecia Handlowa Lewiatan a Organizacja Handlowa
Emperia oraz doprowadzenie do Potaczenia Kapitalowego tych organizacji. Intencja Lewiatan Holding i Emperia
Holding jest zachowanie autonomii i tozsamosci Polskiej Sieci Handlowej Lewiatan, jak i innych sieci detalicznych
dziatajacych obecnie w ramach struktur Organizacji Handlowej Emperia. Obie strony beda dazyly do stabilnej,
opartej na warunkach rynkowych wspétpracy, wdrozenia jednolitych i nowoczesnych rozwigzah informatycznych
oraz pelnej wymiany doswiadczen operacyjnych i marketingowych celem obnizenia kosztéw i zwigkszenia
skuteczno$ci dzialania.

Polska Siec Handlowa Lewiatan zrzesza ponad 2.000 placéwek handlowych na zasadzie franszyzy, swoja polityke
realizuje poprzez centrale - Zwiazek Kupcéw i Producentéw Lewiatan’94 Holding S.A. z siedziba we Wloctawku
oraz regionalne Spoétki Operatorskie. W wyniku realizacji umowy dokonane zostalo nabycie udzialéw Lewiatan
Holding, po ktérym taczne zaangazowanie GK Emperia wynosi 52,16%.

f) Zmniejszenie przez Rad¢ Nadzorcza Emperia Holding S.A. liczby Czlonkéw Zarzadu emitenta

Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 27 maja 2008 roku podj¢ta decyzjg o zmniejszeniu liczby Cztonkéw Zarzadu
emitenta i odwotata nastgpujacych Cztonkéw Zarzadu Spéiki:

1. Pana Jacka Dudzika, pelniacego funkcj¢ Dyrektora ds. Informatyki,

2. Pania Renate Bronisz-Czyz, pelniaca funkcj¢ Dyrektora Personalnego,

3. Pana Jarostawa Rudnickiego, petniacego funkcje Dyrektora ds. Rozwoju Dystrybucji,

4. Pana Lestawa Sygutle, petniacego funkcje Dyrektora Operacyjnego Dystrybucji.

W opinii Rady Nadzorczej wzrost skali dziatania grupy kapitatowej Emperia Holding oraz dynamicznie zmieniajacy
si¢ rynek FMCG wymuszaja szybkie i sprawne podejmowanie decyzji zarzadczych spdjnych z dlugofalowa strategia
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Grupy, dlatego tez Rada Nadzorcza zgodnie z Art. 14 pkt 2 lit. ,,b” Statutu Spétki Emperia Holding S.A. podjgta
decyzj¢ o zmniejszeniu liczby cztonkéw w Zarzadzie Emperia Holding S.A. Zdaniem Rady Nadzorczej
wprowadzone zmiany przyczynia si¢ do dalszego umocnienia pozycji Emperia Holding S.A. jako lidera polskiego
handlu FMCG.

g) Podjecie uchwaly w sprawie wyplaty dywidendy

W dniu 26 czerwca 2008 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje w sprawie wyplaty dywidendy
w uchwale nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emperia Holding S.A. z siedziba w Lublinie w sprawie
podziatu zysku. Zysk netto Spétki osiagnigty w roku obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2007 roku w
kwocie 14.630.368,95 PLN (czternascie milionéw szescset trzydziesci tysigcy trzysta sze$édziesiat osiem i
dziewigédziesiat pie¢ setnych) przeznacza si¢ w kwocie 13.301.341,68 PLN (trzynascie miliondw trzysta jeden
tysigcy trzysta czterdziedci jeden i sze§¢dziesiat osiem setnych) nas wyptat¢ dywidendy, co odpowiada kwocie 0,88
PLN/na jedna akcj¢ (zero i osiemdziesiat osiem setnych). Pozostata cze$¢ zysku w kwocie 1.329.027,27 PLN (jeden
milion trzysta dwadziedcia dziewig¢ tysigcy dwadziedcia siedem i dwadzieScia siedem setnych) przeznaczono na
kapital rezerwowy.

h) Trzyletni Program Opcji Menadzerskich na lata 2008 — 2010

W czerwcu 2008 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emperia Holding S.A. podj¢to uchwate o przeprowadzeniu
trzyletniego Programu Opcji Menadzerskich. Program jest skierowany do zarzadu Spétki i spétek zaleznych oraz
kluczowych cztonkéw kadry menadzerskiej Spétki i spoétek zaleznych. Celem programu jest zmotywowanie
kluczowej kadry zarzadzajacej do realizacji strategicznych celéw Grupy i dlugoterminowe zwiazanie jej z Grupa.

Dokumenty podstawowe programu:

1. Uchwala Nr 26 ZWZ Emperia Holding S.A. z dnia 26 czerwca 2008r w sprawie ustalenia zasad
przeprowadzenia przez spétkg trzyletniego (2008-2010) Programu Opcji Menedzerskich,

2. Uchwata Nr 27 ZWZ Emperia Holding S.A. z dnia 26 czerwca 2008r w sprawie emisji obligacji z prawem
pierwszenstwa i warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spoiki,

3. Regulamin Opcji Menadzerskich w Emperia Holding S.A.,

4. Lista 0s6b partycypujacych w Programie zatwierdzona przez Rad¢ Nadzorcza Emperia Holding S.A.

Kluczowe zalozenia Programu:

Wielko$¢ programu to maksymalnie 450.000 (stownie: czterysta pigédziesiat tysigcy) obligacji imiennych z prawem
pierwszenstwa do objecia akcji zwyklych na okaziciela serii ,,0” spétki o wartosci nominalnej 1,00 (stownie: jeden
ztotych) kazda.

Obligacje zostana uruchomione w trzech transzach. W ramach poszczegdlnych transz przewidziane begdzie do
nabycia przez osoby uprawnione odpowiednio nie wigcej niz:

-120.000 obligacji, z ktérych bedzie wynikalo prawo pierwszenstwa do objgcia 120.000 akcji w ramach I transzy,
-150.000 obligacji, z ktérych bedzie wynikalo prawo pierwszenstwa do objgcia 150.000 akcji w ramach II transzy,

- 180.000 obligacji, z ktérych bedzie wynikalo prawo pierwszenstwa do objgcia 180.000 akcji w ramach III transzy,

Realizacja opcji nastapi w terminach:

- dla obligacji I transzy — nie wcze$niej niz w dniu 1 kwietnia 2012 roku i nie p6zniej niz w dniu 31 marca 2016
roku,

- dla obligacji II transzy — nie wcze$niej niz w dniu 1 kwietnia 2013 roku i nie pdézniej niz w dniu 31 marca 2017
roku,

- dla obligacji I transzy — nie wcze$niej niz w dniu 1 kwietnia 2014 roku i nie p6ézniej niz w dniu 31 marca 2018
roku.

Warto$¢ nominalna i cena emisyjna jednej obligacji wynosi 0,01 zt za sztuke. Instrumentem bazowym opcji jest
akcja sp6tki notowana na GPW.

Cena emisyjna akcji oferowanych w ramach programu, stanowi kwotg réwna $redniemu kursowi akcji spétki na
zamknigcie sesji w notowaniach gietdowych na GPW w Warszawie z 90 dni poprzedzajacych dzien podjgcia
Uchwaty Nr 26, w sprawie ustalenia zasad przeprowadzenia przez spolkg trzyletniego programu opcji
menadzerskich.
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Przyznanie osobie uprawnionej opcji w ramach danej transzy bedzie uzaleznione od spelnienia nast¢pujacych
warunkow:

- pozostawania przez osobg¢ uprawniong w stosunku stuzbowym nieprzerwanie przez okres od momentu
umieszczenia danej osoby na liscie uprawnionych do dnia 31 grudnia, w zalezno$ci od transzy, roku
odpowiednio 2008, 2009 lub 2010;.

lub/oraz

- potwierdzenia przez zarzad, realizacji przez dang osobg uprawniong celéw indywidualnych wyznaczonych

jej w karcie celéw indywidualnych na rok, w zaleznosci od transzy, odpowiednio 2008, 2009 lub 2010.

Wycena i ewidencja programu

Spétka dokonata wyceny programu do wartosci godziwej na dzien jego uruchomienia, zgodnie z wymogami MSSF 2
i IFRIC 11.Wycena zostata sporzadzona przez niezaleznego eksperta w oparciu o model wyceny Monte-Carlo. W
wycenie uwzgledniono: cen¢ wejsciowa do modelu (kurs akcji na dat¢ przyznania instrumentu), cen¢ wykonania
instrumentu, oczekiwang jego zmienno$¢, prawdopodobienstwo wczesniejszej realizacji, oczekiwanie dywidendy
oraz stopg procentowa wolna od ryzyka Warto§¢ godziwa programu w zakladanym, trzyletnim okresie realizacji
wyniesie 2.196 tys. zt. Warto$¢ ta jest rozpoznawana przez czas realizacji programu, poczawszy od 01 pazdziernika
2008r. do 31 grudnia 2010 roku. W sprawozdaniu finansowym warto§¢ godziwa programu jest prezentowana w
rachunku zyskéw i stat jako koszty programu opcji menedzerskich w korespondencji ze zwiekszeniem kapitatu
zapasowego. Warto$¢ godziwa programu, rozpoznana i odpisana w koszty w 2008r wynosi 600 tys zt.

i) Niestabilno$¢ rynkow finansowych w Polsce i na §wiecie

Kryzys gospodarczy, ktéry ma tym razem swdj poczatek w sektorze finansowym, obejmuje coraz to nowe sektory
rynku. Jest on szczegdlnie widoczny w sektorach tzw. débr luksusowych i znacznie mniejszy wptyw wywiera on w
chwili obecnej na sektory débr konsumpcyjnych tzw. ,codziennego uzytku”. Szczegétowa analiza wynikéw
osiagnig¢tych w IV kwartale 2008 roku pozwala stwierdzi¢, ze kryzys ten nie wywarl istotnego wptywu na poziom
popytu konsumpcyjnego zgtaszanego przez gospodarstwa domowe na towary spozywcze, ktérych sprzedaz hurtowa
i detaliczna jest gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci prowadzonej przez Grupg.

Jednak mozna si¢ spodziewal, ze gdyby trudna sytuacja gospodarcza trwala nadal to z pewno$cia wywrze ona
wplyw na popyt konsumpcyjny. Wptyw ten moze dotyczy¢ zaréwno wielkosci zgtaszanego popytu, jak tez jego
struktury (zastagpienie przez klientdow towaréw drozszych ich tanszymi substytutami). Prawdopodobnym
scenariuszem jest, zwigkszenie w strukturze sprzedazy udzialu towaréw tzw. ,marki wlasnej” kosztem towaréw
markowych, a w szczegélnosci tych z tzw. ,wyzszej potki cenowej”. Dziatania podejmowane przez Grupg
ukierunkowane sa przede wszystkim na dostosowanie oferty handlowej do prognozowanej zmiany struktury popytu.

Obecna sytuacja gospodarcza moze wptywac na przyszle wyniki osiagane przez Grupg takze w innych obszarach, to
jest:

a) ostabienie zlotego wplywa na wzrost kosztow zakupu débr importowanych; Znajdujaca si¢ w ofercie
handlowej istotna czg$¢ towar6w jest produkowana w kraju i zawiera w sobie relatywnie nieduzy udziat
wsadu surowcédw importowanych, a zatem jest malo podatna na wahania kurséw walutowych. Wystepuja
jednak cate grupy towaréw, ktére pochodza wylacznie z importu np.: owoce cytrusowe, kawy, herbaty itd.
W takich przypadkach nalezy si¢ spodziewac, ze wzrost cen zakupu przetozy si¢ na wzrost cen sprzedazy w
nastegpstwie, ktérego nastapi ograniczenie popytu na te towary. Ostabienie naszej waluty moze podnies¢ w
istotny sposéb koszty nabycia niektérych sktadnikéw majatku trwalego takich jak: $rodki transportu,
wyposazenie logistyczne, sprz¢t informatyczny, licencje itd. Ostabienie zlotego moze mie¢ takze wptyw na
wysoko$¢ kosztow najmu powierzchni handlowych i magazynowych, jednak w przypadku Grupy
Kapitatowej w wigkszosci zawartych uméw najmu czynsz wyrazony jest w walucie krajowej, a zatem jest
on wolny od wptywu wywieranego przez zmiany relacji kurséw walutowych.

b) wzrost marzy kredytowej oczekiwanej przez banki; Zmniejszenie ilo$ci S$rodkéw pienigznych
przeznaczonych przez banki na finansowanie dziatalnos$ci gospodarczej wptywa na wzrost marzy jaka
potencjalni kredytobiorcy zmuszeni sa akceptowa¢ aby uzyska¢ finansowanie w postaci kredytu. Jednak
spodziewamy sig¢, ze wzrost ten w pewnym zakresie powinien zosta¢é skompensowany obnizkami stép
procentowych.
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c¢) utrudniony dostgp do finansowania obcego (kredytéw bankowych); Nie tylko wzrastajacy koszt

finansowania zewngtrznego moze by¢ bariera rozwoju dla wielu przedsigbiorstw ale takze, a moze nawet
przede wszystkim, zaostrzenie kryteridw przyznawania kredytow oraz oczekiwan co do zabezpieczen.
Jednak w tym przypadku Zarzad nie widzi istotnych zagrozen spowolnienia tempa rozwoju z powodu
utrudnionego dostgpu do finansowania zewngtrznego. Jest to zwigzane z wysoka wiarygodnoscia kredytowa
Grupy Kapitatowej, ktéra jest nastgpstwem kilku podstawowych czynnikéw: (1) relatywnie bezpiecznego z
punktu widzenia kredytodawcéw modelu biznesowego i specyfiki prowadzonej dziatalnosci, (2) pozioméw
osiaganej rentownosci oraz (3) bezpiecznej struktury posiadanych aktywdw i pasywow.

Oceniajac biezaca sytuacj¢ rynkowa, Spoétka podjeta i zamierza kontynuowaé dzialtalnia, ktére pozwola, w jej
mniemaniu, na zachowanie rownowagi i dalszego stabilnego rozwoju w obecnych warunkach:

biezace montorowanie i zarzadzanie ryzykami finansowymi takimi jak: ptynnosci, stép procentowych oraz
kursu walutowego;

kontynuowanie przebudowy strukur Grupy Kapitalowej, potaczenia spotek w segmentach dystrybucyjnych i
detalicznych, co pozwoli na obnizenie kosztow dziatano$ci i lepsza jako$¢ zarzadzania,

dostosowanie oferty towarowej do zmienionych kryzysem potrzeb klientéw.

Spoétka spodziewa sig, ze trwajacy kryzys gospodarczy moze mie¢ pozytywny wplyw na zmniejszenie kosztow
osobowych, co jest nastgpstwem: mniejszej presji na wzrost wynagrodzen oraz zmniejszonej fluktuacji
pracownikow.

Emperio
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Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu:
2009-03-20  Artur Kawa Prezes Zarzadu

podpis
2009-03-20  Jarostaw Wawerski Wiceprezes Zarzadu

podpis
2009-03-20  Dariusz Kalinowski Czlonek Zarzadu - Dyrektor Finansowy

podpis
2009-03-20  Marek Wesotowski Cztonek Zarzadu — Dyrektor ds. Dziatalnoéci Detalicznej

podpis
2009-03-20  Grzegorz Wawerski Cztonek Zarzadu — Dyrektor ds. Rozwoju Dziatalnosci Detalicznej

podpis
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:
2009-03-20  Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny

podpis
2009-03-20  Edyta Onufryjuk-Lacek Gtéwny Ksiggowy

podpis
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10 Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spétki Emperia Holding S.A. w 2008

roku

10.1 Podstawowe dane finansowe (w tys. PLN)

Wyszczegolnienie roczne 2008 roczne 2007 %
Przychody ze sprzedazy 51414 343 550 -85,0%
EBIDTA 8908 23 846 -62,6%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 3798 18 574 -79,6%
Zysk przed opodatkowaniem 3192 18 000 -82,3%
Zysk okresu 1422 14 630 -90,3%
Aktywa razem 598 036 596 386 0,3%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 12216 12 409 -1,6%
Zobowiazania krétkoterminowe 11 398 11922 -4,4%
Aktywa netto 585 820 583 977 0,3%
Srednia wazona liczba akcji (w tys. szt.) 15 064 13 467 11,9%
Zysk okresu na jedng akcj¢ zanualizowany 0,09 1,09 -91,3%
Efektywnos¢ dzialalno$ci gospodarczej i zdolno$é regulowania zobowiazan przez Spétke.

Wyszczegdblnienie Roczne 2008 | Roczne 2007

Stopa zwrotu na zainwestowanym kapitale (zysk netto za prezentowany 0.24% 2519

okres/stan funduszy wiasnych na koniec okresu) w % i S

Sto,pa zwrotu z aktywow (zysk netto za prezentowany okres/stan aktywéw 0.24% 2.45%

og6lem na koniec okresu) w %

Rentowno$¢ sprzedazy (zysk ze sprzedazy za prezentowany

okres/przychody ze sprzedazy w tym okresie) w % 34.11% 16,65%

Rentowno$¢ na EBIDTA w % 17,33% 6,94%

Rentowno$¢ na dziatalno$ci operacyjnej (zysk z dziatalno$ci operacyjnej za

X . 7,39% 5,41%

prezentowany okres/przychody ze sprzedazy w tym okresie) w %

Rentowposc brutto (zysk brutto za prezentowany okres/przychody ze 6.21% 5.04%

sprzedazy w tym okresie) w %

Rentowposc netto (zysl.< netto za prezentowany okres/przychody ze 2.77% 4.26%

sprzedazy w tym okresie) w %

W 2008 roku nastapit duzy spadek wartosci przychodéw ze sprzedazy (o 85,0%). Wynika to z nastgpujacych faktow:
1. Z dniem 01 maja 2008 roku w ramach procesu integracji spétek dystrybucyjnych dziatalno$¢ doradcza Emperia
Holding S.A. zakresie powigzanym z funkcjonowaniem spétek dystrybucyjnych zostata przeniesiona do Tradis
Sp. z o0.0. Dotyczy to dziatalnoéci doradczej w zakresie: logistyki, transportu i gospodarki magazynowe;j,
marketingu, integracji, rozwoju narzedzi handlowych, administrowania nieruchomos$ciami oraz koordynacji

polityki zakupowe;j.

2. Z dniem 12 wrze$nia 2008 roku powstata spétka Emperia Info Sp. z 0.0., zarejestrowana w Sadzie Rejonowym
w Lublinie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, Nr KRS 0000314260. W zwiazku z tym
dotychczasowa dziatalno§¢ Emperia Holding S.A. w zakresie sprzedazy sprzgtu informatycznego, ustug serwisu
sprzetu IT oraz ustug programistycznych i konsultingowych zostaty przeniesione do Emperia Info Sp. z o.0..

W/w fakty mialy takze bezposredni wptyw na wskazniki rentownosci..
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Znaczacy wplyw na zysk netto w 2008 roku miato wniesienie przez Emperia Holding SA doptat zwrotnych do
kapitatu spétki zaleznej Detal Koncept Sp. z 0.0. w kwocie 5 000 tys. PLN, ktére zostaty w calosci odniesione w

wynik finansowy okresu (obciazyty koszty finansowe) i zostaly wytaczone na poziomie konsolidacji.

10.2 Zakres dziatalnosci Emperia Holding S.A.

Emperia Holding S.A. prowadzi dziatalno§¢ holdingowa na rzecz spétek w ramach Grupy Kapitalowej a w
szczegblnosci dziatalno$¢ prawnicza, rachunkowo-ksiggowa, obstuge personalng. Emperia Holding S.A. swoim

zakresem dziatalnosci obejmuje terytorium Polski.

10.3 Ocena zarzadzania zasobami finansowymi w 2008 roku przy wykorzystaniu
wskaznikéw plynnosci, struktury, rotacji i stopnia zadluzenia:

Wskazniki ptynnosci Roczne 2008 Roczne 2007

Wskaznik biezacej ptynnosci (aktywa obrotowe/zobowiazania biezace) 6,88 10,74
Wskaznik ptynnoéci szybkiej (ptynne aktywa obrotowe/zobowiazania biezace) 6,88 10,74
Wskaznik natychmiastowy (inwestycje krétkoterminowe/zobowigzania biezace) 6,27 9,82

Na zmiang¢ wskaznikéw ptynnosci w poréwnaniu rok do roku mialo wplyw zmniejszenie wartoSci ptynnych
aktywoéw obrotowych. Scisle zwigzane jest to z procesami potaczen, nabycia akcji/udzialéw, podwyzszenia kapitatu
w jednostkach gospodarczych (szczegétowo opisane w pkt. 6.2.9 niniejszego sprawozdania)

aktywa trwate)

CyKkle rotacji gtlownych skladnikow kapitalu obrotowego Roczne 2008 | Roczne 2007
Cykl rotacji zapaséw w dniach (zapasy/warto$¢ sprzedanych towardw i 3 i
materiatlow * ilos¢ dni w okresie)

Cykl rot'acji naleznos$ci w dniach (nalezno$ci/przychody ze sprzedazy * ilo§¢ dni 47 11
w okresie)

Cykl rotacji zobowiazan w dniach (zobowiazania z tytutu dostaw i ustug /koszt

wlasny sprzedazy * ilo§¢ dni w okresie)* 14 16
Obrotowos$¢ (produktywno$¢) aktywéw ogétem (przychody ze sprzedazy/aktywa 0.09 0,58
razem) ’ i
Obrotowo$¢ (produktywnos¢) aktywow trwatych (przychody ze sprzedazy/ 0.10 0.73

*dla 2007 roku wskaznik wyliczono przy zastosowaniu wzoru (zobowigzania krétkoterminowe/warto$¢ sprzedanych

towarow i materialéw*365);

Wskazniki dla cykli rotacji ulegly zmianie w zwiazku ze zmianami profilu dziatalnosci. W zwiazku z tym dla
zapewnienia poréwnywalnosci danych dotyczacych rotacji zobowigzan zmodyfikowano metod¢ wyliczenia tego

wskaznika w sposéb podany wyzej.

Zmiana pozostatych wskaznikéw wynika z faktu, iz przychody ze sprzedazy zmniejszyly si¢ az o 85,0% - w zwiazku

ze zmiang dziatalno$ci na holdingowa oraz przeprowadzonych zmian w ramach Emperia Holding S.A.

Wskazniki stopnia zadluzenia Spotki Roczne 2008 | Roczne 2007
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia (zobowigzania i rezerwy na

. : 0,02 0,02
zobowigzania/aktywa razem)
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego (zobowigzania i rezerwy na

. . . 0,02 0,02
zobowigzania/kapital wlasny
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Wskaznik pokrycia majatku kapitalami wlasnymi (kapital wlasny/aktywa razem) 0,98 0,98

Wskaznik zadluzenia dtugoterminowego (zobowigzania dtugoterminowe/aktywa

0,00 0,00
razem)

Wszystkie wskazniki zadtuzenia Spotki nie ulegly zmianie.
10.4 Rynki zbytu

Najwazniejszymi Klientami Spétki sa podmioty zalezne, wchodzace w sktad GK, ktérych gléwnym przedmiotem
dziatalnodci jest handel detaliczny i hurtowy.
Emperia Holding S.A. §wiadczy ustugi w ramach dziatalno$ci holdingowej na rzecz tych spétek.

10.5 Znaczace dla dzialalnosci Spétki umowy

Spétka w zakresie obstugi bankowej i kredytowej korzysta z ustug PKO BP SA, Banku PEKAO S.A, Banku
Rozwoju Eksportu S.A., Kredyt Banku S.A., Rabobank S.A.. Z BRE Bank Spétka ma zawarta od 25 pazdziernika
2005 roku Umowe Dealerska na emisje obligacji.

W zakresie ubezpieczenia majatku i ubezpieczen komunikacyjnych Spétka zawarta umowe generalng z PZU SA.
Ubezpieczeniem objgty jest majatek trwaty i ruchomy Spoétki na okoliczno$¢ zdarzen losowych, wypadkowych
($rodki transportu) oraz kradziezy i rabunku. Spétka posiada réwniez ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilne;.
Umowy ubezpieczeniowe zawierane sg na okres 1 roku.

10.6 Najwazniejsze wydarzenia w 2008 roku w Emperia Holding S.A.

1. Dzialania zwigzane z prowadzong w okresie sprawozdawczym akwizycja (fuzjami i przejgciami):
- nabycie udzialéw w spétce Alpaga-Xema Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu.
- nabycie udzialéw w spétce Sydo Sp. z o0.0. z siedziba we Wroctawiu.
- nabycie udziatéw w spétce Lewiatan Dolny Slask Sp. z 0.0.
- nabycie udzialéw w spétce Lewiatan Zachéd Sp. z o.0.
- nabycie udzialéw w spétce Lewiatan Orbita Sp. z o.0.
- nabycie udzialéw w Spotem Tychy Sp. z o.0.
- nabycie udzialéw w spdice Zwigzek Kupcéw i Producentéw Lewiatan’94 Holding S.A. z siedzibg we
Wioctawku.
- nabycie udzialéw w spétce Lewiatan Slask Sp. z 0.0.
- nabycie kolejnych udziatéw w Lewiatan Wielkopolska Sp. z o0.0.

2.  Wnhniesienie zwrotnych doptat do kapitatu w spétce Detal Koncept Sp. z o.0.
3. Sprzedaz udziatéw w Jaskétka Sp. z 0.0. do Detal Koncept Sp. z o.0.
4. Nabycie obligacji wyemitowanych przez sp6tke zalezng BOS S.A.

5. Podpisanie strategicznej Umowy o Wspdipracy pomigdzy ZKiP Lewiatan 94 Holding S.A. a Emperia Holding
S.A.

6. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emperia Holding SA w wyniku rejestracji przez sad emisji akcji serii £, M
iN.

7. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego Emperia Holding S.A. zwiazane z przeprowadzeniem
programu opcji menadzerskich

8. Objecie udzialéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym spéiki zaleznej Elpro Sp. z o.0.

9. Objecie udziatéw w nowo utworzonej spétce Emperia Info Sp. z o.0.
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10. Wyptata dywidendy w dniu 17 wrzesnia 2008 roku w wysokosci 0,88 PLN/akcj¢. Laczna wysoko$¢ wyptaconej
dywidendy wyniosta 13 301 342 PLN. Szczegétowy opis na temat wyptaty dywidendy przez Spétkg znajduje si¢
w Nocie 36 sprawozdania finansowego za 2008 rok.

11. Objegcie udziatéw w podwyzszonym kapitale zakladowym spétki zaleznej Stokrotka Sp. z o.0.

12. Wprowadzenie do obrotu na GPW akgcji serii M i N sp6tki Emperia Holding S.A.

13. Zmiany w skladzie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Emitenta.

10.7 Zdarzenia o nietypowym charakterze, majace wplyw na wynik osiagniety w roku
obrotowym

Zdarzenia o ww. charakterze zostaty opisane w punkcie 8.1 ,Podstawowe dane finansowe”
10.8 Naklady inwestycyjne

W 2009 roku Spétka planuje aktywnie uczestniczy¢ w kolejnych przejeciach na rynku FMCG. Spétka planuje
sfinansowa¢ zaplanowany w 2009 roku rozwdj ze §rodkéw wiasnych jak i ze §rodkéw pozyskanych z zewngtrznych.
Spétka nie planuje w 2009 roku poniesienia naktadéw na ochrong §rodowiska naturalnego.

10.9 Polityka Spoéltki w zakresie wyplaty dywidendy

Zgodnie z przyjeta polityka, Zarzad planuje systematyczne przeznaczanie czgsci wypracowanego zysku na
dywidendy dla akcjonariuszy.

W dniu 26 czerwca 2008 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podj¢to decyzjg¢ w sprawie wyplaty dywidendy
w uchwale nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,,Emperia Holding” S.A. z siedziba w Lublinie w sprawie
podziatu zysku. Zysk netto Spétki osiagnigty w roku obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2007 roku w
kwocie 14.630.368,95 (czternascie miliondw szeS¢set trzydzieSci tysigcy trzysta sze$édziesigt osiem i
dziewigédziesiat pig¢ setnych) ztotych przeznacza si¢ w kwocie 13.301.341,68 (trzyna$cie milionéw trzysta jeden
tysigcy trzysta czterdzieSci jeden i szedédziesigt osiem setnych) zlotych nas wyptat¢ dywidendy, co odpowiada
kwocie 0,88 (zero i osiemdziesiat osiem setnych) zlotych na jedna akcjg¢. Pozostala cze§¢ zysku w kwocie
1.329.027,27 (jeden milion trzysta dwadziescia dziewig¢ tysigcy dwadziescia siedem i dwadziescia siedem setnych)
ztotych przeznaczono na kapital rezerwowy. Do dywidendy uprawnieni byli akcjonariusze, ktérym akcje Spétki
przystugiwaly w dniu 01 wrzesnia 2008 roku (dzien dywidendy). Termin wyptaty dywidendy ustalony zostat na
dzien 17 wrze$nia 2008 roku.

10.10 Czynniki zewnetrzne, ktore beda mialy wplyw na wyniki osiaggane przez Emperia
Holding S.A. w perspektywie nastgpnego roku:

zewngtrzne:

1. Sytuacja finansowa i ekonomiczna w branzy handlowej, gtéwnie dostawcoéw i klientéw Grupy w zakresie
finansowania i zdolnosci regulowania zobowiazan,

2. Rynkowy poziom cen na zuzywane przez Grupg towary i ustugi,

3. Dziatania konkurencyjnych, wielkoformatowych sieci supermarketéw oraz procesy konsolidacyjne
w polskim handlu detalicznym i dystrybucyjnym,

4. Sytuacja gospodarcza kraju i poziom zamoznoS$ci spoteczenstwa, ksztattujacy popyt na oferowane przez

Grupg towary i ustugi,

Polityka panstwa w zakresie ksztalttowania si¢ stop procentowych i podatkdw.

Sytuacja na rynku pracy — mozliwo$¢ pozyskania kreatywnych pracownikéw do nowych przedsigwzig¢

Sytuacja finansowa i ekonomiczna w branzy deweloperskie;j.

Wzrost konkurencji na rynku obiektéw komercyjnych

® W
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wewngetrzne:

1. Efekty synergii osiggnig¢te w wyniku konsolidacji z przejmowanymi spétkami.

2. Aktywne uczestnictwo Grupy w konsolidacji segmentu dystrybucyjnego.

3. Tworzenie mechanizmdéw oddzialywania na klientéw, wiazania ich z dostawca.

4. Dalsze inwestycje w $rodki trwale i oprogramowanie, terminowa i budzetowa realizacja inwestycji.

5. Obnizanie kosztoéw operacyjnych poprzez wdrazanie nowych rozwiazah organizacyjnych i informatycznych

oraz zwickszanie skali dziatania.

Wprowadzenie zmian strukturalnych i organizacyjnych zmierzajacych do wutworzenia organizacji

holdingowej posiadajacej duzy udziat w rynku.

7. Pozyskanie atrakcyjnych lokalizacji na potrzeby prowadzenia dziatalnosci handlowe;.

8. Rozszerzanie i uzupelnianie oferty handlowe;.

9. Wykwalifikowana i do§wiadczona kadra zarzadzajaca.

10. Zaawansowane technologicznie rozwigzania logistyczne.

11. Posiadany system IT bgdacy elementem przewagi konkurencyjne;j.

12. Stabilna grupa dostawcow.

13. Duza, stabilna i silnie zdywersyfikowana grupa odbiorcow.

14. Duza ilo§¢ uméw najmu zawartych na detaliczne powierzchnie handlowe, w ktérych Grupa rozpocznie
prowadzenie dziatalno$ci handlowej

a

10.11 Perspektywy rozwoju:

Emperia Holding SA ulegla przeksztalceniu w spétke holdingowa, ktérej podstawowym zakresem dzialania jest
zarzadzanie sp6tkami nalezacymi do Grupy Kapitatowej, realizowanie pewnych funkcji centralnych na rzecz spétek
zaleznych, takich jak: zarzadzania finansami, obstuga informatyczna, zarzadzania wybranymi grupami aktywéw i
pasywow itd. oraz nabywanie udzialéw w spdtkach prowadzacych hurtowa i dystrybucyjna sprzedaz artykutéw z
sektora FMCG.

Aktywne uczestnictwo w konsolidacji rynku dystrybucyjnego i detalicznego skierowane do:
a) Podmiotéw dziatajacych w obszarze handlu hurtowego FMCG, dzigki ktérym mozliwe jest uzupetnianie
obecnego zasiggu terytorialnego dzialalno$ci w segmencie handlu hurtowego,
b) Podmiotéw posiadajacych silng — na danym rynku lokalnym — pozycje w segmencie handlu detalicznego,
dysponujacych sklepami o co najmniej $redniej powierzchni,

Kontynuacja procesu wzrostu organicznego Grupy poprzez:
a) Restrukturyzacjg centralnych funkcji zarzadczych w Grupie,
b) Optymalizacj¢ funkcjonowania, porzadkowanie i dalszy rozwdj segmentu dystrybucji hurtowej,
c¢) Dalszy rozwdj sieci detalicznej w formacie supermarketow,
d) Kontynuacjg¢ rozwoju partnerskich sieci detalicznych w formacie $rednich sklepéw samoobstugowych,
e) Kontynuacj¢ rozwoju sieci franczyzowych wspétpracujacych z Grupa.

10.12 Znaczace transakcje Emperia Holding S.A. z podmiotami powigzanymi

W 2008 roku Emperia Holding S.A. nie zawierala istotnych transakcji z jednostkami powiazanymi, poza
transakcjami zawieranymi w toku normalnej dziatalnosci gospodarczej na warunkach rynkowych.

10.13 Informacje o toczacych si¢ postepowaniach.

W okresie 2008 roku Emperia Holding S.A. nie byla strona postgpowania przed sadem lub innym organem o
zobowiazania lub wierzytelnosci o lacznej wartosci, co najmniej 10% kapitatéw wiasnych.
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10.14 Kredyty, gwarancje, pozyczki i poreczenia.

W 2008 roku Emperia Holding S.A. nie udzielata porgczen kredytdw, pozyczek ani nie udzielata gwarancji — tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej tak, aby taczna warto$¢ istniejacych porgezen lub gwarancji
stanowila réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitaléw wiasnych emitenta.

10.15 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spotka

W 2008 roku Emperia Holding S.A. nie wprowadzita zmian w podstawowych zasadach zarzadzania Sp6ika.

10.16 Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Spotke

Zmiany w skladzie Zarzadu Emperia Holding S.A.

a) W dniu 2 stycznie 2008 roku, w zwigzku ze zlozong rezygnacja Rada Nadzorcza Emperia Holding S.A.
odwotata z dniem 3 stycznia 2008 roku Pana Piotra Laskowskiego - Dyrektora ds. Rozwoju Dystrybucji

b) Z dniem 27 maja 2008 roku Rada Nadzorcza podjgta decyzj¢ o zmniejszeniu liczby Cztonkéw Zarzadu emitenta
i odwotata nastgpujacych Cztonké6w Zarzadu Spoéiki:
1. Pana Jacka Dudzika, pelniacego funkcj¢ Dyrektora ds. Informatyki,
2. Pania Renate Bronisz-Czyz, pelniaca funkcj¢ Dyrektora Personalnego,
3. Pana Jarostawa Rudnickiego, petniacego funkcje Dyrektora ds. Rozwoju Dystrybucji,
4. Pana Lestawa Sygule, petniacego funkcje Dyrektora Operacyjnego Dystrybucji.

Sktad Zarzadu Emperia Holding S.A. na dzief przekazania raportu:

Artur Emanuel Kawa — Prezes Zarzadu,

Jarostaw Wawerski — Wiceprezes Zarzadu,

Dariusz Kalinowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy,

Marek Wesotowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Dziatalnos$ci Detalicznej,

Grzegorz Wawerski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju Dziatalno$ci Detaliczne;.

MR

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A.

a) W dniu 3 stycznia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emperia Holding S.A. przyjgto
rezygnacj¢ Pana Wincentego Mury z funkcji Cztonka Rady Nadzorcze;.

b) W dniu 3 stycznia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emperia Holding S.A. powotato
Pana Piotra Laskowskiego na Cztonka Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A.

Sktad Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A. na dzien przekazania raportu:

Ireneusz Zigba — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Zenon Andrzej Mierzejewski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Piotr Kawa - Czlonek Rady Nadzorczej,

Tomasz Krysztofiak — Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Diugosz — Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Laskowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

Uk L=

Strona 96 z 98

Emperio



EMPERIA HOLDING S.A. w tys. PLN,
Sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2008 r. o ile nie podano inaczej
Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:
2009-03-20  Artur Kawa Prezes Zarzadu

podpis
2009-03-20  Jarostaw Wawerski Wiceprezes Zarzadu

podpis
2009-03-20  Dariusz Kalinowski Cztonek Zarzadu - Dyrektor Finansowy

podpis
2009-03-20  Marek Wesotowski Cztonek Zarzadu — Dyrektor ds. Dziatalnosci Detalicznej

podpis
2009-03-20  Grzegorz Wawerski Cztonek Zarzadu — Dyrektor ds. Rozwoju Dziatalnoéci Detalicznej

podpis
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11 Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad Emperia Holding S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja
w sposOb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze
sprawozdanie z dziatalnodci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢¢ oraz sytuacji emitenta, w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad Emperia Holding S.A. o$wiadcza ponadto, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowiazujacymi
przepisami i normami zawodowymi.

Jednostkowe sprawozdanie spétki dominujacej Emperia Holding S.A. nalezy czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem
skonsolidowanym Grupy Kapitatowej Emperia Holding.

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu

2009-03-20  Artur Kawa Prezes Zarzadu

podpis
2009-03-20  Jarostaw Wawerski Wiceprezes Zarzadu

podpis
2009-03-20  Dariusz Kalinowski Cztonek Zarzadu - Dyrektor Finansowy

podpis
2009-03-20  Marek Wesotowski Cztonek Zarzadu — Dyrektor ds. Dziatalnosci Detalicznej

podpis
2009-03-20  Grzegorz Wawerski Cztonek Zarzadu — Dyrektor ds. Rozwoju Dziatalnosci Detalicznej

podpis
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