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1. Pismo Prezesa Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze,

Swiatowy kryzys finansowy polaczony z recesja gospodarcza i wzmagajaca si¢ konkurencja nie stworzyt
w 2009 roku tatwych warunkéw dla dynamicznego rozwoju Grupy Handlowej Emperia. Pomimo
niesprzyjajacych czynnikéw rynkowych Grupa Emperia wzmocnita jednak pozycje lidera wsrod polskich firm
handlowych prowadzacych dystrybucje¢ i detaliczna sprzedaz artykulow FMCG. Przychody ze sprzedazy
Grupy Emperia wzrosty o 5,1% do poziomu 5,5 mld zt przy rownoczesnym wzro$cie EBITDA i zysku netto.
EBITDA wzrést o 18,5% do poziomu 176,5 mln zi, natomiast zysk netto o 17,2% 1 osiagnal warto$¢
69,4 mln zt. Naktady inwestycyjnego przekroczyty kwote 165,3 min zt.

W 2009 roku dzialania Emperii koncentrowaty si¢ przede wszystkim na kontynuacji procesu restrukturyzacji
Grupy, rozwoju dziatalnosci handlowej oraz aktywnosci w obszarze fuzji i przejec.

1 lipca 2009 roku Emperia zakonczyta najwazniejszy etap procesu reorganizacji segmentu dystrybucji -
potaczyta siedem spotek dziatajacych na terenie catego kraju w jeden podmiot gospodarczy - spotke Tradis.
Przeprowadzono réwniez optymalizacj¢ sieci magazynow serwisowych i cash&carry oraz wprowadzono nowa
strukturg organizacyjna centrali dystrybucji. W wyniku zmian dziatalnos¢ spotki Tradis zostata zorganizowana
w oparciu o osiem makroregionéw, skupiajacych nowoczesne centra dystrybucji, wspomagane przez
samoobslugowe magazyny cash&carry.

W minionym roku uruchomiono trzy centra dystrybucji i trzy magazyny. Na koniec 2009 roku sie¢
dystrybucyjna Grupy Emperia liczyla 70 obiektow.

Sprzedano spotke Arsenal z siedziba w Biatymstoku, ktorej dzialalno$¢ odbiegala od strategicznego kierunku
dziatalnoséci obranego przez Emperi¢. Uwazam, Ze decyzja o sprzedazy byla stuszna, pomimo ze transakcja
w ujeciu ksiggowym zamkneta si¢ ujemnym wynikiem w wysokosci -4,2 min zt netto.

W obszarze detalu Grupa Handlowa Emperia kontynuowata dynamiczny rozwoj sieci detalicznych potaczony
z porzadkowaniem ich struktur i formatow. W 2009 roku liczba sklepéw zarzadzanych przez sieci detaliczne
Grupy Handlowej Emperia wzrosta o ponad 1.500 placowek. W ciagu minionego roku przybyly 224 sklepy
Groszek, 188 placowek sieci Euro Sklep i 621 supermarketow Lewiatan, dziatajacych w Grupie Handlowe;j
Emperia. Sie¢ Stokrotka powickszyta si¢ o 31 nowych placowek, a Delima o kolejny, szosty supermarket
delikatesowy.

Spotka Partnerski Serwis Detaliczny, powolana w ramach Emperii do wspolpracy ze Spotdzielniami
Spozywcow podpisata kolejne umowy ze Spoétdzielniami. Na koniec minionego roku PSD wspotpracowat
z 372 sklepami nalezacymi do 42 Spoétdzielni Spotem.

W ramach zapewnienia sieciom detalicznym nowoczesnych systemow informatycznych do obstugi sklepow
oddano do uzytkowania centralny system Rego, zakonczono certyfikacje pierwszego systemu do obstugi
sklepu detalicznego — eXpedient i uruchomiono proces certyfikacji kolejnych systemow.

W pierwszym poétroczu 2009 roku zakonczono rowniez projekt developerski i sprzedano rozbudowana galerig
handlowa w Lomzy z dodatnim wynikiem w wysokosci 13,4 min z} netto.
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Grupa Handlowa Emperia kontynuowala rowniez strategi¢ rozwoju oparta na aktywnej konsolidacji rynku
detalicznego. W minionym roku do Emperii przytaczyty si¢ kolejne spotki: Alfa z Lublina, Ambra z siedziba
w Czechowicach-Dziedzicach, Przedsiebiorstwo Handlowe Centrum Spolem Sanok Lewiatan Po6tnoc
i Lewiatan Opole.

W dniu 9 wrze$nia 2009 roku Emperia Holding S.A po raz kolejny wyplacita swoim akcjonariuszom
dywidende, na ktéra przeznaczono ok. 15 % wypracowanego w 2008 roku zysku tj. kwote 8.917.944,99 zt
(0,59 zl/akcjg). Zarzad nie widzi przeciwwskazan, aby utrzymac dotychczasowa polityke dywidendowa
1 przeznaczy¢ na wyptate dywidendy ok. 15% wypracowanego przez Grupg w 2009 roku skonsolidowanego
zysku netto.

Plany na 2010 rok zaktadaja pekniejsze wykorzystanie efektow restrukturyzacji Grupy Handlowej Emperia,
kontynuacj¢ rozwoju organicznego i dalsza konsolidacja rynku FMCG. Zaktadamy 8,6% wzrost przychodow
ze sprzedazy do poziomu 6 mld zlotych, utrzymanie wysokiego poziomu nakladéw inwestycyjnych oraz
wzrost zysku netto.

Przed nami kolejny nietatwy rok. Jestem jednak przekonany, ze efekty konsekwentnie przeprowadzonej
restrukturyzacji Grupy Emperia potaczone z dyscypling kosztowa i aktywno$cia w obszarze fuzji i przejec
przyniosa poprawe wynikow finansowych i dalsze umocnienie pozycji Emperii na rynku.

Dzigkuje pracownikom, klientom i partnerom handlowym za kolejny rok wspotpracy i wklad wniesiony
w budowe i rozwdj naszego przedsigbiorstwa. Dzigkuje¢ akcjonariuszom za poparcie i zaufanie, ktorym
obdarzyli Zarzad Emperii. Wierze, ze zmotywowana do wytezonej pracy kadra zarzadzajaca oraz przyjeta
przez nas i konsekwentnie realizowana strategia rozwoju bedzie prowadzi¢ do dalszego wzrostu wartosci
Grupy Handlowej Emperia dla jej akcjonariuszy.

Artur Kawa
Prezes Zarzadu
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2. Wybrane dane finansowe

PLN EURO

Za okres od Za okres od Za okres od
01.01.2008 01.01.2009 01.01.2008
d031.12.2008 | do31.12.2009 do 31.12.2008

WYBRANE DANE FINANSOWE
(rok biezacy)

Za okres od
01.01.2009
do 31.12.2009

Lp.

. | Preyehody netto ze sprzedazy produktow, 5 525 656 5257118 1273017 1488 383
towarow i materiatow

1. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 113183 96 012 26 075 27183

Il Zysk (strata) przed opodatkowaniem 92 239 80 443 21250 22775

V. Zysk (strata) okresu 69 366 59 206 15981 16 762

V. Przeply\-Ny pienigzne netto z dziatalnosci 101 346 30101 23 348 8522
operacyjnej

v Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci (127 774) (176 565) (29 437) (49 989)
inwestycyjnej

VIl P_rzeplyw pieni¢zne netto z dziatalnosci 16 460 103 937 3792 29 426
finansowej

VIII. | Przeptywy pieni¢zne netto, razem (9 968) (42 527) (2 297) (12 040)

IX. Aktywa razem 1830 168 1725 268 445 491 413 495

X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1024 331 980 185 249 338 234921

XI. Zobowiazania dlugoterminowe 160 730 306 221 39124 73392

XIl. | Zobowiazania krotkoterminowe 863 601 673 964 210214 161529

XII. | Kapitat wlasny 805 837 745 083 196 153 178574

XIV. | Kapitat zaktadowy 15115 15115 3679 3623

XV. Liczba akcji 15115161 15115161 15115161 15115161

XVI. | Sredniowazona liczba akcji 15115 161 15 064 149 15115 161 15064 149
Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta

XVIL, zanualizowany * (w PLN\EURO) 4,59 3,93 1,06 L1
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcjg zwykta

XV zanualizowany * (w PLN\EURO) 4,59 3,93 1,06 L
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje ** (w

XIX. PLN\EURO) 53,31 49,29 12,98 11,81
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg **

XX. (w PLN\EURO) 53,31 49,29 12,98 11,81
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na

XXI. jedna akcje ** (w PLN\EURO) 0,59 0,88 0,14 0,21

* deklarowana kwota wyliczona jest wedtug $redniowazonej liczby akcji Emitenta

** deklarowana kwota wyliczona jest wedtug liczby akcji Emitenta na dzien sporzadzenia raportu

Sredniowazona liczba akcji:
— dla roku 2009: dla miesigcy styczen-grudzien 15 115 161;
— dla roku 2008: dla miesigcy styczen-maj 14 992 732, czerwiec-grudzien 15 115 161

Wybrane dane finansowe przeliczono na walut¢ EURO w nastepujacy sposob:

1 Pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz przeplywdéw pienigznych przeliczono wedlug kursu
stanowiacego $rednia arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego miesiaca, ktory dla 2009 roku wyniést 4,3406 PLN/EURO, a dla 2008 roku wyniost 3,5321

www.emperia.pl

PLN/EURO,

Pozycje bilansowe i warto$¢ ksiggowa/rozwodniona warto$¢ ksiggowa przeliczono wedlug $redniego kursu
ogloszonego przez NBP, obowiazujacego na dzien bilansowy, ktory wyniost: na 31.12.2009 roku 4,1082
PLN/EURO, na 31.12.2008 roku 4,1724 PLN/EURO
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3. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Emperia Holding S.A. os$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa grupy kapitalowej emitenta oraz jej
wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowej emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju
1 osiagnig¢ oraz sytuacji grupy kapitatowej emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad Emperia Holding S.A. oswiadcza ponadto, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej 1 niezaleznej opinii o badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie
z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Lublin, kwiecien 2010 rok

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu:

2010-04-30  Artur Kawa Prezes Zarzadu

pOdeS ............
2010-04-30  Jarostaw Wawerski Wiceprezes Zarzadu

pOdeS ............
2010-04-30  Dariusz Kalinowski Cztonek Zarzadu - Dyrektor Finansowy

pOdeS ............
2010-04-30  Marek Wesotowski Czlonek Zarzadu — Dyrektor ds. Dziatalno$ci Detalicznej

pOdeS ............
2010-04-30  Grzegorz Wawerski Cztonek Zarzadu — Dyrektor ds. Rozwoju Dziatalno$ci Detaliczne;j

pOdeS ............
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:
2010-04-30  Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny pOdeS """"""
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Holding

4.0Opinia o0 badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Opinia o badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym znajduje si¢ w zataczonym pliku ,,Opinia
i raport z badania Grupy Kapitalowej Emperia Holding 31.12.2009.pdf”

5. Raport z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Raport z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego znajduje si¢ w zataczonym pliku ,,Opinia
i raport z badania Grupy Kapitalowej Emperia Holding 31.12.2009.pdf”
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6. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Emperio

Nota 31 grudnia 2009 ‘ 31 grudnia 2008 ‘
Majatek trwaly 944 641 851 288
Rzeczowy majatek trwaty 10.3.1 oraz 10.3.2 658 407 579 644
Nieruchomoéci inwestycyjne 1033 16 992 17711
Wartosci niematerialne 10.3.4 oraz 10.3.5 7796 6 367
Warto$é firmy 10.3.6 203 354 189 827
Akcje i udziaty w jednostkach wycenianych metoda praw wlasnosci 10.3.7a 3982 3997
Aktywa finansowe 10.3.7 oraz 10.3.7b 11178 8 664
Pozyczki dlugoterminowe 10.3.8 1114 1667
Nalezno$ci dtugoterminowe i inne rozliczenia migdzyokresowe 10.3.9 26 068 22 326
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10.3.10 15750 21085
Majatek obrotowy 885 527 873980
Zapasy 10.3.11 455 272 415 801
Naleznosci 10.3.12 366 702 396 840
Zaliczki na podatek dochodowy 15504 3920
Krétkoterminowe papiery wartoSciowe
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 10.3.13 7996 7196
Srodki pienigzne 10.3.14 40 053 50 023
Inne aktywa finansowe 10.3.15 200
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem 1830168 1725268
Kapital wlasny 805 837 745 083
Kapitatl akcyjny 10.3.16 15115 15115
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto§ci nominalnej 549 559 549 559
Kapitat zapasowy 98 394 90 862
Kapitat zapasowy z wyceny opcji menedzerskich 1035 596
Kapitat rezerwowy 59 150 59 873
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny (1 681)
Akcje/udziaty wiasne
Zyski zatrzymane 10.3.17 82 482 30 367
gz;;;i;aly whasne przypisany akcjonariuszom spotki dominujacej 805 735 744 691
Kapitat wlasny akcjonariuszy mniejszosciowych 102 392
Zobowiazania dlugoterminowe 160 730 306 221
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 10.3.18 137 106 285 263
Zobowiazania dtugoterminowe 10.3.19 5959 5498
Rezerwy 10.3.20 2843 2 362
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 10.3.21 14 822 13 098
Zobowiazania krotkoterminowe 863 601 673 964
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 10.3.22 223 620 29315
Zobowiazania krotkoterminowe 10.3.23 616 928 615 740
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 4200 6 715
Rezerwy 10.3.20 16 250 21030
Przychody przysztych okresow 10.3.24 2603 1164
Pasywa razem 1830 168 1725 268

Pozycje pozabilansowe opisane sa w nocie 10.3.39

www.emperia.pl
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(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) Em P eri 3
Holding

Warto$¢ ksiggowa 805 837 745 083
Liczba akcji 15115161 15115161
Rozwodniona liczba akcji 15115161 15115161
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w PLN) 53,31 49,29
Lublin, kwiecien 2010 rok
Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu:
2010-04-30  Artur Kawa Prezes Zarzadu

podpis
2010-04-30  Jarostaw Wawerski Wiceprezes Zarzadu

podpis
2010-04-30  Dariusz Kalinowski Cztonek Zarzadu - Dyrektor Finansowy

podpis
2010-04-30  Marek Wesotowski Cztonek Zarzadu — Dyrektor ds. Dziatalno$ci Detaliczne;j

podpis

2010-04-30  Grzegorz Wawerski Cztonek Zarzadu — Dyrektor ds. Rozwoju Dziatalnosci Detaliczne;j

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

2010-04-30  Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny
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(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) Em p eria

7. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie
z dochodow calkowitych

12 miesigcy

12 miesigcy

Rachunek zyskow i strat zakonczone zakonczone
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Przychody ze sprzedazy 5 525 656 5257 118
- od jednostek zaleznych 9543 2763
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 10.3.25 174 063 107 565
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow 10.3.26 5351593 5149553
Koszt wlasny sprzedazy (4 638 213) (4 444 290)
- jednostkom zaleznym (8 491) (2 541)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (88 752) (63 977)
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow (4 549 461) (4 380 313)
Zysk na sprzedazy 887 443 812 828
Pozostate przychody operacyjne 10.3.27 29912 18 486
Koszty sprzedazy 10.3.28 (700 216) (618 248)
Koszty ogdlnego zarzadu 10.3.28 (89 333) (100 673)
Pozostate koszty operacyjne 10.3.29 (14 623) (16 381)
Zysk operacyjny 113183 96 012
Przychody finansowe 10.3.30 2 650 3145
Koszty finansowe 10.3.31 (23 594) (18 714)
Zysk przed opodatkowaniem 92 239 80 443
Podatek dochodowy (22 858) (19 656)
Biezacy 10.3.32 (15 092) (22 798)
Odroczony 10.3.33 (7 766) 3142
Udziat w wyniku ﬁna}qsowym jednostek wycenianych (15) (1581)
metoda praw wlasnosci
Zysk okresu 69 366 59 206
Zysk okresu przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 69 343 58 969
Zysk okresu przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowym 23 237
Zysk (strata) okresu (zanualizowany) 69 366 59 206
Srednia wazona liczba akcji zwyklych* 15115 161 15064 149
Srednia wazona rozwodniona liczba akeji* 15115161 15064 149
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w PLN) zanualizowany 4,59 3,93

* Sredniowazona liczba akcji:
— dla roku 2009: dla miesigcy styczen-grudzien 15 115 161;

— dla roku 2008: dla miesigcy styczen-maj 14 992 732, czerwiec-grudzien 15 115 161

www.emperia.pl
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2009
(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z dochodow calkowitych

12 miesig¢cy
zakonczone

Emperio

12 miesi¢cy
zakonczone

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Zysk okresu 69 366 59 206
Inne calkowite dochody:
Zabezpieczenia przeplywow pienigznych 635 (2 075)
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochodow (121) 394
Inne calkowite dochody netto 514 (1681)
Calkowity dochéd za okres 69 880 57 525
Catkowity dochdd przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j 69 862 57 288
Catkowity dochod przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowym 23 237
Lublin, kwiecien 2010 rok
Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu:
2010-04-30  Artur Kawa Prezes Zarzadu

podpis
2010-04-30  Jarostaw Wawerski Wiceprezes Zarzadu

podpis
2010-04-30  Dariusz Kalinowski Cztonek Zarzadu - Dyrektor Finansowy

podpis
2010-04-30  Marek Wesotowski Cztonek Zarzadu — Dyrektor ds. Dziatalno$ci Detaliczne;j

podpis
2010-04-30  Grzegorz Wawerski Czlonek Zarzadu — Dyrektor ds. Rozwoju Dziatalnosci Detaliczne;j

podpis
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:
2010-04-30  Elzbieta Swiniarska ~ Dyrektor Ekonomiczny e,

podpis

www.emperia.pl
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2009
(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

8. Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wkasnym

Emperio

Kapital z emisji Kapital Kapital
Kapital akcji powyzej Kapital zapasowy z Kapital rezerwowy Zyski Kapitaly  Kapitaly wlasne
akeyjny ich wartosci zapasowy  wyceny opcji  rezerwowy z aktualizacji zatrzymane mniejszoSci razem
nominalnej menedzerskich wyceny

1 stycznia 2009 15115 549 559 90 862 596 59 873 (1 681) 30 367 392 745 083
Korekta btedu rok 2008 — ujecie w spotce zaleznej
kosztu z roku 2008 powstatego w 2009 roku. (387) (387)
1 stycznia 2009 skorygowany 15115 549 559 90 862 596 59 873 (1 681) 29980 392 744 696
ggél;owny dochéd za 12 miesigey do 31 grudnia 514 69 342 23 69 879
Rozliczenie nabycia udziatéw w Spotem Tychy (313) (313)
Rozliczenie sprzedazy i umorzenia udziatow 1167 (1167)
w spotce Arsenal
Podziat zysku za 2008 rok- Centrum Sanok
(przeniesienie na kapitaty ujete w Stokrotka 54 54
Sp.zo.0.)
Wycena opcji menadzerskiej 439 439
Pod_z1a1 zysku za 2008 rok - przeznaczenie na 7532 6773 (14 305)
kapitaty
Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu zysku za
2008 rok (7 496) (1422) (8 918)
31 grudnia 2009 15115 549 559 98 394 1035 59 150 82 482 102 805 837
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2009
(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Emperio

Kapital z emisji Kapital Kapital
Kapital akcji powyzej Kapital zapasowy z Kapital rezerwowy VAR Kapitaly  Kapitaly wlasne
akcyjny ich wartoSci zapasowy  wyceny opcji  rezerwowy z aktualizacji zatrzymane mniejszo$ci razem
nominalnej menedzerskich wyceny
1 stycznia 2008 14 993 536 227 22 353 46 837 66 888 2024 689 322
Korekta btgdu rok 2007 (321) (321)
- w tym ujgcie kosztu z tytutu premii pienigznej
udzielonej w 2007 roku w spotce zaleznej Lewiatan (157) (157)
Podlasie
- W tyI:n odqucenle wyceny do warto$ci godziwej (164) (164)
zapasoOw w spotce zaleznej Centrum
1 stycznia 2008 skorygowany 14 993 536 227 22 353 46 837 66 567 2024 689 001
ggél;owity dochéd za 12 miesigcy do 31 grudnia 58 969 237 59 206
Wynik na rozliczeniu potaczenia Detal Koncept z
Polka (wczesniej nie konsolidowana) (249) (249)
Rozliczenie nabycia udziatow w Spotem Tychy (1 869) (1 869)
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych (1 681) (1 681)
Rozliczenie pozostatych potaczen (74) (74)
Podwyzszenie kapitalu w wyniku nowej emisji akcji 122 13 345 13 467
Koszty emisji kapitatu (13) (13)
Wycena opcji menadzerskiej 596 596
Pod;1a1 zysku za 2007 rok - przeznaczenie na 68 509 13285 (81794)
kapitaty
Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu zysku za
2007 rok (13301) (13301)
31 grudnia 2008 15115 549 559 90 862 596 59 873 (1681) 30 367 392 745 083
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(kwoty wyrazone sg w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) Em p ﬁ Or/!] gg_
Lublin, kwiecien 2010 rok
Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu:
2010-04-30  Artur Kawa Prezes Zarzadu

pOdeS ............
2010-04-30  Jarostaw Wawerski Wiceprezes Zarzadu

pOdeS ............
2010-04-30  Dariusz Kalinowski Czionek Zarzadu - Dyrektor Finansowy

pOdeS ............
2010-04-30  Marek Wesotowski Cztonek Zarzadu — Dyrektor ds. Dziatalnosci Detaliczne;j

podp|s ............
2010-04-30  Grzegorz Wawerski Cztonek Zarzadu — Dyrektor ds. Rozwoju Dziatalnosci Detaliczne;j

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiagg rachunkowych:

2010-04-30

Elzbieta Swiniarska

Dyrektor Ekonomiczny
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2009
(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Emperio

9. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplyw

12 miesiecy 12 miesi¢cy
zakonczone zakonczone

grudnia 2009 31 grudnia 2008
Zysk (strata) okresu 69 366 59 206
Korekty o pozycje: 31980 (29 105)
Udziat w (zyskach) stratach okresu jednostek wycenianych metoda praw wlasnosci 15 1581
Amortyzacja 63 349 52 928
(Zyski) straty z tytutu roéznic kursowych 1 (139)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 9511 15580
Podatek dochodowy 22 858 19 656
Zysk (strata) z tytutu dziatalno$ci inwestycyjne;j (5 449) (11 479)
Zmiana stanu rezerw 10.3.36 (4 304) 676
Zmiana stanu zapaséw 10.3.36 (33767) (52 414)
Zmiana stanu naleznoSci 10.3.36 1235 (27 384)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 10.3.36 (3 066) (9 763)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 10.3.36 10 254 3726
Pozostate korekty 10.3.36 688 510
Podatek dochodowy zaptacony (29 345) (22 583)
Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej 101 346 30101
Wplywy 81923 26 507
Zbycie srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 41478 11 863
Zbycie aktywow finansowych 195 6 667
Sprzedaz podmiotéw zaleznych 18 034
Odsetki otrzymane 1761 102
Sptata udzielonych pozyczek 15553
Srodki pienigzne w jednostkach przejetych na dzien przejecia 2230 6 493
Pozostate wptywy 2672 1382
Wydatki (209 697) (203 072)
Nabycie srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych (165 287) (182 197)
Nabycie inwestycji w nieruchomoséci (481) (4 250)
Nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych (27 460) (12 474)
Nabycie aktywow finansowych (92)
Udzielenie pozyczek (15 000) (200)
Srodki pienigzne w jednostkach zaleznych na dzien sprzedazy (455)
Pozostate wydatki (1 014) (3 860)
Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (127 774) (176 565)
Wplywy 183 484 199 766
Wplywy z tytutu zaciagnigcia kredytdw i pozyczek 126 384 174 357
Emisja krotkoterminowych papierow dtuznych 57 008 11 466
Wplywy z emisji akcji 13455
Pozostate wptywy 92 488
Wydatki (167 024) (95 829)
Sptata kredytow i pozyczek (82 593) (52 916)
Wykup krotkoterminowych papierow dluznych (53 500) (12 000)
Ptatnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego (3 046) (986)
Zaptacone odsetki i oplaty (17 986) (16 125)
Zaptacone dywidendy (8918) (13 301)
Pozostate wydatki (981) (501)
Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci finansowej 16 460 103 937
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(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) .
Emperia
Zmiana stanu $rodkow pienigznych (9 968) (42 527)
Roznice kursowe 2) 143
Srodki pienigzne na poczatek okresu 10.3.35 50 023 92 407
Srodki pienigzne na koniec okresu 10.3.35 40 053 50 023
Lublin, kwiecien 2010 rok
Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu:
2010-04-30  Artur Kawa Prezes Zarzadu
podpis
2010-04-30  Jarostaw Wawerski Wiceprezes Zarzadu
podpis
2010-04-30  Dariusz Kalinowski Cztonek Zarzadu - Dyrektor Finansowy
podpis
2010-04-30  Marek Wesotowski Cztonek Zarzadu — Dyrektor ds. Dziatalnosci Detaliczne;j
podpis

2010-04-30  Grzegorz Wawerski Cztonek Zarzadu — Dyrektor ds. Rozwoju Dziatalnosci Detaliczne;j

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

2010-04-30  Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny
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Emperio

10. Informacja dodatkowa

10.1 Informacja o Spolce dominujacej.

Nazwa, siedziba i przedmiot dziatalno$ci Spotki dominujacej

Spotka dominujaca dziata pod firma Emperia Holding S.A. (dawna nazwa Eldorado S.A.) zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym w Lublinie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, Rejestr Przedsigbiorcow, KRS
0000034566.

Siedziba spotki dominujacej znajduje si¢ w Lublinie przy ul. Metgiewskiej 7-9.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki dominujacej od 1 kwietnia 2007 r. jest $wiadczenie ustug
holdingowych (wg PKD2007 — 7010Z, wczeéniej wg PKD2004 — 7415Z). Wczesniej spotka prowadzita
niewyspecjalizowana sprzedaz hurtowa zywnos$ci, napojow 1 wyrobow tytoniowych (PKD 5139Z). Spoétka jest
podatnikiem podatku od towarow i ustug (VAT), numer NIP 712-10-07-105.

Akcje spotki dominujacej sa notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieroéw Wartosciowych od 2001 roku.

Rokiem obrachunkowym dla spotek Grupy jest rok kalendarzowy. Czas trwania dziatalnosci spotek Grupy jest
nieoznaczony.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31
grudnia 2009 roku, poréwnywalne dane finansowe obejmuja okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tacznych. Spotki nie posiadaja wewngtrznych
jednostek organizacyjnych, samodzielnie sporzadzajacych sprawozdania finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej, nie istnieja okolicznoSci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci spoélek Grupy
w przysztosci.

Informacja o konsolidacji

Emperia Holding S.A. jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej, sporzadzajaca skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku konsolidacji podlegaja Emperia Holding S.A. oraz czternascie spotek zaleznych:

Stokrotka Sp. z 0.0., Infinite Sp. z 0.0., Detal Koncept Sp. z 0.0., Elpro Sp. z 0.0., Tradis Sp. z 0.0., DEF Sp. z 0.0.,
Ambra Sp. z 0.0., PSD S.A.*, Lewiatan Podlasie Sp. z 0.0., Maro Markety Sp. z 0.0., Spotem Tychy Sp. z o.0.,
Euro Sklep S.A., Emperia Info Sp. z 0.0., Projekt Elpro 1 Sp. z 0.0. (w tym Projekt Elpro 2 Sp. z 0.0. oraz Projekt
Elpro 3 Sp. zo0.0.)

W 2009 roku sktad Grupy Kapitatowej Emperia Holding (w stosunku do 2008 roku) ulegt zmianie. Z uwagi na
dokonane w ramach Grupy potaczenia sklad Grupy zmienit si¢ o spotke Centrum Sp. z o.0.
z siedziba w Bartoszycach oraz spotke Alfa Sp. z o0.0. z siedziba w Lublinie ktora zostata przejgta przez spotke
Stokrotka Sp. z 0.0. z siedziba w Lublinie. Sktad Grupy powigkszyt si¢ o spotke Ambra Sp. z 0.0. w wyniku zakupu
jej udziatéw przez Tradis Sp. z 0.0. oraz pomniejszyt si¢ o spotke Arsenal Sp. z 0.0. w zwiazku ze sprzedaza jej
udziatéw przez Emperia Holding S.A.

Po zakoniczeniu procesu integracji spoltek dystrybucyjnych spotki BOS S.A, Sygel-Jool S.A. oraz DLS S.A.
w procesie potaczenia zostaly przejete przez spolkg Tradis Sp. z o0.0. z siedziba w Lublinie. Dodatkowo spotka
Projekt Elpro 1 przejeta spotki Projekt Elpro 2 Sp. z o.0. (dawna nazwa Alpaga-Xema Sp. z 0.0.) oraz
Projekt Elpro 3 Sp. z 0.0. (dawna nazwa Express Podlaski Sp. z 0.0.).

*Na 31.12.2009 roku z uwagi na ograniczony dostegp do danych finansowych Emperia Holding S.A. wycenia metoda
praw wiasnosci udziaty w jednostce zaleznej Partnerski Serwis Detaliczny S.A.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2009
(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Emperia,

Dane prezentowane w niniejszym raporcie 31.12.2009r. obejmuja wyniki jednostkowe nizej wymienionych spolek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym.

Data objecia

E Procent Udzial
kontroli / - e
Podstawowy Charakter Zastosowana data od ktérei posiadanego w ogoélnej
Nazwa jednostki Logo spolki Siedziba przedmiot Organ rejestrowy dominacii metoda - 1 kapitalu liczbie glosow
. . ominacji I wywierany -
dzialalno$ci konsolidacji . akcyjnego / na walnym
jest znaczny ) .
zakladowego zgromadzeniu
) . handel detaliczny | 16977, Sad Rejonowy
,.Stokrotka” vy 20-952 Lublin, . > . .
Sp. 7 0.0. (1 (5t0k,0ma Melaiewska 7-9 aﬂyku%aml . w Lublinie, XI Wydziat | Zalezna Pefna 1999-01-27 100,00% 100,00%
P @ g
spozywczymi Gospodarczy KRS
R 5 : : . o 16222, Sad Rejonowy
»Infinite (&) infinite | 20150 Lublin dziatalnos¢ w Lublinic, XI Wydzial | Zalezna Petna 1997-03-11 100,00% 100,00%
Sp.zo.o. ecgrmicine resioss e | CEFAMICZNA 8 informatyczna
Gospodarczy KRS
e dziatalno$¢ .
" " D 9t6’ . i 40575, Sad Rejonowy
Detal Koncept K t 20-952 Lublin, franczyzowa w Lublinie, XI Wydziat | Zalezna Petna 1995-04-25 100,00% 100,00%
Sp.zo.o. Oncep Metgiewska 7-9 w branzy
detalicznej Gospodarczy KRS
» ] : . o 946, Sad Rejonowy
<Elpro el p [ |20-952 Lublin, dziatalnose w Lublinie, XI Wydzial | Zalezna Pelna 2001-02-15 100,00% 100,00%
Sp.zo.0. Melgiewska 7-9 deweloperska
Sp. zo. o. Gospodarczy KRS
. - i . handel hurtowy 272382, Sad Rejonowy
gl . Trad,'s I%/(I)e?slivlv_sukt: s artykulami w Lublinie, XI Wydzial | Zalezna Pelna 2007-01-23 100,00% 100,00%
p-z0.0. = & spozywczymi Gospodarczy KRS
48125, Sad Rejonowy
YRR ) . handel hurtowy .
DEF 15-399 Bialystok, |,k tami w Biatymstoku, XII Zalerna Pena 2007-01-02 100,00% 100,00%
Sp.zo.0.(2) Handlowa 6 . . Wydziat Gospodarczy
spozywczymi
KRS
" : ; . 33766, Sad Rejonowy
Lewiatan / . handel detaliczny .
Podlasie” (RLEWIATAN | 15309 Biatystok, | 0 o w Biatymstoku, XII Zalerna Peina 2007-01-02 100,00% 100,00%
Sokolska 9 . . Wyadziatl Gospodarczy
Sp. z0.0. (2) FPoBLABLE spozywczymi KRS
@ : 164604, Sad Rejonowy
” A ) handel detaliczny ;
Jopotem T(g)Chy N 23100 Tyehy, artykutami "V‘(/K;tha‘;"gi‘s:h'oga'r'lz Zalena Pelna 2007-07-06 99,22% 99,220
p.z0.0. ,SPOLEM” TYCHY spozywczymi KBS P Y
Spéika z 0.0.
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Nazwa jednostki

Logo spolki

Siedziba

Podstawowy
przedmiot
dzialalnosci

Organ rejestrowy

Charakter
dominacji

Zastosowana
metoda
konsolidacji

Data objecia
kontroli /

data od ktorej

wywierany
jest znaczny

Procent

posiadanego

kapitalu

akcyjnego /
zakladowego

Emperia

Udzial
w ogoélnej
liczbie gloséw
na walnym
zgromadzeniu

handel detaliczny 102596, S.a‘d Rejonowy
o | Maro-Markety 61-615 Poznat, artykulami W Poznaniu, XX Zaleima Peina 2007-09-12 |  100,00% 100,00%
Sp.zo.o. Skwierzynska 20 . . Wydzial Gospodarczy
MARKETY spozywezymi KRS
dziatalnosc 12291, Sad Rejonowy
"Euro Sklep" 43-309 Bielsko-Biata | franczyzowa w Bielsku Biatej, VIII . 0. 0 0
10 S.A Bystrzanska 94a w branzy Wydzial Gospodarczy Zalezna Pelna 2007-10-24 100,00% 100,00%
detalicznej KRS
: » / ] : . - 314260, Sad Rejonowy
11 | Emperia Info Emperig |20:92 Lubin dziatalnosé w Lublinie, XI Wydziat | Zalezna Petna 2008-09-12 |  100,00% 100,00%
Sp.zo.o. Info Metgiewska 7-9 informatyczna
Gospodarczy KRS
. handel hurtowy 254307, Sad Rejonowy
» a _ P |43-502 Czechowice- . " -
12 |yAmbra Dziedzice artykulami chemii | w Katowicach, VIl Zaleina Pelna 2009-03-11 100,00% 100,00%
Sp. z0.0.(2) A - gospodarczej Wydziat Gospodarczy
Hutnicza 7 : .
e i kosmetykami KRS
_Partnerski 280288, Sad Rejonowy
Serwis d 02-739 Warszawa, zarzadzanie siecig dla m.st. quszawy Metoda praw
13 . » ps . ’ w Warszawie, XIII Zalezna L. 2007-12-20 100,00% 100,00%
Detaliczny” S.A. ul. Grazyny 15 partnerska Wydziat wlasnosci
(PSDS.A) ydzial Gospodarczy
o KRS
,Projekt Elpro 17 71049, Sad Rejonowy
Sp. z 0.0. (dawna 42-202 Czgstochowa, | zarzadzanie we Wroctawiu, VI . 11 o o
14 nazwa ,,Sydo” ul. Bér 66 F nieruchomos$ciami | Wydziat Gospodarczy Zalezna Petna 2007-11-29 100,00% 100,00%
Sp.zo0.0.) (4) KRS

(1) bezposrednio Emperia (98.482 udziaty, 95,93%) oraz posrednio przez Tradis Sp. z 0.0. (1.254 udziaty, 1,22%) i "Lewiatan Podlasie" Sp. z 0.0.(2.927 udziatow, 2,85%)

(2) posrednio przez "Tradis" Sp. z 0.0.
(3) bezposrednio przez Emperia Holding S.A. (140.282 udziatow, 81,91% ) posrednio przez Tradis Sp. z 0.0. (29.645 udziatow, 17,31% )
(4) bezposrednio przez Emperia Holding S.A. (98 udziatow, 60,00% ) posrednio przez Tradis Sp. z 0.0. (64 udziaty, 40,00% )
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Wykaz jednostek zaleznych na dzien bilansowy 31.12.2009r. wylaczonych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wraz z podaniem podstawy prawnej

Nazwa jednostki

"Lider" Sp. z 0.0. w likwidacji (1)

Siedziba

70-660 Szczecin, Gdanska 3C

"Lewiatan Orbita" Sp. z 0.0.(3)

10-680 Olsztyn, Lubelska 33

"Lewiatan Kujawy" Sp. z 0.0. (2)

87-800 Wioctawek, Komunalna 6

"Lewiatan Slask" Sp. z 0.0.(2a)

41-200 Sosnowiec, Chemiczna 12

"Lewiatan Czg¢stochowa" Sp. z 0.0. (2)

42-200 Czg¢stochowa, Wreczycka 22/26

"Lewiatan Mazowsze" Sp. z 0.0. (2)

05-800 Pruszkéw, Btonska 12

"Piccolo” Sp. z 0.0. (4)

43-100 Tychy, ul. Grota Roweckiego 60

"Lewiatan Wielkopolska" Sp. z 0.0. (5)

60-479 Poznan, ul. Strzeszynska 23

"Lewiatan Opole"” Sp. z 0.0. (5a)

45-325 Opole, ul. Swiatowida 2

"Lewiatan Zacho6d" Sp. z o.0.

73-100 Stargard Szczecinski, ul. Przemystowa 5

"ZKiP Lewiatan 94 Holding" S.A. (6)

87-800 Wioctawek, Zielony Rynek 5

"Lewiatan P6étnoc" Sp. z o.0.

Gdansk, ul. Bysewska 30

Podstawa prawna
wylaczenia

Dane finansowe tych
jednostek sa
nieistotne dla

realizacji obowiazku

przedstawienia
rzetelnego i jasnego
obrazu sytuacji
majatkowej,
finansowej
i wyniku
finansowego Grupy
Kapitatowej

Udzial GK Udzial GK
Emperia Emperia

w kapitale w catkowitej
podstawowym liczbie gloséw

(% na dzien (% na dzien

bilansowy) bilansowy)
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
50,00% 50,00%
100,00% 100,00%
37,50% 37,50%
38,20% 38,20%
50,00% 50,00%
68,57% 68,57%
89,21% 89,21%
100,00% 100,00%
*56,81 *63,25
100,00% 100,00%

(1) posrednio przez Stokrotka Sp. z o.0.

(2) posrednio przez Tradis Sp. z o.0.

(2a) posrednio przez Tradis Sp. z o.0. (34 udziaty, 34%), bezposrednio Emperia Holding S.A. (66 udziatow, 66%)

(3) posrednio przez Tradis Sp. z 0.0. (59,11% udzialdéw) i bezposrednio przez Emperia Holding S.A. (40,89% udziatow)

(4) posrednio przez Spotem Tychy Sp. z 0.0.

(5) bezposrednio przez Emperia Holding (7 udziatow, 10,0%), posrednio przez Maro-Markety Sp. z 0.0.(41 udziatow, 58,57%)

(5a) posrednio przez Maro-Markety Sp. z 0.0. (901 udziatow, 89,21%)

(6) bezposrednio Emperia Holding S.A. i posrednio przez Lewiatan: Kujawy, Podlasie, Slask, Orbita, Opole, Wielkopolska, Zachod

* udzial posrednio wazony
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Wykaz innych jednostek niz jednostki podporzadkowane, w ktérych jednostki powiazane posiadaja mniej niz 20% udzialéw (akeji) na 31.12.2009r.

Udzial GK Emperia A "

Wysokos¢ kapitalu w kapitale gvdgé?:gyﬁflﬁszl;::

Nazwa jednostki Siedziba podstawowego podstawowym .o 4 ez

(w tys. PLN) (% na dzien L (ORI

bilansowy) Rl
"Gietda Rolno-Towarowa" S.A. (2) Biatystok ul. Gen. Wi. Andersa 38 14 805 0,30% 0,36%
"Spotdzielnia Mieszkaniowa Lokatorsko-Wlasnosciowa Lidzbark Zakup niezbgdny w zwiazku z prowadzeniem dziatalno$ci gospodarczej
w Lidzbarku Warminskim" (1) w lokalu uzytkowym spoétdzielni,

"Beskidzkie Towarzystwo Kapitalowe" S.A. (3) 43-300 Bielsko Biata, ul. Kaminskiego 19 21520 4,37% 4,37%
"SPOLEM" Domy Handlowe Sp. z 0.0. (4) 43-100 Tychy, ul. Damrota 72 6 16,66% 16,66%
Lewiatan Podkarpacie Spotka z 0.0. (5) 39-200 Degbica, ul. Drogowcow 8. 170 0,59% 0,59%
Elektroniczna Sie¢ Handlowa Merkury Spotka z 0.0. (5) | 01-728 Warszawa, ul. Powazkowska 46/50 3298 11,20% 11,20%

(1) posrednio przez Tradis Sp. z 0.0.

(2) posrednio przez Projekt Elpro 1 Sp. z 0.0.

(3) posrednio przez Euro Sklep S.A.

(4) posrednio przez Spotem Tychy Sp. z o.0.

(5) posrednio przez ZKiP Lewiatan 94 Holding S.A.
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10.2 Opis wazniejszych zastosowanych zasad rachunkowosci

10.2.1 Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasad¢ kosztu historycznego,
z wyjatkiem aktywow finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwe;.

Z dniem podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zarzad Emperia Holding S.A. zatwierdza
niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

10.2.2 Oswiadczenie o zgodnos$ci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emperia Holding zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe rzetelnie przedstawia sytuacje finansowa Grupy, finansowe
wyniki dziatalnos$ci i1 przeptywow srodkow pienigznych.

10.2.3 Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow

MSSF 8 Segmenty operacyjne opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci w dniu
30 listopada 2006 r., zastapit MSR 14 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéw dziatalnosci i obowiazuje dla
okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2009 r. lub pdznie;j.
W ramach procesu implementacji standardu dokonano analizy modelu zarzadzania Grupa Kapitalowa, systemu
sprawozdawczos$ci funkcjonujacego w Grupie Kapitatowej oraz cech gospodarczych jej jednostek. Przeprowadzona
analiza nie wykazala konieczno$ci wprowadzenia zmian w zakresie dotychczasowego podzialu segmentéw
dziatalnosci, ktory jest wykorzystywany na potrzeby raportowania wewngetrznego i zewngtrznego.
Grupa rozrdznia nastgpujace segmenty dziatalno$cei:
1 Sprzedaz hurtowa (Segment Dystrybucja)* realizowana przez spoiki zalezne: Tradis Sp. z o.0.,
DEF Sp. z 0.0., Ambra Sp. z o0.0., w zakresie dystrybucji hurtowej towaréw i ustug zwiazanych
z dystrybucja towarow,
2 Sprzedaz detaliczna (Segment Detal) obejmuje w caloéci dziatalno$¢ spotek zaleznych: Stokrotka
Sp. z 0.0., Detal Koncept Sp. z o.0., Lewiatan Podlasie Sp. z 0.0., Maro Markety Sp. z 0.0., Spotem
Tychy Sp. z 0.0., Euro Sklep S.A. w zakresie handlu detalicznego i uslug zwiazanych z dziatalnoscia
detaliczna,
3 Inne obejmuje dziatalno$¢ holdingowa Spotki Emitenta oraz dziatalno§é pozostalych spoétek: Elpro
Sp. z 0.0., Projekt Elpro 1 Sp. z 0.0. (z potaczenia spotek ,,Projekt Elpro 1” Sp. z o0.0. - dawna nazwa
,»3ydo” Sp. z 0.0., ,,Projekt Elpro 2” Sp. z 0.0. - dawna nazwa ,,Alpaga—Xema” Sp. z 0.0. oraz ,,Projekt
Elpro 3” Sp. z 0.0. - dawna nazwa ,,Express Podlaski” Sp. z 0.0.) — §wiadczace ustugi deweloperskie
i ustugi zarzadzania nieruchomos$ciami, Infinite Sp. z 0.0., Emperia Info Sp. z 0.0. — §wiadczace ustugi
informatyczne oraz PSD S.A. — spotka, ktéra zarzadza siecia partnerska. Z uwagi na znaczace
wylaczenia konsolidacyjne i ogdlnie mala istotno$¢ (segment ten nie osiaga zadnego z brzegowych
progow przewidzianych w MSSF 8) wykazywane sa tacznie w jednej pozycji.

* Segment Dystrybucja pomimo iz zawiera mniejsza ilo$ci spotek w stosunku do pétrocza 2009 nie zmienit swojego
sktadu poniewaz w wyniku zakonczenia integracji spolek dystrybucyjnych spotka Tradis Sp. z 0.0. przejeta spotki:
BOS S.A., Sygel-Jool S.A. oraz DLS S.A.

Grupa stosuje jednolite zasady ksiggowe dla wszystkich segmentow. Transakcje gospodarcze odbywajace sig

pomigdzy segmentami dokonywane sa na warunkach rynkowych. Transakcje te polegaja wylaczeniu
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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10.2.4 Waluta funkcjonalna
Waluta funkcjonalng i waluta prezentacji wszystkich pozycji sprawozdania finansowego jest PLN. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i wszystkie dane objasniajace sa podawane w tys. PLN (o ile nie podano inaczej).

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania w tysiacach PLN zwiazane jest z zaokragleniami, co moze
spowodowaé, ze dane sumaryczne zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu moga nie stanowi¢ doktadnych sum
arytmetycznych sktadowych pozycji analitycznych.

10.2.5 Zmiana stosowanych zasad rachunkowoSci

Whprowadzone nowe standardy i interpretacje MSSF obowiazujace dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych
si¢ od 1 stycznia 2009 roku nie miaty istotnego zastosowania dla prowadzonej przez Grupg¢ Emperia Holding
dziatalnosci. W 2009 roku Grupa nie zmienita w istotny sposdb stosowanych zasad rachunkowosci.

10.2.6 Przyszle oczekiwane zmiany w zasadach rachunkowosci

Nastepujace standardy, zmiany w obowiazujacych standardach oraz interpretacje obowiazuja Grupe Kapitalowa od dnia
1 stycznia 2009 roku.:

a) MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”
Standard MSSF 8 zostal wydany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci 30 listopada 2006
roku i obowiazuje dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie. MSSF
8 zastgpuje MSR 14 , Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentéw dziatalnosci”. Standard ten okresla nowe wymagania
wobec ujawnien informacji dotyczacych segmentéw dziatalnosci, a takze informacji dotyczacych produktow i ushug,
obszarow geograficznych, w ktorych prowadzona jest dziatalnos$ci oraz gléwnych klientéw. MSSF 8 wymaga
»podejscia zarzadczego” do sprawozdawczosci o wynikach finansowych segmentéw dziatalnosci.

b) MSR 23 ,,Koszty finansowania zewnetrznego”
29 marca 2007 roku zostat opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci zmieniony
MSR 23. Odnosi si¢ on do rachunkowego ujecia kosztow zadluzenia dotyczacego aktywow, ktorych okres
przystosowania do sprzedazy lub uzytkowania jest znaczacy. W $wietle zmienionego MSR 23 w takiej sytuacji
ponoszone koszty zadtuzenia podlegaja kapitalizacji (przed zmiana odnoszone byly bezposrednio w rachunek
zyskow 1 strat). Ma on zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2009 roku lub
po tej dacie.

¢) KIMSF 13 ,,Programy lojalnosciowe”
Interpretacja KIMSF 13 zostala wydana 27 czerwca 2007 roku przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej, obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2008 roku
lub po tej dacie. Interpretacja zawiera zasady ujgcia ksiggowego zorganizowanych przez jednostke programoéw
lojalno$ciowych dla swoich klientow, wskazuje wilasciwy sposob ujecia zobowiazan wynikajacych z obowiazku
dostarczenia klientom nagrod w realizowanych programach lojalnosciowych.

d) zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”
Zmiany do MSR 1 zostaly wydane 06 wrzesnia 2007 roku i beda mialy zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 01 stycznia 2009 roku i po tej dacie. Wprowadzone zmiany dotyczg zmian terminologicznych
oraz zmian w prezentacji sprawozdan finansowych — sprawozdanie z catkowitych dochodow.
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e) zmiany do MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji wlasnych, warunki nabywania uprawnien oraz
anulowania”
Zmiany do MSSF 2 zostaly wydane 17 stycznia 2008 roku i bgda mialy zastosowanie do okresé6w rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2009 roku i po tej dacie. Zmiany do MSSF 2 precyzuja definicj¢ warunkow nabycia
uprawnien i metodg rozliczania w przypadku anulowania przez strony umowy o ptatnosci w formie akcji.

f) zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” i MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan
finansowych”
Zmiany do MSR 1 zostaly wydane 14 lutego 2008 roku i bgda miaty zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 roku i po tej dacie. Modyfikacje dotycza kwalifikacji instrumentéw
finansowych z opcja sprzedazy i obowiazkoéw powstajacych wytacznie w momencie likwidacji.

g) poprawki do MSSF 2008
W 22 maja 2008 roku Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata poprawki zmieniajace 20
obowiazujacych standardow. Wigkszo$¢ ze zmian bgdzie obowiazywac dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2009 roku i po tej dacie. To pierwszy standard opublikowany przez RMSR w ramach procesu corocznych
korekt, ktorego celem jest wprowadzenie drugorzednych poprawek mniej pilnej natury.

h) zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” i MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe”

Zmiany do standardéow zostaly wydane 22 maja 2008 roku i bgda mialy zastosowanie do okres6w rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 roku i po tej dacie. Zmiany dotycza wyceny kosztow inwestycji
w jednostkach zaleznych, wspotkontrolowanych i stowarzyszonych przy zastosowaniu MSSF po raz pierwszy
i eliminuja obawy zwiazane z wymogiem retrospektywnego okreslenia kosztow i stosowania metody kosztowej
zgodnie z MSR 27, ktéra w pewnych okoliczno$ciach wymagataby od jednostek pierwszy raz stosujacych MSSF
nadmiernego stosowania wysitku i ponoszenia niepotrzebnych kosztow.

i) KIMSF 14 MSR 19 ,,Ograniczenie aktywéw w ramach programow okreslonych $wiadczen
pracowniczych, a minimalne wymogi finansowania”
Interpretacja KIMSF 14 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej 5 lipca 2007r. Interpretacja okresla wytyczne, w rozpoznawaniu aktywoéw programow okreslonych
$wiadczen pracowniczych, wymogi minimalnego finansowania i ich interakcje. Interpretacja obowiazuje dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2009 roku.

Grupa ocenia, ze przyjecie powyzszych zmienionych standardow i nowych interpretacji nie ma istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 rok.

Nowe standardy i interpretacje, ktére jeszcze nie obowiazuja i nie zostaly wczesniej zastosowane:

a) KIMSF 12 ,,Umowy koncesyjne”
Interpretacja zostata wydana 3 lipca 2008 roku i bedzie obowiazywac do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 29
marca 2009 roku i po tej dacie. Interpretacja okresla kryteria uznania umowy na ustugi koncesjonowane, zawierane
pomigdzy sektorem panstwowym i prywatnym, oraz zasady ujmowania aktywow infrastrukturalnych.

b) zmiany do MSSF 3 ,,Polaczenia jednostek gospodarczych” i MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe”
Zmiany do MSSF 3 i MSR 27 zostatly wydane 10 stycznia 2008 roku i beda miaty zastosowanie do naby¢ i polaczen
jednostek gospodarczych odbywajacych sie od 1 lipca 2009 roku. Dotycza zmian w ujmowaniu nabycia,
kilkuetapowego nabycia oraz potaczenia jednostek gospodarczych, ujmowania kosztow zwiazanych z transakcja
nabycia oraz zasad ewidencji w przypadku utraty kontroli.

¢) zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — ,Kryteria uznania za pozycje¢
zabezpieczana”

Zmiany do MSR 39 zostaly wydane 31 lipca 2008 roku i bgda mialy zastosowanie do okreséw rocznych

rozpoczynajacych sig 1 lipca 2009 roku i po tej dacie. Zmiany dotycza kryteriow uznania za pozycje zabezpieczana.
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Zostaly doprecyzowane dwie kwestie dotyczace rachunkowos$ci zabezpieczen: rozpoznanie inflacji jako ryzyka
podlegajacego zabezpieczeniu i zabezpieczenie w formie opcji.

d) KIMSF 15 ,,Umowy o budow¢ nieruchomosci”
Interpretacja zostata wydana 03 lipca 2008 roku i bedzie obowiazywa¢ do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1
wrzesnia 2009 roku i po tej dacie. Interpretacja dotyczy rozliczania przychodow i kosztoéw zwiazanych z budowa
nieruchomosci prowadzona bezposrednio przez jednostke lub przez podwykonawcoéw. Umowy objete zakresem
KIMSF 15 opisuje si¢ jako ,,umowy o budowg nieruchomosci” i moga one obejmowaé réowniez dostawe innych
towarow i ustug. Interpretacja okresla czy dana umowa o budoweg nieruchomos$ci wchodzi w zakres MSR 11, czy tez
MSR 16 oraz kiedy nalezy rozpoznawaé przychody z budowy nieruchomosci.

e) KIMSF 16 ,,Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych”
Interpretacja zostala wydana 3 lipca 2008 roku i bedzie obowiazywac do okresé6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 30
czerwca 2009 roku i po tej dacie. Interpretacja ma zastosowanie do jednostek, ktore zabezpieczaja ryzyko kursowe
wynikajace z inwestycji netto w jednostkach zagranicznych i stosuja rachunkowos$¢ zabezpieczen zgodnie z MSR 39

f) KIMSF 17 ,,Podzial aktywéw niepieni¢gznych miedzy wlascicieli”
Interpretacja zostata wydana 27 listopada 2008 roku i bedzie obowiazywaé do okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 lipca 2009 roku i po tej dacie. Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie rozliczania podziatu aktywow
niepieni¢znych pomigdzy udziatlowcow: kiedy nalezy ujmowac tak nalezna dywidendg, w jaki sposob ja wyceniac, w
jaki sposob traktowaé réznice migdzy wartoscia bilansowa dzielonych aktywow, a wartoScia bilansowa naleznej
dywidendy przy jej rozliczaniu.

g) KIMSF 18 ,,Przeniesienie aktywow od klienta”
Interpretacja zostata wydana 29 stycznia 2009 roku i bedzie obowiazywaé do okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 lipca 2009 roku i po tej dacie. Interpretacja bedzie miata zastosowanie gtéwnie do sektora ushug uzytecznosci
publicznej. Interpretacja okresla wytyczne do ujecia aktywa otrzymanego od klienta, ktore zostanie wykorzystane w
celu podtaczenia klienta do sieci albo do zapewnienia klientowi ustugi z wykorzystaniem wniesionego aktywa.

h) zmiany MSSF 5 ,,Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i dzialalno$¢ zaniechana”
Zmiany do MSSF 5 beda mialy zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku i po tej
dacie. Zmiany dotycza klasyfikacji aktywow i zobowiazan jednostki zaleznej na skutek sprzedazy, z ktéra wiaze si¢
utrata kontroli nad jednostka zalezna oraz prezentacji dziatalnosci zaniechanej w przypadku decyzji o dokonaniu
sprzedazy, z ktora wiaze si¢ utrata kontroli nad jednostka.

i) zaktualizowany MSR 27 ,, Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”
Zaktualizowany MSR 27 zostat opublikowany w dniu 10 stycznia 2008t i bedzie obowiazywaé do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku i po tej dacie. Znowelizowany standard wymaga ujmowania zmian wielkosci
udziatu w jednostce zaleznej jako transakcji kapitatlowej, zmienia rowniez sposdb ujmowania strat poniesionych
przez jednostke zalezna, przekraczajaca warto$¢ inwestycji jak réwniez sposdéb ujmowania utraty kontroli nad
jednostka zalezna.

j) zmiany MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”
Zmiany do MSSF 1 beda mialy zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku i po tej
dacie. Celem wprowadzonych zmian jest poprawa struktury standardu, uproszczenie i utatwienie odbioru standardu
dzigki reorganizacji jego tresci i przesunigciu wigkszosci wyjatkow i zwolnien do zatacznikow.

k) zmiany do MSSF 2 ,,Platno$ci w formie akcji wlasnych”
Zmiany do MSSF 2 beda mialy zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 roku i po
tej dacie. Wprowadzone do standardu zmiany dotycza transakcji w formie akcji w ramach grupy, rozliczanych w
srodkach pienigznych. Zmiany okreslaja sposéb ksiegowego ujecia grupowych transakcji ptatnosci w formie akcji
rozliczanych w pieniadzu, w sprawozdaniach tych jednostek.
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) zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”, ,Przekwalifikowanie
instrumentéow finansowych: efektywna data i przepisy przejSciowe” i zmiany MSSF 7 ,Instrumenty
finansowe: ujawnianie informacji”

Zmiany do MSR 39 beda miaty zastosowanie do okresd6w rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2009 roku i po tej
dacie. Zmiany umozliwiaja przekwalifikowanie pewnych aktywow finansowych niebedacych instrumentami
pochodnymi ujmowanych zgodnie z MSR 39.

m) zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”, ,Wbudowane instrumenty
pochodne” i zmiany do KIMSF 9
Zmiany do MSR 39 beda miaty zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku i po tej
dacie. Zmiana okre$la, ze wbudowana w dtuzny instrument bazowy opcja wczeSniejszej splaty nie powinna by¢
ujmowana oddzielnie jako wbudowany instrument pochodny jes$li kary za sptat¢ sa tak zaprojektowane, zeby
wynagrodzi¢ kredytodawce za utracone odsetki za pozostata czgs¢ umowy bazowe;.

n) poprawki do MSSF 2009
Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata 15 zmian do 12 obowiazujacych standardow.
Wiekszo$¢ ze zmian bedzie obowiazywaé dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku i po tej
dacie. To kolejny standard opublikowany przez RMSR w ramach procesu corocznych korekt, ktorego celem jest
wprowadzenie drugorzednych poprawek mniej pilnej natury.

0) Zmiany do MSR 32 — Instrumenty finansowe: Prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru
Zmiany do MSR 32 beda miaty zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ 01 lutego 2010 roku i po
tej dacie. Zmiany okres$laja ujmowanie praw poboru.

p) Zmiany do MSSF 7 — Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji
Zmiany do MSSF 7 wprowadzily ulepszenia jakos$ci ujawnianych informacji dotyczacych instrumentow
finansowych. Opublikowane w dniu 5 marca 2009 roku i obowiazujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie. Zmiany do MSSF 7 wprowadzaja trzypoziomowa
hierarchi¢ ujawnien dotyczacych wyceny wartosci godziwe] oraz wymagaja ujawnienia dodatkowych informacji
przez jednostki na temat relatywnej wiarygodnoéci wycen wartosci godziwej. Zmiany dodatkowo uscislaja oraz
rozszerzaja istniejace wymogi ujawnien dotyczacych ryzyka ptynnosci.

q) MSSF 9 - Instrumenty finansowe
MSSF 9 porusza kwestie klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych. Standard bedzie mial zastosowanie do
okres6w rocznych rozpoczynajacych sig¢ 01 stycznia 2013 roku i po tej dacie. Niniejszy standard nie zostal jeszcze
przyjety przez Unig Europejska.

r) zmiany MSSF 1 - Zastosowanie MSSF po raz pierwszy
Proponowana zmiana w MSSF 1 wprowadza ograniczone zwolnienie z obowiazku ujawniania danych
poréwnawczych zgodnie z MSSF 7 dla jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy. Zmiana bedzie obowigzywaé
dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 01 lipca 2010 roku i po tej dacie. Niniejszy standard nie zostat jeszcze
przyjety przez Unig Europejska.

s) KIMSF 19 — Regulowanie zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitalowych
KIMSF 19 objasnia zasady rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke
warunkéw jej zadluzenia zobowiazanie zostaje uregulowane poprzez emisj¢ instrumentéw kapitatowych dla
wierzyciela przez dtuznika (tzw. ”zamiana dlugu na kapital”). Interpretacja bedzie miata zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 01 lipca 2010 roku i po tej dacie. Niniejsza interpretacja nie zostata jeszcze przyjeta
przez Unig¢ Europejska.

t) Zmiana KIMSF 14 — MSR 19 — limit wyceny aktywéw z tytulu okreslonych $wiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zalezno$ci
Zmiana ta usuwa niezamierzone skutki KIMSF 14 dotyczace dobrowolnych wptat na cele emerytalne w sytuacji, gdy
istnieja wymogi minimalnego finansowania. Zmiana bedzie miala zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 01 stycznia 2011 roku i po tej dacie. Niniejsza zmiana nie zostala jeszcze przyjgta przez Unig
Europejska.
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u) zmiana do MSR 24 - Ujawnianie informacji na temat podmiotow powiazanych
Zmiana do MSR 24 bedzie miata zastosowanie do okresoéw rocznych rozpoczynajacych si¢ 01 stycznia 2011 roku i
po tej dacie. Zmiana usungta wymog ujawniania przez powiazane z panstwem jednostki szczegdtowych informacji
na temat wszystkich transakcji z panstwem oraz innymi jednostkami powiazanymi z panstwem. Doprecyzowata
réowniez 1 upro$cita definicj¢ podmiotu powiazanego. Niniejsza zmiana nie zostata jeszcze przyjgta przez Unig
Europejska.

Grupa analizuje konsekwencje oraz wplyw zastosowania wyzej wymienionych standardow i interpretacji na przyszie
skonsolidowane sprawozdania finansowe, jednak ocenia, ze zastosowanie niniejszych standardow i interpretacji nie
bedzie mialo znaczacego wplywu na skonsolidowane sprawozdania finansowe w okresie ich poczatkowego
zastosowania.

10.2.7 Szacunki ksiggowe

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu uzycia pewnych szacunkéw
ksiggowych i przyjecia zatozen, co do przysztych zdarzen, ktore moga wywieraé wplyw na warto$¢ aktywow i
zobowiazan w biezacych i przysztych skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Szacunki i zatozenia podlegaja
ciaglej ocenie, oparte sa na najlepszej wiedzy Zarzadu, do§wiadczeniach historycznych i oczekiwaniach co do
przysztych zdarzen, ktore w danej sytuacji wydaja si¢ uzasadnione. Niemniej jednak moga one zawiera¢ pewien
margines bledu i rzeczywiste wyniki moga si¢ r6zni¢ od przewidywanych.

Glowne szacunki moga dotyczy¢ nastepujacych pozycji bilansowych: srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych
(w zakresie okresow ekonomicznej uzyteczno$ci oraz utraty wartosci skladnikéw), rezerw na $wiadczenia
pracownicze (premie, $wiadczenia emerytalne, $wiadczenia z tytulu zaleglych urlopdéw), rezerw na programy
lojalnos$ciowe dla klientow, odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasoéw, aktywow i rezerw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

10.2.8 Korekta bledu

Bledy moga dotyczy¢ ujecia, wyceny, prezentacji lub ujawnien informacji dotyczacych poszczegélnych elementow
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Btedy wykryte na etapie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego spédtka koryguje w danym
sprawozdaniu finansowym. Bledy wykryte w okresach nastepnych sa korygowane poprzez skorygowanie danych
porownawczych prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym okresu, w ktorym wykryto btad.
Grupa koryguje bledy poprzednich okresow stosujac podejscie retrospektywne i retrospektywne przeksztalcenie
danych, o ile jest to wykonalne w praktyce.

10.2.9 Polaczenia, nabycia i sprzedaz udzialéw/akcji jednostek zaleznych i pozostalych oraz
podwyzszenie kapitaléw w jednostkach gospodarczych

Nabycie udzialow/akcji w jednostkach zaleznych i pozostalych

a) Nabycie udzialow w spolce Przedsigbiorstwo Handlowe ,,Centrum - Spotem” Sp. z 0.0. z siedziba
w Sanoku.

W dniu 5 stycznia 2009 roku Stokrotka Sp. z 0.0. (Stokrotka) nabyta 100% udzialow w spolce Przedsigbiorstwo
Handlowe ,,Centrum - Spotem” Sp. z o.0. (Spotka) z siedziba w Sanoku. Stokrotka nabyla od FRAC S.A.
z siedziba w Rzeszowie (FRAC) bedaca udziatowcem Spoétki 5.013 udziatdéw o wartosci nominalnej 100 PLN kazdy
stanowiace 55,13% kapitalu zaktadowego i uprawniajace do 55,13% glosow na walnym zgromadzeniu wspolnikow
oraz od Powszechnej Spoéldzielni Spozywcow z siedziba w Sanoku (PSS) bedaca udzialowcem Spotki 4.080
udzialdéw o wartoSci nominalnej 100 PLN kazdy stanowiace 44,87%  kapitalu zakladowego
i uprawniajace do 44,87% glos6w na walnym zgromadzeniu wspolnikow. Lacznie Stokrotka nabyla od wyzej
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wymienionych osoéb prawnych 9.093 udzialéw o warto$ci nominalnej 100 PLN kazdy stanowiace 100% kapitatu
zaktadowego i1 uprawniajace do 100% glosow na walnym zgromadzeniu wspolnikow. Po ww. nabyciu Emperia
Holding S.A. bezposrednio lub posrednio przez spotki zalezne posiada udzialy stanowiace 100% kapitalu
zaktadowego Spotki, uprawniajace do 100% gloséw na walnym zgromadzeniu wspolnikow. Udziaty zostaty nabyte
za taczng kwotg 5 600 tys. PLN. Przedmiotem dziatania Przedsigbiorstwa Handlowego ,,Centrum - Spotem”
Sp. z o.0. jest handel detaliczny artykutami spozywczymi i przemyslowymi. Szacowane przychody nabywanej
Spotki w 2008 roku przekroczyly 12 000 tys. PLN. W dniu 1 kwietnia nastapilo polaczenie nabywanej spotki ze
spotka Stokrotka Sp. z 0.0.

b) Nabycie kolejnych udzialéw w Lewiatan Slask Sp. z o.o0. z siedziba w Sosnowcu.

W dniu 7 stycznia 2009 roku Emperia Holding nabyla pakiet 10 udzialdéw w spolce Lewiatan Slask Sp. z o.o.
z siedziba w Sosnowcu, ktory razem z posiadanymi juz udzialami przez spotke zalezng Sygel-Jool S.A. daje prawo
do 86,76% gloséw na zgromadzeniu wspolnikow i stanowi 86,76% kapitatu zaktadowego Lewiatan Slask Sp. z o.0.

W dniu 9 stycznia 2009 roku Emperia Holding nabyla kolejny pakiet 7 udziatébw w spétce Lewiatan Slask
Sp. z 0.0. z siedziba w Sosnowcu, ktory razem z posiadanymi juz udziatami przez spotke zalezna Sygel-Jool S.A.
daje prawo do 97,06% glosow na zgromadzeniu wspolnikow i stanowi 97,06% kapitalu zakladowego Lewiatan
Slask Sp. z 0.0.

W dniu 13 stycznia 2009 roku Emperia Holding nabyta 1 udzial w spétce Lewiatan Slask Sp. z 0.0. z siedziba
w Sosnowcu, ktory razem z posiadanymi juz udziatami przez spotke zalezna Sygel-Jool S.A. daje prawo do 98,53%
gloséw na zgromadzeniu wspolnikoéw i stanowi 98,53% kapitalu zaktadowego Lewiatan Slask Sp. z o.o.

W dniu 15 lipca 2009 roku Emperia Holding S.A. nabyla od osoby fizycznej 1 udziatl w kapitale zaktadowym spotki
Lewiatan Slask Sp. z 0.0. z siedziba w Sosnowcu, ktéry razem z posiadanymi juz udziatami przez spotke zalezna
Tradis Sp. z o0.0. (nabyt udzialy w wyniku potaczenia z Sygel-Jool S.A.) daje prawo do 100% gloséw na
zgromadzeniu wsp6lnikow i stanowi 100% kapitatu zaktadowego Lewiatan Slask Sp. z 0.0.

€) Objecie udzialow w nowo utworzonej spolce Lewiatan Pétnoc Sp. z o.0. z siedziba w Gdansku.

W dniu 9 stycznia 2009 roku spotka Emperia Holding SA (Emperia) objeta udzialty w nowo utworzonej spolce
o nazwie Lewiatan Poinoc Sp. z o0.0. w organizacji (Spotka). Emperia Holding S.A. objeta 600 udzialow
o wartos$ci nominalnej 500 PLN kazdy udzial, o tacznej wartosci nominalnej 300 tys. PLN. Objete udzialy pokryte
zostaly wkiadem gotdéwkowym w kwocie 300 tys. PLN. Nabyte udziaty stanowia 100% kapitatu zaktadowego
Lewiatan Potnoc Sp. z 0.0. i daja prawo do 100 gloséw (100%) na zgromadzeniu wspolnikow Spotki. Przedmiotem
dziatalnosci Spoétki jest organizacja i zarzadzanie franczyzowa siecia sklepéw detalicznych branzy FMCG. Nowa
spotka organizuje dzialalno$¢ ponad 150 sklepéw franczyzowych o catkowitej powierzchni sprzedazy ok. 15 tys. m?.
Utworzenie Lewiatan Potnoc Sp. z 0.0. stanowi realizacjg strategii rozwoju Grupy Handlowej Emperia, opartej na
aktywnej konsolidacji rynku detalicznego i dystrybucyjnego w Polsce.

d) Nabycie kolejnych udzialow w Zwiazku Kupcow i Producentéw Lewiatan 94 Holding S.A.
z siedziba we Wloclawku.

W dniu 27 stycznia 2009 roku Emperia Holding nabyta 93 202 akcje w kapitale zakladowym ZKiP Lewiatan 94
Holding S.A. z siedziba we Wtloctawku, ktory razem z posiadanymi juz akcjami daje bezposrednio prawo do 39,33%
gloséw na zgromadzeniu akcjonariuszy i stanowi 25,92% kapitatu zaktadowego ZKiP Lewiatan 94 Holding S.A.
Emperia Holding S.A. bezposrednio oraz posrednio przez podmioty zalezne posiada 56,81% udziatow w kapitale
zaktadowym spotki ZKiP Lewiatan 94 Holding S.A. uprawniajacych do 63,25% glosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy.

e) Nabycie kolejnych udzialow w Spolem Tychy Sp. z o.0. z siedziba w Tychach.
W dniu 2 lutego 2009 roku Emperia Holding S.A. nabyla 4 676 udziatéw w spoétce Spotem Tychy Sp. z o.o.

z siedziba w Tychach, ktéry razem z posiadanymi juz udziatami daje prawo do 99,22% gloséw na zgromadzeniu
wspolnikow i stanowi 99,22% kapitatu zakladowego Spotem Tychy Sp. z o0.0.
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f) Nabycie udzialow w spétce Ambra Sp. z o.0. z siedziba w Czechowicach-Dziedzicach.
Nazwa i adres nabytego przedsigbiorstwa Ambra Sp. z 0.0. N .
43-502 Czechowice-Dziedzice, ul. Hutnicza 7
Podstawowa dziatalnodé handel hurtow_y artykutami chemii gospodarczej
i kosmetykami
Data objgcia kontroli 11.03.2009 roku
Ilos¢ i procent posiadanych udziatow 16 000 udziatéw, 100,00% udziatow,
Koszt nabycia 8 114 tys. PLN
Rozliczenie polaczenia jednostek gospodarczych
Koszt nabycia - Sktadniki ceny nabycia :
srodki pienigzne 8 000
Bezposrednio przypisane koszty nabycia:
podatek od czynno$ci cywilnoprawnych 80
due diligence 33
pozostate koszty zwiazane z transakcja 1
Razem koszt nabycia 8114

Nabyte aktywa netto

aa Wartos¢ Wartos¢
g‘;(,)i:jrzti(\)/\s/; ksieggowa Korekty ksieggowa

11.03.2009 11.03.2009 11.03.2009
Majatek trwaly 8 685 8685 (3 881) 12 566
Rzeczowy majatek trwaly 7484 7484 7484
Wartosci niematerialne i prawne 28 28 (4 943) 4971
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1173 1173 1062 111
Majatek obrotowy 22 687 22 687 (855) 23 542
Zapasy 7289 7289 (843) 8132
Naleznosci krotkoterminowe 14 921 14 921 14 921
Zaliczki na podatek dochodowy 13 13 13
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 62 62 62
Srodki pienigzne 402 402 (12) 414
Zobowiazania dlugoterminowe 3141 3141 (230) 3371
Kredyty, pozyczki, papiery dtuzne i inne zobowigzania finansowe 2 056 2 056 2 056
Zobowiagzania dlugoterminowe 820 820 820
Rezerwy 62 62 62
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 203 203 (230) 433
Zobowigzania krotkoterminowe 22 891 22 891 (12) 22 903
Kredyty, pozyczki, papiery dtuzne i inne zobowiazania finansowe 7764 7764 7764
Zobowiazania krotkoterminowe 15001 15001 (12) 15013
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 126 126 126
Aktywa netto 5340 5340 (4 494) 9834
Aktywa netto przypisane do nabytego udzialu 100% 5340
Koszt nabycia 8114
Warto$¢ firmy na dzien przejecia kontroli 2774
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Wartos¢ firmy
Warto$¢ firmy ustalona na dzien nabycia w wyniku wstgpnego rozliczenia wynosi 2 774 tys. PLN. W ujawnionej

wartosci firmy zawiera sig kapital intelektualny, umowy z klientami i powiazane z nimi relacje z klientami, jednak ze
wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnej wyceny ich wartosci godziwej, spotka w rozliczeniu potaczenia odstapita
od ich identyfikacji jako odrgbnych wartosci niematerialnych. Zgodnie z wymogami MSSF 3 pkt. 61, jednostka
przejmujaca ujmuje korekty wartosci szacunkowych wynikajace z zakonczenia poczatkowego rozliczenia w ciagu 12
miesi¢cy od dnia przejgceia.

g) Nabycie udzialow w spétce Przedsigbiorstwo Handlowe "ALFA" Sp. z o.0. z siedziba w Lublinie.

ALFA Sp. z 0.0.

20-950 Lublin, ul. Jutrzenki 5

handel detaliczny artykutami spozywczymi
i przemystowymi

Nazwa i adres nabytego przedsigbiorstwa

Podstawowa dziatalno$é¢

Data objecia kontroli 10.04.2009 roku
Ilo$¢ 1 procent posiadanych udzialow 170 000 udziatow, 100,00% udziatow,
Koszt nabycia 9442 tys. PLN

Rozliczenie polaczenia jednostek gospodarczych

Koszt nabycia - Sktadniki ceny nabycia :

srodki pienig¢zne 9422
Bezposrednio przypisane koszty nabycia:

podatek od czynno$ci cywilnoprawnych 4
due diligence 6
pozostate koszty zwiazane z transakcja 10
Razem koszt nabycia 9442

Nabyte aktywa netto

warto$¢ warto$¢
godziwa ksiegowa
10.04.2009 10.04.2009
Majatek trwaly 235
Rzeczowy majatek trwaty 235

Wartosci niematerialne i prawne
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Majatek obrotowy 1996
Zapasy 669
Naleznosci krotkoterminowe 101
Zaliczki na podatek dochodowy

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 6
Srodki pienigzne 1218

Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty, pozyczki, papiery dtuzne i inne zobowigzania finansowe

Zobowiazania dlugoterminowe

Rezerwy

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

Zobowiazania krotkoterminowe

Kredyty, pozyczki, papiery dtuzne i inne zobowigzania finansowe 945
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Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

Aktywa netto 1286
Aktywa netto przypisane do nabytego udzialu 100% 1286
Zysk netto za I polrocze 2009 (do momentu polaczenia) 693
Koszt nabycia 9442
Warto$¢ firmy na dzien przejecia kontroli 8 849
Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy ustalona na dzien nabycia w wyniku wstgpnego rozliczenia wynosi 8 849 tys. PLN. W ujawnionej
wartosci firmy zawiera sig kapital intelektualny, umowy z klientami i powiazane z nimi relacje z klientami, jednak ze
wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnej wyceny ich wartosci godziwej, spotka w rozliczeniu potaczenia odstapita
od ich identyfikacji jako odrgbnych wartosci niematerialnych. Zgodnie z wymogami MSSF 3 pkt. 61, jednostka
przejmujaca ujmuje korekty wartosci szacunkowych wynikajace z zakonczenia poczatkowego rozliczenia w ciagu 12
miesigcy od dnia przejgcia.

h) Nabycie kolejnych udzialéw w Lewiatan Dolny Slask Sp. z o.o.

W dniu 29 maja 2009 roku spotka Emperia Holding S.A. nabyla od osoby fizycznej 2 udzialty w spotce Lewiatan
Dolny Slask Sp. z 0.0. z siedziba w Zgorzelcu, ktore razem z posiadanymi juz udziatami daja prawo do 100% glosow
na zgromadzeniu wspolnikéw i stanowia 100% kapitatu zaktadowego Lewiatan Dolny Slask Sp. z o.o.

i) Nabycie kolejnych udzialéw w Lewiatan Opole Sp. z o.0.

W dniu 19 czerwca 2009 roku spotka Maro Markety Sp. z 0.0. nabyta tacznie 380 udzialdéw w spoOice Lewiatan
Opole Sp. z o0.0. z siedziba w Opolu, ktére razem z posiadanymi juz udziatami daja prawo do 89,21% gloséw na
zgromadzeniu wspolnikéw i stanowia 89,21% kapitatu zaktadowego Lewiatan Opole Sp. z o.0.

j)  Wzrost posiadania udzialéow w Lewiatan Mazowsze Sp. z 0.0. w wyniku umorzenia udzialow
w spolce.

W wyniku umorzenia cze¢sci udziatldow w kapitale zaktadowym Lewiatan Mazowsze Sp. z 0.0., spotka Tradis
Sp. z 0.0. zwigkszyta swoj udziat w kapitale zaktadowym tej spotki z 34% do 38,2%.

Polaczenia dokonane w ramach Grupy Kapitalowej Emperia Holding oraz podwyzszenia kapitalu
w_jednostkach zaleznych

a) Polaczeniu spélek Stokrotka Sp. z 0.0. oraz Centrum Sp. z o.0. z siedziba w Bartoszycach.

W zwiazku z objeciem przez Emperia Holding S.A. nowo utworzonych udzialdéw w podwyzszonym kapitale
zaktadowym spotki Stokrotka Sp. z 0.0. w zamian za aport w postaci udziatdw w spotce Centrum Sp. z 0.0.
w dniu 2 stycznia 2009 roku nastapito potaczenie obu spoétek tj. Stokrotka Sp. z 0.0. z siedziba w Lublinie
i Centrum Sp. z o0.0. z siedziba w Bartoszycach. Tym samym z dniem 2 stycznia 2009 roku sklepy Centrum dziataja
w strukturach Stokrotki.

b) Podwyzszenie kapitalu zakladowego w spélce zaleznej Detal Koncept Sp. z o.o.
W dniu 20 stycznia 2009 roku Zarzad Emperia Holding S.A. otrzymatl postanowienie z dnia 12 stycznia 2009 roku

o rejestracji podwyzszenia kapitatlu zaktadowego spotki zaleznej Detal Koncept Sp. z o.0. (Spotka) o kwotg
10 000 tys. PLN przez Sad Rejonowy w Lublinie.
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W dniu 13 listopada 2009 roku Zarzad Emperia Holding S.A. otrzymal postanowienie z dnia 6 listopada 2009 roku
0 rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego sp6tki zaleznej Detal Koncept Sp. z 0.0. (Spotka) o kwote 100 tys.
PLN przez Sad Rejonowy w Lublinie.

Na kapitat zakladowy Spoétki po rejestracji sktada sig 28 806 udziatow po 500 PLN kazdy, o tacznej wartosci 14 403
tys. PLN. Emperia Holding SA posiada 100% udziatdw w kapitale zaktadowym spotki Detal Koncept Sp. z o.0.
uprawniajacych do 100% gloséw na walnym zgromadzeniu udziatowcow.

c) Podwyzszenie kapitalu zakladowego w spolce zaleznej Stokrotka Sp. z o.o.

W dniu 27 stycznia 2009 roku Zarzad Emperia Holding S.A. otrzymat postanowienie z dnia 20 stycznia 2009 roku 0
rejestracji podwyzszenia kapitatu zakltadowego spolki zaleznej Stokrotka Sp. z o.0. (Spdétka) o kwote
20 000 tys. PLN przez Sad Rejonowy w Lublinie. Na kapital zaktadowy Spotki po rejestracji sktada si¢ 82 653
udziatow po 500 PLN kazdy, o facznej wartosci 41 326,5 tys. PLN.

Emperia Holding SA bezposrednio oraz posrednio przez podmioty zalezne posiada 100% udziatdéw w kapitale
zaktadowym spotki Stokrotka Sp. z 0.0. uprawniajacych do 100% gloséw na walnym zgromadzeniu udziatowcow.

W dniu 14 maja 2009 roku nastapito podwyzszenie o kwotg 10 000 tys. PLN kapitalu zaktadowego w spotce
zaleznej Stokrotka Sp. z 0.0. Na kapitat zakladowy Spoétki po rejestracji sktada si¢ 102 653 udziatdéw po 500 PLN
kazdy, o tacznej wartosci 51 326,5 tys. PLN.

Emperia Holding S.A. objela w ten sposob wkladem gotéwkowym 20.000 udzialéw o wartosci nominalnej 500 PLN
kazdy udzial. Emperia Holding S.A. bezposrednio oraz posrednio przez podmioty zalezne posiada 100% udziatow
w kapitale zakladowym spotki Stokrotka Sp. z 0.0. uprawniajacych do 100% gloséw na walnym zgromadzeniu
udziatowcow.

d) Podwyzszenie kapitalu zakladowego w Lewiatan Pélnoc Sp. z o.0.

W dniu 26 lutego 2009 roku nastapito podwyzszenie o kwotg 250 tys. PLN kapitatu zaktadowego w spotce zaleznej
Lewiatan Potnoc Sp. z 0.0. Emperia Holding S.A. obj¢ta w ten sposob 500 udziatdéw o wartosci nominalnej 500 PLN
kazdy udziat. Emperia Holding S.A. posiada tacznie 1 100 udziatow, ktére stanowia 100% kapitatu zaktadowego
Lewiatan Pétnoc Sp. z 0.0. 1 daja prawo do 100 glosow (100%) na zgromadzeniu wspdlnikow Spotki. Podwyzszenie
kapitatu zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w dniu 10 marca 2009 roku.

e) Podwyzszenie kapitalu zakladowego w spolce zaleznej Tradis Sp. z o.0.

W dnia 23 kwietnia 2009 roku spotka zalezna BOS S.A. z siedziba w Biatymstoku objeta 19 432 nowo utworzonych
udziatéw o warto$ci nominalnej 500 PLN/udziat w podwyzszonym kapitale zakladowym spétki Tradis Sp. z o.0.,
wnoszac w zamian aport w postaci:

e (6085000 akcji w spotce DLS S.A. z siedziba w Plocku o warto$ci nominalnej 1 PLN/akcja oraz wartosci
rynkowej 47 991 tys. PLN

e 17205 akcji w spotce Sygel-Jool S.A. z siedziba w Czgstochowie o wartosci nominalnej 100 PLN/akcja oraz
wartos$ci rynkowej 16 360 tys. PLN

W dniu 13 maja 2009 roku Zarzad Emperia Holding S.A. otrzymal postanowienie z dnia 5 maja 2009 roku
o rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki zaleznej Tradis Sp. z o.0. (Spétka) o kwote
9 716 tys. PLN przez Sad Rejonowy w Lublinie. Na kapitat zaktadowy Spoétki po rejestracji sktada si¢ 159 632
udziatéw po 500 PLN kazdy, o tacznej wartosci 79 816 tys. PLN.

W wyniku przeprowadzonej operacji spotka Tradis Sp. z o.0. stala si¢ wlascicielem 100% akcji spotek DLS S.A.
oraz Sygel-Jool S.A. Transakcja stanowi element procesu zwiazanego z potaczeniem spdtek dystrybucyjnych
opisanym w nocie 10.2.9 pkt g)

f) Objecie przez Emperia Holding S.A. nowo utworzonych udzialéw w Tradis Sp. z 0.0. w zamian za
aport w postaci akcji w spolce zaleznej BOS S.A.

W dniu 14 maja 2009 roku w wyniku uchwat podjetych przez Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow spotki
zaleznej Tradis Sp. z 0.0. - spétka dominujaca Emperia objela 68.894 nowo utworzonych udzialdéw o wartosci
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nominalnej 500 PLN/udzial oraz warto$ci emisyjnej 3.916,25 PLN/udziat w podwyzszonym kapitale zakladowym
spotki Tradis Sp. z o0.0., wnoszac w zamian aport w postaci 33.005 akcji w spélce zaleznej
BOS S.A. (BOS) z siedziba w Bialymstoku, o warto$ci nominalnej 100 PLN/udzial oraz warto$ci rynkowej
269.806.000 PLN. W wyniku przeprowadzonej operacji spotka Tradis stata si¢ wiascicielem 100% kapitatu
zaktadowego spotki BOS.

W dniu 18 czerwca 2009 roku Sad Rejonowy w Lublinie dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki zaleznej Tradis Sp. z o0.0. (Spotka) o kwotg 34 447 tys. PLN. Na kapitat zaktadowy Spoéltki po rejestracji
sktada sig¢ 228 526 udziatéw po 500 PLN kazdy, o tacznej wartosci 114 263 tys. PLN.

Inwestycja polegajaca na nabyciu udziatéw spétki BOS przez Tradis jest kolejnym etapem procesu integracji handlu
hurtowego w ramach Grupy kapitalowej Emperia. Proces integracji spotek dystrybucyjnych zostat szczegdétowo
opisany w nocie 10.2.9 pkt g)

g) Polaczenie czterech najwigkszych spolek dystrybucyjnych — Tradis Sp. z 0.0., BOS S.A., DLS S.A.
oraz Sygel-Jool S.A.

Zakonczyt si¢ zapoczatkowany w I kwartale 2008 roku najwigkszy w dotychczasowej historii Grupy Kapitatowej
Emperia Holding proces potaczenia spotek dystrybucyjnych. W dniu 1 lipca nastapito prawne potaczenie spotek
Tradis Sp. z 0.0. (spotka przejmujaca), BOS S.A., DLS S.A. i Sygel-Jool S.A.

Po potaczeniu spélka dziata pod firma Tradis Sp. z o.0.

W zwiazku z restrukturyzacja Grupy i spétek znajdujacych si¢ pod wspolna kontrola, transakcja potaczenia spotek
zostala przeprowadzona metoda laczenia udzialow, nie spowodowata zmian w zakresie aktywoéw i zobowiazan
spotek Grupy, nie pojawit si¢ wigc zaden wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;.

h) Polaczenie spolek detalicznych Stokrotka Sp. z 0.0. oraz Przedsigbiorstwva Handlowe Alfa
Sp. zo.o.

W dniu 1 lipca w segmencie detalicznym nastapilo polaczenie spétek Stokrotka Sp. z 0.0. oraz dotychczas nie
konsolidowanej spotki Przedsigbiorstwo Handlowe Alfa Sp. z o.0. Nabycie udzialdéw w spotce Przedsigbiorstwo
Handlowe Alfa Sp. z 0.0. mialo miejsce w II kwartale 2009 roku.

i) Podwyzszenie kapitalu w spélce Lewiatan Slask Sp. z o.o.

W dniu 28 lipca 2009 roku zostat podwyzszony kapitat zakladowy w spotce Lewiatan Slask Sp. z 0.0. o kwote
32 tys. PLN do wysokosci 100 tys. PLN. Wszystkie nowo utworzone 32 udzialy o wartoSci nominalnej
1 tys. PLN zostaly objete przez Emperia Holding S.A. w zamian za aport o warto$ci 941,9 tys. PLN w postaci 196
udzialéow o lacznej wartoéci nominalnej 98 tys. PLN w spolce Lewiatan Dolny Slask Sp. z 0.0. z siedziba
w Zgorzelcu.

Obecnie Emperia Holding S.A. posiada 66 udziatdw o warto$ci nominalnej 1 tys. PLN w kapitale zakladowym
spotki Lewiatan Slask Sp. z 0.0, co w polaczeniu z posiadanymi przez spotke zalezna Tradis
Sp. z 0.0. (w wyniku potaczenia z Sygel-Jool S.A.) 34 udziatami o warto$ci nominalnej 1 tys. PLN daje 100%
udziatu w kapitale zaktadowym Lewiatan Slask Sp. z o.0.

Transakcja zostata przeprowadzona w zwiazku z planowanym potaczeniem spotek Lewiatan Slask Sp. z 0.0. oraz
Lewiatan Dolny Slask Sp. z o.0.

j) Polaczenie spolek zaleznych Lewiatan Slask Sp. z 0.0. oraz Lewiatan Dolny Slask Sp. z o.0.

W dniu 1 pazdziernika 2009 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach zarejestrowat potaczenie spotek
Lewiatan Slask Sp. z 0.0. oraz Lewiatan Dolny Slaski Sp. z 0.0. Potaczenie polega na przejeciu przez Lewiatan Slask
Sp. z 0.0. z siedziba w Sosnowcu catego majatku spotki Lewiatan Dolny Slask Sp. z 0.0. z siedziba w Zgorzelcu.
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k) Polaczenie spolek Projekt Elpro 1 Sp. z o.0., Projekt Elpro 2 Sp. z 0.0. oraz Projekt Elpro 3
Sp.zo.o.

W dniu 11 grudnia 2009 roku nastapilo potaczenie spotek ,,Projekt Elpro 17 Sp. z o.0. (dawna nazwa ,,Sydo”
Sp. z 0.0.), ,,Projekt Elpro 2” Sp. z 0.0. (dawna nazwa ,,Alpaga—Xema” Sp. z 0.0.) oraz ,,Projekt Elpro 3” Sp. z 0.0. (dawna nazwa
,»Express Podlaski” Sp. z 0.0.). Spotka przejmujaca jest spotka ,,Projekt Elpro 1 Sp. z o.0., ktora to jest sukcesorem
generalnym spotek przejmowanych. Emperia Holding S.A. oraz Tradis Sp. z 0.0. posiadaja odpowiednio 60% i 40%
w kapitale zaktadowym ,,Projekt Elpro 1” Sp. z o.0.

Sprzedaz udzialéw/akcji w jednostek zaleznych i pozostalych

a) Sprzedaz udzialow w Lewiatan Pomorze Sp. z o.0.
W dniu 27 stycznia 2009 roku spotka zalezna BOS S.A. sprzedata dwoém osobom fizycznym wszystkie posiadane

udziaty w spélce Lewiatan Pomorze Sp. z 0.0., tj. 9,69% udziatdw w kapitale zaktadowym, ktore uprawniaty do
9,69% glos6w na walnym zgromadzeniu udzialowcow.

b) Sprzedaz udzialow w spolce zaleznej Arsenal" Sp. z o.0.

Nazwa i adres sprzedawanej jednostki Arsenal Sp. z 0.0., 15-399 Bialystok, ul. Handlowa 5
Podstawowa dziatalnos¢ sprzedaz hurtowa artykutéw spozywczych

Data objgcia kontroli 1.01.2007 roku

Data utraty kontroli 30.06.2009 roku

Ilo$¢ i procent posiadanych udziatow 16 000 udziatow, 100,00% udziatdéw

Wynagrodzenie za sprzedaz 17 863 tys. PLN

W dniu 26 czerwca 2009 roku spotka zalezna BOS S.A. sprzedata 100% udzialow w kapitale zakladowym Arsenal
Sp. z 0.0. z siedzibag w Bialymstoku. Spotka zalezna BOS S.A. zbyla lacznie na rzecz osob fizycznych (,,nowi”
udziatowcy) 1 na rzecz sp6otki Arsenal Sp. z 0.0. 100% udziatdéw Spotki stanowiace 100% kapitatu udzialowego
i 100% glos6w na walnym zgromadzeniu wspdlnikoéw. Tym samym spotka Arsenal Sp. z 0.0. zostata wylaczona ze
sktadu Grupy Kapitatlowej Emperia Holding.

Zgodnie z warunkami transakcji:
1. Spotka BOS S.A. otrzymata tacznie wynagrodzenie w kwocie 17.863 tys. PLN
2. Spotka BOS S.A. udzielita spolce Arsenal Sp. z o0.0. pozyczki w kwocie 19.000 tys. PLN (do dnia
bilansowego pozyczka zostata sptacona — szczegdtowy opis w nocie 10.3.51 pkt d).
3. Spotka BOS S.A. podjeta uchwate od podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki Arsenal Sp. z o.o.
o kwot¢ 5.460 tys. PLN; nowo utworzone udzialy zostaly objgte przez nowych udzialow; ktorzy na ich
pokrycie wniesli wktad pieniezny (3000 tys. PLN) oraz wktad niepieniezny (2.460 tys. PLN)

Skladniki ceny sprzedazy:

Srodki pienigzne uzyskane od 0séb fizycznych za zbycie 621udzialéw 95
Wynagrodzenie dla BOS S.A. od Arsenal Sp. z 0.0. za zbycie 71.755 udzialow w celu umorzenia 10 962
Dywidenda dla BOS S.A. od Arsenal Sp. z 0.0. z zysku za 2008 rok i lata poprzednie (przed

nabyciem kontroli przez Emperia Holding S.A.) 6 806
Razem 17 863
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Aktywa netto w jednostce zaleznej na moment sprzedaz

Aktywa netto na Aktywa netto na Aktywa netto na
30.06.2009 30.06.2009 30.06.2009
przed wyplata po wyplacie po podwyzszeniu
dywidendy i nabyciem  dywidendy i nabyciu kapitatu przez
udziatéw wiasnych w udziatéw wiasnych nowych
celu umorzenia w celu umorzenia udzialowcow

Majatek trwaly 661 661 3121
Rzeczowy majatek trwaty 352 352 352
Aktywa finansowe — aport na podwyzszenie kapitatu 0 2 460
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 309 309 309
Majatek obrotowy 53 440 35672 38672
Zapasy 3927 3927 3927
Naleznosci krotkoterminowe, w tym 49 022 31254 31254
- srodki pienigzne przekazane za sprzedaz udzialow w celu umorzenia 10 962 0 0
-srodki pieniezne przekazane na dywidende w dniu sprzedazy 6 806 0 0
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 36 36 36
Srodki pieniezne 455 455 455
Srodki pienigzne z podwyzszenia kapitatu 0 3000
Zobowigzania dlugoterminowe 17159 17 159 17 159
Kredyty, pozyczki, papiery dtuzne i inne zobowiazania finansowe 17 063 17 063 17 063
- w tym pozyczka od BOS S.A. 15 000 15 000 15000
Rezerwy 7 7 7
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 89 89 89
Zobowigzania krotkoterminowe 18014 18014 18014
Kredyty, pozyczki, papiery dtuzne i inne zobowigzania finansowe 1367 1367 1367
Zobowiazania krotkoterminowe 16 484 16 484 16 484
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 112 112 112
Rezerwy 51 51 51
Aktywa netto (18 928) (1 160) (6 620)

Uzyskana cena sprzedazy 17 863

Aktywa netto (18 928)

Wartos¢ firmy przypisana do sprzedawanej jednostki zaleznej* (3124)

Wynik na transakeji ujety w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (4 189)

*Sprzedawana jednostka wchodzita wraz z innymi jednostkami w sktad jednego osrodka wypracowujacego srodki
pienigzne. W zwiazku z tym, warto$¢ firmy dotyczaca sprzedawanej jednostki zaleznej ustalona zostata na podstawie
wzglednej wartosci zbytej dziatalnosci, proporcjonalnie do udzialu w zatrzymanej czesci osrodka wypracowujacego
srodki pienigzne.

c) Sprzedaz udzialow przez spolke zalezng.

W dniu 4 sierpnia spotka zalezna Lewiatan Kujawy Sp. z 0.0. sprzedata 100% udzialow w kapitale udziatowym
Pro Media Art. Sp. z 0.0. z siedzibg we Wloctawku. Spotka Lewiatan Kujawy Sp. z o0.0. zbyla na rzecz osoby
prawnej facznie 130 udzialow stanowiacych 100% w kapitale udziatowym i 100% gloséw na walnym zgromadzeniu
wspolnikow za warto$¢ 130 tys. PLN.

Polaczenia, nabycia i sprzedaz akcji/udzialow, podwyzszenie kapitaléow w jednostkach gospodarczych po
dniu bilansowym

Potaczenia oraz podwyzszenie kapitaldow w jednostkach gospodarczych dokonane po dniu bilansowym opisane
zostaly w nocie nr 10.3.47

Strona 36 2 133



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2009
(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) Em p eria

10.2.10 Rzeczowe aktywa trwale

Grupa uznaje za $rodki trwate pojedyncze, zdatne do uzytku rzeczy, spetniajace kryteria okreslone dla $rodkow
trwatych w MSR 16, jezeli cena nabycia (koszt wytworzenia) wynosi co najmniej 1 tys. PLN, za wyjatkiem:

- sprzetu komputerowego,

- wozkow paletowych,

- wozkow sklepowych,

- regalow wysokiego sktadowania,

- szafek bhp,
ktére to srodki ze wzgledu na specyfike dziatania Spotki w swojej masie stanowia istotny element majatkowy, wigc
Grupa uwzglednia je w majatku trwatym bez wzgledu na ceng nabycia (koszt wytworzenia).

Z kolei, réwniez ze wzgledu na specyfike dziatania, nastgpujace rzeczy Grupa nie uznaje za $rodki trwale, pomimo
spelienia kryterium warto$ciowego:

- meble biurowe,

- kurtyny paskowe,
dla nich kryterium wartos$ciowe ustalono na 3,5 tys. PLN.
Srodki trwate sa wykazywane wedlug cen nabycia lub warto$ci wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe
umorzenie oraz ewentualnie odpis z tytutu trwalej utraty wartosci.

Do $rodkéw trwatych Grupa zalicza rowniez $rodki trwate w budowie i inwestycje w obcych $rodkach trwatych oraz
prawo wieczystego uzytkowania gruntow.

Wartos¢ poczatkowa $rodkéw trwalych obejmuje ich ceng nabycia powigkszona o wszystkie koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do gospodarczego wykorzystania. Do wartosci
poczatkowej dostosowywanych §rodkow trwatych Grupa zalicza réwniez odpowiednia czg¢$¢ kosztow finansowania
Zewnetrznego.

Koszty modernizacji uwzglednia si¢ w wartosci bilansowej srodkoéw trwalych wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze
z tego tytutlu nastapi wpltyw korzysci ekonomicznych dla Grupy, za§ koszty poniesione na modernizacj¢ mozna
wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie pozostate wydatki ponoszone na naprawe i konserwacje¢ srodkéw trwatych odnosi
si¢ w cigzar rachunku zyskow i strat w okresach sprawozdawczych, w ktorych zostaty poniesione.

Grunty nie podlegaja amortyzacji. Pozostate srodki trwale sa amortyzowane przez okres ich ekonomicznej
uzyteczno$ci. Amortyzacje nalicza si¢ metoda liniowa, od miesigca nastgpujacego po miesiacu przyjecia srodka do
uzytkowania. Grupa przyje¢ta nastepujace okresy uzytkowania dla poszczegdlnych grup srodkéw trwatych:

Budynki i budowle 10 do 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 5do 10 lat
Sprzet komputerowy 1,5do 5lat
Srodki transportu 5do 7 lat
Pozostate 5do 10 lat

Grupa dokonuje okresowej, nie poézniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych, wartosci koncowej i metody amortyzacji, a konsekwencje zmian tych
szacunkoéw uwzgledniane sa w nastgpnym i kolejnych latach obrotowych (prospektywnie).

Specyfika dzialalnosci gospodarczej Grupy wymaga czestego ponoszenia nakladow na inwestycje w obce obiekty.
Dotyczy to wynajmowanych obiektow magazynowych i handlowych. Dla tych §rodkéow Grupa okresla okres
ekonomicznej uzytecznosci poniesionych nakladow, ktory nie zawsze okreSla si¢ w czasie zgodnym z zawarta
w danym momencie umowa najmu. W wypadku, gdy okres najmu jest krotszy niz zaplanowany okres amortyzacji
dokonuje si¢ odpiséw z tytulu utraty wartosci srodkow trwatych, odnoszonych w pozostate koszty operacyjne
w rachunek zyskéw i strat. W sytuacji, gdy umowa najmu ulega przedtuzeniu, odpowiednia czgs¢ uprzednio
dokonanego odpisu jest odwracana.
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Na dzien bilansowy Grupa dokonuje réwniez weryfikacji srodkdéw trwatych pod katem trwatej utraty warto$ci
i koniecznosci dokonania odpisow aktualizujacych z tego tytulu. Nastgpuje to wowczas, kiedy Grupa nabierze
dostatecznej pewnos$ci, ze dany skladnik aktywow nie przyniesie w przysztosci oczekiwanych korzysci
ekonomicznych lub przyniesie znaczaco nizsze.

Odpis6w dokonuje sig w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych okresu, kiedy stwierdzono trwata utratg wartosci,
nie pozniej niz na koniec roku obrotowego.

Jesli Grupa z dostateczna pewnoscia stwierdzi ustanie przyczyny, z powodu ktorej dokonata odpisu aktualizacyjnego
warto$¢ aktywu, przeprowadza odwrocenie uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego w czesci badz w catosci,
poprzez uznanie pozostatych przychodéw operacyjnych.

W momencie zbycia $rodkow trwatych, warto§¢ poczatkowa i dotychczasowe umorzenie sa wyksiggowywane,
a wynik zbycia jest odnoszony w cigzar rachunku zyskéw i strat, w pozostale przychody badz koszty operacyjne.
Wynik na zbyciu $srodkéw trwatych prezentowany jest odpowiednio saldem w pozycji zysk albo strata.

Koszty zwiazane z biezacym uzytkowaniem $rodkoéw trwatych tacznie z wymiana czg$ci sktadowych ujmowane sa
w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

10.2.11 Koszt finansowania zewnetrznego

Grupa odnosi koszty finansowania zewngtrznego bezposrednio w ci¢zar kosztow finansowych.

Odstegpstwo stanowi finansowanie zakupu, budowy lub wytwarzania we wlasnym zakresie dostosowywanego
sktadnika rzeczowych aktywow trwatych lub warto$ci niematerialnych. W przypadku, gdy finansowanie zewngtrzne
ma charakter celowy i mozliwe jest zidentyfikowanie konkretnego naktadu z konkretnymi kosztami jego
finansowania, koszty finansowania powigkszaja warto§¢ nakltadow na zakup, budowe lub wytworzenie danego
aktywa trwalego lub warto$ci niematerialne;j.

10.2.12 Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Grupa klasyfikuje aktywa trwate do zbycia (lub grupe aktywoéw do zbycia) jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli
uzna, ze ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze
wykorzystanie w prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Warunek ten uznaje si¢ za spelniony wowczas, gdy
wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne, a sktadnik aktywow (grupa aktywow) jest dostgpny
w swoim obecnym stanie do natychmiastowego zbycia. Sklasyfikowanie aktywéw trwatych do zbycia zaktada
zamiar kierownictwa danej spotki do zakonczenia transakcji sprzedazy w czasie jednego roku od dnia zmiany
klasyfikacji aktywow trwatych.

Grupa wycenia sktadnik aktywow trwatych (lub grupe aktywow do zbycia) zaklasyfikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy w kwocie nizszej z jego wartosci bilansowej i warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

10.2.13 Wartosci niematerialne

Wartoéci niematerialne wykazywane sa wedlug ceny nabycia skorygowanej o dotychczasowe umorzenie oraz
ewentualnie o odpis z tytutu utraty wartosci.

Grupa przyjeta nastepujace okresy uzytkowania dla poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych:

Znaki towarowe i licencje 5 lat
Oprogramowanie komputerowe oraz prawa autorskie 2do5 lat
Prawa majatkowe 5 lat

Amortyzacja warto$ci niematerialnych w rachunku zyskow i strat ujmowana jest w kosztach operacyjnych (koszty
zarzadu i koszty sprzedazy).

W Grupie nie wystepuja wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania.
Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji. Jest ona corocznie testowana na utrat¢ wartosci.

Warto$ci niematerialne przejete w ramach potaczenia, identyfikuje si¢ odregbnie od wartosci firmy, jesli spetniaja one
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definicj¢ warto$ci niematerialnych, a ich warto$¢ godziwa mozna wiarygodnie wyceni¢. Po poczatkowym ujeciu
wedtug wartosci godziwej, w nastgpnych okresach takie wartosci traktuje sig w taki sam sposob, jak wartosci nabyte
w oddzielnych transakcjach.

Zakupione oprogramowanie komputerowe aktywuje si¢ do wysokosci poniesionych kosztow na zakup oraz
przygotowanie i wdrozenie do uzywania. Koszty zwiazane z tworzeniem 1 utrzymaniem oprogramowania
komputerowego odpisuje si¢ w koszty w dacie poniesienia.

Grupa dokonuje okresowej, nie pozniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzyteczno$ci warto§ci niematerialnych, wartoéci koncowej i metody amortyzacji, a konsekwencje
zmian tych szacunkéw uwzgledniane sa w nast¢gpnym i kolejnych latach obrotowych (prospektywnie).

Na dzien bilansowy Grupa dokonuje rowniez weryfikacji wartosci niematerialnych pod katem trwatej utraty warto$ci
i koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujacych z tego tytutu. Nastepuje to wowczas, kiedy spotka nabierze
dostatecznej pewnosci, ze dany skladnik aktywow nie przyniesie w przysztosci oczekiwanych korzysci
ekonomicznych lub przyniesie znaczaco nizsze.

Odpiséw dokonuje si¢ w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych okresu, kiedy stwierdzono trwata utratg wartosci,
nie pozniej niz na koniec roku obrotowego.

Jesli spotka z dostateczng pewnos$cia stwierdzi ustanie przyczyny, z powodu ktorej dokonata odpisu aktualizacyjnego
warto$¢ aktywu, przeprowadza odwrdcenie uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego w czgsci badz w catosci,
poprzez uznanie pozostatych przychodéw operacyjnych.

10.2.14 Inwestycje i inne aktywa finansowe

Inwestycje w nieruchomosci

Za nieruchomo$ci inwestycyjne uznaje si¢ nieruchomosci, ktore Spotka traktuje jako zrédlo przychodow
z czynszow lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci lacznie.
Nieruchomosci inwestycyjne na dzien poczatkowego ujgcia wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

W wycenie uwzglednia si¢ koszty przeprowadzenia transakcji. Cena nabycia inwestycji w nieruchomosci nabytych
w transakcji polaczenia jednostek gospodarczych jest rowna ich wartosci godziwej na dzien potaczenia. Na dzien
bilansowy, nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych
o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytulu utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne nieruchomosci inwestycyjnych (z wylaczeniem gruntdow) dokonywane sa metoda liniowa
przez przewidywany okres uzytkowania danego $rodka trwatego.

Nieruchomos$¢ inwestycyjna zostaje usuni¢ta z bilansu w momencie jej zbycia lub w przypadku trwatego wycofania
z uzytkowania, jezeli nie oczekuje si¢ uzyskania w przysztosci zadnych korzysci wynikajacych z jej zbycia.

Inwestycje i inne aktywa finansowe objete standardem MSR 39
Inwestycje i inne aktywa finansowe objete standardem MSR 39 klasyfikuje si¢ do nastepujacych kategorii:

a) aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
b) pozyczki i naleznosci,

C) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

d) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

W momencie poczatkowego ujgcia sktadnika aktywoéw finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej,
powigkszonej, w przypadku sktadnika aktywow nie kwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane.

Klasyfikacja aktywow finansowych dokonywana jest w momencie poczatkowego ich ujgcia, a tam gdzie to
dopuszczalne i odpowiednie - weryfikuje sig t¢ klasyfikacjg na koniec kazdego roku obrotowego.
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a) Aktywa finansowe wykazywane wedlug warto$ci godziwej poprzez wynik finansowy

Aktywa finansowe wykazywane wedlug wartosci godziwej poprzez wynik finansowy obejmuja aktywa
przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe, ktére w momencie pierwotnego ujecia zostaly zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe sa klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jesli sa nabyte w celu odsprzedazy w krotkim
czasie. Instrumenty pochodne sa réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba, Ze sa to instrumenty
uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace lub umowy gwarancji finansowych. Zyski lub straty na
inwestycjach przeznaczonych do obrotu ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujgciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartos$ci
godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spetnione:
e taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy zar6wno wycena jak
i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegaja innym regulacjom; lub
e aktywa sa czgScia grupy aktywow finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢
godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub
e aktywa finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie
ujmowane.

b) Pozyczki i nalezno$ci

Pozyczki i nalezno$ci sa aktywami finansowymi nie zaliczanymi do instrumentéw pochodnych, z utrzymanym
terminem wymagalno$ci, ktore nie sa przedmiotem obrotu na aktywnym rynku. Po wstepnej wycenie pozyczki
i nalezno$ci sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

c) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci

Aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia
platnosciami i ustalonym terminie wymagalno$ci, wzgledem ktérych Grupa ma stanowczy zamiar i jest w stanie
utrzymaé je do uptywu terminu wymagalnosci, klasyfikowane sa jako inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci.

Inwestycje, ktore Grupa zamierza utrzymywaé przez czas nieokreslony nie sa zaliczane do tej kategorii. Inne
inwestycje dlugoterminowe, takie jak obligacje, ktore Grupa zamierza utrzymywac do terminu wymagalno$ci sa
wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu. Zamortyzowany koszt to kwota, w jakiej sktadnik aktywow
finansowych wycenia si¢ w momencie poczatkowego ujgcia, pomniejszona o splaty kapitatu oraz powigkszona
lub pomniejszona o ustalona z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej skumulowang amortyzacje
wszelkich roznic pomigdzy warto$cia poczatkowa a warto§cig w terminie wymagalnosci. Zamortyzowany koszt
obejmuje wszelkie ptacone i otrzymywane przez strony umowy prowizje i odsetki stanowiace integralna czgsé
efektywnej stopy procentowej, koszty transakcji oraz wszelkie inne premie lub dyskonta. Zyski lub straty na
inwestycjach ujmowanych wedlug zamortyzowanego kosztu sa ujmowane w rachunku zyskoéw i strat w
momencie usunigcia (wylaczenia) inwestycji z bilansu lub w razie stwierdzenia utraty jej wartosci, jak tez w
wyniku amortyzacji.

Dla inwestycji dtugoterminowych w nieruchomosci przyjmuje si¢ takie same zasady wyceny jak dla §rodkow
trwalych. W zakresie operacji na rzeczowych inwestycjach dlugoterminowych, zwiazanych z ustalaniem wyniku
finansowego takich jak: sprzedaz, likwidacja, koszty utrzymania, skutki tych zdarzen odnosi si¢ odpowiednio
w pozostate przychody i koszty operacyjne.

d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, ktore
zostaty wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy lub nie bedace:

® pozyczkami i naleznos$ciami,

e inwestycjami utrzymanymi do uptywu terminu wymagalnosci, ani

e aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy wyceniane sa wedlug wartosci godziwej na dzien bilansowy.
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Utrata wartoS$ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje si¢ oceny, czy wystepuja obicktywne dowody na to, ze skladnik aktywow
finansowych lub grupa aktywow finansowych utracity wartosc.

Jezeli takie dowody wystepuja w przypadku aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy, taczne dotychczasowe
straty ujete w kapitale — ustalone jako r6znica pomigdzy cena nabycia, a aktualna wartos$cia godziwa, pomniejszone
o ewentualne straty z tytutu utraty wartosci ujgte wezesniej w rachunku zyskow i strat — wylacza si¢ z kapitatu
wlasnego i uyymuje w rachunku zyskow i strat. Straty z tytulu utraty wartosci ujete w rachunku zyskow i strat
a dotyczace instrumentoéw kapitatlowych nie podlegaja odwrdoceniu w korespondencji z rachunkiem zyskow i strat.
Odwrbécenie straty z tytulu utraty wartosci dtuznych instrumentdw finansowych ujmuje si¢ w rachunku zyskow
i strat, jezeli w kolejnych okresach, po ujgciu odpisu warto$¢ godziwa tych instrumentéw finansowych wzrosta
w wyniku zdarzen wystepujacych po momencie ujgcia odpisu.

Jezeli wystepuja dowody wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci kwota odpisu
jest ustalana jako réznica pomigdzy wartoscia bilansowa aktywow, a warto$cia biezaca oszacowanych przyszlych
przeptywow pienigznych zdyskontowanych efektywna stopa procentowa dla tych aktywow (tj. efektywna stopa
procentowa wyliczona na moment poczatkowego ujgcia dla aktywow opartych na stalej stopie procentowej oraz
efektywna stopa procentowa ustalona na moment ostatniego przeszacowania dla aktywow opartych na zmiennej
stopie procentowej). Odpis z tytutu utraty warto$ci ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat. Odwrdcenie odpisu ujmuje
sig, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze byé przypisane do
zdarzen wystgpujacych po momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu wartos¢ bilansowa aktywow
finansowych nie moze przekracza¢ wysoko$ci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony gdyby uprzednio nie
ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci. Odwrocenie odpisu ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Jezeli wystepuja przestanki wskazujace na utrat¢ warto$ci nie notowanych instrumentéw kapitalowych, ktore sa
wyceniane w cenie nabycia (ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego ustalenia warto$ci godziwej), kwota
odpisu jest ustalana jako roznica pomigdzy wartoscia bilansowa aktywa, a wartoscia biezaca oszacowanych
przysztych przeptywow pienigznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu
podobnych aktywow finansowych.

Instrumenty pochodne

Na dzien bilansowy instrumenty pochodne wyceniane sa w warto$ci godziwej. Instrumenty pochodne o wartosci
godziwej wigkszej od zera stanowia aktywa finansowe i wykazywane sa w aktywach finansowych, za$ instrumenty
0 ujemnej warto$ci godziwe] stanowig zobowiazania finansowe i wykazywane sa w zobowiazaniach finansowych.

Oszacowana warto$¢ godziwa odpowiada kwocie mozliwej do uzyskania lub koniecznej do zaptaty w celu
zamknigcia pozycji otwartych na dzien bilansowy. Wyceny dokonuje si¢ w oparciu o notowania rynkowe.

Ujecie skutkéw zmian wartoéci godziwej badz zyskow i strat z realizacji instrumentow pochodnych zalezy od ich
przeznaczenia. Instrumenty sa kwalifikowane jako instrumenty zabezpieczajace lub instrumenty handlowe. W grupie
instrumentow zabezpieczajacych wyrdzniane sa instrumenty zabezpieczajace warto$¢ godziwa i instrumenty
zabezpieczajace przyszte przeptywy srodkow pienigznych.

Ujecie handlowych instrumentéw pochodnych

Zyski i straty wynikajace ze zmian warto$ci godziwej handlowego instrumentu pochodnego wskutek wyceny na
dzien bilansowy badz tez w wyniku jego rozliczenia odnoszone sa jako przychody/zyski finansowe do rachunku
zyskow i strat w okresie, w ktorym powstaty.

Ujecie zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych

Zabezpieczanie, dla celow rachunkowosci, polega na kompensowaniu migdzy soba wynikow uzyskiwanych na
skutek zmian warto$ci godziwej lub zmian przeptywow $rodkéw pienigznych wynikajacych z instrumentu
zabezpieczajacego i pozycji zabezpieczane;j.
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W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa stosowala rachunkowo$¢
zabezpieczen dotyczaca zabezpieczenia zmian przeptywow srodkow pienigznych oraz zabezpieczenie wartosci
godziwej.

Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego przeplywy pieni¢zne Grupa
ujmuje w odrgbnej pozycji kapitalow wiasnych — kapitale z aktualizacji wyceny, w takiej czg$ci, w jakiej dany
instrument stanowi skuteczne zabezpieczenie zwiazanej z nim pozycji zabezpieczanej. Czg$¢ nieskuteczng odnosi sig
jako koszty finansowe lub przychody finansowe do rachunku zyskéw i strat.

Zyski i straty wynikajace ze zmian warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego w czgsci efektywnej ujmuje si¢
W pozycji rachunku zyskéw i strat odpowiednio do ujecia zmian warto$ci godziwej pozycji zabezpieczanej. Czgs¢
nieskuteczna odnosi si¢ jako koszty finansowe lub przychody finansowe do rachunku zyskéw i strat.

10.2.15 Leasing

Umowa leasingu, w ramach ktorej zasadniczo cato$¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytulu wiasnosci przystuguja
Spotce, klasyfikuje si¢ jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego ujmuje si¢ w aktywach z dniem
rozpoczegcia leasingu wedtug nizszej z dwoch kwot: wartoéci godziwej przedmiotu leasingu lub wartoSci biezacej
minimalnych optat leasingowych.

Kazda optate leasingowa dzieli si¢ na kwote pomniejszajaca saldo zobowiazania i kwotg kosztéw finansowych
w taki sposob, aby utrzymywac stalq stopg w stosunku do nieuregulowanej czgsci zobowiazania. Element odsetkowy
raty leasingowej ujmuje si¢ w kosztach finansowych w rachunku zyskow i strat przez okres leasingu. Podlegajace
amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu finansowego amortyzowane sa przez okres uzytkowania aktywow
z uwzglednieniem warto$ci koncowej lub okres leasingu , w zaleznosci od tego, ktory z nich jest krotszy.

Leasing, przy ktorym znaczaca czg$¢ ryzyka i pozytkdw z tytulu wilasnosci pozostaje udziatem leasingodawcy
(finansujacego) stanowi leasing operacyjny. W przypadku leasingu gruntu, jezeli nie przewiduje si¢ przeniesienia
tytulu prawnego na leasingobiorcg przed koficem okresu leasingu, klasyfikowany jest jako leasing operacyjny.

Oplaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego (po pomnigjszeniu o ewentualne specjalne oferty
promocyjne uzyskane od leasingodawcy (finansujacego) rozliczane sa w koszty metoda liniowa przez okres
leasingu.

10.2.16 Zapasy

Zapasy wykazywane sa w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia, nie wyzszym jednak od cen sprzedazy netto.
Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy zapaséw oraz koszty doprowadzenia zapaséw do
sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.). Do ceny nabycia Grupa nie zalicza
kosztow transportu, ze wzgledu na fakt, ze wigkszo$¢ dostawcow towaréw dla Grupy stosuje ceny loco magazyn
klienta.

Koszt ustala si¢ z zastosowaniem metody $redniej wazonej w przypadku zapaséw w dziatalnosci hurtowej i metody
pierwsze weszto — pierwsze wyszto” w dziatalno$ci detaliczne;j.

Grupa tworzy odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw w oparciu o wskaznik rotacji zapaséw i oceng¢ mozliwosci ich
zbycia w terminie przydatnosci do spozycia, badz gospodarczego wykorzystania. Zawiazanie nowego odpisu oraz
odwrocenie uprzednio utworzonego odnosi si¢ w cigzar kosztow operacyjnych (sprzedazy) w rachunku zyskow i
strat.

Zaokraglenia cen zwiazane z zakupem zapasoéw towarowych sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw 1 strat,
w koszt wlasny sprzedazy.

Straty towarowe na zapasach oraz ujemne saldo niedoboréw inwentaryzacyjnych uznane za niezawinione odnosi si¢
bezposrednio w koszty operacyjne.
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10.2.17 Naleznos$ci handlowe i inne

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci finansowe po poczatkowym ujgciu wycenia sig
w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglgdnieniem
odpiséw z tytulu utraty wartosci, przy czym naleznos$ci z tytulu dostaw i ushug z data zapadalnosci ponizej 365 dni
od dnia powstania nalezno$ci nie podlegaja dyskontowaniu.

Ustalenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci nastgpuje w chwili, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze
Grupa nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkoéw nalezno$ci.

Grupa tworzy odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci dla konkretnych kontrahentéw. Grupa moze rowniez tworzy¢
odpisy aktualizujace zbiorczo na liczne, ale mate kwoty naleznosci. Szczegétowe zasady ustalania odpisow
aktualizujacych warto$¢ naleznos$ci okresla Instrukcja tworzenia odpiséw aktualizujacych na nalezno$ci. Odpis
aktualizujacy w ksiggach tworzy si¢ w cigzar pozostatych kosztow. Odwrocenie uprzednio utworzonego uznaje
pozostate przychody oraz rozwiazuje warto$¢ odpisu aktualizujacego. Prezentacja odpisow aktualizujacych
w rachunku zyskow i strat nastgpuje per saldem odpowiednio w pozostatych kosztach lub pozostatych przychodach.

Ze wzgledu na zasadg ostroznosci odsetki z tytutu zwloki w regulowaniu naleznosci przez odbiorcow sa ujmowane
w momencie wpltywu $rodkdéw pienigznych do Grupy.

Naleznosci niestanowiace aktywow finansowych ujmuje si¢ poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia na dzien
bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.

Wszelkie przekazane zaliczki jak m.in. na poczet przysztych dostaw towaréw i ushug, na $rodki trwate w budowie,
na objecie udziatéow i akcji, nabycie warto§ci niematerialnych i inne ujmuje si¢ w pozostatych naleznosciach.

10.2.18 Rozliczenia mi¢gdzyokresowe i przychody przyszlych okreséw
Grupa dokonuje czynnych rozliczenh mig¢dzyokresowych kosztow, jesli poniesione wydatki dotycza okresow
nastepujacych po okresie, w ktérym takie wydatki poniesiono.

Przychody przysztych okreséw stanowia otrzymane S$rodki tytulem przyszitych $wiadczen. Do przychodow
przysztych okreséw Grupa zalicza réwniez zarachowane, lecz nie otrzymane przychody z tytutu §wiadczen, ktore sa
ujmowane do przychodoéw na zasadzie kasowe;j.

10.2.19 SrodKi pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne wykazywane sa na dzien bilansowy wedtug ich wartoéci nominalnej.

Srodki pienigzne obejmuja: $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz wszelkie depozyty
1 krétkoterminowe papiery warto§ciowe z terminem zapadalnos$ci do trzech miesigcy.

Saldo $rodkoéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywow pienigznych sktada sig
z okreslonych powyzej Srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow.

10.2.20 Kapitaly

Na kapital wlasny spotki dominujacej Emperia Holding SA skladaja sig:
— kapitat zaktadowy (akcyjny)

— kapital zapasowy

— kapital rezerwowy

Kapitat zapasowy spotka Emperia Holding SA dzieli na trzy kategorie:

— kapital z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej — na ten kapitat przekazywane sa nadwyzki osiagnigte
przy emisji, pomniejszone o koszty poniesione w zwiazku z emisja akcji,
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— kapital zapasowy — tworzony si¢ z odpisow zysku za kolejne lata obrotowe w wysokosci, co najmniej 8% zysku
okresu za dany rok obrotowy, do momentu, kiedy kapital zapasowy nie osiagnie jednej trzeciej kapitalu
zaktadowego.

— kapitat zapasowy z wyceny opcji menedzerskich — tworzony w zwiazku z realizacja programu opcji
menedzerskich

Kapitat rezerwowy spotka Emperia Holding SA dzieli na dwie kategorie:

— kapital rezerwowy — przeznaczony na pokrycie szczeg6lnych strat lub wydatkéw, tworzony z odpiséw z zysku
okresu za kolejne lata obrotowe,

— kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny — odnosi si¢ powstala na skutek aktualizacji wyceny roznicg netto
przeszacowywanych aktywow.

Zyski zatrzymane obejmuja nast¢pujace kategorie:
— niepodzielone zyski i niepokryte straty z lat ubiegtych
— wynik finansowy biezacego okresu obrotowego

10.2.21 Kredyty bankowe

Kredyty bankowe ujmowane sa wedlug wartosci godziwej uzyskanych $rodkdéw pieni¢znych, pomniejszonych
o koszty bezposrednio zwiazane z ich uzyskaniem. W okresach kolejnych kredyty bankowe wyceniane sa wedtug
zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Grupa jako kredyty dtugoterminowe traktuje kredyty (w tym réwniez kredyty obrotowe, w rachunku biezacym i linie
kredytowe), ktorych termin ostatecznej sptaty przewidziany umowa zapada w okresie pozniejszym niz 12 miesigcy
od dnia bilansowego.

10.2.22 Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy, gdy istnieje aktualny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowiazek, wynikajacy ze
zdarzen przeszlych, powstania prawdopodobnego zobowiazania do zaptaty. Musi istnie¢ wigksze
prawdopodobienstwo, ze wymagany bedzie wyptyw srodkow w celu wywiazania si¢ z tego obowiazku, niz Ze nie
bedzie wymagany, oraz gdy jego wielko$¢ da si¢ wiarygodnie oszacowac.

Koszty danej rezerwy sa wykazywane w pozostatych kosztach operacyjnych.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czg¢$¢ lub cato$¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia
rezerwy mozna bedzie odzyska¢ od osoby trzeciej, nalezno$¢ t¢ ujmuje si¢ jako skladnik aktywow, jesli
prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da si¢ ja wiarygodnie wycenic.

W przypadku, gdy warto$¢ pieniadza w czasie jest istotna, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywow pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie
rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest uymowane jako koszty finansowe.

Wysokos$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy, w celu skorygowania szacunkéw do
zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.

10.2.23 Zobowiazania krotkoterminowe, w tym handlowe

Zobowiazania krotkoterminowe obejmuja zobowiazania, ktérych termin wymagalnosci, liczac od dnia bilansowego
przypada w okresie krotszym niz 12 miesigcy (przy czym zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa
w bilansie bez wzgledu na termin ich wymagalno$ci jako zobowiazania krotkoterminowe).
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Zobowiazania krétkoterminowe obejmuja w szczegodlnosci: zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, zaciagnigtych
kredytow i pozyczek, wynagrodzen, podatkow, cet, ubezpieczen oraz innych swiadczen.

Kroétkoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i ustug ujmuje si¢ w bilansie w warto$ci nominalnej. Warto$¢
ksiggowa tych zobowiazan odpowiada w przyblizeniu warto$ci stanowiacej wysoko$¢ zamortyzowanego kosztu,
przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowiazan krotkoterminowych z terminem wymagalnosci
ponizej 365 dni nie podlegaja dyskontowaniu.

Zobowiazania niezaliczone do zobowiazan finansowych wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty.

10.2.24 Swiadczenia pracownicze

Pracownicy Grupy nabywaja prawo do pewnych $wiadczen, ktére zostana wyplacone po nabyciu okreslonych
uprawnief przez pracownikow. Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania wszyscy pracownicy Grupy maja
prawo do odpraw emerytalno-rentowych, menedzerowie i zarzady spotek wchodzacych w sktad Grupy do premii
rocznych i trzyletnich za realizacjg celow korporacyjnych i indywidualnych.

W zwiazku z powyzszym Grupa tworzy rezerwy na te $wiadczenia. Dotyczy to odpraw emerytalno-rentowych,
zalegtych urlopow wypoczynkowych, premii rocznych i dtuzszych. Grupa szacuje rezerwy z tego tytulu. Rezerwy na
odprawy emerytalno-rentowe i zalegle urlopy wypoczynkowe szacowane sa za kazdy okres sprawozdawczy, rezerwy
na premie szacowane sa na koniec roku obrotowego. Szacunkéw odpraw emerytalno-rentowych dokonuje na
zlecenie Grupy niezalezny aktuariusz.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze odnoszone sa w cigzar kosztow operacyjnych.

10.2.24.1 Platnosci w formie akcji wltasnych

I Program Opcji Menedzerskich 2008-2009

Program platnosci w formie akcji wiasnych — trzyletni Program Opcji Menedzerskich, ktory umozliwia
pracownikom Grupy objecie akcji spotki dominujacej. Program zostat skierowany do zarzadu spoétki i spotek
zaleznych oraz kluczowych czlonkow kadry menedzerskiej spotki i spotek zaleznych. Celem programu bylo
zmotywowanie kluczowej kadry zarzadzajacej do realizacji strategicznych celéw Grupy i dlugoterminowe zwiazanie
jej z Grupa.

Grupa dokonata wyceny programu do warto$ci godziwej na dzien jego uruchomienia, zgodnie z wymogami MSSF 2
i IFRIC 11.Wycena zostata sporzadzona przez niezaleznego eksperta w oparciu o model wyceny Monte-Carlo.
W wycenie uwzgledniono: ceng wejsciowa do modelu (kurs akcji na datg¢ przyznania instrumentu) na poziomie
40,50 PLN/akcjg, ceng wykonania instrumentu w wysokosci 142 PLN, oczekiwana jego zmienno$¢ na poziomie
35%, prawdopodobienstwo wczesniejszej realizacji na poziomie 0% rocznie w przypadku cztonkow zarzadu Spotki
oraz 3% rocznie w przypadku pozostatych osob uprawnionych, oczekiwanie dywidendy na poziomie 0,90 PLN/akcj¢
(z uwzglednieniem wzrostu dywidendy o 10% w kolejnych latach) oraz stopg procentowa wolna od ryzyka
oszacowana jako stopa zwrotu uzyskana z biezaco dostgpnych na dat¢ przyznania zero kuponowych papieréw
wartosciowych emitowanych przez rzad polski, denominowanych w ztotych.

Warto$¢ godziwa programu, wyceniona na taczna kwote 1.039 tys PLN, jest amortyzowana przez czas realizacji
programu, poczawszy od 30 pazdziernika 2008 roku do konca 2009 roku. W sprawozdaniu finansowym warto$¢
godziwa programu jest prezentowana w rachunku zyskow i strat jako koszty programu opcji menedzerskich
w korespondencji ze zwigkszeniem kapitatu zapasowego. W 2009 roku odpisano w koszty z tytulu realizacji
programu kwotg 439 tys PLN.

Prpgram w ocenie zarzadu nie spetnit zaktadanych funkcji motywacyjnych z powodu na ustawiona zbyt wysoko
ceng wykonania instrumentu — akcji, co z kolei spowodowane byto zatamaniem cen akcji na GPW z powodu kryzysu
finansowego. Dlatego tez w dniu 4 marca 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki dominujacej,
Emperia Holding S.A. podjeto uchwate o wezesniejszym zakonczeniu programu.
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Emperio

IT Program Opcji Menedzerskich 2010-2012

W dniu 4 marca 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki dominujacej, Emperia Holding S.A. podj¢to
uchwale o przeprowadzeniu kolejnego trzyletniego Programu Motywacyjnego 2010-2012. Program jest skierowany
do zarzadu spotki i spotek zaleznych oraz kluczowych menedzerow spotki i spotek zaleznych. Szczegotowe zasady
programu zostaty opisane w nocie 10.3.47 e)

10.2.25 Podatek dochodowy
Podatek dochodowy obejmuje: podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

a) Podatek biezacy

Biezace obciazenie podatkowe ustala si¢ na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego.

Zysk (strata) podatkowa rézni si¢ od zysku (straty) bilansowej w zwiazku z wylaczeniem przychodéw podlegajacych
opodatkowaniu i kosztow stanowiacych koszty uzyskania przychodéw w latach nastgpnych oraz tych przychodéw
i kosztow, ktore nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu. Obciazenie z tytutu podatku biezacego oblicza si¢ w
oparciu o stawki podatkowe obowiazujace w danym roku obrotowym.

b) Podatek odroczony

Zobowiazanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w pelnej wysokosci metoda
zobowiazaniowa, z tytutu réznic przejsciowych pomigdzy wartoscia podatkowa aktywow i zobowiazan, a ich
wartos$cia bilansowa w sprawozdaniu finansowym.

Odroczony podatek dochodowy ustala si¢ przy zastosowaniu stawek podatkowych obwigzujacych prawnie lub
faktycznie na dzien bilansowy, ktéore beda obowiazywaé w momencie ich realizacji. Podstawowe rdznice
przejsciowe dotycza odmiennej wyceny aktywOw i1 zobowiazan rozliczanych czasie dla celow podatkowych i
bilansowych.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
osiagnigty zostanie dochdd do opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie rdéznic przejsciowych. Zobowiazanie
lub aktyw z tytutu podatku odroczonego w bilansie jest wykazywane odpowiednio jako zobowiazanie lub aktyw
dlugoterminowy.

10.2.26 Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy towaréw

a) sprzedaz hurtowa - ujmuje sie w momencie dostawy towaru do klienta (klient moze réwniez samodzielnie
dokona¢ wyboru i odbioru towaru), zaakceptowaniu go przez klienta oraz wystarczajacej pewnoSci
Sciggalnosci wyniklej z tego tytutu naleznosci. Rabaty retrospektywne otrzymane od dostawcoOw towardw
uyjmuje si¢ w momencie ich otrzymania i odnosi na zmniejszenie kosztu zakupu sprzedanych towarow w
rachunku zyskéw i strat. Bonusy i rabaty otrzymane od dostawcow, ktorych podstawa naliczenia jest
wielko$¢ obrotu towarowego z dostawca sa rozliczane w czg$ci na zapas towarow.

b) sprzedaz detaliczna — ujmuje si¢ w momencie sprzedazy towaru klientowi. Sprzedaz detaliczna odbywa si¢
najczgsciej za gotowke lub przy uzyciu kart platniczych. Optaty z tytutu transakcji przy uzyciu kart
platniczych uwzglednia si¢ w kosztach sprzedazy.

Przychody z tytulu sprzedazy uslug

Przychody z tytutu sprzedazy ustug ujmuje si¢ w momencie realizacji ustugi potwierdzonej przez nabywce. Jezeli
umowa z kontrahentem tak przewiduje mozliwe jest rowniez ujecie przychodow z tytutu czesciowej realizacji ushugi,
ustalonej na podstawie indywidualnie zawartej umowy.
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Przychody z tytulu odsetek

Przychody z tytulu odsetek ujmuje si¢ wedlug zasady memorialowej, jezeli wystgpuje dostateczna pewnosc,
sciagalnosci z tego tytulu naleznosci. W dziatalnosci handlowej, ze wzgledu na jej specyfike, odsetki pelnia inna
funkcjg, wigc w przewazajacej mierze zalicza si¢ je do przychoddéw na zasadzie kasowe;.

Dywidendy

Przychody z tytulu dywidend sa ujawniane w momencie, kiedy Grupa uzyska prawo do otrzymania platnosci.
Platnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy ujmuje si¢ jako zobowiazanie w okresie, w ktorym nastapilo ich
zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy i prezentuje w pozostatych zobowiazaniach.

10.2.27 Koszty

Koszty sprzedanych towarow i materialéw — obejmuja koszty poniesione bezposrednio na nabycie sprzedanych
towar6w 1 materialow, sa one wspotmierne do przychodoéw ze sprzedazy tych sktadnikow.

Koszty ustug — obejmuja wydatki zwigzane bezposrednio ze $wiadczeniem ustug.
Koszty sprzedazy — obejmuja wydatki ponoszone na sprzedaz i dystrybucje¢ towarow.

Koszt ogélnego zarzadu — obejmuja koszty ponoszone w zwiazku z funkcjonowaniem spotki jako catosci, poza
tymi, ktore zostaty zaliczone do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Pozostale koszty operacyjne — obejmuja koszty posrednio zwiazane z dziatalnoscia Grupy.

Koszty finansowe — obejmuja koszty zwigzane z finansowaniem dziatalno$ci Grupy, a takze koszty zwiazane
z utrata wartosci aktywow finansowych.

10.2.28 Transakcje w walutach obcych i roznice kursowe

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w walucie funkcjonalnej Grupy — PLN wedtug kursu
obowiazujacego w dniu transakcji.

Na kazdy dzien bilansowy:
e wyrazone w walucie obcej pozycje pieni¢zne przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu zamknigcia;
® pozycje niepieni¢gzne wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza si¢ przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji, oraz
® pozycje niepieni¢zne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu
wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwe;j.

Zyski i straty kursowe z tytulu rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywow

1 zobowiazan pienigznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ w rachunku zyskoéw i strat, odpowiednio
w przychodach lub kosztach finansowych. Roznice kursowe prezentowane sa saldem.
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10.3 Dodatkowe noty objasniajace

10.3.1 Rzeczowe aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Grunty, w tym: 85529 71684
prawo wieczystego uzytkowania gruntow 35969 19 426
Budynki i budowle 397 585 297 879
Urzadzenia techniczne i maszyny 80 059 69 867
Srodki transportu 35030 40741
Inne $rodki trwate 44 990 40 635
Srodki trwate w budowie 15214 58 838
Rzeczowe aktywa trwale netto 659 407 579 644
Srodki trwate w budowie 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Grunty, w tym: 20 2874
prawo wieczystego uzytkowania gruntow 20 20
Budynki i budowle 11 649 52 695
Urzadzenia techniczne i maszyny 2762 2437
Srodki transportu 3 569
Inne srodki trwate w budowie 780 263
Razem S$rodki trwale w budowie 15214 58 858

Zadna ze spotek Grupy nie wytwarzata $rodkéw trwatych we wtasnym zakresie i na wiasne potrzeby.

Srodki trwale uzywane na podstawie uméw najmu, dzierzawy

(pozabilansowe), leasingu operacyjnego EAb EEniE 2001 Al Qi 25012
Grunty, w tym: 3808

prawo wieczystego uzytkowania gruntow 507

Budynki i budowle 1227 558 976 462
Urzadzenia techniczne i maszyny 11 837 282
Srodki transportu 40017 26 881

Inne $rodki trwate

Razem $rodki trwale uzywane na podstawie umoéw najmu,

oo . . . 1283 220 1003 625
dzierzawy (pozabilansowe), leasingu operacyjnego

Ograniczenia w prawach wlasnosci i dysponowania

z tytulu dokonanych zabezpieczen pozabilansowych 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Przewlaszczenia/zastawy/cesje wg tytulow: 1432 2232
- z tytutu kredytow bankowych 1432 2232
- z tytutu gwarancji bankowych

Hipoteka 205 314 101 156
- z tytulu kredytow bankowych 205 314 93 356
- z tytulu gwarancji bankowych 7 800

Ograniczenia w prawach wlasnosci i dysponowania z tytutu

dokonanych zabezpieczen pozabilansowych razem 206 746 103 388
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10.3.2  Zmiana stanu rzeczowych aktywéw trwalych — rok 2009

Zmiana stanu rzeczowych aktywow trwalych

- grunty (w tym

prawo uzytkowania
wieczystego gruntu)

- budynki, lokale
i obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

- urzgdzenia
techniczne
i maszyny

- SrodKki
transportu

- inne $rodki
trwale

- Srodki trwale w
budowie

Emperia,

Srodki trwale,
razem

a) warto$¢ brutto Srodkéw trwalych na poczatek
okresu
b) zwigkszenia (z tytulu)

- zakupu

- nabycie w skutek przejecia jednostki

- przyjecia ze Srodkow trwatych w budowie

- darowizny

- z tytutu leasingu

- pozostate
- w tym wycena do wartosci godziwej w wiqczonej do grupy
Jjednostce zaleznej

¢) zmniejszenia (z tytulu)
- sprzedaz
- likwidacja (ztomowanie)
- podziat ST
- przeniesienie dzialalnosci
- zmniejszenia w wyniku zbycia jednostki
- przyjecie na srodki trwate
- pozostate
d) warto$¢ brutto Srodkow trwalych na koniec okresu
€) umorzenie na poczatek okresu
f) zwigkszenie umorzenia (z tytutu)
- rata
- rata z tytulu przejecia jednostki
g) zmniejszenie umorzenia (z tytutu)
- sprzedaz
- likwidacja (ztlomowanie)
- podziat ST
- zmniejszenia w wyniku zbycia jednostki
- przeniesienie dzialalnosci
- pozostate
h) umorzenie na koniec okresu

i) odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci na poczatek
okresu

74 262
17 490

11254

6228

(3 350)
(3 348)

@

88 402
2578
402
402

(107)
(106)

@)
2873

353 964

132 286
1248
4 864
123 617

2 557

(12 188)
(10 529)

)

(389)
(35)

(1 226)
474 062
55 377
20873
19 940
933
(771)
(387)
(157)

(39)
(11)
(181)
75 479

708

119 675

26 814
8302
1053

15 967

9

1483

(11 764)
(2 081)
(1 580)

(415)

(7 688)
134725
49730
17 769
17 049
720

(12 857)
(5 946)
(1 497)

(293)

(5 121)
54 642

78

64 405

12 814
6 042
3171

642
147
735
2077

(13 480)
(8 735)
(79)

(1110)

(3 556)
63 739
23629
14530
13274
1256
(9 450)
(6 760)
(69)

(783)

(1838)
28709

35

68 388

17578
6 990
931
9400

257

(5 718)
(4 167)
(698)

(853)
80 248
27753
10 909
10 249

660

(3 404)
(2 382)
(680)

(342)
35 258

58 932

127 823
126 398
989

436

(171 540)
(1823)

(169 311)
(406)
15215

94

739 626

334 805
148 988
11008
160 880
156
735
13038

(218 040)
(30 683)
(2 366)

(389)

(1 560)
(169 311)
(13 731)
856 391
159 067
64 483
60914
3569
(26 589)
(15 581)
(2 403)

(1111)

(11)
(7 483)
196 961

915
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- zwiekszenie 402 5 1 7 408
- zwiekszenie w skutek przejecia jednostki
- zmniejszenia w wyniku zbycia jednostki
- zmniejszenie (112) (57) (35) (94) (298)
j) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na koniec 998 24 1 1023
okresu
k) warto$¢ netto Srodkow trwalych na koniec okresu 85529 397 585 80 059 35030 44990 15214 658 407

10.3.2 Zmiana stanu rzeczowych aktywéw trwalych — rok 2008

- grunty (w tym - budynki, lokale - urzadzenia
Zmiana stanu rzeczowych aktywow trwalych prawo uzytkowania i obiekty inzynierii techniczne
wieczystego gruntu) ladowej i wodnej i maszyny

- srodki - inne Srodki - §rodki trwalew  Srodki trwale,

transportu trwale budowie razem

a) wartos$¢ brutto Srodkow trwalych na poczatek

okresu 48 705 291531 96 559 58 835 48 599 28 694 572 923
b) zwigkszenia (z tytulu) 29738 82 765 29744 18923 23272 158 418 342 860
- zakupu 5734 5365 14789 12 850 6 926 158 415 204 079
- nabycie w skutek przejecia jednostki 332 631 2237 405 3 3608
- przyjecia ze Srodkow trwatych w budowie 23 276 69 814 14 327 3 536 15940 126 893
- darowizny 20 4 1 25
- z tytutu leasingu 296 296
- pozostate 728 7254 (23) 7959
w tym wycena do wartosci godziwej w wiqczonej do 7082
grupy jednostce zaleznej 728 7254
¢) zmniejszenia (z tytulu) (4 181) (20332) (6 628) (13 353) (3 483) (128 180) (176 157)
- sprzedaz (4 181) (19 853) (4047) (12 991) (2 236) (1288) (44 596)
- likwidacja (ztomowanie) (330) (2 581) (362) (1 247) (4 520)
- podziat ST
- przeniesienie dzialalnosci
- przyjecie na srodki trwate (126 892) (126 892)
- pozostate (149) (149)
d) warto$¢ brutto Srodkow trwalych na koniec okresu 74 262 353 964 119 675 64 405 68 388 58 932 739 626
€) umorzenie na poczatek okresu 2 363 45223 42734 22 220 23399 135939
f) zwigkszenie umorzenia (z tytutu) 292 15 359 13 822 12 391 7842 49 706
- rata 292 14 987 13697 12 137 7957 49 070
- rata z tytulu przejecia jednostki 372 125 254 (115) 636
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g) zmniejszenie umorzenia (z tytutu) 7 (5 205) (6 826) (10 982) (3 488) (26 578)
- sprzedaz (21) (1 741) (3 345) (7 121) (2 154) (14 382)
- likwidacja (zlomowanie) (132) (2 376) (319) (1 084) (3911)
- podziat ST
- przeniesienie dzialalnosci (1 356) (995) (2672) (250) (5 273)
- pozostale (56) (1976) (110) (870) (3012)
h) umorzenie na koniec okresu 2578 55377 49730 23629 27 753 159 067
i) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na poczatek 505 465 138 1128
okresu
- zwiekszenie 220 43 35 94 392
- zwiekszenie w skutek przejecia jednostki
- Zmniejszenie 37) (430) (138) (605)
J) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na koniec 708 78 35 04 915
okresu
k) warto$¢ netto Srodkow trwalych na koniec okresu 71684 297 879 69 867 40741 40635 58 838 579 644

Warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie na 31.12.2009 r. wyniosta 11 360 tys. PLN i zostatla oszacowana na podstawie rocznych optat ustalanych przez gming
w odniesieniu do nieruchomosci stanowiacych wtasno$¢ Skarbu Panstwa.

Spotki Grupy nie posiadaja rzeczowych aktywow trwatych o ograniczonym prawie wiasnosci i uzytkowania.

Umorzenie rzeczowych aktywow trwatych w 2009 r. zostato odniesione w koszty ogélnego zarzadu i koszty sprzedazy.

Na dzien 31.12.2009 r. nie wystgpuja zobowiazania umowne zaciagni¢te w zwiazku z nabyciem rzeczowych aktywow trwatych.

Na dzien 31.12.2009r. nie wystepuja zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.
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10.3.3  Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 19 640 4820
Zwigkszenia 525 14 820
- nabycie 525 4 250
- nabycie w ramach poltqczen jednostek gospodarczych

- inne (przeniesienie ze Srodkow trwatych) 10570
Zmniejszenia (892)

- Zhycie (892)

- inne

PozZniejsze aktywowane naktady
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-)
Warto$¢ brutto na koniec okresu 19 273 19 640

Warto$¢ nieruchomosci ograniczona co do zbycia

Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 1929 77
Zwigkszenia 404 1852
rata 404 269
inne (przeniesienie z Srodkéw trwatlych) 1583
Zwigkszenia w skutek przejgcia jednostki
Zmniejszenia (52)
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 2281 1929
Warto$¢ netto na koniec okresu 16 992 17711
Przychody z tytutu czynszow 1757 620
Przychody ze zbycia inwestycji 1419
RAZEM PRZYCHODY 3176 620
Koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych (975) (741)
Koszty zbycia inwestycji (892)
RAZEM KOSZTY (1867) (741)

Nieruchomosci inwestycyjne obejmuja grupg¢ komercyjnych nieruchomosci, ktdre podlegaja wynajmowi badz sa utrzymywane
w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci.

10.3.4  WartoS$ci niematerialne

Warto$ci niematerialne 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci 4435 2196
Inne warto$ci niematerialne 113 152
Wartos$ci niematerialne nie przekazane do uzytkowania 3248 4019
Warto$ci niematerialne razem 7796 6 367

Grupa nie dokonywata odpisoéw aktualizujacych wartosci niematerialnych.

Grupa nie posiada wartosci niematerialnych uzytkowanych na podstawie umow leasingu.

Grupa nie posiada wartosci niematerialnych o ograniczonym prawie uzytkowania.

Grupa nie posiada kredytow bankowych, ktore bytyby zabezpieczone warto§ciami niematerialnymi.

Grupa nie posiada warto$ci niematerialnych o nicokreslonym okresie uzytkowania.

Umorzenie warto$ci niematerialnych w 2009 r. zostalo odniesione w koszty ogdlnego zarzadu.

Na dzien 31.12.2009 r. nie wystepuja zobowigzania umowne zaciagnigte w zwiazku z nabyciem warto$ci niematerialnych.
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10.3.5 Zmiana stanu warto$ci niematerialnych-rok 2009

wartoSci
inne wartosci niematerialne

nabyte koncesje,
Zmiana stanu wartosci niematerialnych patenty, licencje

- ) B niematerialne nie przekazane
i podobne wartosci do uzytkowania

a) wartos$¢ brutto warto$ci niematerialnych na poczatek okresu 13713 1853 4019 19585
b) zwigkszenia (z tytulu) 4 468 20 2517 7005

- zakup gotowych WN 912 2 2517 3431

- nabycie w skutek przejecia jednostki 159 159

- przyjecia z inwestycji 3274 18 3292

- z tytutu leasingu

-pozostale 123 123
¢) zmniejszenia (z tytulu) (556) (187) (3 288) (4 031)

- sprzedaz (21) (22)

- przyjecia na wartosci niematerialne (3 288) (3 288)

- pozostate (535) (187) (722)
d) warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych na koniec okresu 17 625 1686 3248 22 559
¢) umorzenie na poczatek okresu 10 634 1701 12 335
f) zwigkszenie umorzenia (z tytutu) 2361 59 2420

- rata 2242 59 2301

- rata z tytutu przejecia jednostki 119 119
g) zmniejszenie umorzenia (z tytulu) (538) (187) (725)

- sprzedaz (20) (20)

- pozostate (518) (187) (705)
h) umorzenie na koniec okresu 12 457 1573 14 030
i) odpisy z tytulu trwalej utraty wartos$ci na poczatek okresu 883 883

- zwiekszenie

- zwiekszenie w skutek przejecia jednostki

- zmniejszenie (150) (150)
j) odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci na koniec okresu 733 733
k) warto$¢ netto warto$ci niematerialnych na koniec okresu 4 435 113 3248 7796
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Emperig,

10.3.5 Zmiana stanu warto$ci niematerialnych-rok 2008

nabyte koncesje, . - wartosci niematerialne
Zmiana stanu wartosSci niematerialnych patenty, licencje inne wartosci nie przekazane do Razem WN
) i podobne wartosci MEHAETE M uzytkowania
a) wartos$¢ brutto warto$ci niematerialnych na poczatek okresu 11 155 1734 1067 13 956
b) zwigkszenia (z tytulu) 2 869 119 3641 6 629
- zakup gotowych WN 1 680 25 3641 5 346
- nabycie w skutek przejecia jednostki 277 60 337
- przyjecia z inwestycji 174 34 208
-pozostale 738 738
¢) zmniejszenia (z tytulu) (311) (689) (1 000)
- sprzedaz (32) (418) (450)
- przyjecia na wartosci niematerialne (258) (258)
- pozostale (279) (13) (292)
d) warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych na koniec okresu 13713 1853 4019 19585
¢) umorzenie na poczatek okresu 8570 1642 10212
f) zwigkszenie umorzenia (z tytutu) 2342 59 2401
- rata 2106 6 2112
- rata z tytutu przejecia jednostki 236 53 289
g) zmniejszenie umorzenia (z tytutu) (278) (278)
- sprzedaz (32) (32)
- pozostate (246) (246)
h) umorzenie na koniec okresu 10 634 1701 12 335
i) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu 168 168
- zwiekszenie — wyodrebnienie z wartosci poczqtkowej WNIP 826 826
- zwiekszenie 14 14
- zwigkszenie w skutek przejecia jednostki
- zmniejszenie (125) (125)
j) odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci na koniec okresu 883 883
k) warto$¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 2 196 152 4019 6 367
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10.3.6  Wartos$¢ firmy

Warto$é firmy 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Koszt stan na poczatek okresu 189 827 183 182
Dodatkowa warto$¢ firmy z tytulu potaczenia jednostek 16 400 12 996
Zmniejszenia z tytutu realizacji aktywow z tytutu podatku odroczonego

Wyksiggowane po sprzedazy jednostki zaleznej (3123)

Powstate w wyniku przejecia lokalizacji (tzw. odstepne) 250 40
Inne zmiany - korekta w zwiazku z ostatecznym rozliczeniem nabycia spotki

Centrum (6.391)
Koszt stan na koniec okresu 203 354 189 827

Skumulowane odpisy aktualizacyjne z tytulu utraty wartosci stan na
poczatek okresu

Odpisy aktualizacyjne z tytulu utraty warto$ci
Wyksiegowane po sprzedazy jednostki zaleznej
Przekwalifikowane do aktywow przeznaczonych do zbycia
Inne zmiany

Skumulowane odpisy aktualizacyjne z tytulu utraty wartosci stan na
koniec okresu

Warto$¢ bilansowa stan na poczatek okresu 189 827 183 182
Warto$¢é bilansowa stan na koniec okresu 203 354 189 827

Na dzien 31 grudnia 2009 r. dla wszystkich spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Emperia Holding S.A.
zostal przeprowadzony test na utratg wartosci firmy. W celu ustalenia ewentualnej straty z tytulu utraty wartosci
Grupa przeprowadzita kalkulacj¢ wartosci uzytkowej osrodkéw wypracowujacych $rodki pienigzne. Wartosé
uzytkowa ustalono w oparciu o prognozy przeptywy $rodkdéw pienigznych wynikajace z budzetu na 2010 rok oraz
prognozy, obejmujace okres 2011-2014, zatozone przy tworzeniu budzetu na rok 2010. Do ekstrapolacji prognoz
przeptywow pienigznych wykraczajacych poza okres objgty budzetem zastosowano stopg wzrostu w wysokosci 3%.
Kierownictwo oszacowato stopg wzrostu sprzedazy w oparciu o dane faktograficzne oraz o swoje oczekiwania, co
do rozwoju rynku w przysztosci.

Wyodrebnione przeptywy zdyskontowano stopa ustalona w oparciu o:
- poziomy stopy wolnej od ryzyka 4,5% ,
- premig za ryzyko na poziomie 7%.

- wskaznik beta wynoszacy 1,0.

Przeprowadzony przy powyzszych zatozeniach test nie wykazal utraty wartosci firmy dla zadnej ze spotek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Emperia Holding S.A. na dzien 31 grudnia 2009 r.
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10.3.7  Aktywa finansowe

Aktywa finansowe 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
‘Udziaty . 9184 71267
- w tym: w jednostkach zaleznych 9153 7233
Akcje 1994 1397
- w tym: w jednostkach zaleznych 1994 1303

Inne papiery warto$ciowe

- w tym: w jednostkach zaleznych
Pozyczki

- w tym: w jednostkach zaleznych
Inne aktywa finansowe

- w tym: w jednostkach zaleznych
Aktywa finansowe razem 11178 8 664

Nota 10.3.7a

Inwestycje w jednostkach wycenionych metoda praw wlasnos$ci 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Stan na poczatek okresu 3997

Zakup akcji i udziatow 5578
Udziat w zyskach jednostek wycenianych metoda praw wlasnosci -100% (15) (1581)

Zmiany kapitalu wtasnego z tytutu wyptaty dywidendy
Stan na koniec roku obrotowego 3982 3997

Partnerski Serwis Detaliczny S.A.
01.01.2009- 31.12.2009  01.01.2008 - 31.12.2008

Przychody ze sprzedazy 5984 2793
Zysk netto (15) (1581)
Aktywa 4 940 3339
Zobowiazania i rezerwy 3124 1507

100%-owy udziat w aktywach netto jednostki zaleznej Partnerski Serwis Detaliczny S.A. zostat na 31.12.2009 roku
wyceniony metoda praw wlasnosci w uwagi na ograniczony dostep do danych finansowych tej spotki.
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Nota 10.3.7 b — rok biezacy

Razem
dlugoterminowe
aktywa finansowe

Dlugoterminowe aktywa finansowe .
Inne papiery

wartosciowe

Inne aktywa
finansowe

w jednostkach powigzanych Udzialy

Pozyczki

2009 rok w jednostkach

powiazanych
a) warto$¢ aktywow finansowych na poczatek okresu 7233 1303 8 536
b) zwigkszenia (z tytulu) 25 286 691 25977
- zakupu 25284 691 25975

- udzielenie pozyczki

- nabycie w skutek przejgcia jednostki 2 2
- aport, nicodptatne otrzymanie

- aktualizacja wartosci

-inne

¢) zmniejszenia (z tytulu) (23 366) (23 366)
- sprzedaz (127) (127)
- wylaczenia do konsolidacji (23 239) (23 239)
- splata pozyczki
- likwidacja

- aktualizacja wartosci
- aktualizacja wartos$ci w przejetej jednostce
-inne

d) warto$¢ aktywéw finansowych na koniec okresu 9153 1994 11 147
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Nota 10.3.7b — rok ubiegly

Razem
Dlugoterminowe aktywa finansowe Irine el e el dhugoterminowe
w jednostkach powiazanych Udzialy Akcje papiery Pozyczki . y aktywa finansowe
wartosciowe . finansowe .

2008 rok w jednostkach

powiazanych
a) warto$¢ aktywow finansowych na poczatek okresu 28 997 1528 182 30707
b) zwigkszenia (z tytulu) 5259 6 313 11572
- zakupu 5259 6313 11572

- udzielenie pozyczki

- nabycie w skutek przejecia jednostki
- aport, nicodptatne otrzymanie

- aktualizacja wartosci

-inne
¢) zmniejszenia (z tytulu) (27 023) (6 538) (182) (33743)
- sprzedaz 4) 4)
- wylaczenia do konsolidacji (27 019) (5578) (32597)
- sptata pozyczki (182) (182)
- likwidacja
- aktualizacja wartosci
- inne (960) (960)
d) warto$¢ aktywéw finansowych na koniec okresu 7233 1303 8536
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10.3.8  Pozyczki dlugoterminowe

Pozyczki dlugoterminowe 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Pozyczki dlugoterminowe udzielone 1114 1667
- w tym: udzielone do jednostek zaleznych

Pozyczki dlugoterminowe razem 1114 1667

Pozycja ,,udzielone pozyczki” stanowi pozyczke¢ udzielona przez Stokrotka Sp. z 0.0. podmiotowi nie powigzanemu.
Oprocentowanie pozyczek oparte jest na stopie rynkowej WIBOR + marza pozyczkobiorcy. Wstgpny termin splaty pozyczki
przypada na marzec 2011 roku. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel whasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa.

10.3.9  Naleznosci dlugoterminowe i inne rozliczenia mi¢dzyokresowe

Naleznosci dlugoterminowe i inne rozliczenia miedzyokresowe 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Naleznosci dlugoterminowe 6 758 6 852

a) kaucje zwiazane z najmem 6 485 6 442
- w tym: od jednostek zaleznych

b) inne naleznosci dlugoterminowe 273 410
- w tym: od jednostek zaleznych

Rozliczenia migdzyokresowe dhugoterminowe 19 310 15474

Naleznos$ci dlugoterminowe i inne rozliczenia miedzyokresowe razem 26 068 22 326

Rozliczenia migdzyokresowe dlugoterminowe wedlug tytulow 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Ushugi marketingowe

Czynsz 3728 3308
Koszt wytworzenia oprogramowania

Zezwolenia, koncesje 110 88
Odstepne — najem lokali handlowych 15 465 12 063
Pozostate 7 15
Rozliczenia mi¢dzyokresowe dlugoterminowe razem 19 310 15474

Kaucje nie sa oprocentowane. Z uwagi na niewielka warto$¢ (kryterium istotno$ci) nie podlegaja dyskontowaniu.

10.3.10 Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
g;ir;siktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek 21085 16 113
Zwigkszenia 10774 19574

a) odniesionych na wynik finansowy 9531 18 752
b) odniesionych na kapitat wiasny 160 457
¢) zwigkszenia w wyniku przejecia jednostek 1083 365
Zmniejszenia (16 109) (14 602)
a) odniesionych na wynik finansowy (15 395) (14 602)
b) odniesionych na kapitat wiasny
¢) zmniejszenie w wyniku zbycia jednostki (714)
Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec 15 750 21085

okresu
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Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, ktorych podstawa sa

31 grudnia 2009

31 grudnia 2008

réznice przejSciowe wynikajace z:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2 403 2235
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 1892 7353
Odprawy emerytalno rentowe 309 496
Niewykorzystane urlopy wypoczynkowe z narzutami 1802 2 360
Rezerwa na premie dla Zarzadu wraz z narzutami 416 723
Odpis dyskonta od obligacji wtasnych 66 91
Rezerwa na badanie bilansu 59 100
Pozostate koszty z tyt. odsetek naliczonych nskup 73 41
Odpisy aktualizujacy warto$¢ zapasow 3270 2790
Wycena instrumentow finansowych 382
Rezerwa na restrukturyzacje zatrudnienia 316
Pozostate tytuty 5460 4198
Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 15 750 21 085

10.3.11 Zapasy

Zapasy 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Materiaty 10 126 8 599
Towary 462 600 423217
Produkty gotowe 5 3
Pélprodukty i produkty w toku 4
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow (17 459) (16 022)
Zapasy razem 455 272 415801

Odpisy aktualizujace warto$é zapasow

31 grudnia 2009

31 grudnia 2008

Wartos¢ odpisow aktualizujqcych wartosé zapaséw na poczatek okresu (16 022) (13 040)
Zwiekszenia (zawiqzanie nowych odpiséw) (21 347) (20 417)
ZwiekszenielZmniejszenia w wyniku przejecialzbycia jednostek 95 (785)
Zmniejszenia (w zwiqzku z rozchodem zapasow) 19815 18 220
Warto$¢ odpisow aktualizujacych warto$¢ zapaséw na koniec okresu (17 459) (16 022)

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow zostaly utworzone w zwiazku z bonusami naliczanymi od zakupdéw oraz W wyniku
zawigzania rezerw na niedobory inwentaryzacyjne . Calo$¢ zawiazanych odpiséw zostata odniesiona w rachunek zyskow i strat

roku 2009.

Ograniczenia w prawach wlasnosci i dysponowania z tytulu dokonanych

31 grudnia 2009

31 grudnia 2008

zabezpieczen pozabilansowych

Zastawy wg tytutow: 155424 174782
- z tytutu kredytow bankowych 146 156 170977
- z tytutu gwarancji bankowych 9 268 3805
Przewtaszczenia wg tytutow: 36 567
- z tytutu kredytow bankowych 30009
- z tytutu gwarancji bankowych 6 558
Cesja wg tytutow: 111

- z tytutu kredytow bankowych

- z tytulu gwarancji bankowych 111

Ograniczenia w prawach wlasnosci i dysponowania z tytulu dokonanych 155 535 211 349

zabezpieczen pozabilansowych razem
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10.3.12 Naleznosci

NaleznoSci 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Z tytutu dostaw i ustug 363 930 360 507
w tym: od jednostek powiqzanych 829 1585
Z tytutu podatkow i innych $§wiadczen publiczno-prawnych 19 105 41 066
Dochodzone na drodze sadowe;j 4171 12 386
Zaliczki zaptacone na poczet dostaw 2294 8 855
Inne naleznosci 8 000 8439
w tym: od powiqzanych 676
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci (30798) (34 413)
NaleznoSci netto razem 366 702 396 840

W ramach Grupy Kapitatlowej Emperia Holding naleznosci od spétek zaleznych niekonsolidowanych z tytutu dostaw i ustug
wynosity 829 tys. PLN. Szczegdotowy opis transakcji wzajemnych zawarto w nocie nr 10.3.43. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
nie sa oprocentowane.

Odpisy aktualizujace warto$¢é naleznosci 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Warto$¢ odpiséw aktualizujacych warto$é naleznosci na poczatek okresu (33 081)* (29 577)
- w tym: od jednostek powiqzanych (218)

Zwigkszenia (zawiazanie nowych odpisow) (16 783) (14 997)
- w tym: od jednostek powiqzanych (12) Q)
- W tym: zwigkszenie wskutek przejecia jednostki (568) (560)

Zmniejszenia 19 068 10161
- w tym: od jednostek powiqzanych 10 219

rozwiqzanie 12 892 10 161
- w tym: od jednostek powiqzanych 10 219
- w tym: zmniejszenia wskutek zbycia jednostki 2607

Spisane (poza RZiS) 6 175**
- w tym: od jednostek powiqzanych

Warto$¢ odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznos$ci na koniec okresu (30 796) (34 413)

- w tym od jednostek powigzanych 2)

* roznica na bilansie otwarcia roku 2009 w stosunku do wcze$niejszych sprawozdan wynika ze zmiany prezentacji wartosci
odsetek i kosztow sadowych dotyczacych przedawnionych naleznosci. Od III kwartatu 2009 emitent nie zalicza ich do odpiséw
aktualizujacych warto$¢ naleznosci lecz bezposrednio odnosi do wartosci naleznosci.

**gpisane naleznos$ci na ktore zostat uprzednio zawiazany odpis aktualizujacy i ktorych niesciagalnosé zostata udokumentowana.

Ograniczenia w prawach wlasnosci i dysponowania z tytulu
dokonanych zabezpieczen pozabilansowych

Zastawy wg tytutow:

- z tytulu kredytow bankowych

- z tytulu gwarancji bankowych

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Przewlaszczenia wg tytutow: 31200
- z tytutu kredytow bankowych 26 500
- z tytutu gwarancji bankowych 4700
Cesja wg tytutow: 157 606 60 562
- z tytutu kredytow bankowych 151 700 54 300
- z tytulu gwarancji bankowych 5906 6 262

Ograniczenia w prawach wlasno$ci i dysponowania z tytulu
dokonanych zabezpieczen pozabilansowych razem
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Struktura wiekowa nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

do 1 miesiaca 212 864 208 016
powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 36 580 22321
powyzej 3 miesigey do 6 miesigcy 307 540
powyzej 6 miesigcy do 1 roku 700 284
powyzej 1 roku 26 15
przeterminowane 113 453 129 331
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci (30 048) (21 951)
Naleznosci netto razem 333 882 338 556

Struktura wiekowa nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug -

. 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

przeterminowane

do 1 miesiagca 70673 81987
powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 16 631 24 203
powyzej 3 miesigcy do 6 miesigey 6 324 6 504
powyzej 6 miesigcy do 1 roku 2593 2 686
powyzej 1 roku 17 232 13951
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci (30021) (21 951)
NaleznoSci przeterminowane netto razem 83432 107 380

10.3.13 Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow krotkoterminowe wedlug tytuléw

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow krétkoterminowe wedlug

T 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Ushugi marketingowe 79 11
Ubezpieczenia 1234 1 466
Asysta techniczna 351 212
Zezwolenia, koncesje na alkohol 143 371
Czynsze 2299 1657
Karty drogowe 34 59
Abonamenty i oplaty roczne, prenumeraty 92 113
Energia elektryczna 82 20
Koszty ponoszone przed otwarciem placowki handlowej 94 59
Koszty do refakturowania 830 550
Odstepne - najem lokali handlowych 1833 1577
Pozostate 925 1101

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow krétkoterminowe wedlug

. 7996 7 196
tytulow razem
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10.3.14 Srodki pieni¢zne

Srodki pienigzne 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Srodki pienigzne w kasie 7849 5882
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 16 345 23390
Inne $rodki pienigzne 15763 20 587
Inne aktywa pienigzne 96 164
Razem $rodki pieni¢zne 40 053 50 023

Pozycja inne $rodki pienigzne obejmuje ,,$rodki pienigzne w drodze”.

10.3.15 Inne aktywa finansowe

Inne aktywa finansowe 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Lokata zabezpieczajaca kredyt
Udzielone pozyczKi 200
- w tym: jednostkom powiqzanym

Inne aktywa finansowe razem 200
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10.3.16 Kapital zakladowy struktura

Kapital zakladowy struktura - Stan na 31.12.2009
RO Wartos¢ serii / emisji Data PR EE
Rodzaj akgji uprzywilejowania  Liczba akcji 0SC serti/ eMISJl gy 056b pokrycia kapitatu . .. dywidendy
wg wartosci nominalnej rejestracji (od daty)

Seria/ emisja

akcji

A zwykte na okaziciela brak 100 000 100 000 gotowka 30.11.1994 30.11.1994
B zwykle na okaziciela brak 2 200 000 2 200 000 gotowka 26.09.1995 01.01.1995
C zwykle na okaziciela brak 2093 700 2093 700 gotowka 11.02.1999 01.01.1999
D zwykte na okaziciela brak 408 400 408 400 gotowka 25.06.1999 01.01.1999
E zwykle na okaziciela brak 240 200 240 200 gotowka 12.12.2001 01.01.2001
F zwykte na okaziciela brak 259 500 259 500 gotowka 12.12.2001 01.01.2001
G zwykte na okaziciela brak 1333300 1333 300 gotowka 12.12.2001 01.01.2001
H akcje imienne brak 2085 323 2 085 323 | aport w postaci akcji BOS S.A. | 02.01.2007 01.01.2006
| akcje imienne brak 4203 562 4 203 562 | aport w postaci akcji BOS S.A. 02.01.2007 01.01.2006
J akcje imienne brak 55 747 55 747 | aport w postaci akcji BOS S.A. | 11.05.2007 01.01.2006
K akcje imienne brak 290 468 290 468 | aport w postaci akcji BOS S.A. | 11.05.2007 01.01.2006
L zwykte na okaziciela brak 1 500 000 1 500 000 gotowka 24.10.2007 01.01.2007
p* akcje imienne brak 140 388 140 388 iﬁgg‘p‘;‘?iﬁ? é‘széaé"c‘)” 12.02.2008 01.01.2007
M* akcje imienne brak 82 144 82144 ap"gemﬁfnitgg“zdg_‘g%"’w 12.02.2008 01.01.2007
N** akcje imienne brak 122 429 122 429 gotowka 06.06.2008 01.01.2007
Liczba akcji razem 15115 161
Kapital zakladowy, razem 15115161

Warto$¢ nominalna jednej akcji =1 PLN

* akcje serii L7 i ,,M” wyemitowane zostaly w ramach kapitalu docelowego w celu nabycia udziatbw w spotkach Maro Markety Sp. z o.o.

oraz Centrum Sp. z 0.0.

** akcje serii ,,N” wyemitowane zostaly w ramach kapitatu docelowego i stanowity czg$¢ sktadowa procesu nabycia udzialow w spotkach Sydo Sp. z o.o.

oraz Alpaga-Xema Sp. Z 0.0.
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Kapital zakladowy struktura - stan na 31.12.2008

: F - o Ro_dz_aj - - .. | Wartos¢ serii / emisji . . . Data Prayvo ity
Seria / emisja Rodzaj akcji uprzyv;:lg?wama Liczba akcji T M Sposéb pokrycia kapitalu rejestraci d()gv(\jngZ?Sy
A zwykte na okaziciela brak 100 000 100 000 gotowka 30.11.1994 30.11.1994
B zwykte na okaziciela brak 2200 000 2200 000 gotowka 26.09.1995 01.01.1995
C zwykle na okaziciela brak 2093 700 2093 700 gotowka 11.02.1999 01.01.1999
D zwykle na okaziciela brak 408 400 408 400 gotowka 25.06.1999 01.01.1999
E zwykte na okaziciela brak 240 200 240 200 gotowka 12.12.2001 01.01.2001
F zwykle na okaziciela brak 259 500 259 500 gotowka 12.12.2001 01.01.2001
G zwykte na okaziciela brak 1333300 1333 300 gotowka 12.12.2001 01.01.2001
H akcje imienne brak 2085323 2 085 323 | aport w postaci akcji BOS S.A. | 02.01.2007 01.01.2006
| akcje imienne brak 4203 562 4 203 562 | aport w postaci akcji BOS S.A. | 02.01.2007 01.01.2006
J akcje imienne brak 55 747 55 747 | aport w postaci akcji BOS S.A. | 11.05.2007 01.01.2006
K akcje imienne brak 290 468 290 468 | aport w postaci akcji BOS S.A. | 11.05.2007 01.01.2006
L Zwykte na okaziciela brak 1 500 000 1 500 000 gotowka 24.10.2007 01.01.2007
p* akcje imienne brak 140 388 140 388 iﬁgg‘p‘;‘?iﬁ? é‘széaé"c‘)” 12.02.2008 01.01.2007
M* akcje imienne brak 82 144 82 144 apoge‘r:’tﬁj"nitgcr;";dg.li‘éw 12.02.2008 01.01.2007
N** akcje imienne brak 122 429 122 429 gotowka 06.06.2008 01.01.2007
Liczba akcji razem 15115161
Kapital zakladowy, razem 15115161

Warto$¢ nominalna jednej akcji =1 PLN

* akcje serii ,L” i ,M” wyemitowane zostaly w ramach kapitalu docelowego w celu nabycia udzialow w spotkach Maro Markety Sp. z o.0.
oraz Centrum Sp. z 0.0.

** akcje serii ,,N” wyemitowane zostaly w ramach kapitatu docelowego i stanowity czg$¢ sktadowa procesu nabycia udziatow w spotkach Sydo Sp. z o.o.
oraz Alpaga-Xema Sp. z 0.0.
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Zmiany w stanie posiadania akcji przez czlonkéw Rady Nadzorczej.

% udzial 70 MlZE
. ! . Akcje na - S Akcje na w kapitale
Czlonkowie Rady Nadzorczej 31122009 r. Zavl\:llzgpl;[[aylﬁl* Zmiana% 31122008 r. zakladowym
o na 31.12.2008 r.*
Piotr Laskowski 386 125 2,55% 0,00% 386 125 2,55%
Artur Laskowski* 346 330 2,29% (10,35%) 386 330 2,56%

* Pan Artur Laskowski zostal powotany z dniem 1 lipca 2009 roku na Cztonka Rady Nadzorczej.

Akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu na dzien
przekazania raportu

Py .
Liczba % udzial

Akcje na % udzial % udzial gloséw na V;IOIslgzp:lea
Akcionariusze dzien W‘i(; iztlale Zmiana Akcje na w kapitale WZA na g WZ“A
) przekazania zakla(;) vm % 31.12.2008 r. zakladowym na dzien na dzien
raportu oWy 31.12.2008 r. przekazania K en
o przekazania

e raportu
Aviva OFE Aviva BZWBK | 1518210 10,04% (7,90%) 1648 393 10,91% 1518210 10,04%
Jarostaw Wawerski 1090 537 7,21% 0,00% 1090 537 7,21% 1090 537 7,21%
Artur Emanuel Kawa 1 000 086 6,62% 0,00% 1 000 086 6,62% 1 000 086 6,62%
ING OFE 54 685 0,36% (93,29%) 814 811 5,39% 54 685 0,36%

Akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu na dzien

31.12.2009
: % udzial
; . % udzial LIC,Zba w liczbie
Akcje na % udzial . . - glosow na X
: ; Bt - Zmiana Akcje na w kapitale glosow na
Akcjonariusze dzien w kapitale ) WZA na
% 31.12.2008 r. zakladowym na s WZA
31.12.2009  zakladowym dzien . .
31.12.2008 r. 31.12.2009 na dzien
. 31.12.2009
Aviva OFE Aviva BZWBK | 1517 654 10,04% (7,93%) 1648 393 10,91% 1517654 10,04%
Jarostaw Wawerski 1090 537 7,21% 0,00% 1090 537 7,21% 1090 537 7,21%
Artur Emanuel Kawa 1 000 086 6,62% 0,00% 1 000 086 6,62% 1 000 086 6,62%
ING OFE 54 685 0,36% (93,29%) 814 811 5,39% 54 685 0,36%

Zmiany w stanie posiadania akcji przez czlonkéw Zarzadu.

o .
% udzial w "0 udzial

QLGB L 3161292%83 r. Zal':g‘:;ta'e CATIEER 31%%%83 r. z;vklkaa(ﬁ:;[jl;'em
owym na 31.12.2008 r.
Jarostaw Wawerski 1090 537 7,21% 0,00% 1090 537 7,21%
Artur Emanuel Kawa 1 000 086 6,62% 0,00% 1 000 086 6,62%
Grzegorz Wawerski 353 738 2,34% 0,00% 353738 2,34%
Dariusz Kalinowski 15 000 0,10% 0,00% 15 000 0,10%
Marek Wesotowski 12 520 0,08% 0,00% 12 520 0,08%

Zmiany osobowe w skladzie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Emitenta Holding S.A. zostaly szczegétowo opisane w nocie
10.3.47 a) oraz w nocie 10.3.51 b).
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Zmiany na kapitale zapasowym oraz rezerwowym Kapital zapasowy Kapital rezerwowy

1 stycznia 2009 90 862 59 873
Podziat zysku za 2007 rok - przeznaczenie na kapitaly 7532 6773
Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu zysku za 2008 rok (7 496)
31 grudnia 2009 98 394 59 150
1 stycznia 2008 22 353 46 837
Podzial zysku za 2007 rok - przeznaczenie na kapitaty 68 509 13 285
Wiynik na potaczeniu Detal Koncept ze spotka Polka (249)
31 grudnia 2008 90 862 59 873

10.3.17 Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Zyski (Straty) okresu z lat ubieglych 30 367 66 888
Podziat zysku — przeznaczenie na Kapitaty (14 305) (81 794)
Podziat zysku — dywidenda (1 422) (13301)
Zysk (Strata) okresu 69 343 58 969
Korekty btedu 2007 (388) (321)
Odpisy z zysku okresu w ciggu roku obrotowego (1113) (74)
Zyski zatrzymane razem 82 482 30 367

10.3.18 Kredyty, pozyczki i papiery dluzne dlugoterminowe

Kredyty, pozyczKi i papiery dluzne dlugoterminowe 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Kredyty bankowe 134 221 282 146
Pozyczki

w tym: jednostkom powiqzanym

Dtuzne papiery wartosciowe

w tym: jednostkom powiqzanym

Leasing finansowy 2 885 3117
Wycena pozostatych instrumentéw finansowych

Kredyty, pozyczki i papiery dluzne dlugoterminowe razem 137 106 285 263
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Informacje o zaciagnigtych w 2009 roku kredytach.

Zadhluzenie
na dzien
31.12.2009 r.

Kwota

kredytu wg Ul

Waluta o

Opis kredytu Typ operacji Oprocentowanie

umowy

Podpisanie umowy WIBOR 1M+marza

100 000 50 000 PLN  2011-12-31

Kredyt obrotowy

kredytowej banku
Kredyt w rachunku Podpisanie umowy WIBOR O/N+marza
biezacym kredytowej 63 000 32418 PLN 2012-08-30 banku
Kredyt w rachunku Podpisanie umowy WIBOR 1M+marza
biezacym kredytowej 74 000 62 951 PLN 2010-03-31 banku
Podpisanie umowy WIBOR O/N+marza
Kredyt obrotowy kredytowej 15000 15 000 PLN  2010-03-30 banku
Kredyt w rachunku  Podpisanie umowy 5 524 PLN  2010-03-30 WIBOR+marza banku
biezacym kredytowej
Kredyt w rachunku Podpisanie umowy 3000 0 PLN  2010-03-30 WIBOR 1M +marza
biezacym kredytowej banku
Razem 258 000 160 893

Informacje o wypowiedzianych i sptaconych w 2009 roku kredytach.
Kwota

Zadluzenie

Opis kredytu Typ operacji kredytu wg na dzien Waluta -I;e';gllrn Oprocentowanie
umowy  31.12.2009 . piaty
Wypowiedzenie e WIBOR O/N+marza
Kredyt obrotowy umowy kredytowej 17 000 0 PLN  2010-03-30 banku
. . Wypowiedzenie 1o WIBOR 1M+marza
Kredyt inwestycyjny umowy kredytowej 3000 0 PLN  2009-12-31 banku
Kredyt w rachunku Wypowiedzenie 12 000 0 PLN  2010-03-30 WIBOR 1M+marza
biezacym umowy kredytowej banku
Wypowiedzenie Na. WIBOR 1M+marza
Kredyt obrotowy umowy kredytowej 20 000 0 PLN  2010-03-30 banku
. . Wypowiedzenie Y WIBOR 1M+marza
Kredyt inwestycyjny umowy kredytowej 2 300 0 PLN 2011-12-30 banku
. . Wypowiedzenie Y WIBOR 1M+marza
Kredyt inwestycyjny umowy kredytowej 2400 0 PLN 2011-12-30 banku
Kredyt w rachunku Wypowiedzenie 6000 0 PLN  2010-03-30 WIBOR 1M+marza
biezacym umowy kredytowej banku
Wypowiedzenie N2 WIBOR 1M+marza
Kredyt obrotowy umowy kredytowej 1000 0 PLN  2010-03-30 banku
Kredyt w rachunku Zakonczenie WIBOR 1M+marza
biezacym umowy kredytowej 2000 0 PLN  2009-05-31 banku
Kredyt w rachunku Wypowiedzenie 4, 0 PLN  2010-03-30 WIBOR-+marza banku
biezacym umowy kredytowej
Kredyt inwestycyjny unﬁmﬁzgﬁg&] 400 0 PLN  2013-12-29 WIBOR-+marza banku
Kredyt w rachunku Wypowiedzenie ¢ 7, 0 PLN  2009-05-31 WIBOR+marza banku
biezacym umowy kredytowej
Kredyt w rachunku Wypowiedzenie N2 WIBOR 1M + marza
biezacym umowy kredytowej 6000 0 PLN  2010-03-31 banku
Wypowiedzenie N2 WIBOR 1M + marza
Kredyt obrotowy umowy kredytowej 11 000 0 PLN  2010-03-31 banku
Kredyt w rachunku Wypowiedzenie 1000 0 PLN  2009-03-19 WIBOR 1M + marza
biezacym umowy kredytowej banku
Razem 91 500 0

Strona 68 z 133



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2009
(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Emperio

10.3.19 Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazania dlugoterminowe 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Kaucje 5468 4516
- w tym: od jednostek zaleznych

Pozostate 491 982

Zobowiazania dlugoterminowe razem 5959 5498

W Grupie Kapitalowej Emperia nie wystgpuja zobowiazani w walucie innej niz PLN. Kaucje nie sa oprocentowane. Z uwagi na
niewielka wartos$¢ (kryterium istotnosci) nie podlegaja dyskontowaniu.

10.3.20 Rezerwy

Rezerwy 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 15 477 20 567
a) z tytutu $wiadczen emerytalno-rentowych 1628 1285
b) z tytuhu zalegltych urlopoéw 9485 12 421
¢) z tytulu rocznych premii pieni¢znych 2895 3872
d) z tytutu nagrod jubileuszowych 1469 1328
e) z tytuhu restrukturyzacji zatrudnienia 1661
Pozostale rezerwy 3616 2 825
a) na badanie SF 310 518
b) na nagrody dla klientow (programy lojalnosciowe) 481 1031
¢) na opakowania 144
d) na bonusy 20
¢) na zobowigzania 52 552
f) na niezafakturowane koszty 1683

g) inne 1090 560
Rezerwy razem 19 093 23392
Rezerwy 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Dlugoterminowe 2843 2 362
a) z tytulu $wiadczen emerytalno-rentowych 1533 1195

b) z tytutu zalegltych urlopow
¢) z tytulu rocznych premii pienigznych

d) z tytutu nagréd jubileuszowych 1310 1167
e) pozostate dlugoterminowe rezerwy

Krétkoterminowe 16 250 21030
a) z tytulu $wiadczen emerytalno-rentowych 95 90
b) z tytutu zalegltych urlopow 9485 12421
¢) z tytutu rocznych premii pieni¢znych 2895 3872
d) z tytutu nagrod jubileuszowych 159 161
e) z tytuhu restrukturyzacji zatrudnienia 1661
f) pozostate krotkoterminowe rezerwy 3616 2825
Rezerwy razem 19093 23392

W 2009 roku Grupa zmienila prezentacje zobowiazan z tytulu programéw lojalnosciowych, opis prezentacji znajduje si¢ w nocie
10.3.26.
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Zmiany Stanu rezerw na §wiadczenia pracownicze 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Rezerwy z tytutu $§wiadczen emerytalno-rentowych na poczatek okresu 1285 1231
Zwiekszenia 411 309
Zwiekszenia wskutek przejecia jednostki 62 24
Zmniejszenia 117) (279)
Zmniejszenia wskutek zbycia jednostki (13)

Rezerwy z tytulu §wiadczen emerytalno-rentowych na koniec okresu 1628 1285
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze z tytulu zalegtych urlopéw na poczatek okresu 12421 9549
Zwigkszenia 11542 5060
Zwiekszenia wskutek przejecia jednostki 56 367
Zmniejszenia (14 492) (2 555)
Zmniejszenia wskutek zbycia jednostki (42)

Rezerwy na §wiadczenia pracownicze z tytulu zaleglych urlopéw na koniec okresu 9 485 12421
Rezerwy z tytutu rocznych premii pieni¢znych na poczatek okresu 3872 5191
Zwiekszenia 3207 4097
Zwiekszenia wskutek przejecia jednostki 7
Zmniejszenia (4 184) (5423)
Zmniejszenia wskutek zbycia jednostki

Rezerwy z tytulu rocznych premii pieni¢znych na koniec okresu 2 895 3872
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze z tytulu nagrod jubileuszowych na poczatek okresu 1328

Zwiekszenia 141 1535
Zwigkszenia wskutek przejecia jednostki

Zmniejszenia (207)
Zmniejszenia wskutek zbycia jednostki

Rezerwy na §wiadczenia pracownicze z tytulu nagréd jubileuszowych na koniec okresu 1469 1328
Rezerwy na restrukturyzacjg zatrudnienia na poczatek okresu 1661

Zwiekszenia 1661
Zwiekszenia wskutek przejecia jednostki

Zmniejszenia (1661)

Zmniejszenia wskutek zbycia jednostki

Rezerwy na restrukturyzacje zatrudnienia na koniec okresu 1661
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze na poczatek okresu razem 20 567 15971
Zwiekszenia 15301 12 662
Zwiekszenia wskutek przejecia jednostki 118 398
Zmniejszenia (20 454) (8 464)
Zmniejszenia wskutek zbycia jednostki (55)

Rezerwy na $§wiadczenia pracownicze na Koniec okresu razem 15 477 20 567

Zawiazane i rozwiazane rezerwy zostaty odniesione w rachunek zyskow i strat roku 2009 w pozycjach ,koszty ogdlnego zarzadu”
oraz ,,koszty sprzedazy”.
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10.3.21 Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Stan rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 13098 10 462
Zwigkszenia 25 250 15 583
a) odniesionych na wynik finansowy 23612 13941
b) odniesionych na kapitat wiasny

c) odniesionych na wartos¢ firmy 167 1499
d) w wyniku przejecia jednostki 1471 143
Zmniejszenia (23 526) (12 947)
a) odniesionych na wynik finansowy (21 710) (12 947)
b) odniesionych na kapital wlasny (1 469)

¢) odniesionych na wartos¢ firmy

d) w wyniku zbycia jednostki (347)

Stan rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 14 822 13098

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego, ktorych

‘e e b o . 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
podstawa sa roznice przejSciowe wynikajace z:
Odpis dyskonta od obligacji nabytych 4 66
Prowizja od kredytow dlugoterminowych 12 29
Roznica pomigdzy wartoscia bilansowa srodkow trwatych i podatkowa 14702 12 373
Pozostate tytuty 104 630

Stan rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec

14 822 13098
okresu

10.3.22 Kredyty, pozyczki i papiery dluzne krétkoterminowe

Kredyty, pozyczKi i papiery dluzne krétkoterminowe 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Kredyty bankowe 217 001 22903
Pozyczki
- w tym: jednostkom powiqzanym
Dtuzne papiery wartosciowe 5090 998
- w tym: jednostkom powiqzanym 1095 998
Leasing finansowy 1529 1936
Wycena pozostatych instrumentéw finansowych 3478
Kredyty, pozyczki i papiery dluzne kréotkoterminowe razem 223 620 29 315

Zaciagnigcia i wypowiedzenia kredytow opisane zostaty w nocie 10.3.18

Wycena pozostatych instrumentéw finansowych w 2008 roku dotyczy:

- wyceny instrumentdw zabezpieczajace warto$¢ godziwa, ktorych wycena zostala odniesiona w koszty finansowe
i wyniosta (1 403) tys. PLN, oraz

- wyceny instrumentow zabezpieczajacych przyszte przeptywy srodkow pienigznych, ktorych wycena wynoszaca (2 075) tys.
PLN po pomniejszeniu o aktyw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 394 tys. PLN. zostata odniesiona
w kapitat z aktualizacji wyceny w wysokos$ci (1 681) tys. PLN.
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Holding

Obligacje wyemitowane

a) Emperia Holding S.A.

Spotka Emperia Holding S.A. w 2005 roku podpisata umowe z BRE Bankiem S.A. na realizacj¢ pigcioletniego
programu emisji obligacji krotko- i $rednioterminowych o facznej warto$ci nie przekraczajacej 50 000 tys. PLN.
Emisje i wykup obligacji (wyrazone w wartosciach nominalnych) Emperia Holding S.A. w 2009 oraz w 2008 roku
ksztaltowaty sig¢ nastepujaco:

Rok 2009:

Emisje i wykup obligacji
w 2009 roku

Elpro

Razem Emisje zew.
Sp. zo.o.

[Stannapoczgtekokress [ o [ 0 [ 0

Stan na koniec okresu 4000 4000 0

Rok 2008:
Emperia Holding S.A. nie byta emitentem obligacji w 2008 roku.

b) Elpro Sp.zo.o.

Spotka zalezna Elpro Sp. z 0.0. posiada umowe z BRE Bankiem S.A. na realizacj¢ pigcioletniego programu emisji
obligacji krétko- 1 Srednioterminowych o tacznej wartosci nie przekraczajacej 50 000 tys. PLN.

Emisje i wykup obligacji (wyrazone w warto$ciach nominalnych) Elpro Sp. z o0.0. w 2009 oraz w 2008 roku
ksztaltowaty si¢ nastepujaco:

Rok 2009:
Spolem

Euro Sklep

L L of Emperia Projekt :
Emisje i wykup obligacji Emisje : PSD Tradis DEF
w 2009 roku [EE Zew. Holdmg Sglgrgol* S.A. S:)—yz r(;yo S.A. Sp.z0.0.** | Sp.zo.0.

-_-_-_
| Emisjaobligacii | 558000 | | 178100 | 90000 |

Stan na koniec okresu 56 700 0 12 900 7 600 3000 2 000 1100 21 600 8 500
* dotyczy emisji obligacji dokonanej do spotek Projekt Elpro 3 Sp. z 0.0. oraz Projekt Elpro 1 Sp. z 0.0. (w IV kw. 2009 nastapito
potaczenie spotek)

** dotyczy emisji obligacji dokonanej do spotki BOS S.A. — w wyniku zakonczenia procesu polaczenia najwiekszych spotek
dystrybucyjnych spotka BOS S.A. potaczyta si¢ z Tradis Sp. z 0.0.

Rok 2008:

Emperia Infinite Tradis DEF
Holding S.A.  Sp.zo.0. Sp. z o.0. Sp. z o.0.

Emisje i wykup obligacji

w 2008 roku Razem Emisje zew.

Stan na poczatek okresu 24700 -_ 5000 1200 | o | o |

Stan na koniec okresu 42 500 1000 18 500 0 4000 12 000
* dotyczy emisji obligacji dokonanej do spotki BOS S.A. — w wyniku zakonczenia procesu polaczenia najwigkszych spotek
dystrybucyjnych spotka BOS S.A. potaczyta si¢ z Tradis Sp. z o.0.
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Rexpol Maro
Sp. z o.0. YV E Gl
Sp. zo.o.

Stan na poczatek okresu o | 1so0 | o | 17000 | 0 |

| Wykwpobligagji

Stan na koniec okresu 7 000 0 0 0 0

Sydo Centrum Sp.
Sp. zo.0. Z0.0.

Emisje i wykup obligacji Express

w 2008 roku — cd. Sp. zo.0. w likwidacji

c) Stokrotka Sp.z o.0.

Spotka zalezna Stokrotka Sp. z 0.0. posiada umoweg z BRE Bankiem S.A. na realizacje pigcioletniego programu
emisji obligacji krotko- i srednioterminowych o tacznej wartosci nie przekraczajacej 50 000 tys. PLN.

Emisje i wykup obligacji (wyrazone w warto$ciach nominalnych) Stokrotka Sp. z 0.0. w 2009 oraz w 2008 roku
ksztaltowaty si¢ nastepujaco:

Rok 2009:
Emisje i wykup obligacji irglpdGirr:g Infinite Tradis Ml\gréj}(r:ty Elrgjrgklt

S.A. SH A0 | Sl 200 Sp.zo.0. Sp.zo.o.

Euro
Sklep S.A.

Emisje

Razem
zewnetrzne

w 2009 roku

Stan na koniec okresu 50 000 0 19 000 5500 8 600 4500 12 400 0

Maro
Markety
Sp. zo.0.

Sydo

Emisje i wykup obligacji Razem Emisje Emperia Infinite Tradis Sp r o

w 2008 roku zewnetrzne Holding S.A.  Sp.zo.0. Sp.zo.o.

Stan na koniec okresu 50 000 0 32 800 3500 0 6 000 7700

d) Tradis Sp.zo.0.

Spotka zalezna Tradis Sp. z 0.0. posiada umowg z BRE Bankiem S.A. na realizacjg pigcioletniego programu emisji
obligacji krétko- i Srednioterminowych o tacznej wartosci nie przekraczajacej 50 000 tys. PLN.

Emisje i wykup obligacji (wyrazone w warto$ciach nominalnych) Tradis Sp. z 0.0. w 2009 oraz w 2008 roku
ksztaltowaty sig¢ nastepujaco:

Rok 2009:

Emisje i wykup obligacji
w 2009 roku

Emisje Emperia Tradis

Razem zewnetrzne Holding S.A. Sp.zo0.0.*

1900 | 0 | 15 000

Stan na koniec okresu 0 0 0 0

* dotyczy emisji obligacji dokonanej przez spotke DLS S.A. do spotki BOS S.A. — w wyniku zakonczenia procesu polaczenia
najwigkszych spotek dystrybucyjnych spotka BOS S.A. oraz DLS S.A. potaczyty si¢ z Tradis Sp. z o.0.
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Rok 2008:

L L Emperia Maro ;
Emisje i wykup obligacji Holding Markety Tradis Sydo

w 2008 roku SA Sp. 7 0.0, Sp.zo.0.* Sp. z o.0.
50000 | 0 | so000 { 0 | 0 | 0 |
| |
| Wykupobligacji | (3280000 | 0 | (312000) | (6000) | | (6000) |

Stan na koniec okresu 19 000 0 15000 0 4000 0

* dotyczy emisji obligacji dokonanej przez spotkg DLS S.A. do spétki BOS S.A. — w wyniku zakonczenia procesu potaczenia
najwigkszych spotek dystrybucyjnych spotka BOS S.A. oraz DLS S.A. potaczyly si¢ z Tradis Sp. z o.0.

Emisje
zewnetrzne

Razem

Transakcje zawierane w ramach Grupy podlegaja wytaczeniom konsolidacyjnym.

Kwota zobowiqzan z tytutu diuznych papierow wartosciowych na dzien 31.12.2009

Emitent

Termin wykupu Stan na 31.12.2009

Wartos$¢ nominalna

(w tys. PLN)
Emperia Holding S.A. 0047 4000 2010-01-08 3995
Stokrotka Sp. z 0.0. 0053** 19 000 2010-01-29
Stokrotka Sp. z 0.0. 0053** 5500 2010-01-29
Stokrotka Sp. z 0.0. 0053** 8 600 2010-01-29
Stokrotka Sp. z 0.0. 0053** 4500 2010-01-29
Stokrotka Sp. z 0.0. 0053** 12 400 2010-01-29
Elpro Sp. z 0.0. 0066** 10 000 2010-01-29
Elpro Sp. z 0.0. 0066** 3000 2010-01-29
Elpro Sp. z 0.0. 0066** 19 800 2010-01-29
Elpro Sp. z 0.0. 0065** 2000 2010-01-29
Elpro Sp. z 0.0. 0065** 1800 2010-01-29
Elpro Sp. z 0.0. 0090** 7 600 2010-01-29
Elpro Sp. z 0.0. 0090** 8 500 2010-01-29
Elpro Sp. z 0.0. 0090 1100 2010-01-29 1095
Elpro Sp. z 0.0. 0090** 2900 2010-01-29

krétkoterminowe 5090

dhugoterminowe

*Zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu, zgodnie z MSR 39.
** Obligacje zostaly nabyte przez spoiki nalezace do Grupy podlegajace konsolidacji, tym samym podlegaja wylaczeniu
W niniejszym sprawozdaniu
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]
Emperia

Kwota zobowiqzan z tytutu diuznych papierow wartosciowych na dzien 31.12.2008

Emitent Wartos¢ nominalna

Termin wykupu

Stan na 31.12.2008

(w tys. PLN)

Pozostate

krétkoterminowe

Stokrotka Sp. z 0.0. 0023** 27 000 2009-01-09
Stokrotka Sp. z 0.0. 0025** 5800 2009-01-23
Stokrotka Sp. z 0.0. 0025** 3500 2009-01-23
Stokrotka Sp. z o.0. 0025** 6 000 2009-01-23
Stokrotka Sp. z o.0. 0025** 7 700 2009-01-23
Elpro Sp. z 0.0. 0032** 16 500 2009-01-23
Elpro Sp. z 0.0. 0033** 2000 2009-01-23
Elpro Sp. z 0.0. 0068** 6 000 2009-01-09
Elpro Sp. z 0.0. 0070** 6 000 2009-01-23
Elpro Sp. z 0.0. 0070** 7000 2009-01-23
Elpro Sp. z 0.0. 0068 1 000 2009-01-09 998
Elpro Sp. z 0.0. 0031** 4000 2009-01-23
Tradis Sp. z 0.0.*** 0014** 11 000 2009-01-23
Tradis Sp. z 0.0.*** 0013** 4000 2009-01-09
Tradis Sp. z 0.0.*** 0014** 4000 2009-01-23

998

dlugoterminowe

*Zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu, zgodnie z MSR 39.
** Obligacje zostaly nabyte przez spotki nalezace do Grupy podlegajace konsolidacji, tym samym podlegaja wylaczeniu

W niniejszym sprawozdaniu

*** Dotyczy emisji obligacji wyemitowanych w 2008 roku przez spotke DLS S.A. (w dniu 2009-07-01 nastapito potaczenie DLS

S.A. ze spotka Tradis Sp. z 0.0.)

10.3.23 Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

31 grudnia 2009

31 grudnia 2008

Z tytulu dostaw i ustug 549 799 531 107

w tym: wobec jednostek powiqzanych 7809 6 644
Z tytutu podatkow i innych $§wiadczen publiczno-prawnych 32 249 32035
Z tytutu wynagrodzen 22 645 21855
Zaliczki otrzymane na poczet dostaw 52
Inne zobowigzania 12 235 30691

w tym: wobec jednostek powiqzanych 31 68
Zobowigzania krotkoterminowe razem 616 928 615 740

W Grupie Kapitatlowej Emperia nie wystgpuja zobowiazani w walucie innej niz PLN.

Struktura wiekowa zobowiazan z tytulu dostaw i ushug

31 grudnia 2009

31 grudnia 2008

do 1 miesigca 345 646 343 316
powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 156 068 130 208
powyzej 3 miesigcy do 6 miesigey 3884 282
powyzej 6 miesigcy do 1 roku 16 (105)
powyzej 1 roku 59 65
przeterminowane 44 126 57 341
Zobowiazania razem 549 799 531107
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Struktura wiekowa zobowiazan z tytulu dostaw i ushug -

. 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

przeterminowane

do 1 miesiaca 38383 54 773
powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 4434 1535
powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 702 289
powyzej 6 miesigcy do 1 roku 395 330
powyzej 1 roku 212 414
Zobowiazania przeterminowane razem 44126 57 341

10.3.24 Przychody przyszlych okresow wedlug tytulow

Przychody przyszlych okreséw wedlug tytuléw 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Zwroty szkod komunikacyjnych 169 231
Zwroty szkdd majatkowych 281 57
Kary umowne 112 48
Programy lojalno$ciowe 1152

Refundacja sprzgtu p.poz 177 99
Odsetki od kaucji 17 16
Pozostate 695 713
Przychody przyszlych okreséw wedlug tytuléw razem 2603 1164

Zobowiazania z tytutu programu lojalno$ciowego dla klientdéw na dzien 31.12.2008 wynosity 904 tys. PLN i byly prezentowane
W pozycji Zobowiazania krotkoterminowe — Rezerwy.

10.3.25 Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug

12 miesiecy 12 miesigecy
zakonczone zakonczone
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug

(struktura rzeczowa - rodzaje dzialalnosci)

Sprzedaz produktow 1568
- w tym: od jednostek powiqzanych 3
Sprzedaz ustug 172 495 107 565
- w tym: od jednostek powiqzanych 1151 128
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ushug, razem 174 063 107 565
- w tym: od jednostek powigzanych 1154 128

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i uslug 12kmi'esigcy 12kmi'esigcy
ikira ycna s | e
Kraj 172 907 106 641
- w tym: od jednostek powiqzanych 1154 128
Eksport 1156 924
- w tym: od jednostek powiqzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i uslug, razem 174 063 107 565
- w tym: od jednostek powigzanych 1154 128
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10.3.26 Przychody netto ze sprzedazy towardow i materialow

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw ;jklg:,liszlgfli ;:kl(r)l:iiszlsf));
(struktura rzeczowa - rodzaje dzialalnosci) 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Sprzedaz towaréw i materiatow 5351593 5149 553
- w tym: od jednostek powiqzanych 8389 2635
Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materialéw, razem 5351 593 5149 553
- w tym: od jednostek powigzanych 8 389 2635

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw 12 Tn{esu;cy 12 B
(struktura terytorialna) zakonczone zakoficzone
y 31grudnia2009 31 grudnia 2008

Kraj 5292 061 5036 721
- w tym. od jednostek powiqzanych 8 389 2635
Eksport 59 532 112 832
- w tym: od jednostek powiqzanych

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow, razem 5351593 5149 553
- w tym: od jednostek powigzanych 8389 2635

W wyniku zastosowania KIMSF 13 Grupa zmienita zasady ujmowania przychodéow z tytulu programéw
lojalno$ciowych dla klientoéw. Spotki zajmujace si¢ sprzedaza towaréw realizuja programy zachgcajace klientéw do
zakupu swoich towaréw oferujac im w ramach transakcji nagrody (nazywane w Interpretacji punktami
lojalno$ciowymi).

W poprzednich okresach Grupa ujmowata przychody ze sprzedazy towardw w catosci jako przychody, wykazujac
jednocze$nie zobowiazanie z tytulu rezerwy na prognozowane koszty nagrdd. Interpretacja KIMSF 13 wymaga
natomiast, aby punkty lojalnosciowe ujmowac jako odrgbny element transakcji i alokowa¢ pomigdzy nalezne
klientowi upusty oraz sprzedaz towardw. Oznacza to, ze czg$¢ przychodéw otrzymanych w zwiazku z pierwotna
transakcja sprzedazy nalezy przypisywaé¢ so punktow lojalno$ciowych i ujmowaé jako przychody przysztych
okresow do czasu wypelnienia przez jednostkg zobowiazania zwigzanego z dostarczeniem nagrod klientom.

Wplyw zmiany prezentacji punktéw lojalnosciowych na sprawozdanie finansowe byt nastgpujacy: przychody ze

sprzedazy towarow i materiatow oraz koszty sprzedazy za rok 2009 zostaty pomniejszone o 1 152 tys. PLN za okres
porownywalny bytaby to kwota 904 tys. PLN.

10.3.27 Pozostale przychody operacyjne

12 miesiecy 12 miesiecy

Pozostale przychody operacyjne zakonczone zakonczone
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 17504 8 048
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 53 1092
Inne przychody operacyjne 12 355 9 346
Pozostale przychody operacyjne razem 29912 18 486
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Aktualizacja wartos$ci niefinansowych aktywow

Zawiqzanie odpisow aktualizujqcych wartos¢ zapasow (wielkos¢ ujemna) (126)
Rozwiqzanie odpiséw aktualizujqcych wartosé 794

Zawiqzanie odpisow aktualizujqcych wartos¢ srodkow trwatych (wielkos¢ ujemna)

Rozwiqzanie odpisow aktualizujqcych wartos¢ srodkow trwatych

Zawiqzanie odpiséw aktualizujqcych wartosé naleznosci (wielkosé ujemna) (134) (1031)
Rozwiqzanie odpisow aktualizujqcych wartos¢é naleznosci 187 1455
Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych razem 53 1092

12 miesiecy 12 miesiecy

Inne przychody operacyjne zakonczone zakonczone
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Otrzymane kary umowne 96 321
Odszkodowania z ubezpieczen komunikacyjnych 1246 1246
Odszkodowania z ubezpieczen majatkowych 1073 838
Przedawnione zobowigzania 1514 18
Przychody z najmu nieruchomosci 1757 905
Zasadzone koszty postgpowania sadowego 187 330
Rozwiazanie rezerwy na $wiadczenia pracownicze 119
Refaktury 10 1797
Refundacja wynagrodzen pracownikow 130 97
Darowizny rzeczowe 1517 544
Odszkodowania otrzymane 110 1050
Przelew uprawnien z umowy najmu 2025
Pozostate przychody operacyjne w przejetych spotkach 338
Inne przychody 2233 2200
Inne przychody operacyjne, razem 12 355 9 346

10.3.28 Koszty wedlug rodzaju

12 miesiecy 12 miesiecy

Koszty wedlug rodzaju zakonczone zakonczone
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Amortyzacja (62 814) (52 658)
Zuzycie materiatdw i energii (109 692) (101 250)
Ustugi obce (249 166) (214 251)
Wynagrodzenia (354 169) (326 504)
Swiadczenia pracownicze (75 483) (69 054)
Podatki i optaty (19 535) (16 369)
Pozostate koszty (11 891) (13 923)
Koszty wedlug rodzaju, razem (882 750) (794 009)
Koszty sprzedazy (700 216) (618 248)
Koszty zarzadu (89 333) (100 673)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (88 752) (66 072)
Koszt wytworzenia oprogramowania i produktow na wiasne potrzeby (3 264) (9 016)
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12 miesigcy

12 miesigcy

Koszty pracownicze ' zakonczone zakonczone
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Wynagrodzenia w tym: (354 169) (326 489)
- koszt programu opcji menadzerskich (439) (596)
- rezerwa na koszty restrukturyzacji zatrudnienia (1661) (1637)
Ubezpieczenia spoteczne W tym: (61 957) (53921)
- rezerwa na koszty restrukturyzacji zatrudnienia (24)
Zaktadowy fundusz $wiadczen spotecznych (8 259) (7 660)
Szkolenia (842) (2 801)
Pozostate (4 426) (4 687)
Koszty pracownicze razem (429 653) (395 558)

10.3.29 Pozostale koszty operacyjne

12 miesigcy

12 miesigcy

Pozostale koszty operacyjne zakonczone zakonczone

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych (90) 67)
Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych (6 185) (6 683)
Inne koszty operacyjne (8 348) (9 631)
Pozostale koszty operacyjne razem (14 623) (16 381)

12 miesigcy

Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych ' zakonczone
31 grudnia 2009

12 miesigcy
zakonczone
31 grudnia 2008

Zawiqzanie odpisow aktualizujqcych wartos¢ zapasow (wielkos¢ ujemna)

Rozwigzanie odpisow aktualizujqcych wartosé zapaséw

Zawiqzanie odpisow aktualizujqcych wartos¢ srodkow trwalych (wielkos¢ ujemna) (408) (280)
Rozwiqzanie odpisow aktualizujqcych wartosé srodkéw trwatych 205 162
Zawiqzanie odpisow aktualizujqcych wartosé¢ naleznosci (wielkos¢ ujemna) (16 081) (13 221)
Rozwiqzanie odpisow aktualizujqcych wartos¢ naleznosci 10 099 6 656
Aktualizacja warto$ci aktywoéw niefinansowych, razem (6 185) (6 683)

12 miesigecy

12 miesigecy

Inne koszty operacyjne zakonczone zakonczone
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Darowizny (543) (708)
Szkody komunikacyjne (1012) (1033)
Szkody majatkowe (1 786) (936)
Rezerwy (61)
Koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych (975) (791)
Koszty postgpowania sadowego (184) (344)
Przelew uprawnien z umowy najmu (2 651) (4 750)
Spisane naleznosci (184) (786)
Inne koszty (1013) (222)
Inne koszty operacyjne, razem (8 348) (9631)
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10.3.30 Przychody finansowe

12 miesi¢cy 12 miesig¢cy

Przychody finansowe | zakonczone zakonczone
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Otrzymane dywidendy, w tym:
- od jednostek powigzanych

Odsetki w tym: 1985 2279
- od jednostek powigzanych 6 14
Zysk ze zbycia inwestycji 27
Inne przychody finansowe 665 839
Przychody finansowe razem 2 650 3145

i 12 miesigcy ' 12 miesigcy

Przychody finansowe z tytulu odsetek zakonczone zakonczone
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Odsetki od udzielonych pozyczek 370 19
- w tym: od jednostek powiqzanych
Odsetki od lokat terminowych 404 386
Odsetki od nieterminowych ptatnosci 1166 683
- w tym: od jednostek powiqzanych 6 14
Pozostate odsetki 45 1191
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 1985 2279

12 miesiecy 12 miesiecy

Inne przychody finansowe zakonczone zakonczone
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Dodatnie roznice kursowe 55 5
Odsetki od kaucji 1
Zyski z tytutu zmian warto$ci godziwej instrumentéw finansowych 215 143
Pozostate 394 691
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 665 839

10.3.31 Kaoszty finansowe

12 miesiecy 12 miesiecy

Koszty finansowe zakonczone zakonczone
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Odsetki, w tym: (17 830) (15 649)
- dla jednostek zaleznych (66) (5)
Strata ze zbycia inwestycji (4 143) (382)
Inne (1621) (2 683)
Koszty finansowe razem (23 594) (18 714)
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12 miesigcy ] 12 miesigcy

Koszty finansowe z tytulu odsetek ' zakonczone zakonczone
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Odsetki od kredytow bankowych (16 208) (14 922)
Odsetki od leasingu finansowego: (478) (584)
w tym: od jednostek powiqzanych
Odsetki od pozyczek (16)
w tym: od jednostek powigzanych @)
Odsetki z tytutu nieterminowych ptatnosci (490) (30)
w tym: od jednostek powiqzanych (5)
Odsetki od wyemitowanych obligacji (604) (74)
w tym: od jednostek powiqzanych (72) (49)
Odsetki budzetowe (32) (39)
Pozostate odsetki (2)
w tym: od jednostek powiqzanych
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem (17 830) (15 649)

12 miesigcy

Inne koszty finansowe ' zakonczone
31 grudnia 2009

12 miesigecy
zakonczone
31 grudnia 2008

Koszty gwarancji bankowych (183) (102)
Ujemne réznice kursowe (1 160) (423)
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych 1) (102)
Wycena bilansowa zobowiazan i naleznosci (42)

Likwidacja jednostki zaleznej (Rexpol) (1 586)
Pozostate (235) (470)
Inne koszty finansowe, razem (1621) (2 683)

Zyski lub straty wedlug kategorii instrumentow

12 miesiecy
zakonczone

12 miesiecy
zakonczone

31 grudnia 2009

31 grudnia 2008

Przychody odsetkowe

Depozyty bankowe 404 386
Pozyczki udzielone 370 19
Naleznosci handlowe 1166 683
Pozostate 45 1191
Przychody odsetkowe, razem 1985 2279
Koszty odsetkowe

Kredyty krotko i dtugoterminowe (16 231) (14 922)
Leasing finansowy (478) (584)
Obligacje wyemitowane (604) (74)
Pozyczki otrzymane (16)

Zobowiazania handlowe (490) (30)
Pozostate (11) (39)
Koszty odsetkowe, razem (17 830) (15 649)
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10.3.32 Podatek dochodowy biezacy

12 miesig¢cy 12 miesi¢cy

Podatek dochodowy biezacy zakonczone zakonczone
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Zysk (strata) przed opodatkowaniem w jednostkach osiagajacych zyski

158 336 123 397
podatkowe
Strata przed opodatkowaniem w jednostkach ponoszacych straty podatkowe (3515) (7671)
Wylaczenia konsolidacyjne na poziomie zysku przed opodatkowaniem (62 583) (35 283)
Przychody, kt_(’)re zg(_)dnie z przepisami podatkowymi nie sa zaliczane do (92 219) (6 378)
opodatkowania zmniejszaja podstawe opodatkowania
przychody finansowe: (79 494) (1147)
pozostate przychody operacyjne (12 725) (5 231)
Pozycje zwigkszajace przychody podatkowe zwigkszajace podstawe 1657 2075
opodatkowania
Koszty i straty nie uznane przez przepisy podatkowe za koszt uzyskania 124 180 112 419
przychodu zwig¢kszajace podstawe opodatkowania
koszty operacyjne 81415 96 242
koszty finansowe 22610 5655
pozostate koszty operacyjne 20155 10522
Pozycje zwigk_szajqce koszty podatkowe zmniejszajace podstawe (111 904) (109 178)
opodatkowania
Dochéd podatkowy 80 050 122 335
Pozostate odliczenia od dochodu (489) (669)
Rozliczenie straty z lat ubiegtych (128) 1677)
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 79 433 119 989
Podatek dochodowy wedtug stawki 19% (15092) (22 798)
Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku
Podatek dochodowy biezacy, wyliczony za okres sprawozdawczy (15092) (22 798)
Efektywna stawka podatkowa* 24,72% 24,43%

* efektywna stawka podatkowa - liczona jest poprzez iloraz podatku dochodowego (biezacego i odroczonego) oraz zysku przed
opodatkowaniem.

10.3.33 Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskow i strat

12 miesigcy 12 miesiecy

zakonczone zakonczone

31 grudnia 31 grudnia
2009 2008

Zmniejszenie (Zwigkszenie) z tytulu powstania i odwrocenia sig roznic przejsciowych (8 208) (4 493)

Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskow i strat

Zmniejszenie (Zwigkszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych
Zmniejszenie (Zwiekszenie) z tytutu poprzednio nie ujetej straty podatkowej, ulgi podatkowej
lub r6znicy przejsciowej poprzedniego okresu

Zmniejszenie (Zwigkszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytutu odroczonego podatku (536)
dochodowego lub braku mozliwo$ci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Zmniejszenie (Zwigkszenie) z tytutu uproszczonych zaliczek na podatek dochodowy

Zmniejszenie (Zwigkszenie) z tytulu odroczonego podatku dochodowego
z konsolidacji

Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskow i strat razem (7 766) 3142

442 8171

w tym dotyczacy: dziatalnosci zaniechanej
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12 miesi¢cy 12 miesiecy
Podatek dochodowy odroczony wykazany poza rachunkiem zyskéw i strat zakonczone zakonczone

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

odniesiony na kapitat wlasny 1160 457
ujety w wartosci firmy (ujemnej wartosci firmy) (1 499)
Zmiana podatku odroczonego w zwiqzku z rozszerzeniem skladu Grupy (800) 236
Podatek dochodowy odroczony wykazany poza rachunkiem zyskéw i strat 360 (806)

10.3.34 Zysk okresu na jedna akcje

| 12 miesigcy | 12 miesig¢cy

Zysk okresu na jedna akcje zakonczone zakonczone
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Zysk/Strata okresu 69 366 59 206
Zysk/Strata okresu zanualizowany 69 366 59 206
Srednia wazona liczba akcji 15115161 15 064 149
Zysk/Strata na jedna akcj¢ (PLN) 4,59 3,93
Rozwodniony zysk/strata na jedna akcje 4,59 3,93

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za rok obrotowy
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy przez s$rednia wazona liczbg wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciagu roku obrotowego.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcjg¢ oblicza sig¢ poprzez podzielenie zysku netto za rok obrotowy
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy spotki dominujacej (po potraceniu odsetek od uprzywilejowanych akcji
zamiennych) przez $redniag wazona liczbg wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciagu roku obrotowego
wraz ze S$rednia wazona liczba akcji zwyktych, ktéore bylyby wyemitowane przy zamianie rozwadniajacych
potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte.

W 2008 roku Spotka dominujaca rozpoczeta realizacje I Programu Opcji Menedzerskich 2008-2009, zmienionego
Uchwata NWZA z 4 marca 2010 roku, opisanego w punkcie 10.3.47 €)

W zwiazku z tym, ze prawo do realizacji obligacji zamiennych na akcje serii O moze by¢ wykonane odpowiednio
dla obligacji serii A w terminie 1 kwietnia 2012 do 31 marca 2016, obligacji serii B w terminie 1 kwietnia 2013 do
31 marca 2017, Spoétka nie ustalata wplywu obligacji zamiennych na akcje na rozwodniony zysk przypadajacy na
jedna akcje.

10.3.35 Struktura $rodkow pienieznych

12 miesiecy 12 miesigcy

Struktura Srodkow pieni¢znych zakonczone zakonczone
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Srodki pienigzne w kasie

- na poczatek okresu 5882 4 806
- na koniec okresu 7849 5882
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych

- na poczatek okresu 23390 76 529
- na koniec okresu 16 345 23390
Inne $rodki pienigzne

- na poczatek okresu 20 588 15314
- na koniec okresu 15763 20588

Strona 83 2 133



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2009

(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) Em p eria
Inne aktywa pienigzne

- na poczatek okresu 164 150

- na koniec okresu 96 164

Razem Srodki pieni¢zne

- na poczatek okresu 50 023 96 798

- na koniec okresu 40 053 50 023

10.3.36 Uzgodnienie zmian stanu niektérych pozycji CF

12 miesi¢cy 12 miesi¢cy
Zmiana stanu rezerw w rachunku przeplywoéw pieni¢znych zakonczone zakonczone
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Rezerwy 19 093 23393
Rezerwy Ambra na dzief nabycia (62)
Rezerwy Arsenal na dzien bilansowy 58
Rezerwy Alpaga na dzief nabycia (217)
Rezerwy Sydo na dzien nabycia (406)
Rezerwy po wylaczeniach 19 089 22770
Zmiana stanu rezerw w rachunku przeplywoéw pieni¢znych (4 304) 676

12 miesi¢cy 12 miesi¢cy
Zmiana stanu zapaséw w rachunku przeplywéw pieni¢znych zakonczone zakonczone
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Zapasy 455 272 415 801
Zapasy Ambra na dzien nabycia (8 285)
Zapasy Alfa na dzien nabycia (978)
Zapasy Centrum-Spotem Sanok na dzien nabycia (368)
Zapasy Arsenal na dzien bilansowy 3927
Zapasy Alpaga na dzien nabycia (6 053)
Zapasy Sydo na dzien nabycia (13 213)
Zapasy po wylaczeniach 449 568 396 535
Zmiana stanu zapaséw w rachunku przeplywow pieni¢znych (33767) (52 414)

12 miesigcy 12 miesigcy
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeplywéw pieni¢znych zakonczone zakonczone
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 366 702 396 840
Naleznosci inwestycyjne (736) 6 703
Naleznosci Ambra na dzien nabycia (12 324)
Naleznosci Alfa na dzief nabycia (198)
Naleznosci Centrum-Spotem Sanok na dzien nabycia (55)
Naleznosci Arsenal na dzien bilansowy 42216
Nalezno$ci Alpaga na dziefi nabycia (7 390)
Naleznos$ci Sydo na dzief nabycia (19 515)
NaleZnoS$ci po wylaczeniach 395 605 376 638
Zmiana stanu naleznos$ci w rachunku przeplywéw pieni¢znych 1235 (27 384)
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. S TR el ! . 12 miesigcy 12 miesigcy
Zmiana stanu rozliczen mlgdz._vol.(r.esowych w rachunku przepltywow zakonczone zakohczone
pieni¢znych 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

RMK w skonsolidowanym bilansie 7 996 7 196

RMK Ambra na dziefi nabycia (56)

RMK Alfa na dzien nabycia @)

RMK Centrum-Spotem Sanok na dzien nabycia 9)

RMK Arsenal na dzien bilansowy 36

RMK Sydo na dzien nabycia 289

RMK Alpaga na dzien nabycia (409)

Nalezno$ci dlugoterminowe i PPO 2302 8449

Rozliczenia migdzyokresowe po wylaczeniach 10 262 15525

Zmiana stanu rozliczen mi¢edzyokresowych czynnych w rachunku (3 066) (9 763)

przeplywéw pienieznych

12 miesig¢cy 12 miesig¢cy
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeplywdéw pieni¢znych zakonczone zakonczone
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 617 389 615 740
Zobowiazania Ambra na dzief nabycia (9 732)
Zobowiazania Alfa na dzief nabycia (1 270)
Zobowiazania Centrum-Spotem Sanok na dzien nabycia (388)
Zobowiazania Arsenal na dzien bilansowy 1472
Zobowiazania inwestycyjne 18523 (9 476)
Zobowiazania Sydo na dziefi nabycia (42 101)
Zobowiazania Alpaga na dzien nabycia (14 880)
Zobowiazania po wylaczeniach 625 994 549 283
Zmiana stanu zobowiazan w rachunku przeplywow pieni¢znych 10 254 3726

12 miesigcy 12 miesigcy
Pozostale korekty zakonczone zakonczone
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Rozwiazanie odpisow aktualizujacych warto$¢ srodkow trwatych 233
Likwidacja srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych 9
Kapitat z wyceny opcji menedzerskich 439 596
Pozostate korekty 240 (319)
Pozostale korekty 688 510

10.3.37 Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Wyplacone dywidendy:

W dniu 30 czerwca 2009 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emperia Holding S.A. podjelo decyzje
w sprawie wyplaty dywidendy, w kwocie 8.917.944,99 (osiem milionéw dziewigset siedemnascie tysiecy
dziewigéset czterdziesci cztery i 99/100) ztotych, co odpowiada 0,59 (pigcdziesiat dziewig¢ setnych) ztotych na
jedna akcje.
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Dywidenda zostata wyptacona w dniu 9 wrzesnia 2009 roku (termin wyptaty dywidendy). Do dywidendy uprawnieni
byli akcjonariusze, ktorym akcje spotki przystugiwaty w dniu 25 sierpnia 2009 roku (dzien dywidendy).

Otrzymane dywidendy:

Spotka dominujaca Emperia Holding S.A. w zwiazku z podzialem zysku za 2008 rok w spoétkach zaleznych

otrzymata dywidendy od nastgpujacych spotek:

—  Tradis Sp. z 0.0. kwota 29 251 tys. PLN (wyptata dywidendy w dniu 20 lipca 2009 roku),

— BOS S.A. kwota 9 497 tys. PLN (spotka dominujaca otrzymata dywidend¢ w dniu 8 maja 2009 roku, zgodnie
z uchwata WZA BOS S.A. o podziale zysku)

Dywidendy wyplacone zostaty w ramach Grupy, tym samym podlegaja wylaczeniu w niniejszym sprawozdaniu.

Proponowany podzial zysku spoétki dominujacej Emperia Holding za 2009 rok:

Zarzad Spoétki dominujacej Emperia Holding SA proponuje przeznaczy¢ na wyptate dywidendy kwotg 10 429 461,09
PLN, co daje 0,69 PLN na jedna akcje¢. Pozostata kwotg tj. 33 547 182,71 PLN z wypracowanego w 2009 roku przez
spotke dominujaca zysku netto w wysokosci 43 970 643,80 PLN proponuje przeznaczy¢ na kapitat rezerwowy.

10.3.38 Podzial dzialalnos$ci Spétki na dzialalno$¢ operacyjna, inwestycyjna i finansowa przyjety w rachunku
przeplywu $rodkow pieni¢znych

Podzial dzialalno$ci Spotki na dzialalno$é operacyjna, inwestycyjnag i finansowa

jety w rachunku przeplywu §rodkéw pienieznych

I. W przeplywach $rodkéw pienigeznych z dzialalnosci operacyjnej ujmuje sie:

1) Wplywy wynikajace ze sprzedazy towardw i ustug.

2) Wplywy ujete w pozycji ’pozostate przychody operacyjne” pomniejszone o przychody ze sprzedazy
sktadnikow majatku trwatego, ktore wykazuje si¢ w dziatalnosci inwestycyjne;.

3) Wszelkie wydatki zwiazane z kosztami prowadzenia dziatalno$ci podstawowej takimi
jak: koszt whasny sprzedanych towarow, koszt sprzedazy i koszt ogdlnego zarzadu.

4) Wydatki zwiazane z kosztami ujgtymi w pozycji ’pozostate koszty operacyjne”, pomniejszone o koszt whasny
sprzedanych sktadnikoéw majatku trwatego oraz koszt nieplanowanych odpiséw amortyzacyjnych.

I1. W przeplywach srodkoéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej ujmuje si¢
1) Wpltywy ze sprzedazy:
- sktadnikéw majatku trwatego,
- akeji, udziatow i innych sktadnikow finansowego majatku trwatego,
- papierow warto$ciowych przeznaczonych do obrotu.
2) Wydatki zwiazane z nabyciem:
- sktadnikéw majatku trwatego,
- akeji, udziatéw i innych sktadnikow finansowego majatku trwatego,
- papierow warto$ciowych przeznaczonych do obrotu.
3) Wptywy wynikajace ze sptaty pozyczek krotkoterminowych i dlugoterminowych
udzielonych przez Spotke innym podmiotom oraz splaty odsetek od tych pozyczek.
4) Wydatki zwiazane z udzieleniem pozyczek dtugoterminowych innym podmiotom.
5) Wplywy z tytulu otrzymanych dywidend.
6) Otrzymane odsetki od lokat bankowych.

II1. W przeplywach srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej ujmuje si¢
1) Wpltywy z tytutu zaciagnigtych kredytow i pozyczek zaréwno dtugoterminowych jak i krotkoterminowych.
2) Wydatki zwiazane z:

- obstuga zaciagnigtych kredytow i pozyczek,

- sptata kredytow i pozyczek,
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- splata odsetek od zaciagnigtych kredytow i pozyczek.

3) Wplywy z emisji akcji wiasnych.

4) Wydatki zwiazane z kosztami emisji akcji wlasnych.

5) Wydatki zwiazane z ptatnoscia dywidend i innych wyptat na rzecz wlascicieli.

6) Wszelkie wptywy wynikajace z ’pozostatych przychoddéw finansowych” z wyjatkiem odsetek od udzielonych
pozyczek, odsetek od lokat bankowych oraz zyskow ze sprzedazy papieréw wartoSciowych przeznaczonych
do obrotu, ktore uyjmuje si¢ w dziatalnosci inwestycyjnej.

7) Wszelkie wydatki wynikajace z ’pozostalych kosztow finansowych” z wyjatkiem strat ze sprzedazy papierow
warto§ciowych przeznaczonych do obrotu, ktore wykazuje si¢ w przeplywach pienig¢znych z dziatalnosci inwestycyjne;.

10.3.39 Pozycje pozabilansowe

Zobowiazania pozabilansowe dotycza zabezpieczen udzielonych Grupie kredytow i gwarancji bankowych oraz
udzielonych porgczen majatkowych. Ponadto wigkszo$¢ dostawcow towarow udziela Grupie odroczonych terminow
ptatnosci (tzw. kredyt kupiecki), na zabezpieczenie, ktorych Spotki wystawia gwarancyjne weksle wilasne

,.In blanco”.

Zmiany zobowiazan pozabilansowych
w 2009 roku

Z tytulu kredytow
bankowych

Z tytulu gwarancji  Z tytulu poreczen
bankowych

majatkowych

Stan na poczatek okresu 93 356 7800
Zwiekszenia w okresie 123 000 0
Zmniejszenia w okresie (11 042) (7 800)

Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia jednostek 0 0

Stan na koniec okresu 205 314 0

ja majgthu obrotowego |

Stan na poczatek okresu 281786 21325
Zwiekszenia w okresie 89 000 5880
Zmniejszenia w okresie (62 130) (11 720)

Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia jednostek (10 800) (200)

Stan na koniec okresu 297 856 15285

Stan na poczatek okresu 2232
Zwiekszenia w okresie 0
Zmniejszenia w okresie (800)

Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia jednostek 0

Stan na koniec okresu 1432

Stan na poczatek okresu 68 500 8 036 3535
Zwiekszenia w okresie 161 379 8 425 2744
Zmniejszenia w okresie (87 700) (10 689) (725)

Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia jednostek 0 0 0

Stan na koniec okresu 142 179 5772 5554

Nie wystgpuja zobowiazania warunkowe do jednostek powiagzanych nie konsolidowanych.

Emperia Holding S.A. udzielita w kwocie 142 179 tys. PLN porgczen majatkowych na rzecz spoétek zaleznych
z tytulu zaciagnigcia przez nie kredytoéw bankowych. Porgczenia te czgSciowo maja charakter przejsciowy i sa udzielone do
momentu ustanowienia rzeczywistego zabezpieczenia tych kredytow.
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Zmiany zobowiazan pozabilansowych Z tytulu kredytéw Z tytulu gwarancji = Z tytulu poreczen
w 2008 roku bankowych bankowych majatkowych
Stan na poczatek okresu 63 033 0
Zwiekszenia w okresie 41 400 7 800
Zmniejszenia w okresie (11 078) 0
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia jednostek 0 0
Stan na koniec okresu 93 356 7 800
Stan na poczatek okresu 221945 18 225
Zwiekszenia w okresie 132 300 12 411
Zmniejszenia w okresie (80 459) (9 311)
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia jednostek 8 000 0
Stan na koniec okresu 281 786 21325
Stan na poczatek okresu 10810
Zwigkszenia w okresie 0
Zmniejszenia w okresie (8578)
Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia jednostek 0
Stan na koniec okresu 2232
Stan na poczatek okresu 70 000 0 3969
Zwiekszenia w okresie 117 500 10 667 33
Zmniejszenia w okresie (119 000) (2 631) (467)
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia jednostek 0 0 0
Stan na koniec okresu 68 500 8 036 3535

Nie wystepuja zobowiazania warunkowe do jednostek powiazanych nie konsolidowanych.

Emperia Holding S.A. udzielita w kwocie 68 500 tys. PLN porgczen majatkowych na rzecz spétek zaleznych z tytutu zaciagnigcia
przez nie kredytdéw bankowych. Porgczenia te czgSciowo maja charakter przejsciowy i sa udzielone do momentu ustanowienia
rzeczywistego zabezpieczenia tych kredytow.

10.3.40 Leasing finansowy oraz operacyjny

Rok 2009:
31 grudnia 2009
Zobowiazania z tytuly leasingu finansowego . Warto$¢ biezaca
Minimalne oplaty minimalnych oplat

w okresie do 1 roku 949 751
w okresie od 1 roku do 5 lat 2534 2340
w okresie powyzej 5 lat

Razem 3483 3091
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’_ . czas trwania | Na31.12.2009 Na31.12.2010 od1-5lat powyzej 5 lat
Okreslenie majatku .
umowy minimalne oplaty roczne

Nieruchomosci okreslony

nieokreslony

Srodki transportu okreslony
nieokreslony

Umowy zawierajace elementy leasingu wg. KIMSF 4
trwania | Na31.12.2009 Na31.122010 od1-5lat powyzej 5 lat

Okreslenie majatku ..
minimalne oplaty roczne

Nieruchomosci okreslony 66 914 76 424 283 498 288 460
nieokreslony 5331 5380 19 769 19 465
Srodki transportu okreslony
nieokreslony 5 5

Rok 2008:

31 grudnia 2008

Zobowigzania z tytuly leasingu finansowego . Warto$¢ biezaca
Minimalne oplaty

minimalnych oplat

w okresie do 1 roku 2189 1936
w okresie od 1 roku do 5 lat 3632 2879
w okresie powyzej 5 lat 121 120
Razem 5942 4935

czas Na31.12.2008 Na31.12.2009 od1-5lat & powyzej5 lat
Okreslenie majatku trwania ..
umowy minimalne oplaty roczne
Nieruchomosci okreslony 619 619 619
nieokreslony 166 164
Srodki transportu okreslony 19
nieokreslon
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Umowy zawierajace elementy leasingu wg. KIMSF 4
czas Na31.12.2008 Na31.12.2009 od1-5lat powyzej 5 lat

Okreslenie majatku trwania

umowy
Nieruchomosci okreslony 68 637 74 868 285 353 305 557

nieokreslony 4824 3454 12 427 14918

| Urzadzenia techniczne i maszyny | okreslony |
| |

okreslony 10790 8384 24 857 68
nieokreslony 344 192 749 937

10.3.41 Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu uzyskania prawa
whasnos$ci budynkow i budowli.

minimalne oplaty roczne

Grupa nie posiada zobowiazan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania
praw wilasnosci budynkow i budowli.

10.3.42 Poczynione zobowiazania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwalych

Zdarzenie nie wystapito w Grupie.

10.3.43 Transakcje Emperia Holding SA z podmiotami powiazanymi

W 2009 roku Emperia Holding S.A. nie zawierata istotnych transakcji z jednostkami powigzanymi, poza
transakcjami zawieranymi w toku normalnej dziatalnosci gospodarczej na warunkach rynkowych oraz zwiazanymi
z podwyzszeniem lub doptatami do kapitalu w spotkach zaleznych. Potaczenia dokonane w 2009 r. zrealizowane
w ramach Grupy Kapitatowej zostaly opisane w pkt. 10.2.9. W ramach zarzadzania przeptywami pienigznymi
w Grupie, mialy miejsce emisje obligacji krotkoterminowych opisane szczegélowo w notach nr 10.3.22 nie
wykazane w niniejszej tabeli.

Transakcje spélek Grupy Kapitalowej z podmiotami powigzanymi nie konsolidowanymi

NaleznoS$ci handlowe od jednostek powiazanych
nie konsolidowanych

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Naleznosci Emperia Holding SA od jednostek powiazanych

. . 68 23
nie konsolidowanych
Naleznosci poz_osta%ych _spc')lek Grupy od jednostek 761 1562
powiazanych nie konsolidowanych
Razem naleznosci handlowe od jednostek powigzanych 829 1585

nie konsolidowanych

Naleznosci pozostale od jednostek powigzanych 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

nie konsolidowanych

Emperia Holding SA
Pozostate spotki 676

Razem naleznoSci pozostale od jednostek powiazanych
nie konsolidowanych
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Zobowigzania handlowe do jednostek powigzanych 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

nie konsolidowanych
Zobowiazania Emperia Holding SA wobec jednostek

X - - 3
powiazanych nie konsolidowanych
Zobowiazania pozostatych spotek Grupy wobec jednostek 7806 6 644
powiazanych nie konsolidowanych
Razem zobowiazania handlowe do jednostek powigzanych 7809 6 644

nie konsolidowanych

Inne zobowigzania do jednostek powiazanych 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

nie konsolidowanych

Emperia Holding SA
Pozostate spotki 31 68

Razem inne zobowiazania do jednostek powigzanych nie

konsolidowanych 31 68

Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw od

jednostek powiazanych nie konsolidowanych i el 200 L HEITE 2008
Emperia Holding SA 2 9
Pozostate spotki 8 387 2 626

Razem przychody ze sprzedazy towarow od jednostek

powiazanych nie konsolidowanych 8389 2635

Przychody ze sprzedazy produktéw i uslug od jednostek

powiazanych nie konsolidowanych S Ul A0 S Gl A0S
Emperia Holding SA 637 40
Pozostate spotki 517 88

Razem przychody ze sprzedazy produktéw i ustug od

jednostek powigzanych nie konsolidowanych 1154 128

10.3.44 Informacje o przecigtnym zatrudnieniu

Rok 2009

Przecigtne zatrudnienie w 2009 (w osobach)
Wyszczegdlnienie pracownicy pracownicy

Razem . - .
umyslowi fizyczni

Stokrotka Sp. z o.0. 5516 1103 4413

Detal Koncept Sp. z 0.0. 775 317 458

Tradis Sp. z 0.0. 4588 1497 3091

Ambra Sp. z 0.0. 168 34 134

Maro Markety Sp. z 0.0. 414 112 302

Spotem Tychy Sp. z 0.0. 429 111 318

Emperia Info Sp. z 0.0. 110 110 0
RAZEM 12 983 3932 9 051
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Holding

Rok 2008

Przeci¢tne zatrudnienie w 2008 (w osobach)
Wyszczegolnienie pracownicy pracownicy

Razem & . .
umystowi fizyczni

Stokrotka Sp. z 0.0. 4334 820 3514

Detal Koncept Sp. z 0.0. 598 406 192

BOS S.A. 809 289 520

DLS S.A. 894 128 766

DEF Sp. z 0.0. 224 88 136

Arsenal Sp. z 0.0. 56 38 18

Maro Markety Sp. z 0.0. 365 21 344

Spotem Tychy Sp. z o.0. 424 118 306

Sydo Sp. z 0.0. 103 47 56
‘Alpaga-XemaSp.zoo. 8 25 28
Emperia Info Sp. z 0.0. 105 105 0
RAZEM 11 966 3529 8 437

10.3.45 Informacje o wynagrodzeniach osob zarzadzajacych i nadzorujacych

Wynagrodzenie Zarzadu spotki dominujacej Emperia Holding SA, wedlug zasad ustalanych przez Rad¢ Nadzorcza
sktada z czgsci zasadniczej oraz premii rocznych i trzyletnich. Wyptacone premie dotycza poprzednich okresow
sprawozdawczych, na ktore byly zawigzane rezerwy w poprzednich okresach. Wysoko$§¢ przyznawanej premii jest
nie wyzsza niz 50% wynagrodzenia rocznego i wyplacana jest kwartalnie w formie zaliczek, rozliczanych po
zakonczeniu roku obrotowego.

Wysokos$¢ wynagrodzen i nagrod wyptaconych (metoda kasowa) osobom zarzadzajacym w Emperia Holding SA za
2009 rok (w tys. PLN):

Swiadczenia
Plac_a ) rzeczowe
Nazwisko i imig¢ zasadnicza Premie . .
SUMA i wynagrodzenie
chorobowe
1. | Kawa Artur 384,0 347,8 2,1 733,9
2. Wawerski Jarostaw 60,0 300,0 - 360,0
3. Kalinowski Dariusz 304,4 376,6 2,1 683,1
4. | Wawerski Grzegorz 36,0 22,4 - 58,4
5. Wesotowski Marek -

RAZEM | 844,4 1088,0 42 1936,6
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Wysokos§¢ wynagrodzen i nagréod wyplaconych (metoda kasowa) osobom zarzadzajacym Emperia Holding S.A.
z tytulu petnienia funkcji we wladzach spotek zaleznych za 2009 rok (w tys. PLN):

Nazwisko i imi¢

1. | wawerski Grzegorz 7125
2. Wesotowski Marek 662,1
3. | Wawerski Jarostaw 331,0
4. | Kalinowski Dariusz 70,6

RAZEM 1776,2

Wycena kosztow opcji na akcje wlasne, naleznych w przypadku realizacji programu (w tys. PLN):

Nazwisko i imi¢

1. Kawa Artur 87,0 82,0 169,0
2. Wawerski Jarostaw 22,0 21,0 43,00
3. Kalinowski Dariusz 87,0 82,0 169,0
4. | Wawerski Grzegorz 15,0 13,0 28,0
5. Wesotowski Marek 17,0 16,0 33,0

RAZEM 228,0 214,0 4420

Zasady i warunki przyznania i realizacji opcji zostaly opisane w Nocie nr 52 pkt. g).

Wynagrodzenia 0s6b nadzorujacych Emperia Holding S.A. za 2009 r. (w tys. PLN):

Lp. Nazwisko i imi¢ Wynagrodzenie
Czlonkow Rady Nadzorczej (w tys. PLN)

1 Dlugosz Piotr 36,0
2 Kawa Piotr 36,0
3 Krysztofiak Tomasz 36,0
4 Laskowski Piotr 36,0
5 Laskowski Artur 17,9
6 Mierzejewski Zenon 18,1
7 Zigba Ireneusz 36,0

RVAVASY| 216,0

10.3.46 Instrumenty finansowe oraz ocena ryzyka tych instrumentéw

1. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej jest narazona na nastgpujace ryzyka finansowe:
a) ryzyko kredytowe,
b) ryzyko ptynnoéci,
c) ryzyko rynkowe:
- ryzyko walutowe,
- ryzyko stopy procentowej,
- inne ryzyko cenowe.

a) ryzyko kredytowe — to ryzyko, ze jedna ze stron instrumentu finansowego nie wywiazujac si¢ ze swoich
zobowiazan na rzecz Grupy spowoduje poniesienie przez nia strat finansowych. Ryzyko kredytowe powstaje

Strona 93 133




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2009
(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) Em p eria

w przypadku naleznoéci, $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow, depozytow, nabytych obligacji, wniesionych
kaucji. Na ten rodzaj ryzyka narazony jest glownie segment dziatalnoéci dystrybucyjnej Grupy. Sprzedaz do
odbiorcow detalicznych w istotnym stopniu odbywa si¢ na warunkach odroczonego terminu ptatnosci. W spotkach
dystrybucyjnych funkcjonuje wiele mechanizméw ograniczajacych ten element ryzyka: odpowiedni dobor klientow,
system weryfikacji nowych klientow, stosowanie limitow kredytowych, biezacy monitoring naleznosci. Segment
dziatalnosci detalicznej jest w nieistotnym stopniu narazony na ten rodzaj ryzyka. Sprzedaz segmentu kierowana jest
do klientow detalicznych i odbywa sig za gotowke lub bezgotowkowo za pomoca kart ptatniczych.

Grupa lokuje posiadane srodki pienigzne w wiarygodnych (wybieranych na podstawie ocen ratingowych)
instytucjach finansowych. Obligacje, to obligacje krotkoterminowe emitowane przez spotki Grupy.

b) ryzyko ptynnosci — to ryzyko, ze Grupa napotka trudno$ci w wywiazaniu si¢ ze zobowigzan zwiazanych ze
zobowiazaniami finansowymi. Grupa dba o utrzymanie ptynno$ci na odpowiednim, bezpiecznym poziomie. Po
sporzadzeniu budzetu Grupa wystgpuje do wspolpracujacych z nig instytucji finansowych o przyznanie
odpowiednich limitow kredytowych. W zakresie zewngtrznego finansowania Grupa korzysta z kredytow i obligacji,
emitowanych przez wybrane spotki Grupy. Obligacje oprocz funkeji finansowania dziatalno$ci petnia roéwniez rolg
w optymalizacji zarzadzania ptynnoscia wewnatrz Grupy. Wspolpraca z wieloma instytucjami finansowymi,
dostarczajacymi zabezpieczonych instrumentow finansowych dywersyfikuje problem ryzyka plynnosci. Stuzby
finansowe na biezaco monitoruja sytuacj¢ finansowa i platnicza w Grupie.

) ryzyko rynkowe — to ryzyko, ze warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy $rodkow
pieni¢znych z nim zwiazane bgda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen rynkowych. Ryzyko to obejmuje trzy
rodzaje ryzyka: ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, inne ryzyko cenowe.

ryzyko walutowe — to ryzyko, ze warto$§¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy srodkow
pienigznych z nim zwiazane beda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany kurséw wymiany walut. Ryzyko to nie
dotyczy Grupy. Grupa nie korzysta tez z instrumentéw dtuznych walutowych badz denominowanych.

ryzyko stopy procentowej — to ryzyko, ze warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy $rodkow
pienigznych z nim zwigzane beda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany rynkowych stop procentowych. Grupa
sporadycznie lokuje nadwyzki $rodkow w oprocentowane aktywa, stad ryzyko zwiazane ze zmianami Stop
procentowych w tych transakcjach traktuje jako nieistotne. Wyjatkiem sa operacje nabywania obligacji w ramach
Grupy. Transakcje te stuza zarzadzaniu ptynnoscia w ramach Grupy i zmiany stop procentowych nie wptywaja na
wynik (wystgpuja dwustronne, rOwnowazace si¢ przeptyw pienigzne).

Gltowne ryzyko w Grupie zwiazane ze zmiang stop procentowych zwigzane jest z instrumentami dtuznymi. Grupa
korzysta z instrumentéw dluznych o zmiennym oprocentowaniu (kredyty i obligacje), co naraza ja na zmiany
przeptywow pienigznych w wyniku zmiany stop procentowych.

inne ryzyko cenowe — to ryzyko, ze warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszle przeptywy srodkow
pienigznych z nim zwigzane bgda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen rynkowych (inne niz wynikajace z
ryzyka stopy procentowej lub ryzyka walutowego), niezaleznie od tego czy zmiany te spowodowane sa czynnikami
charakterystycznymi dla poszczegdlnych instrumentéw finansowych lub dla ich emitenta, czy tez czynnikami
odnoszacymi si¢ do wszystkich podobnych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku.
Grupa nie korzysta z instrumentow finansowych z ktérymi zwiazane jest ryzyko cenowe.
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Emperia,

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (warto$¢ ksiggowa)
wyceniane w warto$ci godziwej przez wyceniane w wartos$ci godziwej ze ceniane W zamortyzowanym
2009 2009 y g 1P b & ] Inne
wynik finansowy zmianami w kapitale koszcie it
utrzymywane | ksiegowa)
do terminu
wymagalnosci

Aktywa finansowe wedlug pozycji o o
ywa fne & pozyc) warto§¢ warto$¢

godziwa ksiggowa

bilansowych

wyznaczone przy przeznaczone dostgpne do rachunkowos¢ pozyczki i
poczatkowym ujeciu do obrotu sprzedazy zabezpieczen naleznos$ci

Aktywa finansowe

Udzialy i akcje 11178 11178 11178

Pozyczki
diugoterminowe 1114 1114 1114
krotkoterminowe

Kaucje dtugoterminowe i inne

R . 6 758 6758 6 758
naleznosci dtugoterminowe
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 333882 333882 333882
Inne nalezno$ci niz wymienione
powyzej, bedace aktywami 11421 11421 11421
finansowymi
Dtuzne papiery wartosciowe
Srodki pieniezne 40 053 40 053 40 053

Klasyfikacja instrumentow finansowych wg MSR 39 (wartos¢ ksiegowa)
2009 2009 wyceniane w wartosci godziwej przez wyceniane w wartosci godziwej ze

x 1 P 1 . . f Inne (wartos¢
wartos§é warto§é wynik finansowy WRTESTEIIE MY zmianami w kapitale ewE
zamortyzowanym ksiggowa)

koszcie rachunkowo$¢ zabezpieczen

Zobowiazania finansowe wedtug
pozycji bilansowych

godziwa ksiggowa Wyznaczone przy przeznaczone
poczatkowym ujgciu do obrotu

Zobowiqzania finansowe

Kredyty bankowe
dlugoterminowe 134 221 134 221 134 221
krétkoterminowe 217 001 217 001 217 001
Pozyczki
dlugoterminowe
Leasing finansowy
dlugoterminowy 2885 2885 2885
krotkoterminowy 1529 1529 1529
sobonazana dugoteminoe 5950 5950 5959
Dtuzne papiery warto$ciowe 5090 5090 5090
Wycena pozostatych instrumentow -
instrumenty pochodne
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 549 799 549 799 549 799
Inne zobowigzania niz wymienione
powyzej, bedace zobowiazaniami 34 880 34 880 34 880
finansowymi
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Emperia,

Klasyfikacja instrumentow finansowych wg MSR 39

Klasyfikacja instrument6w finansowych wg MSR 39 (wartos$¢ ksiegowa)

wyceniane w warto$ci godziwej przez wyceniane w warto$ci godziwej ze - -
2008 2008 y Mt J P y X . S J wyceniane w zamortyzowanym koszcie Inne
wynik finansowy zmianami w kapitale

Aktywa finansowe wedtug pozycji (warto$é

warto$¢ warto$¢

bilansowych . . .
godziwa ksiegowa ,, utrzymywane | ksiggowa)
Wyznaczone przy przeznaczone dostepne do rachunkowos$¢ overki i nalemodci 96 fererinl
poczatkowym ujeciu do obrotu sprzedazy zabezpieczen pozy C .
i wymagalnosci

Aktywa finansowe

Udziaty i akcje 8 664 8 664 8 664

Pozyczki
diugoterminowe 1667 1667 1667
krotkoterminowe 200 200 200

Kaucje dtugoterminowe i inne

R - 6 852 6 852 6 852
naleznosci dtugoterminowe
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 338 556 338 556 338 556
Inne nalezno$ci niz wymienione
powyzej, bedace aktywami 8363 8363 8 363
finansowymi
Dtuzne papiery wartosciowe
Srodki pienigzne 50 023 50 023 50 023

Klasyfikacja instrument6w finansowych wg MSR 39 (wartos$¢ ksiegowa)
2008 2008 wyceniane w wartosci godziwej przez
warto$é warto§é wynik finansowy wyceniane W

Ziwi ksiegow: zamortyzowanym | zahezpieczenie zabezpieczenie
godziwa siegowa wyznaczone przy ~  przeznaczone koszcie plecze P )
e warto$ci przysztych przeptywow
poczatkowym ujgciu do obrotu . N
- godziwej pienieznych

Zobowiazania finansowe wedlug rachunkowo$¢ zabezpieczen Inne (wartosé

ksiggowa)

pozycji bilansowych

Zobowiqzania finansowe

Kredyty bankowe
dlugoterminowe 282 146 282 146 282 146
krotkoterminowe 22903 22903 22903
Pozyczki
Leasing finansowy
dlugoterminowy 3117 3117 3117
krotkoterminowy 1936 1936 1936
Kaucy; d’rugptermmowe! inne 5498 5498 5498
zobowigzania dlugoterminowe
Dtuzne papiery warto$ciowe 998 998 998
Wycena pozostatych instrumentéw - 3478 3478 1403 2075
instrumenty pochodne
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 531 107 531 107 531 107
Inne zobowiazania, niz wymienione
powyzej, bedace zobowiazaniami 52 546 52 546 52 546
finansowymi
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Emperia,

Struktura wiekowa aktywow finansowych, ktore sa zalegle na dzien sprawozdawczy, ale ktore nie utracily wartosci
- struktura wiekowa naleznosci z tytulu dostaw i uslug zaleglych na dzien sprawozdawczy, ktore nie utracily wartos$ci

Warto$¢ ‘ Naleznosci Naleznosci ‘ Naleznosci ‘ Naleznosci Naleznosci Naleznosci
Okres  nominalna | nie przeterminowane przeterminowane, przeterminowane, przeterminowane, przeterminowane, przeterminowane,
nalezno$ci ‘ ktore, nie utracity ktore nie utracily wartosci ktore nie utracity wartosci ktore nie utracily warto$ci ktore nie utracily warto$ci ktore nie utracity wartosci
‘ $ do 1 m-ca powyzej 1 m-ca do 3 m-cy powyzej 3 m-cy do 6 m-cy | powyzej 6 m-Cy do 1 roku powyzej 1 roku
2009 333882 | 250 450 70673 | 12759
2008 338 556 231176 81987 24 203 1190

Pozostate aktywa finansowe nie sg zalegte na dzien sprawozdawczy.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci w zwigzku ze stratami kredytowymi
Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci w zwiazku ze stratami

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

kredytowymi

Stan na poczatek okresu (33081) (29 577)
Zwigkszenia (w tym wskutek przejecia jednostek) (16 786) (14 997)
Rozwiazanie 12 961 5242
Spisane poza Rachunkiem Zyskow i Strat * 6108 4919
Stan na koniec okresu (30 798) (34 413)

*spisane naleznosci na ktore zostat uprzednio zawiazany odpis aktualizujacy i ktorych niesciagalno$¢ zostata udokumentowana.

Zasady tworzenia i rozwiazywania odpisow aktualizujacych na naleznosci zostaly opisane w pkt. 10.2.17.
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Struktura wiekowa zobowigzan finansowych

Zobowiazania wymagalne w okresie

Wyszczeg6lnienie Suma o \
zobowigzan do 1 roku 1-3 lat powyzej 3 lat

2009
Kredyty bankowe 351222 217 001 94 454 39767
Pozyczki
Leasing finansowy 4414 1529 2885 0
Kaucje dlugoterminowe 5959 5959
Dtuzne papiery wartosciowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 549 799 549 740 59
Inne niz wymienione powyzej zobowiazania finansowe 34 880 34 880
2008
Kredyty bankowe 305 049 22903 245 575 36571
Pozyczki
Leasing finansowy 5053 1936 2997 120
Kaucje dlugoterminowe 5498 5498
Dtuzne papiery wartosciowe 998 998
Wycena pozostatych instrumentow - instrumenty pochodne 3478 3478
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 531 107 531 107
Inne niz wymienione powyzej zobowigzania finansowe 52 546 52 546

Struktura wiekowa zobowiazan finansowych, ktore sa zalegle na dzien sprawozdawczy
- struktura wiekowa zobowigzan z tytulu dostaw i ushug zaleglych na dzien sprawozdawcz

Zobowiazania Zobowiazania Zobowiazania Zobowiazania Zobowiazania
Okres Suma Zobowiazania przeterminowane przeterminowane przeterminowane przeterminowane przeterminowane
zobowiazan  nieprzeterminowane wymagalne w okresie wymagalne w okresie wymagalne w okresie wymagalne w okresie wymagalne w okresie
do 1 m-ca powyzej 1 m-ca do 3 m-cy powyzej 3 m-cy do 6 m-cy powyzej 6 m-cy do 1roku powyzej 1 roku
2009 549 799 505 673 38 383 4434 702 395 212
2008 531 107 473766 54 773 1535 289 330 414

Pozostate zobowiazania finansowe nie sg zalegle na dzien sprawozdawczy.
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Emperio

Analiza wrazliwosci

Ryzyko stopy procentowej —01.01.2009 — 31.12.2009 r.

Warto$¢ ksiggowa

Wplyw na wynik

Wptyw na kapitat Wptyw na wynik

Wptyw na kapitat

Instrumenty finansowe instrumentow finansowy przed wiasny (aktywa LEUNY wlasny (aktywa
wedhug pozycji bilansowych finansowych opodatkowaniem  dostepne do sprzedazy) przed opodatkowaniem dostepne do sprzedazy)
. (Wzrost 1%) (\Wzrost 1%) ( Spadek 1%) ( Spadek 1%)
Aktywa finansowe
Udziaty i akcje 11178
Pozyczki 4 (4)
diugoterminowe 1114
krotkoterminowe
Kaucje dlugoterminowe i inne nalezno$ci dlugoterminowe 6758
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 333 882 12 (12)
Inne naleznosci niz wymienione powyzej bedace aktywami finansowymi 11421
Dtuzne papiery warto$ciowe
Srodki pienigzne 40053 4 @
Srodki pienigzne w kasie 7849
Srodki pieniezne na rachunkach 16 345 4 (4)
inne srodki pienigzne 15763
inne aktywa pieniezne 96
Zobowiqzania finansowe
Kredyty bankowe 351222 (162) 162
ditugoterminowe 134 221
krotkoterminowe 217001
Pozyczki
diugoterminowe
Leasing finansowy 4414 (5) 5
dlugoterminowy 2 885
krotkoterminowy 1529
Kaucje dlugoterminowe i inne zobowiazania dtugoterminowe 5959
Dtluzne papiery wartosciowe 5090 (6) 6
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 549 799 (5) 5
Inne niz wymienione powyzej zobowiazania finansowe 34 880
Razem (158) 158

Grupa nie publikuje analizy wrazliwo$ci dla ryzyka walutowego oraz innych ryzyk cenowych, poniewaz nie dotycza one operacji wystepujacych w spotkach Grupy w 2009 roku.
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Emperia,

Analiza wrazliwosci

Ryzyko stopy procentowej — 01.01.2008 — 31.12.2008 r.

Instrumenty finansowe

wedtug pozycji bilansowych

Aktywa finansowe

Wartos$¢ ksiggowa
instrumentow
finansowych

Wplyw na wynik

finansowy przed

Wplyw na kapitat

wiasny (aktywa

Wptyw na wynik

finansowy

Wptyw na kapitat
wiasny (aktywa

opodatkowaniem  dostepne do sprzedazy) przed opodatkowaniem  dostepne do sprzedazy)

(Wzrost 1%)

(Wzrost 1%)

( Spadek 1%)

( Spadek 1%)

Udzialy i akcje 8 664
Pozyczki
dlugoterminowe 1667
krotkoterminowe 200
Kaucje dlugoterminowe i inne naleznosci dlugoterminowe 6 852
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 338 556
Inne naleznosci niz wymienione powyzej bedace aktywami finansowymi 8363
Dtuzne papiery wartosciowe
Srodki pienigzne 50 023
Srodki pieniezne w kasie 5882
srodki pienigzne na rachunkach 23390
inne srodki pienigzne 20 587
inne aktywa pieniezne 164
Zobowiqzania finansowe
Kredyty bankowe 305 049 (149) 149
ditugoterminowe 282 146
krotkoterminowe 22903
Leasing finansowy 5053 (6) 6
diugoterminowy 3117
krotkoterminowy 1936
Kaucje dlugoterminowe i inne zobowiazania dlugoterminowe 5498
Dtluzne papiery wartosciowe 998
Wycena pozostatych instrumentéw - instrumenty pochodne 3478
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 531107
Inne niz wymienione powyzej zobowiazania finansowe 52 546
Razem (155) 155

Grupa nie publikuje analizy wrazliwo$ci dla ryzyka walutowego oraz innych ryzyk cenowych, poniewaz nie dotycza one operacji wystepujacych w spotkach Grupy w 2008 roku.

Zyski lub straty wedlug kategorii instrumentow
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Przychody odsetkowe 01.01.2009 — 31.12.2009 01.01.2008 - 31.12.2008

Depozyty bankowe 404 1577
Dtuzne papiery warto$ciowe

Pozyczki udzielone 370 19
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1166 683
Inne naleznosci niz wymienione powyzej bedace aktywami finansowymi 45 16

1985 2279

Przychody z tytutu odsetek naliczonych i niezrealizowanych stanowa kwotg nieistotng dla sprawozdania.

odsetkowe 01.01.2009 — 31.12.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
Kredyty bankowe krotko i dlugoterminowe (16 208) (14 922)
Pozyczki otrzymane (16)

Leasing finansowy (478) (584)
Dluzne papiery wartosciowe (604) (74)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug (490) (30)

Inne niz wymienione powyzej zobowiazania finansowe

(17 796) (15 610)

Koszty z tytutu odsetek naliczonych i niezrealizowanych stanowa kwotg nieistotng dla sprawozdania.

Zyski lub straty wedlug kategorii instrumentéw 01.01.2009 — 31.12.2009 01.01.2008 - 31.12.2008

Aktywa wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy, w tym:

- wyceniane w ten sposob przy poczqtkowym ujeciu

- przeznaczone do obrotu

Aktywa dostgpne do sprzedazy (kwota przeniesiona z kapitatu wlasnego)

Pozyczki i naleznosci (w tym zyski i straty z tytutu odsetek) (4 578) (6 648)
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (w tym zyski i straty z tytutu odsetek)

Zobowigzania wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, w tym:

- wyceniane w ten sposob przy poczqtkowym ujeciu

- przeznaczone do obrotu

Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (17 796) (15 610)

Straty z tytulu utraty wartosci 01.01.2009 — 31.12.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
Aktywa dostgpne do sprzedazy
Pozyczki i naleznosci (6 114) (6 927)

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

(6 114) (6 927)
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2. Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Grupa zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji
planowanych inwestycji, tak aby mogta generowaé zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci pozostalym
interesariuszom, a takze aby utrzyma¢ optymalng strukturg kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Zgodnie z praktyka rynkowa Grupa monitoruje kapitat migdzy innymi na podstawie wskaznika kapitatu wtasnego
oraz wskaznika kredyty, pozyczki i inne zrodta finansowania/EBITDA.

Wskaznik kapitatu wlasnego obliczany jest jako stosunek wartosci netto aktywow rzeczowych (kapital wlasny
pomniejszony o wartosci niematerialne) do sumy bilansowej.

Wskaznik kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania / EBITDA jest obliczany jako stosunek kredytéw, pozyczek i
innych zrédet finansowania do EBITDA. Kredyty, pozyczki i inne zrodla finansowania oznaczaja taczna kwote
zobowiazan z tytulu kredytow, pozyczek i leasingu, natomiast EBITDA jest to zysk z dziatalnos$ci operacyjnej po
powigkszeniu o amortyzacje.

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajacej na pozyskanie finansowania
zewngtrznego przy rozsadnym poziomie kosztéow Grupa zaktada utrzymanie wskaznika kapitalu wlasnego na
poziomie nie nizszym niz 0,5, natomiast wskaznika kredyty, pozyczki i inne Zrédta finansowania/EBITDA na
poziomie do 2,0.

31.12.2009 31.12.2008
Kapital wlasny 806 072 745083
Wartosci niematerialne 7796 6 367
Kapitat wtasny po pomniejszeniu o wartoéci niematerialne 798 276 738 716
Suma bilansowa 1830168 1725268
Wskaznik: kapitalu wlasnego 0,44 0,43

31.12.2009 31.12.2008
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 113183 96 012
Amortyzacja 63 349 52 928
EBIDTA 176 532 148 940
Kredyty, pozyczki i inne Zrodta finansowania 360 726 314 578
Wskaznik: Kredyty, pozyczki i inne Zrédla finansowania / EBIDTA 2,04 2,11

Na Emitencie nie spoczywaly w roku obrotowym 2009 oraz w poprzednim roku obrotowym jakiekolwiek wymogi
kapitatowe.

10.3.47 Istotne zdarzenia wystgpujace po okresie sprawozdania

a) Zmiany w skladzie organow zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta.

W dniu 4 lutego 2010 roku Panowie Piotr Dlugosz oraz Piotr Kawa ztozyli rezygnacj¢ z cztonkowstwa w Radzie
Nadzorczej emitenta z dniem 14 lutego 2010 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki w dniu 4 marca 2010 roku powotato na Czlonka
Niezaleznego Rady Nadzorczej Pana Piotra Dlugosza. Pan Piotr Dlugosz byt Cztonkiem Rady Nadzorczej Emperia
Holding SA w latach 2007-2010.

W zwiazku ze zmianami personalnymi w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki, zmianie ulegly funkcje pelnione przez

Cztonkéw Rady. Na pierwszym posiedzeniu w nowym sktadzie, Rada Nadzorcza wylonita przewodniczacego
w osobie Pana Piotra Laskowskiego oraz wiceprzewodniczacego — Pana Tomasza Krysztofiaka (cztonek niezalezny).
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Zarzad Emperia Holding SA (Spoétka) informuje, ze Rada Nadzorcza Emperia Holding SA dokonata nastgpujacych
nominacji w ramach zarzadu Spoéiki:

1. Pan Dariusz Kalinowski, dotychczasowy Cztonek Zarzadu Spotki zostat powotany na Wiceprezesa Zarzadu -
odpowiedzialnego za obszar finansowy,

2. Pan Grzegorz Wawerski, dotychczasowy Czlonek Zarzadu Spotki zostal powotany na Wiceprezesa Zarzadu-
odpowiedzialnego za obszar dziatalno$ci developerskiej,

3. Pan Marek Wesotowski, dotychczasowy Cztonek Zarzadu Spolki zostat powotany na Wiceprezesa Zarzadu -
odpowiedzialnego za obszar dziatalno$ci detalicznej.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem zarejestrowania przez Sad Rejestrowy zmian w Statucie Emperia Holding SA
uchwalonych przez NWZA Spoéiki z dnia 4 marca 2010 roku.

b) Prognoza wybranych wynikéw finansowych na 2010 rok

Zarzad Emperia Holding S.A. podal do publicznej wiadomos$ci prognozg wybranych skonsolidowanych wynikow
finansowych Grupy Kapitatowej Emperia za 2010 rok:

Przychody ze sprzedazy 6 000 min PLN
Naktady inwestycyjne 200 min PLN

Prognoza zostata sporzadzona w oparciu o zatozenie kontynuacji rozwoju organicznego Grupy Kapitatowej Emperia
zarowno w zakresie dziatalnosci dystrybucyjnej jak i detalicznej. W zatozeniach prognozy na rok 2010 nie zostaty
zawarte ewentualne akwizycje spotek z branzy FMCG.

¢) Utworzenie Fundacji Emperia oraz uzyskanie przez nia statusu Organizacji Pozytku Publicznego.

W dniu 10 lutego 2010 roku zostata zarejestrowana Fundacja Emperia. Ma ona prowadzi¢ dziatania na rzecz
pracownikow i ich najblizszych, ktérzy znalezli si¢ w trudnych sytuacjach zyciowych, a takze promowaé
krajoznawstwo oraz wypoczynek dzieci i mtodziezy. Beneficjentami Fundacji beda: pracownicy Grupy Handlowej
Emperia, ich dzieci i wspotmatzonkowie, a takze byli pracownicy, ktorych umowa wygasta na skutek przejécia na
emeryture lub rente.

Kilka akcji pomocowych, ktore juz zrealizowata Fundacja, wsparto w leczeniu i rehabilitacji pigé osob.
Beneficjentami tych dziatan byli pracownicy oraz ich najblizsi ze spotek Stokrotka i Tradis.

Fundacja Emperia uzyskata status Organizacji Pozytku Publicznego, co umozliwia jej korzystanie z odpiséw
1% podatku.

Dane rejestrowe:

Fundacja Emperia

20-952 Lublin, ul. Melgiewska 7-9

KRS 0000348564

REGON: 060581183

NIP: 9462599869

Rachunek: BRE S.A. 48 1140 1094 0000 4745 0000 1001

d) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emperia Holding S.A.

W dniu 4 marca 2010 roku odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (NWZA) Emperia
Holding SA, z nastgpujacym porzadkiem obrad:

1) Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

2) Wybdr Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

3) Stwierdzenie prawidlowosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz jego zdolno$ci do
podejmowania uchwat.
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4) Przyjecie porzadku obrad.

5) Podjecie uchwat w sprawie: zmian uchwal Walnego Zgromadzenia dotyczacych Programu Opcji
Menedzerskich; ustalenia zasad przeprowadzenia przez Spotke nowego Programu Opcji Menedzerskich,
emisji obligacji z prawem pierwszenstwa i warunkowego podwyzszenia kapitalu zakltadowego, zmian
Statutu Spotki oraz pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru.

6) Podjecie uchwaly w sprawie zmiany Statutu Spotki.

7) Podjecie uchwaty w sprawie zmiany Regulaminu Walnego Zgromadzenia

8) Podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia zmian Regulaminu Rady Nadzorczej

9) Podjecie uchwaty o wyborze cztonka Rady Nadzorczej

10) Wolne wnioski.

11) Zamkniecie obrad.

e) Il Program Opcji Menedzerskich 2010-2012

W dniu 4 marca 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki dominujacej, Emperia Holding S.A. podj¢to
uchwalg o przeprowadzeniu Il Programu Motywacyjnego 2010-2012.

Program jest trzyletni, bgdzie realizowany w latach 2010-2012. Program jest skierowany do zarzadu spotki i spotek
zaleznych oraz kluczowych menedzerow spotki i spotek zaleznych. Celem programu jest dlugoterminowe zwiazanie
z Grupa Emperia wysokiej klasy specjalistow dla zapewnienia prawidtowego rozwoju i zwigkszenia efektywnos$ci
dziatania Grupy.

Dokumenty podstawowe programu:

1. Uchwata Nr 2, pkt I NWZA Emperia Holding S.A. z dnia 4 marca 2010 roku w sprawie Zasad Programu
Motywacyjnego 2010-2012

2. Regulamin Opcji Menedzerskich w Emperia Holding S.A.,

3. Lista 0s6b partycypujacych w Programie zatwierdzona przez Radg Nadzorcza Emperia Holding S.A.

Kluczowe zatozenia Programu:

Wielkos¢ programu, to maksymalnie 450.000 (stownie: czterysta pigcédziesiat tysigcy) obligacji imiennych
z prawem pierwszenstwa do objgcia akcji zwyklych na okaziciela serii ,,P” spotki o wartosci nominalnej 1,00
(stownie: jeden ztotych) kazda.

Obligacje zostana uruchomione w trzech transzach. W ramach poszczegélnych transz przewidziane begdzie do
nabycia przez osoby uprawnione odpowiednio nie wigcej niz:

-150.000 obligacji, z ktorych bedzie wynikato prawo pierwszenstwa do objecia 150.000 akcji w ramach | transzy,
-150.000 obligacji, z ktorych bedzie wynikato prawo pierwszenstwa do objecia 150.000 akcji w ramach II transzy,

- 150.000 obligacji, z ktérych bedzie wynikato prawo pierwszenstwa do objecia 150.000 akcji w ramach III transzy,

Realizacja opcji nastapi w terminach:
- dla obligacji | transzy — od 1 lipca 2014 roku do 30 czerwca 2018 roku,

- dla obligacji Il transzy — od 1 lipca 2015 roku do 30 czerwca 2019 roku,

- dla obligacji 11l transzy — od 1 lipca 2016 roku do 30 czerwca 2020 roku,.

Warto$¢ nominalna i cena emisyjna jednej obligacji wynosi 0,01 PLN za sztuke. Instrumentem bazowym opcji jest
akcja spotki notowana na GPW.

Cena emisyjna akcji oferowanych w ramach programu, stanowi kwotg¢ rowna $redniemu kursowi akeji spotki na
zamknigcie sesji w notowaniach gieldowych na GPW w Warszawie z 90 dni poprzedzajacych dzien podjgcia
Uchwaty Nr 2, pkt IT w sprawie Programu Motywacyjnego 2010-2012 pomniejszonej o 5%.

Opcje przyznawane w ramach danej transzy, dziela si¢ na dwie czgsci:

- Finansowa Czg$¢ Opcji (stanowiaca do 75% transzy), przyznanie uwarunkowane spetnieniem Celu Finansowego
Spoiki,

- Rynkowa Cze$¢ Opcji (stanowiaca do 25% transzy), przyznanie uwarunkowane spelieniem Celu Rynkowego.

Cel Finansowy: osiagniecie przez Spotke skonsolidowanego rozwodnionego zysku netto na jedna akcje na poziomie
5,62 PLN w 2010 roku, 6,75 PLN w 2011 roku i 8,10 PLN w 2012 roku. W przypadku realizacji celu finansowego
na poziomie 100 % i wigcej przyshugiwaé bedzie 100% przewidzianych opcji. W przypadku realizacji celu
finansowego na poziomie 80% lub nizszym opcje nie beda przystugiwac.
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Cel Rynkowy: catkowity zwrot z akcji Emperii nie mniejszy niz WIG

- pozostawania przez osobg¢ uprawniona w stosunku stuzbowym nieprzerwanie przez okres od momentu
umieszczenia danej osoby na liScie uprawnionych do dnia 31 grudnia, w zaleznosci od transzy, roku odpowiednio
2010, 2011 lub 2012;.

f) Otrzymane zawiadomienia o zbyciu i nabyciu akcji Emperia Holding S.A. przez Aviva Otwarty
Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK.

W dniu 4 marca 2010 roku Zarzad Emperia Holding S.A. otrzymal nastepujaca informacje od Aviva OFE:

»Zgodnie z obowigzkiem wynikajacym z art. 69 ust. 1 i ust. 4 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539) informujemy, ze w wyniku transakcji zbycia akcji spotki Emperia
Holding S.A. (,,Spdtka”) z siedziba w Lublinie, zawartych w dniu 24 lutego 2010 roku, Aviva Otwarty Fundusz
Emerytalny Aviva BZ WBK ( ,,Aviva OFE”) zmniejszyt udziat w ogoélnej licznie gloséw w Spotce ponizej 10%.
Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakcji na dzien 25 lutego 2010 Aviva OFE posiadat 1.517.616 sztuk
akcji Spotki, stanowiacych 10,04% kapitatu zaktadowego (wyemitowanych akcji) Spotki i uprawniajacych do
1.517.616 glosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 10,04% og6lnej liczby gltosow.

Po zawarciu i rozliczeniu transakcji, o ktorych mowa powyzej, na dzien 1 marca 2010 roku Aviva OFE posiadat
1.477.654 sztuk akcji Spoiki, stanowiacych 9,78% kapitatu zaktadowego (liczby wyemitowanych akcji) Spotki
i uprawniajacych do 1.477.654 glos6w na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 9,78% ogolnej liczby glosow.”

W dniu 19 kwietnia 2010 roku Zarzad Emperia Holding S.A. otrzymal nastepujaca informacje od Aviva
OFE:

»Zgodnie z obowiazkiem wynikajacym z art.69 ust.1 i ust.4 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publiczne;j
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz.U. Nr.184, poz.1539) informujemy, iz w wyniku transakcji nabycia akcji spotki Emperia Holding
S.A. (dalej ,,Spotka”) z siedziba w Lublinie, zawartych w dniu 12 kwietnia 2010 roku, Aviva Otwarty Fundusz
Emerytalny Aviva BZ WBK (,,Aviva OFE”) zwiekszyt udziat w ogdlnej liczbie gtosow w Spotce powyzej 10%.
Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakcji na dzien 14 kwietnia 2010 roku Aviva OFE posiadat 1.506.132
sztuk akcji Spolki, stanowiacych 9,96% kapitatu zaktadowego (wyemitowanych akcji) Spotki i uprawniajacych do
1.506.132 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 9,96% ogolnej liczby gtosow

Po zawarciu i rozliczeniu transakcji, o ktorych mowa powyzej, na dzien 15 kwietnia 2010 roku Aviva OFE posiadat
1.518.210 sztuk akcji Spotki, stanowiacych 10,04% kapitatu zaktadowego (liczby wyemitowanych akeji) Spotki
i uprawniajacych do 1.518.210 gltosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 10,04% ogolnej liczby glosow”.

g) Podpisanie anekséw i umow kredytowych przez Tradis Sp. z 0.0.

W dniu 17 marca 2010 roku podpisany zostat aneks do umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego
pomiedzy spotka zalezng Tradis Sp. z o0.0. (Kredytobiorca) a Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spotka
Akcyjna z siedziba w Warszawie (Kredytodawca). Przedmiotem aneksu jest zwiekszenie kwoty limitu kredytowego
wielocelowego do wysokosci 138 min PLN. Dotychczasowy limit wynosit 15 min PLN. Kredyt udzielony jest do
28.02.20011 roku. Prawnym zabezpieczeniem kredytu sa:

e Sadowy zastaw rejestrowy na zapasach towaréw handlowych o tacznej warto$ci co najmniej odpowiadajacej
kwaocie udzielonego kredytu,

e Przelew wierzytelnosci pieni¢znej z umowy ubezpieczenia towaréw handlowych o ktérych mowa w pkt.1,

e Oswiadczenie patronackie Emperia Holding SA w stosunku do Tradis Sp. z 0.0.,

e Klauzula potracenia srodkow z rachunku biezacego Kredytobiorcy prowadzonego przez Kredytodawcg.
Oprocentowanie kredytu oparte jest na stawce WIBOR 1M + marza Kredytodawcy. Pozostale warunki nie odbiegaja
od warunkow powszechnie stosowanych dla tego typu uméw na rynku.

W dniu 29 marca 2010 roku podpisana zostala umowa kredytowa pomiedzy spotka zalezna Tradis Sp. z o.o.
(Kredytobiorca) a Bankiem Polska Kasa Opieki SA z siedziba w Warszawie (Kredytodawca). Kredytodawca udziela
kredytu w rachunku biezacym w wysokosci 121 min PLN. Przeznaczeniem kredytu jest finansowanie biezacych
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potrzeb zwiazanych z prowadzona dziatalno$cia. Kredyt udzielony jest na okres od 30.03.2010r. do 30.03.2011r.
Prawnym zabezpieczeniem kredytu jest:

e Zastaw rejestrowy na towarach handlowych wraz z cesja praw z polisy ubezpieczenia w wysokosci co najmniej
100% kwoty kredytu.

e Porgczenie przez spotkg dominujaca Emperia Holding S.A. do wysokosci kredytu tj. 121 mln PLN do czasu
ustanowienia zastawu rejestrowego na towarach handlowych o ktorym mowa w pkt. 1.

Z tytuhu udzielonego porgczenia, spotka Tradis zaptaci na rzecz Emperia Holding SA wynagrodzenie wynoszace 0,3
% p.a. liczone od kwoty udzielonego porgczenia, za okres trwania porgczenia. Oprocentowanie kredytu oparte jest na
stawce WIBOR 1M + marza Kredytodawcy. Pozostale warunki nie odbiegaja od warunkow powszechnie
stosowanych dla tego typu umow na rynku.

W dniu 8 kwietnia 2010 roku podpisana zostala umowa kredytowa pomiedzy spdtka zalezna Tradis Sp. z 0.0.
(Kredytobiorca) a Raiffeisen Bank Polska SA z siedziba w Warszawie (Kredytodawca). Kredytodawca udziela
kredytu w rachunku biezacym w wysokosci 80 mIn PLN. Przeznaczeniem kredytu jest finansowanie biezacych
potrzeb zwiazanych z prowadzona dziatalnoécia. Kredyt udzielony jest na okres od 26.04.2010r. do 31.03.2011r.
Prawnym zabezpieczeniem kredytu jest:

e Pelnomocnictwo do rachunkéw Kredytobiorcy prowadzonych w Banku Kredytodawcy,

e Cicha cesja wierzytelno$ci Kredytobiorcy w wysokosci 72 miIn PLN,

o [ ctter of comfort” wystawiony przez Emperia Holding SA.

Oprocentowanie kredytu oparte jest na stawce WIBOR + marza Kredytodawcy. Pozostate warunki nie odbiegaja od
warunkoéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw na rynku.

h) Nabycie udzialéw w spolce Lewiatan Kujawy Sp. z o.0.
Zarzad Emperia Holding S.A. (Emperia) informuje o nabyciu 50% udzialow w spoice Lewiatan Kujawy
Sp. z 0.0. (Spdtka) z siedziba we Wioctawku. Po ww. nabyciu Emperia bezposrednio lub posrednio przez spotki
zalezne posiada udziaty stanowiace 100% kapitatu zaktadowego Spoiki, uprawniajace do 100% gloséw na walnym
zgromadzeniu wspolnikow.
Lewiatan Kujawy Sp. z 0.0. prowadzi 9 sklepéw wiasnych oraz jest organizatorem franczyzowej sieci sklepow
detalicznych branzy FMCG skupiajacej obecnie okoto 246 placowek zlokalizowanych na terenie woj. kujawsko-
pomorskiego, pomorskiego, t6dzkiego, mazowieckiego i §laskiego. Obroty Spotki w 2009 roku wyniosty 34 min
PLN.

i)  Wybor spolki Tradis na dostawce towarow na stacje PKN Orlen.
W dniu 22 kwietnia 2010 Zarzad Emperia Holding S.A. otrzymatl informacjg, ze Zarzad PKN Orlen S.A. podjat
uchwale zatwierdzajaca wybor spotki zaleznej Tradis na dostawce towardow kategorii piwo, stodycze i napoje do
sklepoéw zlokalizowanych na stacjach paliw koncernu.
Rozpoczecie wieloletniej wspolpracy planowane jest na 1 czerwca 2010 roku, a szacowana roczna sprzedaz wyniesie

okoto 220 min PLN.

10.3.48 Rozliczenia z tytulu spraw sadowych

W 2009 r. spotki Grupy nie byly strong postgpowan toczacych si¢ przed sadem lub innym organem o zobowiazania
lub wierzytelno$ci o tacznej wartos$ci, co najmniej 10% kapitalow wiasnych emitenta.

10.3.49 Niesplacenie lub naruszenie umoéw pozyczki oraz niepodjecie dzialan naprawczych

Zdarzenie nie wystapito w Grupie.
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10.3.50 Dzialalno$¢ zaniechana

Zdarzenie nie wystapito w Grupie.

10.3.51 Inne istotne informacje

a) Podpisanie umow oraz aneksow kredytowych przez spolke zalezna.

W dniu 31 marca 2009 roku podpisana zostala umowa kredytowa pomiedzy spotka zalezna Tradis a Powszechna
Kasa Oszczednosci Bank Polski Spdéltka Akcyjna z siedziba w Warszawie. Kredytodawca udziela kredytu
obrotowego odnawialnego do tacznej wysokosci 100 min PLN. Przeznaczeniem kredytu jest finansowanie biezacych
potrzeb zwiazanych z prowadzona dziatalnoscig oraz realizacja strategii rozwoju. Kredyt udzielony jest na okres od
31.03.2009 roku do 31.12.2011 roku.
Prawnym zabezpieczeniem kredytu jest:
e Porgczenie przez spotke dominujaca Emperia Holding S.A. do wysokosci kredytu tj. 100 mln PLN na
caty okres kredytowania.
e Hipoteka kaucyjna laczna umowna na nieruchomosciach stanowiacych wiasnos¢ badz bedacych
w uzytkowaniu wieczystym Kredytobiorcy lub innych spoétek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej
Emperia Holding.
Z tytutu udzielonego porgczenia, spotka Tradis zaptaci na rzecz Emperia Holding S.A. wynagrodzenie wynoszace
0,3 % p.a. liczone od kwoty udzielonego porgczenia, za okres trwania porgczenia. Oprocentowanie kredytu oparte
jest na stawce WIBOR + marza Kredytodawcy. Pozostate warunki nie odbiegaja od warunkéw powszechnie
stosowanych dla tego typu uméw na rynku.

W dniu 3 lipca 2009 roku oraz 10 sierpnia 2009 roku podpisane zostaly aneksy do umowy kredytowej z dnia 24 maja
2007 roku pomigdzy spotka zalezng Tradis (Kredytobiorca) a Bankiem Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna
z siedziba w Warszawie (Kredytodawca). Przedmiotem aneksoéw jest podwyzszenie o 47 mln PLN kwoty kredytu
w rachunku biezacym do wysokosci 74 mln PLN. Kredyt udzielony jest na okres do 30 marca 2010 roku.

Podstawowym prawnym zabezpieczeniem kredytu jest:

e Zastaw rejestrowy na zapasach towarow handlowych Kredytobiorcy na kwotg 42 min PLN.

e Cesja wierzytelnosci handlowych z uméw z kontrahentami Kredytobiorcy na kwotg 32 mln PLN.
Oprocentowanie kredytu oparte jest na stawce WIBOR + marza Kredytodawcy.
Pozostate warunki nie odbiegaja od warunkow powszechnie stosowanych dla tego typu umow na rynku.

W dniu 30 pazdziernika 2009 roku podpisana zostala umowa kredytowa pomigdzy spotka zalezna Tradis
(Kredytobiorca) a BRE Bank Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie (Kredytodawca). Kredytodawca udziela
kredytu w rachunku biezacym do tacznej wysokosci 63 min PLN. Przeznaczeniem kredytu jest finansowanie
biezacych potrzeb zwigzanych z prowadzona dziatalnoscia. Podpisana umowa kredytowa zastgpuje trzy dotychczas
funkcjonujace umowy kredytowe zawarte przez Tradis i przejete przez niego w lipcu 2009 roku spotki z GK
Emperia: BOS i DLS z BRE Bank (na taczna warto$¢ 63 mln PLN). Kredyt udzielony jest na okres od 30.10.2009
roku do 30.08.2012 roku.

Prawnym zabezpieczeniem kredytu jest:

e Globalna cesja wierzytelnosci w kwocie nie nizszej niz 90% kwoty kredytu.

e List patronacki Emperia Holding SA.
Oprocentowanie kredytu oparte jest na stawce WIBOR + marza Kredytodawcy. Pozostate warunki nie odbiegaja od
warunkow powszechnie stosowanych dla tego typu uméw na rynku.

b) Zmiany w Radzie Nadzorczej emitenta.

W dniu 19 maja 2009 roku Pan Zenon Andrzej Mierzejewski ztozyt rezygnacj¢ z czlonkowstwa w Radzie
Nadzorczej emitenta z dniem 1 lipca 2009 roku.
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W dniu 30 czerwca Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emperia Holding S.A. jednoglo$nie powotato
Pana Artura Jarostawa Laskowskiego na Cztonka Rady Nadzorczej od dnia 2 lipca 2009 roku.

W dniu 8 wrze$nia Rada Nadzorcza Emperia Holding S.A. powolata Pana Piotra Laskowskiego na funkcje
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A.

c) Udzielenie pozyczek w ramach Grupy Kapitalowej

Udzielenie pozyczki spélce zaleznej Detal Koncept Sp. z 0.0. przez emitenta.

W dniu 20 maja 2009 roku Emperia Holding S.A. udzielita pozyczki na kwotg 8 000 tys. PLN spoétce zaleznej Detal
Koncept Sp. z 0.0. Pozyczka zostata udzielona do dnia 30 czerwca 2010 roku. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel
wilasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa. Oprocentowanie pozyczki jest zmienne, ustalane na bazie stawki
WIBOR dla depozytéw 1 miesigcznych plus marza pozyczkodawcy.

W dniu 20 lipca 2009 roku w drodze aneksu (do umowy pozyczki z dnia 20 maja 2009 roku) Emperia Holding S.A.
udzielita pozyczki na kolejne 7 mln PLN do Detal Koncept Sp. z 0.0. Umowa zostata zawarta na warunkach
rynkowych, tj. oprocentowanie ustalono na poziomie stawki WIBOR dla depozytéw miesigcznych powigkszonej
o marzg, odsetki ptatne sa na koniec kazdego miesiaca, zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wlasny in blanco wraz
z deklaracja wekslowa.

W dniu 7 pazdziernika 2009 roku Spétka oraz Detal Koncept Sp. z 0.0. podpisaly umowg o potraceniu wzajemnych
wierzytelnoéci, tj. w/w pozyczki z zobowiazaniem Emperia Holding S.A. z tytulu objecia udziatdow
w podwyzszonym kapitale Detal Koncept Sp. z 0.0. Informacje na temat podwyzszenia kapitalu zawarto w punkcie
nr 10.2.9 - Potaczenia dokonane w ramach Grupy Kapitalowej Emperia Holding oraz podwyzszenia kapitatu
W jednostkach zaleznych — podpunkt b

Udzielenie pozyczKi spolce Stokrotka Sp. z 0.0. przez emitenta

W dniu 7 lipca 2009 roku Emperia Holding S.A udzielita pozyczki krotkoterminowej w wysokosci 17 min PLN
spotce zaleznej Stokrotka Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta na warunkach rynkowych, tj. oprocentowanie ustalono
na poziomie stawki WIBOR dla depozytow miesigcznych powigkszonej o marze, odsetki platne sa na koniec
kazdego miesiaca, zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa. Termin
splaty pozyczki zostat ustalony na 30.06.2010. Zadtuzenie na dzien 31.12.2009 wynosi 16 991 tys. PLN.

Udzielenie pozyczki spolce Arsenal Sp. z 0.0. przez BOS SA.

W dniu 22 maja 2009 spotka BOS S.A. udzielita pozyczki na kwotg 19 000 tys. PLN spolce Arsenal Sp. z o.0.
Pozyczka zostata wyptacona w dwoch transzach:

— wedhug umowy sptata pierwszej z nich w wysokosci 10 000 tys. PLN miata nastgpowa¢ w rownych 20 ratach
kwartalnych po 500 tys. PLN kazda, nie pdzniej niz do dnia 30 czerwca 2014,

— splata drugiej z transz w wysokosci 9 000 tys. PLN miata nastapi¢ jednorazowo do dnia 31 maja 2012 roku.

W dniu 30 czerwca 2009 roku spotka Arsenal zostata sprzedana (szczegdly w nocie 10.2.9), do dnia bilansowego
pozyczka zostala sptacona w nast¢pujacych transzach:

26 06 2009 1 000 tys. PLN
26 06 2009 3 000 tys. PLN
31 08 2009 2 000 tys. PLN
31 08 2009 7 000 tys. PLN
2809 2009 5 724 tys. PLN
28092009 276 tys. PLN
Razem 19 000 tys. PLN
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Pozyczka zostata udzielona na nastgpujacych warunkach:

Oprocentowanie pozyczki - zmienne, ustalane na bazie stawki WIBOR plus marza pozyczkodawcy (dla transzy
pierwszej wg stawki WIBOR dla depozytow 3 miesigcznych a dla transzy drugiej dla depozytéw 1 miesigcznych).
Zabezpieczeniem pozyczki byty:
e zastaw i zastaw rejestrowy na akcjach spotki Emperia Holding S.A. oraz Mispol S.A.
e hipoteki kaucyjne do kwoty najwyzej 19 000 tys. PLN na nieruchomos$ciach potozonych w Ksawerowie
oraz Biatymstoku
e hipoteki kaucyjne do kwoty najwyzej 7 000 tys. PLN na nieruchomosci potozonej w Biatymstoku
e hipoteki kaucyjne do kwoty najwyzej 5 000 tys. PLN na nieruchomosci potozonej w Augustowie
® zastaw i zastaw rejestrowy na udziatach w kapitale zaktadowym pozyczkobiorcy
® zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie mniejszej niz 3 000 tys. PLN
e cesja wierzytelno$ci od kontrahentdéw na taczna kwote nie nizsza niz 8 000 tys. PLN
e jest weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa.

Po splacie ww. pozyczki, zabezpieczenia zostaty zwolnione.

Umowy pozyczek udzielonych spolce Ambra Sp. z 0.0. przez Tradis Sp. z o.0.

W dniu 26 maja 2009 roku Tradis Sp. z 0.0. udzielit pozyczki na kwotg 7 000 tys. PLN spotce Ambra Sp. z o.0.
Pozyczka zostala udzielona do dnia 30 czerwca 2010 roku. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wlasny in blanco
wraz z deklaracja wekslowa. Oprocentowanie pozyczki jest zmienne, ustalane na bazie stawki WIBOR dla
depozytow 1 miesigcznych plus marza pozyczkodawcy.

W dniu 24 czerwca 2009 roku Tradis Sp. z o.0. udzielit pozyczki na kwote 1 150 tys. PLN spotce Ambra
Sp. z 0.0. Pozyczka zostata udzielona do dnia 31 sierpnia 2009 roku. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wlasny
in blanco wraz z deklaracja wekslowa. Oprocentowanie pozyczki jest zmienne, ustalane na bazie stawki WIBOR dla
depozytow 1 miesigcznych plus marza pozyczkodawcy.

d) Zmiany nazw oraz siedzib spolek zaleznych.

W dniu 22 maja 2009 roku nastgpita zmiana nazwy i siedziby spotki Alpaga-Xema Sp. z 0.0. Nowa nazwa spotki to
,Projekt Elpro 2” Sp. z 0.0., natomiast obecna siedziba spoiki to ul. Bor 66F, 42-202 Czgstochowa. Spotka prowadzi
dziatalno$¢ zwiazana m.in. z obstuga, wynajmem i dzierzawa nieruchomosci.

W dniu 27 sierpnia 2009 roku nastgpila zmiana nazwy i siedziby sp6otki Sydo Sp. z 0.0. Nowa nazwa spoiki to
»Projekt Elpro 1” Sp. z 0.0., natomiast obecna siedziba spotki to ul. Bor 66F, 42-202 Czgstochowa. Spotka prowadzi
dziatalno$¢ zwiazana m.in. z obsluga, wynajmem i dzierzawa nieruchomosci.

W dniu 24 wrze$nia 2009 roku nastapita zmiana nazwy i siedziby spotki Express Podlaski Sp. z 0.0. Nowa nazwa
spofki to ,,Projekt Elpro 3” Sp. z 0.0., natomiast obecna siedziba spotki to ul. Bor 66F, 42-202 Czestochowa. Spotka
prowadzi dziatalno$¢ zwiazana m.in. z obstuga, wynajmem i dzierzawa nieruchomosci.

Powyzsze dziatania miaty na celu przygotowanie tych spotek do potaczenia w jeden podmiot gospodarczy — opis
szczegdtowy w nocie 10.2.9 pkt k)

e) Sprzedaz nieruchomosci przez spoltke zalezna

W zwiazku z zakonczeniem projektu deweloperskiego spotka zalezna Elpro Sp. z o.0. dokonata zbycia
nieruchomosci polozonej w Lomzy przy ulicy Pilsudskiego. Nabywca jest fundusz ARKA BZ WBK FUNDUSZ
RYNKU NIERUCHOMOSCI FIZ dziatajacy poprzez spotkg celowa PK 7 Spotka z ograniczona odpowiedzialnos$cia
S.K.A. z siedziba w Warszawie. Przedmiotem transakcji jest nieruchomos$¢, na ktora sktada si¢ grunt w uzytkowaniu
wieczystym wraz z wzniesionymi na nim budynkami i budowlami (budynek handlowo-ustugowy). Nieruchomos¢ ta
jest uzupetnieniem istniejacej od kilku lat Galerii Handlowej Stokrotka. Warto$¢ transakcji wyniosta 27 350 tys.
PLN. Wartoé¢ ksiggowa netto zbywanej nieruchomosci wyniosta 10 809,5 tys. PLN. Zysk brutto na wyzej
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wymienionej transakcji wynosi 16 540,5 tys. PLN. Zadna ze spotek Grupy Kapitalowej Emperia nie prowadzi
dziatalnos$ci handlowej w nieruchomosci bedacej przedmiotem niniejszej transakcji.

f)  Wyplata dywidendy.

Szczegoty wyptlaty przez Emitenta dywidendy dla akcjonariuszy w 2009 roku zostaty opisane w nocie 10.3.37

g) Otrzymanie zawiadomienia o zbyciu akcji Emperia Holding S.A. przez ING Otwarty Fundusz
Emerytalny.

Zarzad Emperia Holding S.A. w dniu 4 wrze$nia 2009 roku otrzymat nastgpujaca informacj¢ od ING OFE:

»Dzialajac zgodnie z art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz.U. z dnia
23 wrzesnia 2005 r., Nr 184, poz. 1539) informujemy, Zze w wyniku zbycia akcji spotki Emperia Holding S.A. (dalej
»Spotka”), w transakcjach na GPW w Warszawie, rozliczonych w dniu 1 wrzesnia 2009 roku, ING Otwarty Fundusz
Emerytalny (dalej ,,Fundusz”) zmniejszyt stan posiadania akcji Spotki, ponizej 5% glosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spofki.

Przed zbyciem akcji Fundusz posiadat 814 811 (osiemset czternascie tysigcy osiemset jedenascie) akcji Spotki,
stanowiacych 5,39% kapitalu zakladowego Spotki i byl uprawniony do 814 811 (osiemset czternascie tysigcy
osiemset jedenascie) glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki, co stanowito 5,39% ogoélnej liczby
glosow. W dniu 4 wrzesnia 2009 roku na rachunku papieréw wartosciowych Funduszu znajduje si¢ 585 837 (pigcset
osiemdziesiat pig¢ tysigcy osiemset trzydziesci siedem) akcji Spotki, co stanowi 3,88% kapitatu zaktadowego Spotki.
Akcje te uprawniaja do 585 837 (pigéset osiemdziesiat pi¢c tysigcy osiemset trzydziesci siedem) gloséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki, co stanowi 3,88% ogolnej liczby glosow.”

h) Powolanie komitetu audytu.

W dniu 2 grudnia 2009 roku Rada Nadzorcza Emperia Holding S.A. zgodnie z art. 86 Ustawy o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawniajacych do badania sprawozdan finansowych oraz
o0 nadzorze publicznym z dnia 7 maja 2009 roku powotata sposrod swoich cztonkéw trzyosobowy Komitet Audytu
w nastgpujacym sktadzie:

1. Tomasz Krysztofiak- Przewodniczacy Komitetu,
2. Artur Laskowski — Cztonek Komitetu,
3. Piotr Dtugosz — Cztonek Komitetu.

Zarzad Emperia Holding S.A. informuje, ze poprzez powotanie Komitetu Audytu rozpoczyna stosowanie zasady
nr 7 cz. Il tadu korporacyjnego, przyjetego Uchwalg nr 12/1170/2007 Rady Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. w dniu 4 lipca 2007 r.

Przewodniczacy Komitetu Audytu Pan Tomasz Krysztofiak spelnia kryteria niezalezno$ci oraz posiada kompetencje
w dziedzinie rachunkowosci i finansow.

W zwiazku z rezygnacja jednego z Cztonkéw Rady Nadzorczej — Pana Piotra Dlugosza — Rada Nadzorcza podjeta
decyzje iz bedzie gremialnie petnié funkcje¢ komitetu audytu.
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Lublin, kwiecien 2010 rok

Podpisy wszystkich Czlonkow Zarzadu:

2010-04-30

2010-04-30

2010-04-30

2010-04-30

2010-04-30

Artur Kawa

Jarostaw Wawerski

Dariusz Kalinowski

Marek Wesotowski

Grzegorz Wawerski

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu - Dyrektor Finansowy

Emperia

Holding

Cztonek Zarzadu — Dyrektor ds. Dziatalnosci Detaliczne;j

Cztonek Zarzadu — Dyrektor ds. Rozwoju Dziatalnosci Detaliczne;j

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiagg rachunkowych:

2010-04-30

Elzbieta Swiniarska

Dyrektor Ekonomiczny
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11.Sprawozdanie z dzialalno$ci grupy kapitalowej emitenta.

11.1 Podstawowe dane finansowe

Zakonczony rok byt dla Grupy Kapitalowej, spotek wchodzacych w jej sklad oraz menedzerow
i pracownikow, okresem dynamicznych zmian i przeksztatlcen. W wyniku przeprowadzonych zmian zwigkszono
konkurencyjno$¢ i efektywno§¢ ekonomiczna Grupy oraz wzmocniono jej strategiczna pozycje rynkowa we
wszystkich segmentach prowadzonej dzialalnosci.

W pierwszej czgsci roku koncentrowano si¢ na projektach, ktorych celem bylo dokonczenie rozpoczgtych
w poprzednich latach proceséw integracji Grupy Kapitalowej. Najwigkszym i najwazniejszym z nich bylo
zakonczenie potaczenia glownych spotek dystrybucyjnych w jeden podmiot gospodarczy o zasiggu ogodlnopolskim
oferujacy swoim klientom unikalna ofert¢ wspolpracy, stanowiaca istotny element przewagi konkurencyjne;j.
Podobne procesy integracyjne prowadzono roéwniez w obszarze detalicznym i franszyzowym.

W drugiej czesci roku Grupa Kapitatlowa koncentrowala si¢ na zadaniach, ktérych celem bylo podniesienie
efektywnoséci prowadzonych dziatan we wszystkich obszarach funkcjonalnych. Procesy te dotyczyly zaréwno
poszczegolnych piondéw biznesowych jak tez obszarow wsparcia (finanse, kadry i ptace, informatyka itp.).
Oczekiwane efekty wprowadzanych zmian to z jednej strony udoskonalenie poszczegdlnych formatow biznesowych
(model dystrybucji, poszczegélne typy sklepoéw detalicznych, rozwiazania franczyzowe itd.) postrzegane
z perspektywy klienta, a z drugiej strony poprawa efektywnosci kosztowej i operacyjne;j.

Wyniki osiagnigte w roku 2009, istotnie obciazone kosztami integracji, prowadzonych projektow rozwojowych oraz
bardzo wysokimi kosztami ekspansji (zarowno w segmencie dystrybucyjnym jak tez i detalicznym) byly zgodne
z oczekiwaniami Zarzadu Grupy Kapitatowej, ktory uznaje je za zadowalajace.

Trudna sytuacji makroekomiczna kraju wywarla znaczacy wplyw na zachowania klientow i konsumentow,
a w konsekwencji takze na wyniki finansowe wypracowane przez Grupg. Zarzad jest jednak przekonany, ze
zakonczone w 2009 roku dziatania oraz projekty rozpoczete w tym roku, a ktére beda ukonczone w 2010 roku
istotnie wplyna na zwigkszenie skali dziatalnosci Grupy i wzrost poziomu jej efektywnosci ekonomicznej
w najblizszych latach.

Wyszczegdlnienie Rok 2009 Rok 2008 %

Przychody ze sprzedazy 5 525 656 5257 118 5,1%
EBIDTA 176 532 148 940 18,5%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 113183 96 012 17,9%
Zysk przed opodatkowaniem 92 239 80 443 14,7%
Zysk okresu 69 366 59 206 17,2%
Aktywa razem 1830 168 1725268 6,1%
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1024 331 980 185 4,5%
Zobowigzania krotkoterminowe 863 601 673 964 28,1%
Aktywa netto 805 837 745 083 8,2%
Kapitat akcyjny 15115161 15115161 0%
Zysk okresu na jedna akcjg zanualizowany 4,59 3,93 16,8%
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Efektywnos$¢ dzialalnosci gospodarczej

Wyszczegolnienie (W procentach) Rok 2009 Rok 2008

Stopa zwrotu na zainwestowanym kapitale

0, 0,
(zysk okresu za prezentowany okres/stan funduszy wlasnych na koniec okresu) 8,61% 7,95%
Stopa zwrotu z aktywow 0 0
(zysk okresu za prezentowany okres/stan aktywow ogotem na koniec okresu) 3,79% 3,43%
Rentowno$¢ sprzedazy 16,06% 15.46%

(zysk ze sprzedazy za prezentowany okres/przychody ze sprzedazy w tym okresie)
Rentownos¢ na EBIDTA 3,19% 2,83%

Rentowno$¢ na dziatalno$ci operacyjnej

0 0
(zysk z dzialalnoSci operacyjnej za prezentowany okres/przychody ze sprzedazy w tym okresie) 2,05% 1.83%
Rentowno$¢ brutto ) ) ) 1,67% 1,53%
(zysk przed opodatkowaniem za prezentowany okres/przychody ze sprzedazy w tym okresie)

Rentowno$é netto 1,26% 1,13%

(zysk okresu za prezentowany okres/przychody ze sprzedazy w tym okresie)

W 2009 roku poprawie ulegly wskazniki rentowno$ci na wszystkich poziomach, za sprawa wyzszych marz
handlowych oraz poprawie efektywnosci kosztowe;.

na dzien udzial % na dzien udzial % dynamika

Charakterystyka aktywow i pasywow 31 grudnia skladnikéw 31 grudnia  skladnikéw wzrostu
2009 i 2008 2009/2008

Majatek trwaly 944 641 51,6% 851 288 49,3% 11,0%
Rzeczowy majatek trwaty 658 407 36,0% 579 644 33,6% 13,6%
Nieruchomosci inwestycyjne 16 992 0,9% 17711 1,0% (4,1%)
Warto$ci niematerialne 7796 0,4% 6 367 0,4% 22,4%
Warto$¢ firmy 203 354 11,1% 189 827 11,0% 7,1%
Akcje i'ufiziaﬂy w jednostkach wycenianych metoda praw 3982 0,2% 3997 0,2% (0.4%)
wilasnosci
Aktywa finansowe 11178 0,6% 10331 0,6% 8,2%
Pozyczki dlugoterminowe 1114 0,1% 0,0%
N'flleZnos'ci dlugoterminowe i inne rozliczenia 26 068 1.4% 22326 1,3% 16,8%
migdzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 750 0,9% 21 085 1,2% (25,3%)
Majatek obrotowy 885 527 48,4% 873980 50,7% 1,3%
Zapasy 455 272 24,9% 415801 24,1% 9,5%
Nalezno$ci 366 702 20,0% 396 840 23,0% (7,6%)
Zaliczki na podatek dochodowy 15 504 0,8% 3920 0,2% 295,5%
Krétkoterminowe papiery wartosciowe 0 0,0% 0,0% 0,0%
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 7996 0,4% 7196 0,4% 11,1%
Srodki pieniezne 40 053 2,2% 50 023 2,9% (19,9%)
Inne aktywa finansowe 0 0,0% 200 0,0% (100,0%)
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0,0% 0,0% 0,0%
Aktywa razem 1830168 100,0% 1725 268 100,0% 6,1%
Kapital wlasny 805 837 44,0% 745 083 43,2% 8,2%
Kapitat akcyjny 15115 0,8% 15115 0,9% 0,0%
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto§ci nominalnej 0 0,0% 0,0% 0,0%
Kapitat zapasowy 549 559 30,0% 549 559 31,9% 0,0%
Kapitat zapasowy z wyceny opcji menedzerskich 98 394 5,4% 90 862 5,3% 8,3%
Kapitat rezerwowy 1035 0,1% 596 0,0% 73, 7%
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 59 150 3,2% 59 873 3,5% (1,2%)
Akcje/udziaty wiasne 0 0,0% (1 681) (0,1%) (100,0%)
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Zyski zatrzymane 82 482 4,5% 30 367 1,8% 171,6%
Kapi.tal).f wl?sne przypisany akcjonariuszom spolki 805 735 44.0% 744 691 43.2% 8.2%
dominujacej razem

Kapital wlasny akcjonariuszy mniejszosciowych 102 0,0% 392 0,0% (74,0%)
Zobowigzania dlugoterminowe 160 730 8,8% 306 221 17,7% (47,5%)
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 137 106 7,5% 285 263 16,5% (51,9%)
Zobowiazania dlugoterminowe 5959 0,3% 5498 0,3% 8,4%
Rezerwy 2843 0,2% 2362 0,1% 20,4%
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 14 822 0,8% 13098 0,8% 13,2%
Zobowiazania krotkoterminowe 863 601 47,2% 673 964 39,1% 28,1%
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 223620 12,2% 29 315 1,7% 662,8%
Zobowiazania krotkoterminowe 616 928 33,7% 615 740 35,7% 0,2%
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 4 200 0,2% 6 715 0,4% (37,5%)
Rezerwy 16 250 0,9% 21030 1,2% (22,7%)
Przychody przysztych okresow 2603 0,1% 1164 0,1% 123,6%
Pasywa razem 1830168 100,0% 1725 268 100,0% 6,1%

Przejmowane spotki, rozwoj organiczny spoélek Grupy spowodowal wzrost sumy bilansowej w roku 2009
w stosunku do poprzedniego o 6,1%. W strukturze aktywow lekka tendencj¢ wzrostowa zanotowaty srodki trwate,
zachowujac dominujacy, ponad 50% udziat.

Struktura finansowania Grupy $rodkami wiasnymi na poziomie 44% pozostata na niemal niezmienionym poziomie
jak w roku poprzednim. Zwigkszyt si¢ natomiast w 2009 roku wolumen jak i udziat zobowiazan krotkoterminowych.
Przyczyna takiego stanu rzeczy jest znaczacy wzrost poziomu kredytéw krotkoterminowych, wynikajacy zar6wno
z zaciagania nowych kredytow jak i zmiany struktury dotychczasowego zadtuzenia.

Wskazniki plynnosci Rok 2009 Rok 2008

Wskaznik biezacej ptynnosci (aktywa obrotowe/zobowiqzania biezqce) 1,03 1,30
Wskaznik ptynnosci szybkiej (plynne aktywa obrotowe/zobowiqzania biezqce) 0,50 0,68
Wskaznik natychmiastowy (inwestycje krotkoterminowe/zobowiqzania biezqce) 0,05 0,07

Poziom wskaznikow ptynnosci jest charakterystyczny dla branzy. W 2009 roku wskazniki byly na nieco nizsze niz
w latach poprzednich, niemniej jednak pozostaja na bezpiecznym poziomie. Wptyw na wskazniki ptynnosci miat
przede wszystkich wzrost zadluzenia krotkoterminowego zanotowany przy nieco nizszym poziomie Srodkow
pienigznych.

Cykle rotacji gléwnych skladnikéw kapitalu obrotowego Rok 2009 Rok 2008

Cykl rotacji zapasow w dniach

(zapasy/warto$¢ sprzedanych towarow i materialow*365 ) 37 %
Cykl rotacji nalezno$ci w dniach 24 28
(naleznosci/przychody ze sprzedazy*365 )
Cykl rotacji zobowiazan w dniach 51 53
([zob. krotkoterminowe - kredyty krétkoterminowe]/wartosé sprzedanych towaréw i materialow*365)
Obrotowos¢ (produktywnos¢) aktywow ogoltem

. 3,02 3,05
(przychody ze sprzedazy/aktywa razem)
Obrotowos¢ (produktywnos$¢) aktywow trwalych 5,85 6,18

(przychody ze sprzedazy/ aktywa trwale)
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Wigkszo$¢ wskaznikow rotacji pozostaje na podobnym poziomie jak w roku poprzednim. W 2009 roku na
szczegblng uwage zastuguje przyspieszenie w $ciaganiu naleznosci.

11.2 Informacje o powiazaniach organizacyjnych i kapitalowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jej glownych inwestycji krajowych

Informacje o powiazaniach organizacyjnych i kapitalowych Spotki dominujacej i jej glownych inwestycjach
krajowych znajduja si¢ w nocie 10.1

11.3 Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitalowej emitenta

Emperia Holding SA jest spotka holdingowa, ktorej podstawowym zakresem dzialania jest zarzadzanie spotkami
nalezacymi do Grupy Kapitalowej, realizowanie funkcji centralnych na rzecz spodtek zaleznych, takich jak:
zarzadzania finansami, obstuga informatyczna, zarzadzania wybranymi grupami aktywow i pasywow itd. oraz
nabywanie udzialdéw w spoétkach prowadzacych hurtowa i dystrybucyjna sprzedaz artykutéw z sektora FMCG.

Grupa zamierza aktywnie uczestniczy¢ w konsolidacji rynku dystrybucyjnego i detalicznego poprzez skierowanie
oferty do:

a) Podmiotow dziatajacych w obszarze handlu hurtowego FMCG, dzigki ktorym mozliwe jest uzupetianie
obecnego zasiggu terytorialnego dzialalnosci w segmencie dystrybucji i osiagnigcie optymalnych kosztow
logistycznych,

b) Podmiotéw posiadajacych silna — na danym rynku lokalnym — pozycje w segmencie handlu detalicznego,
dysponujacych sklepami o co najmniej $redniej powierzchni,

Grupa zamierza kontynuowac proces wzrostu organicznego Grupy poprzez:
a) Optymalizacje centralnych funkcji zarzadczych w Grupie,
b) Optymalizacje funkcjonowania i dalszy rozwoj segmentu dystrybucji hurtowe;j,
€) Rozwdj wlasnych sieci detalicznych w formacie supermarketow,
d) Rozwdj partnerskich sieci detalicznych w formacie $rednich sklepéw samoobstugowych,
e) Rozwdj sieci franczyzowych wspodtpracujacych z Grupa.

11.4 Opis istotnych pozycji pozabilansowych

Opis pozycji pozabilansowych znajduje si¢ w nocie 10.3.39

11.5 Opis czynnikow, ktore beda mialy wplyw na osiagni¢te wyniki w nastepnych latach.

Zewnetrzne:

a) Sytuacja makroekonomiczna w kraju, mierzona wskaznikami: wzrost PKB, poziom bezrobocia, warto$¢
netto dochodow gospodarstw domowych, poziom inflacji,

b) Zmiany na rynku branzowym FMCG,

c) Wozrost cen na zuzywane przez Grupeg towary i ustugi, w szczegdlInosci paliw i mediow,

d) Stabilizacja, a w niektorych segmentach nawet spadek cen nieruchomoéci,

e) Polityka instytucji finansowych w zakresie kredytowania firm i konsumentéow (poziom stop procentowych,
marzy kredytowej, zabezpieczen),

f)  Sytuacja na rynku pracy i koszty ptac,
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Wewnetrzne:

a) Optymalizacja procesow biznesowych w ramach uporzadkowanych kapitatowo struktur Grupy, co pozwoli
na zwigkszenie efektywnosci dziatania i lepsza jako$¢ zarzadzania w segmentach.,

b) Rozwdj nowych formatéw sieci franczyzowych nalezacych do Grupy,

c) Rozwdj wlasnej sieci detalicznej,

d) Wewngtrzna polityka w zakresie kontroli kosztow,

e) Terminowa i budzetowa realizacja zaplanowanych inwestycji .

11.6 Opis czynnikéw ryzyka i zagrozen.

Zewnetrzne:

Sytuacja makroekonomiczna -_ dla Grupy szczegdlne znaczenie ma sytuacja makroekonomiczna i tempo wzrostu
ekonomicznego w Polsce, a zwlaszcza takie czynniki zewnegtrzne, jak: polityka gospodarcza rzadu, decyzje
podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Radg Polityki Pieni¢znej majace wplyw na podaz pieniadza,
wysoko$¢ stop procentowych i kursow walutowych, tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, wielko§¢ deficytu
budzetowego i zadluzenia zagranicznego oraz stopa bezrobocia.

Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym, w szczegolnosci spowolnienie tempa wzrostu dochodow
lub wzrost stopy bezrobocia moga w negatywny sposob wpltywaé na dziatalno$¢ i wyniki ekonomiczne osiagane
przez Grupg Kapitatowa.

System podatkowy i zmiany prawa - rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace
regulacjom moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére sa uprawnione do nakladania
wysokich kar, sankcji i odsetek. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje
wystgpowanie w obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czgste zmiany w regulacjach dotyczacych
podatku od towarow i ustug (VAT), podatku dochodowego od os6b prawnych, podatku dochodowego od oséb
fizycznych oraz ubezpieczen spotecznych skutkuja brakiem odniesienia do utrwalonych regulacji lub do
precedensow prawnych. Czgsto wystepujace roznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych
zardwno wewnatrz organow panstwowych, jak i pomigdzy organami panstwowymi a przedsigbiorstwami powoduja
powstawanie obszaré6w niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
zZnaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym
nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzonych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga
zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe. Zdaniem Grupy obecnie prowadzona dziatalno$¢ nie
generuje wysokiego ryzyka podatkowego.

Konkurencja dla segmentu dystrybucji— zmiany w modelu funkcjonowania handlu detalicznego w Polsce
w handlu artykutami FMCG - wzrost udzialu nowoczesnych form handlu (hipermarketow, supermarketow, sieci
dyskontowych) kosztem handlu tradycyjnego, powoduje ryzyko zmniejszenia obrotow w segmencie handlu
hurtowego, ktorego glownymi klientami sa przede wszystkim podmioty prowadzace dziatalno§¢ w formule
tradycyjnego handlu detalicznego. Z tych wzgledow dalsze istotne zmniejszenie znaczenia handlu tradycyjnego
moze ograniczy¢ lub ustabilizowaé rozmiary obrotow realizowane przez Grupg w segmencie handlu hurtowego
i tym samym przelozy¢ si¢ negatywnie na przyszie wyniki Grupy. W ocenie Zarzadu powyzsze ryzyko dotyczy
jednak przede wszystkim matych i $rednich przedsigbiorstw hurtowych, majacych mniejsza niz Grupa Emperia
sprawnos¢ logistyczna, wyzsze koszty funkcjonowania z uwagi na mniejsza skalg dziatalnoéci oraz stabsza site
zakupowa. W sytuacji Emitenta ryzyko to jest minimalizowane osiagnietymi rozmiarami dziatalnosci,
nowoczesnoscia 1 sprawnoscia posiadanej infrastruktury magazynowej i logistycznej, a takze rownoleglym
prowadzeniem dziatan zwigzanych z rozbudowa wlasnych sieci handlu detalicznego.

Konkurencja w segmencie detalicznym - rozbudowywana przez Grupg sie¢ sklepéw o $rednim formacie jest
w podstawowe] czgsci lokalizowana w miastach $redniej i mniejszej wielkosci. W miejscowosciach tych
prowadzony jest w chwili obecnej proces intensywnej rozbudowy sklepdéw przez sieci dyskontowe. Takze duze
miedzynarodowe sieci handlowe w zwiazku z faktem postepujacego nasycenia obiektami wielkopowierzchniowymi
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obszarow duzych miast, prowadza aktywniejsza polityke i ekspansje¢ w mniejszych miejscowosciach, czyli na
tradycyjnych rynkach Grupy. Prowadzone i zapowiadane dziatania konkurencyjnych — w stosunku do Spotki —
operatorow sieci handlowych moga przyczyni¢ do wolniejszego niz obecnie wzrostu obrotéw w sieci detalicznych
nalezacych do Grupy oraz wywolaé presj¢ na poziom realizowanych marz, co moze si¢ przetozy¢ negatywnie na
realizowane w przysztosci wyniki finansowe. Dodatkowo dziatania podmiotow konkurencyjnych moga skutkowaé
trudniejszym pozyskiwaniem nowych lokalizacji lub tez wyzszymi niz do tej pory kosztami pozyskiwania nowych,
atrakcyjnych lokalizacji.

Wewnetrzne:

Konsolidacja segmentéw — Grupa permanentnie optymalizuje i przebudowuje swoja struktur¢ w podstawowych
segmentach: dystrybucyjnym i detalicznym. Duza skala i tempo tych zmian moga generowaé ryzyko operacyjne,
rozumiane jako straty z niedostosowania lub zawodno$ci wewnetrznych proceséw, pracownikow i systeméw do
wprowadzonych zmian. Moze to spowodowaé przejsciowe straty i opdznienia osiagnigcia oczekiwanych efektow
synergii.

Systemy informatyczne oraz zwigzana z nimi infrastruktura techniczna - zastosowanie jednolitych,
nowoczesnych i wydajnych systemow informatycznych ma kluczowe znaczenie w procesach biznesowych. Tak
samo istotna jest infrastruktura techniczna , ktoéra zapewnia szybkie, niezawodne lacza i przetwarzanie danych.
Grupa stale rozwija, ujednolica i unowoczes$nia stosowane rozwiazania w tym zakresie poprzez rozwdj wiasnych
narzedzi i zakup nowoczesnych rozwiazan z rynku. Mozliwe, potencjalne zaktécenia w dziataniu systemow
informatycznych mogtyby spowodowaé zaktocenia procesow biznesowych i obnizenie jakosci §wiadczonych ustug .

Akwizycje - jednym z istotniejszych elementow realizowanej przez Grupeg strategii rozwoju jest dazenie do
przyspieszenia tempa wzrostu rozmiaréw dziatalnosci poprzez realizacj¢ transakceji fuzji i przejec. Istnieje ryzyko, ze
w przypadku niektéorych z podmiotéw, z ktérymi Grupa prowadzi rozmowy o konsolidacji, bedzie musiata
zrezygnowac z zamierzen inwestycyjnych, gdyz transakcje przeje¢ wstepnie zidentyfikowane jako atrakcyjne beda
niosly ze soba zbyt duze ryzyko, lub tez cena transakcji, jakiej beda oczekiwali wlasciciele przewidywanych do
przejecia podmiotow, nie bedzie uzasadniona ekonomicznie. Takze w przypadku ostatecznej realizacji transakcji
moze okazal sig, ze przyszte wyniki finansowe niektérych z przejmowanych podmiotdw oraz zaktadane efekty
synergiczne okaza nizsze od oczekiwanych. W rezultacie Grupa moze nie osiagnac¢ zaktadanego — w wyniku dziatan
konsolidacyjnych — wzrostu obrotow i realizowanych zyskdéw lub tez koszty przejeé okaza si¢ zbyt wysokie w
stosunku do uzyskanych efektow.

Dostawcy — Grupa prowadzac dzialalnos¢ w zakresie hurtowej i detalicznej sprzedazy artykutow FMCG zawarla
szereg umow z dostawcami, ktore przewiduja upusty oraz dogodne warunki zaptaty za dostarczone towary. Pomimo
faktu, ze zadna ze spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej nie jest uzalezniona od poszczegodlnych
dostawcow, istnieje ryzyko, ze rozwigzanie umow handlowych lub niekorzystna zmiana ich istotnych warunkéw, w
szczegblnosci w przypadku gdyby takie przypadki odnosity si¢ do znacznej liczby zawartych uméw, moze
negatywnie wplyna¢ na wynik finansowy Grupy Kapitatowe;j.

11.7 Informacje o toczacych si¢ postepowaniach.

W 2009 roku spotki Grupy nie byly strona postepowania przed sadem lub innym organem o zobowiazania lub
wierzytelnosci o tacznej wartosci, co najmniej 10% kapitatéw wiasnych.

11.8 Informacja o podstawowych produktach, towarach oraz uslugach §wiadczonych przez
spoiki Grupy.

Grupa Emperia Holding prowadzi dzialalno$¢ dystrybucyjna oraz sprzedaz detaliczna artykutdéw szybko
zbywalnych, czyli produktow FMCG (ang. Fast Moving Consumer Goods), do ktérych naleza przede wszystkim
artykuly spozywcze, kosmetyki, chemia gospodarcza, alkohol i wyroby tytoniowe, drobne artykuly gospodarstwa
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domowego itp. W sektorze FMCG jest jedna z najwigkszych i najszybciej rozwijajacych si¢ polskich grup
handlowych.

W segmencie dystrybucji na terenie catego kraju prowadzi hurtownie serwisowe oraz samoobstugowe. Swiadczy
przy tym ustugi dystrybucji i logistyki dla sieci i jednostek detalicznych. W hurtowniach zaopatruja sig takze sklepy
detaliczne zwiazane z Grupa Emperia.

Obecnie Grupa rozwija sieci:

— supermarketow ,,Stokrotka”,

— supermarketéw delikatesowych ,,Delima” (dawna nazwa ,,Stokrotka Premium”),
—  sklepoéw franczyzowych pod szyldami ,,Groszek™ oraz ,,Lewiatan”, Milea,

—  sklepoéw partnerskich ,,Spotem Tychy”, ,,Maro Market”, ,,Euro Sklep”.

Prowadzenie dziatalnos$ci dystrybucyjnej i sprzedazy detalicznej wspieraja utworzone specjalnie w tym celu spotki
zadaniowe. Infinite Sp. z 0.0. opracowuje rozwiazania informatyczno-sprz¢towe w dziedzinie elektronicznej
komunikacji oraz Emperia Info Sp. z o0.0. dostarcza w pehi funkcjonalne i ekonomicznie uzasadnione systemy
informatyczne dla wszystkich spotek GK Emperia. Kolejnymi spotkami zadaniowymi sa Elpro Sp. z o.0.
i Projekt Elpro 1 Sp. z 0.0., ktore to skupiaja si¢ na poszukiwaniu atrakcyjnych lokalizacji pod nowe powierzchnie
handlowe oraz zarzadzaja juz posiadanymi.

Obecnie Grupa Emperia Holding jest jedna z najwigkszych, polskich grup handlowych, prowadzacych hurtowa
i detaliczna sprzedaz artykutéw FMCG, dzialajaca na terenie calej Polski i zatrudniajaca tacznie 13 tys. osob.

Obecnie dziatalno$¢ podstawowa Grupy Kapitatowej Emperia jest uporzadkowana i podzielona na dwa podstawowe
segmenty: detaliczny i dystrybucyjny.

Segment dystrybucyjny po zakoficzonym w 2009 roku procesie integracji skupia 3 spotki zalezne, ktorych
dziatalno$¢ operacyjna zostata uporzadkowana geograficznie badz funkcjonalnie w ramach o$miu wydzielonych
makroregionéw, pokrywajacych teren catej Polski. Razem spoiki te dysponuja 9 centrami dystrybucji,
70 magazynami i oddziatami, w tym 45 magazynami cash&carry, o tacznej powierzchni 306,4 tys. m. Segment
dystrybucyjny generuje 68% sprzedazy GK Emperia.

Segment detaliczny sktada si¢ z sieci:

— 160 supermarketdéw ,,Stokrotka”, w tym 6 supermarketow delikatesowych pod marka Delima.

— 1 121 matych i $rednich franczyzowych sklepéw detalicznych ,,Groszek”, dodatkowo spotka Detal Koncept
posiadata na koniec 2009 roku 93 sklepy pod marka ,,Milea”

— Spotka Lewiatan Podlasie zarzadzata 183 sklepami. Spotka Spolem Tychy zarzadzata na dzien bilansowy
25 placowkami, Euro Sklep 626 placowkami. Sie¢ franczyzowa Lewiatan Slask (po polaczeniu z Lewiatan
Dolny Slask) zarzadzata 281 placowkami, Lewiatan Zachod 279 placowkami, Lewiatan Orbita 100 placowkami,
Lewiatan Wielkopolska 181 placowkami, Lewiatan Pélnoc 165 placowkami oraz Lewiatan Opole
177 placoéwkami. Partnerski Serwis Detaliczny na dzien bilansowy wspotpracowat z 372 sklepami Spotem.

Udziatl segmentu detalicznego w sprzedazy Grupy wynidst w 2009 roku 31,5%.

11.9 Rynki zbytu

Glownymi dostawcami Grupy sa najwazniejsi producenci dobr FMCG w Polsce oraz przedstawicielstwa
zagranicznych koncernéw w Polsce. Zaopatrzenie Grupy w nieistotnym stopniu pochodzi z importu bezposredniego.
Zaden z dostawcow nie posiada dominujacej pozycji, nie przekracza 10% udziatu w zaopatrzeniu Grupy. Grupa
wspotpracuje z ponad 1.000 dostawcow i producentdéw z catej Polski.

Najwazniejszymi klientami segmentu dystrybucji sa podmioty gospodarcze, ktorych gldéwnym przedmiotem
dziatalnosci jest handel detaliczny i hurtowy, jak réwniez producenci zywnos$ci. Do najwigkszych odbiorcow naleza
klienci detaliczni - sieci sklepow dziatajace w oparciu o formute franchisingu (w tym Groszek, Lewiatan). Detalisci
zorganizowani w sieci stanowia znaczaca cze$¢ sprzedazy Grupy i wykazuja najwyzsza dynamike sprzedazy. Laczna
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liczba klientéw GK Emperia Holding SA jest bardzo rozdrobniona. Jednocze$nie zaden z klientdéw niepowiazanych
z emitentem nie posiada dominujacej pozycji, nie przekracza 10% udziatu w sprzedazy.

Sprzedaz eksportowa nie posiada istotnego znaczenia dla Grupy.

Sprzedaz segmentu detalicznego adresowana jest do klientow detalicznych.

11.10 Znaczace dla dzialalnosci Spétki umowy

Umowy najmu lokali w ktorych Grupa prowadzi dzialalno$¢ handlowa.

Wszystkie umowy najmu, to umowy zawarte na okres dtugoterminowy, z dtugim okresem wypowiedzenia. Czynsze
zostaly skalkulowane na warunkach rynkowych.

Umowy handlowe z dostawcami/odbiorcami

Grupa ze wszystkimi wazniejszymi dostawcami i odbiorcami towardéw i ustug posiada podpisane ramowe umowy
o wspbtpracy. Zaden z dostawcoéw/odbiorcéw Grupy nie przekroczyt 10% udziatu w obrotach. Zadna z zawartych
umoéw nie ma wigc istotnego znaczenia dla dziatalnosci gospodarczej, umowy te maja natomiast, jako catos¢ istotne
znaczenie.

Umowy handlowe z dostawcami/odbiorcami reguluja zasady wspotpracy stron w zakresie dystrybucji i promocji
produktow oferowanych przez producenta lub dostawce. Umowy szczegdétowo reguluja procedury sktadania
zamowien, realizacji dostaw, reklamacji i realizacji ptatno$ci. Ponadto umowy zawieraja rowniez zasady udzielenia
kredytu kupieckiego oraz jego zabezpieczenia, upustdow cenowych, bonifikat i targetow, obszaréw dystrybucji,
wielkos$ci zamowien, warunkow przechowywania produktow, zasad polityki handlowej dostawcy.

Specyficzna forma umoéw handlowych stanowia umowy franszyzowe zawierane ze sklepami ,,Groszek”, ,,Lewiatan”.
Okreslaja one zasady wspolpracy w sieci, zasady udostepnienia systemu organizacyjno-handlowo-marketingowego
wg koncepcji Franczyzodawcy.

Umowy z bankami obslugujacymi Grupe i umowy kredytowe

Grupa w zakresie obstugi bankowe;j i kredytowej korzysta z ustug: Banku PKO BP SA, PEKAO S.A., BREBANK
S.A., BGZ S.A., Raiffeisen Bank Polska S.A., Bank BPH S.A. Banki te finansuja w formie udzielonych kredytow
dziatalno$¢ obrotowa i inwestycyjna Grupy. Wielko§¢, warunki udzielonych kredytéw oraz ich zabezpieczenia
zostaty szczegotowo opisane w dodatkowych notach objasniajacych do skonsolidowanego bilansu.

Umowy ubezpieczenia

W zakresie ubezpieczenia majatku spotki Grupy zawieraly umowy z wieloma ubezpieczycielami. Na okoliczno$¢
zdarzen losowych, wypadkowych (Srodki transportu) oraz kradziezy i1 rabunku. Grupa posiada rowniez
ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej. Umowy ubezpieczeniowe zawierane sg na okres 1 roku.

11.11 Znaczace transakcje emitenta z podmiotami powigzanymi.

W 2009 roku Emperia Holding SA nie zawierata istotnych transakcji z jednostkami powiazanymi, poza transakcjami
zawieranymi w toku normalnej dziatalnosci gospodarczej na warunkach rynkowych.

Potaczenia dokonane w roku, zrealizowane w ramach Grupy Kapitatowej zostaty opisane w pkt.10.2.9.

W ramach zarzadzania przeplywami pieni¢znymi w Grupie, miaty miejsce emisje obligacji krotkoterminowych,
szczegdtowo opisane w pkt. 10.3.22

Transakcje spotek Grupy Kapitatowej z podmiotami powiazanymi nie konsolidowanymi zostaly opisane w nocie
10.3.43
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11.12 Kredyty, pozyczki oraz poreczenia i gwarancje.

W 2009 roku spotka dominujaca Emperia nie udzielita nowych poreczen kredytéw spotkom zaleznym
w wysokosci przekraczajacej 10% kapitatow wlasnych emitenta. Informacja o udzielonych porgczeniach znajduje sig
w nocie 10.3.39. Informacja o udzielonych pozyczkach znajduje si¢ w nocie 10.3.51. Informacja o zawartych
i wypowiedzianych umowach kredytowych zawarta jest w punkcie 10.3.18

11.13 Emisja papierow wartosciowych.

Spotka dominujaca w 2009 roku emitowata obligacje opisane w nocie 10.3.22. Srodki z emisji przeznaczone byty na
finansowanie biezacej dziatalno$ci emitenta.

11.14 Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Prognoza wybranych wynikow finansowych za 2009 rok w zakresie przychodow ze sprzedazy zostala zrealizowana
w 95%, natomiast prognoza naktadéw inwestycyjnych zostata zrealizowana w 103%.

11.150cena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegOlnym uwzglednieniem zdolnosSci wywiazywania si¢ z zaciagnietych zobowiazan,
oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie emitent podjal lub zamierza
podja¢ w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom.

W ocenie emitenta nie istnieja przestanki wskazujace na powstanie zagrozen w zdolno$ci wywiazywania si¢
z zaciagnigtych zobowiazan przez Grupg. Niniejsza ocena wynika z analizy poziomu wynikéw finansowych,
osiaganych wskaznikdéw oraz generowanych przeptywow pienigznych.

11.16 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych, w porownaniu do wielkosci posiadanych srodkow, z uwzglednieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dzialalnosci.

Grupa zaplanowala inwestycje na 2010 rok na poziomie 200.000 tys. PLN, o czym poinformowala w raporcie
biezacym nr 6/2010. Prognoza zostata sporzadzona w oparciu o zatozenie kontynuacji rozwoju organicznego Grupy
zarowno w zakresie dziatalnosci dystrybucyjnej jak i detalicznej. Kwota zaplanowanych inwestycji nie zawiera
ewentualnych akwizycji spotek z branzy FMCG.

Decyzje o ewentualnych inwestycjach kapitatlowych beda podejmowane odrebnie, po przeanalizowaniu transakcji
i mozliwosci jej sfinansowania przez Grupg.

Grupa przewiduje sfinansowanie planowanych naktadow inwestycyjnych z wypracowanych $rodkdéw pienigznych
oraz kredytéw bankowych. Zarzad ocenia, ze Grupa posiada zdolno$¢ do sfinansowania zaplanowanych inwestycji.
Zarzad bedzie na biezaco monitorowat poziom realizacji inwestycji i realizacji budzetu w oparciu o wewnetrzny
system kontroli biznesowej.
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11.17 opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze majacych wplyw na
wynik osiagni¢ty w roku obrotowym

a) Sprzedaz nieruchomosci przez spotke zalezna Elpro Sp. z o.0.

W zwiazku z zakonczeniem projektu deweloperskiego spotka zalezna Elpro Sp. z o0.0. dokonata zbycia
nieruchomosci potozonej w Lomzy przy ulicy Pitsudskiego. Nabywca jest fundusz ARKA BZ WBK FUNDUSZ
RYNKU NIERUCHOMOSCI FIZ dziatajacy poprzez spotke celowa PK 7 Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
S.K.A. z siedziba w Warszawie. Przedmiotem transakcji jest nieruchomos¢, na ktora sktada sie grunt w uzytkowaniu
wieczystym wraz z wzniesionymi na nim budynkami i budowlami (budynek handlowo-ustugowy). Nieruchomos¢ ta
jest uzupetnieniem istniejacej od kilku lat Galerii Handlowej Stokrotka. Warto$¢ transakcji wyniosta 27 350 tys.
PLN. Warto$¢ ksiggowa netto zbywanej nieruchomo$ci wyniosta 10 809,5 tys. PLN. Zysk brutto na wyzej
wymienionej transakcji wynosi 16 540,5 tys. PLN. Zadna ze spotek Grupy Kapitalowej Emperia nie prowadzi
dziatalno$ci handlowej w nieruchomosci bedacej przedmiotem niniejszej transakcji.

Wyszczegblnienie Kwota (w tys. PLN)

Przychody ze zbycia nieruchomosci 27 350,0
Koszty zwiazane ze zbyciem nieruchomosci 10 809,5
Wynik brutto na transakcji 16 540,5
Wynik netto na transakcji 13397,8

Wplyw transakcji na RZiS za 2009 rok:

12 miesi¢cy zakonczone
31 grudnia 2009
bez transakcji

.. 12 miesiecy zakonczone
Rachunek zyskow i strat £€)

31 grudnia 2009

Przychody ze sprzedazy 5525 656 5 525 656
- od jednostek zaleznych 9543 9543
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 174 063 174 063
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 5351593 5351593
Koszt wlasny sprzedazy (4 638 213) (4 638 213)
- jednostkom zaleznym (4914) (4914)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (88 752) (88 752)
Warto$¢ sprzedanych towarow i materialow (4 549 461) (4 549 461)
Zysk na sprzedazy 887 443 887 443
Pozostate przychody operacyjne 29912 13371
Koszty sprzedazy (700 216) (700 216)
Koszty ogbdlnego zarzadu (89 333) (89 333)
Pozostate koszty operacyjne (14 623) (14 623)
Zysk operacyjny 113183 96 642
Przychody finansowe 2 650 2 650
Koszty finansowe (23 594) (23594)
Zysk przed opodatkowaniem 92 239 75 698
Podatek dochodowy (22 858) (19 715)
Biezacy (15 092) (11 949)
Odroczony (7 766) (7 766)
Udzial w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw
wlasnosci (15) (15)
Zysk okresu 69 366 55 968
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b) Sprzedaz spélki zaleznej Arsenal Sp. z o0.0.

W dniu 26 czerwca 2009 roku spotka zalezna BOS S.A. sprzedata 100% udzialow w kapitale zaktadowym Arsenal
Sp. z 0.0. z siedziba w Biatymstoku. Szczegdétowa informacja na ww. temat znajduje si¢ w punkcie 10.2.9 b)

11.18 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupa

W 2009 roku nie nastapity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupa.

11.19Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensat¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nast¢puje z powodu
polaczenia emitenta przez przejecie.

Umowy zawarte z cztonkami Zarzadu przewiduja, ze w przypadku wypowiedzenia umowy o pracg przez emitenta
bez znaczacego powodu odprawa wynosi dwunastokrotno$é przecigtnego S$redniego wynagrodzenia czlonka
Zarzadu.

11.20 Warto$¢ wynagrodzen osob zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

Warto$¢ wynagrodzen zostata opisana w nocie 10.3.45

11.21 Akcje emitenta oraz akcje i udzialy w jednostkach powiazanych bedace w posiadaniu
0s6b zarzadzajgcych i nadzorujacych emitenta

Informacja na temat akcji emitenta posiadanych przez ww. osoby zostata opisana w punkcie 10.3.16. Zadna z 0s6b
zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta wedtug informacji posiadanych przez emitenta nie posiada akcji i udziatéw
w jednostkach powiazanych.

11.22 Umowy, ktore w przyszlosci moglyby skutkowa¢ zmianami w wielkosci posiadanych
pakietow akcji.

Poza programami motywacyjnymi dla cztonkéw zarzadu Emperia Holding oraz kluczowych cztonkéw kadry
menedzerskiej Spotki i spolek od niej zaleznych lub z nig stowarzyszonych nie posiada informacji na temat
jakichkolwiek uméw, ktore moglyby skutkowa¢ w przysztosci zmiang w proporcjach pakietow akcji posiadanych
przez akcjonariuszy.

11.23 Informacje o zawarciu umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych oraz o wynagrodzeniu dla tego podmiotu za rok obrotowy.

W 2009 roku Grupa zawarta umowe na badanie i przeglad $rodrocznego i rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2009r. z BDO Spoéitka z o0.0. z siedziba w Warszawie, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowej [zby Biegtych Rewidentow pod nr 3355.
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kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej 7
(kwoty wy awty p j) Emperl 3
Holding
Wynagrqdzeme podmlt?tu uprawnionego Rok 2009 Rok 2008
do badania sprawozdan finansowych
Przeglad ibadanie Sprawozdania Finansowego 462 706
Inne ustugi
RAZEM 462 706

11.24 Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdélne segmenty dzialalnosci

MSSF 8 Segmenty operacyjne opublikowany przez Radg Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci w dniu
30 listopada 2006 r., zastapit MSR 14 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentOW dziatalnosci i obowiazuje dla
okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2009 r. lub poznie;.

W ramach procesu implementacji standardu dokonano analizy modelu zarzadzania Grupa Kapitalowa, systemu
sprawozdawczos$ci funkcjonujacego w Grupie Kapitatowej oraz cech gospodarczych jej jednostek. Przeprowadzona
analiza nie wykazala konieczno$ci wprowadzenia zmian w zakresie dotychczasowego podzialu segmentdéw
dziatalnosci, ktory jest wykorzystywany na potrzeby raportowania wewngetrznego i zewngtrznego.

Grupa rozrdznia nastgpujace segmenty dziatalno$ci:
1  Sprzedaz hurtowa (Segment Dystrybucja)* realizowana przez spotki zalezne: Tradis Sp. z o.o.,
DEF Sp. z 0.0., Ambra Sp. z 0.0., w zakresie dystrybucji hurtowej towaréw i ustlug zwiazanych
z dystrybucja towarow,
2 Sprzedaz detaliczna (Segment Detal) obejmuje w catosSci dziatalno§¢ spotek zaleznych: Stokrotka
Sp. z 0.0., Detal Koncept Sp. z o0.0., Lewiatan Podlasie Sp. z 0.0., Maro Markety Sp. z 0.0., Spotem Tychy
Sp. z 0.0., Euro Sklep S.A. w zakresie handlu detalicznego i ustug zwigzanych z dziatalnoscia detaliczna,
3 Inne obejmuje dzialalno$¢ holdingowa Spotki Emitenta oraz dzialalno$¢ pozostatych spoétek: Elpro
Sp. z o0.0., Projekt Elpro 1 Sp. z 0.0. (z potaczenia spotek ,,Projekt Elpro 1” Sp. z o.0. - dawna nazwa
,»Sydo” Sp. z o.0., ,,Projekt Elpro 2” Sp. z 0.0. - dawna nazwa ,,Alpaga—Xema” Sp. z o.0. oraz ,,Projekt
Elpro 3” Sp. z 0.0. - dawna nazwa ,Express Podlaski” Sp. z 0.0.) — §wiadczace ustugi developerskie
i ushugi zarzadzania nieruchomosciami, Infinite Sp. z 0.0., Emperia Info Sp. z 0.0. — §wiadczace ushugi
informatyczne oraz PSD S.A. — spétka, ktora zarzadza siecia partnerska. Z uwagi na znaczace wylaczenia
konsolidacyjne i ogdlnie mala istotno$¢ (segment ten nie osiaga zadnego z brzegowych progéw
przewidzianych w MSSF 8) wykazywane sa tacznie w jednej pozycji.
* Segment Dystrybucja pomimo iz zawiera mniejsza ilosci spotek w stosunku do 2008 nie zmienit swojego sktadu
poniewaz w wyniku zakonczenia integracji spotek dystrybucyjnych spétka Tradis Sp. z 0.0. przejeta spotki: BOS
S.A., Sygel-Jool S.A. oraz DLS S.A.

Grupa stosuje jednolite zasady ksiggowe dla wszystkich segmentow. Transakcje gospodarcze odbywajace sig
pomigdzy segmentami dokonywane sa na warunkach rynkowych. Transakcje te polegaja wylaczeniu
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacja o segmentach branzowych Grupy w 2009 roku ksztaltowala si¢ nastgpujaco:

Wyszczegoélnienie Dystrybucja Detal Inne Wylaczenia
Przychody segmentu ogotem 4513 148 1763985 100 620 852 098 5525655
Przychody segmentu (klientom zewngtrznym) 3768 305 1741513 15837 5525 655
Przychody segmentu (innym segmentom) 744 843 22 472 84 783 852 098
Koszty segmentu ogotem (4 445906) | (1749 203) (85331) (852 677) (5427 763)
Wynik na pozostatej dz. operacyjnej 416 1405 16 038 2569 15290
Wynik na dz. finansowej 7 658 (6 735) 38727 60 594 (20 944)
Wynik (brutto) 75316 9452 70 054 62 584 92 238
Podatek (13 244) (3635) (6 121) (143) (22 857)
Udzial w wyniku finansowym jednostek (15) (15)

wicem'anich metoda praw wlasnos$ci
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Emperia
egolnienie D D a Deta e ACZenia Raze
Aktywa /Pasywa segmentu 1158 671 476 948 873817 (679 268) 1830168
Wartos¢ firmy 156 073 47 281 203 354

Wyszczegélnienie

Naktady inwestycyjne (61 576) (62 954) (68 050) (27 293) (165 287)
Amortyzacja (22 145) (28 243) (13 713) (752) (63 349)
Informacja o segmentach branzowych Grupy w 2008 roku ksztaltowala si¢ nastgpujaco:

Wyszczegélnienie ‘ Dystrybucja Detal Inne Wylaczenia Razem
Przychody segmentu ogdtem 4 466 976 1507 260 78 794 795912 5257 118
Przychody segmentu (klientom zewngtrznym) 3750725 1492571 13822 5257118
Przychody segmentu (innym segmentom) 716 251 14 689 64 972 795912
Koszty segmentu ogotem (4394 150) | (1496 480) (69 274) (796 693) (5163 211)
Wynik na pozostatej dz. operacyjnej 31 246 6 542 5372 41 055 2 105
Wynik na dz. finansowej (10 824) (5338) (4 398) (4991) (15 569)
Wynik (brutto) 93 248 11984 10 494 35283 80 443
Podatek (20 888) (4 040) (2 899) (8171) (19 656)
s ass

Wyszczegolnienie Dystrybucja Detal Wylaczenia
Aktywa /Pasywa segmentu 1258 787 433056 775131 (741 706) 1725 268
Warto$¢ firmy 151 487 38 340 189 827

Wyszczegoélnienie ‘ Dystrybucja ‘ Detal Wylaczenia
Naktady inwestycyjne (86 409) (67 101) (91 269) (62 582) (182 197)
Amortyzacja (22 020) (23 761) (8 249) (1102) (52 928)

11.25 Naklady inwestycyjne

W 2009 roku taczne naktady inwestycyjne w Grupie wyniosty 165 287 tys. PLN. W 2010 roku w Grupie planowane
sa naktady inwestycyjne na kwote 200 000 tys. PLN.

Grupa nie planuje w 2010 roku poniesienia naktadow na ochrong $rodowiska naturalnego.

Grupa planuje sfinansowaé zaplanowany w 2010 roku rozwoéj, czesciowo ze $rodkow wihasnych, czesciowo ze
srodkoéw zewngtrznych.
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11.26 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta.

W Grupie na dzien bilansowy nie wystgpuje ryzyko zwiazane z opcjami walutowymi. Wraz ze sprzedaza spotki
zaleznej Arsenal w 2009 roku, emitent ani zadna ze spotek zaleznych nie ma zawartych opcji walutowych
zabezpieczajacych przeptywy pienigzne.

11.27 Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnosci emitenta, w tym
znanych emitentowi umowach zawartych pomigdzy akcjonariuszami (wspolnikami),
umowach ubezpieczenia, wspélpracy lub kooperacji.

Emitent nie posiada informacji wskazujacych na istnienie ww. umow.

11.28 Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta.

Sktad Zarzadu Emperia Holding S.A.

W 2009 roku nie nastapity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu Emperia Holding S.A.

Sktad Zarzadu Emperia Holding SA na dzien 31.12.2009 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:
Artur Emanuel Kawa — Prezes Zarzadu,

Jarostaw Wawerski — Wiceprezes Zarzadu,

Dariusz Kalinowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy,

Marek Grzegorz Wesotowski - Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Dziatalnosci Detalicznej
Grzegorz Wawerski - Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju Dziatalnosci Detalicznej

agrwNE

Skiad Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A. w 2009 roku zostaly pisane w nocie nr 10.3.51 pkt b).

Sktad Rady Nadzorczej Emperia Holding SA na dzien 31.12.2009 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:
Ireneusz Zigba — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Piotr Laskowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Artur Laskowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Kawa - Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Dhugosz — Cztonek Rady Nadzorczej,

Tomasz Marek Krysztofiak — Cztonek Rady Nadzorczej.

SoaprwWNE

11.29 Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Informacje na temat dywidend wyptaconych i rekomendowanych do wyptaty z zysku za 2009 rok zostaty
szczegOlowo opisane w nocie 10.3.37
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11.30 Oswiadczenie o stosowaniu zasad ladu korporacyjnego

1. Wskazanie zasad ladu korporacyjnego, ktoremu podlega Emitent oraz miejsca, gdzie tekst zbioru zasad jest
publicznie dostepny.

Emperia Holding S.A. stosuje zasady tadu korporacyjnego w zakresie zawartym w zalaczniku do Uchwaly Rady
Gietdy Nr 12/1170/2007 z dnia 4 lipca 2007 r., zatytulowane Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW. Zbior
powyzszych zasad jest dostepny publicznie na stronie internetowej Www.emperia.pl.

Oswiadczenie Emperii o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego dostgpne jest na korporacyjnej stronie internetowe;:
www.emperia.pl w zaktadce Relacje Inwestorskie/k.ad Korporacyjny/Oswiadczenie.Emperia Holding S.A. doktada
wszelkich staran, aby zapewni¢ wszystkim akcjonariuszom rowny dostep do informacji o Spotce. W mysl tej zasady
Emperia dwa tygodnie przed publikacja wynikow finansowych ogranicza komunikacjg z rynkiem kapitatowym.
Spotka przekazuje do publicznej wiadomosci raporty biezace i okresowe, ktore publikuje na korporacyjnej stronie
internetowej. Spotka opracowuje kwartalne prezentacje swoich wynikow finansowych, ktore omawia z uczestnikami
rynku podczas konferencji prasowych utatwiajac w ten sposéb dostep do informacji o Spoétce oraz spotkanie z kadra
zarzadzajaca Spolki.

2. Wskazanie w jakim zakresie Emitent odstapil od postanowien zasad ladu korporacyjnego, wraz ze
wskazaniem tych postanowien oraz wyja$nienie przyczyn tego odstapienia.

Emperia Holding informuje, ze Spotka w 2009 roku przestrzegala wigkszo$¢ zasad tadu korporacyjnego za
wyjatkiem dwoch zasad.

Spotka nie stosowata Zasady II1.6. méwiacej, iz ,,przynajmniej dwoch cztonkow rady nadzorczej powinno spetniaé
kryterium niezaleznos$ci od spotki i podmiotéw pozostajacych w istotnym powiazaniu ze spotka”.

Sktad Rady Nadzorczej odpowiadal sktadowi akcjonariatu Spoétki i byt zgody z jej statutem. W sktadzie Rady
Nadzorczej znajdowat si¢ jeden czlonek niezalezny. Taka konstrukcja Rady Nadzorczej umozliwiata wiasciwa
i efektywna realizacjg strategii Spotki i wystarczajaco zabezpieczata interesy wszystkich grup akcjonariuszy Spotki.
Spotka do dnia 2 grudnia 2009 roku nie stosowata Zasady III pkt 7, mowiacej iz, ,,w ramach rady nadzorczej
powinien funkcjonowa¢ co najmniej komitet audytu”. W Radzie Nadzorczej Emperia Holding nie funkcjonowat
komitet audytu. Zadania komitetow audytu i wynagrodzen wykonywata Rada Nadzorcza kolegialnie.

W dniu 2 grudnia 2009 roku na mocy Uchwaly Nr 25/2009 Rada Nadzorcza Emperia Holding S.A. powolata
Komitet Audytu i zatwierdzita Regulamin Komitetu Audytu okreslajacy zadania, zakres odpowiedzialnosci, sktad
oraz sposéb realizacji obowiagzkéw Komitetu Audytu.

3. Opis gléwnych cech stosowanych w spolce systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem
w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych.

W Spoétce Emperia Holding za system kontroli wewngtrznej i proces sporzadzania sprawozdan finansowych
i raportdw okresowych - zgodnie z zasadami Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych — odpowiedzialny
jest Zarzad Spoélki. Za przygotowanie sprawozdan finansowych oraz raportow okresowych Spotki odpowiedzialny
jest dziat ksiegowosci znajdujacy si¢ w strukturach dzialu finansowego. Zarzad zatwierdza sprawozdanie finansowe.
Kontrole i weryfikacje sprawozdan finansowych prowadzi biegly rewident, ktéry prowadzi badanie wstgpne
i badanie wilasciwe sprawozdania rocznego spotki i spotek zaleznych objetych konsolidacja oraz przeglad
potrocznych sprawozdan finansowych. Wybor biegtego rewidenta dokonuje Rada Nadzorcza.

4. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji Emperia Holding

Stan na dzien 31.12.2009 roku

% udzial w ogolnej

% udziat w kapitale

Akcjonariusz Liczba akcji i Liczba glosow liczbie gloséw na WZA

AVIVA OFE 1.517.654 10,04 1.517.654 10,04
Jarostaw Wawerski 1.090.537 7,21 1.090.537 7,21

Artur Kawa 1.000.086 6,62 1.000.086 6,62
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Kapital akcyjny Emperia Holding S.A. na dzien 31.12.2009 roku wynosit 15.115.161 akcji.

5. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw warto$ciowych, ktore daja specjalne uprawnienia kontrolne,
wraz z opisem tych uprawnien

W Emperia Holding S.A. nie wystgpuja papiery wartosciowe, ktore daja specjalne uprawnienia kontrolne oraz akcje,
z ktorymi zwiazane byloby jakiekolwiek uprzywilejowanie.

6. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie wykonywania prawa glosu, takich jak ograniczenie
wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okre§lonej czeSci lub liczby gloséw, ograniczenia czasowe
dotyczace wykonywania prawa glosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspolpracy spolki, prawa kapitalowe
zawigzane z papierami warto§ciowymi s oddzielone od posiadania papieréw wartosSciowych.

Kazda akcja Emperia Holding S.A. upowaznia do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu. Statut Spotki nie
przewiduje ograniczen odno$nie wykonywania prawa glosu z akcji Emperia Holding takich jak ograniczenie
wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czgsci lub liczby glosow, ograniczenia czasowe dotyczace
wykonywania prawa glosu lub zapisy, zgodnie z ktorymi, przy wspotpracy spotki, prawa kapitalowe zawiazane
z papierami warto$ciowymi sa oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych, za wyjatkiem dopoki:

e Artur Kawa bedzie whascicielem akeji Spotki w liczbie nie mniejszej niz 700.000 (siedemset tysiecy) sztuk,
jednakze nie dtuzej niz do dnia 31 grudnia 2009 roku - jest on uprawniony do powolywania i odwotywania
1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej;

e Jarostaw Wawerski, Grzegorz Wawerski lub Edward Wawerski bgda wiascicielami (ktérykolwiek lub
ktérzykolwiek z nich lub lacznie) akceji Spotki w liczbie nie mniejszej niz 1.400.000 (jeden milion czterysta
tysigey) sztuk, jednakze nie dtuzej niz do dnia 31 grudnia 2009 roku - sa oni uprawnieni do powotywania
i odwotywania 2 (dwoch) cztonkow Rady Nadzorczej.

Akcjonariusze posiadajacy uprawnienie okreslone powyzej, nie biora udziatu w glosowaniu nad uchwatami Walnego
Zgromadzenia w sprawie powotania lub odwotania pozostatych cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

7. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnoSci papieréw wartosciowych
emitenta.

Statut Spotki nie przewiduje ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci papierow wartosciowych
Emperia Holding.

8. Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien,
w szczego6lnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Zgodnie z art. 9 pkt 1 i 2 Statutu Spotki, Zarzad sktada si¢ z trzech do dziesigciu cztonkdéw, w tym Prezesa Zarzadu.
Kadencja czlonkéw Zarzadu trwa trzy lata. Rada Nadzorcza powotuje, odwotuje i zawiesza w czynnoS$ciach
cztonkdéw Zarzadu oraz okresla liczbe cztonkdéw Zarzadu.

Zarzad Spotki zarzadza Spotka zgodnie z budzetem i planem strategicznym, sporzadzonymi i zatwierdzonymi
zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki oraz reprezentuje ja na zewnatrz. Do kompetencji Zarzadu naleza
wszelkie sprawy zwiazane z prowadzeniem przedsigbiorstwa Spotki nie zastrzezone ustawa lub Statutem do
kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej. Zarzad dziata zgodnie z uchwalonym przez siebie
i zatwierdzonym przez Radg¢ Nadzorcza Regulaminem. Do skladania o$wiadczen woli oraz podpisywania w imieniu
Spoltki upowazniony jest Prezes Zarzadu i Wiceprezes Zarzadu samodzielnie albo Czlonek Zarzadu dziatajacy
facznie z prokurentem.

Zarzad Spoiki jest upowazniony, na podstawie art. 444 Kodeksu spélek handlowych, przez okres nie dtuzszy niz do

dnia 31 grudnia 2009 roku do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach nie przekraczajacych 1.327.020 zt
(jeden milion trzysta dwadziescia siedem tysigcy dwadziescia ztotych), a w okresie od dnia 1 stycznia 2010 do dnia
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31 grudnia 2012 roku do podwyzszenia kapitatlu zaktadowego w granicach nie przekraczajacych 755.758,00 zt
(siedemset pigcdziesiat pig¢ tysiecy siedemset pigédziesiat osiem zlotych), za wyjatkiem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego ze §rodkoéw wiasnych Spotki.

Warunki kazdej z emisji odbywajacej si¢ w ramach opisanego kapitalu docelowego okresla uchwata Zarzadu
sporzadzona w formie aktu notarialnego. Zarzad moze wykonywaé przyznane mu upowaznienie przez dokonanie
jednego Iub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej. Zgoda Rady
Nadzorczej powinna by¢ wyrazona w formie uchwaty podjgtej w glosowaniu jawnym bezwzgledna wigkszoscia
glosow, przy czym za taka uchwala powinni glosowac wszyscy niezalezni cztonkowie Rady Nadzorczej.

Zarzad Spotki moze za zgoda Rady Nadzorczej wyltaczy¢ lub ograniczy¢ prawo poboru akcji emitowanych w drodze
podwyzszenia kapitatu zakladowego dokonywanego w ramach udzielonego Zarzadowi w Statucie upowaznienia do
podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitalu docelowego. Zgoda Rady Nadzorczej powinna by¢
wyrazona w formie uchwaty podjetej w glosowaniu jawnym bezwzgledna wigkszoscia glosow, po czym za taka
uchwata powinni glosowa¢ wszyscy niezalezni cztonkowie Rady Nadzorcze;.

Zarzad Spotki moze wydawaé akcje zardwno w zamian za wklady pieni¢zne, jak i w zamian za wklady niepienig¢zne
(za zgoda Rady Nadzorczej) Zarzad Spotki nie moze wydawaé akcji uprzywilejowanych lub przyznawac
akcjonariuszowi osobistych uprawnien, o ktérych mowa w art. 354 Kodeksu spotek handlowych.

Zarzad Spotki moze, za zgoda Rady Nadzorczej i na zasadach okreslonych przepisami prawa, wyptacaé
akcjonariuszom zaliczki na poczet dywidendy.

9. Opis zasad zmiany Statutu Emitenta

Uchwata Walnego Zgromadzenia w przedmiocie zmiany postanowien Statutu Spotki wymaga uprzedniego
zaopiniowania jej przez Rade¢ Nadzorcza.

Wprowadzenie zmian w tresci Statutu Spotki polegajacych na istotnej zmianie przedmiotu dziatalnos$ci Spotki bez
wykupienia akcji tych akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzaja si¢ na zmiang, wymaga uchwalty Walnego Zgromadzenia
podjetej wigkszoscia 2/3 gloséw oddanych w obecnosci akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 50% kapitat
zaktadowego Spotki.

Zmiana postanowien Statutu Spotki w pozostalym zakresie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia podjgtej
wigkszos$cia ¥4 gtosow.

10. Opis sposobu dzialania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz praw akcjonariuszy
i sposobu ich wykonywania

Sposo6b dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia wynikaja z przepisow prawa, Statutu Spotki
i Regulaminu Walnego Zgromadzenia. Statut Spotki i Regulamin Walnego Zgromadzenia s dostgpne na stronie
internetowej Spotki.

Od dnia 3 sierpnia 2009 roku zwotanie Walnego Zgromadzenia nast¢puje poprzez ogloszenie zawierajace
informacje, o ktorych mowa w art. 4022 Kodeksu spotek handlowych dokonane na stronie internetowej Spotki
i w sposOb przewidziany dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz spotkach publicznych, nie pdzniej niz na 26 dni przed terminem Walnego Zgromadzenia

W obradach Walnego Zgromadzenia powinni uczestniczy¢ cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej w sktadzie
umozliwiajacym udzielania merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie Walnego Zgromadzenia.
Biegly rewident powinien by¢ obecny na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu i udziela¢ informacji i wyjasnien
odnos$nie sprawozdan finansowych Spotki.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia rozstrzyga o ewentualnej obecnoséci dziennikarzy w trakcie obrad
Zgromadzenia, a takze o nagrywaniu lub filmowaniu przez nich obrad.

Zgodnie ze Statutem Spotki, do uprawnien Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegolnosci:

e rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu i Rady Nadzorczej, bilansu oraz rachunku zyskow i strat
za rok ubiegly oraz udzielenie czlonkom organéw Spolki absolutorium z wykonywania przez nich
obowiazkow;

e podejmowanie uchwat o podziale zyskow albo pokryciu strat;

e polaczenie, podziat lub przeksztalcenie Spotki;
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e rozwiazanie i likwidacja Spoiki;

e zbycie i wydzierzawianie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czg$ci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego;

e wybor i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem art. 12 ust. 3 i art. 12a ust. 1 Statutu
Spotki

e ustalenie zasad wynagradzania cztonkow Rady Nadzorczej;

wyrazanie zgody na zawieranie umow pomigdzy Spotka lub spotka zalezna od Spotki a cztonkami Rady

Nadzorczej;

tworzenie i znoszenie funduszoéw celowych;

zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spotki;

zmiana Statutu Spotki;

emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa;

wybor likwidatorow;

wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawiazywaniu Spotki

lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru;

rozpatrywanie spraw wniesionych przez Radg Nadzorcza, Zarzad lub akcjonariuszy;

podjecie czynnos$ci w celu dopuszczenia akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym

ustalenie dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy

tworzenie z zysku kapitatdw rezerwowych na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkow.

Prawa akcjonariuszy i sposéb ich wykonywania

Prawa akcjonariuszy i sposob ich wykonywania zasadniczo wynikaja wprost z przepisow prawa, ktére zostaty
czgéciowo inkorporowane do Statutu i Regulaminu Walnego Zgromadzenia Spotki. Uwage nalezy zwrdcic na tre§é
art. 12 pkt 3 méwiacy iz tak dtugo jak:

e Artur Kawa bedzie whascicielem akcji Spotki w liczbie nie mniejszej niz 700.000 (siedemset tysigcy) sztuk,
jednakze nie dtuzej niz do dnia 31 grudnia 2009 roku - jest on uprawniony do powotywania i odwotywania
1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej;

e Jarostaw Wawerski, Grzegorz Wawerski lub Edward Wawerski beda wtascicielami (ktorykolwiek lub
ktérzykolwiek z nich lub lacznie) akcji Spotki w liczbie nie mniejszej niz 1.400.000 (jeden milion czterysta
tysigey) sztuk, jednakze nie dtuzej niz do dnia 31 grudnia 2009 roku - sa oni uprawnieni do powotywania
i odwotywania 2 (dwoch) cztonkow Rady Nadzorczej.

Akcjonariusze posiadajacy uprawnienie okreslone powyzej, nie biora udziatu w glosowaniu nad uchwatami Walnego
Zgromadzenia w sprawie powotania lub odwotania pozostatych cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

11. Sklad osobowy i zmiany, ktéore w nim zaszly w ciggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis dzialania
organow zarzadzajacych, nadzorujgcych lub administrujgcych emitenta oraz ich komitetow.

Zarzad
Sktad Zarzadu Emperia Holding S.A. w 2009 roku przedstawiat si¢ nast¢pujaco:

Artur Kawa — Prezes Zarzadu

Jarostaw Wawerski — Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Kalinowski — Cztonek Zarzadu
Grzegorz Wawerski — Cztonek Zarzadu
Marek Wesotowski — Cztonek Zarzadu

W ciagu roku nie wystapily zadne zmiany w sktadzie Zarzadu Spoiki.
Zarzad dziata na podstawie Kodeksu spoétek handlowych, Statutu Spoétki i zgodnie z uchwalonym przez siebie
i zatwierdzonym przez Rad¢ Nadzorcza Regulaminem, dostgpnym na stronie internetowej Spoéiki. Do sktadania

o$wiadczen woli oraz podpisywania w imieniu Spotki upowazniony jest Prezes Zarzadu i Wiceprezes Zarzadu
samodzielnie albo Cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem.
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Zarzad wykonuje swe funkcje kolegialnie. Kazdy cztonek Zarzadu moze bez uprzedniej zgody Zarzadu prowadzic¢
sprawy nie przekraczajace zakresu przydzielonych mu kompetencji, przy zachowaniu postanowien przepisow prawa,
Statutu Spotki, uchwatl i regulaminéw organdéw Spotki. Kazdy czltonek Zarzadu moze bez uprzedniej uchwaty
Zarzadu dokona¢, w zakresie prowadzenia spraw Spolki, czynnos$ci naglej, ktorej zaniechanie mogloby przynies¢
Spolce niepowetowane straty. Praca Zarzadu kieruje Prezes, ktory koordynuje pracg pozostatych cztonkéw Zarzadu,
a w przypadku jego nicobecnosci Wiceprezes. Podzialu kompetencji migdzy poszczegdlnych cztonkéw Zarzadu,
w przypadku Zarzadu wieloosobowego, dokonuje Prezes Zarzadu.

Do kompetencji Zarzadu naleza wszystkie sprawy zwiazane z reprezentacja i prowadzeniem spraw Spotki, ktore nie
sa zastrzezone w Kodeksie spotek handlowych lub w Statucie Spotki dla innych organow.

Zarzad kieruje biezaca dzialalno$cia Spotki oraz reprezentuje ja na zewnatrz zaréwno w sadzie jak poza sadem. Do
zakresu dzialania Zarzadu nalezy w szczegdlnoSci:

e wystgpowanie w imieniu Spoiki i reprezentowanie jej wobec wladz, urzedéw, instytucji i 0sob trzecich,

e  zawieranie umow i zaciaganie zobowiazan oraz rozporzadzanie majatkiem Spoftki,

e zwolywanie zwyczajnych i nadzwyczajnych Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy, proponowanie porzadku
obrad i przygotowywanie projektow uchwat,

e organizacja pracy oraz ustalanie pracownikom wynagrodzenia w oparciu o obowigzujace w Spotce zasady
wynagradzania i regulamin organizacyjny, a takze przyznawanie nagrod,

e  branie udziatu w posiedzeniach Rady Nadzorczej Spotki na zaproszenie oraz w Walnych Zgromadzeniach

Akcjonariuszy,

sporzadzanie projektow planéw marketingowych, finansowych, ekonomicznych, itp.,

udostepnianie zadanych materiatéw Radzie Nadzorczej i innym organom kontrolnym

rozpatrywanie ocen i zalecen kontrolnych oraz pokontrolnych, jak rowniez ich realizacja,

wydawanie aktow wewngtrznych (zarzadzenia, regulaminy) regulujacych dziatalno$¢ przedsigbiorstwa
Spotki.

Posiedzenia Zarzadu sa protokotowane. Do wazno$ci uchwal Zarzadu, w przypadku Zarzadu wieloosobowego,
wymagana jest obecno$¢ przynajmniej dwoch czlonkdéw Zarzadu. Uchwaty Zarzadu moga by¢ powzigte, jezeli
wszyscy czlonkowie zostali prawidlowo zawiadomieni o posiedzeniu Zarzadu. Uchwaly Zarzadu zapadaja
bezwzgledna wigkszoscia glosdw w gltosowaniu jawnym. W przypadku, gdy w posiedzeniu Zarzadu bierze udziat
tylko dwdch cztonkdéw Zarzadu, wymagana jest jednomyslnosé

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A. do dnia 30.06.2009 roku:

Ireneusz Zigba — Przewodniczacy

Zenon Mierzejewski — Wiceprzewodniczacy (ztozyt rezygnacje z dniem 01.07.2009 r.)
Tomasz Krysztofiak

Piotr Laskowski

Piotr Kawa

Piotr Dhugosz

Sktad Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A. na dzien 31.12.2009 roku:
Ireneusz Zigba — Przewodniczacy

Piotr Laskowski — Wiceprzewodniczacy

Tomasz Krysztofiak

Artur Laskowski (powotany 30.06.2009 r.)

Piotr Kawa

Piotr Dhugosz

Status cztonka niezaleznego w roku obrotowym 2009 posiadat Tomasz Krysztofiak.

W okresie do dnia 31 grudnia 2009 roku — Rada Nadzorcza sktada si¢ z sze$ciu os6b, w tym Przewodniczacego
i Wiceprzewodniczacego oraz co najmniej jednego niezaleznego czlonka Rady Nadzorczej. Natomiast po dniu
31 grudnia 2009 roku - z pigciu 0s6b, w tym Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego oraz co najmniej dwoch
niezaleznych cztonkow Rady Nadzorcze;j.

Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie, z nastgpujacym zastrzezeniem:
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Tak dhugo jak:

e Artur Kawa bedzie wlascicielem akcji Spotki w liczbie nie mniejszej niz 700.000 (siedemset tysigcy) sztuk,
jednakze nie dtuzej niz do dnia 31 grudnia 2009 roku - jest on uprawniony do powolywania i odwolywania
1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej;

e Jarostaw Wawerski, Grzegorz Wawerski lub Edward Wawerski bgda wiascicielami (ktorykolwiek lub
ktorzykolwiek z nich lub tacznie) akcji Spotki w liczbie nie mniejszej niz 1.400.000 (jeden milion czterysta
tysigey) sztuk, jednakze nie dtuzej niz do dnia 31 grudnia 2009 roku - sa oni uprawnieni do powotywania
i odwolywania 2 (dwoch) cztonkow Rady Nadzorczej.

Wyboru Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej i odwotania z tych funkcji dokonuje, Rada

Nadzorcza w glosowaniu jawnym zwykla wigkszo$cia gtosow, w obecno$ci co najmniej trzech cztonkéw Rady

Nadzorczej. Przy czym do dnia 31 grudnia 2009 roku do dokonywania wyboru i odwotywania z funkcji

Przewodniczacego Rady Nadzorczej sa uprawnieni akcjonariusze: Artur Kawa i Jarostaw Wawerski.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie Kodeksu spotek handlowych, Statutu Spoétki i zgodnie z uchwalonym przez

siebie i zatwierdzonym przez Walne Zgromadzeni Regulaminem, dostgpnym na stronie internetowej Spotki.

Rada sprawuje staly nadzor nad dziatalnos$cia Spotki. Oprocz innych spraw zastrzezonych postanowieniami

niniejszego Statutu lub przepisami prawa, do szczegdlnych uprawnien Rady Nadzorczej nalezy:
e Dbadanie sprawozdan finansowych, badanie sprawozdania Zarzadu Spoéiki oraz wnioskéw Zarzadu, co do

podziatu zyskéw albo pokrycia strat;

powolywanie, odwolywanie i zawieszanie cztonkow Zarzadu Spotki lub catego Zarzadu Spotki;

delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkow Zarzadu Spoiki;

zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu;

ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu,

wyrazanie zgody na udzielenie prokury;

zatwierdzanie rocznych planow gospodarczych Spotki (budzet); budzet powinien obejmowaé, co najmniej

plan operacyjny Spotki, budzet przychoddéw i kosztow na dany rok obrotowy (w ujeciu za caly rok i za

poszczegolne miesiace kalendarzowe), prognoz¢ bilansu i rachunku zyskow i strat, plan przeptywow

srodkow pienigznych oraz plan wydatkow inwestycyjnych (w ujeciu za poszczegdlne miesiace

kalendarzowe);

e zatwierdzanie wieloletnich strategicznych planéw gospodarczych Spotki, wieloletni strategiczny plan
powinien obejmowaé co najmniej plan przychodow i kosztow na kazdy rok prognoz, prognozy bilansu
i przeptywow pienigznych oraz planow inwestycyjnych na poszczegdlne lata prognoz;

e wyrazanie zgody na dokonanie przez Spotke lub spotke zalezna od Spolki jakiejkolwiek czynnos$ci prawnej

lub finansowej, w tym w szczeg6lnosci zaciagnigcia zobowigzania - w tym takze wystawienie weksla

wlasnego, akceptacja weksla trasowanego, porgczenie wekslowe (aval), albo udzielenie gwarancji - lub

dokonanie rozporzadzenia, a takze dokonanie zakupu majatku, jezeli warto$¢ przedmiotu czynnosci

prawnej, zobowiazania lub rozporzadzenia przekracza rownowarto$¢ 5 % kapitatdéw wiasnych Spoiki,

a nadto dokonanie jakiejkolwiek inwestycji kapitatowej jezeli warto$¢ pojedynczej transakcji lub wielu

transakcji dokonanych w okresie 6 miesiecy przekroczy wartos$¢ 2,5 % kapitatow wiasnych Spotki - chyba,

ze czynnos¢ taka uwzgledniona jest w zatwierdzonym przez Radg Nadzorcza rocznym planie gospodarczym

Spotki oraz podejmowana jest w trakcie tego roku obrotowego, ktorego dotyczyt plan;

wyrazanie zgody na tworzenie nowych spotek oraz zbycie przez Spotke posiadanych akeji lub udziatow;

wyrazanie zgody na nabycie przez Spotke akcji lub udzialow innych podmiotéw gospodarczych;

wyrazanie zgody na zbycie nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci;

wyrazanie zgody na zawieranie umoéw pomig¢dzy Spotka lub spotka zalezna od Spotki a cztonkami Zarzadu

Spoiki, akcjonariuszami Spotki posiadajacymi co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym

Zgromadzeniu Spoétki lub podmiotami powiazanymi;

e wyrazanie zgody na przyznanie prawa do objecia akcji w ramach opcji menedzerskiej lub podobnego
programu motywacyjnego, zwigzanego z prawem do obejmowania akcji;

e wybor bieglego rewidenta do zbadania sprawozdan finansowych Spotki, zgodnie z przyjetymi w spotce
standardami rachunkowosci;

e wyrazanie zgody na zbycie lub nieodptatne przekazanie praw autorskich lub innej wiasnoéci intelektualnej,
w szczegolnosci praw do kodow zrodtowych oprogramowania, wykraczajacych poza zakres zwyklego
zarzadu;
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e wyrazanie zgody na podwyzszenie kapitatu zakladowego, o ktorym mowa w artykule 7a i 7b Statutu
Spoiki;

e wyrazanie zgody na wylaczenie lub ograniczenie prawa poboru dotyczacego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, o ktorym mowa w artykule 7a i 7b Statutu Spoiki;

e zawarcie z subemitentem umowy, o ktorej mowa w art. 433 § 3 Kodeksu spotek handlowych

Ponadto, zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty wymaga dokonywanie przez Zarzad nast¢pujacych
czynnosci:

e wylaczenie lub ograniczenie prawa poboru akcji emitowanych w drodze podwyzszenia kapitatu
zaktadowego dokonywanego w ramach udzielonego Zarzadowi w Statucie upowaznienia do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego;

e dokonanie jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zakladowego w granicach kapitatu
zaktadowego

e  wyplacanie akcjonariuszom zaliczki na poczet dywidendy, na zasadach okreslonych przepisami prawa

e wydawanie akcji zarowno w zamian za wklady pienig¢zne, jak i w zamian za wklady niepieni¢zne

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowiazki kolegialnie. Rada Nadzorcza moze delegowac
jednego Iub kilku sposrod swoich Czionkéw do indywidualnego wykonywania czynnos$ci nadzorczych. Kazdy
z cztonkéw Rady Nadzorczej ma prawo zadaé dostarczenia wszelkich informacji dotyczacych przedsigbiorstwa
Spotki oraz ma prawo na swoj koszt zbadaé uzyskane informacje dotyczace Spotki. Kazdy cztonek Rady Nadzorczej
ma prawo wgladu do dokumentéw ksiggowych Spotki.

Z zastrzezeniem art. 5.7, art. 7a.5 1 art. 12.4 Statutu Spéiki, do podjgcia uchwaly przez Radg Nadzorcza wymagana
bedzie zwykta wigkszo$¢ glosow w obecnosci, co najmniej trzech cztonkéw Rady Nadzorczej poza uchwatami
w sprawach opisanych w art. 14 ust. 2 ppkt g, h, i, j, k, 1, m, n wymagajacymi zwyklej wigkszosci glosow przy
glosach akceptujacych cztonkéw Rady Nadzorczej powotanych w trybie opisanym w artykule 12 ust. 3 i obecnosci
co najmniej trzech cztonkoéw Rady Nadzorczej. W przypadku réwnej liczby glosow za i przeciwko podjgciu uchwaty
glos decydujacy ma Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j.

Ponadto, zgody wszystkich niezaleznych czlonkéw Rady Nadzorczej wymaga podjecie przez Rade Nadzorcza
uchwat w przedmiocie:

e wyrazenia zgody na dokonanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

e wyrazenie zgody na wylaczenie lub ograniczenie prawa poboru akcji emitowanych w drodze podwyzszenia
kapitatu zaktadowego dokonywanego w ramach udzielonego Zarzadowi w Statucie upowaznienia do
podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitalu docelowego

Komitet Audytu Rady Nadzorczej -

Sktad Komitetu Audytu:

Tomasz Krysztofiak — Przewodniczacy
Artur Laskowski

Piotr Dtugosz

Komitet Audytu podejmuje wszelkie dziatania majace na celu usprawnienie procesu podejmowania decyzji przez
Rade Nadzorcza w zakresie kompetencji opisanych w Regulaminie Komitetu Audytu, przy jednoczesnym
uwzglednieniu postanowien Regulaminu Rady Nadzorczej oraz Statutu Spotki.

Glownym zadaniem Komitetu Audytu jest doradztwo na rzecz Rady Nadzorczej w kwestiach wlasciwego wdrazania
i kontroli procesu sprawozdawczo$ci finansowej oraz wspotpraca z biegtymi rewidentami.
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Lublin, kwiecien 2010 rok
Podpisy wszystkich Czlonkow Zarzadu:
2010-04-30  Artur Kawa Prezes Zarzadu

podpis
2010-04-30  Jarostaw Wawerski Wiceprezes Zarzadu

podpis
2010-04-30  Dariusz Kalinowski Cztonek Zarzadu - Dyrektor Finansowy

podpis
2010-04-30  Marek Wesotowski Cztonek Zarzadu — Dyrektor ds. Dziatalnosci Detaliczne;j

podpis
2010-04-30  Grzegorz Wawerski Cztonek Zarzadu — Dyrektor ds. Rozwoju Dziatalnosci Detaliczne;j

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

2010-04-30

Elzbieta Swiniarska

Dyrektor Ekonomiczny
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