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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
GRUPY KAPITALOWEJ
w ktérej jednostka dominujaca jest
Emperia Holding S.A.

Przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej, w ktdrej
jednostks dominujaca jest Emperia Holding 5.A. z siedzibg Lublinie przy ulicy Melglewskiej 7-9, na
ktdre skiada sie:

-  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku,
ktére po stronie aktywdw | pasywow zamyka sie suma 1 830 168 tys. zt;

= skonsolidowany rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy zysk netto w wysokoicl 69 366 tys. zi;
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddow za rok cbrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 roku wykazujace dochod w wysokodcl 69 BBO tys. =i;

- skonsalidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 roku wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwote 60 754 tys. zi;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2009 roku wykazujace zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych netto o kwote 9 968 tys.
zt;

- oraz dodatkowe informacje | objadnienia.

Ia sporzadzenie zgodnego z obowijzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dzialalnodci Grupy Kapitatowe]j odpowiedzialny jest Zarzad Spolki.

Zarzad Spolki oraz czionkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujace] sa zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2008 r., nr 152, poz. 1213, z poEn. zm. ), zwane] dalej ,ustawg o rachunkowoici”,

Maszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
{polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowy i finansowa,
jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1/ rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
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2/ krajowych standardéw rewizji finansowei, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentdw w
Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskad racjonalng pewnoic, porwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu,
W szczegblnosci badanie obejmowale sprawdzenie poprawnoici zastosowanych przez jednostke
dominujaca oraz jednostki zaleine zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposdb wyrywkowy - podstaw, 7 ktorych wynikaja liczby | informacje zawarte w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciow oceng skonsolidowanego sprawozdania
finansowego,

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinil.
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe] Grupy
Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2009 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie 2 Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoici Finansowe] oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w
formie rozporzadzer Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach
stosownie do wymogbw ustawy o rachunkowoéci iwydanych na jej podstawie przepisdw
wykonawczych,

€) jest zgodne z wplywajacymi na treséd skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa,

Sprawozdanie z dziatalnoici Grupy Kapitalowe] jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci, jak réwniez uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji blefacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowaine informacii wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego pafistwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 2539), a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zhadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, 53 z nim zgodne.

Warszawa, 30 kwietnia 2010 roku

BDO Sp. z 0.0.
ul. Pastepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdarn finansowych nr 3355

J
Hll.l ] biegly rewident przeprowadzajacy badanie: Dzialajacy w imieniu BDO Sp. z o.0.:
in

i dr Anna Bernaziuk
Bi Rewident Crionek Zarzadu

nr ewid. 90042 Biegly Rewident nr ewid. 173
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Emperia Holding
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 _grﬂnia 2009 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Jednostke Dominujaca
1.1. Nazwa i forma prawna

5potka dziata pod firma Emperia Holding Spétka Akcyjna.

Spotka moze ukywac nazwy skrocone|: Emperia Holding 5.A.

1.2. Siedziba Spotki
20-952 Lublin, ul. Melgiewska 7-9

1.3, Przedmiot driatalnoéci

Zgodnie z wpisem do rejestru | statutem Spétki od dnia 31 marca 2007 r. podstawowym zakresem
dziatania spotki Emperia Holding S.A., jako spolki holdingowej, jest zarzadzanie spétkami
nalezacymi do Grupy Kapitalowej, realizowanie pewnych funkcji centralnych na rzecz spolek
zaleznych (m.in.: koordynacja polityki zakupowej, zarzadzanie finansami, zarzadzanie wybranymi
grupami aktywow | pasywdw) oraz nabywanie udzialow w spotkach prowadzacych hurtowa
i dystrybucyjng sprzeda# artykulow z sektora FMCG,

1.4, Podstawa dzialalnosci
Emperia Holding 5.A. dziala na podstawie:

~ statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego 26 pazdziernika 1994 roku (Rep. A Nr
366/94) wraz z poiniejszymi zmianami,

kodeksu spotek handlowych,

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 9 sierpnia 2001 roku Spotka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Lublinie - XI Wydzial Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem KRS 0000034566,

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym
HIP 712-10-07-105
REGON 430450457

1.7. Kapitat podstawowy 1 wlasny Grupy

Kapital zakladowy na 31 grudnia 2009 roku wynosit 15 115 161,00 zt i dzielil sie na 15 115 161 akcji
o wartosci nominalnej 1 zi kazda.

W roku 2009 oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu zakladowego,

BDO Sp. z 0.0. 3



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowe

.zﬂ_olgrnw od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roky

Na 31 grudnia 2009 raku akcjonariat Spotki z

g0 Grupy Kapitatlowej Emperia Holding

godnie z informacja Zarzadu przedstawial sie

nastepujaco: .
l_ akcjonariat akeji glosow na?aln;_m Ig_rmﬁeﬂ_"ﬁ:_]
| AVIVA OFE AVIVA BZ WBK 1517654 10,04%
Jarostaw Wawerski 1090 537 7.21% |
Artur Emanuel Kawa 1,000 086 T eem
ING OFE " 54 685 0,36% |
Pozostali 11 452 199 - 75,77% |
Razem: 15 115 161 100% |

Na kapital wiasny Spotki na 31 grudnia 2009 roku skladaty sie ponadto:

- kapital zapasowy

- kapital z emisji akcji powyze] wartoici nominalnej

- kapital zapasowy z wyceny opcji managerskich

= kapitat rezerwowy
- Zyski zatrzymane

Lacznie kapital wlasny na 31

1.8. Zarzad Spétk|

grudnia 2009 roku wynosit 805 837 tys. =i,

Na 31 grudnia 2009 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Artur E. Kawa

- Jarostaw Wawerskj
- Dariusz Kalinowski

- Marek G. Wesolowski
- Grzegorz Wawerski

W badanym okresie
w skiadzie Zarzadzie Spatki.

W dniu 13 kwietnia 2010 roku Rada Nadzor
Wesolowskiego, Pana Grzegorza Wawerski
Zarzadu | powolujaca ich na funkcje Wic

BDO Sp. z 0.0.

dnia  zakonczenia

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzady
Czlonek Zarzadu
Cztonek Zarzadu
Czlonek Zarzadu

badania

98 394 tys. =t
549 559 tys. 21

1035 tys. zi
59 150 tys. 21
B1 482 tys. =t

nie  wystapity

zmiany

cza podjeta uchwate nr 12/2010 odwolujaca Pana Marka
ego oraz Pana Darfusza Kalinowskiego z funkcii Cztonkéw
eprezesow Zarzadu.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emperia Holding
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

2. Sktad Grupy Kapitalowej na dzien bilansowy i zmiany w biezacym
okresie 5

2.1 Podmiot dominujaey
Emperia Holding 5.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym = 1stycznia - 31 grudnia 2009 r,

Suma bilansowa T 631 396 839,50 21

Wynik finansowy " 43970 643,80 zt

Wazrost kapitatu wlasnego © 35 266 398,81 zI

Zmniejszenie stanu srodkéw pienietmych T 62112926 7

Przychody ze sprzedazy © 31083 569,95 zt

Podmiot uprawniony do badania * BDO Sp. z 0.0., ul. Postepu 12, Warszawa
Rodzaj opinii z badania - bez zastrzeen

2.2.  Podmioty zaleine

W skiad Grupy Kapitatowej Emperia Holding 5.A. na dzief 31 grudnia 2009 r. wehodzity nastepujace
jednostki zalezne (bezposrednio i poirednio):

Hazwa jednostki Dzien bilansowny Podmiot uprawniony Rodzaj opindi
do badania
Stokrotka Sp. z 0.0. 31 grudnia 2009 r, Ir BDO Sp. z 0.0. bez m;tmie_ﬁ_'
Infinite 5p. z 0.0. 31 grudnia 2009 r. | BDO 5p. z 0.0. bez zastrzezen
Detal Koncept 5p. z 0.0, 31 grudnia 2009 r, | BDO Sp. z 0.0, bez zastrzezer
Elpro Sp. z 0.0. 31 grudnia 2009 r, i Bﬁu Sp.z ::_._c;." bez zastrzezen
Tradis Sp. z 0.0. ] _kuﬁlaﬂ?r | BDO 5p. z 0.0. | bez zastrzeien
DEF 5p. z 0.0. 31 grudnia 2009 r, : BDO Sp. z 0.0. bez zastrzezen
Lewiatan Podlasie Sp. z0.0. | 31 grudnfa 2009, | BDO Sp. z 0.0, fa;’”“*’" ”
Spolem Tychy Sp. z 0.0. 31 grudnia 2009 r. | BDO 5p. z 0.0, : bez zastrzezen
 Maro Markety Sp. z0.0. | 31 ;rujnin zmg I. . | BDO Sp. zo.0. | bez zastrzezen
Euro Sklep §.4. 31 grudnia 2009 r, BDO Sp. z 0.0, bez zastrzeien
Emperia Info Sp. z o.0. N Bi_in_.n;nia_l-ﬂﬂ F. | BDO 5p. z 0.0. bez zastrzezen
Ambra Sp. z o.0. 31 grudnia 2009 r. | BDO 5p. z 0.0, bez zastrzezen
sPIf;nerski Serwis Detaliczny 31 grudnia 2009 1. i BDO Sp. z 0.0. bu:I a::s.trteheﬁ, z
Projekt Elpro | Sp. z 0.0.
(dawna nazwa ,Sydo™ Sp. z 31 grudnia 2009 r. BDO 5p. 7 0.0, bez zastrzefen
0.0.)

BDO Sp. z 0.0. ]



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Emperia Holding
A rok abrotowy od 1 stycznia do k]l ka‘dﬂiﬁl@ﬂ“_m

*) Nie rglaszajqce zostrzeden do prawidlowosci | rzetelnoscl zbadanego sprawozdania finansowego,
pragniemy 2wrécic uwage na fakt, i straty Spotki przekroczyly sume kopitatu zapasoweso oraz jedng
trzeciq kapitaly zokfodowego. Zgodnie z art. 397 Kodeksu Spolek Handlowych Zarzqd jednostki jest
zobowigzany do niezwlocznego zwolania walnego zgromadzenia w celu powzigcla uchwaty dotyczqcej
dalszego istnienia Spadki.

*) Do dnia wydania niniejszej opinii Spotka nie dopelnifa obowiqzku wynikajqcego z art. 70 ustawy
o rachunkowosci obowiqzku ogloszenia sprawozdania finansowego za 2008 rok w Monitorze Polskim
8.

Wszystkie jednostki konsolidowane miaty ten sam dzien bilansowy co Jednostka dominujaca.

2.3. Podmioty wylaczone z konsolidacji

Ze wzgledu na nieistotne dane finansowe nie znieksztalcajace informacji o wynikach finansowych
Grupy Kapitalowej Emperia Holding, nie objeto konsolidacja spotek zaleznych:

= Lider 5p. z 0.0. w likwidacji;

- Lewiatan Orbita 5p. z 0.0.;

= Lewiatan Kujawy 5p. z 0.0.;

- Lewiatan Slask Sp. z 0.0.;

= Lewiatan Czestochowa 5p. z 0.0.;
- Lewiatan Mazowsze 5p. 21 0.0,;

- Piccolo Sp. z 0.0.;

= Lewiatan Wielkopolska 5p. z 0.0.;
= Lewiatan Opole 5p. 2 0.0.;

- Lewiatan Zachod Sp. z 0.0.;

— ZKiP Lewiatan 94 Holding 5.A.;

- Lewiatan Patnoc Sp. z 0.0.

3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] Emperia
Holding sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku, obejmujace:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacjl finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku,
ktore po stronie aktywow | pasywow zamyka sig suma 1 830 168 tys. zt;

- skonsolidowany rachunek zyskow | strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy zysk netto w wysokodcl 69 366 tys. zi;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2009 roku wykazujace dochdd w wysokodci 69 BBO tys. zi;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 roku wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote 60 754 tys. zi;

BDO 5p. 2 0.0. 6



Raport z badania skonsclidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Emperia Holding
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

- skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok cbrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2009 roku wykazujace zmniejszenie stanu Srodkow plenigZnych netto o kwote 9 968
tys. zl;

- oraz dodatkowe informacje | objadnienia,

4, Dane identyfikujace Eudmiut uprawniony i bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Emperia Holding za 2009
rok zostalo przeprowadzone przez BDO 5p. z o.0. z siedzibay w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej lzby Bieghych
Rewidentow pod nr 3355.

wWyboru bieglego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spolki na podstawie uchwaly nr 19 z
dnia 23 czerwca 2009 roku,

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 14 lipca 2009 rokuy,
przez kluczowego bieglego rewidenta Marcina Jagodzinskiego (nr ewidencyjny 90042). Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spotki od dnia 19 kwietnia 2010 roku, z przerwami, do daty wydania
opinii. Bylo one poprzedzone przegladem skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za | polrocze 2009 roku oraz badaniem wstepnym.

Déwiadczamy, 2e podmiot uprawniony BDO Sp. 2 o.o., czlonkowie jej zarzadu oraz kluczowy biegly
rewident | inne osoby uczestniczace w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego spelniaja
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badamym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56, 57 1
&0 Ustawy 2 dnia 7.05.2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649).

Zarzad jednostki dominujacej w czasie badania udostepnit bieglemu rewidentowi zadane dane i
udzielit informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowal o braku
istotnych zdarzed, ktore nastapily po dacie bilansu, do dnia ztozenia ofwiadczenia.

Biegly rewident nie byl ograniczony w doborze wlasciwych metod badania.

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstaws bilansu otwarcia bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2008 roku, ktore zostalo zhadane przez BDO Mumerica International Auditors
& Consultants 5p. z 0.0. {(aktualnie BDO Sp. z 0.0.) i uzyskalo opinie z badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spélkli za okres od 1 stycznia de 31 grudnia 2008 roku
zostato zatwierdzone uchwatg nr 4 Iwyczajnego Walnego Igromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30
czerwca 2009 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2008 rok zlozono w Krajowym Rejestrze Sadowym 15
lipca 2009 roku oraz cgloszono w Monitorze Polskim B nr 140 poz. 792 z 19 stycznia 2010 roku.

BDO Sp. z 0.0. 7



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Emperia Holding
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnta 2009 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowe], rachunku zyskow i
strat, sprawozdania z dochoddw catkowitych oraz podstawowe wskazniki finansowe, w pordwnaniu do
analogicznych wielkosicl za lata ublegle.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

{w tys. zl}
% surny % sumy % sumy
31,12,2009 bllansowej 31.12.2008 bilansowej 31.12.2007 bilansowej
AKTYWA
Aktywa trwalbe 44 641 51,6 B51 288 49,3 690 101 A6, 4
Rreczowe sktywa trwabe 658 407 36,0 579 644 13,6 415 A58 25,4
Hieruchomoscl inwestycyjme 16 992 0.9 17M 1,0 4 743 0.3
Wartodcl nlematerialne 7796 0.4 & 347 0.4 3575 0,2
Wartosc firmy 203 354 1.1 18% 827 11,0 183 182 12,3
Akiche | udzlaby w jednosthkach
wycenianych metody praw wizsnodc 3982 0.2 39T 0,2 i} 0,0
Aktywa (inansowe 11178 0.6 B G664 0,5 312 785 11
Potyczkl diugotenm inowe 1114 0.1 1687 01 i) 0,0
Halednosci diugoterminowe i inne
rozlicoenia mbsdryokresowe 26 068 1.4 121 316 1.3 13 Bb& 0.9
Akrywa 7 tytidu odroczonego podatku
dochodowego 15 750 0,9 21085 1,2 16113 11
Aktywa obrotowe 885 527 484 B73 980 50,7 797 11 53,6
Zapasy 455 172 15,0 415 801 14,3 4411 231
Haletnedcl 366 TO2 0,0 396 B40 3.0 349 254 13,5
Zaliczki na podatek dochadowy 15 504 08 1920 0.2 31867 0,3
Kritkoterminowe papiery
Warlosciowe o & 0 2 4
Czynne rozliczenia migdryokresowe
kosztiw 7995 04 719 0.4 5762 0.4
Srogki pienigzne 40 053 2.2 50023 29 92 407 6.2
Inne aktywa finansowe 0 . 200 . B4 .
Aktywa sklasylkowane jake
prreznaczone do sprzedaiy 0 . 0 . 1 505 0,1
SUMA AKTYWOW 1 830 168 100,0 1725 168 100,0 1 487 202 100,0
PASYWA
Kapital wiasny BOS 837 44,0 745 083 43,2 689 322 46,4
Kapltal akcyjny 15 115 o8 15 115 0,9 14770 1,0
kapital akcyjmy niezarefstrowany 1] . 0 . 23
Kapitad z emisji akcji powydej ich
wartosci nominakne 549 559 30,0 549 559 n.e 536 2217 16,1
Kapital zapasowy BB 394 5.4 50 852 53 i1 353 1.5
Kapital Zapasowy T wyCeny opcji
menedierskich 1035 01 596 . 1] -
Kapital rezerwowy 59150 3.2 50 873 1.4 46 837 i
Kapital rezerwowy 2 akiualizacji
WYCETY 0 . -1 681 0,1 0
Tyski zatrzymang B2 482 4,5 30 367 1.8 &6 BAS 4,5
Kapitaly wlasne przypisane
akcionariuszom spotki dominujace] BOS 735 44,0 T44 691 412 687 298 46,2
Kapital wiasny akejonariussy
mniejszodciowych 102 . 2 . 1024 0.2
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Tobowigzania diugoterminowe

Kredyty, poiyczhi | paplery diuzne
Lobowigzania diugoterminowe

Rezerwy
Rezerwa na odroczony podatek
dochodowry

Tobowigzania krotkoterminowe

Kredyty, patyczki | paplery dluzne
Zobowiazania kratkoterminowe

Lobowdazania 7 tytulu podatku
dochodowego

Rezerwy

Przychody prrysziych okresdw
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2. Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow
sprawozdania z dochodéw catkowitych

Praychody ze spreedaty [°)
Koszty spraedanych produktéw
Tysk brutto ze sprzedaty
Koszty spraedaty [*)

Koszty ogolnego zarzadu

Iysk na sprzedaiy

Porostabe prychody operacyjne
Pozasiate koszly operacyjne
Przychody finansowe

Koszty finansowe

wynik finansowy brutto

Podatek dochodowy
Udzial w wynilou finansowym

jednostek wycenianych metoda praw
wiasnodcl

Wymilk finansowy netto
inne cathowite dochody
Calkowity dochébd

% przych
01.01.200%- 0

31.12.2009  spraedaty
§ 525 54 100,0
14638 213) 183.9)
BB 443 16,1
(700 216) "7
(89 333) 11,6)
97 894 1,8
9912 0.5
(14 623) 00,3
2650 0.0
(23 594) 10,4}
92239 1,7
(22 858) 10,4}

(15
69 366 1,3

Bi4
&9 BBO 1,3

01,01, 2008-

31.12.2008

51257 118
(4 444 190
811 818
1618 148)
{100 673)
93 507
18 486
{16 1B1)
3145
{18 T14)
B0 443
{19 &56)

{1581}
5% 206
i1 681)
57 525

sprzedaty  31.12.2007

100,0
(84,5
15,5
(11,8
.9
1,8
0.4
i0, %)
0,1
0.4
1,5

10,4)

11

145 088
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3050

10 467

652 792
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6242
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Emperia Holding

za rok obrotowy od 1 stycenia do 31 grudnia 2009 roku

3. Podstawowe wskazniki finansowe

20092008

Wskazniki phynnosci

Wikaznik plynnodci |
aklywa obrotowe ogolem
zobowigzania krotkoterminowe
Wakadnik plynnaici i
aktywa obrotowes opilem - zapasy
20BOWIRZANLE krdtkaterm

Wikatniki aktywnoici
Szybkoil splaty nabetnodci w dniach
dredni stan nalednadcl (') brutto 2 tyluly dostaw i ustug x 365
preychody B¢ spreedady produktiw
Srybkoic cbrotu zapasdw

fredni stan zapastw (* |x 356 dni
hoszt sprzedanych produktdw

Wskainiki rentownosici

Rentownoic sprredaty brutto

Zysk brutto ze spreedaty
prrychody ze spreedaky produkitow

Rentownosc sprredady netto

wiynik finansowy netto
preychody 2e spraedaty produkiow

Rentawnods majatku
wynik finansowy netto

Suma aktywow
Rentownode kapltahy wlasnego

wynik finansowy netio
kapital wlasmy

Wikainiki zadtuienia

Szybkoic splaty zobowigzan w dnlach

fredni z A Lo}
koazt wiasny sprzedanmych produltdw

Wskainik zadiuzenia

i imir o

SUME Pasywiw

BDO Sp. z 0.0,

1008/2007 ™ 2007/2006

1.0 1,3 1,2

0.5 0.7 0.7
4 4 -7
34 n =33
16,1% 15,5% 15,0%
1,3% 1,1% 1,05
3.8% 3.4% 5.9%
8,562 7.9% 12,85
43 42 =47
56,0% 56,8% 33,65
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Emperia Holding

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku -

Wartodé ksiggowa na jedng akcje w i
kapitat wiasny 53
liczba akejs

Mﬁmwmfhmj-dnqn:}!w:ﬂ

vonik finameowy netto 5

liczba akeji

49 A6

4 6
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oraz bilansy ramkniecia,
=) wkadnikl wylicrone W oparciu o stany naleinoic, zobowigqeart | zapasow na deied 11,
m:m:wmnmmwmmzﬁmmmmwul
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emperia Holding
A 1o obraiowry o | shyceria do 3 geudmia 2009 ey

4, Komentarz

Na koniec 2009 roku skonsolidowana suma bilansowa Grupy Emperia Holding S.A- (zwanej dalej
»Grupa”) wyniosta 1 B30 168 tys. 2t § wzrosla w pordwnaniu do 2008 roku o 104 900 tys. =i, czvli 6%,

Wzrost ten wynikal z ujgcia odpowiednich pozycji aktywow i pasywdw spélek, ktore weszly w roku 2009
w sktad Grupy i w ramach Grupy prowadzily dziakalnosc,

W strukturze aktywow, podobnie jak w ubieglym roku, glowne pozycje stanowily rzeczowe aktywa
trwale, rapasy oraz naleinosci krotkoterminowe, ktdre na 31 grudnia 2009 r. wynosily odpowiednio
36%, 25% oraz 20% sumy aktywow.

W strukturze pasywow kapitaty wiasne stanowity 44% sumy bilansowe], a kapitaly obce 66%. Znaczna
pozycje pasywow na dzien bilansowy przedstawialy zobowiazania krdtkoterminowe (glownie
handlowe), ktore stanowity 33,8% sumy bilansowe] oraz zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek,
ktore tacznie (diugo i krdtkoterminowe) stanowity 19,7% sumy bilansowej. Zmiany struktury zadluzzenia
whmikaja glownie z faktu zblizania sie termindw wymagalnoéci kredytow, okreflonych w aneksach do
umow kredytowych, podpisanych w poprzednich latach,

Zmiana struktury zadtuenia na korzysc zadiulenia krotkoterminowego miala bezpoiredni wplyw na
wskainiki ptynnosci, ktore w powiazaniu ze spadkiem stanu srodkow pienieznych o 9 968 tys. zl, ulegly
pogorszeniu w porownaniu do roku 2008 | wynosza odpowiednio:

= ‘Wskainik plynnosci | 1,0 (w pardwnaniu do 1,3 w 2008 1.)
=  ‘Wskaznik ptynnosci || 0,5 (w pordwnaniu do 0,7 w 2008 r.)

W 2009 r. wskainik szybkoici obrotu naleznodci analogicznie jak w roku poprzednim wynidst 24 dni,
wskainik szybkodci splaty zobowiazan wazrdsl o jeden dzied | w 2009 roku wynosit 43 dni, natomiast
szybkoici obrotu zapasow w badanym okresie wardst z 31 do 34 dni.

Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 Grupa osiagnela skonsolidowany wynik netto w kwocie
69 366 tys. zl. Wynik ten przekracza zysk ubiegloroczny o 17%.

W zwiazku 2 wy2szym niz w roku ubiegtym skonsolidowanym zyskiem netto Grupa zanotowata wzrost
wskaznikow rentowneoéci majatku, rentownosci kapitatu wiasnego oraz rentownosci sprzedazy netto,

Na zwigkszenie zysku netto wptynal przede wszystkim wzrost rentownoscl brutto sprzedazy mierzonej
relacja zysku brutto ze sprzedafy do przychodow ze sprzedaty. Wartodci te w latach 2009 i 2008

wyniosty odpowiednic 16,1% 1 15,5%.

Wynik na pozostate] dziatalnoscl operacyjne] ulegh poprawie ponad szefciokrotnie w stosunku do wyniku
w roku 2008. Spowodowane bylo to glownie wzrostem zysku ze zhycia niefinansowych aktywow
trwalych., Matomiast poglebila sie strata na driatalnoici finansowej na skutek wzrostu kosztow

finansowych, a w szczegblnoscl kosztow odsetkowych,

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilidémy niczego, co wskazywaloby na to, fe
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowe] dziatalnoici, spotki Grupy nie
beda jej w stanie kontynuowac, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.,
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emperia Holding
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31_5ru:_Inla EPDD roku

I, CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zasady rachunkowosci

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitalowej Emperia Holding stosuja
jednolite zasady rachunkowosci | metody wyceny poszezegilnych pozyeji aktywow | pasywow.,

2. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Emperia Holding S.A. zostalo
sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowoici, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawczdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogdw ustawy © rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

3. Informacje o wybranych, istntn[rch pozycjach sprawozdania z
sytuacji finansowej, rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania
z dochodéw catkowitych

Najwainiejsze porycje sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania
2z catkowitych dochodow zostaly opisane w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
w Sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitatowei,

4, Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaly sporzadzone w
sposdb kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogdw wynikajacych z MSR, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowedcl.

5. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym zostaly prawidlowe
powiazane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami rachunkowymi | w spasob rzetelny i
prawidtowy obrazujg zmiany w kapitatach Grupy.

6. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywlw pienieznych zostalo sporzadzone przez Spolke z
uwzglednieniem przepisow MSR 7, metody potrednia | wykazuje prawidiowe powigzanie
odpowiednio ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, rachunkiem zyskow 1 strat oraz
sprawozdaniem z dochodow catkowitych jak i zapisami w ksiegach rachunkowych,
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emperia Holding
Za rok abrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

7. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego
2009 roku (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259 z pdintejszymi zmianami) wsprawie informacji bietacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za
rownowaine informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego paristwem czlonkowskim,
Zarzad sporzadzil sprawozdanie z dzialalnodci Grupy Kapitalowei.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnoicl sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawazdaniu finansowym.

8. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spolki dominujacej ztoiyio pisemne odwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w
ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazah warunkowych oraz o nie wystapieniu
istotnych zdarzen po dniu bilansowym.

9. Zgodnosc z prawem

Podczas badania nie stwierdziliémy naruszenia prawa wplywajacego na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe,

Pragniemy zwrocic uwage, ze rozliczenia podatkowe i sprawozdania finansowe jednostki moga podlegad
kontroli organdw skarbowych. Przepisy podatkowe w Polsce podiegaja czestym zmianom a takie
zawierajg wiele niejasnosci, powodujacych rozne, czasami ze sobg sprzeczne interpretacje tych samych
przepisow zardwno przez podmioty gospodarcze jak | przez réine organa skarbowe, Ze wzgledu na fakt
niepewnosci, co do ostatecznej wykladni niektérych przepisdw podatkowych, kwoty ujawnione w
sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w painfejszym terminie w wyniku kontroli rozliczen
podatkowych przez organa skarbowe,

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Warszawa, 30 kwietnia 2010 roku

Dziatajacy w imieniu BDO 5p. z 0.0.:

dr Anna Bernaziuk
Czlonek Zarzadu
Biegly Rewident nr . 173

BDO Sp. z 0.0. 14



