
   

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Emperia Holding S.A. 
ul. Mełgiewska 7-9 

20-952  Lublin 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Opinia i raport 
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

Opinia liczy 3 strony 

Raport uzupełniający opinię liczy 19 stron



   

 

 

Opinia niezależnego biegłego rewidenta 
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej 

Grupy Kapitałowej Emperia Holding S.A. 
 
 
Przeprowadziliśmy badanie załączonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
Grupy Kapitałowej Emperia Holding S.A. (zwanej dalej „Grupą”), w której jednostką 
dominującą jest spółka Emperia Holding S.A. (zwana dalej „jednostką dominującą”)  
z siedzibą w Lublinie przy ulicy Mełgiewskiej 7-9, obejmującego: 
 

- skonsolidowany bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2008 roku, który po stronie 
aktywów i pasywów wykazuje sumę 1 725 268 tys. zł, 

- skonsolidowany rachunek zysków i strat za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 
31 grudnia 2008 roku wykazujący zysk netto w kwocie 59 206 tys. zł, 

- skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale własnym za okres od dnia 1 stycznia 
2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku wykazujące zwiększenie kapitału własnego  
o kwotę 55 761 tys. zł, 

- skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych wykazujący zmniejszenie stanu 
środków pieniężnych w okresie od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 
roku o kwotę 42 384 tys. zł, 

- informację dodatkową o przyjętych zasadach rachunkowości oraz inne informacje 
objaśniające. 

 
Za sporządzenie zgodnego z obowiązującymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego oraz sprawozdania z działalności Grupy odpowiedzialny jest Zarząd jednostki 
dominującej. 
 
Naszym zadaniem było zbadanie i wyrażenie opinii o rzetelności, prawidłowości i jasności 
tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego badania. 
 
Badanie to przeprowadziliśmy stosownie do obowiązujących na terytorium Rzeczypospolitej 
Polskiej: 
1. przepisów rozdziału 7 ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości  
(Dz.U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z późniejszymi zmianami) oraz 
2. norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta, wydanych przez Krajową Radę 
Biegłych Rewidentów w Polsce. 
 
Badanie zaplanowaliśmy i przeprowadziliśmy w taki sposób, aby uzyskać racjonalną 
pewność, pozwalającą na wyrażenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. 
Badanie obejmowało między innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej próby, dowodów 
potwierdzających kwoty i informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu 
finansowym. Badanie obejmowało również ocenę zasad rachunkowości stosowanych przez 
Grupę oraz istotnych oszacowań dokonywanych przy sporządzeniu skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego, a także ogólną ocenę jego prezentacji. 
 
Uważamy, że badanie dostarczyło wystarczającej podstawy do wyrażenia miarodajnej opinii. 



   

 

Naszym zdaniem, załączone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujące dane 
liczbowe i objaśnienia słowne: 

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majątkowej  
i finansowej badanej Grupy Kapitałowej na dzień 31 grudnia 2008 roku, jak też jej wyniku 
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku, 

- zostało sporządzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidłowo, to jest zgodnie  
z zasadami (polityką) rachunkowości, wynikającymi z Międzynarodowych Standardów 
Sprawozdawczości Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unię Europejską, a w zakresie 
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogów ustawy o rachunkowości  
i wydanych na jej podstawie przepisów wykonawczych, 

- jest zgodne z wpływającymi na treść sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa 
obowiązującymi Grupę Kapitałową. 
 
Sprawozdanie z działalności Grupy jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy 
o rachunkowości oraz uwzględnia przepisy Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez 
emitentów papierów wartościowych oraz warunków uznawania za równoważne informacji 
wymaganych przepisami prawa państwa niebędącego państwem członkowskim (Dz. U. 
Nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzące ze zbadanego skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego, są z nim zgodne. 
 
 
Warszawa, dnia 30 kwietnia 2009 roku 
 
 
 
 

BDO Numerica 
International Auditors & Consultants Sp. z o.o. 

ul. Postępu 12 
02-676 Warszawa 

Nr ewidencyjny 3355 
 
 
 
 

Biegły dokonujący badania 
dr Anna Bernaziuk 
Biegły Rewident 
Nr ident. 173/223 

Działający w imieniu BDO Numerica 
International Auditors & Consultants Sp. z o.o.  
dr André Helin  
State Authorized  
Public Accountant 
Biegły Rewident 90004/502 
Prezes BDO Numerica International  
Auditors & Consultants Sp. z o.o.  
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I. CZĘŚĆ OGÓLNA RAPORTU 
 

1. Dane identyfikujące jednostkę dominującą 
 

1.1 Nazwa i forma prawna 

 
Emperia Holding Spółka Akcyjna. 
Spółka może używać nazwy skróconej: Emperia Holding S.A. 
 

1.2 Siedziba jednostki dominującej 

 
20-952 Lublin, ul. Mełgiewska 7-9 
 

1.3 Przedmiot działalności 

 
Podstawowym przedmiotem działalności spółki Emperia Holding S.A., jako spółki 
holdingowej, jest zarządzanie spółkami należącymi do Grupy Kapitałowej, realizowanie 
funkcji centralnych na rzecz spółek zależnych, takich jak: koordynacja polityki zakupowej  
i sprzedażowej, zarządzanie finansami, zarządzanie wybranymi grupami aktywów i pasywów 
itd. oraz nabywanie udziałów w spółkach prowadzących hurtową i dystrybucyjną sprzedaż 
artykułów szybko zbywalnych, czyli produktów FMCG (ang. Fast Moving Consumer Goods), 
do których należą przede wszystkim artykuły spożywcze, kosmetyki, chemia gospodarcza, 
alkohol i wyroby tytoniowe, drobne artykuły gospodarstwa domowego itp. 
 

1.4 Podstawa działalności 

 
Emperia Holding S.A. działa na podstawie: 
• Statutu sporządzonego w formie aktu notarialnego w dniu 26 października 1994 r. 

(Rep. A Nr 366/94) wraz z późniejszymi zmianami oraz  
• Kodeksu Spółek Handlowych. 
 

1.5 Rejestracja w Sądzie Gospodarczym 

 
W dniu 9 sierpnia 2001 r. jednostka dominująca została wpisana do Krajowego Rejestru 
Sądowego w Sądzie Rejonowym w Lublinie – XI Wydział Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod 
numerem KRS 0000034566. 
Wcześniej była zarejestrowana w rejestrze handlowym pod numerem RHB – 3367. 
 

1.6 Rejestracja w Urzędzie Skarbowym i Wojewódzkim Urzędzie Statystycznym 

 
NIP   712-10-07-105 
REGON  430450457 
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1.7 Wysokość kapitału własnego i jego zmiany w ciągu okresu sprawozdawczego 

 
 
W dniu 31 grudnia 2008 roku kapitał podstawowy jednostki dominującej wynosił 15 115 
tysięcy złotych, a kapitał z emisji akcji powyżej ich wartości nominalnej 549 559 tysięcy 
złotych. 
  
Głównymi Akcjonariuszami jednostki dominującej na dzień 31 grudnia 2008 roku byli: 
 

Akcjonariusz Akcje 
Udział w 
kapitale 

Liczba głosów 
na WZA 

Udział w 
liczbie głosów 

na WZA 
Commercial Union OFE 1 571 948 10,40% 1 571 948 10,40% 
Jarosław Wawerski 1 090 537 7,21% 1 090 537 7,21% 
Artur Emanuel Kawa 1 000 086 6,62% 1 000 086 6,62% 
ING OFE 814 811 5,39% 814 811 5,39% 

Pozostali  10 637 779 70,38% 10 637 779 70,38% 

Razem: 15 115 161 100,00% 15 115 161 100,00% 
 
 
 
Kapitał własny Grupy Kapitałowej Emperia Holding S.A. na dzień 31 grudnia 2008 roku 
wynosił 745 083 tysiące złotych i wzrósł w stosunku do roku ubiegłego o kwotę 55 761 tys. zł 
 
Zmiany kapitału własnego Grupy były spowodowane: 
- podwyższeniem kapitału zakładowego jednostki dominującej o kwotę 122 tys. zł (emisja 
akcji serii N) 
- zwiększenie kapitału z emisji akcji powyżej ich wartości nominalnej o kwotę 13 332 tys. zł 
(emisja akcji serii N) 
- ujęciem kosztów programu opcji menedżerskich przypadających na rok 2008 w kapitale 
zapasowym z wyceny opcji w kwocie 596 tys. zł 
- ujęciem w kapitale z aktualizacji wyceny strat wynikających ze zmiany wartości godziwej 
instrumentów zabezpieczających przepływy pieniężne w kwocie 1 681 tys. zł 
- wypłatą dywidendy w kwocie 13 301 tys. zł 
- ujęciem korekt błędów z lat ubiegłych zmniejszających kapitały własne o kwotę 321 tys. zł 
- rozliczeniem połączeń jednostek wcześniej nie konsolidowanych zmniejszającego kapitały 
własne Grupy o kwotę 323 tys. zł 
- przejęciem części udziałów kapitałów mniejszości przez jednostkę dominującą, które 
wpłynęło na zmniejszenie kapitałów własnych Grupy o kwotę 1 869 tys. zł 
- wypracowaniem przez Grupę skonsolidowanego zysku za 2008 rok w kwocie 59 206 tys. zł. 
 
Kapitał przypadający na udziały mniejszości na dzień 31 grudnia 2008 r. pochodził z udziału 
akcjonariuszy mniejszościowych w spółce Społem Tychy Sp. z o. o. Kapitał przypadający na 
udziały mniejszości zmniejszył się w porównaniu z ubiegłym rokiem obrotowym z 2 024 tys. 
zł do 392 tys. zł. Zmniejszenie udziału mniejszości w kapitałach własnych Grupy związane 
jest ze zwiększeniem udziału jednostki dominującej w kapitałach własnych spółki Społem 
Tychy Sp. z o. o. 
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1.8 Zarząd jednostki dominującej 

 
Na dzień 31 grudnia 2008 roku okresu członkami Zarządu byli: 
 
1/ Artur E. Kawa Prezes Zarządu 
2/ Jarosław Wawerski  Wiceprezes Zarządu 
3/ Dariusz Kalinowski Członek Zarządu 
4/ Marek G. Wesołowski Członek Zarządu 
5/ Grzegorz Wawerski Członek Zarządu 

 
Uchwałą Rady Nadzorczej nr 52/2007 z dnia 19 grudnia 2007 roku Pan Piotr Laskowski 
został odwołany ze stanowiska Członka Zarządu z dniem 3 stycznia 2008 roku. 
 
Uchwałą Rady Nadzorczej nr 25/2008 z dnia 27 maja 2008 zmniejszona została liczba 
Członków Zarządu Emperia Holding S.A. i odwołano: Pana Jarosława Rudnickiego, Pana 
Jacka Dudzika, Panią Renatę Bronisz-Czyż oraz Pana Lesława Sygułę. 
 
 

1.9 Rada Nadzorcza  

 
Na dzień 31 grudnia 2008 roku okresu członkami Rady Nadzorczej byli: 
 
1/ Ireneusz Zięba                     Przewodniczący Rady Nadzorczej 
2/ Zenon A. Mierzejewski      Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej 
3/ Piotr Kawa                          Członek Rady Nadzorczej 
4/ Piotr Laskowski                  Członek Rady Nadzorczej 
5/ Piotr Długosz                      Członek Rady Nadzorczej 
6/ Tomasz M. Krysztofiak      Członek Rady Nadzorczej 

 
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dnia 3 stycznia 2008 Uchwałą nr 1/2008 odwołało  
z funkcji członka Rady Nadzorczej Wincentego Murę w związku z jego rezygnacją. 
 
W dniu 3 stycznia 2008 roku Uchwałą nr 2/2008 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 
Akcjonariuszy Pan Piotr Laskowski powołany został na Członka Rady Nadzorczej.  
  

1.10 Zatrudnienie 

 
Przeciętne zatrudnienie w Grupie Kapitałowej Emperia Holding S.A. w roku obrotowym od  
1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku wynosiło 11 966 osób. 
 
 
 
 
 
 
 



Grupa Kapitałowa Emperia Holding S.A. 
Raport uzupełniający opinię z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 
31 grudnia 2008 roku 
   

BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z o.o.                                                                                 9

2. Ogólna charakterystyka Grupy 

 
W skład Grupy Kapitałowej Emperia Holding S.A. na dzień 31 grudnia 2008 roku wchodzą 
następujące jednostki, których sprawozdania finansowe objęte zostały skonsolidowanym 
sprawozdaniem: 

Lp. 
Nazwa 

jednostki 

Podstawowy 
przedmiot 

działalności 

Charakter 
powiązania 

kapitałowego 

Metoda 
konsolidacji 

Procent 
posiadanego 

kapitału 
zakładowego 

Data objęcia 
kontroli 

Podmiot badający 
sprawozdanie 

finansowe 
Rodzaj opinii 

1. 
Emperia 
Holding S.A. 

świadczenie 
usług 
holdingowych 

Dominująca Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy 

BDO Numerica 
International Auditors 
& Consultants Sp. z 
o.o. 

Bez  
zastrzeżeń 

2. 
Stokrotka Sp. 
z o.o. 

handel 
detaliczny 
artykułami 
spożywczymi 

Zależna Pełna 100,00% 1999-01-27 

BDO Numerica 
International Auditors 
& Consultants Sp. z 
o.o. 

Bez  
zastrzeżeń 

3. 
Infinite Sp. z 
o.o. 

działalność 
informatyczna 

Zależna Pełna 100,00% 1997-03-11 

BDO Numerica 
International Auditors 
& Consultants Sp. z 
o.o. 

Bez 
zastrzeżeń z 
uwagą*  

4. 

Detal 
Koncept Sp. z 
o.o. (dawny 
Groszek Sp. z 
o.o. 

działalność 
franczyzowa w 
branży 
detalicznej 

Zależna Pełna 100,00% 1995-04-25 

BDO Numerica 
International Auditors 
& Consultants Sp. z 
o.o. 

Bez 
zastrzeżeń z 
uwagą* 

5. 
Elpro Sp. z 
o.o. 

działalność 
deweloperska 

Zależna Pełna 100,00% 2001-02-15 

BDO Numerica 
International Auditors 
& Consultants Sp. z 
o.o. 

Bez  
zastrzeżeń 

6. 

Tradis Sp.z 
o.o. (dawne 
Eldorado Sp. 
z o.o.) 

handel hurtowy 
artykułami 
spożywczymi 

Zależna Pełna 100,00% 2007-01-23 

BDO Numerica 
International Auditors 
& Consultants Sp. z 
o.o. 

Bez  
zastrzeżeń 

7. BOS S.A. 
handel hurtowy 
artykułami 
spożywczymi 

Zależna Pełna 100,00% 2007-01-02 

BDO Numerica 
International Auditors 
& Consultants Sp. z 
o.o. 

Bez  
zastrzeżeń 

8. 
Dystrybucja 
Logistyka 
Serwis S.A. 

handel hurtowy 
artykułami 
spożywczymi 

Zależna Pełna 100,00% 2007-01-02 

BDO Numerica 
International Auditors 
& Consultants Sp. z 
o.o. 

Bez  
zastrzeżeń 

9. 
Sygel-Jool 
S.A. 

handel hurtowy 
artykułami 
spożywczymi 

Zależna Pełna 100,00% 2007-01-02 

BDO Numerica 
International Auditors 
& Consultants Sp. z 
o.o. 

Bez  
zastrzeżeń 

10. 
DEF Sp. z 
o.o. 

handel hurtowy 
artykułami 
spożywczymi 

Zależna Pełna 100,00% 2007-01-02 

BDO Numerica 
International Auditors 
& Consultants Sp. z 
o.o. 

Bez  
zastrzeżeń 

11. 
Express 
Podlaski Sp. z 
o.o. 

handel hurtowy 
artykułami 
spożywczymi 

Zależna Pełna 100,00% 2007-01-02 

BDO Numerica 
International Auditors 
& Consultants Sp. z 
o.o.. 

Bez  
zastrzeżeń 

12. 
Arsenal Sp. z 
o.o. 

eksport, import 
artykułów 
spożywczych, 
sprzedaż krajowa 
surowców do 
producentów 

Zależna Pełna 100,00% 2007-01-02 

BDO Numerica 
International Auditors 
& Consultants Sp. z 
o.o.. 

Bez  
zastrzeżeń 

13. 
Lewiatan 
Podlasie Sp. z 
o.o.  

handel 
detaliczny 
artykułami 
spożywczymi 

Zależna Pełna 100,00% 2007-01-02 

BDO Numerica 
International Auditors 
& Consultants Sp. z 
o.o.. 

Bez  
zastrzeżeń 
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14. 
Społem 
Tychy Sp. z 
o.o. 

handel 
detaliczny 
artykułami 
spożywczymi 

Zależna Pełna 96,49% 2007-07-06 

BDO Numerica 
International Auditors 
& Consultants Sp. z 
o.o.. 

Bez  
zastrzeżeń 

15. 
Centrum Sp. z 
o.o.  

handel 
detaliczny 
artykułami 
spożywczymi 

Zależna Pełna 100,00% 2007-09-10 

BDO Numerica 
International Auditors 
& Consultants Sp. z 
o.o.. 

Bez  
zastrzeżeń 

16. 
Maro-
Markety Sp. z 
o.o. 

handel 
detaliczny 
artykułami 
spożywczymi 

Zależna Pełna 100,00% 2007-09-12 

BDO Numerica 
International Auditors 
& Consultants Sp. z 
o.o.. 

Bez  
zastrzeżeń 

17. 
Euro Sklep 
S.A. 

zarządzanie 
siecią 
franczyzową, 
sprzedaż 
detaliczna 

Zależna Pełna 100,00% 2007-10-24 

BDO Numerica 
International Auditors 
& Consultants Sp. z 
o.o.. 

Bez  
zastrzeżeń 

18. 
Alpaga-Xema 
Sp. z o.o. 

handel hurtowy 
artykułami 
spożywczymi 

Zależna Pełna 100,00% 2007-11-20 

BDO Numerica 
International Auditors 
& Consultants Sp. z 
o.o.. 

Bez  
zastrzeżeń 

19. 
Sydo Sp. z 
o.o. 

handel hurtowy 
artykułami 
spożywczymi  

Zależna Pełna 100,00% 2007-11-29 

BDO Numerica 
International Auditors 
& Consultants Sp. z 
o.o.. 

Bez  
zastrzeżeń 

20. 
Emperia Info 
Sp. z o.o. 

działalność 
związana z 
oprogramowa-
niem 

Zależna Pełna 100,00% 2008-09-12 nie podlegało badaniu nie dotyczy 

21. 

Partnerski 
Serwis 
Detaliczny 
S.A. (dawny 
Retail 
Services 
Poland S.A. 

Organizacja sieci 
zakupowych 

Zależna 

Wycena 
metodą praw 
własności z 
uwagi na 
ograniczony 
dostęp do 
danych 
finansowych 

100,00% 2008-01-01 

BDO Numerica 
International Auditors 
& Consultants Sp. z 
o.o.. 

z 
zastrzeżeniem 
i uwagą*  
 

*Treści uwag i zastrzeżeń są nieistotne z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 
 
 
 

Poza wymienionymi powyżej spółkami w skład Grupy Kapitałowej wchodzą jednostki 
zależne wyłączone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ze względu na fakt, iż 
ich dane finansowe są nieistotne dla realizacji obowiązku przedstawienia rzetelnego i jasnego 
obrazu sytuacji majątkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitałowej. Dotyczy 
to następujących jednostek: 
 

Lp. Nazwa jednostki Siedziba 
Charakter 
powiązania 

kapitałowego 

Procent 
posiadanego 

kapitału 
zakładowego 

Podmiot badający 
sprawozdanie 

finansowe 
Rodzaj opinii 

1. 
Lider Sp. z o.o. w 
likwidacji 

70-660 Szczecin, 
Gdańska 3C 

Zależna 100,00% nie podlegało badaniu nie dotyczy 

2. 
Lewiatan Orbita 
Sp. z o.o. 

10-680 Olsztyn, 
Lubelska 33 

Zależna 100,00% nie podlegało badaniu nie dotyczy 

3. 
Lewiatan Kujawy 
Sp. z o.o 

87-800 Włocławek, 
Komunalna 6 

Zależna 50,00% nie podlegało badaniu nie dotyczy 

4. 
Lewiatan Śląsk Sp. 
z o.o. 

41-200 Sosnowiec, 
Chemiczna 12 

Zależna 72,06% nie podlegało badaniu nie dotyczy 

5. 
Lewiatan 
Częstochowa Sp.z 
o.o. 

42-200 Częstochowa, 
Wręczycka 22/26 

Zależna 37,50% nie podlegało badaniu nie dotyczy 
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6. 
Lewiatan 
Mazowsze Sp. z 
o.o. 

05-800 Pruszków, 
Błońska 12 

Zależna 34,00% nie podlegało badaniu nie dotyczy 

7. 
Pro Media M.in. 
Sp. z o.o. 

87-800 Włocławek, 
Komunalna 6 

Zależna 32,50% nie podlegało badaniu nie dotyczy 

8. Piccolo Sp. z o.o. 
43-100 Tychy, Grota 
Roweckiego 60 

Zależna 50,00% nie podlegało badaniu nie dotyczy 

9. 
Lewiatan 
Wielkopolska Sp. z 
o.o. 

60-479 Poznań, 
Strzeszyńska 23 

Zależna 68,57% nie podlegało badaniu nie dotyczy 

10. 
Lewiatan Opole Sp. 
z o.o. 

45-325 Opole, 
Światowida 2 

Zależna 51,58% nie podlegało badaniu nie dotyczy 

11. 
Lewiatan Dolny 
Śląsk Sp. z o.o.  

59-900 Zgorzelec, 
Armii Krajowej 13 

Zależna 98,98% nie podlegało badaniu nie dotyczy 

12. 
Lewiatan Zachód 
Sp. z o.o. 

Szczecin, Pomorska 
115B 

Zależna 100,00% nie podlegało badaniu nie dotyczy 

13. 
ZKiP Lewiatan 94 
Holding S.A. 

87-800 Włocławek, 
Zielony Ryneki 5 

Zależna 48,84% nie podlegało badaniu nie dotyczy 

 
Ponadto jednostka dominująca posiada udziały i akcje w jednostkach stowarzyszonych oraz 
udziały i akcje w innych jednostkach niż powiązane. Szczegółowy wykaz tych jednostek 
zaprezentowano w punkcie nr 10.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2008 
rok. 
 
Szczegółowe informacje dotyczące sposobu rozliczenia transakcji połączenia jednostek 
gospodarczych w ramach Grupy zostały opisane w punkcie nr 10.2.9 skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego za 2008 rok. 
 
 

3. Dane identyfikujące zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe 

 
Jednostka dominująca jest emitentem papierów wartościowych dopuszczonych do obrotu na 
Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie i zgodnie z wymogami ustawy  
o rachunkowości sporządza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie  
z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi 
przez Unię Europejską. 
 
Przedmiotem badania było sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi Standardami 
Sprawozdawczości Finansowej zatwierdzonymi przez Unię Europejską skonsolidowane 
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej Emperia Holding S.A. sporządzone za okres od  
1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku obejmujące: 

- skonsolidowany bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2008 roku, który po stronie 
aktywów i pasywów wykazuje sumę 1 725 268 tys. zł, 

- skonsolidowany rachunek zysków i strat za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 
31 grudnia 2008 roku wykazujący zysk netto w kwocie 59 206 tys. zł, 

- skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale własnym za okres od dnia 1 stycznia 
2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku wykazujące zwiększenie kapitału własnego o 
kwotę 55 761 tys. zł, 
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- skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych wykazujący zmniejszenie stanu 
środków pieniężnych w okresie od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 
roku o kwotę 42 384 tys. zł, 

- informację dodatkową o przyjętych zasadach rachunkowości oraz inne informacje 
objaśniające. 

 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało podpisane przez Zarząd jednostki 
dominującej dnia 30 kwietnia 2009 roku. 

 
4. Dane identyfikujące podmiot uprawniony i biegłego rewidenta przeprowadzającego  
badanie 
 
BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z o.o. (następca prawny BDO 
Numerica S.A.) z siedzibą w Warszawie ul. Postępu 12 jest podmiotem uprawnionym do 
badania sprawozdań finansowych, wpisanym na listę pod nr 3355. 
 
Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podpisanej w dniu 18 sierpnia 2008 roku w 
dniach 20 marca-30 kwietnia 2009 roku przez BDO Numerica International Auditors & 
Consultants Sp. z o.o. pod kierunkiem dr Anny Bernaziuk - Biegłego Rewidenta nr 
ewid. 173/223. 
 
Biegły rewident został wybrany do badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego za rok obrotowy 2008 Uchwałą nr 36 Rady Nadzorczej z dnia 11 lipca 2008 r.  
 
Oświadczamy, że podmiot uprawniony BDO Numerica International Auditors & Consultants 
Sp. z o.o. oraz Biegły Rewident badający opisane sprawozdanie spełniają warunki do wyrażenia 
bezstronnej i niezależnej opinii o badanym sprawozdaniu - zgodnie z Art. 66 ust. 2 i 3 Ustawy o 
rachunkowości. 
 
Spółka w czasie badania udostępniła Biegłemu Rewidentowi żądane dane i udzieliła informacji  
i wyjaśnień niezbędnych do przeprowadzenia badania oraz poinformowała o istotnych 
zdarzeniach, które nastąpiły po dacie bilansu, do dnia złożenia oświadczenia. 
Biegły nie był ograniczony w doborze właściwych metod badania.  
 
 

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni 

 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 
2007 roku sporządzone według Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości 
Finansowej było badane przez BDO Numerica S.A. (obecnie BDO Numerica International 
Auditors & Consultants Sp. z o.o.) i uzyskało opinię z badania bez zastrzeżeń. 
 
 
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 
grudnia 2007 roku zostało zatwierdzone uchwałą Nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia 
Akcjonariuszy z dnia 26 czerwca 2008 roku. Sprawozdanie złożono w Krajowym Rejestrze 



Grupa Kapitałowa Emperia Holding S.A. 
Raport uzupełniający opinię z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 
31 grudnia 2008 roku 
   

BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z o.o.                                                                                 13

Sądowym w Lublinie w dniu 11 lipca 2008 roku i ogłoszono w Monitorze Polskim B numer 
397 poz. 2287 w dniu 12 marca 2009 roku. 
 

6. Inne istotne informacje zaistniałe w okresie sprawozdawczym 

 
6.1 Istotne zmiany organizacyjne w Grupie 
 
Istotne zmiany zaistniałe w okresie sprawozdawczym w zakresie jednostek objętych 
konsolidacją zostały przedstawione w nocie nr 55 do skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego za 2008 rok. 
 
6.2 Korekty błędów i zmiany zasad rachunkowości 
 
W badanym okresie nie wprowadzano istotnych korekt błędów ani istotnych zmian zasad 
rachunkowości za wyjątkiem: 
- wyjątkiem zmiany prezentacji bonusów przekazanych odbiorcom i bonusów otrzymanych 
od dostawców oraz niedoborów inwentaryzacyjnych opisanych w punkcie 12 raportu 
rocznego. Zastosowana zmiana prezentacji nie miała wpływu na skonsolidowany zysk netto. 
- korekty wyniku roku ubiegłego o kwotę (156) tys. zł w spółce zależnej tytułem 
memoriałowego ujęcia kosztów z tytułu premii pieniężnej. 
- korekty wyniku skonsolidowanego lat ubiegłych o kwotę (163) tys. zł tytułem rozliczenia w 
koszt własny sprzedaży wyceny do wartości godziwej zapasów dokonanej na moment 
nabycia jednostki zależnej a sprzedanych do dnia 31 grudnia 2007 roku. 
 
6.3. Kontrole zewnętrzne  
 
W bieżącym okresie spółki Grupy podlegały kontrolom przez urzędy skarbowe (doraźnym  
i krzyżowym) oraz przez inne organa kontroli. W wyniku przeprowadzonych kontroli nie 
stwierdzono nieprawidłowości. 
Pragniemy zwrócić uwagę, że rozliczenia podatkowe i sprawozdania finansowe jednostki 
mogą podlegać kontroli organów skarbowych. Przepisy podatkowe w Polsce podlegają 
częstym zmianom a także zawierają wiele niejasności, powodujących różne, czasami ze sobą 
sprzeczne interpretacje tych samych przepisów zarówno przez podmioty gospodarcze, jak  
i przez różne organa skarbowe. Ze względu na fakt niepewności, co do ostatecznej wykładni 
niektórych przepisów podatkowych, kwoty ujawnione w sprawozdaniu finansowym mogą 
ulec zmianie w późniejszym terminie w wyniku kontroli rozliczeń podatkowych przez organa 
skarbowe. 
 

7. Istotne informacje zaistniałe po okresie sprawozdawczym 

Znaczące zmiany, które zaistniały po dniu bilansowym w Grupie Emperia Holding S.A., 
zostały  opisane w nocie nr 51 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2008 rok. 
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II. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITAŁOWEJ 
 
Poniżej przedstawiono wybrane wielkości z rachunku zysków i strat, bilansu oraz 
podstawowe wskaźniki finansowe.  
 

1.1 Bilans      (w tys. zł) 

 
AKTYWA       

  31.12.2008 

% sumy 
bilansowej 31.12.2007 

% sumy 
bilansowej 31.12.2006 

% sumy 
bilansowej 

AKTYWA       

Majątek trwały       

 Rzeczowy aktywa trwałe 579 644 33,6% 435 856 29,3% 177 488 28,2% 

 Nieruchomości inwestycyjne 17 711 1,0% 4 743 0,3% 0 - 

 Wartości niematerialne i prawne 6 367 0,4% 3 576 0,2% 450 0,1% 

 Wartość firmy 189 827 11,0% 183 182 12,3% 0 - 

 
Akcje i udziały w jednostkach 
wycenianych metodą praw własności 3 997 0,2% 0 0,0% 0 0,0% 

 Aktywa finansowe 10 331 0,6% 32 765 2,2% 255 956 40,6% 

 
Należności długoterminowe i inne 
rozliczenia międzyokresowe 22 326 1,3% 13 866 0,9% 4 057 0,7% 

 
Aktywa z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego 21 085 1,2% 16 113 1,1% 4 656 0,7% 

  851 288 49,3% 690 101 46,4% 442 607 70,3% 

Majątek obrotowy       

 Zapasy 415 801 24,1% 344 121 23,1% 94 921 15,1% 

 Należności krótkoterminowe 396 840 23,0% 349 254 23,5% 74 046 11,8% 

 Zaliczki na podatek dochodowy 3 920 0,2% 3 962 0,3% 20 0,0% 

 Krótkoterminowe papiery wartościowe  0 0,0% 4 0,0% 0 - 

 
Czynne rozliczenia międzyokresowe 
kosztów 7 196 0,4% 5 762 0,4% 2 934 0,5% 

 Środki pieniężne 50 023 2,9% 92 407 6,2% 12 653 2,0% 

 Inne aktywa finansowe 200 0,0% 86 0,0% 2 570 0,4% 

 
Aktywa sklasyfikowane jako 
przeznaczone do sprzedaży  0 0,0% 1 505 0,1% 0 - 

  873 980 50,7% 797 101 53,6% 187 144 29,7% 

SUMA AKTYWÓW 1 725 268 100,0% 1 487 202 100,0% 629 751 100,0% 

PASYWA       

Kapitał własny       

 Kapitał akcyjny 15 115 0,9% 14 770 1,0% 12 924 2,1% 

 Kapitał akcyjny niezarejestrowany 0 0,0% 223 0,0% 0 - 

 
Kapitał z emisji akcji powyżej ich 
wartości nominalnej 549 559 31,9% 536 227 36,1% 273 292 43,4% 

 Kapitał zapasowy 90 862 5,3% 22 353 1,5% 7 497 1,2% 

 
Kapitał zapasowy z wyceny opcji 
menedżerskich 596 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 

 Kapitał rezerwowy 59 873 3,5% 46 837 3,2% 44 668 7,1% 

 Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny -1 681 -0,1% 0 - 0 - 

 Zyski zatrzymane 30 367 1,8% 66 888 4,5% 18 745 3,0% 
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Kapitał własny akcjonariuszy 
mniejszościowych 392 0,0% 2 024 0,1% 0 - 

   745 083 43,2% 689 322 46,4% 357 126 56,7% 

Zobowiązania długoterminowe       

 
Kredyty, pożyczki, papiery dłużne i inne 
zobowiązania finansowe długoterminowe 285 263 16,5% 129 610 8,7% 72 216 11,5% 

 Zobowiązania długoterminowe 5 498 0,3% 1 966 0,1% 1 374 0,2% 

 Rezerwy 2 362 0,1% 3 050 0,2% 122 0,0% 

 
Rezerwa na odroczony podatek 
dochodowy 13 098 0,8% 10 462 0,7% 1 883 0,3% 

  306 221 17,7% 145 088 9,8% 75 595 12,0% 

Zobowiązania krótkoterminowe       

 

Kredyty, pożyczki, papiery dłużne i inne 
zobowiązania finansowe 
krótkoterminowe 29 315 1,7% 80 797 5,4% 29 521 4,7% 

 Zobowiązania krótkoterminowe 615 740 35,7% 545 557 36,7% 155 482 24,7% 

 
Zobowiązania z tytułu podatku 
dochodowego 6 715 0,4% 6 242 0,4% 4 239 0,7% 

 Rezerwy 21 030 1,2% 19 044 1,3% 7 498 1,2% 

 Przychody przyszłych okresów 1 164 0,1% 1 152 0,1% 290 0,1% 

  673 964 39,1% 652 792 43,9% 197 030 31,3% 

SUMA PASYWÓW 1 725 268 100,0% 1 487 202 100,0% 629 751 100,0% 
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1.2 Rachunek zysków i strat   (w tys. zł) 

  
01.01.08-
31.12.08 

dynamika 
2008/2007 

01.01.07-
31.12.07 

dynamika 
2007/2006 

01.01.06-
31.12.06 

       
Przychody ze sprzedaży  5 257 118 18,8% 4 424 833 214,5% 1 406 728 
 Przychody ze sprzedaży produktów 107 565 4,1% 103 321 46,7% 70 450 
 Przychody ze sprzedaży towarów i materiałów 5 149 553 19,2% 4 321 512 223,4% 1 336 278 
       

Koszt własny sprzedaży 4 444 290 18,2% 3 759 191 216,0% 1 189 784 
 Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 63 977 71,5% 37 313 136,7% 15 764 
 Wartość sprzedanych towarów i materiałów 4 380 313 17,7% 3 721 878 217,0% 1 174 020 
       

Zysk na sprzedaży 812 828 22,1% 665 642 206,8% 216 944 
 Pozostałe przychody operacyjne 18 486 -15,3% 21 831 118,7% 9 983 
 Koszty sprzedaży 618 248 32,5% 466 641 202,2% 154 396 
 Koszty ogólnego zarządu 100 673 27,6% 78 928 135,7% 33 489 
 Pozostałe koszty operacyjne 16 381 186,4% 5 719 -5,9% 6 076 
       

Zysk operacyjny 96 012 -29,5% 136 185 313,1% 32 966 
 Przychody finansowe 3 145 -15,0% 3 700 407,5% 729 
 Koszty finansowe 18 714 -36,3% 29 370 663,3% 3 848 
       

Zysk przed opodatkowaniem 80 443 -27,2% 110 515 270,3% 29 847 
 Podatek dochodowy 19 656 -11,1% 22 098 241,5% 6 471 
    Bieżący 22 798 -9,6% 25 215 217,1% 7 953 
    Odroczony -3 142 0,8% -3 117 110,3% -1 482 

 
Udział w wyniku finansowym jednostek 
wycenianych -1581     

Zysk netto 59 206 -33,0% 88 417 278,2% 23 376 
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1.3.Podstawowe wskaźniki finansowe 

 

   
01.01.08-
31.12.08  

01.01.07-
31.12.07  

01.01.06-
31.12.06 

Rentowność majątku      
  wynik finansowy netto 3,43%  5,95%  3,71% 
  suma aktywów      
        
Rentowność kapitału własnego      
  wynik finansowy netto 7,95%  12,83%  6,55% 
  kapitał własny      
        
Rentowność netto sprzedaży      
  wynik finansowy netto 1,13%  2,00%  1,66% 
  przychody ze sprzedaży      
        
Wskaźnik płynności I      
  aktywa obrotowe ogółem 1,30  1,22  0,95 
  zobowiązania krótkoterminowe      
        
Wskaźnik płynności II      
  aktywa obrotowe ogółem - zapasy 0,68  0,69  0,47 
  zobowiązania krótkoterminowe      
        
Szybkość obrotu należności w dniach      
  średni stan należności brutto z tytułu dostaw i usług* x 365 dni 24  **27  17 
  przychody ze sprzedaży       
        

Szybkość spłaty zobowiązań w dniach      
  średni stan zobowiązań z tytułu dostaw i usług* x 365 dni 42  **47  40 
  koszt własny sprzedaży      
        

Szybkość obrotu zapasów w dniach      
  średni stan zapasów* x 365 dni 31  **33  30 
  koszt własny sprzedaży      
        
(*) stan średni przyjęto jako średnią ze stanu na początek i koniec danego okresu      

(**) wskaźniki wyliczone w oparciu o stany należności, zobowiązań i zapasów na dzień 31.12.2007 a nie o średnie stany z roku 2007 i 2006 
z uwagi na konsolidację w 2007 roku z Grupą Kapitałową BOS S.A. 
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1.4 Charakterystyka wyników i sytuacji finansowej Grupy 
 
Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy Emperia Holding S.A wyniosły 1 725 268 tys. zł. 
W ciągu roku suma bilansowa zwiększyła się o 238 066 tys. zł, tj. o 16 %. Wzrost został 
spowodowany rozszerzeniem składu Grupy o dwie kolejne spółki: Sydo Sp. z o.o. i Alpaga 
Sp. z o.o., zakupie działalności do spółki spoza Grupy oraz wzrostem skali działalności, co z 
kolei przełożyło się na wzrost rzeczowych aktywów trwałych, zapasów i należności. Wzrost 
ten został sfinansowany zarówno przez kapitał własny (wzrost o 55 761 tys. zł opisany  
w punkcie 1.7 niniejszego raportu) jak i kapitał obcy (wzrost o 182 305 tys. zł). 

W strukturze aktywów, podobnie jak w ubiegłym roku, główne pozycje stanowiły rzeczowe 
aktywa trwałe, zapasy oraz należności krótkoterminowe, które na 31 grudnia 2008 r. wynosiły 
odpowiednio 33,6%, 24,1% oraz 23,0% sumy aktywów. 

W strukturze pasywów kapitały własne stanowiły 43,2% sumy bilansowej, a kapitały obce 
56,8%. Znaczną pozycję pasywów na dzień bilansowy przedstawiały zobowiązania 
krótkoterminowe (głównie handlowe), które stanowiły 35,7% sumy bilansowej oraz 
zobowiązania z tytułu kredytów i pożyczek, które łącznie (długo i krótkoterminowe) 
stanowiły 18,2% sumy bilansowej. Zauważalna poprawa struktury zadłużenia z tytułu 
kredytów i pożyczek – wzrost zadłużenia długoterminowego o 120% przy jednoczesnym 
spadku zadłużenia krótkoterminowego o 64% możliwa była dzięki zawarciu aneksów do 
umów kredytowych przedłużających finansowanie Grupy na najbliższe 2 -3 lata.  
 
Poprawa struktury zadłużenia na korzyść zadłużenia długoterminowego miała bezpośredni 
wpływ na wskaźniki płynności, które pomimo spadku stanu środków pieniężnych o 42 384 
tys. zł, utrzymały się na poziomie zbliżonym do roku 2007 i wynoszą odpowiednio: 

• Wskaźnik płynności I  1,30 (w porównaniu do 1,22 w 2007 r.)   
• Wskaźnik płynności II  0,68 (w porównaniu do 0,68 w 2007 r.)  

 
W 2008 r. zaobserwować można było poprawę wskaźników szybkości obrotu należności  
(z 27 dni w 2007 r. do 24 dni), szybkości spłaty zobowiązań (z 47 dni w 2008 r. do 42 dni) 
oraz szybkości obrotu zapasów (z 33 do 31 dni). 
 
W badanym okresie Grupa osiągnęła skonsolidowany zysk netto o 33% niższy w porównaniu 
do ubiegłorocznego zysku, który wyniósł 88 417 tys. zł. Za okres od 1 stycznia 2008 do 31 
grudnia Grupa osiągnęła skonsolidowany zysk netto w kwocie 59 206 tys. zł. 
 
W związku z niższym niż w roku ubiegłym skonsolidowanym zyskiem netto Grupa 
zanotowała spadek wskaźników rentowności majątku, rentowności kapitału własnego oraz 
rentowności sprzedaży netto.  
 
Na zmniejszenie zysku netto, pomimo większej dynamiki przychodów ze sprzedaży (wzrost  
o 18,8% w porównaniu do 2007 roku) oraz porównywalnej do ubiegłego roku rentowności 
brutto sprzedaży mierzonej relacją zysku ze sprzedaży do przychodów ze sprzedaży (2008: 
15,5%; 2007: 15,0%) – miały wpływ przede wszystkim koszty związane z otwarciem nowych 
centrów dystrybucyjnych oraz sklepów detalicznych. 
  
Wzrost pozostałych kosztów operacyjnych o kwotę 10 662 tys. zł w stosunku do roku 2007, 
oprócz wzrostu kosztów związanych z pozyskaniem nowych lokalizacji wynoszących 4 750 
tys. zł, był spowodowany wzrostem odpisów aktualizujących należności o kwotę 6 141 tys. 
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zł. Wzrost odpisów na należności był spowodowany przede wszystkich ogólnym 
pogorszeniem się jakości portfela należności w związku z trudną sytuacją makroekonomiczną 
w dwóch spółkach zależnych. 
 
W działalności finansowej Grupy (przychody i koszty finansowe) wyraźnie zauważalny jest 
w 2008 roku spadek kosztów finansowych pomimo wzrostu poziomu zadłużenia z tytułu 
kredytów bankowych. Wyższe koszty finansowe w 2007 roku w stosunku do roku 2008 
spowodowane były ujęciem strat z tytułu wyceny i rozliczenia kontraktów terminowych. W 
2008 r. w wyniku lepszego dopasowania zawieranych transakcji terminowych do transakcji 
eksportowych oraz wskutek zastosowania przez Grupę rachunkowości zabezpieczeń możliwe 
było uniknięcie podobnego typu strat. 
 
Efektywna stawka podatku dochodowego wynosi 24,4 % w porównaniu do 20% w 2007 
roku.  Wynika to z faktu, że skonsolidowany zysk przed opodatkowaniem zawiera wyniki 
jednostek zależnych, które ponoszą straty podatkowe, a od których ze względu na zasadę 
ostrożności nie jest tworzony aktyw z tytułu odroczonego podatku dochodowego, a ponadto 
aktyw z tytułu odroczonego podatku dochodowego tworzony jest od odpisów na należności, 
w przypadku których istnieje wysokie prawdopodobieństwo rozliczenia jako koszty 
uzyskania przychodów. Dodatkowo, wzrost efektywnej stawki podatkowej w 2008 roku  
w stosunku do roku 2007 został spowodowany wniesieniem dopłat do kapitału w jednostkach 
zależnych nie stanowiących kosztów uzyskania przychodów. 
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III. CZĘŚĆ SZCZEGÓŁOWA RAPORTU 
 

1. Zastosowane zasady konsolidacji sprawozdań finansowych 

 

1.1 Zasady (polityka) rachunkowości 

 
Podmioty należące do Grupy Kapitałowej stosują we wszystkich istotnych aspektach 
jednakowe zasady rachunkowości, które nie zmieniły się w 2008 roku, z wyjątkiem zmiany 
prezentacji bonusów przekazanych odbiorcom i bonusów otrzymanych od dostawców oraz 
niedoborów inwentaryzacyjnych opisanych w punkcie 12 raportu rocznego. Zastosowana 
zmiana prezentacji nie miała wpływu na skonsolidowany zysk netto. Zasady rachunkowości 
Grupy przedstawiono w punkcie nr 10.2 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 
2008 rok. 
 
Sprawozdania finansowe podmiotów objętych konsolidacją zostały sporządzone na ten sam 
dzień bilansowy. 
 

1.2 Metody konsolidacji kapitałów i ustalenie kapitału mniejszości 

 
Kapitałem podstawowym Grupy Kapitałowej jest kapitał podstawowy jednostki dominującej. 
 
Wyliczenia pozostałych składników kapitału własnego Grupy Kapitałowej dokonano poprzez 
dodanie do poszczególnych składników kapitału własnego jednostki dominującej 
odpowiednich składników kapitału własnego jednostek zależnych objętych skonsolidowanym 
sprawozdaniem finansowym, odpowiadających udziałowi jednostki dominującej we 
własności jednostek zależnych według stanu na dzień bilansowy. Do kapitału własnego 
Grupy Kapitałowej włączono tylko te części odpowiednich składników kapitału własnego 
jednostek zależnych, które powstały od dnia objęcia kontroli nad nimi przez jednostkę 
dominującą.  
 
Wyliczenia kapitału własnego udziałowców mniejszościowych w jednostkach zależnych 
objętych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie udziału tych 
udziałowców we własności jednostek zależnych według stanu na dzień bilansowy. 
 
Zmiany kapitału własnego Grupy Emperia Holding S.A. zostały przedstawione w części I 
punkcie 1.7 niniejszego raportu. 
 

1.3 Zasady zastosowane do wyliczenia i odpisywania wartości firmy z konsolidacji  

 
Wykazana jako składnik aktywów na dzień nabycia wartość firmy stanowi nadwyżkę ceny 
nabycia nad wartością godziwą nabytych aktywów, pasywów i zobowiązań warunkowych 
jednostki zależnej. Wartość firmy na 31 grudnia 2008 roku wyniosła 189 827 tys. zł i składa 
się na nią wartość firmy rozpoznana w 2007 roku w wyniku nabycia Grupy Kapitałowej BOS 
S.A., spółek Centrum, Maro-Markety, Eurosklepy i PSS Tychy w łącznej kwocie 183 182 tys. 
zł oraz wartość firmy rozpoznana w 2008 roku w wyniku nabycia spółek Sydo i Alpaga oraz 
kolejnych udziałów w spółce PSS Tychy w łącznej kwocie 13 036 tys. zł. W 2008 roku 
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dokonano ostatecznego rozliczenia nabycia udziałów w spółce Centrum, w wyniku którego 
wartość firmy uległa zmniejszeniu o kwotę 6 390 tys. zł. 
 
Wartość ta podlega corocznym testom na utratę wartości. Stwierdzona w wyniku 
przeprowadzonych testów utrata wartości ujmowana jest natychmiast w rachunku zysków  
i strat i nie podlega późniejszej korekcie. Przeprowadzony na dzień 31 grudnia 2008 roku test 
nie wykazał konieczności utworzenia odpisów aktualizujących. Szczegóły przeprowadzonego 
przez Grupę testu na utratę wartości zostały przedstawione w informacji dodatkowej do 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 
 
 

1.4 Zasady sporządzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej Emperia Holding S.A. 
sporządzone zostało na podstawie sprawozdań finansowych jednostek wchodzących w skład 
Grupy Kapitałowej i zestawione w taki sposób, jakby Grupa stanowiła jedną jednostkę. 
Podmiot dominujący i podmioty zależne skonsolidowane zostały metodą pełną, z wyjątkiem 
spółki zależnej Partnerski Serwis Detaliczny S.A., które została wyceniona metodą praw 
własności z uwagi na ograniczony dostęp do kompletnych danych finansowych tej spółki. 
 
W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wyłączeń w zakresie wzajemnych należności  
i zobowiązań, przychodów i kosztów dotyczących operacji dokonanych między jednostkami 
objętymi konsolidacją, zysków i strat powstałych na operacjach dokonanych między 
jednostkami objętymi konsolidacją, zawartych w wartościach podlegających konsolidacji 
aktywów i pasywów. Ponadto, wyłączeniom podlegała wartość posiadanych udziałów przez 
jednostkę dominującą w kapitałach jednostek zależnych. 
 

1.5 Dokumentacja konsolidacyjna 

Jednostka dominująca sporządziła dokumentację konsolidacyjną zgodnie z rozdziałem 6 
Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 8 sierpnia 2008 r. w sprawie szczegółowych zasad 
sporządzania przez jednostki inne niż banki i zakłady ubezpieczeń skonsolidowanych 
sprawozdań finansowych grup kapitałowych (Dz. U. z 2008 roku, nr 162, poz. 1004), 
obejmującą sprawozdania finansowe jednostek powiązanych, korekty i wyłączenia dokonywane 
podczas konsolidacji, niezbędne do sporządzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
oraz obliczenia kapitałów mniejszości. 
 
 

2. Dodatkowe informacje i objaśnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

 
Grupa Kapitałowa sporządziła dodatkowe informacje i objaśnienia do skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego spełniające we wszystkich istotnych aspektach wymogi 
Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej oraz związanych z nimi 
interpretacji ogłoszonych w formie rozporządzeń Komisji Europejskiej. 
 
Dane liczbowe w tych informacjach wynikają z ewidencji księgowej i są zgodne ze zbadanym 
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym. 
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3. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym 

 
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym zostało sporządzone prawidłowo  
i wykazuje prawidłowe powiązanie ze skonsolidowanym bilansem oraz skonsolidowanym 
rachunkiem zysków i strat. 
 
 

4. Skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych 

 
Skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych wykazuje prawidłowe powiązanie 
odpowiednio ze skonsolidowanym bilansem, skonsolidowanym rachunkiem zysków i strat oraz 
zapisami w księgach rachunkowych. 
 
 

5. Oświadczenie kierownictwa jednostki dominującej 

 
Kierownictwo jednostki dominującej Emperia Holding S.A. złożyło pisemne oświadczenie  
o kompletnym ujęciu danych w księgach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiązań 
warunkowych oraz o istotnych zdarzeniach, które nastąpiły po dniu bilansowym. 
 
  
Warszawa, dnia 30 kwietnia 2009 roku 
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