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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Eldorado S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Eldorado S.A., z
siedzibg w Lublinie przy ulicy Metalurgicznej 30, obejmujacego:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie aktywéw i
pasywow wykazuje sumeg 530 107 tys. zlotych;

- rachunek zyskdw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006
roku wykazujacy zysk netto w wysokoscei 13 056 tys. zlotych;

- zestawienie zmian w kapitale whasnym wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwote
239 964 tys. ztotych;

- rachunek przeplywdw pienigznych wykazujacy wzrost stanu érodkéw pienigznych netto
w okresie od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku o kwotg
2 457 tys. zlotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Zarzad Spokki jest odpowiedzialny za prawidlowosé i rzetelnoéé powyzszego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie 2z wymogami Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczoéei Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unig Europejska, a w zakresie
nieuregulowanym powyzZszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pozniejszymi zmiananti) i
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U,
Nr 209, poz. 1744).

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnodci, prawidtowosci i jasnosei
tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosdci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawg jego sporzgdzenia.

Badanie to przeprowadzili§my stosownic do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosei ( Dz. U. 02.76.694),

2. norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby
uzyskaé racjonalna pewnosé, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szezegolnosei badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke
zasad (polityki) rachunkowodci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie - w przewazajgcej
mierze w sposob wyrywkowy - dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciows ocene sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii,
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia

stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Eldorado S.A. na dzien 31 grudnia 2006 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku,

— zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidiowo, to jest zgodnie z
zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczo$ci Finansowe] w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska, oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie  przepiséw
wykonawczych oraz na podstawie prawidfowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

— sporzadzone zostalo zgodnie z wymogami Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierdw wartosciowych (Dz. U, Nr 209, poz. 1744).

— jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Eldorado S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnodci Spétki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust, 2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Warszawa, dnia 20 kwietnia 2007 roku.

BDO Numerica Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
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Raport z badania sprawozdania finansowego Eldorado S.A. za rok 2006

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane idenivfikujace Spélke

1.1 Nazwa i forma prawna

Eldorado Spétka Akeyjna.
Spétka moze uzywac nazwy skréconej: Eldorado S.A.

1.2 Siedziba Spotki
20-234 Lublin, ul. Metalurgiczna 30,
1.3 Przedmiot dzialalnosci

W badanym okresie Spétka prowadzila dziatalnosci okreslona w Statucie prowadzac ustugi
z zakresu handlu hurtowego artykutami spozywezymi.

1.4 Podstawa dzialalnos$ci

Eldorado S.A. dziata na podstawie:

s Statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 26 pazdziernika 1994 r.
{Rep. A Nr 366/94) wraz z pdZniejszymi zmianami oraz

o Kodeksu Spotek Handlowych.

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 9 sierpnia 2001 Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Lublinie — XI Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem
KRS 0000034566.

Wezesniej Spotka byla zarejestrowana w rejestrze handlowym pod numerem RHB — 3367.

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzgdzie Statystycznym

NIP 712-10-07-105
REGON 430450457

1.7 Wysoko$¢ kapitalu zakladowego i jego zmiany w ciggu okresu sprawozdawczego

Na 31 grudnia 2006 wysokos$é kapitatu zakladowego wynosita 12.923.985 szt. o wartosci
nominalnej 1 zt. kazda. Akcje nie sg uprzywilejowane,
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Raport z badaunia sprawozdania finansowego Eldorado S.A. za rok 2006

Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 3 listopada 2006
roku podjeto decyzje o podwyizszeniu kapitatu zakladowego Spétki w wyniku emisji
dodatkowych akeji serii H, I, J, K w 1acznej ilosci 6 635 100 sztuk. Do dnia bilansowego
objetych zostato 6 288 885 akeji serii H oraz [ w zamian za aport w postaci akeji Spotki

BOS.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego spdtka nie dokonata rejestracji
wyemitowanych akcji w Krajowym Rejestrze Sadowym. Akcje serii H oraz [ zostaty

zarejestrowane w dniu 2 stycznia 2007 roku.

Glownymi Akcjonariuszami Spétki na dzien 31 grudnia 2006 roku:

: . . Udziat w
Akcjonariusz Akcje [llcg;;?ail‘: LICZbiNg;iOW " Jiczbie glosow
na WZA
Jaroslaw Wawerski 1240 537 9,60% 1240 537 9,60%
Artur Emanuel Kawa 1005 086 7,78% 1 005 086 7,78%
Grzegorz Wawerski 336 850 2,61% 336 850 2,61%
ING Nationale Nederlanden Polska OFE 553 884 4,29% 553 834 4,29%
Commercial Union OFE 450 000 3,48% 450 000 3,48%
PZU Asszet Management S.A, 301 748 2,33% 301 748 2,33%
Pozostali 9 035 8§80 69,92% 9 035 880 69,92%
Razem: 12 923 985 100,00% 12 923 985 100,00%
1.8 Zarzad Spolki
Na dzieni 31 grudnia 2006 roku okresu cztonkami Zarzadu byli:

[/ Artur E. Kawa Prezes Zarzadu
2/ Jarostaw Wawerski Wiceprezes Zarzadu
3/ Dariusz Kalinowski Czlonek Zarzadu
4/ Jacek R. Dudzik Czlonek Zarzadu
5/ Renata W. Bronisz-Czyz Czlonek Zarzadu
6/ Jarostaw Rudnicki Czlonek Zarzadu (powolany od 6 listopada 2006 roku)
7/ Lestaw Syguta Czionck Zarzadu (powolany od 20 listopada 2006 roku)

Po dniu bilansowym, tj, 10 stycznia 2007 roku Uchwalaq Rady Nadzorczej nr 2/2007 zostat
powotany z dniem15 stycznia 2007 nowy Czlonek Zarzadu Pan Piotr Laskowski - Dyrektor

ds. Rozwoju Dystrybucji.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Eldorado S.A. za rok 2006

1.9 Rada Nadzorcza

1/ Wiadystaw Wawerski
2/ Tomasz M. Krysztofiak
3/ Wojciech S. Kossuth

4/ Ireneusz Zieba

5/ Piotr Kawa

W 2006 roku nie byto zmian w sktadzie Rady Nadzorczej.

W dniu 10 stycznia 2007 roku Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy odwolato Wojciecha
Krossuth'a z funkciji czlonka Rady Nadzorczej oraz powolalo Zenona Mierzejewskiego i
Wincentego Mura na czlonkéw Rady Nadzorezej Eldorado S.A.

Z dniem 5 kwietnia 2007 r. rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyl Wiadystaw
Wawerski.

1.10 Zatrudnienie
Zatrudnienie na dzien 31 grudnia 2006 r. wynosilo 1 434 osoby.
1.11 Informacja o jednostkach powiazanych

Spétka stanowi Podmiot Dominujacy w Grupie Kapitalowej i sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe,

Wykaz jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej Eldorado objetych konsolidacja na
dziert 31.12.2006

Udziat % w
Charakter Metoda kapitale Data objecia
powigzania konsolidacji zaktadowym kontroli
Groszek Sp. zo.0. Zalezna Pelna 100% 25.04.1995
Elpro Sp. z o.0. Zalezna Pelna 100% 15.02.2001
Infinite Sp. zo.0. Zalezna Petna 100% 11.03,1997
Stokrotka Sp. z 0.0, Zalezna Pelna 100% 27.01.1999

W dniu 08 pazdziernika 2006 roku, spdika zawarla umowe, kiorej przedmiotem jest
konsolidacia spotki Eldorado S.A. i BOS Spdiki Akcyjnej z siedziba w Biatymstoku.
Konsolidacja polegata na nabyciu przez Eldorado wszystkich akcji spotki BOS S.A., tj.
33.005 sztuk stanowiacych 100% kapitatu zakladowego spotki BOS S.A. i objeciu przez
akcjonariuszy spétki BOS S.A. 6.635.100 akeji Eldorado S.A. imiennych zwyklych.

Do dnia 31 grudnia 2006 Eldorado S.A. nabyla od akcjonariuszy spétki BOS S.A.
31.282 akcji imiennych o wartodci nominalnej 100,00 zt kazda, stanowiacych 94,77%
kapitatu zakladowego spétki BOS S.A. i uprawniajacych do 94,77 % ogélnej liczby gloséw
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki BOS S.A.

Na nabycie pozostatych 5,23% akeji spotki BOS zawarto umowe przedwstepna.
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Rapott z badania sprawozdania finansowego Eldorado S.A. za rok 2006

Objecie przez Eldorado kontroli nad nabytg spotka nastgpito 02 stycznia 2007r, w zwigzku z
tym BOS S.A. zostanie objgta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym poczawszy od
roku 2007,

Szczegbdlowe informacje sposobu rozliczenia transakcji zostaly opisane w nocie nr 7.2.9 w
Informacji dodatkowych do sprawozdania finansowego za rok 2006.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe Eldorado S.A. sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2006 obejmujace:

o wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

¢ bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow
wykazuje sume 530 107 tys. ztotych;

o rachunek zyskow i strat za okres od dnia | stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006
roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 13 056 tys. zlotych;

e zestawienie zmian w Kapitale whlasnym wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote
239 964 tys. zlotych;

¢ rachunek przepltywow pienigznych wykazujacy wzrost stanu srodkéw pienigznych netto w
okresie od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku o kwotg 2 457 tys.
zlotych;

¢ dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
Badanie

BDO Numerica Sp. z 0.0, z siedzibg w Warszawie ul. Postgpu 12 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod nr 523.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podpisanej w dniu 28 sierpnia 2006 roku w
siedzibie Spotki w dniach w dniach od 19 marca do 28 marca 2007 roku przez BDO
Numerica Sp. z o0.0. pod kierunkiem  Anny Bernaziuk - Bieglego Rewidenta nr
ewid. 173/223.

Biegly rewident zostat wybrany do badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2006 Uchwata nr 11 Rady Nadzorczej z dnia 24 lipca 2006 1.

Os$wiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Numerica Sp. z o.0, oraz Biegly Rewident
badajacy opisane sprawozdanie spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z Art. 66 ust, 2 i 3 Ustawy o rachunkowosci.

Spotka w czasie badania udostgpnila Bieglemu Rewidentowi zadane dane 1 udzielila informacji i
wyjasnien niezb¢dnych do przeprowadzenia badania oraz poinformowala o istotnych
zdarzeniach , ktére nastapily po dacie bilansu, do dnia ztozenia odwiadczenia.

Biegly nie byt ograniczony w doborze wiagciwych metod badania.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Eldorado S.A. za rok 2006

4. Informacije o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
01.01.2005 — 31.12.2005 r.,, ktére bylo badane przez DORADCA Zespét Doradcoéw
Finansowo-Ksiggowych Sp. z o.0. Grupa Finans-Servis i uzyskato opini¢ z badania bez
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres 01.01.2005 — 31.12.2005 r. zostalo zatwierdzone
Uchwala nr 3 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 czerwca 2006 roku.

Uchwalg nr 5 z dnia 22 czerwea 2006 roku, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo
przeznaczy¢ na wyplate dywidendy kwotg 18 313 tys. zl, z czego 2 322 tys. zt z zysku roku
2005 a pozostata kwote z kapitalu rezerwowego.

Sprawozdanie finansowe za rok 2005 przekazano we wiasciwych terminach do Urzedu
Skarbowego, do Sadu Rejestrowego oraz przekazano do publikacji w Monitorze Polskim B.
Do dnia wydania opinii z badania sprawozdanie finansowe za rok 2005 nie zostato
opublikowane w Monitorze Polskim B.

5. Inne istotne informacje zaistniale w okresie sprawozdawezym

5.1 Kontrole zewngtrzne

W biczacym okresie Spétka podlegata kontrolom doraznym oraz krzyzowym w zakresie VAT
dokonywanym przez urzad skarbowy. W wyniku przeprowadzonych kontroli nie stwierdzono
nieprawidiowosci.

Rozliczenia podatkowe Spotki moga staé si¢ przedmiotem dalszej kontroli podatkowej, a ze
wzgledu na fakt, ze w przypadku wielu transakcji interpretacja przepiséw podatkowych moze
byé rézna, kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w pozmejszym
terminie, po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa skarbowe.

5.2 Istotne zmiany organizacyjne
W okresie sprawozdawczym nie bylo istotnych zmian organizacyjnych w Spofce,

Z dniem 23 stycznia 2007 roku, decyzja rady Nadzorczej Spotki Eldorado SA z dnia 15
grudnia 2006, zarejestrowana zostata Spdtka Eldorado Sp. z o.0.

Eldorado Sp. z o0.0. stanowi¢ bedzic jednostkg zalezng Eldorado SA i bedzie podlegad
konsolidacji. W dniu 22 marca 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
podjeto uchwalg wyrazajaca zgodg¢ na zbycie zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa
Eldorado SA w postaci pionu hurtowej dystrybucji towaréw, poprzez jej wniesienie jako
wklad niepieniezny do spdtki Eldorado Sp. z 0.0. na poczet pokrycia udzialéw obejmowanych
przez Eldorado SA w podwyzszonym kapitale zakfadowym spétki Eldorado Sp. z 0.0.

Z dniem 6 kwietnia 2007 roku na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspoinikéw Eldorado Sp. z 0.0. z dnia 4 kwietnia 2007 r. podwyzszony zostat kapitat
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Raport z badania sprawozdania finansowego Fldorado S.A. za rok 2006

zakladowy o kwote 70.000.000 zi, tj z kwoty 100.000 zt do kwoty 70.100.000 zt poprzez
utworzenie 140.000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy.

Wszystkie nowoutworzone udziaty w kapitale zaktadowym w ilosci 140.000 o wartosci 500
zk kazdy objal dotychczasowy wspdlnik, spotka Eldorado SA, ktéra pokryla je w calosci
wkladem niepienigznym o wartosei 70.000.000 =zl Przedmiot wkiadu stanowita
zorganizowana cze$¢ przedsigbiorstwa Eldorado SA, na ktéra sklada si¢ organizacyjnie i
finansowo wyodrebniony zespdt skladnikéw materialnych i niematerialnych, w tym
zobowigzania, zwigzanych z prowadzong przez Spotke Eldorado SA dziatalnosci w zakresie
hurtowej dystrybucji artykulow spozywezych oraz chemii gospodarczej, majacego formg
struktury organizacyjnej, ktora tworzy centrum logistyczne w Lublinie oraz 17 filii
terenowych,

Dane finansowe dotyczace wydzielenia zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa zostaly
opisane w punkeie 46 Informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

5.3 Korekty bledéw podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci

Kwoty bledéw podstawowych i zmian zasad rachunkowosci dotyczyly rozliczania
otrzymanych przez Spétke bonuséw od dostawcdw z tytutu zakupionych towaréw, ktore w
poprzednim okresie w catosci rozliczane byly do rachunku zyskdw i strat zamiast rozliczania

tych wartosci proporcjonalnie do sprzedanych towardw i stanu zapaséw magazynowych.

Korekta z tego tytutu obciazyta wynik z lat ubieglych w tacznej kwocie 1 990 tys. zt,

BIDO Numerica Sp. z 0.0. 11 Q
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Raport z badania sprawozdania finansowege Eldorado S.A. za rok 2006

II. ANALIZA FINANSOWA SPOEKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkos$ci z rachunku zyskéw 1 strat, bilansu oraz

podstawowe wskazniki finansowe.

1.1 Bilans (w tys. z1)
AKTYWA
% sumy Yo sumy %o sty
30,12.2006  pitansowej 31122005 yitansowej 3L12.2004  bilansowej
Aktywa trvale
Rzeczowe aktywa trwate 50 481 9,52% 51360 20,58% 46 540 18,55%
Wartoéci niematerialne 250 0,05% 261 0,10% 209 0,08%
Aktywa finansowe 300470 56,68% 43092 17,26% 41209  1642%
Naleznosci dlugoterminowe i inne rozliczenia
migdzyokresowe 165 0,03% 96 0,04% 162 0,06%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowege 2 810 0,53% 1 481 0,59% 416 0,17%
354 177  66,81% 96 289  38,58% 88536  3528%
Aktywa obratowe
Zapasy 74100 13,98% 83679  3353% 83227 33,17%
Naleznoscei 92616 1747% 68411 2741% 71094 2833%
Krotkoterminowe papicry wartosciowe 2995 0,57% 0 (,00% 5969 2,38%
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosziow 832 0,16% 845 0,34% 1083 0,43%
Srodki pienigzne i ich ekwivwalenty 2817 0,53% 360 0,14% 1 020 0,41%
Inne aktywa finansowe 2570 0,48% 12 0,00% 12 0,00%
175930 33,19% 153307 61,42% 162405  64,72%
SUMA AKTYWOW 530 107 100,00% 249 596 100,00% 250 941 100,00%
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat akcyjny 12 924 2,44% 6635 2,66% 6635 2,64%
Kapitat z emisji akeji powyzej ich wartosei nominalnej 273292 51,55% 34360 13,77% 34360  13,69%
Kapitat zapasowy 1520 0,25% 1526 0,61% 1526 0,61%
Kapital rezerwowy 28 576 5,39% 38285  1534% 30893 1231%
Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny 0 0,00% o 0,00% -112 -0,04%
Zyski zatrzymane 11115 2,10% 6663 2,67% 9564 3.81%
327433 6L7TT% 87469  35,04% 82866  33,02%
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyly, pozyczki i papiery dhuzne 43689 8,24% 17043 6,83% 34926 13,92%
Rezerwy 73 0,01% 55 0,02% 50 0,02%
Rezerwa na odreczony podaiek dochodawy 48] 0,13% 359 0,14% 129 0,05%
44 442 8,38% 17457 6,99% 35105 13,99%
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty, pozyczki i papiery dluzne 28 991 547% 28646 11,48% 17 200 6,85%
Zobowiazania krétkoterminowe 122608  23,13% 114058  45,70% 113591  4527%
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 2162 0,41% 427 0,17% 716 0,29%
Rezerwy 4463 0,84% 1514 0.61% 1 447 0,58%
Przychody przysziych ckresdw 6 0,00% 26 0,01% 16 0,01%
158232 29.85% 144 670 57,96% 132970 52,99%
SUMA PASYWOW 530 107 100,60% 249 596 100,00% 250 941 100,00%
BDO Numerica Sp. z 0.0. 12 -
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1.2 Rachunek zyskow i strat (w tys.zh)
01,01.06- Dynamika 01.01.05- Dynamika  01.01.04-
3L.12.06 2006/2005 31.12.05 2005/2004 31.12.04
Przychody ze sprzedaiy 1142297 6,93% 1008 283 8,50% 984 566
- od jednostek zalezrych 231 984 12,11% 206 926 33.45% 155 055
Przychody ze sprzedazy produktéw 42 469 49,29% 28448 68,54% 16 879
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 1099 829 5,77% 1039 836 7.46% 967 687
Koszt wlasny sprzedazy 1020 801 5,87% 964 187 8,11% 891 8§79
- Jednostkom zaleznym 218282 12,24% 194 482 32,21% 147 096
Wartosé sprzedanych towaréw i materialow 1 020 801 5.87% 964 187 8.11% 891 879
Zysk na sprzedazy 121 496 16,72% 104 096 12,31% 92 687
Pozostate przychody operacyjne 582 0,31% 581 113,43% 272
Koszty sprzedazy 74121 110% 73 465 14,19% 64 333
Koszty ogélnego zarzadu 23193 36,63% 16 974 18,80% 14 288
Pozostale kosziy operacyjne 1604 16,29% 1379 58,53% 870
Zysk operacyjny 18 161 41,24% 12 859 -4,53% 13 468
Przychody finansowe 732 0,22% 730 -10,96% 820
Koszty finansowe 2 488 -25,10% 3322 40,17% 2370
0

Zysk przed opodatkowaniem 16 404 59,78% 10 267 -13,86% 11918
Podatek dechodowy 3348 65,50% 2023 -13,54% 2340

Biezgcy 4356 73,99% 2504 12,17% 2232

Odroczony -1008 109,73% -481 -544,92% 108
Zysk netto 13 056 58,38% 8244 -13,93% 9578
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1.3.Podstawowe wskazniki finansowe

01.01.06 01.01.05 01.01.04
3L.12.06 311205 31.12.04

Rentownos¢ majatku
wynik finansowy netto

D,
suma aktywow 2,46%
Rentownoi¢ kapitalu wiasnego
wynik finansowy netto
. 3,99%
kapital wiasny
Rentownoié netto sprzedazy
wynik finansowy netto
. , 1,14%
przychody ze sprzedazy
Wskainik plyanosei I
aktywa obrotowe ogdlem L1l
zobowigzania krotkoterminowe i
Wskaznik plyrnosei II
aktywa obrotowe ogdlem - zapasy 0.64
zobowigzania krotkoterminowe ’
Szybkoi¢ splaty nalezno$ci w dniach
dredni stan naleznoscei brutto z tytulu dostaw 1 ustug x 365 dni
przychody ze sprzedazy
Szybkoié splaty zobowigzan w dniach
dredni stan zobowiazan z tytutu dostaw i uslug x 365 dni
. 40
koszt sprzedanych produktow
Szybkoié obrotu zapaséw w dniach
gredni stan zapaséw x 365 dni ”

koszt sprzedanych produktéw

3,30%

9,42%

0,77%

25

41

32

3,82%

11,56%

0,97%

1,22

0,60

23

40

31
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1.4 Interpretacja wskaznikow i ogdlna sytuacija ekonomiczna

W strukturze aktywow spdtki dominuja aktywa finansowe stanowiace 56,68% sumy
bilansowej wobec 17,46% w poprzednim okresie.

W badanym roku wzrdst udziat kapitatu wiasnego z 35,04% w 2005 roku do 61,77% w roku
biezgcym, co wynika z podjgtej decyzji przez Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego i objgciu aportem akcji BOS S.A.

Naleznosei, ktore wykazujg 17,47% sumy bilansowej wzrosly o ponad 26% w stosunku do
poziomu z roku ubieglego, ze wzgledu na nowo otwierane filie przez podmiot zalezny.

Poziom zapaséw, ktére stanowia 13,98% sumy bilansowej obnizyt si¢ w stosunku do roku
ubieglego o ok. 13%, co swiadczy o poprawie ich rotacji.

Ze wzgledu na zmiang struktury bilansu, udziat zobowigzan krétkoterminowych spadt do
29,85%, pomimo wzrostu poziomu zadtuzenia.

W badanym okresie Spolka zanotowala wzrost zysku na sprzedazy o 16,72% w stosunku do
poréwnywalnego okresu oraz wzrost zysku netto o 58,38%.

Znaczny spadek wskaznika rentowno$ci kapitatu wilasnego z 9,42% w ubieglym roku do
3,99%, wynika z podwyzszenia kapitalu zakladowego. Pozostale wskaZniki rentownosci
pozostaly na zblizonym poziomie.

Wskazniki ptynnoéci wzrosty w poréwnaniu do roku 2005 i wynosza odpowiednio:
o  Wskaznik ptynnodei I 1,11 (optymalny 1,5 - 2,0)
e Wskaznik ptynnodei 11 0,64 (optymalny 1,0 -1,5)

Wskazniki ulegly poprawie w poréwnaniu z rokiem ubieglym, aczkolwiek wskaznik
plynnosdci I nie osiggnat jeszeze poziomu optymalnego.

Wskaznik splaty naleznosci handlowych wzrdst o 2 dni, zas wskaznik splaty zobowiazan
spadf o 1 dzied w poréwnaniu do roku ubieglego. Spotka zanotowata spadek wskaznika
rotacji zapaséw z 32 dni do 28 dni.

Podsumowujgc, zardwno osiggnigte wyniki, jak [ ogolna sytuacja finansowa grupy
kapitatowej nie wskazuja na zagrozenie kontynuacji dzialalnosdci w rozumieniu przepisdéw
ustawy o rachunkowosci.
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III. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

1.1 System rachunkowosci

Jednostka posiada dokumentacije, zatwicrdzong przez Zarzad Spoétki, opisujaca przyjgte przez
nia zasady (polityke) rachunkowosci, ktdra obejmuje:

- metody wyceny aktywdw i pasywéw oraz ustalania wyniku finansowego,

- Zakladowy Plan Kont,

- wykaz kont syntetycznych oraz zasady prowadzenia kont analitycznych w powiazaniu
z syntetyka,.

Metody wyceny aktywoéw i pasywéw bilansu oraz ustalania wyniku finansowego stosowane sa
w sposob ciagly i zgodny z aktualnic obowigzujacymi przepisami prawnymi. Skutki zmian zasad
(polityki) rachunkowosci dokonanych w 2006 r. oraz korekty bledow przedstawia punkt 2
Wprowadzenia do sprawozdania finansowego.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 r., ktére bylo badane przez DORADCA Zespbt
Doradeow Finansowo-Ksiggowych Sp. z 0.0. Grupa Finans-Servis i uzyskalo opini¢ z badania
bez zastrzezef.

Ewidencja ksiegowa prowadzona jest rzetelnie, bezblgdnie, sprawdzalnie i biezaco.

Podczas badania nie stwierdziliémy nieprawidlowosci w ksiggach rachunkowych mogacych
mieé istotny wplyw na badane sprawozdanie finansowe. Dotyczy to dokumentacji zasad
(polityki) rachunkowosci, rzetelnosci, kompletnoscei i przejrzystosci udokumentowania operacji
gospodarczych oraz ich poprawnego zakwalifikowania do ujgcia w ksiggach rachunkowych, jak
réwniez prawidtowosci otwarcia ksiagg oraz kompletnoécei i poprawnosci dokonanych zapisow
i ich powigzania z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym.

Przyjete procedury zapewniaja ochrong danych i komputerowego systemu przetwarzania
danych.

Ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdai finansowych spehnia
wymogi okreélone w art. 71 znowelizowanej ustawy o rachunkowosci.
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1.2 Inwentaryzacja skladnikow majatku

Organizacja i funkcjonowanie inwentaryzacji skladnikéw majatkowych spelnia wymogi
okreslone w znowelizowanej ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci.
Skutki przeprowadzonej inwentaryzacji zostaly uj¢te w ksiggach na dzien bilansowy.

Przedstawiciel bieglego obserwowal inwentaryzacje przeprowadzong drogg spisu z natury.

W badanym okresie Spétka przeprowadzila inwentaryzacjeg:

- drogg spisu z natury - srodkdw pieni¢znych w kasie na 31 grudnia 2006 r.;

- droga uzyskania potwierdzen standéw sald od bankéw — $rodkéw pienigznych na
rachunkach bankowych na dzien 31 grudnia 2006 r.;

- droga uzyskania potwierdzen stanéw sald od kontrahentéw: naleznoéci i zobowiazan
na dzien 31 grudnia 2006 r.;

- droga spisu z natury - zapasow na dzief 31 grudnia 2006 r,;

- droga spisu z natury — §rodkdw trwatych na dzies 30 listopada 2006.

Roznice inwentaryzacyjne wyjasniono i rozliczono w  ksiggach okresu objetego
sprawozdaniem finansowym.

1.3 Kontrola wewnetrzna

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli
wewnetrznej Spotki oraz zapobieganie i wykrywanie nieprawidtowosci.

Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spoélki za okres
zakoniczony 31 grudnia 2006r. wziglisSmy pod uwage procedury systemu kontroli
wewnetrznej, w celu okreslenia naszych procedur niezbgdnych do wydania miarodajnej
opinii o0 badanym sprawozdaniu finansowym.

Organizacja systemu kontroli pozwala na:

- identyfikacje¢ i prawidtowe ewidencjonowanie operacji gospodarczych,

- szczegodlowy opis operacji gospodarczych pozwalajacy na whasciwg klasyfikacje w celu
sporzadzenia sprawozdan finansowych,

- ksiggowanie operacji gospodarczych we wlasciwym okresie sprawozdawezym,

- wiadciwe przedstawienie operacji gospodarczych w sprawozdaniu finansowym.

Nasz przeglad systemu kontroli wewnetrznej mogt nie ujawni¢ wszystkich istotnych stabosei
w strukturze tego systemu,
W czasie badania nie stwierdzilismy istotnych wad systemu kontroli wewnegtrzne;.
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2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu i rachunku zyskéw i strat (w tys. zl}
2.1. Aktywa finansowe 300 470
udziat procentowy w sumie bilansowej 56,68%

Na aktywa finansowe skladaja si¢ gléwnie udzialy w jednostkach zaleznych wymienionych w
punkcie 7.1 Informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

W badanym okresie wystapily zmiany w strukturze 1 wartosci posiadanych udzialéw. Z dniem
8 pazdziernika 2006 w wyniku podpisanej umowy konsolidacyjnej spélka Eldorado S.A. nabyla
akcje spotki BOS S.A. Szczegolowe dane odno$nie zawartej transakeji opisano w punkeie 7.2.9
Informacji dodatkowych do sprawozdania finansowego.

2.2. Zapasy 74 100
udziat procentowy w sumie bilansowej 13,98%
Zapasy obejmuja:

Materiaty 5574
Towary 73 389
Zaliczki na dostawy 73
Zapasy brutto razem 79 036

Spotka utworzyla na dzien 31 grudnia 2006 r. odpis aktualizujgcy warto$é zapaséw w kwocie
4 936 tys. zt.

Na czgéei posiadanych przez Spétke zapaséw, w ramach zabezpieczenia splaty zaciagnigtego
kredytu bankowego, ustanowione =zostalo ograniczenie praw wiasnosci w  postaci
przewlaszczenia w wysokosci 69 737 tys. zt.

2.3. Naleznosci krotkoterminowe 92 616
udziat procentowy w sumie bilansowej 17,47%

Najistotniejsza pozycje naleznodci krétkoterminowych stanowig naleznosci z tytulu dostaw i
ustug - stanowig one 95% wszystkich naleznosei (w ujgeciu netto). Stan naleznosci z tytulu
dostaw i ustug na dzien 31,12.2006 w yjeciu brutto wynidst 93 604 tys. zt.

Spotka utworzyla odpisy aktualizujace naleznosci krotkoterminowe w tacznej kwocie
5 552 tys. zt, cato$é dotyczy naleznosei przeterminowanych z tytutu dostaw i ustug.
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2.4, Kapitaly wlasne i wynik finansowy netto 327 433
udziat procentowy w sumie bilansowej 61,77%

Na 31 grudnia 2006 roku kapitatu zaktadowy wynosit 12 924 tys. zt i skladat si¢ z
12.923.985 szt. akeji o wartosci nominalnej 1 zl. kazda. Akcje nie sa uprzywilejowane.
Szczegbtowe informacje odnoénie zmian w kapitale zakladowym w trakcie okresu
sprawozdawczego zostaly opisane w nocie nr 14 Informacji dodatkowych do sprawozdania
finansowego.

W badanym okresie zmiany w kapitale rezerwowym spowodowane byly wyplata dywidendy w
wysokosci 15 991 tys. zt oraz przeniesienie na kapitat rezerwowy nadwyzki cz¢sci zysku za
rok 2005, tj. kwoty 6 282 tys. zt.

Wrynik z lat ubieglych zostal pomniejszony o kwotg 10 594 tys. zt w zwigzku z:

Biad podstawowy - korekta bonuséw rozliczanych na zapas 1 990
Przeniesienie na kapital rezerwowy czegéci zysku za 2005 rok 6282
Wyplata dywidendy dla akcjonariuszy 2322
10 594

2.10. Kredyty i pozyczki dlugoterminowe i krotkoterminowe 54 732
udzial procentowy w sumie bilansowej 10,33 %

Struktura kredytéw bankowych z podzialem na pozycje krotkoterminowe i dhugoterminowe
przedstawia si¢ nastepujgco:

Kredyty zakwalifikowane jako dlugoterminowe 43 689
Kredyty zakwalifikowane jako krétkoterminowe 11043
54732

Szezegdtowe dane dotyczace warunkow splaty oraz ryzyk kredytowych zostaly przedstawione w
notach 16 i 20 Informacji dodatkowych do sprawozdania finansowego za rok 2006.

2.11. Zobowiazania krotkoterminowe 122 608
udziat procentowy w sumie bilansowej 23,13 %

Struktury rodzajowa oraz wiekowa zobowiazan krdtkoterminowych zostata zaprezentowana w
nocie uzupehiajacej nr 21 Informacji dodatkowych do sprawozdania finansowego.

Zobowigzania krotkoterminowe Spdotki wynikajg glownie z zakupdw towardw i ustug, ktére
stanowig 92,22% ogdlu zobowigzan. Zobowigzania z tytutu odstaw i ustug od jednostek
zaleznych wynosza 726 tys. zb.
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2.12 Podatek dochodowy

Kalkulacja podatku dochodowego od osdb prawnych zostala przedstawiona w nocie 30.
Informacji dodatkowych do sprawozdania finansowego.

2.13. Zdarzenia pe dacie bilansu

Po dniu bilansowym nie zaszly zadne okolicznosci mogace w istotny sposob zawazyé
niekorzystnie na sytuacji finansowej Spoiki.

3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego i informacje dodatkowe, i obja$nienia

Zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosei Finansowej, zatwierdzonymi
przez Uni¢ Europejska Eldorado S.A. sporzadzita informacje dodatkowa obejmujaca
wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Dane liczbowe w tych informacjach wynikaja z ewidencji ksiggowej i s zgodne ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym.

4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje prawidlowo wzrost kapitalu wlasnego w
okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku o kwotg 239 964 tys. zlotych zostalo
sporzadzone prawidlowo i wykazuje prawidlowe powiazanie z bilansem oraz rachunkiem
zyskow i strat.

5. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Sprawozdanie z przeplywoéw pienigznych sporzadzone zostato przez Spotke =z
uwzglednieniem przepiséw art. 48b, ustawy, metoda posrednig i wykazuje prawidlowe
powiazanie odpowiednio z bilansem, rachunkiem strat i zyskow oraz zapisami w ksiegach
rachunkowych,

6. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Spolki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy oraz Kodeksem spotek handlowych, Zarzad sporzadzit
sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za okres od | stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w
zbadanym sprawozdaniu finansowym Spdtki za ten okres.
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7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spolki ztozyto pisemne o§wiadczenie o kompletnym ujgciu danych w ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o nie wystapieniu
istotnych zdarzeniach po dacie bilansu mogacych niekorzystnie wptynaé na sytuacje Spotki,

Warszawa, 20 kwietnia 2007 roku.
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