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Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2006 o ile nie podano inaczej

1. Pismo Prezesa Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze,

Wyniki finansowe Eldorado S.A. pomimo nasilajacej si¢ konkurencji nalezy uzna¢ za satysfakcjonujace. W 2006
roku Eldorado S.A. prowadzac dziatalno$¢ dystrybucyjng wypracowata przychody ze sprzedazy na poziomie 1,14
mld zlotych, o blisko 7% wyzsze niz w 2005 roku. Wypracowane przez Eldorado S.A. zyski byly réwniez wyzsze.
EBITDA przy wartosci 26,7 mln zt — wzrdst o 25,4%, natomiast zysk netto przy wartosci 13,1 mln zt wzrést o ponad
59,8% w poréwnaniu do 2005 roku.

Rok 2006 dla Eldorado S.A. to przede wszystkim rok konsolidacji z Grupa Kapitatowa BOS. Zamknigcie transakcji,
poprzedzone m.in. zgoda Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumenta i Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Eldorado S.A. przyczynilo si¢ do umocnienia pozycji Eldorado S.A. i catej Grupy Kapitatowej
Eldorado - jako jednej z czotowych firm handlowych prowadzacych dystrybucjg artykutéw FMCG w Polsce.

Poza obszarem fuzji i przej¢¢ Eldorado S.A. w 2006 roku realizowata swoja strategi¢ rowniez poprzez dynamiczny
rozwdj organiczny.

Eldorado S.A. - prowadzac dziatalno$¢ dystrybucyjna poprzez sie¢ magazyndéw cash&carry otworzyta dwa kolejne
oddzialy: w lipcu w Nowym Saczu, natomiast w pazdzierniku w Ostrowcu Swigtokrzyskim. Na koniec 2006 roku
Eldorado S.A. posiadata 17 oddziatéw zlokalizowanych w najwigkszych o$rodkach miejskich potudniowo-
wschodniej Polski. W ciagu minionego roku prowadzono prace nad optymalizacja oferty asortymentowej. Na koniec
roku asortyment liczyt 12 tys. pozycji.

Znaczacym wydarzeniem dla Eldorado S.A. w 2006 roku byly obrady Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Eldorado S.A. w dniu 3 listopada 2006 roku. Podwyzszono kapitat zaktadowy Eldorado S.A. poprzez
emisj¢ 6.635.100 akcji serii H, I, J i K, ktére to akcje zostaty objgte przez akcjonariuszy BOS S.A., rozszerzono
liczbg cztonkéw zarzadu (do 9 czionkéw), rozszerzono liczbg czionkéw rady nadzorczej (do 6 czlonkéw, w tym
jednego niezaleznego) i uchwalono kapitat docelowy w maksymalnej wysokosci 1.327.020 akcji.

W skiad Zarzadu Eldorado S.A. weszli dotychczasowi czlonkowie zarzadu BOS S.A.: Jarostaw Rudnicki, Lestaw
Syguta i Piotr Laskowski.

Do Rady Nadzorczej Eldorado S.A. zostali powotani nowi cztonkowie: Zenon Mierzejewski i Wincenty Mura.

Konsekwentna realizacja zatozonych planéw oraz polaczenie z GK BOS, dobre wyniki oraz sprzyjajaca koniunktura
na GPW mialy bezposrednie przetozenie na ceng akcji naszej Spoétki. Cena waloréw Eldorado systematycznie rosta
w ciagu catego roku, dajac $rednia stopg zwrotu na zainwestowanym kapitale w akcje Eldorado bliska 300 %. W
2006 roku akcje Eldorado osiagnely najwyzszy poziom w dotychczasowej historii tj. 94,50 zt.

W 2006 roku w akcjonariacie Eldorado S.A. pojawili si¢ nowi akcjonariusze, ktérzy objgli pakiety akcji Eldorado
przekraczajace 5% kapitatu akcyjnego tj.: Commercian Union OFE i PZU Asset Management S.A.

W dniu 20.12.2006 roku Eldorado S.A. wyptacita dywidend¢ w wysokosci 18.312.876 zt tj. 2,76 gr na akcjg,
najwyzsza w swojej dotychczasowej historii.

Plany na 2007 rok

Eldorado S.A. rozpoczeta proces przeksztalcania si¢ w spétke holdingowa, ktérej podstawowym zakresem dzialania
bedzie zarzadzanie spétkami nalezacymi do Grupy Kapitalowej Eldorado, pelnienie funkcji centralnych na rzecz
spolek zaleznych oraz nabywanie udziatéw w spétkach prowadzonych dystrybucje¢ hurtowa i detaliczng w sektorze
artykutéw FMCG. Pierwszym etapem przeksztatcenia bylo utworzenie spétki Eldorado Sp. z o0.0. i wniesienie
aportem, wydzielonej ze struktur Eldorado S.A., dziatalnosci dystrybucyjnej. W ramach przeksztatcenia Eldorado
S.A. w sp6tke holdingowa zostanie zmieniona nazwa spétki z Eldorado S.A. na Emperia Holding S.A.
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Plany dla calej Grupy Kapitalowej Eldorado w obszarze rozwoju organicznego zaktadaja 10% wzrost przychodéw ze
sprzedazy do poziomu 4,4 mld zt i 5% wzrost naktadéw inwestycyjnych do 85 mln zl, przy jednoczesnym wzroscie
zysku netto.

Plany w obszarze fuzji i przejg¢ zakladaja kolejne transakcje, chcemy zastuzy¢ sobie na tytut lidera polskiego handlu
FMCG.

W 2007 roku begdziemy kontynuowali prace zmierzajace do integracji Grup Kapitalowych Eldorado i BOS w celu
jak najszybszego wykorzystania efektow synergii.

Nasze plany na 2007 rok zaktadaja réwniez upublicznienie akcji serii H, I, J i K oraz przeprowadzenie nowej emisji
akcji.

Pragng ztozy¢ serdeczne podzigkowania wszystkim pracownikom Eldorado S.A. za kolejny rok wspdtpracy a
naszym akcjonariuszom za zaufanie, ktérym darza nasza firme.

Artur Kawa
Prezes Zarzadu
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2. Wybrane dane finansowe

PLN EURO
WYBRANE DANE FINANSOWE Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
(rok biezacy) 01.01.2006 01.01.2005 01.01.2006 01.01.2005
do 31.12.2006 do 31.12.2005 do 31.12.2006 do 31.12.2005
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatéw 1142297 1068 283 292 964 265 524
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 18 161 12 859 4 658 3196
M. Zysk (strata) brutto 16 404 10 267 4207 2552
IV. Zysk (strata) netto 13 056 8244 3348 2 049
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci
operacyjnej 21624 22 860 5 546 5682
VI. Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -25 827 -11749 -6 624 2920
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
finansowe; 6 660 -11.770 1708 2925
VIII. Przeplywy pienigzne netto, razem 2 457 -659 630 -164
IX. Aktywa razem 530 107 249 596 138 366 64 666
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 202 674 162 127 52901 42 004
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 44 442 17 457 11 600 4523
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 158 232 144 670 41 301 37 481
XIII. Kapitat wtasny 327433 87 469 85 465 22 662
XIV. Kapitat zaktadowy 12 924 6 635 3373 1719
XV. Liczba akcji 12 923 985 6 635 100 12 923 985 6 635 100
XVI.Sredniowazona liczba akcji 7159 173,75 6 635 100 7159 173,75 6 635 100
XVII. Zysk (strata) na jedna akcjg zwykla (w zt
/ EUR) 1,82 1,24 0,47 0,31
XVIIL. Rozwodniony zysk (strata) na jedna
akej¢ zwykia (w zt / EUR) 1,82 1,24 0,47 0,31
XIX. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt /
EUR) 45,74 13,18 11,94 3,42
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna
akcjg (w zt/ EUR) 45,74 13,18 11,94 3,42
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda
na jedna akcj¢ (w zt/ EUR) 2,76 0,32 0,71 0,08

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute EURO w nastepujacy sposob:

1 pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz przeplywdw pieni¢znych przeliczono wedlug kursu
stanowiacego $rednig arytmetyczna S$rednich kurséw oglaszanych przez NBP, obowiazujacych na ostatni
dzien kazdego miesiaca, ktéry dla 2006 roku wynidst 3,8991 PLN/EURO a dla 2005 roku wyni6st 4,0233

PLN/EURO

2 pozycje bilansowe i warto$¢ ksiggowa/rozwodniong wartos$¢ ksiggowa przeliczono wedlug $redniego kursu
ogloszonego przez NBP, obowigzujacego na dzief bilansowy, ktéry wynidst: na 31.12.2006 roku 3,8312
PLN/EURO, na 31.12.2005 roku 3,8598 PLN/EURO.




ELDORADO SA w TYS. PLN,

Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2006 o ile nie podano inaczej

3. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Eldorado S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z wymogami Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz ze odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz zZe sprawozdanie
z dzialalno$ci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad Eldorado S.A. o$wiadcza ponadto, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania, spelniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Lublin, kwiecien 2007

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

2007-04-20  Artur Kawa Prezes Zarzadu
podpis
2007-04-20  Jarostaw Wawerski Wiceprezes Zarzadu e
podpis
2007-04-20  Dariusz Kalinowski Czlonek Zarzadu - Dyrektor Finansowy
podpis
2007-04-20  Jacek Dudzik Czlonek Zarzadu - Dyrektor ds. Informatyki .
podpis
2007-04-20  Renata Bronisz-Czyz  Czlonek Zarzadu - Dyrektor Personalny L.
podpis
2007-04-20  Jarostaw Rudnicki Czlonek Zarzadu - Dyrektor Zakupu L
podpis
2007-04-20  Lestaw Syguta Czlonek Zarzadu - Dyrektor ds. Restrukturyzacji =~ .oocivievinceee.
podpis
2007-04-20  Piotr Laskowski Czlonek Zarzadu - Dyrektor ds. Rozwoju Dystrybucji =~ ....ccooeveiinienenne
podpis
Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
2007-04-20  Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny
podpis
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4. Opinia o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym

Opinia o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym znajduje si¢ w zataczonym pliku ,,Opinia i raport z badania
Eldorado SA 31.12.2006.pdf”

5. Raport z badania rocznego sprawozdania finansowego

Raport z badania rocznego sprawozdania finansowego znajduje si¢ w zalaczonym pliku ,,Opinia i raport z badania
Eldorado SA 31.12.2006.pdf”
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6. Bilans

Nota 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Aktywa trwale 354177 96 289
Rzeczowe aktywa trwate 1,2 50481 51360
Warto$ci niematerialne 34 251 260
Aktywa finansowe 5 300470 43092
Nalezno$ci dtugoterminowe i inne rozliczenia migdzyokresowe 6 165 96
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 2810 1481
Aktywa obrotowe 175 930 153 307
Zapasy 74 100 83679
Naleznosci 92616 68411
Krétkoterminowe papiery warto$ciowe 10 2995 0
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw 11 832 845
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 12 2817 360
Inne aktywa finansowe 13 2570 12
Aktywa razem 530 107 249 596
Kapitaly wlasne 327 433 87 469
Kapitat akcyjny 14 12924 6 635
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto§ci nominalnej 273292 34360
Kapitat zapasowy 1526 1526
Kapitat rezerwowy 28 576 38 285
Zyski zatrzymane 15 11115 6 663
Zobowiazania dlugoterminowe 44 442 17 457
Kredyty, pozyczki i papiery dluzne 16 43 689 17 043
Zobowiazania dlugoterminowe 17
Rezerwy 18 73 55
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 19 680 359
Zobowiazania krétkoterminowe 158 232 144 670
Kredyty, pozyczki i papiery dluzne 20 28 991 28 646
Zobowiazania krotkoterminowe 21 122 608 114 058
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 2162 426
Rezerwy 18 4 464 1514
Przychody przysztych okreséw 22 7 26
Kapital wlasny i zobowiazania razem 530 107 249 596
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7. Rachunek zyskow i strat

12 miesi¢cy zakonczone 12 miesigcy zakonczone

Nota 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Przychody ze sprzedazy 1142297 1 068 283
- od jednostek zaleznych 231984 206 926

Przychody ze sprzedazy produktéw 23 42 469 28 448

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 24 1 099 828 1039 835
Koszt wlasny sprzedazy 1 020 801 964 187
- jednostkom zaleznym 218282 194 482

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 1020 801 964 187
Zysk na sprzedazy 121 496 104 096
Pozostate przychody operacyjne 25 583 581
Koszty sprzedazy 26 79 121 73 465
Koszty ogdlnego zarzadu 26 23193 16974
Pozostate koszty operacyjne 27 1 604 1379
Zysk operacyjny 18 161 12 859
Przychody finansowe 28 731 730
Koszty finansowe 29 2488 3322
Zysk przed opodatkowaniem 16 404 10 267
Podatek dochodowy 3348 2023

Biezacy 30 4356 2504

Odroczony 31 -1 008 -481
Zysk netto 13 056 8 244
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 7159 173,75 6 635 100,00
Zysk przypadajacy na jedna akcj¢ zwykla 1,82 1,24
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 7159 173,75 6 635 100,00
Rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcjg zwykta 1,82 1,24

Sposéb kalkulacji zysku przypadajacego na jedna akcjg zostat przedstawiony w nocie nr 32
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8. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Stan na 1 stycznia 2006

Zmiana standardéw rachunkowosci i polityk rachunkowosci
Btad podstawowy - rozliczenie bonuséw za 2005 rok

1 stycznia 2006 skorygowany

Zysk netto za 12 miesigcy do 31 grudnia 2006
Podwyzszenie kapitalu w wyniku nowej emisji akcji
Podziat zysku za 2005 rok - przeznaczenie na kapitaty
Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu zysku za 2005 rok
Stan na 31 grudnia 2006

Stan 1 stycznia 2005
Zmiana standardéw rachunkowosci i polityk rachunkowosci

1 stycznia 2005 skorygowany
Zysk netto za 12 miesigcy do 31 grudnia 2005

Efekt wyceny instrumentow zabezpieczajacych przeptywy
pieni¢zne

Podziat zysku za 2004 rok - przeznaczenie na kapitaty

Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu zysku za 2004 rok

Stan na 31 grudnia 2005

Kapital Kapital
Kapital Zpi::lvl;‘;le?li{ccﬂl Kapital Kapital rezer:vowy Zyski Kapitaly wlasne
akcyjny wartosci Zapasowy reZerwowy aktualizacji zatrzymane razem
nominalnej wyceny
6 635 34360 1526 38 285 8 653 89 459
-1 990 -1 990
6 635 34360 1526 38 285 6 663 87 469
13 056 13 056
6 289 238932 245221
6282 -6 282
-15991 -2322 -18 313
12 924 273292 1526 28 576 11 115 327433
6 635 34360 1526 30 892 -112 9516 82 817
-1 581 -1581
6 635 34360 1526 30 892 -112 7935 81 236
8243 8243
112 112
7393 -7392
-2123 -2123
6 635 34360 1526 38 285 6 663 87 468

10
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9. Rachunek przeplywow pieni¢znych

12 miesiecy zakonczone
31 grudnia 2006

12 miesiecy zakonczone

31 grudnia 2005

Zysk (strata) netto 13 056 8244
Korekty o pozycje: 8568 14616
Amortyzacja 8501 8413
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2181 3032
Zysk (strata) z tytutu dzialalno$ci inwestycyjnej -134 -122
Zmiana stanu rezerw 3289 301
Zmiana stanu zapaséw 9579 -2 464
Zmiana stanu naleznosci -23 405 3274
Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych -1 809 -395
Zmiana stanu zobowiazan 9833 2542
Pozostate korekty 533 35
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 21624 22 860
Wplywy 10 658 15527
Zbycie srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 402 180
Zbycie aktywoéw finansowych 7570 15 156
Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane 186 191
Pozostate wptywy 2500

Wydatki 36 485 27 276
Nabycie srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 8363 16 332
Nabycie aktyw6w finansowych 28122 10 944
Pozostate wydatki

Srodki pieni¢zne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej -25 827 -11749
Whplywy 129 556 15280
Wptywy z tytutu zaciagnigcia kredytéw i pozyczek 32616 1386
Emisja krétkoterminowych papieréw dtuznych 96 940 13 894
Pozostate wptywy

Wydatki 122 896 27 050
Splata kredytéw i pozyczek 14 060 17 403
Wykup krétkoterminowych papieréw dtuznych 89 100 4 400
Zaptacone odsetki i optaty 1742 3124
Zaptacone dywidendy 17 994 2123
Pozostate wydatki

Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 6 660 -11770
Zmiana stanu Srodkéw pienigznych 2 457 -659
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 360 1019
Srodki pienigzne na koniec okresu 2 817 360

Strona 11 z 65




ELDORADO SA w TYS. PLN,

Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2006 o ile nie podano inaczej

10. Informacja dodatkowa

10.1 Informacja o spélce

Nazwa, siedziba i przedmiot dziatalnosci Spétki

Spétka dziala pod firma Eldorado, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Lublinie, XI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, Nr KRS 0000034566.

Siedziba Spétki miesci si¢ w Lublinie, przy ul. Metalurgicznej 30.

Podstawowym przedmiotem dzialalno$ci Spétki wg PKD 5139Z jest nie wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa
zywnoSci, napojow i wyrobdw tytoniowych. Spétka jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT), numer NIP
712-10-07-105.

Akcje Spotki s notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych od 2001 roku.

Rokiem obrachunkowym dla Spétki jest rok kalendarzowy. Czas trwania dziatalno$ci Spoétki jest nieograniczony.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku,
poréwnywalne dane finansowe obejmuja okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku. Sprawozdanie
finansowe nie zawiera danych tacznych, Spétka nie posiada wewngtrznych jednostek organizacyjnych, samodzielnie

sporzadzajacych sprawozdania finansowe.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnodci gospodarczej, nie istnieja
okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spotki w przysziodci.

Informacja o konsolidacji

Eldorado S.A. jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej, sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

Grupg kapitatowa Eldorado stanowi Eldorado S.A. i cztery spétki zalezne: Stokrotka Spétka z o.0., Infinite Spétka
z 0.0., Groszek Spdéika z o.0. i Elpro Spéika z o.0..

Po dostosowaniu sprawozdan finansowych do wymogéw Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci
Finansowej sktad Grupy Eldorado nie ulegt zmianie.

Za 2006r Grupa Kapitalowa Eldorado po raz ostatni sporzadzi sprawozdanie finansowe w w/w sktadzie Grupy,
bowiem od 02 stycznia 2007r Eldorado S.A. objgta kontrolg nad spétkami z Grupy Kapitatowej BOS.
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Wykaz jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej Eldorado objetych konsolidacja na dzien 31.12.2006

a) nazwa jednostki (ze Groszek Sp. z o.0. Elpro Sp. z o.0. Infinite Sp. z o.0. Stokrotka Sp. z o.0.

wskazaniem formy

prawnej)

b) siedziba ul. Legczynska 53 a ul. Metgiewska 7-9 ul. Ceramiczna 8 ul. Metgiewska 7-9
20-313 Lublin 20-952 Lublin 20-150 Lublin 20-952 Lublin

¢) przedmiot PKD 7487B — PKD 7011Z - PKD 72227- PKD 5211Z- sprzedaz

przedsigbiorstwa dziatalno$¢ zagospodarowywanie | dzialalno§¢ w detaliczna w nie
komercyjna pozostata, |i sprzedaz zakresie wyspecjalizowanych
gdzie indziej nie nieruchomosci na oprogramowania sklepach z przewaga
sklasyfikowana wlasny rachunek pozostata Zywnosci, napojow i

wyrobéw tytoniowych

d) organ rejestrowy Sad Rejonowy w Sad Rejonowy w Sad Rejonowy w Sad Rejonowy w
Lublinie Nr KRS Lublinie Nr KRS Lublinie Nr KRS Lublinie Nr KRS
0000040575 0000000946 0000016222 0000016977

d) charakter dominacji Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna

©) zastosowana metoda Petna Petna Petna Petna

konsolidacji

f) data objgcia kontroli /

data od ktdrej wywierany 25.04.1995 15.02.2001 11.03.1997 27.01.1999

jest znaczny wpltyw

g) procent posiadanego

kapitatu akcyjnego / 100% 100% 100% 100%

zakladowego

h) udziat w ogdlnej liczbie

gloséw na walnym 100% 100% 100% 100%

zgromadzeniu

i) cena nabycia udzialéw 18 227 5320 303 20 328

7 odp}sry akt.uapzujatce 249 15

warto$¢ udziatéow

k) warto§¢ ewidencyjna 17978 5320 288 20328

10.2 Opis wazniejszych zastosowanych zasad rachunkowosci

10.2.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone w oparciu o zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywow
finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwe;.

Z dniem podpisania sprawozdania finansowego Zarzad spétki Eldorado S.A. zatwierdza niniejsze sprawozdanie
finansowe.

10.2.2 Oswiadczenie o zgodnoSci

Sprawozdanie finansowe FEldorado SA zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (, MSSF”), ktdre zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska.

Prezentowane sprawozdanie finansowe rzetelnie przedstawia sytuacje finansowa Spdtki, finansowe wyniki
dziatalnosci i przeptywéw srodkéw pieni¢znych.

Strona 13 z 65




ELDORADO SA w TYS. PLN,

Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2006 o ile nie podano inaczej

Raport roczny Spétki Eldorado S.A. za 2006 rok zostat sporzadzony zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw warto$ciowych.

10.2.3 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow

Segment branzowy to dajacy si¢ wyodrgbni¢ obszar jednostki gospodarczej, w ramach, ktérego nastgpuje
dystrybucja towaréw lub $wiadczenie ustug, ktéry podlega ryzykom i charakteryzuje si¢ zwrotom z poniesionych
naktadéw innym niz pozostate segmenty branzowe.

Segment geograficzny to dajacy si¢ wyodrebni¢ obszar jednostki gospodarczej, w ramach, ktérego nastgpuje
dystrybucja towaréw lub $wiadczenie uslug w okre§lonym S$rodowisku gospodarczym, ktéry podlega ryzykom
i charakteryzuje si¢ zwrotom z poniesionych nakladéw odmiennym od tych, ktére sq wlasciwe dla innych obszaré6w
dziatajacych w réznych §rodowiskach gospodarczych.

Spétka dziala wylacznie na terenie Polski, ktdérej regiony z uwagi na blisko$¢ lokalizacji, podobne warunki
ekonomiczne i zakres ryzyk nalezy uzna¢ za obszar w znacznej mierze za jednorodny. Powyzsze przestanki
determinujg wybor segmentu branzowego dla Spoétki jako podstawowy wzér sprawozdawczy stosowany dla
segmentow, natomiast geograficzny jako uzupetniajacy.

Dziatalno$¢ Spoéiki jest jednorodna, prowadzona w zakresie dystrybucji hurtowej towaréw i uslug zwigzanych
z dystrybucja towaréw. W zwiazku z powyzszym Spoétka cala swoja dziatalno$¢ zalicza do jednego segmentu
branzowego — dystrybucja.

W zakresie segmentéw geograficznych, z uwagi na w/opisane uwarunkowania, Spdtka nie rozréznia innych
segment6w niz obszar Polski.

10.2.4 Waluta funkcjonalna

Waluta funkcjonalng i walutg prezentacji wszystkich pozycji sprawozdania finansowego jest PLN. Sprawozdanie
finansowe i1 wszystkie dane objasniajace sa podawane w TYS PLN (o ile nie podano inaczej).

10.2.5 Zmiana stosowanych zasad rachunkowosci

Wprowadzone nowe standardy i interpretacje MSSF obowiazujace dla okreséw sprawozdawczych od 1 stycznia
2006 roku nie miaty zastosowania dla prowadzonej przez Eldorado SA dziatalnosci. Spétka nie zmieniala
stosowanych zasad rachunkowos$ci w 2006 roku.

10.2.6 Przyszle oczekiwane zmiany w zasadach rachunkowosci

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spoétka nie zdecydowata o zastosowaniu opublikowanych standardéw lub
interpretacji przed ich data wej$cia w zycie.

a) MSSF 7 ,,Instrumenty finansowe: Ujawnianie”

Standard MSSF 7 zostat wydany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 18 sierpnia 2005 roku
wraz z dodatkowa zmiang do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych — Ujawnianie kapitaléw”. MSSF 7
obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2007 roku lub po tej dacie. Wprowadza
nowe wymogi dotyczace ujawniania informacji o instrumentach finansowych i zastgpuje MSR 30 ,,Ujawnianie
informacji w sprawozdaniach finansowych bankéw i podobnych instytucji finansowych” oraz niektére wymogi
MSR 32, Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja”.

Spoétka bedzie postgpowac zgodnie z nowymi wymogami dotyczacymi ujawniania tych informacji dla sprawozdan
finansowych publikowanych od 1 stycznia 2007 roku i pézniej.
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b) Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych — Ujawnianie kapitatow”

Zmiana powinna by¢ stosowana dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2007 roku i p6zniej.
Stanowi ona uzupetnienie MSSF 7 ,Instrumenty Finansowe: Ujawnienia” i wprowadza wymogi dotyczace
ujawniania przez wszystkie jednostki:

- celéw jednostki, polityk i procedur zarzadzania kapitatem,

- opis sktadnikéw zarzadzanego kapitatu,

- danych iloéciowych dotyczacych tego, co jednostka uwaza za kapitat,

- czy jednostka spelnia ewentualne wymogi kapitatowe oraz jesli nie, jakie sa konsekwencje ich niespelnienia

Spétka zastosuje si¢ do powyzej opisanej zmiany do standardu od momentu wejscia jej w zycie, tj. od 1 stycznia
2007 roku i pdznie;j.

W ocenie Zarzadu Spoétki, nowy MSSF 7, ktéry bedzie mial zastosowanie w sprawozdaniach finansowych
poczawszy od 1 stycznia 2007 roku wptynie na poprawg prezentowanych informacji na temat instrumentéw
finansowych.

¢) MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”

Standard MSSF 8 zostal wydany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 30 listopada 2006
roku i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie. MSSF
8 zastgpuje MSR 14 , Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentéw dziatalnosci”. Standard ten okresla nowe wymagania
wobec ujawnien informacji dotyczacych segmentéw dziatalnosci, a takze informacji dotyczacych produktéw i ustug,
obszaréw geograficznych, w ktérych prowadzona jest dziatalnosci oraz gtéwnych klientéw. MSSF 8 wymaga
podejscia zarzadczego” do sprawozdawczosci o wynikach finansowych segmentéw dziatalno$ci.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, standard MSSF 8 nie zostat jeszcze zatwierdzony
przez Komisj¢ Wspdlnot Europejskich, w zwigzku z tym nie jest mozliwe okre$lenie, w jakim stopniu ww. standard
bedzie mial zastosowanie dla Spotki.

d/ KIMSF 7 ,,Zastosowanie metody przeksztalcenia w ramach MSR 29 Sprawozdawczo$¢ finansowa
w warunkach hiperinflacji"'

Interpretacja KIMSF 7 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej w dniu 24 listopada 2005 roku i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem
1 marca 2006 roku lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne dotyczace zastosowania wymogéw MSR 29
w okresie sprawozdawczym, w ktérym jednostka stwierdza istnienie hiperinflacji w kraju swojej waluty
funkcjonalnej, w warunkach, w ktérych gospodarka nie byla gospodarka hiperinflacyjna w poprzednim okresie,
w zwiazku, z czym jednostka zobowiazana jest do skorygowania swojego sprawozdania finansowego zgodnie
z MSR 29.

Interpretacja nie bgdzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spoéiki.

e/ KIMSF 8 ,, Zakres MSSF 2”

Interpretacja KIMSF 8 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej w dniu 12 stycznia 2006 roku. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 maja
2006 roku lub po tej dacie. KIMSF 8 zawiera wyjasnienie, ze MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji wlasnych” ma
zastosowanie do uméw, w ktérych jednostka wyplaca wynagrodzenie w formie akcji wtasnych za niewystarczajace
Swiadczenie wzajemne lub bez takiego §wiadczenia.

Interpretacja nie bgdzie miata wpltywu na sprawozdanie finansowe Spdtki, poniewaz nie prowadzi ona platno$ci
wynagrodzen w formie akcji.

f/ KIMSF 9 ,,Ponowna wycena wbudowanych instrumentow finansowych”, zakres MSR 39

Interpretacja KIMSF 9 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej w dniu 1 marca 2006 roku i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 czerwca
2006 roku lub po tej dacie. Interpretacja ta dotyczy wbudowanych instrumentéw finansowych, do ktérych
zastosowanie ma MSR 39 Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena. Interpretacja okre§la moment, na ktéry
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jednostka dokonuje oceny, czy nalezy wyodrebni¢ z umowy zasadniczej i uja¢ odrebnie wbudowany instrument
pochodny oraz na bazie, jakich warunkéw oceny takiej dokonuje jednostka stosujaca MSSF po raz pierwszy.

Interpretacja nie bgdzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spéiki.

g/ KIMSF 10 ,,Srédroczne sprawozdanie finansowe a utrata wartosci”

Interpretacja KIMSF 10 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej w dniu 20 lipca 2006 roku i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 listopada
2006 roku lub po tej dacie. Interpretacja ta wyjasnia czy odpisy z tytutu utraty wartosci ujete na dzien bilansowy w
sprawozdaniu §rédrocznym w stosunku do wartosci firmy, inwestycji w instrumenty kapitatowe i aktywa finansowe
wyceniane w cenie nabycia, moga zosta¢ zmniejszone lub odwrdcone, jezeli na kolejny dzien bilansowy -
w sprawozdaniu $rédrocznym lub sprawozdaniu rocznym - wystapityby przestanki wskazujace na mozliwosé
ustapienia przyczyn powodujacych ujgcie wezedniejszego odpisu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego interpretacja KIMSF 10 nie zostala jeszcze
zatwierdzona przez Komisjg Wspélnot Europejskich.

Interpretacja bgdzie miata wptyw na §rédroczne sprawozdania finansowe Spéiki.

h/ KIMSF 11 ,,Grupowe oraz jednostkowe opcje na udzialy”

Interpretacja KIMSF 11 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci

Finansowej w dniu 2 listopada 2006 roku i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 marca

2007 roku lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera nastgpujace wytyczne dotyczace zastosowania MSSF 2

~Platnosci w formie akcji wlasnych” dla transakcji ptatno$ci w formie akcji wtasnych, w ktérych biora udzial dwie

lub wigcej jednostek powiazanych; oraz podejscia ksiggowego w nastgpujacych przypadkach:

¢ jednostka udziela swoim pracownikom prawa do swoich instrumentéw kapitatowych, ktére moga lub musza by¢
odkupione od strony trzeciej w celu uregulowania zobowigzania wobec pracownikéw,

e jednostka lub jej wilasdciciel udziela pracownikom tej jednostki prawa do instrumentéw kapitalowych tej
jednostki, przy czym dostawca tych instrumentéw jest wlasciciel jednostki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego interpretacia KIMSF 11 nie zostala jeszcze
zatwierdzona przez Komisje Wspdlnot Europejskich.

Interpretacja nie bedzie miata wplywu na sprawozdanie finansowe Spdétki, poniewaz nie prowadzi ona platnosci
wynagrodzen w formie akcji.

i/ KIMSF 12 ,,Porozumienia o §wiadczeniu ustug publicznych”

Interpretacja KIMSF 12 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej w dniu 30 listopada 2006 roku i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem
1 stycznia 2008 roku lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w zakresie zastosowania istniejacych
standarddw przez podmioty uczestniczace w umowach koncesji na ustugi migdzy sektorem publicznym
a prywatnym. KIMSF 12 dotyczy uméw, w ktdérych zlecajacy kontroluje to, jakie uslugi operator dostarczy przy
pomocy infrastruktury, komu $wiadczy te ustugi i za jaka ceng.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego interpretacja KIMSF 12 nie zostala jeszcze
zatwierdzona przez Komisje Wspdlnot Europejskich.

Interpretacja nie bgdzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spoéiki.
10.2.7 Szacunki ksiegowe

Sporzadzenie sprawozdan finansowych wymaga od Zarzadu uzycia pewnych szacunkéw ksiggowych i przyjgcia
zalozef, co do przysztych zdarzen, ktére moga wywiera¢ wptyw na warto§¢ aktywdw i zobowiazan w biezacych
i przysztych sprawozdaniach finansowych. Szacunki i zalozenia podlegaja ciaglej ocenie, oparte sa na najlepszej
wiedzy Zarzadu, do§wiadczeniach historycznych i oczekiwaniach co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji
wydaja si¢ uzasadnione. Niemniej jednak moga one zawiera¢ pewien margines btgdu i rzeczywiste wyniki moga si¢
r6zni¢ od przewidywanych.
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10.2.8 Korekta btedu

Na koniec 2006r spétka dokonata zmiany zasad ewidencji bonuséw od dostawcéw, ktérych podstawa uzyskania
i naliczenia jest zakup towaréw od dostawcoéw, aby w sposob bardziej wiarygodny i ostrozny rozlicza¢ zrealizowane
marze handlowe.

Do tej pory spéika otrzymane od dostawcé6w bonusy (otrzymane w formie premii pienigeznych i korekt ,retro”)
zaliczata w cato$ci, w momencie otrzymania, do zyskow ze sprzedazy.

Korekta polega na zmianie ewidencji, poprzez rozliczanie tych bonuséw w czasie, proporcjonalnie do zapasu
towar6w (analogicznie do rozliczania odchylen od cen zakupu).

Spétka ustalita wskaznik udzialu bonuséw w stosunku do kosztu wlasnego sprzedanych towaréw skorygowanego
0 zmiang stanu zapaséw i tym wskaznikiem wyliczyla czg$¢ bonuséw, jaka zostata przyporzadkowana do zapasu
towar6w w poszczegblnych okresach sprawozdawczych. Zaakumulowana czg¢$¢ bonuséw zostata odniesiona na
zmniejszenie zapaséw towaréw w sprawozdaniu finansowym. Réznica wynikajaca ze zmian pomi¢dzy poziomem
bonuséw odniesionych na zapas w poszczegdlnych okresach obciaza koszt wlasny sprzedanych towaréw lub wynik
lat ubiegltych. Przeprowadzenie w/opisanej korekty spowodowato réwniez naliczenie aktywa na odroczony podatek
dochodowy.

Zmiana zasad ewidencji bonuséw, spowodowata korekte na nastepujacych pozycjach sprawozdania finansowego za
2005 rok, ktéra zaprezentowano ponizej(dane w PLN):

Sprawozdanie Sprawozdanie
ISt Sy et eSO finaflsowe za 2005 Kwota ﬁnal}sowe za 2005
opublikowane w 2005  Korekty  opublikowane z 2006
roku roku

Rachunek zyskéw i strat za 2005r
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 963 742 445 964 187
Podatek odroczony -396 -85 -481
Zysk netto 8 604 -360 8244
Bilans za 2005r
Aktywa
Zapasy — Towary 86 136 -2.457 83679
Aktywa na podatek odroczony 1014 467 1481
Pasywa
Zysk (strata) z lat ubiegtych w tym: 8 653 -1 990 6 663
Zysk (strata) netto za 2005 rok 8 604 -360 8 244
Cash flow 2005
Zysk (strata) netto 8 604 -360 8 244
Zmiana stanu zapaséw -2909 445 -2 464
Zmiana stanu rozliczen m-okresowych -310 -85 -395
Zestawienie zmian w kapitalach wlasnych 2005
Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 82 818 0 82 818
- btad podstawowy 48 -1 629 -1 581
Zysk (strata ) z lat ubieglych na poczatek okresu skorygowany 9 564 -1 629 7935
Wynik netto 8 604 -360 8244
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10.2.9 Polaczenia jednostek gospodarczych

Nabycie akcji BOS SA

W dniu 08 pazdziernika 2006 roku, spétka zawarta umowg, ktérej przedmiotem jest konsolidacja Eldorado i BOS
Spotki Akcyjnej z siedziba w Biatymstoku, ul. Handlowa 2A, 15-399 Biatystok, wpisanej do rejestru
przedsigbiorcéw pod numerem KRS: 0000020518.

Spétka BOS S.A. jest jednostka dominujaca w grupie kapitalowej zajmujacej si¢ handlem hurtowym i detalicznym
artykutami z branzy FMCG. Grupg tworza firmy dystrybucyjne: BOS S.A., DLS S.A., Sygel-Joool S.A., Express
Podlaski Sp. z 0.0., DEF Sp. z 0.0. i Arsenal Sp. z 0.0., ktére swoim zasiggiem obejmuja pétnocna i zachodnig czgs¢
Polski. W grupie BOS znajduja si¢ réwniez spétki detaliczne, ktére posiadajq sklepy na terenie pétnocno-wschodniej
i pétnocno-zachodniej czgsci Polski.

Umowa konsolidacyjna posiadata warunki zawieszajace. Umowa zostala zawarta pomig¢dzy spétkami Eldorado
1 BOS oraz akcjonariuszami sp6tki BOS.

Konsolidacja polegata na nabyciu przez Eldorado od akcjonariuszy BOS 31.282 akcji imiennych BOS o wartosci
nominalnej 100,00 zt kazda, stanowiacych 94,77% kapitatu zaktadowego BOS i uprawniajacych do 94,77 % ogdlnej
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu BOS. Eldorado nabyta 711 akcji BOS za gotéwke, ptacac po 13.315,58 zt
za akcjg, oraz w wyniku przeniesienia przez akcjonariuszy BOS na Eldorado 30.571 Akcji BOS jako wktad
niepieni¢zny na pokrycie obejmowanych przez akcjonariuszy BOS 6.288.885 akcji imiennych zwyktych Eldorado
nowej emisji serii ,,H” i ,J”. Cena nominalna akcji Eldorado wynosi 1,00 zl/akcje, za$ cena emisyjna wyniosta
39 zl/akcjg.

Na nabycie pozostatych 5,23% akcji BOS Eldorado zawarta umowg przedwstgpna.

Ziszczenie ostatniego warunku zawieszajacego nastapilo 29 listopada 2006r, w zwiazku z tym Eldorado ujgta
transakcj¢ nabycia akcji BOS w niniejszym sprawozdaniu finansowym za 2006r.

Objecie przez Eldorado kontroli nad nabyta spétka nastapito 02 stycznia 2007r, w zwiazku z tym BOS zostanie po
raz pierwszy ujgta w sprawozdaniu skonsolidowanym Eldorado za I kwartal 2007r i wtedy nastapi rozliczenie

polaczenia jednostek gospodarczych.

Sktadniki ceny nabycia (w tys. PLN):

Srodki pieni¢zne 9 467
warto$¢ godziwa wyemitowanych instrumentéw finansowych 245 266
podatek od czynnosci cywilnoprawnych 95
obstuga prawna 326
due diligence 461
wyceny 124
pozostale koszty zwigzane z transakcja 9

255 748

Ponadto spétka odniosta na zmniejszenie agio, koszty poniesione w zwiazku z podwyzszeniem kapitatu Eldorado
w kwocie 46.043,00 zt.

Nabycie udziatéw w INFINITE Spétka z o.0.

W dniu 21 grudnia 2006r nastapilo podwyzszenie kapitalu zaktadowego w spédtce zaleznej Infinite Sp. z 0.0. 0 kwotg
3 min PLN poprzez utworzenie 6.000 nowych udzialéw o wartosci nominalnej 500 zt za udzial. Nowe udziaty obj¢la
Eldorado, jej dotychczasowy, jedyny udzialowiec.

Udzialy zostaty pokryte gotéwka.

Na kapitat zakladowy spétki po rejestracji sktada si¢ 10.627 udzialéw po 500 ztotych kazdy, o lacznej wartosci

5.313.500,00 ztotych. Eldorado SA posiada 100% udzialéw w kapitale udziatowym spoétki Infinite Sp. z o.o.
uprawniajacych do 100% gloséw na walnym zgromadzeniu wspSlnikéw.
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10.2.10 Rzeczowe aktywa trwale

Spétka uznaje za $rodki trwale pojedyncze, zdatne do uzytku rzeczy, spetniajace kryteria okreslone dla $rodkéw
trwaltych w MSR 16, jezeli cena nabycia (koszt wytworzenia) wynosi co najmniej 1.000 zl., za wyjatkiem:

- sprzgtu komputerowego,

- wozkow paletowych,

- wozkow sklepowych,

- regaléw wysokiego sktadowania,

- szafek bhp,
ktére to Srodki ze wzgledu na specyfike dziatania Spotki w swojej masie stanowig istotny element majatkowy, wigc
Spétka uwzglednia je w majatku trwatym bez wzgledu na ceng nabycia (koszt wytworzenia).

Z kolei, réwniez ze wzgledu na specyfike dziatania, nast¢pujace rzeczy spoétka nie uznaje za srodki trwate, pomimo
spelnienia kryterium warto$ciowego:

- meble biurowe,

- kurtyny paskowe,
dla nich kryterium warto$ciowe ustalono na 3.500 z1.
Srodki trwate sa wykazywane wedlug cen nabycia lub wartoici wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe
umorzenie oraz ewentualnie odpis z tytutu trwalej utraty wartoSci.

Do $rodkéw trwatych Spoétka zalicza réwniez Srodki trwate w budowie i inwestycje w obcych $rodkach trwatych.

Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwalych obejmuje ich ceng nabycia powigkszona o wszystkie koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem skladnika majatku do gospodarczego wykorzystania. Do wartosci
poczatkowej Spétka zalicza réwniez odpowiednia czg$¢ kosztéw finansowania zewngtrznego.

Koszty modernizacji uwzglednia si¢ w wartosci bilansowej srodkéw trwatych wéwczas, gdy jest prawdopodobne, ze
z tego tytulu nastapi wplyw korzysci ekonomicznych dla Spoéiki, za$ koszty poniesione na modernizacje mozna
wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie pozostate wydatki ponoszone na naprawg i konserwacj¢ srodkéw trwatych odnosi
si¢ w cigzar rachunku zyskéw i strat w okresach sprawozdawczych, w ktérych zostaty poniesione.

Grunty nie podlegaja amortyzacji. Pozostate §rodki trwale sa amortyzowane przez okres ich ekonomicznej
uzyteczno$ci. Amortyzacjg nalicza si¢ metoda liniowa, od miesigca nastgpujacego po miesigcu przyjecia Srodka do
uzytkowania. Spétka przyjela nastgpujace okresy uzytkowania dla poszczegélnych grup srodkéw trwatych:

Budynki i budowle 10 do 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 5 do 10 lat
Sprzet komputerowy 1,5do 5lat
Srodki transportu 5do 7lat
Pozostate 5 do 10 lat

Spotka dokonuje okresowej, nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci Srodkéw trwatych, wartosci konicowej i metody amortyzacji, a konsekwencje zmian tych
szacunkéw uwzgledniane sa w nastgpnym i kolejnych latach obrotowych (prospektywnie).

Specyfika dziatalno$ci gospodarczej Spotki wymaga czgstego ponoszenia nakladéw na inwestycje w obce obiekty.
Dotyczy to wynajmowanych obiektéw magazynowych i handlowych. Dla tych $rodkéw Spétka okresla okres
ekonomicznej uzytecznosci poniesionych nakladéw, ktéry nie zawsze okre$la si¢ w czasie zgodnym z zawartg
w danym momencie umowa najmu. W wypadku, gdy okres najmu jest krétszy niz zaplanowany okres amortyzacji
dokonuje si¢ odpiséw z tytulu utraty wartosci $rodkéw trwatych, odnoszonych w pozostale koszty operacyjne
w rachunek zyskéw i strat. W sytuacji, gdy umowa najmu ulega przedluzeniu, odpowiednia czg$¢ uprzednio
dokonanego odpisu jest odwracana.

Na dzien bilansowy spétka dokonuje réwniez weryfikacji §rodkéw trwatych pod katem trwatej utraty wartosci
i konieczno$ci dokonania odpiséw aktualizujacych z tego tytutu. Nastgpuje to woéwczas, kiedy spétka nabierze
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dostatecznej pewnos$ci, ze dany skladnik aktywéw nie przyniesie w przysztosci oczekiwanych korzysci
ekonomicznych lub przyniesie znaczaco nizsze.

Odpiséw dokonuje si¢ w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych okresu, kiedy stwierdzono trwatq utrat¢ wartosci,
nie pdézniej niz na koniec roku obrotowego.

Jesli spétka z dostateczna pewnoScia stwierdzi ustanie przyczyny, z powodu, ktérej dokonata odpisu
aktualizacyjnego warto$¢ aktywu, przeprowadza odwrdcenie uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego w czgsci
badZ w calosci, poprzez uznanie pozostatych przychodéw operacyjnych.

W momencie zbycia $rodkéw trwatych, warto$¢ poczatkowa i dotychczasowe umorzenie sa wyksiggowywane,
a wynik zbycia jest odnoszony w cigzar rachunku zyskéw i strat, w pozostale przychody badz koszty operacyjne.
Wynik na zbyciu §rodkéw trwatych prezentowany jest odpowiednio saldem w pozycji zysk albo strata.

Koszty zwiazane z biezacym uzytkowaniem $rodkéw trwatych tacznie z wymiang czgsci sktadowych ujmowane sa
w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

10.2.11 Koszt finansowania zewnetrznego

Prowizje od uzyskanego przez Spéike finansowania dtugoterminowego sa rozliczane w czasie wedlug skorygowanej
ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), metoda efektywnej stopy procentowe;.

Koszty finansowania zewngtrznego zaciagnigtego na nabycie badz wytworzenie majatku trwatego ponoszone do
czasu oddania sktadnikéw majatku trwatego do uzywania sa kapitalizowane jako sktadnik nabycia badZz wytworzenia
aktywow.

W pozostatych przypadkach koszty finansowania zewngtrznego sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw
1 strat. Spotka jako finansowanie zewngtrzne dlugoterminowe traktuje finansowanie powyzej jednego roku.

10.2.12 Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Spétka klasyfikuje aktywa trwale do zbycia (lub grupg aktywdéw do zbycia) jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli
uzna, ze ich warto§¢ bilansowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze
wykorzystanie w prowadzonej dzialalno$ci gospodarczej. Warunek ten uznaje si¢ za spelniony woéwczas, gdy
wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne, a sktadnik aktywdéw (grupa aktywdw) jest dostgpny
w swoim obecnym stanie do natychmiastowego zbycia. Sklasyfikowanie aktywéw trwalych do zbycia zaktada
zamiar kierownictwa sp6tki do zakonczenia transakcji sprzedazy w czasie jednego roku od dnia zmiany klasyfikacji
aktywow trwatych.

Spoétka wycenia sktadnik aktywéw trwatych (lub grupg aktywéw do zbycia) zaklasyfikowanych jako przeznaczone
do sprzedazy w kwocie nizszej z jego wartos$ci bilansowej i warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

10.2.13 Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne i prawne wykazywane sg wedtug ceny nabycia skorygowanej o dotychczasowe umorzenie
oraz ewentualnie o odpis z tytulu utraty wartosci.

Spétka przyjeta nastepujace okresy uzytkowania dla poszczegdlnych grup wartos$ci niematerialnych i prawnych:

Znaki towarowe i licencje 5 lat
Oprogramowanie komputerowe oraz prawa autorskie 2 do 5 lat
Prawa majatkowe 5 lat

Amortyzacja warto§ci niematerialnych i prawnych w rachunku zyskéw i strat ujmowana jest w kosztach
operacyjnych (koszty zarzadu i koszty sprzedazy).
W Spéice nie wystgpuja wartosci niematerialne o nieokre$§lonym okresie uzytkowania.

Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji. Jest ona corocznie testowana na utrat¢ wartosci.
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Wartosci niematerialne przejgte w ramach potaczenia, identyfikuje si¢ odrgbnie od wartosci firmy, jesli spetniaja one
definicj¢ warto§ci niematerialnych, a ich warto$¢ godziwa mozna wiarygodnie wyceni¢. Po poczatkowym ujgciu
wedtug wartosci godziwej, w nastgpnych okresach takie warto$ci traktuje si¢ w taki sam sposdb, jak wartosci nabyte
w oddzielnych transakcjach.

Zakupione oprogramowanie komputerowe aktywuje si¢ do wysokosci poniesionych kosztéw na zakup oraz
przygotowanie i wdrozenie do uzywania. Koszty zwiazane z tworzeniem i utrzymaniem oprogramowania
komputerowego odpisuje si¢ w koszty w dacie poniesienia.

Spétka dokonuje okresowej, nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznos$ci wartosci niematerialnych, wartosci koncowej i metody amortyzacji, a konsekwencje
zmian tych szacunkéw uwzgledniane sa w nastgpnym i kolejnych latach obrotowych (prospektywnie).

Na dzien bilansowy spétka dokonuje réwniez weryfikacji wartoéci niematerialnych i prawnych pod katem trwalej
utraty wartos$ci i koniecznos$ci dokonania odpiséw aktualizujacych z tego tytutu. Nastgpuje to wéwczas, kiedy spotka
nabierze dostatecznej pewnosci, ze dany sktadnik aktywéw nie przyniesie w przysztoSci oczekiwanych korzysci
ekonomicznych lub przyniesie znaczaco nizsze.

Odpiséw dokonuje si¢ w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych okresu, kiedy stwierdzono trwatq utrat¢ wartosci,
nie p6ézniej niz na koniec roku obrotowego.

Jesli spéika z dostateczng pewnoscia stwierdzi ustanie przyczyny, z powodu ktérej dokonata odpisu aktualizacyjnego
warto$¢ aktywu, przeprowadza odwrdcenie uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego w czg$ci badz w catosci,
poprzez uznanie pozostatych przychodéw operacyjnych.

10.2.14 Inwestycje i inne aktywa finansowe

Inwestycje i inne aktywa finansowe objete standardem MSR 39 klasyfikuje si¢ do nastgpujacych kategorii: aktywa
finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, pozyczki i nalezno$ci, inwestycje utrzymywane
do terminu wymagalnosci i aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

W momencie poczatkowego ujecia skladnika aktywéw finansowych wycenia si¢ w warto$ci godziwej,
powigkszonej, w przypadku sktadnika aktywéw nie kwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane.

Klasyfikacja aktywéw finansowych dokonywana jest w momencie poczatkowego ich ujgcia, a tam gdzie to
dopuszczalne i odpowiednie - weryfikuje si¢ t¢ klasyfikacje na koniec kazdego roku obrotowego.

Pozyczki i nalezno$ci

Pozyczki i nalezno$ci sa aktywami finansowymi niezaliczanymi do instrumentéw pochodnych, z utrzymanym
terminem wymagalnosci, ktére nie sq przedmiotem obrotu na aktywnym rynku. Po wstgpnej wycenie pozyczki i
nalezno$ci sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa finansowe wykazywane wedlug wartosci godziwej poprzez wynik finansowy

Aktywa finansowe wykazywane wedlug warto$ci godziwej poprzez wynik finansowy obejmuja aktywa
przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe, ktére w momencie pierwotnego ujgcia zostaly zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe sa klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jesli sa nabyte w celu odsprzedazy w krétkim
czasie. Instrumenty pochodne sa rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba, Ze sa to instrumenty
uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace lub umowy gwarancji finansowych. Zyski lub straty na
inwestycjach przeznaczonych do obrotu ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujgciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spelnione:

a/ taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady
rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja innym regulacjom; lub

b/ aktywa sa czg$cia grupy aktywow finansowych, ktére sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa,
zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub

c/ aktywa finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Strona 21 z 65




ELDORADO SA w TYS. PLN,

Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2006 o ile nie podano inaczej

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebgdace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaly wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy lub niebgdace:

a/ pozyczkami i nalezno§ciami,

b/ inwestycjami utrzymanymi do uplywu terminu wymagalnosci, ani

c/ aktywami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy wyceniane sg wedtug wartosci godziwej na dzief bilansowy.

10.2.15 Zapasy

Zapasy wykazywane sa w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia, nie wyzszym jednak od cen sprzedazy netto.
Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy zapasOw oraz koszty doprowadzenia zapaséw do
sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.). Do ceny nabycia Spéika nie zalicza
kosztéw transportu, ze wzgledu na fakt, ze wigkszos¢ dostawcoéw towaréw dla Spoéitki stosuje ceny loco magazyn
klienta.

Koszt ustala si¢ z zastosowaniem metody $redniej wazonej.

Spoétka tworzy odpisy aktualizujace warto$¢ zapasOw w oparciu o wskaznik rotacji zapaséw i oceng¢ mozliwosci ich
zbycia w terminie przydatnosci do spozycia, badz gospodarczego wykorzystania. Zawiazanie nowego odpisu oraz
odwrdcenie uprzednio utworzonego odnosi si¢ w cigzar kosztéw operacyjnych (sprzedazy) w rachunku zyskéw
1 strat.

Zaokraglenia cen zwigzane z zakupem zapaséw towarowych sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw 1 strat,
w koszt wlasny sprzedazy.

Straty towarowe na zapasach oraz ujemne saldo niedoboréw inwentaryzacyjnych uznane za niezawinione odnosi si¢
bezposrednio w koszty operacyjne.

10.2.16 Naleznosci handlowe i inne

Nalezno$ci sa rozpoznawane w kwocie wymagajacej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace warto$¢
naleznoSci.

Ustalenie odpiséw aktualizujacych warto§¢ naleznosci nastgpuje w chwili, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze
Spotka nie bgdzie w stanie otrzymaé wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw naleznosci.
Spoétka tworzy odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci dla konkretnych kontrahentéw. Odpis tworzy si¢ w cigzar

pozostatych kosztéw operacyjnych w rachunku zyskéw i strat. Odwrécenie uprzednio utworzonego odpisu
w rachunku zyskéw i strat uznaje pozostate przychody operacyjne oraz rozwiazuje warto$¢ odpisu aktualizujacego.

10.2.17 Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przyszlych okreséw

Spotka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow, jesli poniesione wydatki dotycza okreséw
nastgpujacych po okresie, w ktérym takie wydatki poniesiono.

Przychody przyszltych okreséw stanowia otrzymane S$rodki tytulem przysztych $wiadczen. Do przychodow

przysztych okreséw Spoéitka zalicza réwniez zarachowane, lecz nieotrzymane przychody z tytutu $wiadczen, ktére sa
ujmowane do przychodéw na zasadzie kasowe;.

10.2.18 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne wykazywane sa na dzien bilansowy wedtug ich warto$ci nominalne;.

Srodki pienigzne obejmuja $rodki pienigzne w kasie, na rachunkach bankowych, oraz wszelkie depozyty
i krétkoterminowe papiery warto$ciowe z terminem zapadalno$ci do trzech miesigcy.
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Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeplywéw pienigznych sklada sig
z okredlonych powyzej $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty
w rachunkach biezacych.

10.2.19 Kapitatly

Na kapitat wtasny spotki sktadaja sig:
— kapitat zakladowy (akcyjny)

— kapitat zapasowy

— kapitat rezerwowy

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sadowym.

Kapitat zapasowy, przeznaczony na pokrycie straty, spdtka dzieli na dwie kategorie:

— kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej — na ten kapital przekazywane sa nadwyzki osiagnigte
przy emisji, pomniejszone o koszty poniesione w zwiazku z emisja akcji,

— kapitat zapasowy — tworzony si¢ z odpiséw zysku za kolejne lata obrotowe w wysokosci, co najmniej 8% zysku
netto za dany rok obrotowy, do momentu, kiedy kapital zapasowy nie osiagnie jednej trzeciej kapitatu
zakladowego.

Kapitat rezerwowy spoétka dzieli na dwie kategorie:

— kapitat rezerwowy — przeznaczony na pokrycie szczeg6lnych strat lub wydatkéw, tworzony z odpiséw z zysku
netto za kolejne lata obrotowe,

— kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny — odnosi si¢ powstala na skutek aktualizacji wyceny réznice netto
przeszacowywanych aktywow.

10.2.20 Kredyty bankowe

Kredyty bankowe ujmowane sa wedlug warto$ci godziwej uzyskanych srodkéw pienigznych, pomniejszonych
o koszty bezposrednio zwigzane z ich uzyskaniem. W okresach kolejnych kredyty bankowe wyceniane sa wedtug
zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Spoétka jako kredyty diugoterminowe traktuje kredyty, ktérych termin sptaty zapada w okresie pdézniejszym niz
12 miesigcy od dnia bilansowego.

10.2.21 Rezerwy

Spétka tworzy rezerwy, gdy istnieje aktualny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowiazek, wynikajacy ze
zdarzen przesztych, powstania prawdopodobnego zobowigzania do zaptaty. Musi istnie¢ wigksze
prawdopodobienstwo, ze wymagany bedzie wyptyw $rodkéw w celu wywiazania si¢ z tego obowiazku, niz ze nie
bedzie wymagany, oraz gdy jego wielko$¢ da si¢ wiarygodnie oszacowac.

Koszty danej rezerwy sa wykazywane w pozostatych kosztach operacyjnych.

Jesli zachodzi prawdopodobiefistwo, ze czg$¢ lub calo$¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia
rezerwy mozna bgdzie odzyska¢ od osoby trzeciej, nalezno$¢ t¢ ujmuje si¢ jako sktadnik aktywéw, jesli
prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da si¢ ja wiarygodnie wycenic.

W przypadku, gdy warto$¢ pieniadza w czasie jest istotna, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeplywdéw pienigznych do warto$ci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie
rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest uyyjmowane jako koszty finansowe.

Wysoko§¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy, w celu skorygowania szacunkéw do
zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.
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10.2.22 Zobowigzania krétkoterminowe, w tym handlowe

Zobowiazania krétkoterminowe obejmuja zobowiazania, ktérych termin wymagalnosci, liczac od dnia bilansowego
przypada w okresie krétszym niz 12 miesigcy (przy czym zobowiazania z tytutu dostaw i uslug wykazywane sa
w bilansie bez wzgledu na termin ich wymagalnosci jako zobowiazania krétkoterminowe).

Zobowiazania krétkoterminowe obejmuja w szczegdlnosci: zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, zaciagnigtych
kredytéw i pozyczek, wynagrodzen, podatkéw, cel, ubezpieczen oraz innych $wiadczen.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowiazania sa ujmowane wedtug kosztu historycznego.

10.2.23 Swiadczenia pracownicze

Pracownicy Spétki nabywajq prawo do pewnych $wiadczen, ktére zostana wyptacone po nabyciu okreslonych
uprawnien przez pracownikéw. Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania wszyscy pracownicy spotki maja
prawo do odpraw emerytalno-rentowych, menedzerowie i zarzad spétki do premii rocznych i trzyletnich za realizacjg
celéw korporacyjnych i indywidualnych.

W zwiazku z powyzszym Spétka tworzy rezerwy na te §wiadczenia. Dotyczy to odpraw emerytalno-rentowych,
zalegtych urlopéw wypoczynkowych, premii rocznych i dtuzszych. Spétka szacuje rezerwy z tego tytutu. Rezerwy
na odprawy emerytalno-rentowe i zalegle urlopy wypoczynkowe szacowane sa za kazdy okres sprawozdawczy,
rezerwy na premie szacowane sa na koniec roku obrotowego. Szacunkéw odpraw emerytalno-rentowych dokonuje
na zlecenie sp6tki niezalezny aktuariusz.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze odnoszone sa w cig¢zar kosztow operacyjnych.

10.2.24 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje: podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.
Podatek biezacy

Biezace obciazenie podatkowe ustala si¢ na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego.

Zysk (strata) podatkowa rézni si¢ od zysku (straty) bilansowej w zwiazku z wytaczeniem przychodéw podlegajacych
opodatkowaniu i kosztéw stanowiacych koszty uzyskania przychodéw w latach nastgpnych oraz tych przychodéw
i kosztéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.

Obciagzenie z tytutu podatku biezacego oblicza si¢ w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony

Zobowigzanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w pelnej wysokosci metoda
zobowigzaniowa, z tytulu réznic przejSciowych pomigdzy warto$cia podatkowa aktywéw i zobowigzan, a ich
warto$cia bilansowa w sprawozdaniu finansowym.

Odroczony podatek dochodowy ustala si¢ przy zastosowaniu stawek podatkowych obwiazujacych prawnie lub
faktycznie na dzien bilansowy, ktére beda obowiazywa¢ w momencie ich realizacji.

Podstawowe rdznice przejsciowe dotycza odmiennej wyceny aktywdéw i zobowigzan rozliczanych czasie dla celéw
podatkowych i bilansowych.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne, ze w przyszto$ci
osiagnigty zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych.

Zobowiazanie lub aktyw z tytutu podatku odroczonego w bilansie jest wykazywane odpowiednio jako zobowiazanie
lub aktyw dlugoterminowy.
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10.2.25 Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy towaréw

a/ sprzedaz hurtowa - ujmuje si¢ w momencie dostawy towaru do klienta (klient moze réwniez samodzielnie
dokona¢ wyboru i odbioru towaru), zaakceptowaniu go przez klienta oraz wystarczajacej pewnos$ci $ciagalnosci
wyniktej z tego tytulu naleznosci.

Rabaty retrospektywne otrzymane od dostawcow towardw ujmuje si¢ w momencie ich otrzymania i odnosi na
zmniejszenie kosztu zakupu sprzedanych towaréw w rachunku zyskéw i strat. Bonusy i rabaty otrzymane od
dostawcéw, ktérych podstawa naliczenia jest wielko$¢ obrotu towarowego z dostawca sa rozliczane w czgsci na
zapas towaréw.

b/ sprzedaz detaliczna — ujmuje si¢ w momencie sprzedazy towaru klientowi. Sprzedaz detaliczna odbywa sig
najczgSciej za gotéwke lub przy uzyciu kart ptatniczych. Optaty z tytutu transakcji przy uzyciu kart ptatniczych

uwzglednia si¢ w kosztach sprzedazy.

Przychody z tytutu sprzedazy ustug

Przychody z tytutu sprzedazy uslug ujmuje si¢ w momencie realizacji ustugi potwierdzonej przez nabywce. Jezeli
umowa z kontrahentem tak przewiduje mozliwe jest rtowniez ujecie przychoddéw z tytutu czgsciowej realizacji ustugi,
ustalonej na podstawie indywidualnie zawartej umowy.

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytulu odsetek ujmuje si¢ wedlug zasady memoriatowej, jezeli wystgpuje dostateczna pewnosc,
Sciggalnosci z tego tytutu nalezno$ci. W dziatalnosci handlowej, ze wzgledu na jej specyfike, odsetki petnig inng
funkcjg, wigc w przewazajacej mierze zalicza si¢ je do przychodéw na zasadzie kasowej.

Dywidendy
Przychody z tytutu dywidend sa ujawniane w momencie, kiedy Spdtka uzyska prawo do otrzymania ptatnosci.

Platnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy ujmuje si¢ jako zobowiazanie w okresie, w ktdrym nastapito ich
zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy i prezentuje w pozostatych zobowigzaniach.

10.2.26 Koszty

Koszty sprzedanych towaréw i materialéw - obejmuja koszty poniesione bezposrednio na nabycie sprzedanych
towar6w i materialéw, sq one wspétmierne do przychodéw ze sprzedazy tych sktadnikéw.

Koszty sprzedazy — obejmuja wydatki ponoszone na sprzedaz i dystrybucj¢ towaréw

Koszt ogélnego zarzadu — obejmuja koszty ponoszone w zwiazku z funkcjonowaniem spétki jako catosci, poza tymi,
ktére zostaty zaliczone do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Pozostate koszty operacyjne — obejmuja koszty posrednio zwiazane z dziatalnoscia sp6tki

Koszty finansowe — obejmuja koszty zwigzane z finansowaniem dziatalnosci spoéitki, a takze koszty zwiazane z utratg
wartosci aktywow finansowych

10.2.27 Transakcje w walutach obcych i roznice kursowe

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w walucie funkcjonalnej Spétki — PLN wedlug kursu
obowiazujacego w dniu transakcji.

Zyski 1 straty kursowe z tytutu rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywow
i zobowiazan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat, odpowiednio
w przychodach lub kosztach finansowych. Réznice kursowe prezentowane sa saldem.
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10.3 Dodatkowe noty objasniajace

Nota 1

Rzeczowy aktywa trwale 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Grunty 205 209
Budynki i budowle 25700 24 432
Urzadzenia techniczne i maszyny 9148 8092
Srodki transportu 12575 14 555
Inne $rodki trwate 2474 2563
Srodki trwate w budowie 363 1482
Zaliczki na $rodki trwate 16 27
Rzeczowe aktywa trwale netto 50 481 51 360

Srodki trwate w budowie wedtug charakteru inwestycji:

—modernizacje magazynéw 246 tys. PLN
—sprzet komputerowy 117 tys. PLN
RAZEM: 363 tys. PLN

Warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie jest ustalana na podstawie rocznych optat wedlug stawki rocznej 3,0 %
i wynosi 2 496 tys. PLN. Kwota oplat wynika z faktur wystawianych przez wtasciwe organy wykonujace zadania z
zakresu administracji rzadowej, w odniesieniu do nieruchomosci stanowiacych wilasno$¢ Skarbu Panstwa oraz
organy wykonawcze gminy, powiatu i wojewddztwa w odniesieniu do nieruchomosci stanowiacych odpowiednio
wlasno$¢ gminy, powiatu i wojewodztwa.

Wartosci nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez spétke Srodkéw trwatych, uzywanych na podstawie umow
najmu, dzierzawy:

- budynki i budowle 52 302 tys. PLN

- pozostate $rodki trwale 116 tys. PLN

RAZEM: 52 418 tys. PLN

Na dzien 31 grudnia 2006 roku Spétka posiadata 18 uméw z tytutu najmu i dzierzawy zawartych na rézne okresy uzytkowania.
Sa to umowy na najem magazynow.

Koszty poniesione z tytutu uméw najmu i dzierzawy wyniosty w 2006 roku 6 290 tys. PLN
Eldorado SA nie posiada rzeczowych aktywéw trwatych uzytkowanych na podstawie uméw leasingu.
Spéika nie posiada rzeczowych aktywéw trwatych o ograniczonym prawie uzytkowania.

Zawiazany w 2006 roku odpis aktualizujacy na rzeczowe aktywa trwale w kwocie 61 tys. PLN zostal ujety w pozostatych
kosztach operacyjnych rachunku zyskéw i strat.

Spéika nie posiada kredytéw bankowych, ktére bytyby zabezpieczone rzeczowymi aktywami trwatymi.
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Nota 2 — rok 2006

(W _t}%rflu EI'ZWO N Eui};nkl’ laels - urzadzenia rodki inne ¢rodki Srodki trwak Srodki trwat
Zmiana stanu rzeczowych aktywéw trwalych uéytkowania 10 lela(g(:slvgmem tf:chniczne tr-auslrs(;oriu - mg'i/:;?: 1 Sro razel;l:va € inwestycje ro raze;‘;va €
wieczystego e~ i maszyny
gruntu)
a) warto$¢ brutto sSrodkéw trwatych na poczatek okresu 244 28 017 15 841 25943 5688 75733 1482 77215
b) zwigkszenia (z tytutu) 2 687 3410 2028 678 8803 4518 13321
- zakupu 244 1474 2028 434 4180 4518 8 698
- przyjecia ze Srodkow trwatych w budowie 2443 1932 244 4619 4619
- darowizny 4 4 4
¢) zmniejszenia (z tytutu) 2 1228 1686 80 2996 5637 8633
- sprzedaz 32 1477 1509 904 2413
- likwidacja (ztomowanie) 2 1186 209 80 1477 1477
- kradziez 10 10 10
- przyjecie na $rodki trwate 4731 4731
- inne 2 2
d) wartos$¢ brutto srodkéw trwalych na koniec okresu 244 30 702 18 023 26 285 6286 81 540 363 81903
e) umorzenie na poczatek okresu 34 3498 7749 11388 3126 251795 251795
f) zwigkszenie umorzenia (z tytutu) 5 1357 2351 3775 759 8247 8247
- rata 1357 2351 3775 759 8247 8247
g) zmniejszenie umorzenia (z tytutu) 2 -1225 -1453 -73 -2753 -2753
- sprzedaz -29 -1249 -1278 -1278
- likwidacja (ztomowanie) -2 -1 186 -204 -73 -1 465 -1465
- kradziez -10 -10 -10
h) umorzenie na koniec okresu 39 4853 8875 13710 3812 31289 31289
1) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu 88 88 88
- zwiekszenie 61 61 61
- zmniejszenie

j) odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci na koniec okresu 149 149 149

k) wartos$¢ netto rzeczowych srodkéw trwatych na koniec
okresu 205 25700 9 148 12 575 2474 50 102 363 50 465
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Nota 2 — rok 2005

- grunty ( w tym . .
Zmiana stanu rzeczowych aktywéw trwatych pra“v;?elézz}}']t;g;)ania i ob?:kiﬁl;lé;giﬁ? teglﬁi?;izzszla tra;i;%iké éro dk_iitnr?:a{e Sroil;izz;vlvale,
) ladowej i wodnej i maszyny

a) warto$¢ brutto sSrodkéw trwatych na poczatek okresu 243 20 404 12 224 21548 4902 59321
b) zwigkszenia 7632 4434 4711 786 17 563
¢) zmniejszenia 18 817 316 1151
d) wartos$¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 243 28 018 15 841 25943 5688 75733
€) umorzenie na poczatek okresu 29 2428 5918 7904 2376 18 655
f) zwickszenie umorzenia 5 1071 2550 3742 749 8117
g) Zzmniejszenie umorzenia 1 719 258 978
h) umorzenie na koniec okresu 34 3498 7749 11388 3125 25 794
1) odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci na poczatek okresu 53 53
- zwigkszenie 35 35
- Zzmniejszenie
j) odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci na koniec okresu 38 88
k) wartos$¢ netto rzeczowych Srodkéw trwatych na koniec
okresu 209 24432 8 092 14 555 2563 49 851

Nota 3

Wartosci niematerialne 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Wartos¢ firmy

Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto$ci, w tym: 251 260

Inne warto$ci niematerialne

Wartosci niematerialne razem 251 260

W 2006 roku Spétka nie dokonywata odpiséw aktualizujacych na wartos$ci niematerialne.

W 2005 roku Spétka nie dokonywata odpiséw aktualizujacych na warto$ci niematerialne.
Eldorado SA nie posiada warto$ci niematerialnych uzytkowanych na podstawie uméw leasingu.
Spéika nie posiada wartosci niematerialnych o ograniczonym prawie uzytkowania.

Spéika nie posiada kredytéw bankowych, ktére bylyby zabezpieczone rzeczowymi aktywami trwatymi
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Nota 4 — rok 2006

nabyte koncesje, patenty, licencje

koszty i podobne wartos$ci, w tym: . L zaliczki na
zakonczonych inne wartosci wartosci
Zmiana stanu warto$ci niematerialnych wartos¢ firmy niematerialne . . Razem WN
prac . i prawne niematerialne
rozwojowych S QIR p i prawne
komputerowe

a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych
na poczatek okresu 1644 2090 2 081 3734
b) zwigkszenia (z tytutu) 244 244 244

- zakup gotowych WN 132 132 132

- przyjecia z inwestycji 112 112 112
¢) zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedaz
d) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych
na koniec okresu 1644 2334 2325 3978
e) umorzenie na poczatek okresu 1644 1829 1822 3473
f) zwigkszenie umorzenia (z tytutu) 254 252 254

- rata 254 252 254
g) umorzenia na koniec okresu (z tytutu)
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu 1 644 2 083 2074 3727
i) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na
poczatek okresu
- zwigkszenie
- zmniejszenie
j) odpisy z tytutu trwatlej utraty wartosci na
koniec okresu
k) wartos¢ netto warto$ci niematerialnych na
koniec okresu 251 251 251
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Nota 4 — rok 2005

nabyte koncesje, patenty, licencje
i podobne wartos$ci, w tym:

koszty . B
Zmiana stanu wartosci niematerialnych zakonczonych wartos$¢ firmy niemlarigfi:l/ralg?scrlawne Razem WN
prac rozwojowych - p
oprogramowanie
komputerowe
a) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych
na poczatek okresu 1644 1743 1735 3387
b) zwigkszenia (z tytulu) 346 346 346
¢) zmniejszenia (z tytutu)
d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych
na Koniec okresu 1644 2089 2081 3733
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek
okresu 1644 1534 1529 3178
f) zwigkszenie umorzenia 295 203 295
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 1644 1829 1822 3473
h) odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci na poczatek okresu
- zwigkszenie
- zmniejszenie
i) odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci na koniec okresu
j) wartosé netto wartosci niematerialnych i prawnych na
koniec okresu 260 259 260

Strona 30 z 65




ELDORADO SA w TYS. PLN,

Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2006 o ile nie podano inaczej
Nota 5

Aktywa finansowe 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Akcje i udziaty 299 661 40914
- w tym: w jednostkach zaleznych 296 661 40914
Pozyczki 809 2178
- w tym: w jednostkach zaleznych 600 1 900
Aktywa finansowe razem 300 470 43 092

Szczegbtowe informacje na temat udziatéw w spétkach zaleznych zawarto w punkcie 7.1. Odpisy aktualizujace warto$¢ udziatéw
w spotkach zaleznych wyniosly na dzien 31 grudnia 2005 roku 264 tys. PLN i nie ulegly zmianie do dnia 31 grudnia 2006 roku.
Pozostate akcje w wysokosci 255 748 tys. PLN stanowi BOS SA. Szczegétowe informacje na temat akcji BOS zawarto w nocie
7.29.

Spétka udzielita pozyczki dlugoterminowej spétce ,,Delta” sp. z 0.0. na kwotg 302 tys. PLN na okres do dnia 31.12.2010 roku.
Warto$¢ pozyczki na dzien bilansowy wynosi 278 tys. PLN (z czego 208,5 tys. PLN przypada na cz¢$¢ dlugoterminowa a 69,5
tys. PLN na czg$¢ krétkoterminowa w okresie sptaty do 1 roku). Oprocentowanie pozyczki oparte jest na stopie WIBOR + marza
pozyczkodawcy. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel ,,In blanco” z porgczeniem podmiotu trzeciego.

Spétka udzielita pozyczki dlugoterminowej spétce zaleznej ,,Infinite” sp. z 0.0. na kwotg 3 000 tys. PLN, od dnia 28 grudnia 2006
roku warto$¢ udzielonej pozyczki wynosi 600 tys. PLN. Termin sptaty pozyczki to 07 marzec 2008 roku. Oprocentowanie
pozyczki oparte jest na stopie rynkowej, WIBOR + marza pozyczkodawcy. Zabezpieczeniem udzielonej pozyczki jest weksel
wlasny ,In blanco” wystawiony przez pozyczkobiorcg. Powyzsza transakcja, jako zawierana w ramach Grupy podlega
wytaczeniom konsolidacyjnym.

Nota 6
Naleznosci dlugoterminowe i inne rozliczenia mi¢edzyokresowe 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Nalezno$ci dlugoterminowe 63
a) kaucje zwiazane z najmem 63
- w tym: od jednostek zaleznych 58

b) inne naleznosci dlugoterminowe
- w tym: od jednostek zaleznych

Rozliczenia migdzyokresowe dtugoterminowe 102 96
Nalezno$ci dlugoterminowe i inne rozliczenia mi¢dzyokresowe razem 165 96
Rozliczenia migdzyokresowe dlugoterminowe wedlug tytulow 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Ustugi marketingowe 95 95
pozostale 7 1
Rozliczenia migdzyokresowe dlugoterminowe razem 102 96

Kaucje nie sa oprocentowane. Z uwagi na niewielka warto$¢ (kryterium istotnosci) nie podlegaja dyskontowaniu.
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Nota 7

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek

okresu, w tym: 1481 798
a) odniesionych na wynik finansowy 1099 389
b) odniesionych na kapital wlasny 382 409

Zwigkszenia 2211 1558
a) odniesionych na wynik finansowy 2211 1558
b) odniesionych na kapitat wtasny

Zmniejszenia 882 875
a) odniesionych na wynik finansowy 882 849
b) odniesionych na kapital wlasny 26

Stan aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec

okresu, w tym: 2 810 1481
a) odniesionych na wynik finansowy 2428 1099
b) odniesionych na kapital wlasny 382 382

W zwiazku z rozliczeniem bonuséw dokonano korekty prezentacyjnej bilansu otwarcia roku 2005 na kwotg¢ 382 tys. PLN
(kapitaty wlasne) oraz kwotg 85 tys. PLN odniesiono na wynik finansowy roku 2005.
W nastgpstwie zmian prezentacyjnych dokonanych w roku 2005, powyzsze korekty zawiera réwniez bilans otwarcia roku 2006.

Nota 8

Zapasy 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Materiaty 5574 6 281
Towary 73 390 79 855
Zaliczki na dostawy 72

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw 4936 2 457
Zapasy razem 74 100 83 679
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Warto$¢ odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapaséw na poczatek okresu 2457

Zwigkszenia (zawigzanie nowych odpiséw) 2479 2457

Zmniejszenia (w zwigzku z rozchodem zapaséw)

Wartosé odpiséw aktualizujacych wartos$é zapasé6w na koniec okresu 4936 2 457

W 2006 roku odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséw zostaly utworzone w zwiazku z bonusami naliczanymi od zakupow
oraz w wyniku stwierdzenia brakéw inwentaryzacyjnych na taczng wysoko$¢ 4 936 tys. PLN, z czego kwota 2 479 tys. PLN
zostata odniesiona w rachunek zyskéw i strat roku 2006.

W 2005 roku odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw zostaly utworzone w zwiazku z bonusami naliczanymi od zakupéw

w wysokosci 2 457 tys. PLN, z czego kwota 445 tys. PLN zostata odniesiona w rachunek zyskéw i strat roku 2005. Pozostata czg$¢
odpisu tj. 2 012 tys. PLN zostata ujgta jako blad podstawowy bilansu otwarcia 2005.

Ograniczenia w prawach wlasnosci i dysponowania z tytulu

dokonanych zabezpieczen pozabilansowych 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Zastawy wg tytutéw:

Przewtaszczenia wg tytutow: 69 737 53 662
- z tytulu kredytéw bankowych - towary 67937 52412
- z tytutu gwarancji bankowych 1 800 1250
Ograniczenia w prawach wlasnosci i dysponowania z tytulu

dokonanych zabezpieczen pozabilansowych razem 69 737 53 662
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Nota 9
Naleznosci 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Z tytutu dostaw i ustug 93 603 69 618
w tym: od jednostek zaleznych 32505 19312
Z tytutlu podatkéw i innych $wiadczen publiczno-prawnych 2383 2 488
Dochodzone na drodze sadowe;j 141 294
Inne naleznosci 2041 798
w tym: od jednostek zaleznych 1 58
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 5552 4787
Naleznosci netto razem 92 616 68 411

Eldorado SA posiada na dzien bilansowy naleznosci od spétek zaleznych niekonsolidowanych z tytutu dostaw i ustug

w wysokosci 11 tys. PLN oraz z tytulu sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych w wysokosci 495 tys. PLN.

Szczegbtowy opis transakcji wzajemnych zawarto w nocie nr 42.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane.

Ograniczenia w prawach wlasnosci i dysponowania z tytulu dokonanych zabezpieczen pozabilansowych
Na dzien 31 grudnia 2006 oraz 31 grudnia 2005 nie wystapily ograniczenia w prawach wtasnosci i dysponowania

z tytulu dokonanych zabezpieczen pozabilansowych.

Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Wartos¢ odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznos$ci na poczatek okresu 4787 3 839
Zwigkszenia (zawigzanie nowych odpiséw) 1082 1181
Zmniejszenia 317 233
- poprzez zaplatg 282 189
- zmniejszenia bezwynikowe 35 44
Wartosé¢ odpiséw aktualizujacych wartosé naleznosci na koniec okresu 5552 4787
Struktura wiekowa naleznosci z tytulu dostaw i ustug 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
do 1 miesiaca 71552 53120
powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 2551 1515
powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy

powyzej 6 miesigcy do 1 roku

powyzej 1 roku

przeterminowane 19 500 14 983
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 5411 4493
Naleznosci netto razem 88 192 65125

Struktura wiekowa naleznosci z tytulu dostaw i ushug -
przeterminowane

31 grudnia 2006

31 grudnia 2005

do 1 miesiaca 12 440 8382
powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 1870 1167
powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 216 484
powyzej 6 miesigcy do 1 roku 443 1086
powyzej 1 roku 4531 3 864
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 5411 4 493
Nalezno$ci przeterminowane netto razem 14 089 10 490
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Nota 10

Krotkoterminowe papiery wartosciowe 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Dtuzne papiery wartosciowe 2995

- w tym: w jednostkach zaleznych 2995

Kroétkoterminowe papiery warto$ciowe razem 2 995

Eldorado SA nabylo w dniu 8 grudnia 2006 roku od spéitki zaleznej Elpro Sp. z o.0. krétkoterminowe obligacje dyskontowe o
warto$ci nominalnej 3 000 tys. PLN z data wykupu 12.01.2007. Obligacje wycenione sa w skorygowanej cenie nabycia. Warto$¢
dyskonta na dzien bilansowy wyniosta 4,7 tys. PLN. Oprocentowanie obligacji oparte jest na warunkach rynkowych.

Nota 11

Czyn’ne rozliczenia migdzyokresowe kosztow kréotkoterminowe wedlug 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
tytulow

Ustugi marketingowe 268 336
Prenumerata 7

Ubezpieczenia 438 435
Asysta techniczna 84 19
Czynsze

Karty drogowe 25 21
Reklama 1 7
Energia elektryczna 3

Doz6r techn. urz. 1
Koszty do refakturowania 2 15
Pozostate 4 11
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow krétkoterminowe wedtug

tytuléw razem 832 845
Nota 12

Srodki pieni¢zne 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Srodki pienigzne w kasie 2 1
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 52 114
Inne $rodki pieni¢zne 2763 245
Inne aktywa pieni¢zne

Razem $rodki pieni¢zne 2 817 360

Pozycja inne $rodki pieni¢zne obejmuje ,,Srodki pieni¢zne w drodze” w kwocie 2 734 tys. PLN.
Ze wzgledu na poziom istotnosci (52 tys. PLN) nie podajemy wielkos$ci oprocentowania srodkéw pienigznych w banku.

Nota 13

Inne aktywa finansowe 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Udzielone pozyczki 2570 12
w tym jednostki zalezne

Inne aktywa finansowe razem 2570 12

Spétka udzielita pozyczki krétkoterminowej odnawialnej spétce ,,DLS” SA z siedziba w Plocku (spétka wchodzi w sktad Grupy
BOS) na kwotg 2 500 tys. PLN na okres do dnia 30 kwietnia 2007 roku. Oprocentowanie pozyczki oparte jest na stopie rynkowej,
WIBOR + marza pozyczkodawcy. Zabezpieczeniem udzielonej pozyczki jest weksel wilasny ,In blanco” wystawiony przez
pozyczkobiorcg.

Krétkoterminowa czg$¢ pozyczki udzielonej spétce ,,.Delta” wyniosta 69,5 tys. PLN. Pozyczka zostata opisana w nocie nr 5
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Nota 14
Kapitat zakladowy
struktura
Rodzaj PR . ee . . Prawo do
Seria / emisja Rodzaj akcji uprzywilejowania Liczba akcji Wartosc, sertt / emisjt Sposb Pokryaa .Data . dywidendy (od
o wg wartosci nominalnej kapitatu rejestracji
akcji daty)
A zwykle na okaziciela Brak 100 000 100 000 gotéwka 30.11.1994 30.11.1994
B zwykle na okaziciela Brak 2200 000 2200 000 gotéwka 26.09.1995 01.01.1995
C zwykle na okaziciela Brak 2093700 2093700 gotéwka 11.02.1999 01.01.1999
D zwykle na okaziciela Brak 408 400 408 400 gotéwka 25.06.1999 01.01.1999
E zwykle na okaziciela Brak 240 200 240 200 gotéwka 12.12.2001 01.01.2001
F zwykle na okaziciela Brak 259 500 259 500 gotéwka 12.12.2001 01.01.2001
G zwykte na okaziciela Brak 1333300 1333300 gotéwka 12.12.2001 01.01.2001
H* akcje imienne brak 2085 323 2085 323 aportl‘g”opsf’ssmzl akeji 02.01.2007 01.01.2006
I* akcje imienne brak 4203 562 4203 562 apo”gvopso?stax akeit 1 02012007 01.01.2006
Liczba akcji razem 12 923 985
Kapital zakladowy, razem 12 923 985

Wartos¢ nominalna jednej akcji=1 zt

* akcje serii ,,H” 1,,I” zostaly zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym po dacie bilansowej w dniu 2 stycznia 2007 roku.

Akcjonariusze Eldorado SA na NWZA w dniu 3 listopada 2006 roku podj¢li decyzjg o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii ,,H”, ,,I”, ,,J”, ’K” w
tacznej ilosci 6 635 100 sztuk. Do dnia bilansowego objgtych zostato 6 288 885 akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym. W wyniku emisji objgcia akcji w zamian za aport w
postaci akcji BOS SA, kapitatl zaktadowy Eldorado podwyzszony zostal o kwotg 6 288 885 PLN (w tym 2 085 323 akcji serii ,,H” o warto$ci nominalnej 1,00 PLN/akcjg i 4 203 562
akcji serii ,,I” o warto$ci nominalnej 1,00 PLN/akcjg) i wynosi obecnie 12 923 985 PLN. Po rejestracji kapital zaktadowy Eldorado sktada sig¢ z 12 923 985 akcji dajacych 12 923 985
glos6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. Przed rejestracja kapital zaktadowy wynosit 6 635 100 PLN, na ktdry sktadato si¢ 6 635 100 akcji o warto$ci nominalnej 1,00
PLN/akcje dajacych 6 635 100 gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Zmiany w stanie posiadania akcji przez cztonkéw Rady Nadzorczej.

% udzial w
% udzial w kapitale
Akcje na kapitale Akcje na zakladowym na
Czlonkowie Zarzadu 31.12.2006r. zakladowym Zmiana% | 31.12.2005r. 31.12.2005
Wincenty Mura 27771 0,21% 100% 0 0,00%
Zenon Mierzejewski 139 886 1,08% 100% 0 0,00%
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Akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5% ogélnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu na dzien przekazania raportu

% udziat w liczbie
glosow na WZA
Liczba gloséw na
AKkcje na dzien % udziat w kapitale WZA na dzien na dzieh
przekazania % udzial w kapitale Akcje na zakladowym na przekazania przekazania
AKkcjonariusze raportu zakladowym Zmiana % 31.12.2005r. 31.12.2005r. raportu raportu
Jarostaw Wawerski 1240 537 9,60% 0,00% 1240 537 18,70% 1240 537 9,60%
Artur Emanuel Kawa 1005 086 7,78% 0,00% 1005 086 15,15% 1005 086 7,78%
Grzegorz Wawerski 336 950 2,61% 0,00% 336 950 5,08% 336 950 2,61%
ING Nationale Nederlanden Polska OFE 553 884 4,29% 20,40% 460 075 6,93% 553 884 4,29%
Commercial Union OFE 500 000 3,87% 11,11% 345 794 5,21% 500 000 3,87%
PZU Asset Management S.A. 301 748 2,33% -19,20% 373 310 5,63% 301 748 2,33%
Zmiany w stanie posiadania akcji przez czlonkéw Zarzadu.
% udzial w
kapitale
zakladowym
Akcje na % udzial w kapitale Akcje na
Czlonkowie Zarzadu 31.12.2006r. zakladowym Zmiana % 31.12.2005r. na 31.12.2005
Jarostaw Wawerski 1240537 9,60% 0% 1240 537 18,70%
Artur Emanuel Kawa 1005 086 7,78% 0% 1 005 086 15,15%
Dariusz Kalinowski 15 000 0,12% 0% 15 000 0,23%
Jacek Dudzik 12 500 0,10% 0% 12 500 0,19%
Renata Bronisz - Czyz 4 300 0,03% 0% 4300 0,07%
Jarostaw Rudnicki 333051 2,58% 100% 0 0,00%
Lestaw Syguta 76 320 0,59% 100% 0 0,00%
Piotr Laskowski 386 125 2,99% 100% 0 0,00%

Z dniem 15 stycznia 2007 roku na Cztonka Zarzadu Eldorado powotany zostat Piotr Laskowski — Dyrektor ds. Rozwoju Dystrybucji.
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Zmiany na kapitale zapasowym oraz rezerwowym Kapital zapasowy Kapital rezerwowy

1 stycznia 2006 1526 38 285
Zwigkszenia (podzial zysku za 2005 rok) 6 282
Zmniejszenia (wyptacona dywidenda) -15991
31 grudnia 2006 1526 28 576
1 stycznia 2005 1526 30 892
Zwigkszenia (podziat zysku z 2004 roku) 7393
31 grudnia 2005 1526 38 285

Wartos¢ kapitatu z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej w 2005 roku wyniosta 34 360 tys. PLN
W wyniku nabycia przez ELDORADO SA udziatéw w BOS SA w zamian za akcje, warto$¢ kapitaléw z emisji akcji powyzej
warto$ci nominalnej wzrosta o 238 932 tys. PLN i na dzien 31.12.2006 roku wynosi facznie 273 292 tys. PLN

Nota 15

ZysKi zatrzymane 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Zyski (Straty) netto z lat ubiegtych -1 941 -1 581
- w tym korekta rozliczenia bonuséw od dostawcow -1 990 -1 629

Zysk (Strata) netto okresu 13 056 8 244

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego

Zyski zatrzymane razem 11 115 6 663

Nota 16

Kredyty, pozyczKi i papiery dluzne dlugoterminowe 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Kredyty bankowe 43 689 17 043

Kredyty, pozyczki i papiery dluzne dlugoterminowe razem 43 689 17 043
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Kredyty dlugoterminowe:

Odsetki i
Kwota kredytu prowizje
prezentowana w Kwota kredytu na zaptacone w
Nazwa jednostki Data Warunki Kwota kredytu stan kredytach 31.12.2006 okresie
finansujacej zaciagnigcia oprocentowania na 01.01.2006 Zaciagnigcie Sptata krotkoterminowych | dlugoterminowe bilansowym Termin splaty
WIBOR + marza
BRE Bank S.A. 2000-01-10 banku 11122 5783 16 905 259 | 2009-10-29
WIBOR + marza
PEKAO S.A 2003-11-25 banku 13112 7152 5960 469 [ 2007-10-27
WIBOR + marza w kredytach
Kredyt Bank S.A. 1994-12-28 banku krétkoterminowych 13 350 13 350 554| 2009-07-11
WIBOR + marza
PKO BP 2006-04-26 banku 15 000 1513 13 487 314 2009-03-01
przeniesiona w prezentacji na kredyty krétkoterminowe -7152 5960
prowizje wedtug skorygowanej ceny nabycia -39 -53
Razem kredyty dlugoterminowe 17 043 34133 8 665 43 689 1596

Z zawartymi umowami kredytowymi zwigzane sa nastgpujace typy ryzyka:

— ryzyko stopy procentowej oparte na fluktuacjach stopy WIBOR. Dotychczasowe doswiadczenia oraz sytuacja na rynku finansowym w ocenie sp6tki nie powoduje
powstania istotnych zagrozen z tym zwiazanych. W przedstawionym $wietle nie postrzega si¢ potrzeby zabezpieczania ww. transakcji pod katem ryzyka stopy
procentowe;.

— ryzyko kredytowe. Skala finansowania kredytami bankowymi przez Spétkg nie wskazuje na istnienie istotnej koncentracji ryzyka kredytowego.

— ryzyko finansowe — nie wystgpuje.

Zabezpieczeniem kredytow stanowi przewtaszczenie na zapasach, szczegétowe informacje odno$nie warto$ci zabezpieczen opisano w nocie nr 39
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Nota 17
Zobowiazania dlugoterminowe 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
nie dotyczy
Nota 18
Rezerwy 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 4402 1523
a) z tytutu §wiadczen emerytalno-rentowych 73 57
b) z tytutu zalegtych urlopéw 1537 1397
¢) z tytutlu premii pieni¢znych 2792 69
Pozostate rezerwy 135 46
a) rezerwa na badanie bilansu 124 46
b) na udzielone gwarancje bankowe 11
Rezerwy razem 4537 1569
Rezerwy z tytulu §wiadczen pracowniczych 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Dhugoterminowe 73 55
a) z tytutu $wiadczen emerytalno-rentowych 73 55
Krétkoterminowe 4329 1468
a) z tytulu §wiadczen emerytalno-rentowych 2
b) z tytulu zalegtych urlopéw 1537 1397
¢) z tytutu rocznych premii pieni¢znych 2792 69
Rezerwy razem 4 402 1523

Zmiany Stanu rezerw na §wiadczenia pracownicze

31 grudnia 2006

31 grudnia 2005

Rezerwy z tytutu $§wiadczen emerytalno-rentowych na poczatek okresu 57 50
Zwigkszenia 18 8
Zmniejszenia 2

Rezerwy z tytutu $wiadczen emerytalno-rentowych na koniec okresu 73 58
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze z tytutu zalegtych urlopéw na poczatek okresu 1397 1354
Zwigkszenia 140 42
Zmniejszenia

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze z tytutu zalegtych urlopéw na koniec okresu 1537 1396
Rezerwy z tytutu rocznych premii pieni¢znych na poczatek okresu 69 93
Zwigkszenia 3717 69
Zmniejszenia 994 93
Rezerwy z tytutu rocznych premii pieni¢znych na koniec okresu 2792 69
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze na poczatek okresu razem 1523 1497
Zwigkszenia 3875 119
Zmniejszenia 996 93
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze na koniec okresu razem 4402 1523

Zawiazane i rozwiazane rezerwy zostato odniesione w rachunek zyskdéw i strat roku 2006 w pozycjach ,koszty ogélnego zarzadu”

oraz ,.koszty sprzedazy”.
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Nota 19

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Stan rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 359 130
a) odniesionych na wynik finansowy 359 130
b) odniesionych na kapital wlasny

Zwigkszenia 1137 1465
a) odniesionych na wynik finansowy 1137 1 465
b) odniesionych na kapital wlasny

Zmniejszenia 816 1236
a) odniesionych na wynik finansowy 816 1236
b) odniesionych na kapitat wtasny

Stan rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, w tym: 680 359
a) odniesionych na wynik finansowy 680 359
b) odniesionych na kapitat wtasny

Nota 20

Kredyty, pozyczki i papiery dluzne krotkoterminowe 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Kredyty bankowe 11043 19102

Dtuzne papiery warto$ciowe 17 948 9 544
- w tym: jednostkom zaleznym 7 996 3990

Kredyty, pozyczki i papiery dluzne krétkoterminowe razem 28 991 28 646
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Kredyty krétkoterminowe:

Odsetki i
prowizje
Kwota kredytu Kwota kredytu na zaptacone w
Nazwa jednostki Warunki stan na 31.12.2006 okresie
finansujacej Data zaciagnigcia | oprocentowania 01.01.2006 Zaciagnigcie Sptata krétkoterminowe bilansowym Termin splaty
WIBOR + marza w kredytach
Kredyt Bank S.A. 1994-12-28 banku 6417 dlugoterminowych 2009-07-11
WIBOR + marza
PEKAO S.A 2003-06-04 banku 5581 465 5116 148 [ 2007-05-31
przeniesione w prezentacji z kredytéw dlugoterminowych 7152 5960
odsetki zarachowane 2
prowizje wedtug skorygowanej ceny nabycia -50 -32
Razem kredyty krétkoterminowe 19 102 465 11 044 148

Z zawartymi umowami kredytowymi zwiazane sa nast¢pujace typy ryzyka:
— ryzyko stopy procentowej oparte na fluktuacjach stopy WIBOR. Dotychczasowe doswiadczenia oraz sytuacja na rynku finansowym w ocenie sp6tki nie powoduje
powstania istotnych zagrozen z tym zwiazanych. W przedstawionym $wietle nie postrzega si¢ potrzeby zabezpieczania ww. transakcji pod katem ryzyka stopy

procentowej.

— ryzyko kredytowe. Skala finansowania kredytami bankowymi przez Spétkg nie wskazuje na istnienie istotnej koncentracji ryzyka kredytowego.

— ryzyko finansowe — nie wystgpuje.

Zabezpieczeniem kredytéw stanowi przewtaszczenie na zapasach, szczegétowe informacje odnosnie wartosci zabezpieczen opisano w nocie nr 39

Obligacje wyemitowane

Spoéika Eldorado S.A. w 2005 roku podpisata umowg z BRE Bankiem S.A. na realizacj¢ pigcioletniego programu emisji obligacji krétko- i $rednioterminowych o tacznej wartosci

nieprzekraczajacej 50 000 tys. PLN.

Emisje i wykup krétkoterminowych obligacji dyskontowych (wyrazone w warto§ciach nominalnych) Eldorado w 2006 roku ksztattowaly si¢ nast¢pujaco:

Emisje i wykup obligacji Razem Emisje zewnetrzne Elpro Sp. z o.0. Stokrotka Sp. z o.0.
Lty s rok 2006 rok 2006 rok 2006 rok 2006
Stan na poczatek okresu 9 600 5 600 4 000 0
Emisja obligacji 97 500 25700 9 800 62 000
Wykup obligacji przez emitenta 89 100 21300 13 800 54 000
Stan na koniec okresu 18 000 10 000 0 8000
Stan na Kkoniec okresu z dyskontem 17 948 9952 0 7 996
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Emisje i wykup obligacji Eldorado SA RZ‘BZ(;’;“ B R Elp“’z(s)g'sz U0
Stan na poczatek okresu 0 0 0
Emisja obligacji 14 000 5600 8 400
Wykup obligacji przez emitenta 4400 0 4 400
Stan na koniec okresu 9 600 5600 4000
Stan na koniec okresu z dyskontem 9 544 5554 3989
Nota 21
Zobowiazania krotkoterminowe 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Z tytutu dostaw i ustug 113 063 108 707
w tym: wobec jednostek zaleznych 726 379
Z tytutu podatkéw i innych $§wiadczen publiczno-prawnych 5772 2813
z tytulu wynagrodzen 2177 1417
Zaliczki otrzymane na poczet dostaw 45 312
w tym: wobec jednostek zaleznych
Inne zobowigzania 1551 809
w tym: wobec jednostek zaleznych 16 12
Zobowiazania krétkoterminowe razem 122 608 114 058

Eldorado SA posiada na dzien bilansowy zobowiazania do spétek zaleznych niekonsolidowanych z tytutu dostaw i ustug
w wysokosci 7 tys. PLN. Szczeg6towy opis transakcji wzajemnych zawarto w nocie nr 42.

Struktura wiekowa zobowiazan z tytulu dostaw i ustug

31 grudnia 2006

31 grudnia 2005

do 1 miesiaca 75981 75 468
powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 27 099 24 646
powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy

powyzej 6 miesigcy do 1 roku

powyzej 1 roku

przeterminowane 9983 8593
Zobowigzania razem 113 063 108 707
sizggfﬁnv:):sl;zzva zobowigzan z tytulu dostaw i ustug - 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
do 1 miesiaca 9769 7170
powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 201 1416
powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 1
powyzej 6 miesigcy do 1 roku

powyzej 1 roku 13 6
Zobowigzania przeterminowane razem 9983 8593
Nota 22

Przychody przyszlych okresow wedlug tytutéw 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Zwroty szkéd komunikacyjnych 7 26
Przychody przysztych okresow wedlug tytuléw razem 7 26
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Nota 23
Przychody netto ze sprzedazy produktéow (struktura rzeczowa - rodzaje 12 ml'eswcy 12 ml'eswcy
dziatalnosei) zakonczone zakonczone
31 grudnia 2006 31grudnia 2005
Sprzedaz ustug 42 469 28 448
- w tym: od jednostek zaleznych 3180 2972
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 42 469 28 448
- w tym: od jednostek zaleznych 3180 2972
12 miesiecy 12 miesiecy
Przychody netto ze sprzedazy produktéw (struktura terytorialna) zakonczone zakonczone

31 grudnia 2006

31 grudnia 2005

Kraj 42 469 28 448

- w tym: od jednostek zaleznych 1559 2972

Eksport

- w tym: od jednostek zaleznych

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 42 469 28 448

- w tym: od jednostek zaleznych 1559 2972

Eldorado S.A. uzyskato réwniez przychody ze sprzedazy towar6w i materialéw od jednostek zaleznych niekonsolidowanych

w wysokosci 269 tys. PLN. Szczegétowy opis transakcji wzajemnych zawarto w nocie nr 42.

Nota 24

Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow (struktura rzeczowa - 12 fesiecy 12 fesiecy

b G ) zakonczone zakonczone
J 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Sprzedaz towaréw i materiatéw 1 099 828 1 039 835

- w tym: od jednostek zaleznych 228 804 203 954

Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow, razem 1099 828 1 039 835

- w tym: od jednostek zaleznych 228 804 203 954

Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow (struktura terytorialna)

12 miesigcy
zakonczone
31 grudnia 2006

12 miesigcy
zakonczone
31 grudnia 2005

Kraj 1099 828 1039 835
- w tym: od jednostek zaleznych 228 804 203 954
Eksport

- w tym: od jednostek zaleznych

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 1099 828 1039 835
- w tym: od jednostek zaleznych 228 804 203 954
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Nota 25
12 miesiecy 12 miesiecy
Pozostale przychody operacyjne zakonczone zakonczone
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 112
Inne przychody operacyjne 471 581
Pozostale przychody operacyjne razem 583 581
12 miesiecy 12 miesiecy
Inne przychody operacyjne zakonczone zakonczone
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Otrzymane kary umowne 3 95
Odszkodowania z ubezpieczefn komunikacyjnych 360 353
Odszkodowania z ubezpieczen majatkowych 37 31
Zasadzone koszty postgpowania sadowego 33 27
Otrzymane nagrody pieni¢zne 35
Inne przychody 38 40
Inne przychody operacyjne, razem 471 581
Nota 26
12 miesiecy 12 miesiecy
Koszty wedlug rodzaju zakonczone zakonczone
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Amortyzacja 8502 8413
Zuzycie materialéw i energii 18 548 14 429
Ustugi obce 24523 24 658
Wynagrodzenia 38550 32682
Swiadczenia pracownicze 7945 6 994
Podatki i optaty 1495 1474
Pozostate koszty 2751 1789
Koszty wedlug rodzaju, razem 102 314 90 439
Koszty sprzedazy 79121 73 465
Koszty zarzadu 23193 16 974
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
12 miesiecy 12 miesiecy
Koszty pracownicze zakonczone zakonczone

31 grudnia 2006

31 grudnia 2005

Wynagrodzenia 38 550 32683
Ubezpieczenia spoteczne 6 802 6 048
Zaktadowy fundusz $wiadczen spotecznych 543 476
Szkolenia 145 107
Pozostate 455 363
Koszty pracownicze razem 46 495 39677
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Nota 27
12 miesiecy 12 miesiecy
Pozostale koszty operacyjne zakonczone zakonczone
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 928 912
Inne koszty operacyjne 676 467
Pozostale koszty operacyjne razem 1604 1379
12 miesiecy 12 miesiecy
Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych zakonczone zakonczone
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Zawiazanie odpiséw aktualizujacych warto$¢ srodkow trwatych 61 34
Rozwiazanie odpiséw aktualizujacych warto$¢ srodkéw trwatych (wielkos$¢ ujemna)
Zawiazanie odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci 1149 1 067
Rozwiazanie odpisdw aktualizujacych warto§¢ nalezno$ci (wielko$¢ ujemna) 282 189
Aktualizacja warto$ci aktywoéw niefinansowych, razem 928 912
12 miesigecy 12 miesigcy
Inne Kkoszty operacyjne zakonczone zakonczone

31 grudnia 2006

31 grudnia 2005

Darowizny 17 16
Szkody komunikacyjne 257 350
Szkody majatkowe 28 30
Koszty postgpowania sadowego 46 57
Inne koszty 328 14
Inne Kkoszty operacyjne, razem 676 467
Nota 28
12 miesiecy 12 miesiecy
Przychody finansowe zakonczone zakonczone
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Odsetki, w tym: 731 730
- od jednostek zaleznych 202 163
Przychody finansowe razem 731 730
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12 miesiecy 12 miesiecy
Przychody finansowe z tytulu odsetek zakonczone zakonczone
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Odsetki od udzielonych pozyczek 186 99
- w tym: od jednostek zaleznych 150 71
Odsetki od nieterminowych ptatnosci 510 545
- w tym: od jednostek zaleznych 19 3
Odsetki od obligacji 33 86
- w tym: od jednostek zaleznych 33 86
Pozostate odsetki 2
- w tym: od jednostek zaleznych
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 731 730
Nota 29
12 miesiecy 12 miesiecy
Koszty finansowe zakonczone zakonczone
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Odsetki, w tym: 2463 3309
- dla jednostek zaleznych 300 29
Strata ze zbycia inwestycji
Inne 25 13
Koszty finansowe razem 2 488 3322
12 miesiecy 12 miesiecy
Koszty finansowe z tytulu odsetek zakonczone zakonczone
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Odsetki od udzielonych kredytéw bankowych 1825 3167
Odsetki z tytutu nieterminowych platnosci 72 90
- w tym: od jednostek zaleznych 3
Odsetki od wyemitowanych obligacji 564 50
- w tym: od jednostek zaleznych 300 26
Odsetki budzetowe 2 2
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 2 463 3309
12 miesigecy 12 miesigcy
Inne Kkoszty finansowe zakonczone zakonczone

31 grudnia 2006

31 grudnia 2005

koszty gwarancji bankowych 25 13
Ujemne réznice kursowe
Inne koszty finansowe, razem 25 13
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Nota 30
12 miesiecy 12 miesiecy
Podatek dochodowy biezacy zakonczone zakonczone
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
ZysKk (strata) brutto 16 404 10 267
Przychody, ktore zgodnie z przepisami podatkowymi nie sg zaliczane do
opodatkowania - zmniejszaja podstawe opodatkowania 247 171
przychody finansowe: 80 57
- odsetki od nieterminowych ptatnosci zarachowane 68 63
- odsetki od udzielonych pozyczek zarachowane 10 -6
- inne 2
pozostate przychody operacyjne 167 114
- rozwigzanie odpiséw akualizacynych na naleznosci, ktére nie stanowily w przesztosci
kosztéw uzyskania przychodu 62 9
- refundacja wydatkéw na zakup kas fiskalnych
- inne 105 18
Koszty i straty nieuznane przez przepisy podatkowe za koszt uzyskania przychodu -
zwigkszajace podstawe opodatkowania 21584 13 240
koszty operacyjne 20293 12 223
- amortyzacja niestanowiaca kosztéw uzyskania przychodéw ( prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw, srodkéw trwatych zrefundowanych z PFRON) 45 8
- amortyzacja bilansowa §rodkéw trwatych 8 501 8413
- zuzycie materialéw i energii nie zaliczone do kosztéw uzyskania przychodu 31371 445
- ustugi obce nie uznane za koszty uzyskania przychodu 113 54
- wynagrodzenia i narzuty na wynagrodzenia nie wyptacone w okresie podatkowym 4357 3014
- rezerwy na premie roczne (z narzutami) nie uznane za koszty uzyskania przychodu
w roku podatkowym 2792 69
- rezerwy na niewykorzystane urlopy (z narzutami) 140 43
- rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe 16 8
- delegacje nie uznane za koszty uzyskania przychodu 8 11
- wptaty na PFRON 166 158
- koszty sam osob. pow. 20 000 EUR 1
- odpisy aktualizujace - koszt wlasny sprz. towaréw 544
- pozostate koszty rodzajowe, operacyjne nie uznane za koszty uzyskania przychodu 239
koszty finansowe 235 158
- odsetki od kredytéw bankowych zarachowane -3
- odsetki budzetowe 2 2
- odsetki od pozostatych zobowiazan zarachowane 68 63
- odsetki od pozyczek zarachowane 71 30
- inne koszty finansowe nie uznane za koszty uzyskania przychodu 94 66
pozostate koszty operacyjne 1056 859
- koszty fatszywych banknotéw i niedoboréw nie uznane za koszty uzyskania przychodu 1 1
- roszczenia i nalezno$ci przedawnione, odpisane, umorzone 5 0
- odpisy aktualizacyjne na nalezno$ci nie uznane za koszty uzyskania przychodu w roku
podatkowym 944 778
- Darowizny i ofiary 17 16
- kary i sankcje administracyjne nie uznane za koszty uzyskania przychodu 6
- koszty sadowe nie uznane za koszty uzyskania przychodu 6 0
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- odpisy aktualizujace majatek trwaty 61 35
- inne pozostate koszty operacyjne nie uznane za koszty uzyskania przychodu 21 23
Pozycje zwigkszajace koszty podatkowe - zmniejszajace podstawe opodatkowania 14 804 10 151
- amortyzacja podatkowa $rodkéw trwatych 10 189 9 680
- odpisy aktualizacyjne naleznosci, ktdre nie byty uznane za koszty uzyskania przychodu
w latach poprzednich, a stanowia koszty uzyskania przychodu w roku podatkowym 533 349
- wynagrodzenia i narzuty wyptacone w roku podatkowym, a dotyczace poprzedniego
okresu podatkowego 3014
- rozwiazanie rezerw na niewykorzystane urlopy
- rozwigzanie rezerw na premie roczne za rok poprzedni (zaplata) 69 93
- prowizja od kredytéw dlugoterminowych nie obciazajaca wyniku finansowego a
stanowiaca koszt uzyskania przychodu 50 28
- inne pozycje 949 1
Dochéd podatkowy 22937 13 185
Odliczenia od dochodu - darowizny 11 8
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 22 926 13177
Podatek dochodowy wedlug stawki 19 % 4 356 2504
Podatek dochodowy biezacy, wyliczony za okres sprawozdawczy 4356 2504
Podatek dochodowy biezacy, wykazany w deklaracji podatkowej okresu 4356 2504
Nota 31
12 miesiecy 12 miesiecy

Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskéw i strat zakonczone zakonczone

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Zmniejszenie (Zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia si¢ réznic
przejsciowych -1 008 -481
Zmniejszenie (Zwigkszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych
Zmniejszenie (Zwigkszenie) z tytutu poprzednio nie ujgtej straty podatkowej, ulgi
podatkowej lub réznicy przej$ciowej poprzedniego okresu
Zmniejszenie (Zwigkszenie) z tytutu odpisania aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony
podatek dochodowy
Zmniejszenie (Zwigkszenie) z tytutu uproszczonych zaliczek na podatek
dochodowy
Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskéw i strat razem -1 008 -481

w tym dotyczacy: dziatalno$ci zaniechanej

Podatek dochodowy odroczony wykazany poza rachunkiem zyskow i strat

Podatek dochodowy odroczony wykazany poza rachunkiem zyskéw i strat zostat opisany w nocie 7.2.8 ,,Korekta bigdu”
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Nota 32

Zysk netto na jedna akcje

12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakonczone
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Zysk/Strata netto 13 056 8244
Liczbg akcji w okresie od stycznia do listopada 2006 roku 6 635 100 6 635 100
Liczbg akcji w grudniu 2006 roku 12923 985 6635 100
Srednia wazona liczba akcji 7159 173,75 6 635 100
Zysk/Strata na jedna akcje¢ (PLN) 1,82 1,24
Rozwodniony zysk/strata na jedna akcj¢ (PLN) 1,82 1,24

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcjg oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za rok obrotowy przypadajacego na
zwyklych akcjonariuszy przez $rednia wazona liczbg wyemitowanych akcji zwyktych wystgpujacych w ciagu roku obrotowego.
Srednia wazona liczba akcji zwyklych zostala wyliczona w oparciu o liczbg akcji w ilosci 6 635 100 w okresie od stycznia do

listopada 2006 roku oraz 12 923 985 w grudniu 2006.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcjg oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za rok obrotowy przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy spétki dominujacej (po potraceniu odsetek od uprzywilejowanych akcji zamiennych) przez $rednia
wazong liczb¢ wyemitowanych akcji zwyklych wystgpujacych w ciagu roku obrotowego wraz ze $rednia wazong liczba akcji
zwyktych, ktdére bylyby wyemitowane przy zamianie rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykle.

Nota 33

Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Wyplacone dywidendy

W dniu 20 grudnia 2006 Eldorado SA wyptacito dywidendg za rok 2005 w kwocie 2,76 PLN na akcjg. L.aczna kwota wyptacane;j

dywidendy wyniosta 18 312 876 PLN.

Proponowany podzial zysku za 2006 rok:

Zarzad Spotki proponuje caly wypracowany zysk netto za 2006 rok w wysokosci 13 056 289,40 przeznaczy¢ na wyplate
dywidendy. Zarzad proponuje wyptat¢ dywidendy za 2006 rok w tacznej kwocie 23.085.000 PLN. Kwota dywidendy jest

konsekwencja ustalen konsolidacyjnych, Emitenta z akcjonariuszami BOS S.A.

Dywidenda bgdzie stanowi¢ 1,79 PLN/akcjg (liczona wg stanu akcji Emitenta na 31.12.2006r).

Nota 34
12 miesiecy 1 mi,esigcy
Struktura Srodkéw pieni¢znych zakonczone zakonczoye
31 grudnia 2006 ) grudnia
2005
Srodki pienigzne w kasie
- na poczatek okresu 1 1
- na koniec okresu 2 1
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych
- na poczatek okresu 114 334
- na koniec okresu 52 114
Inne s$rodki pienigzne
- na poczatek okresu 245 684
- na koniec okresu 2763 245
Razem Srodki pieni¢zne
- na poczatek okresu 360 1020
- na koniec okresu 2 817 360
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Nota 35

Podzial dzialalnosci Spétki na dzialalnos¢ operacyjna, inwestycyjng i finansowa
przyjety w rachunku przepltywu srodkow pieni¢znych.

I. W przeptywach srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej ujmuje sie:

1) Wpltywy wynikajace ze sprzedazy towaréw i ustug.

2) Wplywy ujete w pozycji ’pozostate przychody operacyjne” pomniejszone o przychody ze sprzedazy sktadnikéw
majatku trwatego, ktére wykazuje si¢ w dziatalno$ci inwestycyjne;j.

3) Wszelkie wydatki zwigzane z kosztami prowadzenia dziatalnoéci podstawowej takimi jak: koszt wlasny
sprzedanych towaréw, koszt sprzedazy i koszt ogélnego zarzadu.

4) Wydatki zwiazane z kosztami ujgtymi w pozycji “pozostate koszty operacyjne”’, pomniejszone o koszt wlasny
sprzedanych sktadnikéw majatku trwalego oraz koszt nieplanowanych odpiséw amortyzacyjnych.

II. W przeptywach srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej ujmuje sie

1) Wpltywy ze sprzedazy:
- sktadnikéw majatku trwatego,
- akeji, udziatéw i innych sktadnikéw finansowego majatku trwatego,
- papieréw warto$ciowych przeznaczonych do obrotu.
2) Wydatki zwigzane z nabyciem:
- sktadnikéw majatku trwatego,
- akcji, udziatléw i innych sktadnikéw finansowego majatku trwatego,
- papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu.
3) Wplywy wynikajace ze splaty pozyczek krétkoterminowych i dlugoterminowych udzielonych przez Spétkg innym
podmiotom oraz sptaty odsetek od tych pozyczek.
4) Wydatki zwiazane z udzieleniem pozyczek dtugoterminowych innym podmiotom.
5) Wplywy z tytutu otrzymanych dywidend.
6) Otrzymane odsetki od lokat bankowych.

III. W przeptywach Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej ujmuje si¢

1) Wpltywy z tytutu zaciagnigtych kredytow i pozyczek zaréwno dtugoterminowych jak i krétkoterminowych.
2) Wydatki zwiazane z:

- obstuga zaciagnigtych kredytéw i pozyczek,

- splata kredytéw i pozyczek,

- splata odsetek od zaciagnigtych kredytéw i pozyczek.

3) Wptywy z emisji akcji wlasnych.

4) Wydatki zwiazane z kosztami emisji akcji wtasnych.

5) Wydatki zwiazane z ptatnoscia dywidend i innych wyplat na rzecz wiadcicieli.

6) Wszelkie wptywy wynikajace z “pozostatych przychodéw finansowych” z wyjatkiem odsetek od udzielonych
pozyczek, odsetek od lokat bankowych oraz zyskéw ze sprzedazy papieréw wartosciowych przeznaczonych
do obrotu, ktére ujmuje si¢ w dziatalnosci inwestycyjne;j.

7) Wszelkie wydatki wynikajace z pozostatych kosztéw finansowych” z wyjatkiem strat ze sprzedazy papieréw
warto§ciowych przeznaczonych do obrotu, ktére wykazuje si¢ w przeptywach pienig¢znych z dziatalno$ci
inwestycyjne;j.
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Nota 36

12 miesigcy 12 miesigcy
zakonczone zakonczone
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Uzgodnienie bilansowych zmian stanu niektorych pozycji oraz zmian stanu
tych pozycji wykazanych w rachunku przeptywu srodkow pieni¢znych

Zmiana stanu naleznoSci -23 405 3274
- zmiana stanu naleznosci -24 268 2 683
- korekta z tytutu wzrostu naleznoéci inwestycyjnych 863 591

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 9833 2542
- zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych 8 550 11 624
- wylaczenie kredytéw -1 866
- korekta z tytutu wzrostu zobowiazan inwestycyjnych -453 -7 354
- podatek dochodowy od 0séb prawnych 1736
- korekta z tytutu wzrostu zobowiazan finansowych 138

Zapasy
- zmiana stanu zapaséw 9579 -2 464

Nota 37

Uzgodnienie pozycji ''Pozostatych korekt", '"Pozostaltych wplywow'' i ''"Pozostalych wydatkow'', ktore stanowia kwoty
istotne (przekraczaja 5% ogolnej sumy odpowiednio korekt, wplywow i wydatkéw z danej dziatalnosci).

Nie dotyczy

Nota 38 Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dziatalnosci

W obszarze prowadzonej przez Spétkg dziatalno$ci, na ryzyko i wysoko$¢ zwrotu z inwestycji decydujacy wptyw
maja réznice w oferowanych dobrach, zaréwno na ptaszczyznie handlowej jak i ustugowe;.

Segment branzowy to dajacy si¢ wyodrgbni¢ obszar jednostki gospodarczej, w ramach ktérego nastgpuje dystrybucja
towar6w lub $wiadczenie ustug, ktéry podlega ryzykom i charakteryzuje si¢ zwrotom z poniesionych naktadéow
innym niz pozostale segmenty branzowe. Segment geograficzny to dajacy si¢ wyodrgbni¢ obszar jednostki
gospodarczej, w ramach ktérego nastgpuje dystrybucja towaréw lub $wiadczenie ustug w okreslonym $rodowisku
gospodarczym, ktéry podlega ryzykom i charakteryzuje si¢ zwrotom z poniesionych naktadéw odmiennym od tych,
ktére sa wlasciwe dla innych obszar6w dziatajacych w réznych srodowiskach gospodarczych.

Spotka dziala wylacznie na terenie Polski, ktérej regiony z uwagi na blisko$§¢ lokalizacji, podobne warunki
ekonomiczne i zakres ryzyk nalezy uzna¢ za obszar w znacznej mierze za jednorodny.

W zakresie segmentéw geograficznych, z uwagi na w/opisane uwarunkowania, Grupa nie rozréznia innych
segmentow niz obszar Polski.

Podstawowym obszarem dziatania Eldorado SA jest dystrybucja towaréw szybko zbywalnych (FMCG). Z uwagi na
dominujacy charakter i kryterium istotnosci jest to jedyny jednolity segment dziatalnosci Spéiki, rozpoznany jako
sprawozdanie finansowe Eldorado SA.

Nota 39 Pozycje pozabilansowe

a) gwarancje i poreczenia dla jednostek powigzanych

W 2006 r. Spétka nie udzielala porgczen kredytéw, pozyczek ani nie udzielala gwarancji — tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, tak, aby taczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowita
réwnowartos$¢, co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spétki.
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Laczna kwota porgczen udzielonych przez ,,Eldorado” S.A. swoim jednostkom zaleznym na dzien 31 grudnia 2006
wynosi 181,5 tys. PLN.

b) Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania pozabilansowe dotycza zabezpieczenia udzielonych Spétce przez banki kredytéw i gwarancji.
Lacznie wynosza kwote 69 736,5 tys. PLN.

Ponadto wigkszo$¢ dostawcow towaréw udziela Grupie odroczonych terminéw ptatnoéci (tzw. kredyt kupiecki), na
zabezpieczenie, ktérych Spotki wystawia gwarancyjne weksle wiasne ,,In blanco”.

Zmiany zobowiazan pozabilansowych:

Zmiany zobowigzan pozabilansowych Z tytutu kredytéw Z tytulu gwarancji Z tytulu porgczen
bankowych bankowych majatkowych

Przewtaszczenie majqtku obrotowego

Stan na poczatek okresu 52412 1250

Zwigkszenia w okresie 15525 1 800

Zmniejszenia w okresie 1250

Stan na koniec okresu 67937 1 800

Poreczenia

Stan na poczatek okresu 182

Zwigkszenia w okresie

Zmniejszenia w okresie

Stan na koniec okresu 182

Nota 40 Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu
uzyskania prawa wlasnosci budynkow i budowli.

Spoétka nie posiada zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu uzyskania
praw wilasnosci budynkéw i budowli.

Nota 41 Poczynione zobowiazania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych
Zdarzenie nie wystapito w Spotce.

Nota 42 Znaczace transakcje Spétki z podmiotami powigzanymi

W 2006 roku Spétka nie zawierata istotnych transakcji z jednostkami powigzanymi, poza transakcjami zwieranymi
w toku normalnej dziatalno$ci gospodarczej na warunkach rynkowych. W ramach zarzadzania przeptywami
pienigznymi w Grupie, mialy miejsce emisje obligacji krétkoterminowych opisane szczegétowo w nocie nr 10 i

nocie nr 20

Transakcje Spétki z podmiotami zaleznymi

Naleznos$ci handlowe od jednostek zaleznych 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Stokrotka Sp. z o.0. 32438 19110
Infinite Sp. Z o.0. 17 162
Groszek Sp. Z o.o. 32 25
Elpro Sp. Z o.0. 18 15
Razem naleznosci handlowe od jednostek zaleznych 32 505 19 312
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Naleznos$ci handlowe od jednostek zaleznych niekonsolidowanych 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
BOS S.A. 11

Razem naleznosci handlowe od jednostek zaleznych niekonsolidowanych 11

NaleznoSci pozostale od jednostek zaleznych 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Stokrotka Sp. z o.0. 1

Infinite Sp. z o.0.

Groszek Sp. z o.0.

Elpro Sp. z 0.0. 58
Razem nalezno$ci pozostale od jednostek zaleznych 1 58
Pozostate naleznosci od Stokrotka Sp. z 0.0. obejmuja naleznosci z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.
Naleznosci dlugoterminowe od jednostek zaleznych 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Stokrotka Sp. z o.0.

Infinite Sp. z o.0.

Groszek Sp. z o.o.

Elpro Sp. z 0.0. 58

Razem naleznosci dlugoterminowe od jednostek zaleznych 58

Naleznosci od Elpro Sp. z 0.0. dotycza naleznosci z tytutu kaucji

Naleznosci pozostale od jednostek zaleznych niekonsolidowanych 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
BOS S.A. 495

Razem naleznosci pozostale od jednostek zaleznych niekonsolidowanych 495

Pozostate naleznosci od BOS S.A. obejmuja naleznoéci z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych.
Zobowiazania handlowe do jednostek zaleznych 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Stokrotka Sp. z o.0. 401 130
Infinite Sp. z o.0. 72 63
Groszek Sp. z o.0. 253 184
Elpro Sp. z 0.0. 2
Razem zobowigzania handlowe do jednostek zaleznych 726 379
Zobowiazania handlowe do jednostek zaleznych niekonsolidowanych 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
BOS S.A. 1

Arsenal Sp. z o.0.

Razem zobowigzania handlowe do jednostek zaleznych niekonsolidowanych 7
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Zobowiazania pozostate do jednostek zaleznych 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Stokrotka Sp. z o.0.

Infinite Sp. z o.0. 8 1
Groszek Sp. z o.o.

Elpro Sp. z 0.0. 8 11
Razem zobowiazania pozostale do jednostek zaleznych 16 12

Pozostate zobowiazania do Infinite Sp. z 0.0. oraz Elpro Sp. z 0.0. obejmuja zobowigzania z tytutu zakupu

rzeczowych aktywow trwatych.

Pozostate zobowiazania do jednostek zaleznych niekonsolidowanych nie wystapity.

Wszystkie wyzej wyszczegodlnione transakcje ze spétkami zaleznymi podlegaja wytaczeniom konsolidacyjnym.

Transakcje Spétki z podmiotami powigzanymi dotyczace przychodéw i kosztow wlasnych sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow od jednostek zaleznych 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Stokrotka Sp. z o.0. 228 798 203 943
Infinite Sp. z o.0. 4 6
Groszek Sp. z o.0. 2 5
Elpro Sp. z 0.0.

Razem przychody ze sprzedazy towaréw i materialow od jednostek zaleznych 228 804 203 954
P.rzychod.y ze sprzedazy towaréw i materialéw od jednostek 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
niekonsolidowanych

Arsenal Sp. z o.0. 269

Razem przychody ze sprzedazy towaréw od jednostek zaleznych 269

Przychody ze sprzedazy produktow od jednostek zaleznych 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Stokrotka Sp. z o.0. 2235 2054
Infinite Sp. z o.0. 415 419
Groszek Sp. z o.0. 301 272
Elpro Sp. z 0.0. 229 227
Razem przychody ze sprzedazy produktéw od jednostek zaleznych 3180 2972
Nie wystapily przychody ze sprzedazy produktéw i ustug do jednostek zaleznych niekonsolidowanych.

Koszt wlasny sprzedazy towaréw i materialéw od jednostek zaleznych 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Stokrotka Sp. z o.0. 218276 194 472
Infinite Sp. z o.0. 4 5
Groszek Sp. z o.o. 2 5
Elpro Sp. z 0.0.

Razem przychody ze sprzedazy towaréw od jednostek zaleznych 218 282 194 482
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Koszt wlasny sprzedazy towaréw i materialéw od jednostek

e L 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Arsenal Sp. z 0.0. 223
Razem przychody ze sprzedazy towarow od jednostek zaleznych 223

Nie wystapil koszt wlasny sprzedazy produktéw i ustug do jednostek zaleznych oraz do jednostek zaleznych
niekonsolidowanych.

Wszystkie wyzej wyszczegdlnione transakcje ze spétkami zaleznymi podlegaja wytaczeniom konsolidacyjnym.

Nota 43 Informacje o przeci¢tnym zatrudnieniu

AT Przecigtna liczba zatrudnionych w | Przecigtna liczba zatrudnionych w
2006 roku 2005 roku

Ogolem pracownicy 1434 1393

Z tego: pracownicy umystowi 483 415

Pracownicy fizyczni 951 978

Nota 44 Informacje o wynagrodzeniach os6b zarzadzajacych i nadzorujacych
Wynagrodzenie Zarzadu Eldorado, wedtug zasad ustalanych przez Rad¢ Nadzorcza sktada z czg$ci zasadniczej oraz
premii rocznej. Premia roczna uzalezniona jest od stopnia realizacji celéw finansowych Eldorado oraz celéw

indywidualnych kazdego Cztonka Zarzadu.

Wysoko$¢ przyznawanej premii jest nie wyzsza niz 50% wynagrodzenia rocznego i wyplacana jest kwartalnie
w formie zaliczek, rozliczanych po zakonczeniu roku obrotowego.

Wysokos$¢ wynagrodzen i nagréd dla os6b zarzadzajacych w Eldorado SA za 2006 rok

Wynagrodzenie zasadnicze Premie Razem wynagrodzenie
1. Artur Kawa 300,0 51,8 351,8
2. Jarostaw Wawerski 276,0 52,2 328,2
3. Dariusz Kalinowski 2743 46,5 320,8
4. Jacek Dudzik 202,0 36,5 238,5
5. Renata Bronisz-Czyz 180,0 38,7 218,7
6. Jarostaw Rudnicki 9,5 0,0 9,5
7. Lestaw Sygula 0,0 0,0 0,0
Razem: 1241,8 225,7 1467,6

Wysokos$¢ wynagrodzen i nagréd dla oséb zarzadzajacych Eldorado SA z tytutu petnienia funkcji we wladzach
spétek zaleznych w 2006 roku:

1. Jacek Dudzik 50 tys. PLN
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Wynagrodzenia oséb nadzorujacych Eldorado SA za 2006 rok:

1. Piotr Kawa 24 tys. PLN
2.  Wojciech Kossuth 24 tys. PLN
3. Tomasz Krysztofiak 24 tys. PLN
4. Wiadystaw Wawerski 24 tys. PLN
5. Ireneusz Zigba 24 tys. PLN

Nota 45 Informacje o wysokos$ci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek i gwarancji osobom
zarzadzajacym i nadzorujacym

Spétka oswiadcza, ze nie posiada zadnych wierzytelnosci z tytutu zaliczek, kredytéw, pozyczek czy gwarancji od
cztonkéw Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej, ich wspétmatzonkéw oraz oséb z nimi spokrewnionymi.

Nota 46 Istotne zdarzenia wystepujace po okresie sprawozdania

1. Eldorado — wydzielenie zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa - utworzenie Eldorado Spétka z o.0.

23 stycznia 2007 roku Sad Rejonowy w Lublinie, dokonatl rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym spotki
Eldorado Sp. z 0.0. z siedziba w Lublinie, ul. Metalurgiczna 30 20-234 Lublin, nr KRS 0000272382.

Na kapitat zaktadowy spétki po rejestracji sktada si¢ 200 udzialéw po 500 zlotych kazdy, o tacznej warto$ci
100.000,00 PLN. Eldorado SA objeta 100% udziatéw w kapitale udzialowym spéiki uprawniajacych do 100%
gloséw na walnym zgromadzeniu wspdlnikéw.

Kapitat zaktadowy spotki zostal optacony gotéwka.

Spétka stanowi jednostke zalezna Eldorado S.A. i bedzie podlega¢ konsolidacji.

Wartos¢ ewidencyjna udziatéw spétki w ksiggach rachunkowych Eldorado SA wynosi 101.637,14 PLN i stanowi
dlugoterminowa lokate kapitatowa emitenta.

Utworzenie Eldorado Sp. z o.0. stanowilo wstgp do procesu wydzielenia z Eldorado S.A. dziatalno$ci
dystrybucyjnej jako zorganizowanej czg$ci przedsigbiorstwa. Wydzielenie zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa
1 wniesienie aportem do Eldorado Spétka z 0.0. w zamian za objgcie udziatow.

W dniu 22 marca 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjgto uchwale wyrazajaca zgodg na zbycie
zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa spétki Eldorado S.A. w postaci pionu hurtowej dystrybucji towardw,
poprzez jej wniesienie jako wklad niepieni¢zny do spétki Eldorado Sp. z o0.0. na poczet pokrycia udziatow
obejmowanych przez Eldorado S.A. w podwyzszonym kapitale zakladowym spétki Eldorado Sp. z o.0.

W 4 kwietnia 2007 roku na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw ,,Eldorado” Sp. z
0.0. w Lublinie, na podstawie § 10 Umowy ,,Eldorado” Sp. z 0.0., podwyzszony zostal kapitat zakladowy o kwote
70.000.000 ztotych, to jest z kwoty 100.000 ztotych do kwoty 70.100.000 ziotych poprzez utworzenie 140.000
nowych udziatéw o wartosci nominalnej 500,- (pigéset) ztotych kazdy.

W dniu 06 kwietnia 2007r Sad Rejonowy w Lublinie, dokonal rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym
podwyzszenia kapitatu Eldorado Sp. z o.0..

Wszystkie nowoutworzone udzialy w kapitale zaktadowym w ilosci 140.000 o warto$ci 500 zt kazdy udziat, objat
dotychczasowy wspdlnik, tj. spétka ,Eldorado ” S.A., ktéra pokryla je w caloSci wkladem niepienigznym o
wartoséci 70.000.000 ztotych w postaci zorganizowanej czg$ci przedsigbiorstwa ,,Eldorado” S.A., na ktérg sktada
si¢ organizacyjnie i finansowo wyodrgbniony zespdt sktadnikéw materialnych i niematerialnych, w tym
zobowiazania, zwiazanych z prowadzona przez Spéike ,.[Eldorado” S.A. dzialalno$cia w zakresie hurtowej
dystrybucji artykuléw spozywczych oraz chemii gospodarczej, majacego forme struktury organizacyjnej, ktdra
tworzy centrum logistyczne w Lublinie oraz 17 filii terenowych.

Powyzej opisane dzialania sa zwiazane z procesem przeksztatcania Eldorado S.A. w spélke holdingowa, ktdrej
podstawowym zakresem dziatania bgdzie zarzadzanie spdétkami nalezacymi do Grupy Kapitatowej, realizowanie
pewnych funkcji centralnych na rzecz spétek zaleznych (takich jak: koordynacja polityki zakupowej i
sprzedazowej, zarzadzania finansami, zarzadzania wybranymi grupami aktywdéw i pasywow itd.) oraz nabywanie
udziatéw w spétkach prowadzacych hurtowa i dystrybucyjng sprzedaz artykutéw z sektora FMCG.

W ramach przeksztatcenia Eldorado S.A. w spétke holdingowa planowana jest tez zmiana nazwy spotki.

Strona 56 z 65




ELDORADO SA w TYS. PLN,

Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2006 o ile nie podano inaczej

Zdaniem Zarzadu Eldorado S.A. przeprowadzona operacja nie wplynie negatywnie na zdolno$¢ obu spétek (tj.
Eldorado S.A. i Eldorado Sp. z 0.0.) do terminowego wywiazywania si¢ ze wszelkich swoich zobowiazan, w tym
takze finansowych.

2.

Popisanie warunkowej umowy nabycia udzialéw w spétce Spotem Tychy Sp. z 0.0. W dniu 10 kwietnia 2007
roku Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKiK) wyrazit zgodg na dokonanie koncentracji
polegajacej na przejgciu przez Eldorado/BOS (spéika z grupy Eldorado) kontroli nad Spotem Tychy Sp. z o.0.

Uzyskanie zgody UOKIiK byto warunkiem niezbgdnym do dokonania nabycia udzialéw Spotem.

W wyniku uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 10 stycznia 2007 roku zaszty
zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Eldorado SA. Ze skiadu Rady Nadzorczej odwotany zostal Wojciech
Kossuth. W sklad Rady Nadzorczej powolany zostat ponownie Tomasz Krysztofiak jako czlonek spetniajacy
kryterium niezalezno$ci. Nowymi czlonkami Rady Nadzorczej zostali Zenon Mierzejewski i Wincenty Mura.
Funkcj¢ Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej objat Zenon Mierzejewski.

Nabycie przez Eldorado SA udzialéw w spétce Infoza Sp. z 0.0. od spétki zaleznej BOS SA.

. Z dniem 15 stycznia 2007 roku na Cztonka Zarzadu Eldorado powotany zostal Piotr Laskowski — Dyrektor ds.

Rozwoju Dystrybucji.

Rejestracja podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spétce zaleznej Stokrotka Sp. z o.0. Na kapital zaktadowy
spotki po rejestracji sktada si¢ 40.613 udzialéw po 500 ztotych kazdy, o tacznej wartosci 20.306.500,00
ztotych. Po podwyzszeniu kapitalu Eldorado SA posiada 36.432 udzialy dajace 89,7% udzialéw w kapitale
udzialowym spétki Stokrotka Sp. z o0.0. i uprawniajace do 89,7% gloséw na walnym zgromadzeniu
wspOlnikow.

W wyniku podjgcia Uchwaty Nr 5 przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 4 kwietnia
2007 roku zmianie ulegla nazwa emitenta z ,Eldorado” Spétka Akcyjna na ,Emperia Holding” Spétka
Akcyjna. Zdaniem Zarzadu nowa nazwa w pelni oddaje realizowana strategi¢ Spotki.

. Z dniem 05 kwietnia 2007 r. rezygnacj¢ z powodéw zdrowotnych z funkcji Czilonka Rady Nadzorczej

w Eldorado SA zlozyt Wiadystaw Wawerski.

Nota 47 Rozliczenia z tytulu spraw sadowych

W 2006 roku Spoéika nie byta strong postgpowan toczacych si¢ przed sadem lub innym organem o zobowiazania lub
wierzytelno$ci o facznej wartosci, co najmniej 10% kapitatéw wlasnych.

Nota 48 Niesplacenie lub naruszenie uméw pozyczki oraz niepodjecie dziatan naprawczych

Zdarzenie nie wystapito w Spétce.

Nota 49 Dzialalno$¢ zaniechana

W roku obrotowym 2006 jak i w roku 2005 nie wystapita.

Nota 50 Inne istotne informacje

Z dniem 6 listopada 2006 roku na Cztonka Zarzadu Eldorado SA powotany zostat Pan Jarostaw Rudnicki.
Z dniem 20 listopada 2006 roku na Cztonka Zarzadu Eldorado powotata Pana Lestawa Sygul¢ — Dyrektora
ds. Restrukturyzacji.
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11. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Spétki w 2006r

11.1 Podstawowe dane finansowe

Wyszczegoélnienie roczne 2006 roczne 2005 %

Przychody ze sprzedazy 1142 297 1 068 283 6,9%
EBIDTA 26 662 21271 25,3%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 18 161 12 859 41,2%
Zysk przed opodatkowaniem 16 404 10 267 59,8%
Zysk netto 13 056 8 244 58,4%
Aktywa razem 530 107 249 596 112,4%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 202 674 162 127 25,0%
Zobowiazania krétkoterminowe 158 232 144 670 9,4%
Aktywa netto 327433 87469 | 274,3%
Kapitat akcyjny 7159174 6 635 100 94,8%
Zysk netto na jedng akcje 1,82 1,24 46,8%

Efektywnosé dzialalno$ci gospodarczej i zdolno$é regulowania zobowiazan przez Spétke.

Wyszczegoélnienie roczne 2006 roczne 2005
Stopa zwrotu na zainwestowanym kapitale (zysk netto za prezentowany 3999 9429
okres/stan funduszy wtasnych na koniec okresu) w % 2 e
Sto/pa zwrotu z aktywow (zysk netto za prezentowany okres/stan aktywow 2.46% 3.30%
ogétem na koniec okresu) w %
Rentowr_losc sprzedazy‘(zysk ze sprzedazy za prezentowany okres/przychody ze 10.64% 9.74%
sprzedazy w tym okresie) w %
Rentownos¢ na EBIDTA w % 2,33% 1,99%
Rentowno$¢ na dziatalnos$ci operacyjnej (zysk z dziatalnosci operacyjnej za

: . 1,59% 1,20%
prezentowany okres/przychody ze sprzedazy w tym okresie) w %
Rentownosc‘brutto (zysk brutto za prezentowany okres/przychody ze sprzedazy 1.44% 0.96%
w tym okresie) w %
Rentownqsc netto (zysk netto za prezentowany okres/przychody ze sprzedazy w 1.14% 0.77%
tym okresie) w %

W 2006 roku miat miejsce 6,9% wzrost sprzedazy, przy poprawie wszystkich wskaznikéw rentowno$ci. Wyzsze niz
w poprzednich latach wskazniki rentownos$ci wynikaja z poprawy marz osiaganych na sprzedazy towaréw (wskaznik
EBITDA miat wyzsza o 25,3% warto$¢ niz w 2005 roku). Zysk netto w 2006 roku byl wyzszy niz w analogicznym
okresie roku ubiegtego o 58,4%, pomimo wyzszego poziomu kosztéw operacyjnych.

Istotny wptyw wynik finansowy 2006 roku miaty nastgpujace zdarzenia:

— zawigzanie rezerw na nagrody i premie dla zarzadu w kwocie 2 792 tys. PLN
— utworzenie inwentaryzacyjnych odpiséw aktualizujacych zapasy 1 936 tys. PLN
— utworzenie odpiséw aktualizujacych zapasy opisanych szczegétowo w punkcie 7.2.8 , Korekta bigdu”
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11.2 Zakres dzialalnosci Eldorado S.A.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ handlowa gltéwnie w poludniowo-wschodniej czgsci kraju. Magazyny, $wiadczace
petna gamg uslug dystrybucyjnych znajduja si¢ w 16 najwigkszych miastach tej czg$ci Polski. Centralny magazyn
dystrybucyjny o powierzchni magazynowej ponad 16.000 m? jest zlokalizowany w Lublinie. W 2006 roku Spétka
prowadzita intensywne dzialania w celu pozyskania nowych lokalizacji, czego efektem jest otwarcie nowych filii
w Nowym Saczu i Ostrowcu Swigtokrzyskim.

Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy Spoétki w 2006 roku:

Towary
Lp. Sprzedaz terytorialna i materiaty Produkty (ushugi) Razem Udzial %

1 wojewddztwo lubelskie 700 672 33 487 734 159 64,3%
2 wojewddztwo podkarpackie 136 022 3 269 139 292 12,2%
3 wojewoddztwo matopolskie 106 986 2 311 109 296 9,6%
4 wojewodztwo todzkie 62 646 1425 64 071 5,6%
5 wojewddztwo swietokrzyskie 53712 1124 54 835 4,8%
6 wojewbddztwo mazowieckie 39 791 853 40 644 3,6%

Razem 1099 829 42 469 1142 297 100%

Rozktad terytorialnej struktury sprzedazy wskazuje na pozycj¢ lidera w dystrybucji w wojewddztwie lubelskim.
W pozostatych obszarach dziatalnodci istnieja jeszcze duze rezerwy do rozwoju sprzedazy na tych rynkach.

Hurtowa sprzedaz towaréw prowadzona jest w systemach:

a)

b)

28,7% to system cash &carry. Zakupy w tym systemie (samoobstugowo-gotéwkowym) wybieraja gléwnie
klienci z mniejszych sklepéw spozywczych oraz klienci instytucjonalni. Atutem dystrybutora jest w tym
wypadku atrakcyjna cena, szeroki asortyment towaréw, wysoka dostgpnos¢ towar6w, sprawna obstuga.

71,3% to system serwisowy. Ten spos6b zaopatrzenia wybieraja gtéwnie supermarkety oraz duze i $rednie
sklepy spozywcze. Podstawowym czynnikiem wyrdzniajacym dystrybucje Eldorado w tym systemie jest
narzg¢dzie wykorzystywane do komunikacji z klientami — platforma komunikacyjna oparta na witrynie
internetowej ,.eHurtownia”. Za jej po$rednictwem klient moze przeglada¢ aktualng ofert¢ handlowa,
zamawia¢ towar, otrzymuje potwierdzenie transakcji, informacje o stanie swoich naleznosci. Ponad 75%
klientéw serwisowych Eldorado zamawia towar za posrednictwem ,,eHurtowni” i udzial ten systematycznie
ros$nie. Klienci zaakceptowali t¢ form¢ komunikacji z dystrybutorem jako usprawnienie procesu dostawy
towaru, skrécenie czasu wprowadzenia towaru do obrotu w sklepie, w efekcie prowadzace do obnizenia
kosztow operacyjnych zar6wno u dystrybutora, jak i detalisty. Ponadto Spétka zatrudnia ponad
56 przedstawicieli handlowych, wyposazonych w palmtopy — urzadzenia elektroniczne stuzace do
komunikacji i przesylania zaméwien bezposrednio od klientéw do Spéiki.

Oferta Eldorado jest szeroka, obejmuje ponad 12 tys. produktéw. Udziat poszczegdlnych grup asortymentowych
w sprzedazy w 2006 roku ksztattowat si¢ nastgpujaco:

e Artykuty spozywcze suche 34,2%
e  Artykuly spozywcze $wieze 19,9%
® Piwo, alkohole, papierosy 18,1%
e Slodycze 13,8%
e Napoje i soki 10,3%
e Chemia i artykuly przemystowe 3,7%
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11.3 Ocena zarzadzania zasobami finansowymi w 2006 roku przy wykorzystaniu
wskaznikéw plynnosci, struktury, rotacji i stopnia zadluzenia:

Wskazniki ptynnosci roczne 2006 roczne 2005

Wskaznik biezacej ptynnoéci (aktywa obrotowe/zobowigzania biezace) 1,11 1,06
Wskaznik ptynnosci szybkiej (plynne aktywa obrotowe/zobowiazania biezace) 0,64 0,48
Wskaznik natychmiastowy (inwestycje krétkoterminowe/zobowigzania biezace) 0,03 0,01

Prezentowane przez Spéitkg wskazniki ptynnodci sa charakterystyczne dla branzy handlowej. Potrzeba
zabezpieczenia ciaglosci sprzedazy oraz konieczno$¢ zaopatrzenia nowo powstajacej infrastruktury przektada si¢ na
wzrost zapasOw, zobowiagzan (otrzymany kredyt kupiecki). Z drugiej strony rosnaca liczba odbiorcéw powoduje
wzrost nalezno$ci (udzielony kredyt kupiecki). W prezentowanym okresie poprawity si¢ wszystkie wskazniki
ptynnosci, przede wszystkim z uwagi na spadek krétkoterminowego zadtuzenia z tytulu kredytéw bankowych.

Poziom i struktura kapitalu obrotowego roczne 2006 roczne 2005
1. Majatek obrotowy 175 930 153 307
2. Srodki pienigzne i papiery wartoéciowe 5387 372
3. Majatek obrotowy skorygowany (1-2) 170 543 152 935
4. Zobowiazania biezace 158 232 144 670
5. Kredyty krétkoterminowe 11 044 19 102
6. Zobowiazania biezace skorygowane (4-5) 147 188 125 568
7. Kapitat obrotowy (1-4) 17 698 8 637
8. Zapotrzebowanie na $rodki obrotowe (3-6) 23 355 27 367
9. Saldo netto $rodkéw pienigznych (7-8) -5 657 -18 730
10. Udziat $rodkéw wiasnych w finansowaniu majatku obrotowego (7:1) w % 10,06% 5,63%
Cykle rotacji gtéwnych skladnikéw kapitatu obrotowego roczne 2006 roczne 2005
Cykl rotacji zapaséw w dniach (zapasy/wartos¢ sprzedanych towaréw i materialéw*365 ) 26 32
Cykl rotacji nalezno$ci w dniach (nalezno$ci/przychody ze sprzedazy*365 ) 30 23
Cykl rotacji zobowiazan w dniach ( [zobowigzania krétkoterminowe - kredyty
krétkoterminowe]/warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw*365 53 48
Obrotowos¢ (produktywno$¢) aktywéw ogdtem (przychody ze sprzedazy/aktywa razem) 2,15 4,28
Obrotowos¢ (produktywno$¢) aktywéw trwatych (przychody ze sprzedazy/ aktywa
trwate) 3,23 11,09

Ujemne saldo $rodkéw pienig¢znych na koniec 2006 roku, podobnie jak w latach poprzednich wskazuje, ze Spétka
potrzebuje zewngtrznych zrdédet finansowania. Fakt ten wynika z przyjetej i realizowanej strategii rozwoju
dziatalnosci, a w zwiazku z czym duzego zapotrzebowania na ptynne $rodki obrotowe.

Strona 60 z 65




ELDORADO SA w TYS. PLN,

Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2006 o ile nie podano inaczej
Wskazniki stopnia zadluzenia Spotki roczne 2006 roczne 2005
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia (zobowigzania i rezerwy na zobowigzania/aktywa razem) 0,38 0,65

Wskaznik zadluzenia kapitatu wtasnego (zobowigzania i rezerwy na zobowiazania/kapitat

wlasny 0,62 1,85
Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wlasnymi (kapitat wlasny/aktywa razem) 0,62 0,35
Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego (zobowigzania dlugoterminowe/aktywa razem) 0,08 0,07

Wszystkie wskazniki zadtuzenia Spéiki ulegly poprawie gtownie w zwiazku ze wzrostem sumy bilansowej, kapitatu
wlasnego, aktywow finansowych wynikajacych z konsolidacja z Grupa BOS i podwyzszeniem kapitatu wiasnego.

11.4 Rynki zbytu i dostawcy Spotki

Gléwnymi dostawcami Spoétki sa najwazniejsi producenci zywnosci w Polsce oraz przedstawicielstwa zagranicznych
koncernéw w Polsce. W 2006 roku Spétka wspétpracowata z ponad 650 dostawcami towaréw. Zaopatrzenie Spotki
nie pochodzi z importu bezposredniego. Zaden z dostawcéw nie posiada dominujacej pozycji, nie przekracza 10%
udziatu w zaopatrzeniu Spéiki.

Najwazniejszymi Klientami Spétki sa podmioty gospodarcze, ktérych gtdwnym przedmiotem dziatalnosci jest
handel detaliczny. Do najwigkszych odbiorcéw naleza sieci sklepéw detalicznych, sieci sklepéw dziatajace
w oparciu o formul¢ franszyzy (,,Groszek”). DetaliSci zorganizowani w sieci wykazuja najwyzsza dynamike
sprzedazy. Istotnym klientem jest sie¢ detaliczna Stokrotka, podmiot zalezny, nalezacy do grupy kapitalowe;j.
W 2006 roku udziat Stokrotki wynidst 20,2% sprzedazy Spoiki.

Laczna liczba klientéw Spoétki jest bardzo rozdrobniona. Jednoczesnie zaden z klientéw niepowiazanych ze Spétka
nie posiada dominujacej pozycji, nie przekracza 10% udzialu w sprzedazy.

Grupa nie prowadzi sprzedazy eksportowe;.

11.5 Znaczace dla dzialalnosci Spotki umowy

Umowy najmu lokali, w ktérych spétka prowadzi dzialalno$¢ handlowa.

Wszystkie umowy najmu, to umowy zawarte na okres dtugoterminowy, z dlugim okresem wypowiedzenia. Czynsze
skalkulowano na warunkach rynkowych.

Umowy handlowe z dostawcami/odbiorcami

Spétka ze wszystkimi wazniejszymi dostawcami i odbiorcami podpisata ramowe umowy o wspélpracy. Poza spdtka
zalezna, Stokrotka, zaden z dostawcéw/odbiorcéw Spétki nie przekroczyt 10% udziatu w obrotach ze spétka. Zadna
z zawartych uméw nie ma wigc istotnego znaczenia dla dziatalno$ci gospodarczej, umowy te maja natomiast, jako
calo$¢ istotne znaczenie.

Umowy handlowe z dostawcami/odbiorcami reguluja zasady wspélpracy stron w zakresie dystrybucji i promocji
produktéw oferowanych przez producenta lub dostawcg. Umowy szczegétowo reguluja procedury sktadania
zamOwien, realizacji dostaw, reklamacji i realizacji ptatno$ci. Ponadto umowy zawierajq roéwniez zasady udzielenia
kredytu kupieckiego oraz jego zabezpieczenia, upustéw cenowych, bonifikat i targetéw, obszaréw dystrybuciji,
wielkosci zamdéwien, warunkéw przechowywania produktéw, zasad polityki handlowej dostawcy.

Umowy z bankami obstugujacymi Spétke i umowy kredytowe

Spétka w zakresie obstugi bankowej i kredytowej korzysta z ustug PKO BP SA, Banku PEKAO S.A, Banku
Rozwoju Eksportu S.A., Kredyt Banku S.A.,. Te banki finansuja w formie udzielonych kredytéw dziatalnos¢
obrotowa i inwestycyjna Spoiki.
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Umowy ubezpieczenia majatkowego

W zakresie ubezpieczenia majatku Spoétka zawarta umowe z Sopockim Towarzystwem Ubezpieczeniowym ,,Ergo
Hestia” S.A., za$ ubezpieczenia komunikacyjne $wiadczy PZU S.A. Ubezpieczeniem objgty jest majatek trwaty
i ruchomy Spoéiki na okoliczno$¢ zdarzen losowych, wypadkowych ($rodki transportu) oraz kradziezy i rabunku.
Spoétka posiada réwniez ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej. Umowy ubezpieczeniowe zawierane sa na
okres 1 roku.

11.6 Najwazniejsze wydarzenia 2006 roku w Spélce Eldorado:

1. Konsolidacja z BOS SA. Proces i skutki konsolidacji z BOS SA zostaly opisane w punkcie 7.2.9 ,,Polaczenie
jednostek gospodarczych”.

2. Otwarcie nowych filii w Nowym Saczu i Ostrowcu Swigtokrzyskim,

3. Wyplata dywidendy w dniu 20 grudnia 2006 roku w wysoko$ci 2,76 PLN/akcj¢. Laczna wysokos¢ wyptacane;j
dywidendy wyniosta 18 312 876 PLN.

11.7 Zdarzenia o nietypowym charakterze, majace wplyw na wynik osiagniety w roku
obrotowym

Zdarzenia o ww. charakterze zostaty opisane w punkcie 8.1 , Podstawowe dane finansowe”.

11.8 Naklady inwestycyjne

W 2006 roku taczne naktady inwestycyjne w spétce ,.Eldorado” wyniosty 8 363 tys. PLN. W 2007 roku spétka
planuje poniesienie naktadéw inwestycyjnych na kwotg 15 000 tys. PLN.

Spétka nie planuje w 2007 roku poniesienia naktadéw na ochrong §rodowiska naturalnego.

Spétka planuje sfinansowaé zaplanowany w 2007 roku rozwdj, czesciowo ze Srodkéw wiasnych, czgsciowo ze
srodkéw zewnetrznych.

11.9 Polityka Spétki w zakresie wyplaty dywidendy

Zgodnie z przyjeta polityka, Zarzad planuje systematyczne przeznaczanie czgsci wypracowanego zysku na
dywidendy dla akcjonariuszy.

11.10 Czynniki zewnetrzne, ktére bedg mialy wptyw na wyniki osiagane przez ,,Eldorado”
w perspektywie nastepnego roku:

1. Sytuacja finansowa i ekonomiczna w branzy handlowej, gléwnie dostawcow i klientéw Spoétki w zakresie
finansowania i zdolno$ci regulowania zobowiazan,

2. Rynkowy poziom cen na zuzywane przez spotke towary i ustugi,

3. Drziatania konkurencyjnych, wielkoformatowych sieci supermarketéw oraz procesy konsolidacyjne
w polskim handlu detalicznym,

4. Sytuacja gospodarcza kraju i poziom zamoznosci spoleczenstwa, ksztattujacy popyt na oferowane przez Grupg
towary i ustugi,

5. Polityka panstwa w zakresie ksztattowania si¢ stop procentowych i podatkéw.

11.11 Perspektywy rozwoju:
Eldorado SA podlega przeksztalceniu w spétke holdingowa, ktérej podstawowym zakresem dziatania begdzie

zarzadzanie spétkami nalezacymi do Grupy Kapitatowej, realizowanie pewnych funkcji centralnych na rzecz spétek
zaleznych (takich jak: koordynacja polityki zakupowej i1 sprzedazowej, zarzadzania finansami, zarzadzania
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wybranymi grupami aktywéw i pasywoéw itd.) oraz nabywanie udzialdéw w spdtkach prowadzacych hurtowa
i dystrybucyjna sprzedaz artykuléw z sektora FMCG.

11.12 Znaczace transakcje Emitenta z podmiotami powigzanymi

W 2006 roku Spéitka nie zawierata istotnych transakcji z jednostkami powigzanymi, poza transakcjami zawieranymi
w toku normalnej dziatalno$ci gospodarczej na warunkach rynkowych. W ramach zarzadzania przeptywami
pienigznymi w Grupie, mialy miejsce emisje obligacji krétkoterminowych, szczegétowo opisane w Dodatkowych
Notach Objasniajacych.

11.13 Informacje o toczacych si¢ postepowaniach.

W okresie 2006 r. ,,Eldorado” nie byla strong postgpowania przed sadem lub innym organem o zobowiazania lub
wierzytelno$ci o facznej wartosci, co najmniej 10% kapitatéw wlasnych.

11.14 Kredyty, gwarancje, pozyczki i poreczenia.

W okresie 2006 r. ,,Eldorado” nie udzielala porgczen kredytéw, pozyczek ani nie udzielala gwarancji — tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, tak, aby taczna warto$¢ istniejacych porgczen lub gwarancji
stanowila réwnowartos¢, co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

11.15 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spotka

W 2006 roku nie nastapity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spéika.

11.16 Zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Spoétke
Z dniem 6 listopada 2006 roku na Cztonka Zarzadu Eldorado SA powotany zostat Pan Jarostaw Rudnicki.

Z dniem 20 listopada 2006 roku na Cztonka Zarzadu Eldorado powotata Pana Lestawa Sygul¢ — Dyrektora
ds. Restrukturyzacji.

Z dniem 15 stycznia 2007 roku — po dacie bilansowej - na Czlonka Zarzadu Eldorado powotany zostat Piotr
Laskowski — Dyrektor ds. Rozwoju Dystrybucji

Sktad Zarzadu Eldorado SA na dzien przekazania:

Artur Emanuel Kawa — Prezes Zarzadu,

Jarostaw Wawerski — Wiceprezes Zarzadu,

Dariusz Kalinowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy,

Jacek Dudzik — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Informatyki,

Renata Bronisz-Czyz — Czlonek Zarzadu, Dyrektor Personalny,

Jarostaw Rudnicki - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Zakupu,

Lestawa Syguta - Czlonek Zarzadu, Dyrektor ds. Restrukturyzacji,

Piotr Laskowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju Dystrybucji.

e e

W wyniku uchwat podj¢tych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 10 stycznia 2007 roku zaszly zmiany
w skladzie Rady Nadzorczej Eldorado SA. Ze sktadu Rady Nadzorczej odwotany zostat Wojciech Kossuth. W sktad
Rady Nadzorczej powolany zostal ponownie Tomasz Krysztofiak jako czlonek spetniajacy kryterium niezaleznosci.
Nowymi czlonkami Rady Nadzorczej zostali Zenon Mierzejewski 1 Wincenty Mura. Funkcjg
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej objal Zenon Mierzejewski.
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ELDORADO SA w TYS. PLN,

Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2006 o ile nie podano inaczej

Sktad Rady Nadzorczej Eldorado SA:

Ireneusz Zigba — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Zenon Andrzej Mierzejewski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Piotr Kawa - Cztonek Rady Nadzorcze;j,

Tomasz Krysztofiak — Cztonek Rady Nadzorczej,

Wincenty Mura - Cztonek Rady Nadzorczej,

Wiadystaw Wawerski — Czlonek Rady Nadzorczej. (do dnia 5 kwietnia 2007 r.)

R S

Z dniem 5 kwietnia 2007 rezygnacj¢ z powodéw zdrowotnych z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan
Wiadystaw Wawerski.

Lublin, kwiecien 2007
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ELDORADO SA

Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2006

w TYS. PLN,

o ile nie podano inaczej

Lublin, kwiecien 2007

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

2007-04-20

2007-04-20

2007-04-20

2007-04-20

2007-04-20

2007-04-20

2007-04-20

2007-04-20

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

2007-04-20

Artur Kawa

Jarostaw Wawerski

Dariusz Kalinowski

Jacek Dudzik

Renata Bronisz-Czyz

Jarostaw Rudnicki

Lestaw Syguta

Piotr Laskowski

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu-
Dyrektor Finansowy

Cztonek Zarzadu-

Dyrektor ds. Informatyki

Cztonek Zarzadu-
Dyrektor Personalny

Cztonek Zarzadu-
Dyrektor Zakupu

Cztonek Zarzadu-

Dyrektor ds. Restrukturyzacji

Cztonek Zarzadu-

Dyrektor ds. Rozwoju Dystrybucji

Elzbieta Swiniarska
Dyrektor Ekonomiczny
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