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EMPERIA HOLDING SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2007

w TYS PLN,

o ile nie podano inaczej

1. Wybrane dane finansowe

PLN EURO
WYBRANE DANE FINANSOWE Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
(rok biezacy) 01.01.2007 01.01.2006 01.01.2007 01.01.2006
do 30.06.2007 do 30.06.2006 do 30.06.2007 do 30.06.2006
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatéw 2181912 666 256 566 937 170 826
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 66 268 19 333 17 219 4957
M. Zysk (strata) brutto 61425 17 822 15 960 4570
IV. Zysk (strata) netto 49 389 13 950 12 833 3577
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci
operacyjnej 47163 22 469 12 255 5761
VI. Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (18519 (11585) (4 812) (2 970)
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
finansowe; 13 084 (7550) 3 400 (1936)
VIII. Przeplywy pienigzne netto, razem 41728 3334 10 842 855
IX. Aktywa razem 1 242 865 343 935 330 040 85 061
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 822 003 223302 218 281 55226
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 229 242 53185 60 875 13 154
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 592 761 170 117 157 406 42 073
XIII. Kapitat wtasny 420 862 120 633 111759 29 835
XIV. Kapitat zaktadowy 13270 6 635 3524 1 641
XV. Liczba akcji 13 270 200 6 635 100 13210 200 6 635 100
XVI. Sredniowazona liczba akcji 13 052 727 6 635 100 13 052 727 6 635 100
XVII. Zysk (strata) na jedna akcjg zwykla (w zt
/ EUR) 4,51 4,18 1,17 1,07
XVIIL. Rozwodniony zysk (strata) na jedna
akeje zwykla (w zt / EUR) 4,51 4,18 1,17 1,07
XIX. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt /
EUR) 32,24 18,18 8,56 4,50
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna
akcjg (w zt/ EUR) 32,24 18,18 8,56 4,50
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda
na jedna akcj¢ (w zt/ EUR) 1,74 2,76 0,46 0,68

Wybrane dane finansowe przeliczono na walut¢ EURO w nastgpujacy sposéb:

1 pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz przeplywdw pieni¢znych przeliczono wedlug kursu
stanowiacego $rednig arytmetyczna $rednich kurséw oglaszanych przez NBP, obowiazujacych na ostatni
dzien kazdego miesiaca, ktéry dla pierwszego péirocza 2007 wynidst 3,8486 PLN/EURO a dla pierwszego
péirocza 2006 wynidést 3,9002 PLN/EURO

2 pozycje bilansowe i warto$¢ ksiggowa/rozwodniong wartos$¢ ksiggowa przeliczono wedlug $redniego kursu
ogloszonego przez NBP, obowiazujacego na dzien bilansowy, ktéry wynidst: na 30.06.2007 roku 3,7658
PLN/EURO, na 30.06.2006 roku 4,0434 PLN/EURO.
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2. Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za I pétrocze 2007 roku

Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2007 r.
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Emperia Holding S.A. (zwanej dalej ,,Grupa”), w ktorej
jednostka dominujaca jest Emperia Holding S.A.(,,Jednostka dominujaca”) z siedziba w Lublinie
przy ulicy Metgiewskiej 7-9, obejmujacego:

(a) $rédroczny skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2007 r., ktéry po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje sumeg 1.242.865 tys. zt;

(b) $rédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw 1 strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2007 r. wykazujacy zysk netto w kwocie 49.389 tys. zi;

(c) srédroczne zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2007 r. wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwotg 63.735 tys. zi;

(d) $rédroczny skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienig¢znych za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2007 r. wykazujacy zwigkszenie stanu srodkow pieni¢znych netto o kwotg 41.728 tys.
zt;

(e) srédroczng informacj¢ dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska dotyczacymi sprawozdawczo$ci §rédrocznej (MSR 34)
potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
dominujace;j.

Naszym zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym $rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Radg
Biegtych Rewidentow. Normy te naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ odpowiednia pewnos$¢, ze $rodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przegladu dokonalismy droga
analizy wyzej wymienionego S$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
wgladu w ksiggi rachunkowe oraz z wykorzystaniem informacji uzyskanych od Zarzadu
Jednostki dominujacej i pracownikéw Grupy.
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Zakres wykonanych prac byt znaczaco mniejszy od zakresu badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, poniewaz celem przegladu nie bylo wyrazenie opinii o0
prawidlowosci i rzetelnos$ci srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niniejszy raport nie stanowi opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego w
rozumieniu Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz.
694 z pézniejszymi zmianami).

Dokonany przez nas przeglad nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian w zalaczonym
srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym tak, by przedstawialo ono
prawidlowo, rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy na dzien 30 czerwca 2007 r.
oraz jej wynik finansowy za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 r. zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Nie zglaszajac zastrzezen co do rzetelnosci i1 prawidlowosci objgtego przegladem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zwracamy uwag¢ na kwesti¢ zwiazang z
rozliczeniem skutkow nabycia udzialéw w podmiocie zaleznym.

Poczatkowe rozliczenie skutkéw nabycia udziatéw w podmiocie zaleznym nastapito w oparciu o
ustalone wartosci szacunkowe mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowiazan i
zobowiazan warunkowych. Zgodnie ze stanowiskiem Zarzadu Jednostki Dominujacej ostateczne
ustalenie ich wartos$ci godziwych nastapi do konca 2007 roku, w zwiazku z czym przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym warto$¢ firmy moze ulec zmianie. Szczegétowe informacje
zwiazane z nabyciem udziatéw w podmiocie zaleznym przedstawione zostalty w punkcie 7.2.9.
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Warszawa, dnia 28 wrzesnia 2007 roku.

BDO Numerica Sp. z o.o.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa

Nr ewidencyjny 523
Przeprowadzajacy badanie Dziatajacy w imieniu BDO Numerica Sp. z o.0.
Anna Bernaziuk dr Andre Helin
Biegly Rewident Biegly Rewident
nr ident. 173/223 State Authorized

Public Accountant
Biegly Rewident 90004/502
Prezes BDO Numerica Sp. z o.0.
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3. Bilans

Nota 30 czerwiec 2007 31 grudnia 2006
Aktywa trwale 521 622 442 607
Rzeczowe aktywa trwale 1,2 340 119 177 488
Nieruchomosci inwestycyjne 3 4369
Warto$ci niematerialne 4,5 3219 450
Warto$¢ firmy 6 147 816
Aktywa finansowe 7 3 848 255956
N z.ileznosm dlugoterminowe i inne rozliczenia 9197 4057
migdzyokresowe 8
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 13 054 4 656
Aktywa obrotowe 721 243 187 144
Zapasy 10 301 268 94 921
Naleznosci krétkoterminowe 11 358 592 74 046
Zaliczki na podatek dochodowy 409 20
Krétkoterminowe papiery wartosciowe
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw 12 6 398 2934
Srodki pienigzne 13 54 383 12 653
Inne aktywa finansowe 14 193 2570
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem 1 242 865 629 751
Kapitaly wlasne 420 862 357 126
Kapitat akcyjny 16 13270 12924
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto§ci nominalnej 286 448 273292
Kapitat zapasowy 22353 7497
Kapitat rezerwowy 56 871 44 668
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Zyski zatrzymane 17 41 920 18 745
Kapl.taly wl:jlsne przypisany akcjonariuszom spotki 420 862 357 126
dominujacej razem
Kapital wlasny akcjonariuszy mniejszosciowych
Zobowiazania dlugoterminowe 229 242 75 595
Kredyty, pozyczki i papiery dluzne 18 217019 72216
Zobowiazania dlugoterminowe 19 1 606 1374
Rezerwy 20 458 122
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 21 10 159 1883
Zobowiazania krétkoterminowe 592 761 197 030
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 22 79 213 29521
Zobowiazania krétkoterminowe 23 500 717 155 482
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 3119 4239
Rezerwy 20 8963 7 498
Przychody przysztych okreséw 24 749 290
Kapital wlasny i zobowigzania razem 1 242 865 629 751
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4. Rachunek zyskow i strat

6 miesi¢cy zakonczone

6 miesi¢cy zakonczone

Nota 30 czerwca 2007 30 czerwca 2006

Przychody ze sprzedazy 2181912 666 256
- od jednostek zaleznych 3842

Przychody ze sprzedazy produktéw 25 112179 29 576

Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw 26 2069733 636 680
Koszt wlasny sprzedazy (1869 157) 567 509
- jednostkom zaleznym (324)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (7 861) 7023

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialéw (1861 296) 560 486
Zysk na sprzedazy 312755 98 747
Pozostate przychody operacyjne 27 19 273 9470
Koszty sprzedazy 28 (222 227) (70 600)
Koszty ogélnego zarzadu 28 (39204) (15 380)
Pozostate koszty operacyjne 29 (4329) (2904)
Zysk operacyjny 66 268 19333
Przychody finansowe 30 7573 409
Koszty finansowe 31 (12 416) (1.920)
Zysk przed opodatkowaniem 61425 17 822
Podatek dochodowy (12 036) (3872)

Biesacy 1 (10935) (1857)

Odroczony 33 (1101) (2015
Zysk netto 49 389 13950
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 49 389 13950
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom mniejszo§ciowym 0 0
Srednia wazona liczba akcji zwyktych* 13 052 727 6 635 100
Zysk zannualizowany (podany w nocie nr 35) 4,51 PLN 4,18 PLN

przypadajacy na jedna akcj¢ zwykta w PLN wedlug

$redniej wazonej ilosci akcji

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych

Rozwodniony zysk zannualizowany (podany w nocie nr
35) przypadajacy na jedna akcjg zwykla w PLN wedtug

$redniej wazonej ilosci akcji

Zysk zannualizowany
58 815/$rednia wazona
liczba akcji

13052 727

4,51

Rozwodniony zysk
zannualizowany

58 815/$rednia wazona
liczba akcji

Zysk zannualizowany
27 706 / $rednia wazona
liczba akcji

6 635100

4,18

Rozwodniony zysk
zannualizowany 27

706/érednia wazona liczba

akeji

*$rednia wazona liczba akcji — dla miesigcy styczen-marzec 12 923 985, kwiecien 13 004 006, maj-czerwiec 13 270 200
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5. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapital z emisji Kapital
Kapital akcji powyzej ich Kapital Kapital reZerwowy Zyski Kapitaly Kapitaly wlasne
akcyjny wartosci Zapasowy rezerwowy z aktualizacji zatrzymane mniejszoSci razem
nominalnej wyceny
1 stycznia 2007 12 924 273292 7497 44 669 18 745 357 127
Zmiana standardéw rachunkowosci i polityk
rachunkowosci
1 stycznia 2007 skorygowany 12 924 273292 7 497 44 669 18 745 357 127
Zysk netto za 6 miesiace do 30 czerwca 2007 49 389 49 389
Zmiana w wyniku potaczen jednostek Q44 844
gospodarczych
Podwyzszenie kapitalu w wyniku nowej emisji akcji 346 13 156 13 502
Pod;lal zysku za 2006 rok - przeznaczenie na 14 856 12202 (27 058)
kapitaty
30 czerwca 2007 13270 286 448 22353 56 871 41 920 420 862
1 stycznia 2006 6 635 34 360 2613 46 707 18 690 109 005
Zmiana standardéw rachunkowosci i polityk
rachunkowosci
1 stycznia 2006 skorygowany 6 635 34360 2613 46 707 18 690 109 005
Zysk netto za 6 miesigcy do 30 czerwca 2006 13 950 13 950
Efekt wyceny instrumentéw zabezpieczajacych
przepltywy pienigzne
Podziat zysku za 2005 rok - przeznaczenie na
kapitaty 4 884 13953 (18 837)
Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu zysku za
2005 rok (2 322) (2 322)
30 czerwca 2006 6 635 34 360 7497 60 660 11 481 120 633
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6. Rachunek przeplywow pieni¢znych

_Nota 6 miesigcy zakoriczone 6 miesigcy zakonczone
30 czerwca 2007 30 czerwca 2006

ZysKk (strata) netto 49 389 13 950
Korekty o pozycje: (2 226) 8519
Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda
praw wlasnosci
Amortyzacja 18 467 8 836
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 98)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 9093 1296
Podatek dochodowy 10 259
Zysk (strata) z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej (10 886) 166
Zmiana stanu rezerw (1 089) 4899
Zmiana stanu zapaséw (22 096) (441)
Zmiana stanu naleznosci 37 (5 839) (17 169)
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (4 553) (88)
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych 37 14 260 11 000
Pozostate korekty 2256 20
Podatek dochodowy zaptacony (12 000)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 47 163 22 469
Wplywy 35464 602
Zbycie srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych (2 564) 584
Zbycie aktywéw finansowych 9944 6
Dywidendy otrzymane
Odsetki otrzymane 403 12
Sptata udzielonych pozyczek 967
Srodki pienigzne w jednostkach przejetych na dzien przejecia 26714
Pozostate wptywy
Wydatki (53983) (12 187)
Nabycie srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych (47 606) (12 187)
Nabycie inwestycji w nieruchomosci
Nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych (145)
Nabycie aktywéw finansowych (1851)
Udzielenie pozyczek (4 300)
Pozostate wydatki (81)
Srodki pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (18 519) (11 585)
Wplywy 150 730 38044
Wptywy z tytutu zaciagnigcia kredytéw i pozyczek 126914 27522
Emisja krétkoterminowych papieréw dtuznych 23713 10522
Wptywy z emisji akcji
Pozostate wptywy 103
Wydatki (137 646) (45 594)
Sptata kredytéw i pozyczek (110 725) (32 658)
Wykup krétkoterminowych papieréw dtuznych (19 672) (11 300)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (476)
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Zaptacone odsetki i optaty (7 126) (1636)
Zaptacone dywidendy

Pozostate wydatki 353

Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej 13 084 (7 550)
Zmiana stanu $rodkow pienigznych 41728 3334
Roéznice kursowe 2

Srodki pienigzne na poczatek okresu 36 12 653 7144
Srodki pienigzne na koniec okresu 36 54 383 10 478
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7. Informacja dodatkowa

7.1 Informacja o Grupie

Nazwa, siedziba i przedmiot dziatalno$ci spdétki dominujacej

Spétka dominujaca dziata pod firma Emperia Holding S.A. (dawna nazwa Eldorado S.A.) zarejestrowang w Sadzie
Rejonowym w Lublinie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, Nr KRS 0000034566.

Siedziba sp6iki dominujacej miesci si¢ w Lublinie, przy ul. Metgiewskiej 7-9.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci sp6tki Emperia Holding S.A. od 01 kwietnia 2007r jest $wiadczenie ustug
holdingowych (PKD 7415Z). Wcze$niej spétka prowadzita nie wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa zywnosci,
napojéw i wyrobéw tytoniowych (PKD 5139Z). Spétka jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT), numer
NIP 712-10-07-105.

Akcje spotki dominujacej sa notowane na Warszawskiej Gieldzie Papier6w Warto§ciowych od 2001 roku.

Rokiem obrachunkowym dla spétek Grupy jest rok kalendarzowy. Czas trwania dzialalnosci spétek Grupy jest
nieograniczony.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007
roku, poréwnywalne dane finansowe obejmuja okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tacznych, Spéiki nie posiadaja wewngtrznych
jednostek organizacyjnych, samodzielnie sporzadzajacych sprawozdania finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej, nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci spdtek Grupy

w przyszto$ci.

Informacja o konsolidacji

Emperia Holding S.A. jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej, sporzadzajaca skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

Najistotniejsza zmiang w Grupie Kapitalowej Emperia w 2007r bylo objgcie kontroli nad spétkami z Grupy
Kapitatowej BOS.

Za pierwsze pétrocze 2007 roku konsolidacji podlegaja Emperia Holding S.A. oraz szesna$cie spotek zaleznych:
Stokrotka Sp. z o.0., Infinite Sp. z 0.0., Groszek Sp. z 0.0., Elpro Sp. z 0.0., Milea Sp. z o0.0. (dawniej Infoza Sp. z
0.0.), Eldorado Sp. z 0.0., BOS S.A., Sygel-Jool S.A., Dystrybucja Logistyka Serwis S.A., DEF Sp. z o0.0., "Express
Podlaski" Sp. z o0.0., Arsenal Sp. z 0.0., Rexpol Sp. z o0.0., Jaskétka Sp. z o.0., Lewiatan Podlasie Sp. z o.0., Berti Sp.
z0.0.
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Dane prezentowane w niniejszym raporcie obejmuja wyniki jednostkowe nizej wymienionych spétek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym.
Podstawowy Zastosowana | Data objecia kontroli / Pro.c ent Udz1a)l cye e
Lp. | Nazwa jednostki Siedziba rzedmiot Organ rejestrow Charakter metoda data od ktorej wywieran, posiadanego W ogGlnej liczbie
P J p g J y o I WYy y : : :
dziatalnos$ci dominacji konsolidacji jest znaczny wplyw ;(apltafu akeyjnego | gloséw na wz'llnym
zakladowego zgromadzeniu
1 ,.Stokrotka” Sp. z 0.0. (1) | 20-952 Lublin, handel detaliczny 16977, Sad Rejonowy w
Metgiewska 7-9 artykutami Lublinie, XI Wydziat Zalezna Petna 1999-01-27 100,00% 100,00%
spozywczymi Gospodarczy KRS
2 ,.Infinite” Sp. z o.0. 20-150 Lublin, dziatalno$¢ 16222, Sad Rejonowy w
Ceramiczna 8 informatyczna Lublinie, XI Wydziat Zalezna Petna 1997-03-11 100,00% 100,00%
Gospodarczy KRS
3 ,,Groszek” Sp. z 0.0. 20-131 Lublin, dziatalno$¢ 40575, Sad Rejonowy w
Leczynska 53A franczyzowa w Lublinie, XI Wydziat Zalezna Petna 1995-04-25 100,00% 100,00%
branzy detalicznej | Gospodarczy KRS
4 ,.Elpro” Sp. z 0.0. 20-952 Lublin, dziatalno$¢ 946, Sad Rejonowy w Lublinie,
Metgiewska 7-9 deweloperska XI Wydzial Gospodarczy KRS Zalezna Petna 2001-02-15 100,00% 100,00%
5 ,.Eldorado” Sp. z o.0. 20-234 Lublin, handel hurtowy 272382, Sad Rejonowy w
Metalurgiczna 30 | artykutami Lublinie, XI Wydziat Zalezna Petna 2007-01-23 100,00% 100,00%
spozywczymi Gospodarczy KRS
6 Milea Sp. z o.0. 20-150 Lublin, handel detaliczny 218832, Sad Rejonowy w
(dawniej"Infoza" Sp. z Ceramiczna 8 artykutami Biatymstoku, XII Wydziat Zalezna Pelna 2007-01-08 100,00% 100,00%
0.0.) spozywczymi Gospodarczy KRS
7 ,.BOS” SA 15-399 handel hurtowy 20518, Sad Rejonowy w
Biatystok, artykutami Biatymstoku, XII Wydziat Zalezna Petna 2007-01-02 100,00% 100,00%
Handlowa 2A spozywczymi Gospodarczy KRS
8 Dystrybucja Logistyka 09-400 Ptock, handel hurtowy 29105 Sad Rejonowy dla M.St.
Serwis S.A. (2) ul. Kostrogaj 24 artykutami Warszawy w Warszawie, XXI Zalezna Petna 2007-01-02 100,00% 100,00%
spozywczymi Wydziat Gospodarczy KRS
9 "Sygel-Jool" S.A. (2) 42-200 handel hurtowy 169138, Sad Rejonowy w
Czestochowa, artykutami Katowicach, Wydziat Zalezna Petna 2007-01-02 100,00% 100,00%
ul. Bér 66 F spozywczymi Gospodarczy KRS
10 | "DEF”’ Sp. z 0.0. (2) 15-399 handel hurtowy 48125, Sad Rejonowy w
Biatystok, artykutami Biatymstoku, XII Wydziat Zalezna Petna 2007-01-02 100,00% 100,00%
ul. Handlowa 6 spozywczymi Gospodarczy KRS
11 "Express Podlaski" Sp. z 15-197 handel hurtowy 126580, Sad Rejonowy w
0.0. (2) Bialyst.ok, arty.kulami ) Biatymstoku, XII Wydziat Zalesna Pelna 2007-01-02. 100.00% 100.00%
ul. Dolistowska spozywczymi Gospodarczy KRS
1A
12 | "Arsenal" Sp. z 0.0. (2) 15-399 eksport, import 8419, Sad Rejonowy w
Bialystok, artykutow Biatymstoku, XII Wydziat
ul- Handlowa 5| spozywczych, Gospodarczy KRS Zalezna Petna 2007-01-02 100,00% 100,00%
sprzedaz krajowa
surowcow do
producentéw
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- . Procent posiadane- | Udzial
Podstawowy Zastosowana | Data objecia kontroli / . PR
. . s, . . Charakter . . go kapitatu w ogdlnej liczbie
Lp. | Nazwa jednostki Siedziba przedmiot Organ rejestrowy dominacii metoda data od ktérej wywierany akeyineso / Toséw na walnym
dziatalnos$ci J konsolidacji jest znaczny wplyw yineg g amy
zakladowego zgromadzeniu
13 "Rexpol" Sp. z 0.0. (3) 09-400 Ptock, handel detaliczny 134614, Sad Rejonowy w
ul. Kostrogaj 17 artykutami Toruniu, VII Wydziat Zalesna Pelna 2007-01-02 100.00% 100.00%
spozywczymi Gospodarczy KRS ’ ’
14 | "Jaskotka" Sp. z o.0. (5) 15-399 handel detaliczny 9850, Sad Rejonowy w
Biatystok, artykutami Biatymstoku, XII Wydziat _ 01 o
ul. Handlowa 5 spozywezymi Gospodarczy KRS Zalezna Petna 2007-01-02 100,00% 100,00%
15 "Lewiatan Podlasie" Sp.z | 15-399 handel detaliczny 33766, Sad Rejonowy w
0.0. (2) Biatystok, artykutami Biatymstoku, XII Wydziat Zales Pel 2007-01-02 1 % 1 %
ul. Sokdlska 9 spozywczymi Gospodarczy KRS aezna eina 00,00% 00,00%
16 | ,Berti” Sp. z 0.0. (4) 70-660 Szczecin, | handel detaliczny 112692 Sad Rejonowy w
ul Gdanska 3C artykutami Szczecinie, XVII Wydziat Zalezna Pelna 2007-01-02 100.00% 100.00%
spozywczymi Gospodarczy KRS ’ ’

(1) bezposrednio ,,Emperia Holding” S.A. 89,70% oraz po$rednio przez "BOS" S.A. 3,09% i "Lewiatan Podlasie" Sp. z 0.0. 7,21%
(2) posrednio przez "BOS" S.A.
(3) posrednio przez ,,.DLS" S.A.
(4) posrednio przez "Stokrotka" Sp. z o.0.
(5) posrednio przez "BOS” S.A. 85,92% i ,.Emperia Holding" S.A. 14,08%
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Wykaz innych jednostek niz jednostki podporzadkowane, w ktorych jednostki powigzane posiadaja mniej niz
20% udziatéow (akcji) na 30.06.2007r

Wysokos¢ kapitalu |  Udziat GK Emperia 3":;?11&%‘},‘?;;‘2
Nazwa jednostki Siedziba podstawowego w kapitale podstawowym €
(w TYS. PLN) (% na dzied bilansowy) glosow
(% na dzien bilansowy)
w . " 81-366 Gdynia, ul. " .
Lewiatan Pomorze" Sp. z 0.0. (1) Abrahama A1 1300 9,69% 9,69%
" " 43-100 Tychy, ul. o o
PSS Tychy" Sp z 0.0. (2) Damrota 72 10510 14,11% 14,11%
(glelda Rolno-Towarowa" Sp. z 0.0. Biatystok 14 805 030% 036%
"ZKiP Lewiatan 94 Holding" S.A (4) | 5/-800 Wioclawek, 1350 15.63% 12,27%
Zielony Rynek 5
"Szczecinska Spétdzielnia . Zakup niezbedny w zwiazku z prowadzeniem dzialalnosci gospodarczej
. . ,, Szczecin . PO
Mieszkaniowa" (6) w lokalu uzytkowym spétdzielni;
"Spétdzielnia Mieszkaniowa s . . . . . ST .
Lokatorsko-Wlasnogciowa w Lidzbark gvdllz)tll(l:; lnulel:lzzb?igyw w nf\;/liilj(; ;1 r];)ir.odezemem dziatalnos$ci gospodarczej
Lidzbarku Warminskim" (1) ytowym sp :
SK:H(S;);CJHI‘II Firm Dystrybucyjnych Lublin 1390 2.16% 2.16%

(1) posrednio przez ,,.BOS” S.A.

(2) posrednio przez ,,.BOS” S.A. (13,63%) i ,,DLS” S.A.(0,48%)

(3) posrednio przez ,.Express Podlaski” Sp. z o.0.

(4) posrednio przez: Lewiatan Kujawy Sp. z 0.0., Lewiatan Podlasie Sp. z 0.0., Lewiatan Slask Sp. z 0.0., Lewiatan Orbita Sp. z 0.0.,
Lewiatan Pomorze Sp. z 0.0., DLS S.A., DEF Sp. z 0.0.

(5) posrednio przez ,,DEF” Sp. z o.0.

(6) posrednio przez ,,Stokrotka” Sp. z o0.0.

Wykaz jednostek podporzadkowanych na dzien bilansowy 30.06.2007r wylaczonych ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wraz z podaniem podstawy prawnej

Udziat GK Udziat GK
Podstawa Empe.rla Emp ena
. . o . w kapitale w calkowitej
Nazwa jednostki Siedziba prawna ey 2
wylaczenia podstaonvym liczbie glqsow
y (% na dzien (% na dzien
bilansowy) bilansowy)
~Berti — Magazyn Centralny” Sp. z 0.0. (1) | 70-660 Szczecin, Gdafska 3C ??‘F‘edﬁnagj"we 100,00% 100,00%
o ¢j jednostki sa
»Lider” Sp. z 0.0. (1) 70-660 Szczecin, Gdanska 3C nieistotne dla 100,00% 100,00%
»Sklepy Polka” Sp. z 0.0. (3) 15-399 Bialystok, Handlowa 6 realizacji 65,22% 65,22%
Lewiatan Orbita” S ®) obowiazku
,.Lewiatan Orbita” Sp. z 0.0. 10-680 Olsztyn, Lubelska 33 przedstawienia 52,44% 39,63%
»,Lewiatan Kujawy” Sp. z 0.0. (5) 87-800 Wioctawek, Komunalna 6 rzetelnego i 50,00% 50,00%
Lewiatan Slask” S 2 . . jasnego obrazu
,,Lewiatan Slask™ Sp. z 0.0.(2) 41-200 Sosnowiec, Chemiczna 12 sytuacji 48,50% 48,50%
., Lewiatan Czgstochowa” Sp. z 0.0. (2) 42-200 Czestochowa, Wreczycka 22/26 majatkowej, 37,50% 37,50%
~Lewiatan Mazowsze” Sp. z 0.0. (2) 05-800 Pruszkéw, Blofiska 12 finansowej i 34,00% 34,00%
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. ’ finansowego
,.Pro Media Art.” Sp. z 0.0. (4) Grupy
87-800 Wioctawek, Komunalna 6 Kapitalowej 50,00% 50,00%

(1) pos$rednio przez ,,Stokrotka” Sp. z o.0.,

(2) posrednio przez ,,Sygel-Jool” S.A., ,BOS” S.A.,

(3) posrednio przez ,,DEF” Sp. z 0.0., ,,BOS” S.A.,

(4) posrednio przez ,Lewiatan Kujawy” Sp. z o.0., ,,BOS” S.A,
(5) posrednio przez ,,.BOS” S.A.

7.2 Opis wazniejszych zastosowanych zasad rachunkowosci

7.2.1. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie zostato sporzadzone w oparciu o zasad¢ kosztu historycznego, z wyjatkiem
aktywéw finansowych i nieruchomosci nabytych w wyniku potaczenia z Grupa Kapitatowa BOS, wycenianych
wedtug wartosci godziwej.

Z dniem podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad spotki Emperia Holding S.A. zatwierdza
niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

7.2.2 Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emperia Holding SA zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (, MSSF”), ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.
Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe rzetelnie przedstawia sytuacj¢ finansowa Grupy, finansowe
wyniki dziatalnosci i przeptywéw srodkéw pienigznych.

7.2.3 Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentow

Segment branzowy to dajacy si¢ wyodrgbni¢ obszar jednostki gospodarczej, w ramach ktérego nastgpuje dystrybucja
towaréw lub $wiadczenie ustug, ktéry podlega ryzykom i charakteryzuje si¢ zwrotem z poniesionych naktadéw
innym niz pozostale segmenty branzowe.
Segment geograficzny to dajacy si¢ wyodrgbni¢ obszar jednostki gospodarczej, w ramach ktérego nastgpuje
dystrybucja towaréw lub $wiadczenie ustug w okre§lonym $rodowisku gospodarczym, ktéry podlega ryzykom
i charakteryzuje si¢ zwrotem z poniesionych naktadéw odmiennym od tych, ktére sa wlasciwe dla innych obszaré6w
dziatajacych w réznych §rodowiskach gospodarczych.
Grupa dziala wylacznie na terenie Polski, ktérej regiony z uwagi na blisko§¢ lokalizacji, podobne warunki
ekonomiczne i zakres ryzyk nalezy uzna¢ za obszar w znacznej mierze za jednorodny. Powyzsze przestanki
determinuja wyboér segmentu branzowego dla Grupy jako podstawowy wzér sprawozdawczy stosowany dla
segmentéw, natomiast geograficzny jako uzupelniajacy.
Grupa rozréznia nast¢pujace segmenty branzowe:
1 Sprzedaz hurtowa (Segment Dystrybucja) obejmuje w catosci dziatalno§¢ Spotki Emitenta i jednostek
zaleznych: BOS S.A., DLS S.A., Sygel-Jool Spéika z o.0., Expres Podlaski Spéika z o.0. DEF Spétka z o.0.,
Arsenal Spétka z o.0., Eldorado Spétka z 0.0 w zakresie dystrybucji hurtowej towaréw i ustug zwiazanych z
dystrybucja towaréw,
2 Sprzedaz detaliczna (Segment Detal) obejmuje w calo$ci dziatalno$¢ spotek zaleznych: Stokrotka Sp. z o.0.
Berti Spétka z o.0., Jaskétka Spétka z o.0., Lewiatan Podlasie Spéika z o.0., Rexpol Spétka z o.0., Milea
Spétka z o.0. (dawniej Infoza Spdtka z 0.0.) w zakresie handlu detalicznego i ustug zwiazanych z
dziatalnoscia detaliczna,
3 Pozostale (obejmujaca ustugi informatyczne, developerskie, franchisingowe, z uwagi na znaczace
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wylaczenia konsolidacyjne i ogdlnie mata istotnos¢ — nie osiaga zadnego z brzegowych progéw
przewidzianych w MSR 14 — wykazywane w jednej pozycji)
W zakresie segmentéw geograficznych, z uwagi na w/opisane uwarunkowania, Grupa nie rozréznia innych
segmentow niz obszar Polski.
Grupa stosuje jednolite zasady ksiggowe dla wszystkich segmentéw. Transakcje gospodarcze odbywajace si¢
pomigdzy segmentami dokonywane s3a na warunkach rynkowych. Transakcje te polegaja wylaczeniu
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

7.2.4 Waluta funkcjonalna

Waluta funkcjonalng i waluta prezentacji wszystkich pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
PLN. Sprawozdanie finansowe i wszystkie dane objasniajace sa podawane w TYS. PLN (o ile nie podano inaczej).

7.2.5 Zmiana stosowanych zasad rachunkowosci

Wprowadzone nowe standardy i interpretacje MSSF obowiazujace dla okreséw sprawozdawczych od 1 stycznia
2007 roku nie miaty istotnego zastosowania dla prowadzonej przez Grupg Emperia Holding dziatalnos$ci. Spétka nie
zmieniala stosowanych zasad rachunkowosci w 2007 roku

7.2.6 Przyszle oczekiwane zmiany w zasadach rachunkowosci
Nowe standardy, ich zmiany oraz interpretacje, ktére sa obowiazujace:

a) MSSF 7 ,,Instrumenty finansowe: Ujawnianie”

Standard MSSF 7 zostat wydany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 18 sierpnia 2005 roku
wraz z dodatkowa zmiang do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych — Ujawnianie kapitaléw”. MSSF 7
obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2007 roku lub po tej dacie. Wprowadza
nowe wymogi dotyczace ujawniania informacji o instrumentach finansowych i zastgpuje MSR 30 ,,Ujawnianie
informacji w sprawozdaniach finansowych bankéw i podobnych instytucji finansowych” oraz niektére wymogi
MSR 32, Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja’.

b) Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych — Ujawnianie kapitatow”

Zmiana powinna by¢ stosowana dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2007 roku i p6znie;.
Stanowi ona uzupelnienie MSSF 7 ,Instrumenty Finansowe: Ujawnienia” i wprowadza wymogi dotyczace
ujawniania przez wszystkie jednostki:

- celow jednostki, polityk i procedur zarzadzania kapitatem,

- opis sktadnikéw zarzadzanego kapitatu,

- danych ilo$ciowych dotyczacych tego, co jednostka uwaza za kapitat,

- czy jednostka spelnia ewentualne wymogi kapitatowe oraz jesli nie, jakie sa konsekwencje ich niespetnienia

¢) KIMSF 7 ,,Zastosowanie metody przeksztalcenia w ramach MSR 29 Sprawozdawczo$¢ finansowa w
warunkach hiperinflacji'

Interpretacja KIMSF 7 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej w dniu 24 listopada 2005 roku i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1
marca 2006 roku lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne dotyczace zastosowania wymogéw MSR 29 w
okresie sprawozdawczym, w ktérym jednostka stwierdza istnienie hiperinflacji w kraju swojej waluty funkcjonalnej,
w warunkach, w ktérych gospodarka nie byta gospodarka hiperinflacyjna w poprzednim okresie, w zwiazku, z czym
jednostka zobowiazana jest do skorygowania swojego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 29.

d) KIMSF 8 ,, Zakres MSSF 2”

Interpretacja KIMSF 8 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej w dniu 12 stycznia 2006 roku. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 maja
2006 roku lub po tej dacie. KIMSF 8 zawiera wyjasnienie, ze MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji wlasnych” ma
zastosowanie do uméw, w ktérych jednostka wyplaca wynagrodzenie w formie akcji wlasnych za niewystarczajace
$wiadczenie wzajemne lub bez takiego $wiadczenia
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e) KIMSF 9 ,,Ponowna wycena wbudowanych instrumentow finansowych”, zakres MSR 39

Interpretacja KIMSF 9 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej w dniu 1 marca 2006 roku i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 czerwca
2006 roku lub po tej dacie. Interpretacja ta dotyczy wbudowanych instrumentéw finansowych, do ktérych
zastosowanie ma MSR 39 Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena. Interpretacja okre§la moment, na ktéry
jednostka dokonuje oceny, czy nalezy wyodrgbni¢ z umowy zasadniczej i uja¢ odrgbnie wbudowany instrument
pochodny oraz na bazie, jakich warunkéw oceny takiej dokonuje jednostka stosujaca MSSF po raz pierwszy.

f) KIMSF 10 ,,Srédroczne sprawozdanie finansowe a utrata wartosci”

Interpretacja KIMSF 10 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej w dniu 20 lipca 2006 roku i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 listopada
2006 roku lub po tej dacie. Interpretacja ta wyjasnia czy odpisy z tytutu utraty wartosci ujete na dzien bilansowy w
sprawozdaniu §rédrocznym w stosunku do wartosci firmy, inwestycji w instrumenty kapitalowe i aktywa finansowe
wyceniane w cenie nabycia, moga zosta¢ zmniejszone lub odwrécone, jezeli na kolejny dzien bilansowy - w
sprawozdaniu §rédrocznym lub sprawozdaniu rocznym - wystapityby przestanki wskazujace na mozliwos$é
ustapienia przyczyn powodujacych ujgcie wezedniejszego odpisu.

W ocenie Zarzadu, powyzsze zmiany nie maja istotnego wpltywu na sytuacj¢ finansowa Spéiki oraz sposéb
prezentacji sprawozdania finansowego..

Nowe standardy, ich zmiany oraz interpretacje, ktére nie sa jeszcze obowiazujace, Spoétka nie zdecydowata o
zastosowaniu opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich data wejscia w zycie:

a) MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”

Standard MSSF 8 zostal wydany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 30 listopada 2006
roku i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie. MSSF
8 zastgpuje MSR 14 ,.Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéw dziatalnodci”. Standard ten okresla nowe wymagania
wobec ujawnien informacji dotyczacych segmentéw dziatalno$ci, a takze informacji dotyczacych produktéw i ustug,
obszaréw geograficznych, w ktérych prowadzona jest dziatalno$ci oraz gltéwnych klientéw. MSSF 8 wymaga
podejscia zarzadczego” do sprawozdawczosci o wynikach finansowych segmentéw dziatalno$ci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, standard MSSF 8 nie zostatl jeszcze zatwierdzony
przez Komisj¢ Wsp6lnot Europejskich.

b) MSR 23 ,,Koszty zadluzenia”

29 marca 2007r zostal opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci zmieniony MSR
23. Odnosi si¢ on do rachunkowego ujgcia kosztéw zadluzenia dotyczacego aktywow, ktérych okres przystosowania
do sprzedazy lub uzytkowania jest znaczacy. W $§wietle zmienionego MSR 23 w takiej sytuacji ponoszone koszty
zadtuzenia podlegaja kapitalizacji (przed zmiang odnoszone byly bezposrednio w rachunek zyskow i strat).

Ma on zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2000r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zmiany do MSR 23 nie zostaty jeszcze zatwierdzone
przez Komisj¢ Wspélnot Europejskich

¢) KIMSF 11 ,,Grupowe oraz jednostkowe opcje na udzialy”
Interpretacja KIMSF 11 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej w dniu 2 listopada 2006 roku i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 marca
2007 roku lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera nastgpujace wytyczne dotyczace zastosowania MSSF 2
,.Platnosci w formie akcji wlasnych” dla transakcji ptatno$ci w formie akcji wtasnych, w ktérych biora udzial dwie
lub wigcej jednostek powiazanych; oraz podejscia ksiggowego w nastgpujacych przypadkach:
® jednostka udziela swoim pracownikom prawa do swoich instrumentéw kapitalowych, ktére moga lub
muszg by¢ odkupione od strony trzeciej w celu uregulowania zobowigzania wobec pracownikéw,
e jednostka lub jej wtadciciel udziela pracownikom tej jednostki prawa do instrumentéw kapitalowych tej
jednostki, przy czym dostawca tych instrumentéw jest wlasciciel jednostki.
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d) KIMSF 12 ,,Porozumienia o §wiadczeniu ustug publicznych”

Interpretacja KIMSF 12 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej w dniu 30 listopada 2006 roku i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1
stycznia 2008 roku lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w zakresie zastosowania istniejacych
standarddw przez podmioty uczestniczace w umowach koncesji na ustugi migdzy sektorem publicznym a
prywatnym. KIMSF 12 dotyczy uméw, w ktérych zlecajacy kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy przy
pomocy infrastruktury, komu §wiadczy te ustugi i za jaka ceng.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego interpretacja KIMSF 12 nie zostala jeszcze
zatwierdzona przez Komisje Wspdlnot Europejskich.

e) KIMSF 13 Programy lojalnosciowe

Interpretacja KIMSF 12 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej, obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2008 roku lub po tej dacie.
Dozwolone jest wczesniejsze zastosowanie interpretacji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego interpretacja KIMSF 13 nie zostala jeszcze
zatwierdzona przez Komisjg Wspélnot Europejskich.

f) KIMSF 14 MSR 19 Ograniczenie aktywéw w ramach programéw okreslonych $wiadczen a minimalne
wymogi finansowania

Interpretacja KIMSF 14 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej, obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2008 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego interpretacja KIMSF 14 nie zostala jeszcze
zatwierdzona przez Komisje Wspdlnot Europejskich.

7.2.7 Szacunki ksieggowe

Gléwne szacunki moga dotyczy¢ nastgpujacych pozycji bilansowych: srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych (w zakresie
okreséw ekonomicznej uzytecznosci oraz utraty wartosci sktadnikéw), rezerw na §wiadczenia pracownicze (premie, $wiadczenia
emerytalne, §$wiadczenia z tytutu zalegtych urlopéw), rezerw na programy lojalno$ciowe dla klientéw, odpiséw aktualizujacych
warto$¢ zapasow, aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

7.2.8 Korekta bledu

Bledy moga dotyczy¢ ujgcia, wyceny, prezentacji lub ujawnien informacji dotyczacych poszczegdlnych elementéw
sprawozdania finansowego.

Btedy wykryte na etapie sporzadzania sprawozdania finansowego spdtka koryguje w danym sprawozdaniu
finansowym. Btedy wykryte w okresach nastgpnych sg korygowane poprzez skorygowanie danych poréwnawczych
prezentowanych w sprawozdaniach finansowych okresu, w ktérym wykryto btad. Grupa koryguje btedy poprzednich
okreséw stosujac podejscie retrospektywne i retrospektywne przeksztatcenie danych, o ile jest to wykonalne w
praktyce.

7.2.9 Polaczenia jednostek gospodarczych
a) Rozliczenie pierwszego etapu nabycia

Dnia 02 stycznia 2007r w wyniku rejestracji akcji emisji ,,H” 1 ,,I” Spétka objeta kontrolg nad spétka BOS S.A. i
Grupa Kapitatowa BOS.

Potaczenie polegalo na nabyciu przez Emperia Holding S.A. od akcjonariuszy BOS S.A. 31.282 akcji imiennych
BOS o wartoéci nominalnej 100,00 zt kazda, stanowiacych 94,77% kapitatu zaktadowego BOS i uprawniajacych do
94,77 % ogdblnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu BOS S.A..

Emperia Holding nabyta 711 akcji BOS za gotéwke, ptacac po 13.315,58 zt za akcjg, oraz w wyniku przeniesienia
przez akcjonariuszy BOS na Emperia Holding 30.571 Akcji BOS jako wklad niepieni¢zny na pokrycie
obejmowanych przez akcjonariuszy BOS 6.288.885 akcji imiennych zwykltych Emperia Holding nowej emisji serii
,H”1,I”. Cena nominalna akcji Emperia Holding wyniosta 1,00 zl/akcjg, za§ cena emisyjna wyniosta 39 zt/akcje.
Na nabycie pozostatych 5,23% akcji BOS, Spétka zawarta umowg przedwstgpna.
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Ziszczenie ostatniego warunku zawieszajacego nastapito 29 listopada 2006r. Objecie przez Emperia Holding kontroli
nad nabyta spétka nastapito 02 stycznia 2007r, w zwiazku z tym BOS po raz pierwszy zostaje ujgta w sprawozdaniu
skonsolidowanym Emperia Holding w 2007r .

Potaczenie zostalo przeprowadzone zgodnie z wymogami MSSF 3.

Koszt nabycia

Sktadniki ceny nabycia :

Srodki pieni¢zne 9 467
warto$¢ godziwa wyemitowanych instrumentéw finansowych 245 267
Bezposrednio przypisane koszty nabycia:

podatek od czynnosci cywilnoprawnych 95
obstuga prawna 326
due diligence 461
wyceny 123
pozostate koszty zwigzane z transakcja 9
RAZEM 255748

Ponadto Spoétka odniosta na zmniejszenie agio, koszty poniesione w zwiazku z podwyzszeniem kapitalu Emperia
Holding w kwocie 46 tys. zt.

Wartosé godziwa Wartos¢ ksiggowa

Korekty

na dzien nabycia na dzien nabycia

Rzeczowe aktywa trwate 147 188 147 188
Wartosci niematerialne 1070 1070
Nieruchomosci inwestycyjne 4353 4353
Aktywa finansowe 4124 4124
Wartos¢ firmy 0 (74 274) 74 274
Naleznosci dlugoterminowe i inne rozliczenia migdzyokresowe 599 599
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 604 7 604
Aktywa trwale razem 164 938 239 212
Zapasy 186 543 186 543
Naleznosci 242 841 242 841
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw 1243 1243
Srodki pienigzne 27793 27793
Inne aktywa finansowe 2323 2323
Aktywa obrotowe razem 460 743 460 743
Kredyty, pozyczki i papiery dluzne 31975 31975
Zobowigzania dtugoterminowe 584 584
Rezerwy 291 291
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 8 088 8 088
Zobowiazania dlugoterminowe razem 40 938 40 938
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 142 385 142 385
Zobowigzania krétkoterminowe 311 660 311 660
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 3 605 3 605
Rezerwy 5742 5742
Zobowigzania krétkoterminowe razem 463 392 463 392
Aktywa netto 121 351

Wartos¢ firmy powstala w wyniku nabycia
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Aktywa netto na dzief nabycia 02.01.2007r 121 351
Aktywa netto skorygowane do nabytego udziatu 94,77% 115 004
Koszt nabycia 255 748
Wartos¢ firmy 140 744

Wartos¢ firmy ustalona na dzien nabycia 02.01.2007r wynosi 140.744 tys. zt. W ujawnionej wartosci firmy zawiera
si¢ kapital intelektualny, umowy z klientami i powiazane z nimi relacje z klientami, jednak ze wzglgedu na brak
mozliwo$ci wiarygodnej wyceny ich wartosci godziwej, spétka w poczatkowym rozliczeniu potaczenia odstapita od
ich identyfikacji jako odrgbnych warto§ci niematerialnych. Zgodnie z wymogami MSSF 3 pkt 61, jednostka
przejmujaca ujmuje korekty warto$ci szacunkowych wynikajace z zakonczenia poczatkowego rozliczenia w ciggu 12
miesigcy od dnia przejgcia. Warto$ci te zostana ustalone do czasu sporzadzenia rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, za rok kofczacy si¢ 31 grudnia 2007 roku.

b) kolejne nabycie przez Emperia Holding S.A. akcji spé6iki zaleznej BOS S.A.

W dniu 30 marca 2007 roku Emperia Holding S.A. realizujac umowg przedwstgpna, nabyta od akcjonariuszy BOS
S.A. 399 akcji imiennych BOS o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda, stanowiacych 1,22% kapitatu zaktadowego
BOS i uprawniajacych do 1,22 % ogdlnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu BOS S.A.. Emperia Holding
nabyta 10 akcji BOS za gotéwke, ptacac po 13.315,58 zt za akcjg, oraz w wyniku przeniesienia przez akcjonariuszy
BOS na Emperia Holding 389 Akcji BOS jako wktad niepieni¢zny na pokrycie obejmowanych przez akcjonariuszy
BOS 80.021 akcji imiennych zwyktych Emperia Holding nowej emisji serii ,,J” ( 55.747 akcji) 1 ,,K” (24.274 akcje).
Cena nominalna akcji Emperia Holding wyniosta 1,00 zt/akcjg, za$§ cena emisyjna wyniosta 39 zt/akcje.

W wyniku transakcji Emperia Holding S.A. zostala wilascicielem 95,99% kapitalu zakladowego BOS oraz
dysponowata 95,99% gloséw na walnym zgromadzeniu BOS S.A..

Koszt nabycia

Sktadniki ceny nabycia :

Srodki pieni¢zne 133
warto$¢ godziwa wyemitowanych instrumentéw finansowych 3121
Bezposrednio przypisane koszty nabycia:

wyceny 6
Razem 3260

Wartos$¢ firmy powstala w wyniku nabycia

Aktywa netto na dzief nabycia 30.03.2007r 133 347
Aktywa netto skorygowane do nabytego udziatu 1,22% 1627
Koszt nabycia 3260
Wartos$¢ firmy 1633

Warto$¢ firmy ustalona na dzien nabycia 30.03.2007r wynosi 1.633 tys. zI. Warto$¢ firmy zostala wyliczona w
oparciu o aktywa netto zidentyfikowane na pierwszy etap nabycia powigkszone o wynik wypracowany do dnia
nabycia. W ujawnionej wartosci firmy zawiera si¢ kapitat intelektualny, umowy z klientami i powiazane z nimi
relacje z klientami, jednak ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnej wyceny ich wartosci godziwej, spoétka w
poczatkowym rozliczeniu potaczenia odstapita od ich identyfikacji jako odrgbnych wartosci niematerialnych.
Zgodnie z wymogami MSSF 3 pkt 61, jednostka przejmujaca ujmuje korekty warto$ci szacunkowych wynikajace z
zakonczenia poczatkowego rozliczenia w ciagu 12 miesigcy od dnia przejgcia. Wartosci te zostang ustalone do czasu
sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2007 roku.
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¢) kolejne (ostatnie) nabycie przez Emperia Holding S.A. akcji spotki zaleznej BOS S.A.

W dniach 04 i 11 kwietnia 2007 roku Emperia Holding S.A. realizujac umowe¢ przedwstgpna, nabyla od
akcjonariuszy BOS S.A. 1.324 akcji imiennych BOS o warto$ci nominalnej 100,00 zt kazda, stanowiacych 4,01%
kapitatu zaktadowego BOS i uprawniajacych do 4,01 % og6lnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu BOS S.A..
Emperia Holding nabyta 30 akcji BOS za gotéwkg, ptacac po 13.315,58 zt za akcjg, oraz w wyniku przeniesienia
przez akcjonariuszy BOS na Emperia Holding 1.294 Akcji BOS jako wktad niepienigzny na pokrycie obejmowanych
przez akcjonariuszy BOS 266.194 akcji imiennych zwykitych Emperia Holding nowej emisji serii ,,K”. Cena
nominalna akcji Emperia Holding wyniosta 1,00 zl/akcjg, za$ cena emisyjna wyniosta 39 zl/akcje.

W wyniku transakcji Emperia Holding S.A. jest w posiadaniu 100,00% kapitatu zaktadowego BOS oraz dysponuje
100,00% gloséw na walnym zgromadzeniu BOS S.A..

Koszt nabycia

Sktadniki ceny nabycia :

$rodki pieni¢zne 399
warto$¢ godziwa wyemitowanych instrumentéw finansowych 10 382
Bezposrednio przypisane koszty nabycia:

podatek od czynno$ci cywilnoprawnych 5
Razem 10 786

Wartos¢ firmy powstala w wyniku nabycia

Aktywa netto na dzien nabycia 133 347
Aktywa netto skorygowane do nabytego udziatu 4,01% 5347
Koszt nabycia 10 786
Wartos¢ firmy 5439

Wartos¢ firmy ustalona na dzien nabycia wynosi 5.439 tys. zt. Warto$¢ firmy zostata wyliczona w oparciu o aktywa
netto zidentyfikowane na pierwszy etap nabycia powigkszone o wynik wypracowany do dnia nabycia. W ujawnionej
warto$ci firmy zawiera si¢ kapital intelektualny, umowy z klientami i powigzane z nimi relacje z klientami, jednak ze
wzgledu na brak mozliwoSci wiarygodnej wyceny ich wartosci godziwej, spétka w poczatkowym rozliczeniu
polaczenia odstapita od ich identyfikacji jako odrgbnych wartodci niematerialnych. Zgodnie z wymogami MSSF 3
pkt 61, jednostka przejmujaca ujmuje korekty wartosci szacunkowych wynikajace z zakonczenia poczatkowego
rozliczenia w ciggu 12 miesigcy od dnia przejgcia. Wartosci te zostang ustalone do czasu sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2007 roku.

d) Podwyzszenie kapitatu zakladowego Emperia Holding S.A. w wyniku rejestracji przez sad emisji akcji serii
J” i K,!.
9 bbd

Po zamknigciu transakcji z BOS, w dniu 11 maja Sad Rejonowy w Lublinie dokonat rejestracji emisji akcji serii ,,J”” i
K. W rezultacie podwyzszony zostat kapitat zaktadowy Emperia Holding S.A. o kwotg 346 215 PLN (w tym 55
747 akcji serii ,,J” o warto$ci nominalnej 1,00 PLN/akcje i 290 468 akcji serii ,,K” o warto$ci nominalnej 1,00
PLN/akcj¢) i wynosi obecnie 13 270 200 PLN. Po rejestracji kapital zakladowy Emperia sktada si¢ z 13 270 200
akcji dajacych 13 270 200 gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Polaczenia dokonane w ramach Grupy Kapitalowej

Po dokonaniu wyzej opisanego polaczenia z BOS S.A. Grupa Kapitalowa Emperia Holding podj¢la szereg dziatan
majacych za zadanie: porzadkowanie powstalej Grupy, dostosowanie struktury organizacyjnej do zadan
przydzielonych poszczegdlnym jednostkom organizacyjnym, lepsze i bardziej efektywne wykorzystanie posiadanych
aktywow.

Wszystkie nizej opisane transakcje miaty miejsce w ramach Grupy Kapitalowej, zostalty uwzglgdnione w
sprawozdaniach jednostkowych odpowiednich spétek Grupy i podlegaty wylaczeniu w ramach konsolidacji.

Do potaczen dokonywanych w ramach Grupy Kapitalowej nie stosuje si¢ ceny nabycia.
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a) Nabycie przez Emperia Holding S.A. udzialow w Infoza Spétka z o.o.

W dniu 08 stycznia 2007r Emperia Holding SA nabyta 200 udzialéw o warto$ci nominalnej 500 PLN/udziat
stanowiacych 100% udzialéw w spétce Infoza Sp. z 0.0. z siedziba w Biatymstoku od sp61tki zaleznej BOS SA.
Infoza Sp. z o0.0. byla podmiotem o profilu informatycznym. Do dnia nabycia spétka prowadzila dziatalnosc¢
gospodarcza w bardzo ograniczonym zakresie. Udziaty w ww. spétce zostaly nabyte za kwotg 8,6 tys. PLN.

Dnia 16 marca 2007r Sad Gospodarczy dokonat rejestracji nabycia, jak réwniez zmiany siedziby sp6itki, przedmiotu
dziatalnoéci i Zarzadu. Obecna siedziba spétki to 20-150 Lublin, ul. Ceramiczna 8, podstawowy przedmiot
dziatalnosci: sprzedaz detaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach z przewaga zywnosci , napojow i wyroboéw
tytoniowych.

b) Nabycie przez spétke Stokrotka Spotka z o.0. udzialéw w spétce Goska Spotka z o.0. (I etap)

Dnia 15 stycznia 2007 roku, spétka zalezna BOS SA 1z siedziba w Bialymstoku objg¢ta 1254 udziaty o warto$ci
nominalnej 500 PLN/udzial oraz wartosci emisyjnej 5 237,15 PLN/udzial w podwyzszonym kapitale zaktadowym
spotki zaleznej Stokrotka Sp. z 0.0., wnoszac w zamian aport w postaci 306 udziatéw w spétce zaleznej Goska Sp. z
0.0., o wartoéci nominalnej 500 PLN/udzial oraz wartosci rynkowej 21470,59 PLN/udzial. W wyniku
przeprowadzonej operacji spétka Stokrotka nabyta udziaty stanowigce 30% kapitatu zaktadowego spétki Goska.
Transakcja miata na celu dokonanie przysztego potaczenia (dokonane 02 kwietnia 2007r) dwéch spélek detalicznych
z Grupy: Stokrotka spétka z o0.0. i Goska spétka z o.o..

c) Nabycie przez spotke Stokrotka Spétka z o.0. udzialéw w spoéltce Goska Spétka z o.o. (II etap)

Dnia 16 stycznia 2007 roku, spétka zalezna Lewiatan Podlasie Sp. z 0.0. z siedziba w Biatymstoku objgta 2 927
udziaty o warto$ci nominalnej 500 PLN/udzial oraz warto$ci emisyjnej 5 237,15 PLN/udzial w podwyzszonym
kapitale zaktadowym sp6iki zaleznej Stokrotka Sp. z 0.0, wnoszac w zamian aport w postaci 714 udzialéw w spétce
zaleznej Goska Sp. z 0.0., o warto$ci nominalnej 500 PLN/udziat oraz warto$ci rynkowej 21 470,59 PLN/udziat. W
wyniku przeprowadzonej operacji spétka Stokrotka nabyla udziaty stanowiace 70% kapitatu zaktadowego spétki
Goska i na dzien 17 stycznia posiadata 100% kapitatu zaktadowego w ww. spétce.

Transakcja miata na celu dokonanie przysztego potaczenia (dokonane 02 kwietnia 2007r) dwéch spélek detalicznych
z Grupy: Stokrotka spétka z o0.0. i Goska spétka z o.o..

d) Nabycie przez spétke PMB Market Spétka z o.0. udzialéw w spétce Spedycja Wschod Spéltka z o.o.

Dnia 17 stycznia 2007 roku, spétka zalezna PMB Market Sp. z o.0. z siedziba w Bialymstoku nabyla od spétki
zaleznej DEF Sp. z o0.0. z siedziba w Biatymstoku 7.282. udzialy o warto$ci nominalnej 500 PLN/udzial oraz
warto$ci rynkowej 660 PLN/udzial w spéice zaleznej Spedycja Wschéd Sp. z o.0. z siedzibg w Bialymstoku. W
wyniku przeprowadzonej operacji spétka PMB Market nabyla udziaty stanowiace 100% kapitatu zaktadowego
spotki Spedycja Wschdd.

Transakcja miata na celu dokonanie przysziego potaczenia (dokonane 20 marca 2007r) dwdch spélek detalicznych z
Grupy: PMB Market Spétka z o0.0. i Spedycja Wschéd Spéika z o.0..

e) utworzenie przez Emperia Holding S.A. spélki zaleznej Eldorado Spétka z o.o.

23 stycznia 2007 roku Sad Rejonowy w Lublinie dokonal rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym spotki
Eldorado sp. z 0.0. z siedziba w Lublinie, nr KRS 272382.

Na kapitat zaktadowy sp6tki po rejestracji sktada si¢ 200 udziatéw po 500 zlotych kazdy, o tacznej warto$ci
100.000,00 PLN. Emperia Holding SA objgta 100% udziatéw w kapitale udzialowym spétki uprawniajacych do
100% gtoséw na walnym zgromadzeniu wspSlnikéw.

Transakcja miata na celu dokonanie przysztego wydzielenia dzialalno$ci dystrybucyjnej Emperia Holding
(dokonane 01 kwietnia 2007r) do spéiki zaleznej. Powyzej opisane dziatania sq zwiazane z procesem przeksztatcania
Eldorado S.A. w spélke holdingowa, ktdérej podstawowym zakresem dziatania bedzie zarzadzanie spoétkami
nalezacymi do Grupy Kapitatowej, realizowanie funkcji centralnych na rzecz spélek zaleznych (takich jak:
koordynacja polityki zakupowej i sprzedazowej, zarzadzania finansami, zarzadzania wybranymi grupami aktywow i
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pasywow itd.) oraz nabywanie udziatéw w spétkach prowadzacych hurtowa i dystrybucyjna sprzedaz artykuléw z
sektora FMCG.

f) polaczenie spélek zaleznych PMB Market Spotka z o.0. i Spedycja Wschéd Spotka z o.o.

W dniu 16 marca 2007r NZW spoétki zaleznej PMB Market Spétka z o.0. podjglo uchwalg o potaczeniu spétki
zaleznej Spedycja Wschéd Spoéika z o.0. i spétki zaleznej PMB Market Spétka z o.o.. Potaczenie zostato dokonane
przez przeniesienie catego majatku spétki Spedycja Wschdéd Spétka z o.0. (spdtka przejmowana) na spétke PMB
Market spéika z o0.0. (spdtka przejmujaca).

Spétka przejmowana jest jednoosobowa sp6tka spétki przejmujacej, w zwiazku z czym polaczenie zostalo dokonane
bez podwyzszania kapitatu zaktadowego spétki przejmujace;.

Po potaczeniu spéika dziata pod firma ,JJaskétka” Spétka z o.o.

W dniu 20 marca Sad Rejonowy w Bialymstoku zarejestrowat potaczenie spéiek.

g) polaczenie spotek zaleznych BOS S.A. i Pro Logistyka S.A.

W dniu 27 marca 2007r WZA spoéiki zaleznej Pro Logistyka S.A podjgto uchwalg o polaczeniu ze spétka zalezng
BOS S.A.

Potaczenie zostato dokonane przez przeniesienie calego majatku spétki Pro Logistyka S.A (spétka przejmowana) na
spotke BOS S.A. (spétka przejmujaca).

Spétka przejmowana jest jednoosobowa spotka spétki przejmujacej, w zwiazku z czym polaczenie zostalo dokonane
bez podwyzszania kapitatu zaktadowego spétki przejmujace;.

Po potaczeniu spéika dziata pod firma ,,BOS” S.A.

W dniu 30 marca Sad Rejonowy w Bialymstoku zarejestrowat potaczenie spélek.

h) zbycie przez Emperia Holding S.A. zorganizowanej czeSci przedsigbiorstwa, w postaci ,,pionu hurtowej
dystrybucji towarow”, poprzez wniesienie jako wklad niepieni¢zny do spotki zaleznej Eldorado Spétka z o.o.

W dniu 01 kwietnia Emperia Holding S.A., w zwiazku z wykonaniem uchwaly Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z 22 marca 2007r, dokonala zbycia zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa w postaci ,,pionu
hurtowej dystrybucji towardw”, poprzez wniesienie jako wktad niepieni¢zny do spétki zaleznej Eldorado Sp. z o.0.
na poczet pokrycia udziatéw obejmowanych przez Emperia Holding S.A. w podwyzszonym kapitale zaktadowym
spotki Eldorado Sp. z o.0.

Emperia Holding S.A. obje¢ta wszystkie nowoutworzone udzialy w kapitale zakladowym Eldorado Spétka z 0.0. w
ilosci 140.000 udziatéw, o wartosci 500 zt kazdy udzial, i pokryta je w cato$ci wktadem niepieni¢znym o wartos$ci
70.000 tys. zlotych w postaci zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa Emperia Holding, na ktéra sklada sig
organizacyjnie i finansowo wyodrgbniony zesp6t sktadnikéw materialnych i niematerialnych, w tym zobowiazania,
zwigzanych z prowadzong przez Sp6tk¢ Emperia Holding. dzialalno$cia w zakresie hurtowej dystrybucji artykutéw
spozywczych oraz chemii gospodarczej, majacego formg struktury organizacyjnej ktora tworzy centrum logistyczne
w Lublinie oraz 17 filii terenowych. Emperia Holding posiada 100% udziatéw i 100% gloséw w spétce zaleznej
Eldorado Spétka z o.o.

Powyzej opisane dzialania sa zwiazane z procesem przeksztatlcania Emperia Holding. w sp6tkg holdingowa, ktdrej
podstawowym zakresem dziatania bgdzie zarzadzanie spétkami nalezacymi do Grupy Kapitalowej. Eldorado Spétka
z 0.0. zamierza w pelnym zakresie kontynuowa¢ dotychczasowy sposéb wykorzystania otrzymanych w aporcie
aktywow polegajacy na prowadzeniu hurtowej dystrybucji artykutéw spozywczych oraz chemii gospodarcze;j.

Dnia 06 kwietnia 2007r Sad Rejonowy w Lublinie dokonal rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki
zaleznej Eldorado Sp. z o0.0. o0 kwotg 70.000 tys. PLN.

i) polaczenie spétek zaleznych Stokrotka Spoétka z o.0. i Goska Spétka z o.o.
W dniu 02 kwietnia 2007r Sad Rejonowy w Lublinie zarejestrowat polaczenie spétek zaleznych Stokrotka Spoétka z

0.0. i Goska Spétka z o.0. Potaczenie zostalo dokonane przez przeniesienie calego majatku spétki Goska Spoéika z
0.0. (spdtka przejmowana) na spétke Stokrotka spétka z o.0. (spéika przejmujaca).
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Spétka przejmowana jest jednoosobowa sp6tka spétki przejmujacej, w zwiazku z czym polaczenie zostalo dokonane
bez podwyzszania kapitalu zakladowego sp6tki przejmujace;.
Po polaczeniu spéika dziata pod firma Stokrotka Spétka z o.o.

j) nabycie przez spétke zalezng Stokrotka Spoétka z o.0. udzialéw w spélce zaleznej Berti spotka z o.0.

Dnia 26 kwietnia 2007 roku, spétka zalezna Stokrotka Spétka z o.0. nabyta od spétki zaleznej BOS S.A. z siedziba
w Bialtymstoku 1.200 udzialéw o warto$ci nominalnej 500 PLN/udziat oraz wartosci rynkowej 18.600 tys. PLN w
spotce zaleznej Berti Spétka z 0.0. z siedziba w Szczecinie. W wyniku przeprowadzonej operacji spétka Stokrotka
nabyla udzialy stanowiace 100% kapitatu zaktadowego sp6tki Berti.

Transakcja miata na celu dokonanie przysziego potaczenia dwéch spétek detalicznych z Grupy: Stokrotka spétka z
0.0. i Berti spétka z o0.0..

k) Podwyzszenie kapitalu Jaskétka Sp z o.o0.

W dniu 09 maja 2007r nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spéice zaleznej Jaskétka Sp. z 0.0. o kwotg 1
mln PLN poprzez utworzenie 2.000 nowych udziatéw o wartoSci nominalnej 500 zt za udzial. Nowe udziaty objgta
Emperia Holding S.A. i pokryla je wktadem gotéwkowym o warto$ci 3 mln zt., przy czym kwota 1 mln zt zostata
przekazana na kapital zaktadowy, a kwota 2 mln z} na kapitat zapasowy.

Sad zarejestrowat podwyzszenie kapitatu Spétki 28.06.2007r.

Po transakcji na kapitat zaktadowy sp6tki po rejestracji sktada sig¢ 14.200 udziatéw po 500 ztotych kazdy, o tacznej
wartosci 7.100 tys. ztotych. Emperia Holding SA posiada tacznie 100% udzialéw w kapitale udziatowym spotki
Jaskotka Sp. z o0.0. uprawniajacych do 100% gloséw na walnym zgromadzeniu wspdlnikéw (bezposrednio posiada
2.000 udziatéw, za$ posrednio przez BOS S.A. 12.200 udziatéw).

7.2.10 Rzeczowe aktywa trwale

Grupa uznaje za $rodki trwate pojedyncze, zdatne do uzytku rzeczy, spetniajace kryteria okre§lone dla $Srodkéw
trwatych w MSR 16, jezeli cena nabycia (koszt wytworzenia) wynosi co najmniej 1.000 zl., za wyjatkiem:

- sprzgtu komputerowego,

- wozkow paletowych,

- wozkow sklepowych,

- regaléw wysokiego sktadowania,

- szafek bhp,
ktére to Srodki ze wzgledu na specyfikg dziatania Spétki w swojej masie stanowig istotny element majatkowy, wigc
Grupa uwzglednia je w majatku trwatym bez wzgledu na ceng nabycia (koszt wytworzenia).

Z kolei, réwniez ze wzgledu na specyfike dzialania, nastgpujace rzeczy Grupa nie uznaje za $rodki trwate, pomimo
spelnienia kryterium warto$ciowego:

- meble biurowe,

- kurtyny paskowe,
dla nich kryterium wartosciowe ustalono na 3.500 zi.
Srodki trwate sa wykazywane wedlug cen nabycia lub wartoéci wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe
umorzenie oraz ewentualnie odpis z tytutu trwalej utraty wartoSci.

Do $rodkéw trwatych Grupa zalicza réwniez $rodki trwate w budowie i inwestycje w obcych srodkach trwatych.

Warto$¢ poczatkowa Srodkéw trwatych obejmuje ich ceng nabycia powigkszona o wszystkie koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem skladnika majatku do gospodarczego wykorzystania. Do wartosci
poczatkowej Grupa zalicza réwniez odpowiednia czg$¢ kosztéw finansowania zewngtrznego.

Koszty modernizacji uwzglednia si¢ w wartosci bilansowej srodkéw trwatych wéwczas, gdy jest prawdopodobne, ze
z tego tytulu nastapi wptyw korzysci ekonomicznych dla Grupy, za§ koszty poniesione na modernizacj¢ mozna
wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie pozostate wydatki ponoszone na naprawg i konserwacj¢ srodkéw trwatych odnosi
si¢ w cigzar rachunku zyskdéw i strat w okresach sprawozdawczych, w ktoérych zostaty poniesione.
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Grunty nie podlegaja amortyzacji. Pozostate $rodki trwale sa amortyzowane przez okres ich ekonomicznej
uzyteczno$ci. Amortyzacjg nalicza si¢ metoda liniowa, od miesigca nastgpujacego po miesigcu przyjecia Srodka do
uzytkowania. Grupa przyj¢la nastgpujace okresy uzytkowania dla poszczeg6lnych grup srodkéw trwatych:

Budynki i budowle 10 do 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 5 do 10 lat
Sprzgt komputerowy 1,5do 5lat
Srodki transportu 5do 7lat
Pozostale 5do 10 lat

Grupa dokonuje okresowej, nie podzniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzyteczno$ci srodkéw trwatych, wartosci koncowej i metody amortyzacji, a konsekwencje zmian tych
szacunkéw uwzgledniane sa w nast¢pnym i kolejnych latach obrotowych (prospektywnie).

Specyfika dziatalno$ci gospodarczej Grupy wymaga czgstego ponoszenia nakladéw na inwestycje w obce obiekty.
Dotyczy to wynajmowanych obiektéw magazynowych i handlowych. Dla tych §rodkéw Grupa okresla okres
ekonomicznej uzyteczno$ci poniesionych naktadéw, ktéry nie zawsze okredla si¢ w czasie zgodnym z zawartg
w danym momencie umowa najmu. W wypadku, gdy okres najmu jest krétszy niz zaplanowany okres amortyzacji
dokonuje si¢ odpiséw z tytulu utraty warto$ci $rodkéw trwatych, odnoszonych w pozostale koszty operacyjne
w rachunek zyskéw i strat. W sytuacji, gdy umowa najmu ulega przedluzeniu, odpowiednia czg$¢ uprzednio
dokonanego odpisu jest odwracana.

Na dzien bilansowy Grupa dokonuje réwniez weryfikacji $rodkéw trwalych pod katem trwatej utraty wartosci
i koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujacych z tego tytulu. Nastgpuje to woéwczas, kiedy Grupa nabierze
dostatecznej pewnosci, ze dany skladnik aktywéw nie przyniesie w przysztoSci oczekiwanych korzySci
ekonomicznych lub przyniesie znaczaco nizsze.

Odpiséw dokonuje si¢ w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych okresu, kiedy stwierdzono trwatq utrat¢ wartosci,
nie pdézniej niz na koniec roku obrotowego.

Jesli Grupa z dostateczna pewnoS$cia stwierdzi ustanie przyczyny, z powodu, ktérej dokonata odpisu
aktualizacyjnego warto$¢ aktywu, przeprowadza odwrdcenie uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego w czgsci
badz w calosci, poprzez uznanie pozostatych przychodéw operacyjnych.

W momencie zbycia $rodkéw trwatych, warto$¢ poczatkowa i dotychczasowe umorzenie sa wyksiggowywane,
a wynik zbycia jest odnoszony w cigzar rachunku zyskéw i strat, w pozostale przychody badz koszty operacyjne.
Wynik na zbyciu §rodkéw trwatych prezentowany jest odpowiednio saldem w pozycji zysk albo strata.

Koszty zwiazane z biezacym uzytkowaniem $rodkéw trwatych tacznie z wymiang czgsci sktadowych ujmowane sa
w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

7.2.11 Koszt finansowania zewnetrznego

Prowizje od uzyskanego przez Grupg finansowania dlugoterminowego sa rozliczane w czasie wedtug skorygowanej
ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), metoda efektywnej stopy procentowe;.

Koszty finansowania zewngtrznego zaciagnigtego na nabycie badz wytworzenie majatku trwatego ponoszone do
czasu oddania sktadnikéw majatku trwatego do uzywania sa kapitalizowane jako sktadnik nabycia badZz wytworzenia
aktywow.

W pozostatych przypadkach koszty finansowania zewngtrznego sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw
i strat. Grupa jako finansowanie zewngtrzne dtugoterminowe traktuje finansowanie powyzej jednego roku.

7.2.12 Aktywa trwale przeznaczone do zbycia
Grupa klasyfikuje aktywa trwate do zbycia (lub grupe aktywoéw do zbycia) jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli
uzna, ze ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze

wykorzystanie w prowadzonej dzialalno$ci gospodarczej. Warunek ten uznaje si¢ za spelniony woéwczas, gdy
wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne, a sktadnik aktywdéw (grupa aktywdw) jest dostgpny
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w swoim obecnym stanie do natychmiastowego zbycia. Sklasyfikowanie aktywéw trwalych do zbycia zaktada
zamiar kierownictwa danej spotki do zakonczenia transakcji sprzedazy w czasie jednego roku od dnia zmiany
klasyfikacji aktywow trwatych.

Grupa wycenia skladnik aktywéw trwatych (lub grupg aktywéw do zbycia) zaklasyfikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy w kwocie nizszej z jego warto$ci bilansowej i warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

7.2.13 Warto$ci niematerialne

Warto$ci niematerialne i prawne wykazywane sga wedtug ceny nabycia skorygowanej o dotychczasowe umorzenie
oraz ewentualnie o odpis z tytulu utraty wartosci.

Grupa przyjeta nastgpujace okresy uzytkowania dla poszczegélnych grup wartosci niematerialnych i prawnych:

Znaki towarowe i licencje 5 lat
Oprogramowanie komputerowe oraz prawa autorskie 2 do 5 lat
Prawa majatkowe 5 lat

Amortyzacja warto$ci niematerialnych i prawnych w rachunku zyskéw i strat ujmowana jest w kosztach
operacyjnych (koszty zarzadu i koszty sprzedazy).
W Grupie nie wystgpuja warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji. Jest ona corocznie testowana na utrat¢ wartosci.

Warto$ci niematerialne przejgte w ramach potaczenia, identyfikuje si¢ odrgbnie od wartosci firmy, jesli spetniajg one
definicj¢ warto$ci niematerialnych, a ich warto$¢ godziwa mozna wiarygodnie wyceni¢. Po poczatkowym ujeciu
wedtug wartosci godziwej, w nastgpnych okresach takie wartosci traktuje si¢ w taki sam sposéb, jak wartosci nabyte
w oddzielnych transakcjach.

Zakupione oprogramowanie komputerowe aktywuje si¢ do wysokosci poniesionych kosztéw na zakup oraz
przygotowanie i wdrozenie do uzywania. Koszty zwiazane z tworzeniem i utrzymaniem oprogramowania
komputerowego odpisuje si¢ w koszty w dacie poniesienia.

Grupa dokonuje okresowej, nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych, warto$ci koncowej i metody amortyzacji, a konsekwencje
zmian tych szacunkéw uwzgledniane sa w nastgpnym i kolejnych latach obrotowych (prospektywnie).

Na dzien bilansowy Grupa dokonuje réwniez weryfikacji warto$ci niematerialnych i prawnych pod katem trwalej
utraty wartos$ci i koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujacych z tego tytutu. Nastgpuje to wowczas, kiedy spétka
nabierze dostatecznej pewnosci, ze dany sktadnik aktywéw nie przyniesie w przysztosci oczekiwanych korzysci
ekonomicznych lub przyniesie znaczaco nizsze.

Odpiséw dokonuje si¢ w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych okresu, kiedy stwierdzono trwalg utrat¢ wartos$ci,
nie pdézniej niz na koniec roku obrotowego.

Jesli spétka z dostateczng pewnoScia stwierdzi ustanie przyczyny, z powodu ktérej dokonata odpisu aktualizacyjnego
warto$¢ aktywu, przeprowadza odwrdcenie uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego w czg$ci badz w catosci,
poprzez uznanie pozostatych przychodéw operacyjnych.

7.2.14 Inwestycje i inne aktywa finansowe

Inwestycje w nieruchomosci

Za nieruchomo$ci inwestycyjne uznaje si¢ nieruchomosci, ktére Spétka traktuje jako zrédto przychodéw z czynszéw
lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich warto$ci, wzglednie obie te korzysci facznie.

Nieruchomosci inwestycyjne na dzien poczatkowego ujgcia wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
W wycenie uwzglednia si¢ koszty przeprowadzenia transakcji. Cena nabycia inwestycji w nieruchomosci nabytych
w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartoSci godziwej na dzien potaczenia. Na dzief
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bilansowy, nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych o
skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartoSci.

Odpisy amortyzacyjne nieruchomo$ci inwestycyjnych (z wylaczeniem gruntéw) dokonywane sa metoda liniowa
przez przewidywany okres uzytkowania danego $rodka trwatego.

Nieruchomo$¢ inwestycyjna zostaje usunigta z bilansu w momencie jej zbycia lub w przypadku trwatego wycofania
z uzytkowania, jezeli nie oczekuje si¢ uzyskania w przysztosci zadnych korzys$ci wynikajacych z jej zbycia.

Inwestycje i inne aktywa finansowe objete standardem MSR 39
Inwestycje i inne aktywa finansowe objgte standardem MSR 39 klasyfikuje si¢ do nastepujacych kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- pozyczki i naleznosci,

- inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

- aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
W momencie poczatkowego ujgcia skladnika aktywéw finansowych wycenia si¢ w wartosSci godziwej,
powigkszonej, w przypadku sktadnika aktywéw nie kwalifikowanego jako wyceniany w wartoéci godziwej przez
wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane.
Klasyfikacja aktywéw finansowych dokonywana jest w momencie poczatkowego ich ujgcia, a tam gdzie to
dopuszczalne i odpowiednie - weryfikuje si¢ t¢ klasyfikacje na koniec kazdego roku obrotowego.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i nalezno$ci sa aktywami finansowymi niezaliczanymi do instrumentéw pochodnych, z utrzymanym
terminem wymagalnosci, ktére nie sa przedmiotem obrotu na aktywnym rynku. Po wstgpnej wycenie pozyczki
i naleznosci sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci
Aktywa finansowe nie bgdace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia platno$ciami i

ustalonym terminie wymagalno$ci, wzgledem ktérych Spétka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymac je do
uptywu terminu wymagalno$ci, klasyfikowane sa jako inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci.
Inwestycje, ktére Spétka zamierza utrzymywaé przez czas nieokre$lony nie sa zaliczane do tej kategorii. Inne
inwestycje dlugoterminowe, takie jak obligacje, ktére Spétka zamierza utrzymywac do terminu wymagalnosSci sa
wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu. Zamortyzowany koszt to kwota, w jakiej skladnik aktywéw
finansowych wycenia si¢ w momencie poczatkowego ujgcia, pomniejszona o splaty kapitatu oraz powigkszona lub
pomniejszona o ustalona z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej skumulowana amortyzacje wszelkich
réznic pomigdzy warto$cia poczatkowa a warto§cia w terminie wymagalnosci. Zamortyzowany koszt obejmuje
wszelkie ptacone i otrzymywane przez strony umowy prowizje i odsetki stanowiace integralna czg$¢ efektywnej
stopy procentowej, koszty transakcji oraz wszelkie inne premie lub dyskonta. Zyski lub straty na inwestycjach
ujmowanych wedtug zamortyzowanego kosztu sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie usunigcia
(wylaczenia) inwestycji z bilansu lub w razie stwierdzenia utraty jej wartosci, jak tez w wyniku amortyzacji.

Dla inwestycji dtugoterminowych w nieruchomosci przyjmuje si¢ takie same zasady wyceny jak dla Srodkéw
trwatych. W zakresie operacji na rzeczowych inwestycjach dlugoterminowych, zwigzanych z ustalaniem wyniku
finansowego takich jak: sprzedaz, likwidacja, koszty utrzymania, skutki tych zdarzen odnosi si¢ odpowiednio w
pozostate przychody i koszty operacyjne.

Aktywa finansowe wykazywane wedlug warto$ci godziwej poprzez wynik finansowy

Aktywa finansowe wykazywane wedlug wartosci godziwej poprzez wynik finansowy obejmuja aktywa
przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe, ktére w momencie pierwotnego ujecia zostaly zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe sa klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jesli sa nabyte w celu odsprzedazy w krétkim
czasie. Instrumenty pochodne sa rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba, Ze sa to instrumenty
uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace lub umowy gwarancji finansowych. Zyski lub straty na
inwestycjach przeznaczonych do obrotu ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujgciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spelnione:

a/ taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady
rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja innym regulacjom; lub
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b/ aktywa sa czgScia grupy aktywow finansowych, ktére sa zarzadzane i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwa,
zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub
c/ aktywa finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebgdace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaly wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy lub niebedace:

a/ pozyczkami i nalezno§ciami,

b/ inwestycjami utrzymanymi do uplywu terminu wymagalnosci, ani

c/ aktywami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy wyceniane sg wedtug wartosci godziwej na dzief bilansowy.

Utrata wartosci aktywéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje si¢ oceny, czy wystgpuja obiektywne dowody na to, ze sktadnik aktywow
finansowych lub grupa aktywow finansowych utracity warto$c¢.

Jezeli takie dowody wystepuja w przypadku aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, taczne dotychczasowe
straty ujgte w kapitale — ustalone jako réznica pomigdzy ceng nabycia, a aktualng warto$cig godziwa, pomniejszone
o ewentualne straty z tytulu utraty wartodci ujgte wczes$niej w rachunku zyskéw i strat — wylacza si¢ z kapitatu
wlasnego i ujmuje w rachunku zyskéw i strat. Straty z tytutu utraty wartoSci ujgte w rachunku zyskoéw i strat a
dotyczace instrumentéw kapitalowych nie podlegaja odwréceniu w korespondencji z rachunkiem zyskéw i strat.
Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartodci dluznych instrumentéw finansowych ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i
strat, jezeli w kolejnych okresach, po ujgciu odpisu warto$¢ godziwa tych instrumentéw finansowych wzrosta w
wyniku zdarzen wystgpujacych po momencie ujgcia odpisu.

Jezeli wystepuja dowody wskazujace na mozliwo§¢ wystapienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci kwota odpisu
jest ustalana jako réznica pomiedzy wartoscia bilansowa aktywow, a warto$cia biezaca oszacowanych przyszltych
przeptywéw pienigznych zdyskontowanych efektywna stopa procentowa dla tych aktywdéw (tj. efektywna stopa
procentowa wyliczona na moment poczatkowego ujecia dla aktywéw opartych na stalej stopie procentowej oraz
efektywna stopa procentowa ustalong na moment ostatniego przeszacowania dla aktywéw opartych na zmiennej
stopie procentowej). Odpis z tytutu utraty warto$ci ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat. Odwrécenie odpisu ujmuje
si¢, jezeli w kolejnych okresach utrata warto$ci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do
zdarzen wystgpujacych po momencie ujgcia odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu warto$¢ bilansowa aktywow
finansowych nie moze przekracza¢ wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony gdyby uprzednio nie
ujgto odpisu z tytutu utraty warto$ci. Odwrécenie odpisu ujmuje si¢ w rachunku zyskéw 1 strat.

Jezeli wystgpuja przestanki wskazujace na utratg¢ wartosci nienotowanych instrumentéw kapitalowych, ktére sa
wyceniane w cenie nabycia (ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej), kwota
odpisu jest ustalana jako réznica pomigdzy wartoscia bilansowa aktywa, a wartoscia biezaca oszacowanych
przysztych przeplywéw pienigznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu
podobnych aktywéw finansowych.

Instrumenty pochodne

Na dzien bilansowy instrumenty pochodne wyceniane sa w warto$ci godziwej. Instrumenty pochodne o warto$ci
godziwej wigkszej od zera stanowia aktywa finansowe i wykazywane sa w aktywach finansowych, za$ instrumenty o
ujemnej wartosci godziwej stanowia zobowiazania finansowe i wykazywane sa w zobowiazaniach finansowych.
Oszacowana warto$¢ godziwa odpowiada kwocie mozliwej do uzyskania lub koniecznej do zaplaty w celu
zamknigcia pozycji otwartych na dzien bilansowy. Wyceny dokonuje si¢ w oparciu o notowania rynkowe.

Ujecie skutkéw zmian wartosci godziwej badz zyskéw i strat z realizacji instrumentéw pochodnych zalezy od ich
przeznaczenia. Instrumenty sa kwalifikowane jako instrumenty zabezpieczajace lub instrumenty handlowe. W grupie
instrumentéw zabezpieczajacych wyrdzniane sa instrumenty zabezpieczajace warto$¢ godziwa i instrumenty
zabezpieczajace przyszite przeptywy srodkéw pienigznych.

Ujecie handlowych instrumentéw pochodnych

Zyski i straty wynikajace ze zmian warto$ci godziwej handlowego instrumentu pochodnego wskutek wyceny na
dzien bilansowy badz tez w wyniku jego rozliczenia odnoszone sa jako przychody/zyski finansowe do rachunku
zysk6w i strat w okresie, w ktérym powstaty.
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7.2.15 Leasing

Umowa leasingu, w ramach ktdrej zasadniczo calo$¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu wiasnosdci przystuguja
Spotce, klasyfikuje si¢ jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego ujmuje si¢ w aktywach z dniem
rozpoczgcia leasingu wedlug nizszej z dwéch kwot: wartodci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezacej
minimalnych oplat leasingowych.

Kazda optate leasingowa dzieli si¢ na kwot¢ pomniejszajaca saldo zobowiazania i kwot¢ kosztéw finansowych w
taki sposdb, aby utrzymywac stala stopg w stosunku do nieuregulowanej czgsci zobowiazania. Element odsetkowy
raty leasingowej ujmuje si¢ w kosztach finansowych w rachunku zyskéw i strat przez okres leasingu. Podlegajace
amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu finansowego amortyzowane sa przez okres uzytkowania aktywow z
uwzglednieniem wartosci koncowej lub okres leasingu , w zalezno$ci od tego, ktory z nich jest krétszy.

Leasing, przy ktérym znaczaca czg$¢ ryzyka i pozytkéw z tytutu wlasnosci pozostaje udzialem leasingodawcy
(finansujacego) stanowi leasing operacyjny. W przypadku leasingu gruntu, jezeli nie przewiduje si¢ przeniesienia
tytutu prawnego na leasingobiorceg przed koncem okresu leasingu, klasyfikowany jest jako leasing operacyjny.
Oplaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego (po pomniejszeniu o ewentualne specjalne oferty
promocyjne uzyskane od leasingodawcy (finansujacego) rozliczane sa w koszty metoda liniowa przez okres
leasingu.

7.2.16 Zapasy

Zapasy wykazywane sa w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia, nie wyzszym jednak od cen sprzedazy netto.
Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy zapasOw oraz koszty doprowadzenia zapaséw do
sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.). Do ceny nabycia Grupa nie zalicza
kosztéw transportu, ze wzgledu na fakt, ze wigkszo§¢ dostawcéw towaréw dla Grupy stosuje ceny loco magazyn
klienta.

Koszt ustala si¢ z zastosowaniem metody $redniej wazonej w przypadku zapaséw w dzialalno$ci hurtowej i metody
pierwsze weszto — pierwsze wyszto” w dziatalno$ci detalicznej.

Grupa tworzy odpisy aktualizujace warto§¢ zapas6w w oparciu o wskaznik rotacji zapaséw i oceng mozliwosci ich
zbycia w terminie przydatnosci do spozycia, badz gospodarczego wykorzystania. Zawiazanie nowego odpisu oraz
odwrdcenie uprzednio utworzonego odnosi si¢ w cigzar kosztéw operacyjnych (sprzedazy) w rachunku zyskéw
1 strat.

Zaokraglenia cen zwiazane z zakupem zapasOw towarowych sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat,
w koszt wlasny sprzedazy.

Straty towarowe na zapasach oraz ujemne saldo niedoboréw inwentaryzacyjnych uznane za niezawinione odnosi si¢
bezposrednio w koszty operacyjne.

7.2.17 Nalezno$ci handlowe i inne

Naleznosci sa rozpoznawane w kwocie wymagajacej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace warto$¢
naleznosci.

Ustalenie odpiséw aktualizujacych warto§¢ naleznosci nastgpuje w chwili, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze
Grupa nie bgdzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw nalezno$ci.
Grupa tworzy odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci dla konkretnych kontrahentéw. Grupa moze réwniez tworzy¢
odpisy aktualizujace zbiorczo na liczne ale male kwoty naleznosci. Szczegétowe zasady ustalania odpiséw
aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci okresla Instrukcja tworzenia odpiséw aktualizujacych na naleznoSci.

Odpis aktualizujacy w ksiggach tworzy si¢ w cig¢zar pozostatych kosztéw. Odwrdcenie uprzednio utworzonego
uznaje pozostate przychody oraz rozwiazuje wartos¢ odpisu aktualizujacego. Prezentacja odpiséw aktualizujacych w
rachunku zyskow i strat nastgpuje per saldem odpowiednio w pozostatych kosztach lub pozostatych przychodach.

Ze wzgledu na zasade ostroznosci odsetki z tytutu zwloki w regulowaniu naleznosci przez odbiorcéw sa ujmowane
w momencie wptywu §rodkéw pieni¢znych do Grupy.

Wszelkie przekazane zaliczki jak m.in. na poczet przysztych dostaw towardw i ustug, na $rodki trwale w budowie,
na objgcie udziatéw i akcji, nabycie warto$ci niematerialnych i inne ujmuje si¢ w pozostatych naleznoSciach.
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7.2.18 Rozliczenia migdzyokresowe i przychody przyszlych okresow

Grupa dokonuje czynnych rozliczeh migdzyokresowych kosztéw, jeSli poniesione wydatki dotycza okreséw
nastgpujacych po okresie, w ktérym takie wydatki poniesiono.

Przychody przysztych okresow stanowia otrzymane S$rodki tytulem przysztych $wiadczen. Do przychodow
przysztych okresow Grupa zalicza réwniez zarachowane, lecz nieotrzymane przychody z tytulu §wiadczen, ktére sa
ujmowane do przychodéw na zasadzie kasowe;.

7.2.19 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne wykazywane sa na dzien bilansowy wedtug ich warto$ci nominalne;.

Srodki pienigzne obejmuja $rodki pienigzne w kasie, na rachunkach bankowych, oraz wszelkie depozyty
i krétkoterminowe papiery wartosciowe z terminem zapadalno$ci do trzech miesigcy.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeplywéw pienigznych sklada sig
z okreslonych powyzej $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty
w rachunkach biezacych.

7.2.20 Kapitaly

Na kapitat wlasny sp6tki dominujacej Emperia Holding SA sktadaja sig:
— kapitat zakladowy (akcyjny)

— kapitat zapasowy

— kapitat rezerwowy

Kapitat zapasowy, przeznaczony na pokrycie straty, spétka Emperia Holding SA dzieli na dwie kategorie:

— kapitat z emisji akcji powyzej ich warto§ci nominalnej — na ten kapital przekazywane sa nadwyzki osiagnigte
przy emisji, pomniejszone o koszty poniesione w zwiazku z emisja akcji,

— kapitat zapasowy — tworzony si¢ z odpiséw zysku za kolejne lata obrotowe w wysokosci, co najmniej 8% zysku
netto za dany rok obrotowy, do momentu, kiedy kapital zapasowy nie osiagnie jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego.

Kapitat rezerwowy spétka Emperia Holding SA dzieli na dwie kategorie:

— kapitat rezerwowy — przeznaczony na pokrycie szczegllnych strat lub wydatkéw, tworzony z odpiséw z zysku
netto za kolejne lata obrotowe,

— kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny — odnosi si¢ powstala na skutek aktualizacji wyceny rdéznice netto
przeszacowywanych aktywow.

7.2.21 Kredyty bankowe

Kredyty bankowe ujmowane sa wedlug warto$ci godziwej uzyskanych srodkéw pienigznych, pomniejszonych
o koszty bezposrednio zwigzane z ich uzyskaniem. W okresach kolejnych kredyty bankowe wyceniane sa wedtug
zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Grupa jako kredyty dlugoterminowe traktuje kredyty, ktérych termin splaty zapada w okresie pdézniejszym niz 12
miesigcy od dnia bilansowego.

7.2.22 Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy, gdy istnieje aktualny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowiazek, wynikajacy ze
zdarzen przesztych, powstania prawdopodobnego zobowigzania do zaptaty. Musi istnie¢ wigksze
prawdopodobienstwo, ze wymagany bedzie wyptyw $rodkéw w celu wywiazania si¢ z tego obowiazku, niz ze nie
bedzie wymagany, oraz gdy jego wielko$¢ da si¢ wiarygodnie oszacowac.
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Koszty danej rezerwy sa wykazywane w pozostalych kosztach operacyjnych.

Jesli zachodzi prawdopodobiefistwo, ze czg$¢ lub calo$¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia
rezerwy mozna bgdzie odzyska¢ od osoby trzeciej, nalezno$¢ t¢ ujmuje si¢ jako sktadnik aktywéw, jesli
prawdopodobiefistwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da si¢ ja wiarygodnie wycenic.

W przypadku, gdy warto$¢ pienigdza w czasie jest istotna, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeplywéw pienigznych do warto$ci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie
rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest uyymowane jako koszty finansowe.

Wysokos$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy, w celu skorygowania szacunkéw do
zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.

7.2.23 Zobowiazania krétkoterminowe, w tym handlowe

Zobowiazania krétkoterminowe obejmuja zobowiazania, ktérych termin wymagalnosci, liczac od dnia bilansowego
przypada w okresie krétszym niz 12 miesigcy (przy czym zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg
w bilansie bez wzgledu na termin ich wymagalnosci jako zobowiazania krétkoterminowe).

Zobowiazania krétkoterminowe obejmuja w szczegdlnosci: zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, zaciagnigtych
kredytéw i pozyczek, wynagrodzen, podatkéw, cet, ubezpieczen oraz innych §wiadczen.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowiazania sg uyymowane wedtug kosztu historycznego.

7.2.24 Swiadczenia pracownicze

Pracownicy Spétki nabywajq prawo do pewnych $wiadczefi, ktére zostana wyptacone po nabyciu okreslonych
uprawnien przez pracownikow. Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania wszyscy pracownicy sp6tki maja
prawo do odpraw emerytalno-rentowych, menedzerowie i zarzad spétki do premii rocznych i trzyletnich za realizacje
celéw korporacyjnych i indywidualnych.

W zwiazku z powyzszym Spétka tworzy rezerwy na te §wiadczenia. Dotyczy to odpraw emerytalno-rentowych,
zalegtych urlopéw wypoczynkowych, premii rocznych i dtuzszych. Spétka szacuje rezerwy z tego tytutu. Rezerwy
na odprawy emerytalno-rentowe i zaleglte urlopy wypoczynkowe szacowane sa za kazdy okres sprawozdawczy,
rezerwy na premie szacowane sa na koniec roku obrotowego. Szacunkéw odpraw emerytalno-rentowych dokonuje
na zlecenie spotki niezalezny aktuariusz.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze odnoszone sa w cig¢zar kosztow operacyjnych.

7.2.25 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje: podatek biezacy do zaplaty oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy

Biezace obciazenie podatkowe ustala si¢ na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego.

Zysk (strata) podatkowa rézni si¢ od zysku (straty) bilansowej w zwiazku z wylaczeniem przychodéw podlegajacych
opodatkowaniu i kosztéw stanowiacych koszty uzyskania przychodéw w latach nastgpnych oraz tych przychodéw
i kosztéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.

Obciazenie z tytutu podatku biezacego oblicza si¢ w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku
obrotowym.
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Podatek odroczony

Zobowiazanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w pelnej wysokosci metoda
zobowiazaniowa, z tytulu réznic przejsciowych pomigdzy warto$cia podatkowa aktywdw i zobowiazan, a ich
wartoscia bilansowa w sprawozdaniu finansowym.

Odroczony podatek dochodowy ustala si¢ przy zastosowaniu stawek podatkowych obwiazujacych prawnie lub
faktycznie na dzien bilansowy, ktére beda obowiazywa¢ w momencie ich realizacji.
Podstawowe réznice przejSciowe dotycza odmiennej wyceny aktywéw i zobowigzan rozliczanych czasie dla celéow

podatkowych i bilansowych.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne, ze w przyszto$ci
osiagnigty zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie roznic przejSciowych.

Zobowiazanie lub aktyw z tytutu podatku odroczonego w bilansie jest wykazywane odpowiednio jako zobowigzanie
lub aktyw dlugoterminowy.

7.2.26 Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy towaréw

a/ sprzedaz hurtowa - ujmuje si¢ w momencie dostawy towaru do klienta (klient moze réwniez samodzielnie
dokona¢ wyboru i odbioru towaru), zaakceptowaniu go przez klienta oraz wystarczajacej pewnos$ci $ciagalnosci
wyniktej z tego tytulu naleznosci.

Rabaty retrospektywne otrzymane od dostawcow towardw ujmuje si¢ w momencie ich otrzymania i odnosi na
zmniejszenie kosztu zakupu sprzedanych towar6w w rachunku zyskow i strat. Bonusy i rabaty otrzymane od
dostawcow, ktérych podstawa naliczenia jest wielko$¢ obrotu towarowego z dostawca sa rozliczane w czgséci na
zapas towarow.

b/ sprzedaz detaliczna — ujmuje si¢ w momencie sprzedazy towaru klientowi. Sprzedaz detaliczna odbywa sig
najczgSciej za gotéwke lub przy uzyciu kart ptatniczych. Optaty z tytutu transakcji przy uzyciu kart ptatniczych

uwzglednia si¢ w kosztach sprzedazy.

Przychody z tytutu sprzedazy ustug

Przychody z tytutu sprzedazy uslug ujmuje si¢ w momencie realizacji ustugi potwierdzonej przez nabywce. Jezeli
umowa z kontrahentem tak przewiduje mozliwe jest rowniez ujecie przychoddéw z tytutu czgsciowej realizacji ustugi,
ustalonej na podstawie indywidualnie zawartej umowy.

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytulu odsetek ujmuje si¢ wedlug zasady memoriatowej, jezeli wystgpuje dostateczna pewnosc,
Sciagalnos$ci z tego tytutu nalezno$ci. W dziatalnosci handlowej, ze wzgledu na jej specyfike, odsetki petnia inng
funkcje, wiec w przewazajacej mierze zalicza si¢ je do przychodéw na zasadzie kasowe;j.

Dywidendy
Przychody z tytutu dywidend sa ujawniane w momencie, kiedy Grupa uzyska prawo do otrzymania platnosci.

Platnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy ujmuje si¢ jako zobowiazanie w okresie, w ktdrym nastapito ich
zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy i prezentuje w pozostatych zobowiazaniach.

7.2.27 Koszty

Koszty sprzedanych towaréw i materialéw - obejmuja koszty poniesione bezposrednio na nabycie sprzedanych
towaréw i materiatow, sa one wspétmierne do przychodéw ze sprzedazy tych sktadnikow.
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Koszty ustug — obejmuja wydatki zwiazane bezposrednio ze $wiadczeniem ustug.

Koszty sprzedazy — obejmuja wydatki ponoszone na sprzedaz i dystrybucj¢ towaréw

Koszt ogdlnego zarzadu — obejmuja koszty ponoszone w zwiazku z funkcjonowaniem spétki jako catosci, poza tymi,
ktére zostaty zaliczone do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Pozostate koszty operacyjne — obejmuja koszty posrednio zwiazane z dziatalnoscia Grupy

Koszty finansowe — obejmuja koszty zwigzane z finansowaniem dziatalno$ci Grupy, a takze koszty zwiazane z utrata

wartosci aktywow finansowych

7.2.28 Transakcje w walutach obcych i roznice kursowe

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w walucie funkcjonalnej Grupy — PLN wedlug kursu

obowiazujacego w dniu transakcji.
Na kazdy dzien bilansowy:

- wyrazone w walucie obcej pozycje pienigzne przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu zamknigcia;
- pozycje niepieni¢zne wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza si¢ przy

zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji, oraz

- pozycje niepieni¢zne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu

kursu wymiany z dnia ustalenia warto$ci godziwe;j.

Zyski 1 straty kursowe z tytutu rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywow
i zobowiazan pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat, odpowiednio
w przychodach lub kosztach finansowych. Réznice kursowe prezentowane sa saldem.

7.3 Dodatkowe noty objasniajace

Nota 1

Rzeczowe aktywa trwatle 30 czerwca 2007 31 grudnia 2006
Grunty, w tym: 31407 12 895
prawo wieczystego uzytkowania gruntow 18 558

Budynki i budowle 185 650 109 389
Urzadzenia techniczne i maszyny 40 509 23353
Srodki transportu 33776 15 146
Inne $rodki trwate 21126 11393
Srodki trwate w budowie 27 651 5040
Zaliczki na §rodki trwate 272
Rzeczowe aktywa trwale netto 340 119 177 488
Srodki trwate w budowie 30 czerwca 2007 31 grudnia 2006
Grunty, w tym: 1 420 509
prawo wieczystego uzytkowania gruntow

Budynki i budowle 21 409 3197
Urzadzenia techniczne i maszyny 3803 984
Srodki transportu 237

Inne $rodki trwate w budowie 782 350
Razem $rodki trwate w budowie 27 651 5040
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Srodki trwate uzywane na podstawie uméw najmu, dzierzawy

(pozabilansowe), leasingu operacyjnego <l e AU 31 grudnia 2006
Grunty, w tym: 319

prawo wieczystego uzytkowania gruntow 319

Budynki i budowle 207 165 143 546
Urzadzenia techniczne i maszyny

Srodki transportu 33

Inne $rodki trwate 116
Razem 207 517 143 662
e G enrveazwr 3t grdni o0
Zastawy wg tytutéw:

Przewlaszczenia wg tytutéw: 99 511 3781
- 7 tytutu kredytéw bankowych 99 511 3781
Hipoteka 81 340 33102
- 7 tytutu kredytéw bankowych 81 340 33102
Ograniczenia w prawach wlasnosci i dysponowania z tytulu 192 807 36833

dokonanych zabezpieczen pozabilansowych razem

Grupa nie posiada rzeczowych aktywoéw trwatych o ograniczonym prawie uzytkowania.
Zawiazany w I pétroczu 2007 dpis aktualizujacy na rzeczowe aktywa trwale w kwocie 83 tys. PLN oraz rozwiazany
na kwotg 550 tys. PLN zostat ujgty w pozostatych kosztach operacyjnych rachunku zyskéw i strat.

Strona 34 z 95




EMPERIA HOLDING SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2007

w TYS PLN,

o ile nie podano inaczej

Nota 2 — na dzien 30.06.2007

grunty (w tym prawo budynki, lokale urzadzenia techniczne
uzytkowania i obiekty inzynierii ladowej Srodki inne Srodki Srodki trwate,
Zmiana stanu rzeczowych aktywéw trwatych wieczystego gruntu) i wodnej i maszyny transportu  trwale razem
a) wartos$¢ brutto srodkéw trwalych na poczatek okresu 14 122 126 592 41948 30 402 23069 236 133
b) zwigkszenia (z tytutu) 21008 111092 42 654 37 859 22915 235528
- zakupu 1520 3059 3008 6260 995 14842
- nabycie w skutek przejgcia jednostki 15 706 94 967 32932 29 862 14 449 187916
- przyjgcia ze $rodkéw trwatych w budowie 1943 8774 6 566 1737 7476 26 496
- darowizny 10 1 11
- pozostale 1839 4292 138 -6 6263
¢) zmniejszenia (z tytutu) (1428) (14 128) (10 373) (16 770) (5724) 0
- sprzedaz (1427) (10 323) (3397) (2 827) (1402) 0
- likwidacja (ztomowanie) (1432) -608 -8 -245 -861
- podziat ST -93 -12 -105
- przyjgcia na $rodki trwate 0
- pozostate -1 (2 373) (6 275) (13 935) (4 065) -1
d) wartos¢ brutto srodkéw trwalych na koniec okresu 33702 223 556 74 229 51491 40 260 423 238
e) umorzenie na poczatek okresu 2186 35286 35658 28 228 21147 122 505
f) zwigkszenie umorzenia 1089 24958 23256 18118 12474 79895
- rata 130 5960 6 075 5146 3003 20314
- wskutek przejecia jednostek 959 18 998 17 181 12972 9471 59 581
g) zmniejszenie umorzenia -21 (4 023) (8 993) (15 659) (5 235) -21
- sprzedaz 221 -661 (2 250) (1723) -998 -1680
- likwidacja (ztomowanie) -989 -481 -1 -181 -1652
- podziat ST 0
- pozostale (2373) (6262) (13 935) (4 056) 0
h) umorzenie na koniec okresu 2295 37223 32740 17 715 18 915 108 888
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 711 120 6 235 1072
- zwigkszenie 75 8 83
- zwigkszenie wskutek przejgcia jednostek 300 977 1277
- zmniejszenie -403 -125 -6 -16 -550
j) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na koniec okresu -683 980 219 516
k) warto$¢ netto sSrodkéw trwatych na koniec okresu 31 407 185 650 40 509 33776 21126 312 468
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Nota 2 — na dzien 31.12.2006

Zmiana stanu rzeczowych aktywow trwalych grml;;yyt(l:):g:rlﬁgmwo i oll))]ile(:(yt;ﬂ?n’z'l;nk?el:ii tgﬁ:il:::::a tr-aflrs(l))(:)]:itu . i“t';ewirlzd]d Sroil:zg;vlvale,
wieczystego gruntu) ladowej i wodnej i maszyny
a) wartos$¢ brutto srodkéw trwalych na poczatek okresu 7 253 104 255 37118 29770 19 698 198 094
b) zwigkszenia (z tytutu) 6 869 24342 8049 3396 3744 46 400
- zakupu 6 869 5987 1991 3396 538 18 781
- przyjecia ze §rodkéw trwatych w budowie 18 355 6 054 3206 27615
- przyjgcie z magazynu
- darowizny 4 4
¢) zmniejszenia (z tytutu) (2 005) (3219) (2764) (373) (8 361)
- sprzedaz (815) (351) (2497) (3 663)
- likwidacja (ztomowanie) (1186) (1 644) (209) (216) (3 255)
- podziat ST
- przeniesienie dziatalnos$ci
- kradziez (20) (58) (78)
- przyjecie na $rodki trwate
- inne @) (1204) (157) (1365)
d) wartos¢ brutto srodkéw trwalych na koniec okresu 14122 126 592 41 948 30 402 23 069 236 133
€) umorzenie na poczatek okresu 1137 11 610 15 603 12783 8 863 49 996
f) zwigkszenie umorzenia (z tytutu) 90 5157 4813 4592 3064 17716
- rata 90 5157 4813 4592 3064 17716
g) zmniejszenie umorzenia (z tytutu) 479) (1939) (2119) (251) (4 788)
- sprzedaz (176) (132) (1781) (2 089)
- likwidacja (ztomowanie) (303) (1624) (291) (210) (2.428)
- kradziez (12) (47) (59)
- inne (171) 41 (212)
h) umorzenie na koniec okresu 1227 16 288 18 477 15 256 11 676 62 924
i) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu 711 120 831
- zwigkszenie 327 21 348
- zmniejszenie (123) (23) (146)
j) odpisy z tytulu trwatej utraty wartoéci na koniec okresu 915 118 1033
k) wartos¢ netto srodkow trwatych na koniec okresu 12 895 109 389 23353 15 146 11393 172176
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Nota 3

Nieruchomosci inwestycyjne

30 czerwca 2007 31 grudnia 2006

Wartos$¢ brutto na poczatek okresu
Zwigkszenia

- nabycie

- nabycie w ramach potaczen jedn. gospodarczych
- inne

Zmniejszenia

- zbycie

- inne

Pdzniejsze aktywowane naklady
Przemieszczenia wewngtrzne

Wartos$¢ brutto na koniec okresu

Warto$¢ nieruchomosci ograniczona co do zbycia
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu
zwigkszenia

zmniejszenia

Warto$¢ umorzenia na koniec okresu
Przychody z tytutu czynszéw

4478

3448
1030

4478

73
36

109
116

Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych oddanych w najem 32

Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych nie oddanych w najem 76

Nota 4

WartoS$ci niematerialne i prawne

Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci

Inne wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne w budowie

30 czerwca 2007 31 grudnia 2006

2679
140

400

347
103

Wartosci niematerialne i prawne razem

3219

450

W I pétroczu 2007 roku Grupa nie dokonywata odpiséw aktualizujacych na warto$ci niematerialne.
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Nota 5 — na dzien 30.06.2007

nabyte
koncesje,
patenty, inne wartosci
licencje niematerialne Razem WNP
koszty .
zakonczonych i podobne w tym:
prac wartosci oprogramowanie 1prawne
Zmiana stanu warto$ci niematerialnych i prawnych rozwojowych komputerowe
a) wartos$¢ brutto warto$ci niematerialnych i prawnych na
poczatek okresu 3731 3573 277 4008
b) zwigkszenia (z tytutu) 8 093 6 054 1281 9374
- zakup gotowych WNP 2152 293 2152
- nabycie w skutek przejgcia jednostki 5877 5543 1281 7158
- przyjgcia z inwestycji 64 64
- pozostate 218 0
¢) zmniejszenia (z tytutu) -510 -19 -33 -543
- sprzedaz -10 -7 -17
- przyjecia na warto$ci niematerialne i prawne 0
- pozostate -500 -19 -26 -526
d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec
okresu 11 314 9 608 1525 12 839
e) umorzenie na poczatek okresu 3384 3233 174 3558
f) zwigkszenie umorzenia 4814 4384 1240 6054
- rata 739 700 133 872
- wskutek przejgcia jednostek 4075 3684 1107 5182
g) zmniejszenie umorzenia -508 -18 -29 -537
- sprzedaz -9 -7 -16
- pozostate -499 -18 =22 -521
h) umorzenie na koniec okresu 7177 7107 1385 8562
1) odpisy z tytutu trwatlej utraty warto$ci na poczatek okresu 0 0 0
- zwigkszenie (przejecie jednostek) 1458 1458 1458
- zmniejszenie 0
j) odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 1458 1458 1458
k) warto$¢ netto warto$ci niematerialnych i prawnych na koniec
okresu 2679 1043 140 2819
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Nota 5 — na dzien 31.12.2006

koszty nabyte koncesje, patenty, licencje . , . zaliczki na
. L .. . zakonczonych i podobne wartosci, w tym: 1ne war‘tosu wartosci
Zmiana stanu wartosci niematerialnych — me:matenalne niematerialne Razem WN
rozwojowych - oprogramowanie ! prawne i prawne
komputerowe
a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na
poczatek okresu 3395 3237 277 3672
b) zwigkszenia (z tytutu) 337 337 337
- zakup gotowych WNP 225 225 225
- przyjecia z inwestycji 112 112 112
¢) zmniejszenia (z tytutu) (1) €] €]
- sprzedaz (1) 6] 6]
d) wartos¢ brutto warto$ci niematerialnych i prawnych na
koniec okresu 3731 3573 277 4008
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek
okresu 2871 2741 146 3017
f) zwigkszenie umorzenia (z tytutu) 513 492 28 541
- rata 513 492 28 541
g) zmniejszenie umorzenia (z tytutu)
- sprzedaz
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 3384 3233 174 3558
i) odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci na poczatek okresu
- zwigkszenie
- zmniejszenie
j) odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci na koniec okresu
k) wartos¢ netto warto$ci niematerialnych i prawnych na
koniec okresu 347 340 103 450
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Nota 6

Wartos¢ firmy

30 czerwca 2007

31 grudnia 2006

Koszt - stan na poczatek okresu

Dodatkowa warto$¢ firmy z tytutu potaczenia jednostek

Zmniejszenia z tytutu realizacji aktywow z tytutu podatku odroczonego
Wyksiggowane po sprzedazy jednostki zaleznej

Przekwalifikowane do aktywow przeznaczonych do zbycia

Inne zmiany

Koszt - stan na koniec okresu

Skumulowane odpisy aktualizacyjne z tytulu utraty wartosci i
amortyzacja- stan na poczatek okresu

Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci

Wyksiggowane po sprzedazy jednostki zaleznej

Przekwalifikowane do aktywow przeznaczonych do zbycia

Inne zmiany

Skumulowane odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci i
amortyzacja - stan na koniec okresu

Wartos¢ bilansowa - stan na poczatek okresu

Wartos¢ bilansowa - stan na koniec okresu

Nota 7

1644
147 816

149 460
1644

1644

147 816

1644

1644
1644

1644

Aktywa finansowe

30 czerwca 31 grudnia

2007

2006

Udzialy

w tym: w jednostkach powiazanych
Akcje

w tym: w jednostkach powiazanych
Inne papiery warto$ciowe

w tym: w jednostkach powigzanych
Pozyczki

w tym: w jednostkach powigzanych
Inne aktywa finansowe

w tym: w jednostkach powiazanych

3 666
1599
255747

182 209
182

Aktywa finansowe razem

3 848 255 956

Inne

papiery
wartosciowe

Dlugoterminowe aktywa finansowe w

. e
jednostkach powiazanych Wiy Al

Inne
Pozyczki aktywa

Razem
dlugoterminowe
aktywa
finansowe w
jednostkach
powiazanych

finansowe

a) wartos¢ aktywow finansowych na

poczatek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu) 1599
- zakupu 1230

- nabycie w skutek przejgcia jednostki 369

255747

- aport, nieodptatne otrzymanie

- aktualizacja wartoS$ci

209

255956

1599
1230
369
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- inne

¢) zmniejszenia (z tytutu) (255 747) 27 (255 774)
- sprzedaz 27
- likwidacja
- aktualizacja wartoS$ci
- inne (255 747) (255 747)
d) wartos¢ aktywow finansowych na 1599 182 1781

koniec okresu

*Na dzien 31 grudnia 2006 roku akcje w wysokosci 255 747 tys. PLN stanowil BOS SA i nie byt objgty konsolidacja.
Z dniem 02.01.2007 Emperia Holding SA obje¢ta kontrolg nad spétka BOS SA w zwiazku z czym akcje ww. spotki podlegaja

wytaczeniom konsolidacyjnym.

Nota 8

Naleznosci dlugoterminowe i inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 30 czerwca 2007 31 grudnia 2006

Nalezno$ci dtugoterminowe 7003 1959

a) kaucje zwigzane z najmem 2 966 1 685
- w tym: od jednostek zaleznych

b) inne naleznosci dlugoterminowe 4037 275
- w tym: od jednostek zaleznych

Rozliczenia migdzyokresowe dtugoterminowe 2194 2098

Nalezno$ci dlugoterminowe i inne rozliczenia migdzyokresowe razem 9197 4 057

Rozliczenia migdzyokresowe dlugoterminowe wedlug tytulow 30 czerwca 2007 31 grudnia 2006

ustugi marketingowe 83 95

prowizje od kredytu

koszt wytworzenia oprogramowania

zezwolenia, koncesje 13

czynsz 2051 1992

pozostate 47 11

Rozliczenia migdzyokresowe dlugoterminowe razem 2194 2 098

Kaucje nie sa oprocentowane. Z uwagi na niewielka warto$¢ (kryterium istotnosci) nie podlegaja dyskontowaniu.

Nota 9

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 30 czerwca 2007 31 grudnia 2006
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

poczatek okresu, w tym: 4 656 2 641
a) odniesionych na wynik finansowy 4 234 2259
b) odniesionych na kapitat wlasny 422 382
Zwigkszenia 11760 3034
a) odniesionych na wynik finansowy 4176 2994
b) odniesionych na kapitat wlasny 40
¢) zwigkszenia w wyniku przejgcia jednostek 7584

Zmniejszenia (3362) (1 020)
a) odniesionych na wynik finansowy (2 895) (1019)
b) odniesionych na kapitat wlasny (467)

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec

okresu, w tym: 13 054 4 656
a) odniesionych na wynik finansowy 13014 4234
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b) odniesionych na kapital wlasny 40 422
Aktywa z tytu{l} o.drocsztreg'o podatkl'l d?chodowego, ktorych 30 czerwea 2007 31 grudnia 2006
podstawa sa réznice przejsciowe wynikajace z:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1825

Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 4 452

Odprawy emerytalno - rentowe 97

Niewykorzystane urlopy wypoczynkowe z narzutami 1 349

Rezerwa na premie dla Zarzadu wraz z narzutami 10

Odpis dyskonta od obligacji wlasnych 21

Rezerwa na badanie bilansu 43

Rezerwa na gwarancje bankowe 0

Odpisy aktualizujace zapasy 2 360

Odsetki od otrzymanych pozyczek zarachowane 30

Pozostate koszty z tyt. odsetek naliczonych nskup 31

Pozostate tytuty 2 836

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec

okresu 13 054

W skonsolidowanym sprawozdaniu za 2006 rok uktad rodzajowy aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie byt

prezentowany.

Nota 10

Zapasy 30 czerwca 2007 31 grudnia 2006
materiaty 6521 6 158
towary 307 180 93 003
produkty gotowe

pStprodukty i produkty w toku

zaliczki na dostawy 1 069
odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw (12 433) (5 309)
Zapasy razem 301 268 94 921
Odpisy aktualizujace wartos$¢ zapasow 30 czerwca 2007 31 grudnia 2006
Warto$¢ odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapaséw na poczatek okresu (12 384) (2457)
Zwigkszenia (zawiazanie nowych odpiséw) (7112) (2 852)
Zmniejszenia (w zwiazku z rozchodem zapaséw) 7063

Warto$¢ odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapaséw na koniec okresu (12 433) (5 309)

W I pétroczu 2007 roku odpisy aktualizujace warto$¢ zapasoéw zostaty utworzone w zwiazku z bonusami naliczanymi od zakupéw
oraz w wyniku stwierdzenia brakéw inwentaryzacyjnych na taczna wysoko$¢ 12 433 tys. PLN, w catosci zostata odniesiona

w rachunek zyskow i strat za okres 6 miesigcy zakonczonych 30 czerweca 2007 r. .

W 2006 roku odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséw zostaly utworzone w zwiazku z bonusami naliczanymi od zakupow
oraz w wyniku stwierdzenia brakéw inwentaryzacyjnych na taczng wysoko$¢ 5 309 tys. PLN, z czego kwota 2 852 tys. PLN

zostata odniesiona w rachunek zyskéw i strat roku 2006.

Ograniczenia w prawach wlasnosci i dysponowania z tytulu

dokonanych zabezpieczen pozabilansowych 30 czerwea 2007 31 grudnia 2006
Przewtaszczenia wg tytutow:

-z tytutu kredytéw bankowych - towary 137 728 82 139
- z tytutu gwarancji bankowych 14 645 1800
Ograniczenia w prawach wlasnosci i dysponowania z tytulu

dokonanych zabezpieczen pozabilansowych razem 152 373 83939
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Nota 11

Naleznosci 30 czerwca 2007 31 grudnia 2006

Z tytutu dostaw i ustug 326528 71724
w tym: od jednostek zaleznych 81

Z tytutlu podatkéw i innych $wiadczen publiczno-prawnych 18 226 6 037

Dochodzone na drodze sadowe;j 4249 194

Zaliczki zaptacone na poczet dostaw 3966

Inne naleznosci 35786 2 809
w tym: od jednostek zaleznych 2

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci (30 163) (6718)

Nalezno$ci netto razem 358 592 74 046

W ramach Grupy Kapitatowej Emperia Holding naleznosci od spétek zaleznych niekonsolidowanych z tytulu dostaw i ustug

wynosily 81 tys. PLN oraz pozostate 2 tys. PLN.
Szczegbtowy opis transakcji wzajemnych zawarto w nocie nr 44.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane.

Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci 30 czerwca 2007 31 grudnia 2006
Warto$¢ odpisow aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci na poczatek
okresu (6 718) (5 687)
w tym: od jednostek powigzanych
Zwigkszenia (28 153) (1556)

zawigzanie nowych odpiséw (2 603)

w wyniku przejgcia jednostek (25 550)

w tym: od jednostek powiazanych (266)

Zmniejszenia 4708
w tym: od jednostek powigzanych 0
- wykorzystanie 1439
w tym: od jednostek powigzanych 0
- rozwiazanie 3269 525
w tym: od jednostek powiazanych 0
Wartos¢ odpisow aktualizujacych wartos¢ nalezno$ci na koniec okresu (30 163) (6 718)
w tym: od jednostek powiazanych (266)
;)agl:::rl;i::z;; v;or;?;oilla;illgvvl\;sc?]oscl i dysponowania z tytutu dokonanych 30 czerwea 2007 31 grudnia 2006
Przewtaszczenie/zastaw/cesja nalezno$ci z tytutu zaciagnigtych kredytow
bankowych 182 800
Przewlaszczenie/zastaw/cesja naleznosci z tytutu gwarancji bankowych 1725
Ograniczenia w prawach wlasnosci i dysponowania z tytulu dokonanych
zabezpieczen pozabilansowych razem 184 525
W 2006 roku nie wystgpowaty.
Struktura wiekowa naleznosci z tytulu dostaw i ushug 30 czerwca 2007 31 grudnia 2006
do 1 miesiaca 175011 46 451
powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 16 816 2977
powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 111
powyzej 6 miesigcy do 1 roku 80
powyzej 1 roku 1907
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przeterminowane 132 603 22 296
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci (23 845) (6 401)
Nalezno$ci netto razem 302 683 65 323
zizggrﬁn\zzslszzva naleznosci z tytulu dostaw i ustug - 30 czerwea 2007 31 grudnia 2006

do 1 miesiaca 90 373 13976
powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 16 814 2211
powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 3873 298
powyzej 6 miesigcy do 1 roku 2171 500
powyzej 1 roku 19372 5311
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci (18 123) (6 401)
NaleznoSci przeterminowane netto razem 114 480 15 895
Nota 12

Czyn}ne rozliczenia mi¢gdzyokresowe kosztéw kréotkoterminowe wedlug 30 czerwea 2007 31 grudnia 2006
tytutow

Ustugi marketingowe 243 268
Ubezpieczenia 910 693
Asysta techniczna 185 112
Optata za wieczyste uzytkowanie 121

Podatek od nieruchomosci 582

Zezwolenia, koncesje 197

Koncesje na alkohol 369

Notowania na Gieldzie 38

Czynsze 1533 1286
Karty drogowe 83 25
Reklama 8 6
Abonamenty i optaty roczne, prenumeraty 62

Energia elektryczna 22 3
Doz6r techniczny urzadzen 5

Koszty ponoszone przed otwarciem placéwki handlowej 170 70
Utrzymanie skrzynki elektroniczne;j 1 5
Koszty do refakturowania 239 147
Koszty na przetomie roku 196
Pozostate 1630 123
Czynne rozliczenia mi¢gdzyokresowe kosztéw krétkoterminowe wedlug

tytuléw razem 6 398 2934
Nota 13

Srodki pieniezne 30 czerwca 2007 31 grudnia 2006
Srodki pienigzne w kasie 3716 2 509
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 29 052 444
Inne $rodki pieni¢zne 21 603 9700
Inne aktywa pienigzne 12

Razem $rodki pieni¢zne 54 383 12 653

Pozycja inne $rodki pieni¢zne obejmuje ,,Srodki pieni¢zne w drodze”.
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Nota 14

Inne aktywa finansowe

Lokata zabezpieczajaca kredyt

Udzielone pozyczki

- w tym: jednostkom powiazanym

Wycena pozostatych instrumentéw finansowych
- w tym: jednostkom powiazanym

30 czerwca 2007 31 grudnia 2006

193 2570

Inne aktywa finansowe razem

193 2570
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Nota 16

Stan na 30.06.2007

Kapital zakladowy
struktura
Rodzaj I - . . Prawo do
Seria / emisja Rodzaj akcji uprzywilejowania | Liczba akcji Wartosc’ sertt / emisjt Sposob Pokryaa _Data . dywidendy (od
. wg warto$ci nominalnej kapitatu rejestracji
akcji daty)
A zwykte na okaziciela Brak 100 000 100 000 gotéwka 30.11.1994 30.11.1994
B zwykle na okaziciela Brak 2200 000 2200 000 gotéwka 26.09.1995 01.01.1995
C zwykle na okaziciela Brak 2093700 2093700 gotéwka 11.02.1999 01.01.1999
D zwykte na okaziciela Brak 408 400 408 400 gotéwka 25.06.1999 01.01.1999
E zwykte na okaziciela Brak 240 200 240 200 gotéwka 12.12.2001 01.01.2001
F zwykle na okaziciela Brak 259 500 259 500 gotéwka 12.12.2001 01.01.2001
G zwykte na okaziciela Brak 1333300 1333300 gotéwka 12.12.2001 01.01.2001
H akcje imienne Brak 2085 323 2 085 323 aportl‘;opsf)sstagl akeit 1 02012007 01.01.2006
I akcje imienne Brak 4203 562 4203 562 aportl\gwopsoztazl akeji 02.01.2007 01.01.2006
J akcje imienne Brak 55747 55747 2portw postaci akeji 11.05.2007 01.01.2006
BOS S.A.

K akcje imienne Brak 290 468 200468 | PO I;Ngs"sstaz‘ akeji 11.05.2007 01.01.2006

Liczba akcji razem 13 270 200

Kapital zakladowy, razem 13 270 200

Warto$¢ nominalna jednej akcji =1zt

Akcjonariusze Emperia Holding SA na NWZA w dniu 3 listopada 2006 roku podjgli decyzj¢ o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akeji serii ,,H”, ,.I”, ,.J”,
”K” w Iacznej ilosci 6 635 100 sztuk. Do dnia bilansowego objgtych zostato 6 635 100 akcji w podwyzszonym kapitale zakladowym. W wyniku emisji objgcia akcji w zamian za aport
w postaci akcji BOS SA, kapitat zakladowy Emperia Holding SA podwyzszony zostal o kwotge 6 635 100 PLN wynosi obecnie 12 923 985 PLN. Po rejestracji kapital zaktadowy
Emperia Holding SA sktada si¢ z 13 270 200 akcji dajacych 13 270 200 gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. Przed rejestracja kapitat zaktadowy wynosit 12 923 985 PLN,
na ktdry sktadato sig 12 923 985 akcji o warto$ci nominalnej 1,00 PLN/akcje dajacych 12 923 985 gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.
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Stan na 31.12.2006

Kapitat zakladowy
struktura
Rodzaj PR . ee . . Prawo do
Seria / emisja Rodzaj akcji uprzywilejowania Liczba akcji Wartosc, sertt / emisjt Sposb Pokryaa .Data . dywidendy (od
o wg wartosci nominalnej kapitatu rejestracji
akcji daty)

A zwykle na okaziciela Brak 100 000 100 000 gotéwka 30.11.1994 30.11.1994
B zwykle na okaziciela Brak 2200 000 2200 000 gotéwka 26.09.1995 01.01.1995
C zwykle na okaziciela Brak 2093700 2093700 gotéwka 11.02.1999 01.01.1999
D zwykle na okaziciela Brak 408 400 408 400 gotéwka 25.06.1999 01.01.1999
E zwykle na okaziciela Brak 240 200 240 200 gotéwka 12.12.2001 01.01.2001
F zwykle na okaziciela Brak 259 500 259 500 gotéwka 12.12.2001 01.01.2001
G zwykle na okaziciela Brak 1333300 1333300 gotéwka 12.12.2001 01.01.2001
H akcje imienne brak 2085 323 2085 323 aportl‘a”gsf’ss‘azl akeji 02.01.2007 01.01.2006
1 akcje imienne brak 4203 562 4203 562 aport]‘;opso?stﬁ‘ akeit 1 02012007 01.01.2006

Liczba akcji razem 12 923 985

Kapital zakladowy, razem 12 923 985

Wartos¢é nominalna jednej

akceji =1zt
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Zmiany w stanie posiadania akcji przez cztonkéw Rady Nadzorczej.

% udzial w % udzial w
Czlonkowie Rady AKkcje na kapitale Zmiana % AKkcje na Kkapitale
Nadzorczej 30.06.2007 r. zakladowym ¢ 31.12.2006 . zakladowym
na 30.06.2007 r. na 31.12.2006 r.
Zenon Mierzejewski 139 886 1,05% 0% 139 886 1,08%
Wincenty Mura 271771 0,21% 0% 271771 0,21%

AKkcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5% ogélnej liczby glos6w na walnym zgromadzeniu na dzien

przekazania raportu

. % udziat w % udziat w | Liczba glosow .% qdznal v

Akcje na . . A liczbie glosow

dzien kapitale Akeje na kapitale na WZA na na WZA

AKkcjonariusze rzekazania zakladowym Zmiana % 31.12.2006 r zakladowym dzien dzien

P raportn na dzieh S * | na31.12.2006 | przekazania LIl
P przekazania raportu przekazania

raportu LT
Jarostaw Wawerski 1090 537 8,22% -12,09% 1240 537 9,60% 1 090 537 8,22%
Artur Emanuel Kawa 1 000 086 7,54% -0,50% 1 005 086 7,78% 1 000 086 7,54%

Zmiany w stanie posiadania akcji przez czlonkow Zarzadu.
% udzial w % udziat w
. AKkcje na kapitale . AKkcje na kapitale
AN AATFEL 30.06.2007 r. S T Zanat 31.12.2006 . Flidbosm
na 30.06.2007 r. na 31.12.2006 r.

Jarostaw Wawerski 1089 537 8,21% -1,14% 1240 537 9,60%
Artur Emanuel Kawa 1 000 086 7,54% -0,04% 1 005 086 7,78%
Piotr Laskowski 386 125 2,91% 0,00% 386 125 2,99%
Grzegorz Wawerski 336 950 2,54% 0,00% 336 950 2,61%
Jarostaw Rudnicki 333051 2,51% 0,00% 333051 2,58%
Lestaw Syguta 76 320 0,58% 0,00% 76 320 0,59%
Dariusz Kalinowski 15 000 0,11% 0,00% 15 000 0,12%
Marek Wersotowski 12 520 0,09% 0,00% 12 520 0,10%
Jacek Dudzik 12 500 0,09% 0,00% 12 500 0,10%
Renata Bronisz - Czyz 6 300 0,05% 0,00% 6 300 0,05%
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Zmiany na kapitale zapasowym oraz rezerwowym Kapitat zapasowy Kapital rezerwowy

1 stycznia 2007 7 497 44 669
Podziat zysku za 2006 rok - przeznaczenie na kapitaty 14 856 12202
30 czerwca 2007 22353 56 871
1 stycznia 2006 2613 46 708
Zwigkszenia (podzial zysku za 2005 rok) 4 884 13 953
Zmniejszenia (wyptacona dywidenda) (15 992)
31 grudnia 2006 7 497 44 669

W wyniku nabycia przez Emperia Holding SA udziatéw w BOS SA w zamian za akcje, warto$¢ kapitaléw z emisji akcji powyzej
warto$ci nominalnej wzrosta w 2006 roku o 238 932 tys. PLN i na dzien 31.12.2006 roku wynosi facznie 273 292 tys. PLN

Nota 17

ZysKi zatrzymane 30 czerwca 2007 31 grudnia 2006

Zyski (Straty) netto z lat ubiegtych (7 469) (4 631)
- w tym odpis aktualizujacy zapasy za rok 2005 - btad podstawowy (2161)

Zysk (Strata) netto okresu 49 389 23 376

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego

Zyski zatrzymane razem 41 920 18 745

Nota 18

Kredyty, pozyczKi i papiery dluzne dlugoterminowe 30 czerwca 2007 31 grudnia 2006

Kredyty bankowe 211 847 72216

Pozyczki

- w tym: jednostkom powigzanym

Dtuzne papiery wartosciowe

- w tym: jednostkom powigzanym

Leasing finansowy 5172

Wycena pozostatych instrumentéw finansowych

Kredyty, pozyczki i papiery dluzne dlugoterminowe razem 217 019 72216
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Kredyty dlugoterminowe:

Stan na 30.06.2007
Kwota Kota kredytu Kota kredytu (p)lf:)s;tll;;
Kredyty dlugoterminowe - wg rodzaju e Zwu;ksz‘eme Zaciagnigcie Splata prezentowana w na 30'0(?',2 LU zaplacone w e
na w wyniku kredytach czesé okresie splaty
01.01.2007 przejecia krotkoterminowych  dlugoterminowa q
5 bilansowym
jednostek
inwestycyjne 28014 6744 7048 27710 865
inne kredyty dhugoterminowe 44202 25231 138127 13730 -9675 184234 1379
odsetki zarachowane 487
przeniesiona w prezentacji na kredyty
krotkoterminowe -9675
prowizje wedtug skorygowanej ceny nabycia -18 -97 149
Razem kredyty dlugoterminowe 72216 31975 138 127 20 699 -9 693 211 847 2 880

Oprocentowanie kredytéw jest zmienne, oparte na stawkach WIBOR powigkszone o marze bankéw.

Z zawartymi umowami kredytowymi zwiazane s nast¢pujace typy ryzyka:
—  ryzyko stopy procentowej oparte na fluktuacjach stopy WIBOR. Dotychczasowe doswiadczenia oraz sytuacja na rynku finansowym w ocenie spétek Grupy nie powoduje powstania istotnych
zagrozen z tym zwigzanych. W przedstawionym $wietle nie postrzega si¢ potrzeby zabezpieczania ww. transakcji pod katem ryzyka stopy procentowe;.
—  ryzyko kredytowe. Skala finansowania kredytami bankowymi przez Grupe nie wskazuje na istnienie istotnej koncentracji ryzyka kredytowego.
—  ryzyko finansowe — nie wystgpuje.

Zabezpieczeniem kredytéw stanowi przewlaszczenie na zapasach, szczegétowe informacje odnosnie wartosci zabezpieczen opisano w nocie nr 40

Stan na 30.06.2007
Odsetki i
Kwota kredytu prowizje
prezentowana w Kwota kredytu zaptacone w
Data Kwota kredytu stan kredytach na 31.12.2006 okresie Termin
Nazwa jednostki finansujacej | zaciagniecia | Warunki oprocentowania na 01.01.2006 Zaciagniecie Sptata krétkoterminowych | diugoterminowe | bilansowym sptaty
PKO BP 2006-04-26 | WIBOR + marza banku 15 000 1513 13 487 314 | 2009-03-01
PKO BP 2006-06-09 | WIBOR + marza banku 1999 1999 19 |  2009-06-08
PEKAO SA 2002-10-09 | WIBOR+marza banku 1202 249 249 704 52| 2010-10-31
PEKAO SA 2003-04-23 | WIBOR+marza banku 1771 313 313 1145 78 | 2011-08-30
PEKAO SA 2003-07-15 | WIBOR+marza banku 628 112 112 404 28 | 2011-07-30
PEKAO SA 2004-08-06 | WIBOR+marza banku 657 101 101 455 32 | 2012-06-30
PEKAO SA 2004-09-21 | WIBOR+marza banku 1308 154 154 1000 64 | 2014-06-30
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PEKAO SA 2006-05-25 | WIBOR+marza banku 1080 1 080 34 | 2016-04-30
PEKAO SA 2006-08-29 | WIBOR+marza banku 2600 2 600 44 | 2016-06-30
PEKAO SA 2006-11-29 | WIBOR+marza banku 2 000 2 000 23 | 2016-10-31
PEKAO S.A. 2005-06-09 | WIBOR + marza banku 8 000 2 560 3840 1 600 348 | 2008-06-14
PEKAO S.A 2003-11-25 | WIBOR + marza banku 13112 7152 5960 468 | 2007-10-27
KREDYT BANK S.A. 1994-12-28 | WIBOR + marza banku | krétkoterminowych 13 350 13 350 554 | 2009-07-11
KREDYT BANK S.A. 1996-12-16 | WIBOR + marza banku | krétkoterminowych 73 4332 63| 2009-07-11
BRE BANK S.A. 2000-01-10 | WIBOR + marza banku 11122 5783 16 906 259 | 2009-10-29
BPH BANK HIPOTECZNY SA | 2006-02-21 | WIBOR + marza banku 0 3177 159 212 2 806 137 | 2021-02-20
BPH BANK HIPOTECZNY SA | 2004-06-04 | WIBOR+marza banku 2633 179 195 2259 138 | 2019-06-29
BPH BANK HIPOTECZNY SA | 2005-04-04 | WIBOR+marza banku 3451 244 244 2963 179 | 2020-01-31
BPH BANK HIPOTECZNY SA | 2005-06-16 | WIBOR+marza banku 2266 155 155 1956 113 | 2020-06-30
BPH BANK HIPOTECZNY SA | 2005-11-28 | WIBOR+marza banku 1521 101 101 1319 79 | 2020-11-30
przeniesiona w prezentacji na kredyty krétkoterminowe -11 337 11 636
prowizje wedlug skorygowanej ceny nabycia -105 -15 -149
odsetki zarachowane 1

Razem kredyty dlugoterminowe 36 230 44 989 13 065 23257 72216 3026
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Nota 19

Zobowiazania dlugoterminowe 30 czerwca 2007 31 grudnia 2006

Kaucje 1 606 1374
- w tym: od jednostek zaleznych

Pozostate

Zobowigzania dlugoterminowe razem 1606 1374

Nota 20

Rezerwy 30 czerwca 2007 31 grudnia 2006

Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 7 813 7 429

a) z tytutu $wiadczen emerytalno-rentowych 521 122

b) z tytutu zalegtych urlopéw 7239 2945

¢) z tytulu rocznych premii pieni¢znych 53 4362

Pozostale rezerwy 1608 191

a) na badanie SF 228 180

b) na nagrody dla klientéw (programy lojalno$ciowe) 149

¢) na opakowania 161

d) na bonusy 420

€) na zobowiazania 150

f) inne 500 11

Rezerwy razem 9421 7 620

Rezerwy 30 czerwca 2007 31 grudnia 2006

Dlugoterminowe 458 122

- a) z tytulu $wiadczen emerytalno-rentowych 458 122

- b) z tytutu zalegtych urlopéw

- ¢) z tytulu rocznych premii pieni¢znych

- d) pozostate dlugoterminowe rezerwy

Krétkoterminowe 8963 7 498

- a) z tytulu $wiadczen emerytalno-rentowych 63

- b) z tytutu zalegltych urlopéw 7239 2945

- ¢) z tytulu rocznych premii pieni¢znych 53 4362

- d) pozostate krétkoterminowe rezerwy 1 608 191

Rezerwy razem 9421 7 620

Zmiany Stanu rezerw na Swiadczenia pracownicze 30 czerwca 2007 31 grudnia 2006

Rezerwy na §wiadczenia pracownicze z tytutu §$wiadczen emerytalno-

rentowych na poczatek okresu 122 96

Zwigkszenia 518 31

Zmniejszenia (118) 5)

Rezerwy na §wiadczenia pracownicze z tytutu $wiadczen emerytalno-

rentowych na koniec okresu 522 122

Rezerwy na §wiadczenia pracownicze z tytutu zalegtych urlopéw na

poczatek okresu 2 945 2483

Zwigkszenia 5890 607

Zmniejszenia (1597) (145)

Rezerwy na §wiadczenia pracownicze z tytutu zalegtych urlopéw na koniec

okresu 7238 2945

Rezerwy na §wiadczenia pracownicze z tytulu rocznych premii pieni¢znych

na poczatek okresu 4362 188
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Zwigkszenia 53 5287
Zmniejszenia (4 362) (1113)
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze z tytutu rocznych premii pienigznych

na koniec okresu 53 4362
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze na poczatek okresu razem 7 429 2767
Zwigkszenia 6 461 5925
Zmniejszenia (6 077) (1263)
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze na koniec okresu razem 7 813 7429

Zawiazane i rozwiazane rezerwy zostato odniesione w rachunek zyskow i strat I pétrocza 2007 w pozycjach ,,koszty

ogblnego zarzadu” oraz ,koszty sprzedazy”.

Nota 21

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Stan rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym:

30 czerwca 2007 31 grudnia 2006

1883 1391

a) odniesionych na wynik finansowy 1883 1391
b) odniesionych na kapitat wtasny
Zwigkszenia 11 021 4 439
a) odniesionych na wynik finansowy 8359 4 439
b) odniesionych na kapitat wlasny 598
c¢) rezerwy przejetych jednostek 2 064
Zmniejszenia (2 745) (3947)
a) odniesionych na wynik finansowy (2 638) (3947)
b) odniesionych na kapitat wtasny (107)
Stan rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, w tym: 10 159 1883
a) odniesionych na wynik finansowy 7 604 1883
b) odniesionych na kapital wlasny 491
¢) rezerwy przejetych jednostek 2 064

Il){:Zz;?zfi{) Vzv ?;?;lrl:l lg:il;!()ciz;):lego podatku dochodowego, ktérych podstawa sa réznice 30 czerwea 2007

Odpis dyskonta od obligacji nabytych 3

Prowizja od kredytéw dlugoterminowych 48

Réznica pomigdzy wartoscia bilansowa srodkéw trwatych i podatkowa 6 027

Pozostate tytuty 4081

Stan rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 10159
Nota 22
Kredyty, pozyczKi i papiery dluzne krotkoterminowe 30 czerwca 2007 31 grudnia 2006
Kredyty bankowe 62 058 19 569
Pozyczki
- w tym: jednostkom powigzanym
Dtuzne papiery wartosciowe 13935 9952
- w tym: jednostkom powigzanym 7
Leasing finansowy 2 096
Wycena pozostatych instrumentéw finansowych 1124
Kredyty, pozyczki i papiery dluzne krétkoterminowe razem 79 213 29 521
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Kredyty krétkoterminowe:

Stan na 30.06.2007
Kwota Zwigkszenie w Kota kredytu na Odsetki i prowizje
Kredyty krotkoterminowe - wg  kredytu stan  wyniku przejecia 30.06.2007 czesé zaplacone w okresie Termin
rodzaju na 01.01.2007 jednostek Zaciagniecie  Splata krotkoterminowa bilansowym splaty
w rachunku biezacym 9306 68 679 17 080 55539 39 526 670
obrotowe 10263 69 405 4172 72 669 11171 1340
limit wierzytelno$ci 1112 479 633 25
inwestycyjne 752 382 370 2
inne kredyty krétkoterminowe 2437 1772 665 35
Odsetki zarachowane 1803
przeniesione w prezentacji z
kredytow dtugoterminowych 9675
prowizje wedtug skorygowanej ceny
nabycia 18 22
Razem kredyty krétkoterminowe 19 569 142 385 21252 130 841 62 058 3 897

Oprocentowanie kredytéw jest zmienne, oparte na stawkach WIBOR powigkszone o marze bankéw.

Z zawartymi umowami kredytowymi zwiazane sa nast¢pujace typy ryzyka:
—  ryzyko stopy procentowej oparte na fluktuacjach stopy WIBOR. Dotychczasowe do§wiadczenia oraz sytuacja na rynku finansowym w ocenie spétek Grupy nie powoduje
powstania istotnych zagrozen z tym zwiazanych. W przedstawionym $wietle nie postrzega si¢ potrzeby zabezpieczania ww. transakcji pod katem ryzyka stopy

procentowej.
—  ryzyko kredytowe. Skala finansowania kredytami bankowymi przez Grupe nie wskazuje na istnienie istotnej koncentracji ryzyka kredytowego.

—  ryzyko finansowe — nie wystgpuje.

Zabezpieczeniem kredytéw stanowi przewtaszczenie na zapasach, szczegétowe informacje odnosnie wartosci zabezpieczen opisano w nocie nr 40
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Stan na 31.12.2006

Odsetki i
prowizje
Kwota kredytu na zaplacone w
Nazwa jednostki Warunki Kwota kredytu stan 31.12.2006 okresie
finansujacej Data zaciagnigcia oprocentowania na 01.01.2006 Zaciagniecie Splata krétkoterminowe bilansowym Termin splaty
PEKAO S.A. 2004-05-14 WIBOR + marza banku 1949 787 1162 14 2007-04-30
PEKAO S.A. 2004-12-16 WIBOR + marza banku 1380 276 1656 13 2007-12-16
PEKAO S.A 2003-06-04 WIBOR + marza banku 5581 465 5116 148 2007-05-31
w kredytach
KREDYT BANK S.A. 1994-12-28 WIBOR + marza banku 6417 dlugoterminowych 2009-07-11
KREDYT BANK S.A. 2004-01-21 WIBOR + marza banku 1132 1132 0 35 2006-12-30
KREDYT BANK S.A. 1996-12-16 WIBOR + marza banku 4405 2009-07-11
przeniesione w prezentacji z kredytéw dtugoterminowych 11378 11 636
prowizje wedtug skorygowanej ceny nabycia -82 -63
odsetki zarachowane 2 62
Razem kredyty krotkoterminowe 32162 276 2 384 19 569 210
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Obligacje wyemitowane
1. Spétka Emperia Holding S.A. w 2005 roku podpisatla umowg z BRE Bankiem S.A. na realizacj¢ pigcioletniego programu
emisji obligacji krétko- i §rednioterminowych o tacznej warto$ci nieprzekraczajacej 50 000 tys. PLN.

Emisje 1 wykup krétkoterminowych obligacji dyskontowych (wyrazone w warto$ciach nominalnych) Emperia Holding SA
w I pétroczu 2007 roku ksztaltowaty si¢ nastgpujaco (PLN):

Obligacje — Emperia Holding SA

... ... Razem Emisje zewnetrzne Stokrotka Sp. z 0.0. Eldorado Sp. z o.0.
Emisje i wykup obligacji
I pétrocze 2007 I potrocze 2007 I potrocze 2007 I potrocze 2007

Stan na poczatek okresu 18 000 10 000 8 000
Emisja obligacji 55 000 24 000 13 000 18 000
Wykup obligacji przez Emitenta (53 000) (20 000) (21 000) (12 000)
Stan na Kkoniec okresu 20 000 14 000 6 000
Obligacje — Emperia Holding SA

et T Razem Emisje zewnetrzne Elpro Sp. z o.0. Stokrotka Sp. z o.o.

rok 2006 rok 2006 rok 2006 rok 2006

Stan na poczatek okresu 9 600 5600 4 000
Emisja obligacji 97 500 25 700 9 800 62 000
Wykup obligacji przez emitenta (89 100) (21 300) (13 800) (54 000)
Stan na koniec okresu 18 000 10 000 8 000

2. Spétka zalezna Elpro sp. z 0.0. posiada umowg z Bankiem PEKAO S.A. na emisj¢ obligacji krétkoterminowych
o lacznej warto$ci nie przekraczajacej 20 000 tys. PLN kierowanych do spétek Grupy. Obligacje byty wyceniane
w skorygowanej cenie nabycia.

Emisje i wykup krétkoterminowych obligacji dyskontowych (wyrazone w warto$ciach nominalnych) Elpro Sp. z 0.0. w I
pétroczu 2007 roku ksztattowaty si¢ nastgpujaco (PLN):

Obligacje — Elpro Sp. z o.0.

Emisje Emperia
Emisje i wykup obligacji Razem e ti]'zne Hol dil;g SA Groszek Sp. z 0.0. Eldorado Sp. z o.0.
I potrocze 2007 1 pétrocze 2007 I pélrocze 2007 I potrocze 2007 I pétrocze 2007
Stan na poczatek okresu 4 500 3 000 1500
Emisja obligacji 32 400 20700 8 700 3000
Wykup obligacji przez
Emitenta (32 000) (21 700) (8 300) (2 000)
Stan na koniec okresu 4900 2000 1900 1000
Obligacje — Elpro Sp. z o.0.
I8 i alFat Razem Emperia Holding SA Groszek Sp. z o.0.

rok 2006 rok 2006 rok 2006
Stan na poczatek okresu
Emisja obligacji 14 000 10 500 3500
Wykup obligacji przez emitenta (9 500) (7 500) (2 000)
Stan na Kkoniec okresu 4500 3000 1500

Transakcje, kierowane do spétek Grupy podlegaja wytaczeniom konsolidacyjnym.
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Kwota zobowiqzan z tytutu dtuznych papieréow wartoSciowych na dzien
30.06.2007

Wartosé
nominalna Termin
Emitent Seria (w tys.PLN) wykupu Stan na 30.06.2007
Emperia Holding S.A. 0029 7 000 2007-07-19 6 984
Emperia Holding S.A. 0033 7 000 2007-08-31 6 944
Emperia Holding S.A. 0035%* 6 000 2007-07-26 -
Elpro Sp. z 0.0. 00327%%* 1 000 2007-07-27 -
Razem obligacje wyemitowane przez Grupe* 13 928
Pozostate 7
Razem zobowigzania z tytulu dluznych papieréw wartosciowych 13 935
W tym: krétkoterminowe 13 935

W tym: dlugoterminowe

*Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, zgodnie z MSR 39.
** Obligacje zostaly nabyte przez spétki nalezace do Grupy podlegajace konsolidacji,

podlegaja wytaczeniu w niniejszym sprawozdaniu

Kwota zobowiqzan z tytutu dtuznych papierow wartosciowych na dzien
31.12.2006
Wartos¢

nominalna Termin

Emitent Seria (w tys.PLN) wykupu

Stan na 31.12.2006

Stokrotka 0021%* 8 000 2007-01-05
Emperia Holding S.A. 0022 5 000 2007-03-01

Emperia Holding S.A. 0023 5 000 2007-01-19

4963

4 989

Razem obligacje wyemitowane przez Grupe*

9 952

W tym: krétkoterminowe
W tym: dlugoterminowe

9952

*Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, zgodnie z MSR 39.
** Obligacje zostaly nabyte przez spétki nalezace do Grupy podlegajace konsolidacji,

podlegaja wylaczeniu w niniejszym sprawozdaniu

Nota 23

Zobowiazania krétkoterminowe 30 czerwca 2007

Z tytulu dostaw i ustug
w tym: wobec jednostek zaleznych
Z tytutu podatkéw i innych $wiadczen publiczno-prawnych
z tytulu wynagrodzen
Zaliczki otrzymane na poczet dostaw
w tym: wobec jednostek zaleznych
Inne zobowiazania

w tym: wobec jednostek zaleznych

453 624
404

26 526
14 052
209

6 306
18

31 grudnia 2006

135 629
9 554
4527

45

5727

Zobowiazania krétkoterminowe razem

500 717

155 482
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Szczegbtowy opis transakcji wzajemnych zawarto w nocie nr 44.

Struktura wiekowa zobowiazan z tytulu dostaw i ustug 30 czerwca 2007 31 grudnia 2006
do 1 miesiaca 301 825 88 657
powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 99 626 35203
powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 631
powyzej 6 miesigcy do 1 roku 90
powyzej 1 roku 48
przeterminowane 51404 11769
Zobowigzania razem 453 624 135 629
z;zzg:;snle;ﬁ?a zobowizzaf z tytutu dostaw i ustug - 30 czerwca 2007 31 grudnia 2006
do 1 miesiaca 49 893 11 376
powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 372 375
powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 562 2
powyzej 6 miesigcy do 1 roku 547 3
powyzej 1 roku 30 13
Zobowiazania przeterminowane razem 51 404 11769
Nota 24
Przychody przyszlych okresow wedlug tytutéw 30 czerwca 2007 31 grudnia 2006
Zwroty szkéd komunikacyjnych 14 27
Zwroty szkéd majatkowych 20 225
Kary umowne 30 25
Odsetki od kaucji 11 12
Pozostate 674 1
Przychody przysztych okresow wedlug tytuléw razem 749 290
Nota 25
Przychody netto ze sprzedazy produktow (struktura rzeczowa - rodzaje 6 m%esiecy 6 miesiecy
dzialalnogci) zakonczone zakonczone
30 czerwca 2007 30 czerwca 2006
Sprzedaz ustug 112179 29576
- w tym: od jednostek zaleznych 130
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 112179 29 576
- w tym: od jednostek zaleznych 130
6 miesiecy 6 miesiecy
Przychody netto ze sprzedazy produktéw (struktura terytorialna) zakonczone zakonczone
30 czerwca 2007 30 czerwca 2006
Kraj 111 267 29 562
- w tym: od jednostek zaleznych 130
Eksport 912 14
- w tym: od jednostek zaleznych 0
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 112179 29 576
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- w tym: od jednostek zaleznych 130
Szczegbtowy opis transakcji wzajemnych zawarto w nocie nr 42.
Nota 26
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatéw (struktura rzeczowa - z:kl;;iszls;z z:kl;;iszls;z
LRGN 30 czerwca 2007 30 czerwca 2006
Sprzedaz towaréw i materiatéw 2 069 733 636 680
- w tym: od jednostek zaleznych 3712
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 2 069 733 636 680
- w tym: od jednostek zaleznych 3712
) L. L . 6 miesiecy 6 miesiecy
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialéw (struktura terytorialna) zakonczone zakonczone
30 czerwca 2007 30 czerwca 2006
Kraj 2010242 636 680
- w tym: od jednostek zaleznych 3712
Eksport 59 491
- w tym: od jednostek zaleznych 0
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow, razem 2 069 733 636 680
- w tym: od jednostek zaleznych 3712
Nota 27
. 6 miesiecy 6 miesiecy
Pozostale przychody operacyjne e e |
30 czerwca 2007 30 czerwca 2006
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 13019 84
Aktualizacja wartosci aktywow 319
Inne przychody operacyjne 5935 9 386
Pozostale przychody operacyjne razem 19 273 9 470
. 6 miesiecy 6 miesiecy
Inne przychody operacyjne zakonczone zakonczone
30 czerwca 2007 30 czerwca 2006
Otrzymane kary umowne 130 23
Odszkodowania z ubezpieczefn komunikacyjnych 491 262
Odszkodowania z ubezpieczefn majatkowych 298 63
Zasadzone koszty postgpowania sadowego 190 22
Otrzymane nagrody pieni¢zne 2
Przelew uprawnien z umowy najmu 1550 8 960
Inne przychody 3276 54
Inne przychody operacyjne, razem 5935 9 386
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Sprzedaz nieruchomosci przez spétke zalezna Stokrotka Sp. z o.0.

W dniu 29 czerwca 2007 roku spétka zalezna Stokrotka Sp. z o.0. dokonata zbycia nieruchomosci potozonej w
Mtiawie przy ulicy Zwirki. Nabywca jest spétka Capital Part 22 Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawta II.
Przedmiotem transakcji byla nieruchomo$¢, na ktéra sktadat si¢ grunt w uzytkowaniu wieczystym wraz z
wzniesionymi na nim budynkami i budowlami (budynek handlowo-ustugowy). Warto$¢ transakcji wyniosta 22 880,2
tys. PLN netto. Warto$¢ ksiggowa netto zbywanej nieruchomos$ci na dzien przeprowadzenia transakcji wyniosta
9 856,9 tys. PLN. Dodatkowo Stokrotka Sp. z 0.0. podpisata z Nabywajacym umowg¢ najmu na czg$¢ nieruchomosci
bedacej przedmiotem transakcji w celu kontynuowania prowadzonej dziatalno$ci handlowe;.

Przychody ze zbycia nieruchomosci 22.880,2 tys. PLN
Koszty zwigzane ze zbyciem nieruchomo$ci 10.257,3 tys. PLN
Wynik brutto na transakcji 12.622,9 tys. PLN
Wynik netto na transakcji 10.224,5 tys. PLN

Wplyw transakcji na RZiS za I pétrocze 2007 roku:

Wybrane pozycje RZiS I pétrocze 2007 Iblc)e(zﬂ:::ﬁ:ai(zgz

Przychody ze sprzedazy 2181912 2181912
Koszt wtasny sprzedazy (1869 157) (1869 157)
Wynik na sprzedazy 312755 312755
Koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu (261 431) (261 431)
Pozostale przychody operacyjne 19273 6 650
Pozostate koszty operacyjne (4 329) (4 329)
Wynik operacyjny 66 268 53 645
Przychody i koszty finansowe (4 843) (4 843)
Zysk brutto 61425 48 802
Podatek dochodowy (12 036) (9 638)
Zysk netto 49 389 39 165

Wyliczenie wartosci godziwej obiektu

Metodologia wyznaczenia wartosci godziwej obiektu

Najczgsciej stosowana metoda wyceny nieruchomosci w transakcjach z profesjonalnymi nabywcami (inwestorami)
jest metoda dochodowa. Metoda ta opiera si¢ o zalozenie, ze nieruchomo$¢ jest tyle warta dla potencjalnego
nabywcy ile wynosi biezaca warto$¢ przyszlych strumieni czynszowych, ktére moze wygenerowa¢ nieruchomos¢.
Przy ustalaniu warto$ci nieruchomosci taka metoda postugujemy si¢ zwykle formuta na rent¢ wieczysta, ktéra
przedstawia si¢ w sposéb nastgpujacy: roczny dochdd czynszowy inwestora / oczekiwang stopg kapitalizacji.

Jest to najbardziej standardowe podej$cie do wyceny nieruchomos$ci zbywanych inwestorom finansowym. Tego
rodzaju podejscie zaklada pewne uproszczenia. Gtéwne z nich to takie, ze potencjalne naktady odtworzeniowe
zwigzane z utrzymaniem substancji budynku w nalezytym stanie sa kompensowane przez wzrost warto$ci rynkowe;j
nieruchomos$ci w przysztos$ci. Zdaniem wielu specjalistow rynku nieruchomosci w realiach Polski takie zatoZenie
zawiera w sobie pewna potencjalng premi¢ dla ewentualnego inwestora. Jednak ze wzgledu na fakt, Ze nie ma w
chwili obecnej jakichkolwiek podstaw do oszacowania warto§ci tej premii jest ona pomijana przy wycenie
nieruchomosci dla potrzeb transakcji z inwestorami finansowymi. Natomiast fakt oczekiwania pewnej premii w
przysztosci przektada si¢ w pewnym stopniu na wymagane stopy kapitalizacji stosowane przez tych inwestorow przy
wycenie nieruchomosci.

Stopy kapitalizacji dla nieruchomosci o charakterze galerii handlowych oscyluja na poziomie od 6,75% do 7,50%
p-a. W przypadku obiektu w Mtawie wilasciwe jest przyjecie jako oczekiwanej stopy kapitalizacji wartosci 7,25%

p.a.
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Ustalenie wartosci godziwej nieruchomosci metoda dochodowa

Przyjmujac zalozenie, ze efektywny dochdd czynszowy dla potencjalnego inwestora finansowego w skali roku
méglby wynosi¢ 1.653.625 zt w skali roku, a wymagana stopa kapitalizacji 7,25% p.a. otrzymujemy warto$¢

godziwg nieruchomosci na poziomie 22,8 min.

Powierzchnia przeznaczona na wynajem [m’] 28173
Stawka najmu [zt/m?] 50,8
Potencjalny dochdd operacyjny brutto[tys. z1] 1716
Koszty operacyjne [tys. z1] 63
Efektywny dochéd operacyjny netto [tys. z1] 1653
Stopa kapitalizacji [%] 7,25%
Wartos¢ [tys. zi] 22 809
Nota 28
Koszty wedlug rodzaju 6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone
30 czerwca 2007 30 czerwca 2006
Amortyzacja (18 467) (8 830)
Zuzycie materialow i energii (39 466) (15 191)
Ustugi obce (82752) (21 833)
Wynagrodzenia (96 599) (35 687)
Swiadczenia pracownicze (21 978) (7 634)
Podatki i optaty (5 632) (2221)
Pozostale koszty (4 398) (1607)
Koszty wedlug rodzaju, razem (269 292) (93 003)
Koszty sprzedazy (222 227) (70 600)
Koszty zarzadu (39204) (15 380)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (7861) (7 023)
Koszt wytworzenia oprogramowania
Koszty pracownicze 6 miesi(;cy 6 ml:esiegcy
zakonczone zakonczone
30 czerwca 2007 30 czerwca 2006
Wynagrodzenia (96 599) (35 687)
Ubezpieczenia spoteczne (18 145) (6 435)
Zaktadowy fundusz $wiadczen spotecznych (1976) (570)
Szkolenia (606) (232)
Pozostate (1251) (397)
Koszty pracownicze razem (118 577) (43 321)
Nota 29
Pozostale koszty operacyjne 6 miesiecy 6 mieSiecy
zakonczone zakonczone
30 czerwca 2007 30 czerwca 2006
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych (295) (185)
Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych (637) (577)
Inne koszty operacyjne (3397) (2142)
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Pozostale koszty operacyjne razem 4 329) (2904)
. 6 miesiecy 6 miesiecy
Inne koszty operacyjne zakonczone zakonczone
30 czerwca 2007 30 czerwca 2006
Darowizny (389) (19)
Szkody komunikacyjne (373) (212)
Szkody majatkowe (106) (38)
Koszty postgpowania sadowego (191) 42)
Przelew uprawnien z umowy najmu (1803)
Inne koszty (2 338) (28)
Inne koszty operacyjne, razem (3397) (2142)
Nota 30
6 miesiecy 6 miesiecy
Przychody finansowe zakonczone zakonczone
30 czerwca 2007 30 czerwca 2006
Otrzymane dywidendy, w tym:
- od jednostek powiazanych
Odsetki, w tym: 583 409
- od jednostek powiazanych
Zysk ze zbycia inwestycji 626
Inne przychody finansowe 6 364
Przychody finansowe razem 7 573 409
6 miesiecy 6 miesiecy
Przychody finansowe z tytulu odsetek zakofczone zakonczone
30 czerwca 2007 30 czerwca 2006
Odsetki od udzielonych pozyczek 41 12
- w tym: od jednostek zaleznych
Odsetki od nieterminowych platnosci 398 355
- w tym: od jednostek zaleznych
Odsetki od obligacji
- w tym: od jednostek zaleznych
Pozostate odsetki 144 42
- w tym: od jednostek zaleznych
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 583 409
6 miesiecy 6 miesiecy
Inne przychody finansowe zakonczone zakonczone
30 czerwca 2007 30 czerwca 2006
Dodatnie réznice kursowe 3687
Sprzedaz wierzytelnosci
Zyski z tytulu zmian warto$ci godziwej instrumentéw finansowych 2448
Pozostate 229
Inne przychody finansowe razem 6 364
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Nota 31
6 miesiecy 6 miesiecy
Koszty finansowe zakonczone zakonczone
30 czerwca 2007 30 czerwca 2006
Odsetki, w tym: (6 818) (1 889)
- dla jednostek zaleznych
Strata ze zbycia inwestycji 9
Inne koszty finansowe (5 607) 31)
Koszty finansowe razem (12 416) (1 920)
6 miesiecy 6 miesiecy
Koszty finansowe z tytulu odsetek zakonczone zakonczone
30 czerwca 2007 30 czerwca 2006
Odsetki od kredytéw bankowych (6 141) (1693)
Odsetki od leasingu finansowego: (314)
- w tym: od jednostek powiazanych
Odsetki od pozyczek 7
- w tym: od jednostek powiazanych
Odsetki z tytutu nieterminowych platnosci 77 (60)
- w tym: od jednostek powiazanych (1)
Odsetki od wyemitowanych obligacji (258) (130)
- w tym: od jednostek powiazanych
Odsetki budzetowe (17) 6)
Pozostate odsetki “)
- w tym: od jednostek powiazanych 1)
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem (6 818) (1 889)
6 miesiecy 6 miesiecy
Inne koszty finansowe zakonczone zakonczone
30 czerwca 2007 30 czerwca 2006
Koszty gwarancji bankowych 27)
Ujemne réznice kursowe (3 904)
Odpisy dyskontujace warto$¢ nalezno$ci dlugoterminowych (130)
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci aktywéw finansowych (1 141)
Pozostate (405) (31)
Inne koszty finansowe, razem (5607) 31)
Nota 32
. 6 miesigcy 6 miesiecy
Podatek dochodowy biezacy zakonczone zakonczone
30 czerwca 2007 30 czerwca 2006
ZysKk (strata) brutto 61 331 17 565
Przychody, ktére zgodnie z przepisami podatkowymi nie sa zaliczane do
opodatkowania - zmniejszaja podstawe opodatkowania (28 217) (158)
przychody finansowe: (836) (66)
pozostate przychody operacyjne (27 381) (92)
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Pozycje zwiekszajace przychody podatkowe - zwigkszajace podstawe opodatkowania 117 7
Koszty i straty nie uznane przez przepisy podatkowe za koszt uzyskania przychodu -
zwiekszajace podstawe opodatkowania 73 022 21 566
koszty operacyjne 44 215 20 546
koszty finansowe 2980 137
pozostate koszty operacyjne 25827 883
Pozycje zwigkszajace koszty podatkowe - zmniejszajace podstawe opodatkowania (34 309) (18 111)
Dochéd podatkowy 71 944 20 869
Odliczenia od dochodu - darowizny (488) (@]
Rozliczenie straty z lat ubiegtych (968)
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 70 488 20 862
Podatek dochodowy wedlug stawki 19 % (13 392) (3963)
Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku (85)
Podatek dochodowy biezacy, wyliczony za okres sprawozdawczy (13 477) (3963)
Podatek dochodowy biezacy, wykazany w deklaracji podatkowej okresu (10935) (1857)
Podatek dochodowy odroczony (r6znica)* 2542 2 106
Efektywna stawka podatkowa 0,22 0,23
Nota 33
6 miesigc 6 miesiec
Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskéw i strat S (fnz T (fn{
30 czerwca 2007 30 czerwca 2006
Zmniejszenie (Zwigkszenie) z tytulu powstania i odwrdcenia si¢ réznic przejsciowych 968 (287)
Zmniejszenie (Zwigkszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych
Zmniejszenie (Zwigkszenie) z tytutu poprzednio nie ujgtej straty podatkowej, ulgi
podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego okresu
Zmniejszenie (Zwigkszenie) z tytutu odpisania aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek
dochodowy 473 (26)
Zmniejszenie (Zwigkszenie) z tytutu uproszczonych zaliczek na podatek dochodowy (2 542) 2278
Zmniejszenie (Zwigkszenie) z tytutu odroczonego podatku dochodowego z konsolidacji 50
Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskéw i strat razem (1 101) 2015
w tym dotyczacy: dziatalnosci zaniechanej
Podatek dochodowy odroczony wykazany poza rachunkiem zyskow i strat 1129
odniesiony na kapitat wtasny 1129
Nota 34
. . 6 miesiecy 6 miesigcy
Zysk netto na jedna akcje zakonczone zakonczone
30 czerwca 2007 30 czerwca 2006
Zysk/Strata netto 49 389 13 950
Zysk/Strata netto zannualizowana 58 815 27 706
Srednia wazona liczba akcji 13 052 727 6 635 100
Zysk/Strata na jedna akcje (PLN) 4,51 4,18
Rozwodniony zysk/strata na jedna akcje (PLN) 4,51 4,18
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Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto zannualizowanego za rok obrotowy
poprzedzajacy datg bilansowa (zysk netto za okres 01.07.06-30.06.07) przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy przez $rednia
wazona liczbg wyemitowanych akcji zwyktych wystgpujacych w ciagu roku obrotowego.

Srednia wazona liczba akcji zostata wyliczona w oparciu o liczbe akcji — dla miesigcy styczen-marzec 12 923 985, kwiecien 13
004 006, maj-czerwiec 13 270 200.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcjg oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto zannualizowanego za rok obrotowy
poprzedzajacy datg¢ bilansowa (zysk netto za okres 01.07.06-30.06.07) przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy spétki
dominujacej (po potraceniu odsetek od uprzywilejowanych akcji zamiennych) przez srednia wazona liczbg wyemitowanych akcji
zwyklych wystgpujacych w ciagu roku obrotowego wraz ze $rednia wazong liczba akcji zwyktych, ktére bylyby wyemitowane
przy zamianie rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte.

Nota 35

Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Uchwalona dywidenda za 2006 rok

Zgodnie z Uchwala nr 5, Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,.Emperia Holding” S.A. z siedziba w Lublinie
z dnia 16 lipca 2007 roku tacznie na wyptatg dywidendy za 2006r przeznaczono kwote 23.090.148 (dwadziescia trzy
miliony dziewigcédziesiat tysigcy sto czterdziesci osiem) ztotych, co odpowiada kwocie 1,74 (jeden i siedemdziesiat
cztery setne) zlotych na jedna akcjg.

Do dywidendy uprawnieni bgda akcjonariusze, ktérym akcje Spotki przystugiwaé beda w dniu 14 wrzesnia 2007
roku (dzien dywidendy). Termin wyplaty dywidendy ustalono na dzien 22 pazdziernika 2007 roku.

Nota 36

Struktura Srodkéw pieni¢znych 6 miesiecy zakonczone 6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2007 30 czerwca 2006

Srodki pienigzne w kasie

- na poczatek okresu 2509 1342

- na koniec okresu 3716 1408

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych

- na poczatek okresu 444 450

- na koniec okresu 29 052 4345

Inne $rodki pienigzne

- na poczatek okresu 9700 5153

- na koniec okresu 21 603 4725

Inne aktywa pieni¢zne

- na poczatek okresu

- na koniec okresu 12

Razem $rodki pieniezne

- na poczatek okresu 12 653 6 945

- na koniec okresu 54 383 10 478
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Nota 37

Uzgodnienie bilansowych zmian stanu niektorych pozycji oraz zmian stanu
tych pozycji wykazanych w rachunku przeptywu srodkéw pieni¢znych

Zmiana stanu naleznosci w bilansie
- naleznosci w jednostkach przejgtych na dzien przejgcia
- korekta z tytulu wzrostu nalezno$ci inwestycyjnych

- pozostate
Zmiana stanu nalezno$ci w rachunku przeplywéw pieni¢znych

Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych w bilansie
- zobowiazania w jednostkach przejetych na dzien przejgcia
- korekta z tytulu wzrostu zobowigzan inwestycyjnych

- korekta z tytulu wzrostu zobowiazan finansowych
- pozostale

Zmiana stanu zobowiazan w rachunku przeplywow pieni¢znych

Nota 38

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2007

-284 546,00
244 084,00
27 761,00

6 862,00
-5 839,00

345 235,00
-311 650,00
-4 412,00

-18 586,00
3 673,00

14 260,00

6 miesigcy
zakonczone
30 czerwca 2006

24

(24)

272

272

Podzial dzialalnosci Spétki na dzialalnos¢ operacyjna, inwestycyjng i finansowa
przyjety w rachunku przeptywu srodkow pienig¢znych.

I. W przeptywach srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej ujmuje sie:
1) Wpltywy wynikajace ze sprzedazy towaréw i ustug.

2) Wplywy ujete w pozycji ’pozostate przychody operacyjne” pomniejszone o przychody

ze sprzedazy sktadnikéw
majatku trwalego, ktére wykazuje si¢ w dziatalno$ci inwestycyjne;j.

3) Wszelkie wydatki zwiazane z kosztami prowadzenia dziatalno$ci podstawowej takimi

jak: koszt wlasny
sprzedanych towaréw, koszt sprzedazy i koszt ogdlnego zarzadu.

4) Wydatki zwiazane z kosztami ujetymi w pozycji “pozostate koszty operacyjne”, pomniejszone o koszt wtasny

sprzedanych sktadnikéw majatku trwatego oraz koszt nieplanowanych odpiséw
amortyzacyjnych.

I1. W przeplywach srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej ujmuje si¢
1) Wplywy ze sprzedazy:

- sktadnikéw majatku trwatego,

- akcji, udziatléw i innych sktadnikéw finansowego majatku trwatego,

- papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu.
2) Wydatki zwiazane z nabyciem:

- sktadnikéw majatku trwatego,

- akeji, udziatéw i innych sktadnikéw finansowego majatku trwatego,

- papieréw warto$ciowych przeznaczonych do obrotu.
3) Wptywy wynikajace ze sptaty pozyczek krétkoterminowych i dlugoterminowych
udzielonych przez Spétke innym

podmiotom oraz sptaty odsetek od tych pozyczek.

4) Wydatki zwiazane z udzieleniem pozyczek dtugoterminowych innym podmiotom.

5) Wptywy z tytutu otrzymanych dywidend.
6) Otrzymane odsetki od lokat bankowych.
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III. W przeptywach srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej ujmuje si¢
1) Wplywy z tytutu zaciagnigtych kredytéw i pozyczek zaréwno dlugoterminowych jak i
krétkoterminowych.
2) Wydatki zwiazane z:
- obstuga zaciagnigtych kredytéw i pozyczek,
- sptata kredytéw i pozyczek,
- sptata odsetek od zaciagnigtych kredytow i pozyczek.
3) Wplywy z emisji akcji wlasnych.
4) Wydatki zwiazane z kosztami emisji akcji wtasnych.
5) Wydatki zwiazane z ptatno$cia dywidend i innych wyptat na rzecz wihascicieli.

6) Wszelkie wplywy wynikajace z pozostatych przychodéw finansowych” z wyjatkiem odsetek od udzielonych
pozyczek, odsetek od lokat bankowych oraz zyskéw ze sprzedazy papieréw
warto$ciowych przeznaczonych

do obrotu, ktére ujmuje si¢ w dziatalnosci inwestycyjnej.

7) Wszelkie wydatki wynikajace z ”’pozostatych kosztéw finansowych” z wyjatkiem strat ze sprzedazy papieréw
warto$ciowych przeznaczonych do obrotu, ktére wykazuje si¢ w przeptywach
pienigznych z dziatalno$ci

Nota 39 Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dziatalnosci

W obszarze prowadzonej przez Grupg dzialalno$ci, na ryzyko i wysoko§¢ zwrotu z inwestycji decydujacy wptyw
maja réznice w oferowanych dobrach, zaréwno na ptaszczyznie handlowej jak i ustugowe;.

Segment branzowy to dajacy si¢ wyodrgbni¢ obszar jednostki gospodarczej, w ramach ktérego nastgpuje dystrybucja
towaréw lub $wiadczenie ustug, ktéry podlega ryzykom i charakteryzuje si¢ zwrotom z poniesionych naktadéw
innym niz pozostale segmenty branzowe. Segment geograficzny to dajacy si¢ wyodrgbni¢ obszar jednostki
gospodarczej, w ramach ktérego nastgpuje dystrybucja towaréw lub §wiadczenie ustug w okre$lonym Srodowisku
gospodarczym, ktéry podlega ryzykom i charakteryzuje si¢ zwrotom z poniesionych naktadéw odmiennym od tych ,
ktére sa wlasciwe dla innych obszar6w dziatajacych w réznych s§rodowiskach gospodarczych.

Grupa dziala wylacznie na terenie Polski, ktérej regiony z uwagi na blisko§¢ lokalizacji, podobne warunki
ekonomiczne i zakres ryzyk nalezy uzna¢ za obszar w znacznej mierze za jednorodny. Powyzsze przestanki
determinuja wyboér segmentu branzowego dla Grupy jako podstawowy wzér sprawozdawczy stosowany dla
segmentéw, natomiast geograficzny jako uzupelniajacy.

Grupa rozréznia nastgpujace segmenty branzowe:

1. Sprzedaz hurtowa (Segment Dystrybucja) obejmuje w catosci dzialalno$¢ Spétki Emitenta i jednostek
zaleznych: BOS S.A., DLS S.A., Sygel-Jool Spétka z o.0., Expres Podlaski Spétka z o.0. DEF Spétka z
0.0., Arsenal Spétka z o.o., Eldorado Spétka z 0.0 w zakresie dystrybucji hurtowej towaréw i ustug
zwigzanych z dystrybucja towaréw,

2. Sprzedaz detaliczna (Segment Detal) obejmuje w calo$ci dziatalno$¢ spotek zaleznych: Stokrotka Sp. z o0.0.
Berti Spétka z o.0., Jaskétka Spétka z o.0., Lewiatan Podlasie Spétka z o.0., Rexpol Spétka z o.0., Milea
Spétka z o.0. (dawniej Infoza Spétka z 0.0.) w zakresie handlu detalicznego i ustug zwiazanych z
dziatalnoscia detaliczna,

3. Pozostale (obejmujaca ustugi informatyczne, developerskie, franchisingowe, z uwagi na znaczace
wylaczenia konsolidacyjne i ogdlnie mata istotno$¢ — nie osiaga zadnego z brzegowych progéw
przewidzianych w MSR 14 — wykazywane w jednej pozycji)

W zakresie segmentdéw geograficznych, z uwagi na w/opisane uwarunkowania, Grupa nie rozréznia innych
segmentow niz obszar Polski.

Informacje o segmentach branzowych Grupy za I pétrocze 2007 roku ksztaltuje si¢ nast¢pujaco:

Dystrybucja Detal Inne Wylaczenia| Razem
Przychody segmentu ogétem 1939 325 475119 18 201 250733 2181912
Przychody segmentu (klientom zewngtrznym) 1701 891 472 555 7 466 2181912
Przychody segmentu (innym segmentom) 237 434 2 564 10 735 250 733 0
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Koszty segmentu ogélem (1 896 929) (470 675) (13 619) (250 635) | (2 130 588)
Koszty segmentu (klientom zewngtrznym) (1 659 558) (468 132) (2 898) (2 130 588)
Koszty segmentu (innym segmentom)) (237 371) (2543)] (10721) (250 635) 0
Wynik na pozostatej dz. operacyjnej 941 13 949 54 14 944
Wynik na dz. finansowej (3053) (1133) (657) (4 843)
Wynik segmentu (brutto) 40 221 17 239 3 965 61 425
Podatek (7722) (3 788) (526) (12 036)
Wynik segmentu (netto) 32 499 13 451 3439 49 389
Wartos¢ firmy z
Dystrybucja Detal Inne konsolidacji Razem
Aktywa segmentu 836 532 193 793 64 724 147 816 1 242 865
Pasywa segmentu 1120 441 107 954 14 470 1242 865
Dystrybucja Detal Inne Razem
Naklady inwestycyjne 18 307 27 132 2 167 47 606
Amortyzacja 10 653 6614 1200 18 467
Informacje o segmentach branzowych Grupy w I pétroczu 2006 rok ksztaltowaty si¢ nastgpujaco:
Dystrybucja Detal Inne Wylaczenia | Razem
Przychody segmentu ogétem 539 979 230 660 12 956 117 340 666 255
Przychody segmentu (klientom zewnetrznym) 427 658 229 729 8 868 666 255
Przychody segmentu (innym segmentom) 112 321 931 4 088 117 340
Koszty segmentu ogétem 533 288 225712 11 828 117 340 653 488
Koszty segmentu (klientom zewnetrznym) 421907 222 584 8 997 653 488
Koszty segmentu (innym segmentom) 111 381 3128 2 831 117 340
Wynik na pozostalej dz. operacyjnej -378 6 968 -23 6567
Wynik na dz. finansowej -832 -354 -325 -1 511
Wynik segmentu (brutto) 4541 13 759 -477 17 823
Podatek 1101 2 438 284 -50 3 873
Wynik segmentu (netto) 3 440 11321 -761 50 13950
Dystrybucja Detal Inne Razem
Aktywa segmentu 197 596 96 453 49 886 343 935
Pasywa segmentu 251 661 67 031 25 243 343 935
Dystrybucja Detal Inne Razem
Naktady inwestycyjne 3 609 6 867 2 469 12 186
Amortyzacja 4106 3678 1052 8 836

Nota 40 Pozycje pozabilansowe

Zobowiazania pozabilansowe w Grupie dotycza zabezpieczen udzielonych Grupie kredytéw i gwarancji bankowych

oraz udzielonych porgczen majatkowych.

Strona 68 z 95




EMPERIA HOLDING SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2007

w TYS PLN,

o ile nie podano inaczej

Ponadto wigkszo$¢ dostawcédw towaréw udziela Grupie odroczonych terminéw ptatnosci (tzw. kredyt kupiecki), na
zabezpieczenie, ktérych Spétki wystawia gwarancyjne weksle wtasne ,,In blanco”.

Zmiany zobowigzan pozabilansowych:

Zmiany zobowiazan pozabilansowych

Z tytutu kredytow

Z tytutu gwarancji

Z tytutu poreczen

bankowych bankowych majatkowych
Hipoteki
Stan na poczatek okresu 33102
Zwigkszenia w wyniku przejecia jednostek 81 544 750 519
Zwigkszenia w okresie 2159 16
Zmniejszenia w okresie (35 466)
Stan na koniec okresu 81 340 750 535
Przewtaszczenie/zastaw/cesja majatku
obrotowego
Stan na poczatek okresu 78 294 5645
Zwigkszenia w wyniku przejecia jednostek 236 790 8 400
Zwiekszenia w okresie 211 812 4125
Zmniejszenia w okresie (206 368) (1 800)
Stan na koniec okresu 390 528 16 370
Przewtaszczeniezastaw/cesja majatku trwatego
Stan na poczatek okresu 3781 79
Zwigkszenia w wyniku przejecia jednostek 10 446
Zwigkszenia w okresie 88
Zmniejszenia w okresie (2 906) 27)
Stan na koniec okresu 11 408 50
Poreczenia
Stan na poczatek okresu 182
Zwigkszenia w wyniku przejecia jednostek 4138
Zwigkszenia w okresie 65 000 1200
Zmniejszenia w okresie (224)
Stan na koniec okresu 65 000 5296

Emperia Holding S.A. udzielita w kwocie 65.000 tys. PLN porgczen majatkowych na rzecz spélek zaleznych z tytutu
zaciagnigcia przez nie kredytow bankowych. Porgczenia te maja charakter przej$ciowy i sa udzielone do momentu
ustanowienia rzeczywistego zabezpieczenia tych kredytéw
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Nota 41 Leasing finansowy oraz operacyjny

Leasing finansowy

Zobowiazania z tytuty leasingu finansowego

30 czerwca 2007

Minimalne optaty

Wartos¢ biezaca
minimalnych optat

w okresie do 1 roku 2516 2073
w okresie od 1 roku do 5 lat 4 823 3972
w okresie powyzej 5 lat 1240 1163
Razem 8579 7 208

Leasing operacyjny

Okreélenie majatku czasitrwania Na 30.06.2007 | Na 30.06.2008 | od 1-5lat powyzej 5 lat
umowy minimalne optaty roczne

Nieruchomosci okreslony 791 1946 7 200 2 829
nieokreslony 116

Urzadzenia techniczne i maszyny okreslony 2 3 2
nieokreslony 1

Srodki transportu okreslony 15 16
nieokreslony

Pozostate srodki trwate okreslony
nieokreslony

Umowy zawierajace elementy leasingu wg.

KIMSF 4

Okreélenie majatku czasitrwania Na 30.06.2007 | Na 30.06.2008 | od 1-5lat powyzej 5 lat
umowy minimalne optaty roczne

Nieruchomosci okreslony 7 220 8 009 18 181 6 888
nieokreslony 3 191 5384 18 925 35515

Urzadzenia techniczne i maszyny okreslony
nieokreslony

Srodki transportu okreslony 209 1679 6 138 50
nieokreslony 28 39 110 110

Pozostate srodki trwate okreslony
nieokreslony

Nota 42 Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania

prawa wilasnosci budynkéw i budowli.

Grupa nie posiada zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu uzyskania

praw wlasnosci budynkéw i budowli.

Nota 43 Poczynione zobowiazania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwalych

Zdarzenie nie wystapito w Grupie.
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Nota 44 Znaczace transakcje spétki dominujacej Emperia Holding SA z podmiotami powigzanymi

W I pétroczu 2007 roku Emperia nie zawierala istotnych transakcji z jednostkami powiazanymi, poza transakcjami
zwieranymi w toku normalnej dziatalno$ci gospodarczej na warunkach rynkowych.
Potaczenia dokonane w I pétroczu 2007r, zrealizowane w ramach Grupy Kapitatowej zostaly opisane w pkt.7.2.9

W ramach zarzadzania przeplywami pieni¢znymi w Grupie, mialy miejsce emisje obligacji krétkoterminowych

opisane szczegétowo w nocie nr 22.

Transakcje Spétki z podmiotami zaleznymi

Naleznos$ci handlowe od jednostek zaleznych 30 czerwca 2007 31 grudnia 2006
Stokrotka Sp. z o.0. 725 19110
Infinite Sp. z o.0. 22 162
Groszek Sp. z o.0. 29 25
Elpro sp. z 0.0. 105 15
BOS.S.A. 203
Sygel-Jool S.A. 103
Dystrybucja Logistyka Serwis S.A. 180
Infoza sp. z 0.0. 7
Eldorado Sp. z o.0. 576
DEF Sp. z o.0. 33
"Express Podlaski" Sp. z o.0. 35
Arsenal Sp. z o.0. 3
Jaskotka Sp. z o.0. 10
Berti Sp. z 0.0. 1
Razem naleznosci handlowe od jednostek zaleznych 2032 19 312
NaleznoSci pozostale od jednostek zaleznych 30 czerwca 2007 31 grudnia 2006
Elpro sp. z 0.0. 58
Eldorado Sp. z o.0. 2
Razem nalezno$ci pozostale od jednostek zaleznych 2 58
Naleznosci dlugoterminowe od jednostek zaleznych

30 czerwca 2007 31 grudnia 2006
Elpro Sp. z 0.0. 58
Razem naleznosci dlugoterminowe od jednostek zaleznych 58
Naleznosci od Elpro Sp. z 0.0. dotycza nalezno$ci z tytutu kaucji
Zobowiazania handlowe do jednostek zaleznych 30 czerwca 2007 31 grudnia 2006
Stokrotka Sp. z o.0. 401
Infinite Sp. z o.0. 84 72
Groszek Sp. z o.o. 253
Elpro sp. z 0.0. 12
BOS.S.A. 1
Eldorado Sp. z o.0. 1
Razem zobowigzania handlowe do jednostek zaleznych 98 726
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Zobowiazania pozostale do jednostek zaleznych 30 czerwca 2007 31 grudnia 2006
Stokrotka Sp. z o.0.

Infinite Sp. z o.0. 21 8
Groszek Sp. z o.0.

Elpro sp. z 0.0. 2 8
Razem zobowigzania pozostale do jednostek zaleznych 23 16

Pozostate zobowiazania do Infinite Sp. z o0.0. oraz Elpro Sp. z 0.0. obejmuja zobowiazania z tytutu zakupu

rzeczowych aktywow trwatych.

Wszystkie wyzej wyszczegodlnione transakcje ze spétkami zaleznymi podlegaja wytaczeniom konsolidacyjnym.

Transakcje Spétki z podmiotami powigzanymi dotyczace przychodéw i kosztow wlasnych sprzedazy.

30 czerwca 31 grudnia

Przychody ze sprzedazy towarow i materialéw do jednostek zaleznych 2007 2006
Stokrotka Sp. z o.0. 61545 228798
Infinite Sp. z o.0. 1 4
Groszek Sp. z o.o. 2
BOS.S.A. 632
Eldorado Sp. z 0.0. 33
Razem przychody ze sprzedazy towaréw i materialow do jednostek zaleznych 228 804 203 954

30 czerwca 31 grudnia
Przychody ze sprzedazy produktow od jednostek zaleznych 2007 2006
Stokrotka Sp. z o.0. 1908 2235
Infinite Sp. z o.0. 103 415
Groszek Sp. z o.0. 139 301
Elpro sp. z 0.0. 180 229
BOS.S.A. 501
Sygel-Jool S.A. 252
Dystrybucja Logistyka Serwis S.A. 442
Infoza sp. z 0.0. 10
Eldorado Sp. z o.0. 4156
DEEF Sp. z o.0. 82
"Express Podlaski" Sp. z o.0. 86
Arsenal Sp. z o.0. 6
Jaskotka Sp. z o.0. 9
Lewiatan Podlasie Sp. z o0.0.
Berti Sp. z 0.0. 3
Razem przychody ze sprzedazy produktéw od jednostek zaleznych 7 877 3180

Koszt wlasny sprzedazy towarow i materialow od jednostek zaleznych

30 czerwca 2007 31 grudnia 2006

Stokrotka Sp. z o.0. 58 675 218276
Infinite Sp. z o.0. 4
Groszek Sp. z o.o. 2
BOS.S.A. 600

Razem przychody ze sprzedazy towaréw od jednostek zaleznych 218 282 194 482
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Wszystkie wyzej wyszczegolnione transakcje ze spétkami zaleznymi podlegaja wytaczeniom konsolidacyjnym.

Nota 45 Informacje o przecigtnym zatrudnieniu

Przecigtne zatrudnienie w I péiroczu 2007 (w osobach)

Wyszczegdlnienie . .
Razem pracownicy pracownicy
umystowi fizyczni
RAZEM 8626 2740 5886
Emperia Holding SA 281 281 0
Stokrotka Sp. z o.0. 2916 577 2339
Infinite Sp. z o.0. 28 27 1
Groszek Sp. z 0.0. 50 48 2
Elpro Sp. z o.0. 22 20 2
BOS SA 687 158 530
Sygel-Jool SA 396 160 236
DLS SA 928 688 240
Milea Sp. z o.0. 20 10 10
Eldorado Sp. z o.0. 1319 378 941
DEF Sp. z 0.0. 217 79 138
Express Podlaski Sp. z o.0. 381 92 289
Arsenal Sp. z 0.0. 46 31 15
Rexpol Sp. z o.0. 55 14 41
Jaskotka Sp. z o.0. 532 125 407
Lewiatan Podlasie Sp. z 0.0. 103 29 74
Berti Sp.zo.0. 645 24 621

Wyszczegolnienie Przecigtna liczba zatrudnionych w 2006 roku

Ogolem pracownicy 3398

Z tego: pracownicy umystowi 1 020
Pracownicy fizyczni 2378

Nota 46 Informacje o wynagrodzeniach osob zarzadzajacych i nadzorujacych

Wynagrodzenie Zarzadu spétki dominujacej Emperia Holding SA, wedtug zasad ustalanych przez Rad¢ Nadzorcza
sktada z czg$ci zasadniczej oraz premii: rocznych i trzyletnich.
Wyptacone premie dotycza poprzednich okreséw sprawozdawczych, na ktére byly zawigzane rezerwy w

poprzednich okresach.

Wysokos$¢ wynagrodzen i nagréd dla oséb zarzadzajacych w Emperia Holding SA za I pétrocze 2007 roku (w tys.

PLN):

Wynagrodzenie zasadnicze Premie Razem wynagrodzenie
1. Artur Kawa 156,00 518,16 674,16
2. Jarostaw Wawerski 150,00 461,15 611,15
3. Dariusz Kalinowski 150,00 432,53 582,53
4. Jacek Dudzik 132,00 320,85 452,85
5. Renata Bronisz-Czyz 120,00 237,26 357,26
6. Jarostaw Rudnicki 150,00 2,38 152,38
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7. Lestaw Sygula 120,00 120,00
8. Piotr Laskowski 103,69 103,69
9. Marek Wesotowski 2,75 2,75
RAZEM 1 084,44 1972,33 3 056,77

Wysokos$¢ wynagrodzen i nagréd dla oséb zarzadzajacych Emperia Holding S.A. z tytutu petnienia funkcji we
wiladzach spétek zaleznych w I pétroczu 2007 roku:

1. Marek Wesotowski 576,8 tys. PLN
Wynagrodzenia oséb nadzorujacych Emperia Holding SA za I pétrocze 2007 roku:
1. Piotr Kawa 10,0 tys. PLN
2. Wojciech Kossuth 0,6 tys. PLN
3. Tomasz Krysztofiak 12,0 tys. PLN
4. Wiadystaw Wawerski 6,3 tys. PLN
5. [Ireneusz Zigba 12,0 tys. PLN
6. Piotr Dlugosz 2,0 tys. PLN
7. Zenon Mierzejewski 12 ,0tys. PLN
8.  Wincenty Mura 12,0 tys. PLN

Pan Wtadystaw Wawerski z dniem 04.04.2007r. przestat petni¢ funkcj¢ cztonka Rady Nadzorczej.
Pan Wojciech Kossuth z dniem 10.01.2007r. przestat petni¢ funkcj¢ cztonka Rady Nadzorcze;j.

Nota 47 Informacje o wysokosci niesplaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek i gwarancji osobom
zarzadzajacym i nadzorujacym

Spotka dominujagca Emperia Holding SA oS$wiadcza, Zze nie posiada zadnych wierzytelno$ci z tytutu zaliczek,
kredytéw, pozyczek czy gwarancji od czlonkéw Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej, ich wspdétmalzonkéw oraz
0s6b z nimi spokrewnionymi.

Nota 48 Instrumenty finansowe oraz ocena ryzyka tych instrumentow

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej jest narazona na nastgpujace ryzyka finansowe:
a) ryzyko kredytowe,
b) ryzyko ptynnodci,
¢) ryzyko rynkowe:
- ryzyko walutowe,
- ryzyko stopy procentowej,
- inne ryzyko cenowe.

a) ryzyko kredytowe — to ryzyko, ze jedna ze stron instrumentu finansowego nie wywiazujac si¢ ze swoich
zobowiazan na rzecz Grupy spowoduje poniesienie przez nig strat finansowych.

Na ten rodzaj ryzyka narazony jest gtéwnie segment dziatalnosci dystrybucyjnej Grupy. Sprzedaz do odbiorcéw
detalicznych w istotnym stopniu odbywa si¢ na warunkach odroczonego terminu ptatnosci. W spétkach
dystrybucyjnych funkcjonuje wiele mechanizméw ograniczajacych ten element ryzyka: odpowiedni dobdr klientow,
system weryfikacji nowych klientéw, stosowanie limitéw kredytowych, biezacy monitoring nalezno$ci. Segment
dziatalno$ci detalicznej jest w nieistotnym stopniu narazony na ten rodzaj ryzyka. Sprzedaz segmentu kierowana jest
do klientéw detalicznych i odbywa si¢ za gotdwke lub bezgotéwkowo za pomoca kart ptatniczych.

b) ryzyko ptynnosci — to ryzyko, ze Grupa napotka trudno$ci w wywiazaniu si¢ ze zobowigzan zwiazanych ze
zobowiagzaniami finansowymi. Spétka dba o utrzymanie plynno$ci na odpowiednim, bezpiecznym poziomie. Po
sporzadzeniu budzetu Grupa wystgpuje do wspotpracujacych z nig instytucji finansowych o przyznanie
odpowiednich limitéw kredytowych. W zakresie zewngtrznego finansowania Grupa korzysta z kredytéw i obligacji,
emitowanych przez wybrane spotki Grupy. Obligacje oprécz funkcji finansowania dziatalnosci petnia réwniez rolg
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w optymalizacji zarzadzania plynnoscia wewnatrz Grupy. Wspdtpraca z wieloma instytucjami finansowymi,
dostarczajacymi Grupie zabezpieczonych instrumentéw finansowych dywersyfikuje problem ryzyka ptynnosci.
Stuzby finansowe na biezaco monitoruja sytuacj¢ finansowa i platnicza w Grupie.

c) ryzyko rynkowe — to ryzyko, ze warto§¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszle przeptywy Srodkéw
pieni¢znych z nim zwigzane bgda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen rynkowych. Ryzyko to obejmuje trzy
rodzaje ryzyka: ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, inne ryzyko cenowe.

ryzyko walutowe — to ryzyko, ze warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszie przeptywy S$rodkéw
pienigznych z nim zwiazane bgda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany kurséw wymiany walut. Dziatalno$¢
Grupy w zakresie importu i eksportu jest niewielka, stuzy gléwnie uzupelnieniu jej oferty handlowej. W przypadku
istotnych transakcji stosowane sa instrumenty zabezpieczajace. W niewielkich transakcjach stosowane sa kroétkie
terminy platnosci, co w istotny sposéb ogranicza problem ryzyka.

Grupa nie korzysta z instrumentéw dtuznych walutowych badz denominowanych.

Ryzyko walutowe coraz czgéciej wystgpuje w segmencie dzialalno$ci detalicznej i wiaze si¢ w wynajmem
nieruchomosci, szczegblnie od deweloperéw w duzych centrach handlowych, gdzie czynsz i pozostate oplaty sa
ustane w oparciu o kurs PLN i EUR. W chwili obecnej Grupa nie zabezpiecza tego rodzaju transakcji (ich ilo$¢ nie
jest na tyle istotna), na biezaco monitoruje poziom kursu i jego trend.

ryzyko stopy procentowej — to ryzyko, ze warto§¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszle przeptywy srodkéw
pienig¢znych z nim zwigzane bgda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany rynkowych stép procentowych. Grupa
sporadycznie lokuje nadwyzki $rodkéw w oprocentowane aktywa, stad ryzyko zwiazane ze zmianami stop
procentowych w tych transakcjach traktuje jako nieistotne. Wyjatkiem sa operacje nabywania obligacji w ramach
Grupy. Transakcje te stuza zarzadzaniu ptynnoscia w ramach Grup i zmiany stép procentowych nie wptywaja na
wynik (wystepuja dwustronne, rownowazace si¢ przeptyw pieni¢zne).

Gtéwne ryzyko w Grupie zwiazane ze zmiang stép procentowych zwiazane jest z instrumentami dtuznymi. Grupa
korzysta z instrumentéw dluznych o zmiennym oprocentowaniu (kredyty i obligacje), co naraza ja na zmiany
przeptywéw pieni¢znych w wyniku zmiany stép procentowych.

Inne ryzyko cenowe — to ryzyko, ze warto§¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszie przeptywy Srodkéw
pienig¢znych z nim zwiazane bgda ulega¢ wahaniom ze wzglgdu na zmiany cen rynkowych (inne niz wynikajace z
ryzyka stopy procentowej lub ryzyka walutowego), niezaleznie od tego czy zmiany te spowodowane sa czynnikami
charakterystycznymi dla poszczegélnych instrumentéw finansowych lub dla ich emitenta, czy tez czynnikami
odnoszacymi si¢ do wszystkich podobnych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku.
Grupa nie korzysta z instrumentéw finansowych z ktérymi zwiazane jest ryzyko cenowe.
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Klasyfikacja instrumentow finansowych wg MSR 39 (wartos¢ ksiegowa)

Klasyfikacja instrumentow finansowych wg MSR 39 (wartos¢ ksiegowa)

wyceniane w wartosci godziwej przez

wyceniane w wartosci

wyceniane w

ovammoro et | e | e i T el R ) e
godziwa ksiegowa wyznaczone przy przeznaczone dos(tj%pne rachunkowos¢ | pozyczki i ugzyt:rmﬁﬂe ksiegowa)
poczatkowym ujeciu do obrotu sprzedazy zabezpieczen | naleznosci wymagalnosci
Aktywa finansowe
Udziaty 3 666 3 666 3 666
Pozyczki 375 375 375
dfugoterminowe 182 182 182
kroétkoterminowe 193 193 193
Kaucje zatrzymane dtugoterminowe 2 966 2 966 2 966
Inne naleznosci dtugoterminowe 4037 4 037 4 037
Naleznosci handlowe 302 683 302 683 302 683
Gotéwka i jej ekwiwalenty 54 383 54 383 54 383
Klasyfikacja instrumentow finansowych wg MSR 39 (wartos¢ ksiegowa)
wyceniane w wartosci godziwej przez Wé/cg EITE v B
Zobowigzania finansowe wedtug 2007 2007 wynik finansowy ) 9 Z|weLgeitzanI1e|anam| " e
pozycji bilansowych warlosc wartosc wyceniane w i (wartosé
godziwa ksiegowa zamortyzowanym koszcie » ksiegowa)
wyznaczone przy przeznaczone rachunkowos$¢
poczatkowym ujeciu do obrotu zabezpieczen
Zobowigzania finansowe
Kredyty bankowe 273 905 273 905 273 905
dfugoterminowe 211 847 211 847 211 847
krétkoterminowe 62 058 62 058 62 058
Leasing finansowy 7 268 7 268 7 268
dtugoterminowy 5172 5172 5172
krotkoterminowy 2096 2096 2096
Woycena pozost. Instrumentéw finans. 1124 1124 1124
Kaucje wniesione dtugoterminowe 1606 1606 1606
Obligacje krotkoterminowe 13935 13935 13935
Zobowigzania handlowe 453 624 453 624 453 624
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Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (wartos¢ ksiegowa)

wyceniane w wartosci godziwej

wyceniane w wartosci godziwej

wyceniane w

Aktywa finansowe wedhug pozyjl 2006 2006 przez wynik finansowy ze zmianami w kapitale zamortyzowanym koszcie Inne
bilansowych wartgsc wgrtosc Py (vyartosc
godziwa ksiegowa | WyZ . . » utrzymywane | ksiegowa)
przy przeznaczone dostepne_do rachunk_owosp pozyczkll i do terminu
poczgtkgwym do obrotu sprzedazy zabezpieczen naleznosci wymagalnosci
ujeciu
Aktywa finansowe
Udziaty 255 747 255747 255 747
Pozyczki 2779 2779 2779
dtugoterminowe 209 209 209
kroétkoterminowe 2570 2570 2570
Kaucje zatrzymane dtugoterminowe 275 275 275
Inne naleznosci dtugoterminowe 275 275 275
Naleznosci handlowe 65 323 65 323 65 323
Gotéwka i jej ekwiwalenty 12 653 12 653 12 653
Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (wartos¢ ksiegowa)
wyceniane w wartosci godziwej wyc.enigne w vyartoégi
Zobowigzania finansowe wedtug pozycji ALy ALy przez wynik finansowy . god2|weL;§itzanl1elanam| v e
bilansowych wartos¢ wartos¢ wyceniane w zamortyzowanym (wartos¢
godziwa ksiegowa | Wyznaczone koszcie ksiggowa)
Do czg{%wy m przzzggs;t;ne rachunkowos¢ zabezpieczen
ujeciu
Zobowigzania finansowe
Kredyty bankowe 91 785 91 785 91 785
dfugoterminowe 72216 72216 72216
krotkoterminowe 19 569 19 569 19 569
Leasing finansowy
dfugoterminowy
kroétkoterminowy
Kaucje wniesione dtugoterminowe 1374 1374 1374
Obligacje krétkoterminowe 9952 9952 9952
Zobowigzania handlowe 135 629 135 629 135 629
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Struktura wiekowa aktywow finansowych, ktdre sa zalegte na dzien sprawozdawczy, ale ktore nie utracity wartosci

- struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug zalegtych na dzienn sprawozdawczy, ktére nie utracity wartosci

Wartos¢ Naleznosci Naleznosci Naleznosci Naleznosci Naleznosci Naleznosci
Okres nominalna | nieprzeterminowane przeterminowane, przeterminowane, przeterminowane, przeterminowane, przeterminowane,
naleznosci ktére, nie utracity ktore nie utracity wartosci | ktére nie utracity wartosci | ktdre nie utracity wartosci | ktére nie utracity wartosci | ktére nie utracity wartosci
wartosci do 1 m-ca powyzej 1 m-ca do 3 m-cy | powyzej 3 m-cy do 6 m-cy | powyzej 6 m-cy do 1roku powyzej 1 roku
2007 302 683 188 203 90 373 16 814 3873 2171 1249
2006 65 323 49 428 13976 1919 0 0 0

Pozostate aktywa finansowe nie sg zalegte na dzien sprawozdawczy

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci w zwigzku ze stratami kredytowymi

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci w zwigzku ze stratami kredytowymi | 30 czerwca 2007 | 31 grudnia 2006
Stan na poczatek okresu (6 718) (5 687)
Zwigkszenia (w tym wskutek przejecia jednostek) (28 153) (1 556)
Rozwigzanie 3269 525
Wykorzystanie 1439

Stan na koniec okresu (30 163) (6 718)

Zasady tworzenia i rozwigzywania odpisow aktualizujgcych na naleznosci zostaly opisane w pkt. 8.2.17

Struktura wiekowa zobowiazan finansowych, ktore sa zalegte na dzien sprawozdawczy
- struktura wiekowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug zalegtych na dzieh sprawozdawczy

Zobowigzania Zobowigzania Zobowigzania Zobowigzania Zobowigzania
Okres Suma Zobowigzania przeterminowane przeterminowane przeterminowane przeterminowane przeterminowane
zobowigzan | nieprzeterminowane | wymagalne w okresie wymagalne w okresie wymagalne w okresie wymagalne w okresie wymagalne w okresie
do 1 m-ca powyzej 1 m-cado 3 m-cy | powyzej3 m-cy do 6 m-cy | powyzej6 m-cy do 1roku powyzej 1 roku
2007 453 624 402 220 49 893 372 562 547 30
2006 135 629 123 860 11 376 375 2 3 13

Pozostate zobowigzania finansowe nie sg zalegte na dzien sprawozdawczy
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Analiza wrazliwosci

Ryzyko stopy procentowej

Wartos¢ ksiggowa Wptyw na wynik Woptyw na kapitat Wptyw na wynik Woptyw na kapitat
Instrumenty finansowe instrumentéw finansowy przed wiasny (aktywa finansowy witasny (aktywa
wedtug pozycji bilansowych finansowych opodatkowaniem dostepne do sprzedazy) przed opodatkowaniem dostepne do sprzedazy)
(Wzrost 0,25%) (Wzrost 0,25%) ( Spadek 0,25%) ( Spadek 0,25%)
Aktywa finansowe
Udzialy 3 666
Pozyczki 375
dtugoterminowe 182
krotkoterminowe 193
Kaucje zatrzymane dtugoterminowe 2 966
Inne naleznosci dtugoterminowe 4 037
Naleznosci handlowe 302 683
Gotéwka i jej ekwiwalenty 54 383
$rodki pieniezne w kasie 3716
$rodki pieniezne na rachunkach 29 052
inne Srodki pieniezne 21601
inne aktywa pieniezne 12
Zobowigzania finansowe
Kredyty bankowe 273 905
dfugoterminowe 211847 (25) 25
krétkoterminowe 62 058 (7) 7
Leasing finansowy 7 268 (1) 1
dtugoterminowy 5172
krotkoterminowy 2096
Kaucje wniesione dtugoterminowe 1606
Obligacje krotkoterminowe 13935 (2) 2
Zobowigzania handlowe 453 624
Razem (36) 0 36 0

Emperia Holding SA nie publikuje analizy wrazliwosci dla ryzyka walutowego oraz dla innych ryzyk cenowych poniewaz zdarzenia takie na dzien 30.06.2007

nie wystgpuja w spotce.
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Nota 49 Istotne zdarzenia wystepujace po okresie sprawozdania

a) nabycie kolejnych udzialow w Spotem Tychy Sp. z o.0.

W dniu 6 lipca 2007 roku Emperia Holding S.A. nabyta od Spotem Powszechnej Spétdzielni Spozywcéw w Tychach
w likwidacji z siedziba w Tychach 100.682 udziaty (stownie: sto tysigcy sze$éset osiemdziesiat dwa) o wartosci
nominalnej 50 zi kazdy (stownie: pigédziesiat), dajace 48,6 % udziatu w kapitale zaktadowym i uprawniajace do
48,6% gltoséw na walnym zgromadzeniu wsp6lnikéw. Laczna warto$¢ transakcji wyniosta 6 896 717 zt (stownie:
sze$¢ milionéw osiemset dziewigédziesiat szes¢ tysigcy siedemset siedemnascie). Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania nie zostaly jeszcze ustalone wartosci bilansowe nabytych aktywdow netto i nie zidentyfikowano
wartosci firmy.

Grupa Kapitalowa Emperia Holding S.A. w dniu 6 lipca 2007 roku posiada tacznie 62,9% kapitatu udzialowego
Spéiki, uprawniajacego do 62,9 % gltoséw w walnym zgromadzeniu wspdlnikéw.

b) podjecie dzialan zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zakladowego Emperia Holding oraz oferta Akcji
Serii L.

Spotka rozpoczgta dziatania zwigzane z Emisja Akcji Serii L, co nastagpi w formie subskrypcji otwartej
przeprowadzonej w drodze oferty publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publiczne;j i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych.

¢) powolanie nowego Czlonka Zarzadu Emperia Holding S.A.

Rada Nadzorcza z dniem 16 lipca 2007 roku na Cztonka Zarzadu Emperia powotata Pana Grzegorza Wawerskiego -
Dyrektora ds. Rozwoju Dziatalno$ci Detalicznej. Pan Grzegorz Wawerski petni rowniez funkcj¢ Prezesa Zarzadu w
spétkach zaleznych - Stokrotka Sp. z 0.0. oraz Elpro Sp. z o0.0.

Uchwata Rady Nadzorczej w sprawie powotania nowego Czlonka Zarzadu Emperia Holding S.A weszla w zycie z
dniem 21 sierpnia 2007r, po zarejestrowaniu przez Sad Rejestrowy zmian w tresci Statutu Spéiki, uchwalonych
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emperia Holding S.A. w dniu 16 lipca 2007 roku w
przedmiocie sktadu liczebnego Zarzadu .

¢) Uzyskanie zgody Prezesa UOKIiK na dokonanie przejecia kontroli nad firma Maro Markety Sp. z o.0. z
siedziba w Poznaniu.

W dniu 30 lipca 2007 roku Emperia Holding S.A. uzyskata informacje, ze Prezes Urzgedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw (UOKIiK) wyrazit zgode na dokonanie koncentracji polegajacej na przejgciu przez Emperia kontroli
nad Maro Markety Sp. z 0.0. Uzyskanie zgody UOKIiK jest warunkiem niezb¢dnym do dokonania nabycia udziatéw
Maro Markety.

d) Uzyskanie zgody Prezesa UOKIiK na dokonanie przejecia kontroli nad firma Centrum Sp. z o.0. z siedzibg
w Bartoszycach.

W dniu 13 sierpnia 2007 roku Emperia Holding S.A. uzyskata informacjg, ze Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw (UOKIiK) wyrazit zgode na dokonanie koncentracji polegajacej na przejgciu przez Emperia kontroli
nad Centrum Sp. z o.0. Uzyskanie zgody UOKIiK jest warunkiem niezb¢dnym do dokonania nabycia udziatow
Centrum.

e) Uzyskanie zgody UOKIiK na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu kontroli nad firma Alpaga-
Xema Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu.

W dniu 4 wrze$nia 2007 roku uzyskat informacjg, ze Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKiK)

wyrazil zgod¢ na dokonanie koncentracji polegajacej na przejgciu przez Emperia kontroli nad Alpaga-Xema Sp. z
0.0. Uzyskanie zgody UOKIK jest warunkiem niezb¢dnym do dokonania nabycia udziatéw spétki Alpaga-Xema.
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f) Nabycie udzialéw w spélce Centrum Spétka z o.0. z siedziba w Bartoszycach.

W dniu 10 wrze$nia 2007 roku Emperia Holding nabyta 600 udziatéw stanowiacych 100% kapitatu udzialowego i
100% gtoséw na walnym zgromadzeniu wsp6lnikéw spétki Centrum Sp. z 0.0. z siedzibg w Bartoszycach.

Udzialy w Spéice zostaty nabyte za taczng kwotg 21 275 tys. zI. Na ceng nabycia sktada si¢ zakup udziatéw za
gotdwke oraz wniesienie aportu w postaci udzialéw w zamian za objgcie akcji Emperia nowej emisji serii M
wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego (sposéb emisji akcji w ramach kapitatu docelowego reguluje art. 7a
Statutu Spétki Emperia Holding S.A.).

Warto$¢ ewidencyjna nabytych udzialéw w ksiggach Emperia wynosi 21 463,5 tys. zt. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nie zostaly jeszcze ustalone warto$ci bilansowe nabytych aktywéw netto i nie
zidentyfikowano wartosci firmy.

g) Uzyskanie zgody UOKIK na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu kontroli nad firma Sydo Sp. z
0.0. zZ siedziba we Wroclawiu.

W dniu 12 wrzes$nia 2007 roku Spétka uzyskata informacjg, ze Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
wyrazil zgodg na dokonanie koncentracji polegajacej na przejgciu przez Emperia kontroli nad Sydo Sp. z o.0.
Uzyskanie zgody UOKIK jest warunkiem niezb¢dnym do dokonania nabycia udziatéw spétki Sydo.

h) Nabycie udzialow w spotce Maro Markety Spétka z o.0. z siedziba w Poznaniu.

W dniu 12 wrze$nia 2007 roku Emperia nabyta 2110 udziatéw stanowiacych 100% kapitalu udziatowego i 100%
gloséw na walnym zgromadzeniu wspdlnikéw spétki Maro Markety Spétka z o.0. z siedziba w Poznaniu.

Udzialy w Spodice zostaty nabyte za taczna kwote 26 205,8 tys. zt. Na ceng nabycia sklada si¢ zakup udziatléw za
gotéwke oraz wniesienie aportu w postaci udzialdw w zamian za objgcie akcji emitenta nowej emisji serii L
wyemitowanych w ramach kapitalu docelowego (sposéb emisji akcji w ramach kapitatu docelowego reguluje art. 7a
Statutu Spétki Emperia Holding S.A.).

Warto$¢ ewidencyjna nabytych udzialéw w ksiggach Emperia wynosi 26 392 tys. zt. Na dzieh sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nie zostaly jeszcze ustalone warto§ci bilansowe nabytych aktywdéw netto i nie
zidentyfikowano wartosci firmy.

i) Podpisanie umowy kredytowej przez Emperia Holding SA

W dniu 14 wrzeénia 2007 roku podpisana zostala umowa kredytowa pomigdzy Emperia (Kredytobiorca) a Rabobank
Polska Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie (Kredytodawca).

Kredytodawca udzielit kredytu do lacznej wysokosci 65 mln PLN (sze$c¢dziesiat pie¢ milionéw). Przeznaczeniem
kredytu jest finansowanie lub refinansowanie inwestycji kapitalowych Emperia — zakupéw udzialéw w spétkach z
branzy handlowej. Kredyt bedzie wyplacany w transzach celowych, splata poszczegdlnych transz begdzie
nastgpowata w rdwnych ratach kwartalnych w okresie 5 lat od daty udostgpnienia danej transzy.

W ramach zawartej umowy Kredytodawca moze zwigkszy¢ kredyt o kwot¢ 50 miln PLN., z przeznaczeniem na
kolejne inwestycje kapitatowe.

Umowa przewiduje mozliwo$¢ przedterminowe] splaty kredytu bez ponoszenia dodatkowych kosztéw z tym
zwigzanych. Emperia przewiduje wcze$niejsza sptat¢ kredytu w przypadku pozyskania kapitatu z publicznej emisji
akcji.

Prawnym zabezpieczeniem kredytu jest zastaw rejestrowy na udziatach nabywanych spétek, oraz porgczenia
wystawiane przez ww. spoiki.

Oprocentowanie kredytu oparte jest na stawce WIBOR + marza Kredytodawcy.

Pozostate warunki nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw na rynku.

Nota 50 Rozliczenia z tytulu spraw sadowych

W I pétroczu 2007 roku spétki Grupy nie byly strong postgpowan toczacych si¢ przed sadem lub innym organem
o zobowigzania lub wierzytelnosci o tacznej wartosci, co najmniej 10% kapitaléw wtasnych emitenta.
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Nota 51 Niesplacenie lub naruszenie uméw pozyczki oraz niepodjecie dzialan naprawczych

Zdarzenie nie wystapito w Grupie.

Nota 52 Dziatalno$¢ zaniechana

Wiyniki finansowe dzialalnosci zaniechanej I pétrocze 2007 I pétrocze 2006
Przychody

Koszty

Zysk/strata z dziatalno$ci

Przychody finansowe (wynik na zbyciu majatku finansowego) 4629
Koszty finansowe 4746
Zysk/strata brutto przed opodatkowaniem (116)
Zysk/strata z tytutu aktualizacji wyceny do warto$ci godziwej

Zysk/strata przed opodatkowaniem na dziatalnos$ci zaniechanej (116)
Podatek dochodowy, w tym: 510

- wynikajacy z zysku/straty brutto przed opodatkowaniem

-wynikajacy z aktualizacji wyceny do warto$ci godziwej

Zysk/strata netto na dziatalnoéci zaniechanej (626)

Przeplywy pieni¢zne dotyczace dzialalnosci zaniechanej I pétrocze 2007 I pétrocze 2006

Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnoéci finansowej 287

Wplywy/wyptywy $rodkéw pienigznych netto 287

Dziatalno$¢ zaniechana z I pétrocza 2006 dotyczyta w catosci sp6tki Express Podlaski Sp. z o.o.

Nota 53 Inne istotne informacje

a) Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej

W zwiazku uchwatami podjgtymi przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emperia Holding SA z
dnia 10 stycznia 2007 roku zaszty zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spéiki.

Ze sktadu Rady Nadzorczej odwotany zostat Wojciech Kossuth. W sklad Rady Nadzorczej powotany zostat
ponownie Tomasz Krysztofiak jako cztonek spelniajacy kryterium niezaleznoSci.

Nowymi cztonkami Rady Nadzorczej zostali Zenon Mierzejewski 1 Wincenty Mura. Funkcje
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej objat Zenon Mierzejewski.

W dniu 04 kwietnia 2007r. rezygnacj¢ z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej w Emperia Holding S.A. ztozyt Pan
Wiadystaw Wawerski. Jako powdd rezygnacji podano problemy zdrowotne.

W dniu 1 czerwca 2007r roku w sktad Rady Nadzorczej Emperia Holding powotany zostat Pan Piotr Dlugosz.

b) Zmiany w skladzie Zarzadu Emperia Holding S.A.

Rada Nadzorcza z dniem 15 stycznia 2007 roku na Cztonka Zarzadu Emperia Holding SA powotata Pana Piotra
Laskowskiego — Dyrektora ds. Rozwoju Dystrybucji. Pan Piotr Laskowski peini réwniez funkcj¢ cztonka Rady
Nadzorczej spétki zaleznej BOS SA.

Z dniem 15 czerwca 2007 roku Rada Nadzorcza Emperia Holding S.A. powotata na Czlonka Zarzadu Emperia Pana

Marka Wesolowskiego - Dyrektora ds. Dziatalnosci Detalicznej. Pan Marek Wesolowski pelni rowniez funkcje
Wiceprezesa spotki zaleznej Stokrotka Sp. z o.0.
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¢) Zmiana nazwy Emitenta

Nadzwyczajne Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki podjelo w dniu 4 kwietnia 2007 roku uchwale w
sprawie zmiany nazwy emitenta z ,,Eldorado” Spétka Akcyjna na ,Emperia Holding” Spétka Akcyjna oraz jej
siedziby. Nowa siedziba sp61ki to 20-952 Lublin, ul. Metgiewska 7-9.

W dniu 11 maja 2007 roku dokonana zostata rejestracja w sadzie zmian nazwy i siedziby Spéiki.

Zdaniem Zarzadu nowa nazwa w pelni oddaje realizowang strategi¢ Spotki.

Strona 83 z 95




EMPERIA HOLDING SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2007

w TYS PLN,

o ile nie podano inaczej

8. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy w I pétroczu 2007 roku

8.1 Podstawowe dane finansowe

Wyszczegolnienie I potrocze 2007 I potrocze 2006 %
Przychody ze sprzedazy 2181912 666 256 | 227,49%
EBIDTA 84 735 28 169 | 200,81%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 66 268 19333 | 242,77%
Zysk przed opodatkowaniem 61 425 17 822 | 244,66%
Zysk netto 49 389 13950 | 254,04%
Aktywa razem 1242 865 343935| 261,37%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 822 003 223302 | 268,11%
Zobowigzania krotkoterminowe 592 761 170 117 | 248,44%
Aktywa netto 420 862 120 633 | 248,88%
Kapitat akcyjny 13270 6 635100| 100,00%
Zysk netto na jedng akcj¢ 4,51 4,18 7,89%
Efektywno$¢ dzialalnosci gospodarczej i zdolno$¢ regulowania zobowigzan przez Grupe.
Wyszczegodlnienie I péirocze 2007 I péirocze 2006
Stopa zwrotu na zainwestowanym kapitale (zysk netto za prezentowany
okres/stan funduszy wtasnych na koniec okresu) w % 11,74% 11,56%
Stopa %Wrotu/ z aktywowl(zysk netto za prezentowany okres/stan 3.97% 4.06%
aktywéw ogétem na koniec okresu) w %
Rentownos¢ sprzedazy (zysk ze sprzedazy za prezentowany
okres/przychody ze sprzedazy w tym okresie) w % 14,33% 14,82%
Rentowno$¢ na EBIDTA w % 3,88% 4,23%
Rentownos$¢ na dziatalnosci operacyjnej (zysk z dziatalno$ci operacyjne;j

. . 3,04% 2,90%
za prezentowany okres/przychody ze sprzedazy w tym okresie) w %
Rentowgosc brutto (zygk brutto za prezentowany okres/przychody ze 2.82% 2.67%
sprzedazy w tym okresie) w %
Rentowgosc netto (zysl.i netto za prezentowany okres/przychody ze 2.26% 2.09%
sprzedazy w tym okresie) w %

W I pétroczu 2007 roku najwigkszy wplyw na wyniki dziatalnodci operacyjnej Grupy miata przede wszystkim

konsolidacja z Grupa BOS:

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Emperia zwigkszyly si¢ dzigki transakcji polaczenia ponad
trzykrotnie (z 666.256 tys. zt w I péiroczu 2006 roku do 2.181.912 tys. zt w I pétroczu 2007 roku).

— Zmiana struktury przychodéw ze sprzedazy (wzrost udzialu sprzedazy hurtowej towaréw z 64% przychodéw w
I pétroczu 2006 roku do 80% w I pdtroczu 2007 roku), bedaca rezultatem fuzji, spowodowata nieznaczne
obnizenie wskaznika rentownosci brutto sprzedazy odpowiednio z 14,8% do 14,3%.

Istotny wplyw na wynik finansowy Grupy w I pétroczu 2007 roku miata réwniez transakcja zbycia nieruchomosci

przez spoétke zalezna (wynik netto na transakcji wynidst 10.548,9 tys. z1, co stanowito 20% osiagnigtego wyniku)
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8.2 Zakres dzialalnosci Grupy Emperia Holding.

Grupa Emperia Holding prowadzi dziatalno$¢ dystrybucyjna oraz sprzedaz detaliczng artykuléw szybko
zbywalnych, czyli produktéw FMCG (ang. Fast Moving Consumer Goods), do ktérych naleza przede wszystkim
artykuly spozywcze, kosmetyki, chemia gospodarcza, alkohol i wyroby tytoniowe, drobne artykuly gospodarstwa
domowego itp. W sektorze FMCG jest jedna z najwigkszych i najszybciej rozwijajacych sig¢ polskich grup
handlowych.

W segmencie dystrybucji na terenie calego kraju prowadzimy hurtownie serwisowe oraz samoobstugowe.
Swiadczymy przy tym ustugi dystrybucji i logistyki dla sieci i jednostek detalicznych.

W naszych hurtowniach zaopatruja si¢ takze sklepy detaliczne zwiazane z Grupa Emperia.

Obecnie rozwijamy sieci:

supermarketéw ,,Stokrotka”,

supermarketéw delikatesowych ,,Stokrotka Premium”,

sklepéw franczyzowych pod szyldami ,,Groszek™ oraz ,,Lewiatan”,

—  sklep6éw partnerskich ,,Jaskétka”, ,,Milea” oraz ,,Spotem Tychy”.

Prowadzenie dziatalnosci dystrybucyjnej i sprzedazy detalicznej wspieraja utworzone przez nas specjalnie w tym
celu spétki zadaniowe. Infinite Sp. z 0.0. opracowuje rozwigzania informatyczno-sprz¢towe w dziedzinie
elektronicznej komunikacji, a Elpro Sp. z o.0. skupia si¢ na poszukiwaniu atrakcyjnych lokalizacji pod nowe
powierzchnie handlowe oraz zarzadza juz posiadanymi.

Dzigki potaczeniu z Grupa Kapitatowa BOS nastgpito skokowe zwigkszenie skali dziatalno$ci naszej Grupy.

Formalne potaczenie obu podmiotéw nastapitlo w dniu 2 stycznia 2007 roku. StaliSmy si¢ jedna z najwigkszych,

polskich grup handlowych, prowadzacych hurtowa i detaliczna sprzedaz artykuléw FMCG, dzialajaca na terenie

niemal catej Polski i zatrudniajaca tacznie niemal 9 tys. oséb.

Efektami przeprowadzonego potaczenia sa przede wszystkim:

— skokowe i zdecydowane zwigkszenie sity zakupowej, a tym samym pozycji negocjacyjnej Grupy w relacjach z
dostawcami (wspdlne skladanie zaméwien u producentdw przyczyni si¢ do poprawy parametrow kontraktéw i
przetozy si¢ na korzystniejsze ceny oferowane naszym klientom oraz wzrost realizowanej przez Grupg marzy),

— zwigkszenie potencjatu operacyjnego i umocnienie naszej pozycji jako jednego z czotowych przedsigbiorstw
dzialajacych na krajowym rynku dystrybucji towaré6w FMCG,

— ulatwienie dalszej ekspansji terytorialnej sieci detalicznych (sieci dystrybucyjne obydwu skonsolidowanych
Grup uzupelniajg si¢ wzajemnie, co wptynie na znaczne obnizenie kosztéw dostaw do punktéw detalicznych
oddalonych od dotychczasowych centréw dystrybuciji),

— poszerzenie oferty asortymentowej, co powinno pozytywnie wptyna¢ na zaciesnienie relacji z klientami.

Istotnym warunkiem sprawnego zarzadzania powstala po potaczeniu Grupa, byto jej przeksztalcenie w strukturg
holdingowa. W zwiazku z procesem przeksztalcania Spétki w spétke holdingowa, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie podjeto w dniu 4 kwietnia 2007 roku uchwatg o zmianie nazwy Eldorado S.A. na Emperia Holding
S.A., uznajac ze nowa nazwa lepiej bgdzie odzwierciedla¢ petnione w Grupie funkcje. Od 01 kwietnia 2007r
dziatalno$¢ dystrybucyjna zostata przeniesiona do utworzonej w tym celu sp6tki (Emperia Spétka z 0.0.). Nowa
spétka kontynuuje w pelnym zakresie dziatalno§¢ w obszarze hurtowej dystrybucji artykutéw spozywczych i chemii
gospodarcze;j.

Od II kwartatu 2007 roku Grupa funkcjonuje w oparciu o modelu holdingu, co pozwala na sprawniejsze zarzadzanie
i utatwia prowadzenie ekspansji w oparciu o polaczenia i przejgcia. Od momentu potaczenia z Grupa BOS podjeto
szereg dzialan i proceséw majacych na celu optymalizacj¢ struktury organizacyjnej Grupy i jasne okreslenie
kierunkéw aktywnosci operacyjnej poszczegélnych spétek tworzacych Grupg. Dziatania te przyczynia si¢ do:

— lepszego i bardziej efektywnego wykorzystania posiadanych przez Grupe Emperia kompetencji i aktywow,

—  stopniowego osiagania efektéw synergicznych przeprowadzonej konsolidacji.

W ramach optymalizacji struktur Grupy przeprowadzono w 2007 roku szereg istotnych przedsigwzigc.

Potaczone zostaty w ramach Grupy niektére spétki handlu detalicznego, ujednolicono ich polityke asortymentows i

cenowa, wizerunek i format posiadanych przez nie sklepéw poprzez:

— wlaczenie Goska Sp. z o0.0. posiadajacej 7 supermarketéw oraz Berti Sp. z o.0. posiadajacej 19 supermarketéw
do struktur Stokrotka Sp. z o0.0. (skupienie w spétce Stokrotka sklepéw detalicznych zaliczanych do formatu
supermarketéw),
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— rozpoczgceie realizacji projektu tworzenia sieci matych, samoobstugowych sklepéw partnerskich ,,Jaskétka” na
bazie potaczonych detalicznych spétek PMB Market Sp. z o0.0. i Spedycja Wschéd Sp. z o.0.,

— nabycie od BOS S.A. 100% udziatéw sp6tki informatycznej Infoza Sp. z 0.0. i zmiana jej nazwy na Milea Sp. z
0.0. i przedmiotu dzialania na sprzedaz detaliczng artykutéw spozywczych w sklepach partnerskich.

Obsluga informatyczna naszych spétek detalicznych zostala przeniesiona z Infinite Sp. z 0.0. na szczebel Emperia

Holding.

Ponadto w naszych spétkach dystrybucyjnych i detalicznych wprowadzono nowe struktury organizacyjne oraz

zoptymalizowano wykorzystanie kompetencji os6b na kluczowych stanowiskach kierowniczych.

Obecnie dziatalno$¢ podstawowa Grupy Kapitatowej Emperia jest uporzadkowana i podzielona na dwa podstawowe

segmenty: detaliczny i dystrybucyjny.

Segment detaliczny sktada si¢ z sieci:

— 78 supermarketow ,,Stokrotka”, 3 supermarketéw delikatesowych ,,Stokrotka Premium” oraz stopniowo
integrowanych 18 sklepéw Berti,

— 526 matych i $rednich franczyzowych sklepé6w detalicznych ,,Groszek™,

— 141 sklep6éw detalicznych dziatajacych pod logo ,.Lewiatan”, w tym 135 sklepéw franczyzowych i 6 sklepéw
wiasnych,

— 34 samoobstugowych sklepdw partnerskich ,,Jaskétka” i ,,Milea”,

— 36 sklepéw partnerskich ,,Spotem Tychy”.

Segment dystrybucyjny skupia 7 spétek zaleznych, ktérych dzialalno§¢ operacyjna zostata uporzadkowana

geograficznie badZ funkcjonalnie w ramach czterech wydzielonych makroregionéw, pokrywajacych teren calej

Polski. Razem spoétki te dysponuja 4 centrami dystrybucji, 64 magazynami i oddzialami, w tym 58 magazynami

cash&carry, o tacznej powierzchni 202 tys. m”.

8.3 Ocena zarzadzania zasobami finansowymi w 2006 roku przy wykorzystaniu wskaznikéw ptynnosci,
struktury, rotacji i stopnia zadluzenia

Wskazniki pltynnosci I potrocze 2007 | I pétrocze 2006
Wskaznik biezacej plynnosci (aktywa obrotowe/zobowigzania biezace) 1,22 1,07
Wskaznik ptynno$ci szybkiej (ptynne aktywa obrotowe/zobowigzania biezace) 0,71 0,46
Wskaznik natychmiastowy (inwestycje krétkoterminowe/zobowigzania

biezace) 0,09 0,06

W prezentowanym okresie poprawily si¢ wszystkie wskazniki ptynnosci, duzy wptyw na poprawe miata zmiana
struktury zadtuzenia na korzys¢ zadluzenia o charakterze dtugoterminowym.

Prezentowane przez Grupg wskazniki ptynnosci sg charakterystyczne dla branzy handlowej. Potrzeba zabezpieczenia
dynamicznie rosnacej sprzedazy oraz konieczno$¢ zaopatrzenia nowo powstajacej infrastruktury przektada si¢ na
wzrost zapaséw, zobowiazan (otrzymany kredyt kupiecki). Z drugiej strony rosnaca liczba odbiorcéw powoduje

wzrost naleznosci (udzielony kredyt kupiecki).

Poziom i struktura kapitalu obrotowego I pétrocze 2007 | I pélrocze 2006
1. Majatek obrotowy 721 243 182 645
2. Srodki pienigzne i papiery warto$ciowe 54 576 10 524
3. Majatek obrotowy skorygowany (1-2) 666 666 172 121
4. Zobowiazania biezace 592 761 170 117
5. Kredyty krétkoterminowe 62 058 15 351
6. Zobowiazania biezace skorygowane (4-5) 530 703 154 766
7. Kapitat obrotowy (1-4) 128 482 12 528
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8. Zapotrzebowanie na $rodki obrotowe (3-6) 135963 17 355
9. Saldo netto §rodkéw pieni¢znych (7-8) -7 481 -4 827
10. Udziat srodkéw wiasnych w finansowaniu majatku obrotowego (7:1) w % 17,81% 6,86%

Q) 3 -y . I pétrocze | I pétrocze
Cykle rotacji gléwnych skladnikoéw kapitatu obrotowego p2007 p200 6
Cykl rotacji zapaséw w dniach (zapasy/warto$¢ sprzedanych towarédw i materialtdéw*365 ) 29 33
Cykl rotacji nalezno$ci w dniach (naleznoéci/przychody ze sprzedazy*365 ) 30 18
Cykl rotacji zobowiazan w dniach ( [zobowigzania krétkoterminowe - kredyty
krétkoterminowe]/warto$¢ sprzedanych towaréw i materialéw*365 51 50
Obrotowo$¢ (produktywno$¢) aktywdéw ogétem (przychody ze sprzedazy/aktywa razem) 1,76 1,94
Obrotowo$¢ (produktywnos¢) aktywoéw trwatych (przychody ze sprzedazy/ aktywa
trwale) 4,18 4,13

Ujemne saldo $rodkéw pienigznych w I pétroczu 2007 roku, podobnie jak w latach poprzednich wskazuje, ze Grupa
potrzebuje zewngtrznych zrdédet finansowania. Fakt ten wynika z przyjetej i realizowanej strategii rozwoju
dziatalnosci, a w zwiazku z czym duzego zapotrzebowania na ptynne $rodki obrotowe.

Zwigkszylt si¢ udziat Srodkéw witasnych w finansowaniu majatku w wyniku podwyzszenia kapitatu wilasnego z
emisji akcji.

Wskazniki produktywnos$ci spadly z uwagi na wzrost aktywoéw/aktywow trwatych wynikajacych z przejgcia spotki
BOS SA.

Wskazniki stopnia zadluzenia Spotki I p;)(l)l;;;cze I p;)(l)l&cze

Wskaznik ogélnego zadtuzenia (zobowiazania i rezerwy na zobowiazania/aktywa

razem) 0,66 0,65
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego (zobowigzania i rezerwy na

zobowigzania/kapital wlasny 1,95 1,82
Wskaznik pokrycia majatku kapitalami wtasnymi (kapital wiasny/aktywa razem) 0,34 0,35
Wskaznik zadluzenia dtugoterminowego (zobowigzania dtugoterminowe/aktywa

razem) 0,18 0,15

Wszystkie wskazniki zadtuzenia Grupy ulegly poprawie glownie w zwigzku ze wzrostem sumy bilansowej, kapitatu
wlasnego, aktywow finansowych wynikajacych z konsolidacja z Grupa BOS i podwyzszeniem kapitatu wiasnego.

8.4 Rynki zbytu i dostawcy Grupy

Gléwnymi dostawcami Grupy sa najwazniejsi producenci débr FMCG w Polsce oraz przedstawicielstwa
zagranicznych koncernéw w Polsce. Zaopatrzenie Grupy w nieistotnym stopniu pochodzi z importu bezposredniego.
Zaden z dostawcéw nie posiada dominujacej pozycji, nie przekracza 10% udziatu w zaopatrzeniu Grupy. Grupa
wspotpracuje z ponad 1.000 dostawcow i producentéw z catej Polski.

Najwazniejszymi klientami segmentu dystrybucji sa podmioty gospodarcze, ktérych gtéwnym przedmiotem
dziatalnodci jest handel detaliczny i hurtowy, jak réwniez producenci zywnosci. Do najwigkszych odbiorcéw naleza
klienci detaliczni - sieci sklepéw dziatajace w oparciu o formulg franchisingu (w tym Groszek, Lewiatan). Detali$ci
zorganizowani w sieci stanowig znaczaca cz¢$¢ sprzedazy Grupy i wykazuja najwyzsza dynamikeg sprzedazy. Laczna
liczba klientéw Emperia Holding SA jest bardzo rozdrobniona. jednocze$nie zaden z klientéw niepowigzanych ze
Spoétka nie posiada dominujacej pozycji, nie przekracza 10% udzialu w sprzedazy.

Sprzedaz eksportowa nie posiada istotnego znaczenia dla Grupy.

Sprzedaz segmentu detalicznego adresowana jest do klientéw detalicznych.
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8.5 Znaczace dla dzialalno$ci Grupy umowy

Umowy najmu lokali w ktérych Grupa prowadzi dzialalnos¢ handlowa.

Wszystkie umowy najmu, to umowy zawarte na okres dtugoterminowy, z dtugim okresem wypowiedzenia. Czynsze
zostaty skalkulowane na warunkach rynkowych.

Umowy handlowe z dostawcami/odbiorcami

Grupa ze wszystkimi wazniejszymi dostawcami i odbiorcami towaréw i ustug posiada podpisane ramowe umowy
o wspétpracy. Zaden z dostawcéw/odbiorcéw Grupy nie przekroczyt 10% udziatu w obrotach. Zadna z zawartych
umoéw nie ma wigc istotnego znaczenia dla dziatalnosci gospodarczej, umowy te maja natomiast, jako cato$¢ istotne
znaczenie.

Umowy handlowe z dostawcami/odbiorcami reguluja zasady wspélpracy stron w zakresie dystrybucji i promocji
produktéw oferowanych przez producenta lub dostawcg. Umowy szczegétowo reguluja procedury sktadania
zamoOwien, realizacji dostaw, reklamacji i realizacji ptatnosci. Ponadto umowy zawieraja rdwniez zasady udzielenia
kredytu kupieckiego oraz jego zabezpieczenia, upustéw cenowych, bonifikat i targetéw, obszaréw dystrybucji,
wielko$ci zaméwien, warunkéw przechowywania produktéw, zasad polityki handlowej dostawcy.

Specyficzna formg uméw handlowych stanowia umowy franszyzowe zawierane ze sklepami ,,Groszek”, ,,Lewiatan”.
Okresdlaja one zasady wspdtpracy w sieci, zasady udostgpnienia systemu organizacyjno-handlowo-marketingowego
wg koncepcji Franczyzodawcy.

Umowy z bankami obstugujacymi Grupe i umowy kredytowe

Grupa w zakresie obstugi bankowej i kredytowej korzysta z ustug: Banku PKO BP SA, PEKAO S.A., BREBANK
S.A., Kredyt Banku S.A., Bank PKO S.A,, BGZ S.A., Rabobank Polska S.A., Raiffeisen Bank Polska S.A. Te banki
finansuja w formie udzielonych kredytéw dziatalno§¢ obrotowa i inwestycyjna Grupy. Wielko$¢, warunki
udzielonych kredytéw oraz ich zabezpieczenia zostaly szczegétowo opisane w dodatkowych notach objasniajacych
do skonsolidowanego bilansu.

Umowy ubezpieczenia

W zakresie ubezpieczenia majatku sp6tki Grupy zawieralty umowy z wieloma ubezpieczycielami. na okoliczno$¢
zdarzen losowych, wypadkowych ($rodki transportu) oraz kradziezy i rabunku. Grupa posiada réwniez
ubezpieczenie od odpowiedzialno$ci cywilnej. Umowy ubezpieczeniowe zawierane sa na okres 1 roku.
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8.6 Najwazniejsze wydarzenia w I pétroczu 2007r roku w Grupie:

a) Dzialania zwiazane z optymalizacja struktur Grupy Kapitalowej powstalej w wyniku polgczenia z Grupa
Kapitalowa BOS:

- wydzielenie z Emperia Holding pionu hurtowej dystrybucji towaréw w formie zorganizowanej czgsci
przedsigbiorstwa i wniesienia jej w postaci wktadu niepieni¢znego do nowoutworzonej spéiki zaleznej
Eldorado Sp. z o.0.,

- zmiana nazwy Emitenta na Emperia Holding S.A. w zwiazku z przeksztalceniem Emitenta w spotke
holdingowa,

- polaczenie niektérych spétek prowadzacych w ramach Grupy dziatalno$¢ w obszarze handlu detalicznego,
ujednolicenie wizerunku i formatu posiadanych przez nie sklepéw. Potaczeniu ulegly sp6tki Goska Sp.z o.o.
i Stokrotka Sp. z o.0. (spétka przejmujaca) -polaczone spétki dziataja pod firma Stokrotka Sp. z o.0. oraz
Spedycja Wschéd Sp. z 0.0 i PMB Market Sp. z 0.0 (spétka przejmujaca),potaczone spétki dziataja pod
firma Jaskotka Sp. z o.0.,

- nabycie przez Stokrotka Sp. z 0.0. od BOS S.A. 100% udziatéw w spétce Berti Sp. z o.0. posiadajacej 19
sklepow (polaczenie tych spétek nastapito po dacie sprawozdania),

- Rozpoczegcie realizacji projektu polegajacego na tworzeniu lokalnych sieci matych, samoobstugowych
sklepow partnerskich ,,Jaskoétka”,

- polaczenie spétki BOS S.A. ze sp6ika Pro Logistyka Sp. z o.0.,

- Nabycie od BOS S.A. spéiki o profilu informatycznym Infoza Sp. z 0.0. 1 zmiana jej przedmiotu dziatania i
nazwy (zmiana nazwy na Milea Sp. z 0.0. i zmiana przedmiotu dziatalnosci na sprzedaz detaliczna
artykutéw spozywczych). ,,Milea” to kolejna lokalna sie¢ matych, samoobstugowych sklepédw partnerskich;

- zmiany organizacyjne i personalne w naszych spétkach dystrybucyjnych i detalicznych,

- przeniesienie ze sp6iki Infinite do spétki Emperia Holding dziatalno$ci zwiazanej z obstuga informatyczng
naszych spétek detalicznych.

b) Dzialania zwigzane z prowadzona w okresie sprawozdawczym akwizycja (fuzjami i przejeciami):

- nabycie akcji BOS S.A. oraz podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emperia Holding,

- popisanie warunkowej umowy nabycia udziatéw w spétce Centrum Spéika z o.0.,

- popisanie warunkowej umowy nabycia udzialéw w spéice Maro-Markety sp. z o.0.,

- popisanie warunkowej umowy nabycia udziatéw w spétkach Sydo sp. z 0.0. i Alpaga-Xema sp. z o.0.

8.7 Zdarzenia o nietypowym charakterze, majace wplyw na wynik osiagniety w roku obrotowym

Sprzedaz nieruchomosci przez spétke zalezna Stokrotka Sp. z o.0.

W dniu 29 czerwca 2007 roku spétka zalezna Stokrotka Sp. z o.0. dokonata zbycia nieruchomosci potozonej w
Mtawie przy ulicy Zwirki. Nabywca jest spétka Capital Part 22 Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawta II.
Przedmiotem transakcji byla nieruchomos$¢, na ktéra sktadat si¢ grunt w uzytkowaniu wieczystym wraz z
wzniesionymi na nim budynkami i budowlami (budynek handlowo-ustugowy). Warto$¢ transakcji wyniosta 22 880,2
tys. PLN netto. Warto$¢ ksiggowa netto zbywanej nieruchomos$ci na dzien przeprowadzenia transakcji wyniosta
9 856,9 tys. PLN. Dodatkowo Stokrotka Sp. z 0.0. podpisata z Nabywajacym umowe¢ najmu na cz¢$¢ nieruchomosci
bedacej przedmiotem transakcji w celu kontynuowania prowadzonej dziatalno$ci handlowe;.

Przychody ze zbycia nieruchomosci 22.880,2 tys. PLN
Koszty zwigzane ze zbyciem nieruchomosci 10.257,3 tys. PLN
Wynik brutto na transakcji 12.622.,9 tys. PLN
Wynik netto na transakcji 10.224,5 tys. PLN

Wptyw transakcji na RZiS za I péirocze 2007 roku:
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Wybrane pozycje RZiS I pétrocze 2007 Iblzgl::acz:ai(lgz

Przychody ze sprzedazy 2181912 2 181912
Koszt wlasny sprzedazy (1869 157) (1869 157)
Wynik na sprzedazy 312755 312755
Koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu (261 431) (261 431)
Pozostale przychody operacyjne 19273 6 650
Pozostate koszty operacyjne (4 329) (4 329)
Wynik operacyjny 66 268 53 645
Przychody i koszty finansowe (4 843) (4 843)
Zysk brutto 61425 48 802
Podatek dochodowy (12 036) (9 638)
Zysk netto 49 389 39 165

8.8 Naklady inwestycyjne

W I kwartale 2007 roku aczne naktady inwestycyjne w Grupie wyniosty 47 606 tys. PLN. W II pétroczu 2007 roku
w Grupie planowane sg naktady inwestycyjne na kwotg 49 204 tys. PLN.

Grupa nie planuje w 2007 roku poniesienia naktadéw na ochrong srodowiska naturalnego.

Grupa planuje sfinansowa¢ zaplanowany w 2007 roku rozwdj, czgsciowo ze srodkéw wilasnych, czgsciowo ze
Srodkéw zewnetrznych.

8.9 Polityka Spétki w zakresie wyplaty dywidendy

Zgodnie z przyjeta polityka, Zarzad spétki dominujacej Emperia planuje systematyczne przeznaczanie czgsci
wypracowanego zysku na dywidendy dla akcjonariuszy.

Zgodnie z Uchwalg nr 5, Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia , Emperia Holding” S.A. z dnia 16 lipca 2007
roku, facznie na wyptatg dywidendy za 2006 rok przeznaczono kwotg 23.090.148 (dwadziescia trzy miliony
dziewigédziesiat tysigcy sto czterdziesci osiem) zlotych, co odpowiada kwocie 1,74 (jeden i siedemdziesiat cztery
setne) ztotych na jedna akcj¢. Dzien dywidendy przypada na datg 14 wrze$nia 2007 roku, natomiast dzien wyplaty
dywidendy na 22 pazdziernika 2007 roku.

8.10 Czynniki, ktore beda mialy wplyw na wyniki osiagane przez Grupe w perspektywie nast¢pnego roku:

zewnetrzne:
1. Sytuacja finansowa i ekonomiczna w branzy handlowej, gtéwnie dostawcéw i klientéw Grupy w zakresie
finansowania i zdolnosci regulowania zobowiazan,
2. Rynkowy poziom cen na zuzywane przez Grupg towary i ustugi,
3. Dziatania konkurencyjnych, wielkoformatowych sieci supermarketéw oraz procesy konsolidacyjne
w polskim handlu detalicznym i dystrybucyjnym,
4. Sytuacja gospodarcza kraju i poziom zamoznoS$ci spoteczenstwa, ksztattujacy popyt na oferowane przez
Grupg towary i ushugi,
Polityka panstwa w zakresie ksztaltowania si¢ stop procentowych i podatkow.
Sytuacja na rynku pracy — mozliwo$¢ pozyskania kreatywnych pracownikéw do nowych przedsigwzig¢
Sytuacja finansowa i ekonomiczna w branzy deweloperskie;j.
Wazrost konkurencji na rynku obiektéw komercyjnych

N

wewngtrzne:
1. Efekty synergii osiagni¢te w wyniku konsolidacji z Grupa BOS.
2. Aktywne uczestnictwo Grupy w konsolidacji segmentu dystrybucyjnego.
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3. Tworzenie mechanizméw oddziatywania na klientéw, wiazania ich z dostawca.
4. Dalsze inwestycje w $rodki trwate 1 oprogramowanie, terminowa i budzetowa realizacja inwestycji.
5. Obnizanie kosztéw operacyjnych poprzez wdrazanie nowych rozwiazan organizacyjnych i informatycznych

oraz zwickszanie skali dziatania.

6. Wprowadzenie zmian strukturalnych i organizacyjnych zmierzajacych do utworzenia organizacji
holdingowej posiadajacej duzy udziat w rynku.

7. Pozyskanie atrakcyjnych lokalizacji na potrzeby prowadzenia dziatalnosci handlowe;.

8. Rozszerzanie i uzupelnianie oferty handlowe;.

9. Wykwalifikowana i do§wiadczona kadra zarzadzajaca.

10. Zaawansowane technologicznie rozwiazania logistyczne.

11. Posiadany system IT bgdacy elementem przewagi konkurencyjnej.

12. Stabilna grupa dostawcow.

13. Duza, stabilna i silnie zdywersyfikowana grupa odbiorcow.

14. Duza ilo$¢ uméw najmu zawartych na detaliczne powierzchnie handlowe, w ktérych Grupa rozpocznie
prowadzenie dziatalno$ci handlowej

8.11 Perspektywy rozwoju:

Aktywne uczestnictwo w konsolidacji rynku dystrybucyjnego i detalicznego skierowane do:
a) Podmiotéw dzialajacych w obszarze handlu hurtowego FMCG, dzigki ktérym mozliwe jest uzupetnianie
obecnego zasiggu terytorialnego dzialalno$ci w segmencie handlu hurtowego,
b) Podmiotéw posiadajacych silng — na danym rynku lokalnym — pozycje w segmencie handlu detalicznego,
dysponujacych sklepami o co najmniej $redniej powierzchni,
¢) Podmiotéw w segmencie handlu detalicznego i hurtowego na wybranych rynkach zagranicznych
Kontynuacja procesu wzrostu organicznego Grupy poprzez:
a) Restrukturyzacjg centralnych funkcji zarzadczych w Grupie,
b) Optymalizacj¢ funkcjonowania, porzadkowanie i dalszy rozwdj segmentu dystrybucji hurtowej,
¢) Dalszy rozwdj sieci detalicznej w formacie supermarketow,
d) Kontynuacjg¢ rozwoju partnerskich sieci detalicznych w formacie $rednich sklepéw samoobstugowych,
e) Kontynuacj¢ rozwoju sieci franczyzowych wspétpracujacych z Grupa.

8.12 Znaczace transakcje emitenta z podmiotami powiazanymi

W I péiroczu 2007 roku Emperia Holding SA nie zawierata istotnych transakcji z jednostkami powiazanymi, poza
transakcjami zawieranymi w toku normalnej dziatalnosci gospodarczej na warunkach rynkowych.

Potaczenia dokonane w I pétroczu 2007r, zrealizowane w ramach Grupy Kapitatowej zostaly opisane w pkt.7.2.9.

W ramach zarzadzania przeptywami pienigznymi w Grupie, mialy miejsce emisje obligacji krétkoterminowych,
szczegbtowo opisane w nocie nr 23.

8.13 Informacje o toczacych si¢ postepowaniach.

W okresie I pétrocza 2007 r. spétki Grupy nie byly strong postgpowania przed sadem lub innym organem o
zobowigzania lub wierzytelnosci o lacznej wartosci, co najmniej 10% kapitatéw wiasnych.

8.14 Kredyty, gwarancje, pozyczki i poreczenia.

W okresie 1 pétrocza 2007 r. spétka dominujaca Emperia nie udzielata porgczen kredytéw, pozyczek ani nie
udzielata gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, tak, aby taczna warto$¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowita rtéwnowartos¢, co najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta.
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8.15 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupa

Dzigki konsolidacji z Grupa Kapitalowa BOS Emperia Holding stata si¢ jedna z najwigkszych polskich grup
handlowych prowadzaca dziatalno$¢ w segmencie dystrybucji i w segmencie sprzedazy detalicznej artykutéw
FMCG, dzialajaca na terenie niemal catego kraju.

Przeprowadzona fuzja spowodowata konieczno$¢ przeprowadzenia zmian zasad zarzadzania Grupa. Od momentu

polaczenia, w 2007 roku podjgliSmy szereg dziatah i proceséw majacych na celu stworzenia osrodka kierujacego

Grupa, uporzadkowanie struktury organizacyjnej Grupy i jasne okreSlenie kierunkéw aktywnos$ci operacyjnej

poszczegdlnych spétek wehodzacych w jej sktad.

Rezultatem realizowanego procesu zmian jest przeksztalcenie Emperia Holding w spétke holdingowa, ktorej

podstawowymi zadaniami sa:

—  zarzadzanie spétkami nalezacymi do Grupy Kapitatowe;j,

— realizowanie centralnych funkcji zarzadczych w stosunku do poszczegdlnych spétek zaleznych (takich jak:
koordynacja polityki zakupowej i sprzedazowej, zarzadzania finansami, zarzadzania wybranymi grupami
aktywow i pasywow, obstuga informatyczna spétek Grupy itp.)

— dalsza rozbudowa sktadu Grupy poprzez nabywanie udzialéw w kolejnych spétkach prowadzacych dziatalnosé
dystrybucyjna i sprzedaz detaliczng artykuléw z sektora FMCG.

8.16 Zmiany w skladzie osob zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

Z dniem 15 stycznia 2007 roku Rada Nadzorcza powotlala na Czlonka Zarzadu Pana Piotra Laskowskiego —
Dyrektora ds. Rozwoju Dystrybucji.

Rada Nadzorcza z dniem 15 czerwca 2007 roku na Cztonka Zarzadu Emperia powotata Pana Marka Wesotowskiego-
Dyrektora ds. Dziatalno$ci Detalicznej. Pan Marek Wesotowski petni réwniez funkcj¢ Wiceprezesa spétki zaleznej
Stokrotka Sp. z o.0.

Rada Nadzorcza z dniem 16 lipca 2007 roku na Cztonka Zarzadu Emperia powotata Pana Grzegorza Wawerskiego -
Dyrektora ds. Rozwoju Dziatalnosci Detalicznej. Pan Grzegorz Wawerski petni rowniez funkcj¢ Prezesa Zarzadu
w spotkach zaleznych - Stokrotka Sp. z o.0. oraz Elpro Sp. z 0.0. Uchwala Rady Nadzorczej w sprawie powotania
nowego Cztonka Zarzadu Emperia Holding S.A. z dnia 16 lipca 2007 roku weszla w zycie z dniem zarejestrowania
przez Sad Rejestrowy zmian w tre$ci Statutu Spotki, uchwalonych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Emperia Holding S.A. w dniu 16 lipca 2007 roku w przedmiocie sktadu liczebnego Zarzadu
(Uchwata ZWZA nr 19, §1. ust 2), tj. w dniu 21 sierpnia 2007 roku.

Sktad Zarzadu Emperia Holding SA:

1.  Artur Emanuel Kawa — Prezes Zarzadu,

2. Jarostaw Wawerski — Wiceprezes Zarzadu,

3. Dariusz Kalinowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy,

4. Jacek Dudzik — Czlonek Zarzadu, Dyrektor ds. Informatyki,

5. Renata Bronisz-Czyz — Czlonek Zarzadu, Dyrektor Personalny,

6. Jarostaw Rudnicki - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Zakupu,

7. Lestawa Syguta - Czlonek Zarzadu, Dyrektor ds. Restrukturyzacji,

8. Piotr Laskowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju Dystrybucji.

9. Marek Wesolowski - Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Dziatalno$ci Detaliczne;j

10. Grzegorz Wawerski - Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju Dziatalno$ci Detaliczne;j

W wyniku uchwat podjgtych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 10 stycznia 2007 roku zaszty zmiany

w sktadzie Rady Nadzorczej Emperia Holding SA. Ze sktadu Rady Nadzorczej odwotany zostat Wojciech Kossuth.
W skiad Rady Nadzorczej powotany zostal ponownie Tomasz Krysztofiak, jako cztonek spelniajacy kryterium
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niezaleznosci. Nowymi czlonkami Rady Nadzorczej zostali Zenon Mierzejewski i Wincenty Mura. Funkcje
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej objal Zenon Mierzejewski.

Z dniem 05 kwietnia 2007 r. rezygnacj¢ z powodéw zdrowotnych z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w Emperia
Holding SA zlozyt Witadystaw Wawerski.

W dniu 01 czerwca 2007 roku w sktad Rady Nadzorczej Emperia Holding powotany zostal Pan Piotr Dtugosz. Piotr
Dtugosz powotany zostat w oparciu o artykut 12 punkt 3 lit. ,,b” Statutu Sp6tki Emperia Holding S.A. przez Panéw:
Jarostawa Wawerskiego, Grzegorz Wawerskiego oraz Edwarda Wawerskiego.

Skiad Rady Nadzorczej Emperia Holding SA:

Ireneusz Zigba — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Zenon Andrzej Mierzejewski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Piotr Kawa - Czlonek Rady Nadzorczej,

Tomasz Krysztofiak — Cztonek Rady Nadzorczej,

Wincenty Mura - Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Dlugosz — Cztonek Rady Nadzorczej (od 01 czerwca 2007 roku).

Uk L=
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9. Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad Emperia Holding S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy pétroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlaja w sposoéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa grupy kapitalowej emitenta
oraz jej wynik finansowy, oraz ze péiroczny komentarz zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢é oraz
sytuacji grupy kapitatlowej emitenta, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad Emperia Holding S.A. o$wiadcza ponadto, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy przegladu pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegly rewident dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Lublin, wrzesien 2007 rok

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu:

2007-09-28

2007-09-28

2007-09-28

2007-09-28

2007-09-28

2007-09-28

2007-09-28

Artur Kawa

Jarostaw Wawerski

Dariusz Kalinowski

Jacek Dudzik

Renata Bronisz-Czyz

Jarostaw Rudnicki

Lestaw Syguta

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu - Dyrektor Finansowy

Cztonek Zarzadu - Dyrektor ds. Informatyki

Cztonek Zarzadu - Dyrektor Personalny

Cztonek Zarzadu - Dyrektor Zakupu

Cztonek Zarzadu - Dyrektor ds. Restrukturyzacji
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2007-09-28  Piotr Laskowski Cztonek Zarzadu - Dyrektor ds. Rozwoju Dystrybucji = .cooceevirieicnnnne.
podpis
2007-09-28  Marek Wesotowski Cztonek Zarzadu - Dyrektor ds. DzialalnoSci ...ooccovvrieninnnnne.
Detalicznej podpis

2007-09-28  Grzegorz Wawerski Cztonek zarzadu — Dyrektor ds. .Rozwoju DziatalnoSci — .......ccceeveneneee
Detalicznej podpis

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

2007-09-28  Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny L
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