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ul. Melgiewska 7-9
20-952 Lublin

Opinia i raport
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku



Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Grupy Emperia Holding S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Emperia Holding S.A. (zwanej dalej ,,Grupa”), w ktérej jednostka
dominujaca jest spotka Emperia Holding S.A. (zwana dalej ,,jednostka dominujaca’)
z siedziba w Lublinie przy ulicy Metgiewskiej 7-9, obejmujacego:

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie
aktywow oraz kapitatu wlasnego i zobowiazan wykazuje sume 1 487 202 tys. zt,

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 88 417 tys. z1,

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia
2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujace wzrost kapitalu wlasnego o kwotg
332 196 tys. zt,

- skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych wykazujacy wzrost stanu §rodkéw
pieni¢znych netto w okresie od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku
o kwote 79 754 tys. zi,

- informacj¢ dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz inne informacje
objasniajace.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za prawidtowos$¢ i rzetelno$¢ powyzszego
sprawozdania finansowego, sporzadzonego zgodnie z wymogami Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogtoszonych
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR,
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r.
nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. nr 209, poz. 1744).

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci
tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie to przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskie;j:

1. przepiséw rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U. 22002 r. nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) oraz

2. norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow w Polsce.

Badanie zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalnag
pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.



Badanie obejmowalo migdzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodéw
potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowato réwniez oceng zasad rachunkowosci stosowanych przez
Grupg oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a takze ogdlng oceng jego prezentacji.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane
liczbowe i objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2007 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku,

- zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie
z zasadami (polityka) rachunkowos$ci wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR, zgodnie
z wymogami ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi,

- jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa
obowiazujacymi Grupe Kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowos$ci oraz uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych (Dz.U. nr 209, poz. 1744), a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Warszawa, dnia 5 maja 2008 roku

BDO Numerica S.A.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa

Nr ewidencyjny 523
Biegly dokonujacy badania Dzialajacy w imieniu BDO Numerica S.A.
Anna Bernaziuk dr André Helin
Biegly Rewident State Authorized Public Accountant
nr ewid. 173/223 Biegly Rewident nr ewid. 90004/502

Prezes BDO Numerica S.A.
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L CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

1.1 Nazwa i forma prawna

Emperia Holding Spétka Akcyjna.
Spoétka moze uzywacé nazwy skréconej: Emperia Holding S.A.

Uchwalg Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 4 kwietnia
2007 r. dokonano zmiany nazwy spotki z Eldorado S.A. na Emperia Holding S.A. Zmiana
nazwy zostala zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Lublinie w dniu 11 maja 2007 r.

1.2 Siedziba jednostki dominujacej

20-952 Lublin, ul. Metgiewska 7-9

W badanym okresie zmianie ulegt adres siedziby sp6iki z ulicy Metalurgicznej 30, 20-234
Lublin na ulice Metgiewska 7-9, 20-952 Lublin.

1.3 Przedmiot dzialalnosci

Do dnia 31 marca 2007 r. podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej byt
handel hurtowy artykutami spozywczymi.

Od dnia 31 marca 2007 r. podstawowym zakresem dziatania sp6tki Emperia Holding S.A.,
jako spotki holdingowej, jest zarzadzanie spétkami nalezacymi do Grupy Kapitatowej,
realizowanie funkcji centralnych na rzecz spétek zaleznych, takich jak: koordynacja polityki
zakupowej i sprzedazowej, zarzadzanie finansami, zarzadzanie wybranymi grupami aktywow
i pasywow itd. oraz nabywanie udzialéw w spétkach prowadzacych hurtowa i dystrybucyjna
sprzedaz artykuléw szybko zbywalnych, czyli produktéw FMCG (ang. Fast Moving
Consumer Goods), do ktorych naleza przede wszystkim artykuly spozywcze, kosmetyki,
chemia gospodarcza, alkohol i wyroby tytoniowe, drobne artykuty gospodarstwa domowego

itp.
1.4 Podstawa dziatalnos$ci

Emperia Holding S.A. dziata na podstawie:

e Statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 26 pazdziernika 1994 r. (Rep. A
Nr 366/94) wraz z p6zniejszymi zmianami oraz
e Kodeksu Spétek Handlowych.
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1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 9 sierpnia 2001 r. jednostka dominujaca zostala wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego w Sadzie Rejonowym w Lublinie — XI Wydzial Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod
numerem KRS 0000034566.

Weczesdniej byla zarejestrowana w rejestrze handlowym pod numerem RHB — 3367.

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewédzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 712-10-07-105
REGON 430450457

1.7 Wysokos¢ kapitalu wlasnego i jego zmiany w ciagu okresu sprawozdawczego

Na 31 grudnia 2007 r. kapital zaktadowy spo6tki Emperia Holding S.A. wynosit
14 770 200,- z1 i sktadat sig¢ z 14 770 200 akcji o warto$ci nominalnej 1 zt kazda. Akcje nie sa
uprzywilejowane.

W badanym okresie miaty miejsce nastgpujace zdarzenia, ktére wplyngly na wysokos¢
kapitatu zaktadowego jednostki dominujace;j:

= w wyniku realizacji uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 3 listopada
2006 1. 346 215 akcji serii J 1 K (w tym 55 747 akcji serii J 1 290 468 akcji serii K)
o warto$ci nominalnej 1 zt kazda zostato objetych przez akcjonariuszy spétki BOS
S.A. w zamian za aport w postaci akcji spotki BOS S.A. Cena emisyjna akcji wynosita
39 zt. W wyniku rejestracji przez Sadu Rejonowego w Lublinie w dniu 11 maja
2007 r. ww. emisji kapital zaktadowy jednostki dominujacej podwyzszony zostat
o kwote 346 215,- zt;

= uchwata Nr 20 Zwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 16 lipca 2007 r. podje¢to
decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego do kwoty nie wigkszej niz 14 770 200,-
zt, tj. o kwote nie wyzsza niz 1 500 000,- zt w drodze emisji nie wigcej niz 1 500 000
akcji zwyktych na okaziciela serii L o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Akcje
przeznaczone zostaly do subskrypcji publicznej. Cena emisyjna akcji wynosita 155 zi.
Rejestracja przez sad podwyzszenia kapitalu  zakladowego o kwotg
1 500 000,- zt w wyniku emisji akcji serii L nastapita w dniu 24 pazdziernika 2007 r.

Lacznie w wyniku rejestracji przez sad emisji akcji serii J, K i L kapitat zaktadowy jednostki
dominujacej podwyzszony zostat o 1 846 215,- zt.

Ponadto w dniu 17 sierpnia 2007 r. Zarzad jednostki dominujacej podjat uchwate
o podwyzszeniu kapitatu zakladowego jednostki dominujacej w granicach kapitatu
docelowego o kwotg 140 388,- z w drodze emisji 140388 akcji imiennych serii L
o warto$ci nominalnej 1 zt kazda. Akcje w podwyzszonym kapitale jednostki dominujacej
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objete zostaly w zamian za wklad niepieni¢zny w postaci udziatéw w spéice Maro-Markety
Sp. z 0.0. Cena emisyjna akcji wynosita 110 z1.

Uchwala z dnia 3 wrze$nia 2007 r. Zarzad jednostki dominujacej podjat decyzjg
o podniesieniu kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego. Kapitat zaktadowy
zostal podwyzszony w drodze emisji 82 144 akcji imiennych serii M o warto$ci nominalnej
1 zt kazda. Akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym objgte zostaly w zamian za wktad
niepienig¢zny w postaci udziatéw w spdtce Centrum Sp. z 0.0. Cena emisyjna akcji wynosita
91 zt.

Do dnia bilansowego akcje serii L. oraz M nie zostaly zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym i w bilansie jednostki dominujacej na 31 grudnia 2007 r. wykazywane sa jako
kapitat akcyjny niezarejestrowany w wysokosci 222 532,- zt. Rejestracja nastgpita w dniu
12 lutego 2008 r.

Gtéownymi Akcjonariuszami jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2007 r. byli:

. . . .. Udziatw  Liczba gloséw na . Uqual W,
Akcjonariusz Liczba akcji Kapitale WZA liczbie glosow
na WZA
Commercial Union OFE 1397 436 9,32% 1397 436 9,32%
Jarostaw Wawerski 1090 537 7,27% 1090 537 7,27%
Artur Emanuel Kawa 1 000 086 6,67% 1 000 086 6,67%
ING Nationale Nederlanden Polska OFE 813 884 5,43% 813 884 5,43%
Pozostali 10 690 789 71,31% 10 690 789 71,31%
Razem: 14 992 732 100,00 % 14 992 732 100,00 %

Powyzsze zestawienie uwzglednia optacone ale nie zarejestrowane na dzien 31 grudnia 2007 r. akcje serii £ oraz M.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dzien 31 grudnia 2007 r. wynosit
536 226 835,28 zi. W badanym okresie ulegt on zwigkszeniu o kwotg 262 934 857,24 zt
w zwiazku z emisja dodatkowych akcji (agio w kwocie 266 851 422,- zt zostalo pomniejszone
o0 koszty emisji w wysokosci 3 916 564,76 zt).

Kapital zapasowy na dzien 31 grudnia 2007 r. wyniést 1 526 244,29 71 i nie ulegt zmianie
w badanym okresie.

Uchwalg Nr 5 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 16 lipca 2007 r.
postanowito przeznaczy¢ zysk netto osiagnigty w 2006 roku w kwocie 13 056 289,40 zt oraz
kwote 10033 858,60 zt z zyskdw wypracowanych przez jednostke dominujaca w latach
ubieglych na wyptate dywidendy. Dzien dywidendy zostal wyznaczony na 14 wrze$nia
2007 r., a termin wyptaty dywidendy na 22 pazdziernika 2007 r. Lacznie na wyptate
dywidendy przeznaczono 23 090 148,- z1, co odpowiada kwocie 1,74 zt na jedna akcje.

W badanym okresie jednostka dominujaca wygospodarowata 14 630 368,95 z1 zysku netto.

Laczna warto$¢ kapitatéw wilasnych Emperia Holding S.A. na dzien bilansowy wynosi
583976 799,71 zi.



Grupa Kapitalowa Emperia Holding S.A.
Raport uzupetniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku

1.8 Zarzad jednostki dominujacej

Na dzien 31 grudnia 2007 r. cztonkami Zarzadu byli:

1/ Artur Emanuel Kawa Prezes Zarzadu

2/ Jarostaw Wawerski Wiceprezes Zarzadu
3/ Dariusz Kalinowski Cztonek Zarzadu

4/ Jacek Ryszard Dudzik Cztonek Zarzadu

5/ Renata Violetta Bronisz-Czyz Czlonek Zarzadu

6/ Jarostaw Rudnicki Cztonek Zarzadu

7/ Lestaw Syguta Cztonek Zarzadu

8/ Piotr Laskowski Cztonek Zarzadu

9/ Marek Grzegorz Wesotowski Czionek Zarzadu
10/Grzegorz Wawerski Cztonek Zarzadu

W dniu 10 stycznia 2007 r. uchwata Rady Nadzorczej Nr 2/2007 pan Piotr Laskowski -
Dyrektor ds. Rozwoju Dystrybucji zostal powotany na stanowisko cztonka Zarzadu z dniem
15 stycznia 2007 r.

Uchwalq Rady Nadzorczej Nr 30/2007 z dnia 15 czerwca 2007 r. zostal powotany na
stanowisko cztonka Zarzadu Marek Grzegorz Wesotowski — Dyrektor ds. Dziatalno$ci
Detaliczne;.

16 lipca 2007 r. uchwata Rady Nadzorczej Nr 35/2007 pan Grzegorz Wawerski — Dyrektor
ds. Rozwoju Drzialalno$ci Detalicznej, zostal powolany na czlonka Zarzadu z dniem
21 sierpnia 2007 r.

W zwiazku z otrzymang rezygnacja Rada Nadzorcza odwolala pana Piotra Laskowskiego
z funkcji cztonka Zarzadu z dniem 3 stycznia 2008 r.

1.9 Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2007 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

1/ Ireneusz Zigba Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2/ Zenon Andrzej Mierzejewski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3/ Piotr Kawa Czionek Rady Nadzorczej

4/ Wincenty Mura Czionek Rady Nadzorczej

5/ Piotr Dtugosz Czionek Rady Nadzorczej

6/ Tomasz Marek Krysztofiak Czionek Rady Nadzorczej

W dniu 10 stycznia 2007 r. Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy odwotatlo Wojciecha
Kossutha z funkcji cztonka Rady Nadzorczej oraz powotalo Zenona Andrzeja
Mierzejewskiego i Wincentego Mura na cztonkéw Rady Nadzorczej. Pan Tomasz Krysztofiak
odwotany zostal z funkcji czlonka Rady Nadzorczej i powolany na niezaleznego czilonka
Rady Nadzorcze;.

Z dniem 5 kwietnia 2007 r. rezygnacj¢ z funkcji cztonka Rady Nadzorczej w Emperia
Holding S.A. ztozyl pan Wiladystaw Wawerski.
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W dniu 1 czerwca 2007 r. roku w sktad Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A. powotany
zostat pan Piotr Dlugosz.

W zwiazku z rezygnacja Wincentego Mury z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie w uchwale Nr 1 z dnia 3 stycznia 2008 r. odwotato go z funkcji cztonka
Rady Nadzorczej a nastgpnie w uchwale Nr 2 powotato na cztonka Rady Nadzorczej Piotra
Laskowskiego.

1.10 Zatrudnienie

Zatrudnienie w jednostce dominujacej na dzien 31 grudnia 2007 r. wynosito 334 osoby.

2. Ogolna charakterystyka Grupy

W skiad Grupy Kapitatowej Emperia Holding S.A. na dzien 31 grudnia 2007 r. wchodza
nastgpujace jednostki, ktérych sprawozdania finansowe objgte zostaly skonsolidowanym
sprawozdaniem:

Charakter Procent Podmiot
Podstawowy | powiazania | Metoda posiadanego Data badajacy
Nazwa przedmiot kapitato- | konsoli- kapitatu objecia sprawozdanie Rodzaj
Lp. | jednostki dziatalnosci wego dacji | zakltadowego | kontroli finansowe opinii
$wiadczenie
Emperia ustug Nie BDO Numerica |Bez
1. | Holding S.A. | holdingowych Dominujgca | dotyczy | Nie dotyczy | Nie dotyczy | S.A. zastrzezen
handel
detaliczny
Stokrotka Sp. | artykutami BDO Numerica |Bez
2. |zo.0. Spozywczymi Zalezna Petna 100,00% | 1999-01-27 | S.A. zastrzezen
Infinite Sp. z | dziatalnos¢ nie podlegato
3. |[o.0. informatyczna | Zalezna Petna 100,00% | 1997-03-11 | badaniu nd.
dziatalno$¢
franczyzowa w
Groszek Sp. | branzy nie podlegato
4. |zo.0. detalicznej Zalezna Petna 100,00% | 1995-04-25 | badaniu nd.
Elpro Sp. z dziatalnos¢ BDO Numerica |Bez
5. | 0.0. deweloperska | Zalezna Petna 100,00% | 2001-02-15 | S.A. zastrzezen
handel hurtowy
Eldorado Sp. | artykutami BDO Numerica |Bez
6. |zo.0. Spozywczymi Zalezna Petna 100,00% | 2007-01-23 | S.A. zastrzezen
Milea Sp. z handel
0.0. (dawniej | detaliczny
Infoza Sp. z | artykutami nie podlegato
7. |0.0.) Spozywczymi Zalezna Petna 100,00% | 2007-01-08 | badaniu nd.
handel hurtowy
artykutami BDO Numerica |Bez
8. | BOS S.A. sSpozywczymi Zalezna Petna 100,00% | 2007-01-02 | S.A. zastrzezen
Dystrybucja | handel hurtowy
Logistyka artykutami BDO Numerica |Bez
9. | Serwis S.A. | spozywczymi Zalezna Petna 100,00% | 2007-01-02 | S.A. zastrzezen
handel hurtowy
Sygel-Jool artykutami BDO Numerica |Bez
10. | S.A. spozywczymi Zalezna Petna 100,00% | 2007-01-02 | S.A. zastrzezen
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handel hurtowy
DEF Sp. z artykutami BDO Numerica |Bez
11. | 0.0. spozywczymi Zalezna Petna 100,00% | 2007-01-02 | S.A. zastrzezen
Express handel hurtowy
Podlaski Sp. | artykutami BDO Numerica |Bez
12. |z o.0. Spozywczymi Zalezna Petna 100,00% | 2007-01-02 | S.A. zastrzezen
eksport, import
artykutéw
spozywczych,
sprzedaz
krajowa
Arsenal Sp. z | surowcoéw do BDO Numerica |Bez
13. | 0.0. producentéw Zalezna Petna 100,00% | 2007-01-02 | S.A. zastrzezen
handel
Rexpol Sp. z | detaliczny
0.0. W artykutami nie podlegato
14. | likwidaciji Spozywczymi Zalezna Petna 100,00% | 2007-01-02 | badaniu nd.
handel
detaliczny
Jaskotka Sp. | artykutami BDO Numerica |Bez
15. |z 0.0. spozywczymi Zalezna Petna 100,00% | 2007-01-02 | S.A. zastrzezen
handel
Lewiatan detaliczny
Podlasie Sp. | artykutami BDO Numerica |Bez
16. |z 0.0. spozywczymi Zalezna Petna 100,00% | 2007-01-02 | S.A. zastrzezen
handel
Spotem detaliczny
Tychy Sp. z | artykutami BDO Numerica |Bez
17. | o.0. Spozywczymi Zalezna Petna 79,54% | 2007-07-06 | S.A. zastrzezen
handel
detaliczny
Centrum Sp. | artykutami BDO Numerica | Bez
18. |z 0.0. spozywczymi Zalezna Petna 100,00% | 2007-09-10 | S.A. zastrzezen
handel
Maro- detaliczny
Markety Sp. | artykutami BDO Numerica |Bez
19. [z o.0. spozywczymi Zalezna Petna 100,00% | 2007-09-12 | S.A. zastrzezen
zarzadzanie
siecig,
franczyzowa,
Euro Sklep sprzedaz BDO Numerica |Bez
20. | S.A. detaliczna Zalezna Petna 100,00% | 2007-10-24 | S.A. zastrzezen

Poza wymienionymi powyzej spdétkami w sktad Grupy Kapitatlowej wchodza jednostki
zalezne wylaczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ze wzgledu na fakt, iz
ich dane finansowe sa nieistotne dla realizacji obowiazku przedstawienia rzetelnego i jasnego
obrazu sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitalowej. Dotyczy
to nastgpujacych jednostek:

Procent Podmiot
Charakter | posiadanego badajacy
powiazania kapitatu sprawozdanie
Lp. Nazwa jednostki Siedziba kapitalowego | zakladowego finansowe Rodzaj opinii
Berti - Magazyn 70-660 Szczecin, nie podlegato
1. | Centralny Sp. z 0.0. Gdanska 3C Zalezna 100,00% | badaniu nd.
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Lider Sp. zo0.0. w 70-660 Szczecin, nie podlegato
2. | likwidacji Gdanska 3C Zalezna 100,00% | badaniu nd.
Sklepy Polka Sp. z 15-399 Biatystok, nie podlegato
3. |o.0. Handlowa 6 Zalezna 100,00% | badaniu nd.
Lewiatan Orbita Sp. z | 10-680 Olsztyn, nie podlegato
4. |o.0. Lubelska 33 Zalezna 59,11% | badaniu nd.
z zastrzezeniem
Alpaga - Xema Sp. z | 60-009 Poznan, ul. BDO Numerica | i uzupetniajacym
5. |o.0. Kotowo 42 Zalezna 50,00% | S.A. objasnieniem (1)
53-166 Wroctaw, ul.
Krzywoustego 82- BDO Numerica | z uzupetniajacym
6. | Sydo Sp. zo.0. 86 Zalezna 50,00% | S.A. objasnieniem (2)
02-739 Warszawa,
Retail Services Poland | ul. Watbrzyska 11, nie podlegato
7. | S.A. lokal 254A Zalezna 100,00% | badaniu nd.

(1) - z zastrzezeniem:

"Nie obserwowali$my przebiegu spisu z natury towaréw, ktérych warto$¢ na dzien bilansowy wynosi 6 063,5 tys. zi, tj. ok. 36 % sumy
bilansowej poniewaz umowa o badanie sprawozdania finansowego Jednostki zostata zawarta po dacie inwentaryzacji.

Nie byto mozliwe potwierdzenie prawidiowosci wykazanych w sprawozdaniu finansowym zapaséw poprzez zastosowanie alternatywnych metod
badania"

oraz uzupetniajagcym objasnieniem:

"Nie zgtaszajac innych anizeli przedstawione wyzej zastrzezen do prawidtowosci i rzetelno$ci zbadanego sprawozdania finansowego
stwierdzamy, ze do dnia zakonczenia badania Jednostka nie dopetnita wynikajacego z art. 70 Ustawy o rachunkowosci obowigzku ztozenia
sprawozdania finansowego za 2006 rok do ogtoszenia w Monitorze Polskim B."

(2) - "Nie zgtaszajac zastrzezen co do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego informujemy, ze nie obserwowali$my
przebiegu spisu z natury zapaséw towaréw, gdyz umowe o badanie sprawozdania finansowego jednostki zawarli$my juz po dacie spisu. Jednak
zastosowanie alternatywnych metod badania pozwolito nam upewni¢ si¢ o prawidtowym wykazaniu warto$ci zapaséw w bilansie"

Ponadto jednostka dominujaca posiada udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych oraz
udzialy i akcje w innych jednostkach niz powigzane. Szczegétowy wykaz tych jednostek
zaprezentowano w punkcie nr 10.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2007
rok.

Szczegétowe informacje dotyczace sposobu rozliczenia transakcji potaczenia jednostek

gospodarczych w ramach Grupy zostaly opisane w punkcie nr 10.2.9 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2007 rok.

3. Dane identyfikujace zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Jednostka dominujaca jest emitentem papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na
Gietdzie Papieréw Warto§ciowych w Warszawie i1 zgodnie z wymogami ustawy
o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi
przez Uni¢ Europejska.

Przedmiotem badania bylo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Emperia Holding S.A. sporzadzone za okres od
1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku obejmujace:

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie
aktywow oraz kapitatu wlasnego i zobowiazan wykazuje sume 1 487 202 tys. zi,
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- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 88 417 tys. zi,

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia
2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujace wzrost kapitatlu wiasnego o kwotg
332 196 tys. z1,

- skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych wykazujacy wzrost stanu $rodkéw
pieni¢znych netto w okresie od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku
o kwote 79 754 tys. zi,

- informacj¢ dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz inne informacje

objasniajace.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie

BDO Numerica S.A. (dawniej BDO Numerica Sp. z 0.0.) z siedziba w Warszawie
ul. Postgpu 12 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym
na liste pod nr 523.

Badanie przeprowadzono przez BDO Numerica S.A. pod kierunkiem Anny Bernaziuk -
biegtego rewidenta nr ewid. 173/223 na podstawie umowy podpisanej w dniu 18 sierpnia
2007 r. w siedzibie jednostki dominujacej w dniu 23 kwietnia 2008 r. oraz w siedzibie BDO
Numerica S.A. od 21 do 25 kwietnia 2008 r.

Biegly rewident zostat wybrany do badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2007 uchwala Nr 37 Rady Nadzorczej z dnia 16 lipca 2007 r.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Numerica S.A. oraz biegly rewident badajacy
opisane sprawozdanie spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i1 niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci.

Spotka w czasie badania udostepnita bieglemu rewidentowi zadane dane i udzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o istotnych
zdarzeniach, ktére nastapilty po dacie bilansu, do dnia ztoZenia o$wiadczenia.

Biegly nie byl ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia 2006 r. do
31 grudnia 2006 r. bylo badane przez BDO Numerica S.A. (dawniej BDO Numerica
Sp. z 0.0.) i uzyskato opini¢ z badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia
2006 r. zostalo zatwierdzone uchwala Nr 4 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
16 lipca 2007 r. Sprawozdanie ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym w Lublinie w dniu
25 lipca 2007 r. i ogtoszono w Monitorze Polskim B numer 299 w dniu 3 marca 2008 r.
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6. Inne istotne informacje zaistniale w okresie sprawozdawczym

6.1 Istotne zmiany organizacyjne w Grupie

Istotne zmiany zaistniale w okresie sprawozdawczym w zakresie jednostek objgtych
konsolidacja zostaly przedstawione w nocie nr 54 oraz w punkcie nr 10.2.9 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2007 rok.

6.2 Korekty bledow podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci

W badanym okresie nie wprowadzano korekt bledéw podstawowych ani istotnych zmian
zasad rachunkowosci.

6.3. Kontrole zewngtrzne

W biezacym okresie spotki Grupy podlegaly kontrolom przez urzedy skarbowe (doraznym
i krzyzowym) oraz przez inne organa kontroli. W wyniku przeprowadzonych kontroli nie
stwierdzono nieprawidtowosci.

Rozliczenia podatkowe spétek Grupy moga stac si¢ przedmiotem dalszej kontroli podatkowe;,
a ze wzgledu na fakt, ze w przypadku wielu transakcji interpretacja przepiséw podatkowych

moze by¢ rézna, kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie
w pézniejszym terminie, po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa skarbowe.

7. Istotne informacje zaistniale po okresie sprawozdawczym

Znaczace zmiany, ktére zaistnialy po dniu bilansowym w Grupie Emperia Holding S.A.,
zostaty opisane w nocie nr 50 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2007 rok.
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IL.

ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielko$ci z rachunku zyskow i strat, bilansu oraz

podstawowe wskazniki finansowe.

1.1 Bilans

AKTYWA

Majatek trwaty

Rzeczowy aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne i prawne
Wartos¢ firmy

Aktywa finansowe

Naleznosci dtugoterminowe i inne
rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Majatek obrotowy

Zapasy
Naleznosci
Zaliczki na podatek dochodowy

Krétkoterminowe papiery wartosciowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe
kosztow

Srodki pienigzne
Inne aktywa finansowe

Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA
Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny
Kapitat akcyjny niezarejestrowany

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci
nominalnej

Kapitat zapasowy
Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Zyski zatrzymane

Kapitat wiasny akcjonariuszy
mniejszosciowych

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne

% sumy

bilansowej
31.12.2007 31.12.2006
435 856 29,31% 177 488
4743 0,32% 0
3576 0,24% 450
183 182 12,32% 0
32765 2,20% 255 956
13 866 0,93% 4057
16 113 1,08% 4 656
690 101 46,40% 442 607
344 121 23,14% 94 921
349 254 23,48% 74 046
3962 0,27% 20
4 0,00% 0
5762 0,39% 2934
92 407 6,21% 12 653
86 0,01% 2570
1505 0,10% 0
797 101 53,60% 187 144
1 487 202 100,00% 629 751
14770 0,99% 12 924
223 0,01% 0
536 227 36,06% 273 292
22 353 1,50% 7 497
46 837 3,15% 44 668
0 - 0
66 888 4,50% 18 745
2024 0,14% 0
689 322 46,35% 357 126
129 610 8,72% 72 216
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% sumy
bilansowej

28,18%

0,07%

40,64%
0,65%

0,74%
70,28%

15,07%
11,76%
0,00%

0,47%
2,01%
0,41%

29,72%
100,00%

2,05%

43,40%
1,19%
7,09%

2,98%

56,71%

11,46%

(w tys. zb)
% sumy
bilansowej
31.12.2005
152 375 46,61%
0 -
654 0,20%
0 -
278 0,08%
2908 0,89%
2 641 0,81%
158 856 48,59%
100 756 30,82%
57 119 17,47%
170 0,05%
0 -
2839 0,87%
7 144 2,19%
17 0,01%
0 -
168 045 51,41%
326 901 100,00%
6 635 2,03%
0 -
34 360 10,51%
2613 0,80%
46 707 14,28%
0 -
16 700 5,11%
-0 -
107 015 32,73%
36 230 11,08%
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Zobowigzania dtugoterminowe 1966 0,13% 1374 0,22% 0 -
Rezerwy 3050 0,21% 122 0,02% 93 0,03%
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 10 462 0,70% 1883 0,30% 1391 0,43%
145 088 9,76% 75 595 12,00% 37714 11,54%
Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 80 797 5,43% 29 521 4,69% 37716 11,54%
Zobowigzania krétkoterminowe 545 557 36,68% 155 482 24,69% 138 654 42,41%
Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego 6 242 0,42% 4239 0,67% 3005 0,92%
Rezerwy 19 044 1,28% 7 498 1,19% 2744 0,84%
Przychody przysztych okresow 1152 0,08% 290 0,05% 53 0,02%
652 792 43,89% 197 030 31,29% 182 172 55,73%
SUMA PASYWOW 1487 202 100,00% 629 751 100,00% 326 901 100,00%
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1.2 Rachunek zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw

Koszt wlasny sprzedazy
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Zysk na sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy
Koszty ogéinego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk operacyjny
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Biezacy

Odroczony

Zysk netto

01.01.07-

31.12.07

4 479 562

143 094
4 336 468

_ 3791522

37 313
3 754 209

688 040

21 831
488 445
79 322
5919

136 185

3700
29 370

110 515

22 098
25176
-3 078

88 417
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dynamika
2007/2006

218,44%
103,11%
224,52%

218,67%
136,70%
219,77%

217,15%
118,68%
216,36%
136,86%

-2,58%

313,11%
407,54%
663,25%

270,27%
241,49%
216,56%
107,69%

278,24%

01.01.06-

31.12.06

1406 728

70 450
1336 278

1189 784

15 764
1174 020

216 944

9983
154 396
33 489
6 076

32 966

729
3 848

29 847

6471
7 953
-1 482

23 376

dynamika
2006/2005

9,89%
47,34%
8,44%

8,26%
36,00%
7,97%

19,75%
-6,74%
10,74%
78,02%
165,10%

5,18%
12,50%
-31,21%

13,07%
9,75%
31,89%
1005,97%

14,03%

(w tys. z1)

01.01.05-

31.12.05

1280 125

47 814
1232 311

1098 962

11 591
1087 371

181 163

10 705
139 422
18 812
2292

31342

648
5594

26 396

5 896
6 030
-134

20 500
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1.3.Podstawowe wskazniki finansowe

Rentownos¢ majatku

wynik finansowy netto

suma aktywéw

Rentownos¢ kapitatu wiasnego

wynik finansowy netto

kapitat wtasny

Rentownos¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto

przychody ze sprzedazy

Wskaznik ptynnosci |

aktywa obrotowe ogétem

zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci Il

aktywa obrotowe ogétem - zapasy

zobowigzania krétkoterminowe

Szybkos¢ obrotu naleznosci w dniach

$redni stan nalezno$ci brutto z tytutu dostaw i ustug® x 365 dni

przychody ze sprzedazy

Szybkosc¢ sptaty zobowigzan w dniach

$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug* x 365 dni

przychody ze sprzedazy

Szybkos¢ obrotu zapasow w dniach

$redni stan zapaséw* x 365 dni

koszt wlasny sprzedazy

(*) stan $redni przyjeto jako $rednig ze stanu na poczatek i koniec danego okresu
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01.01.07- 01.01.06- 01.01.05-
31.12.07 31.12.06 31.12.05
5,95% 3,71% 6,27%
12,83% 6,55% 19,16%
1,97% 1,66% 1,60%
1,22 0,95 0,92

0,69 0,47 0,37

16 17 16

25 34 35

21 30 33
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1.4 Interpretacja wskaznikow i ogélna sytuacja ekonomiczna

W poréwnaniu do poprzedniego roku obrotowego suma bilansowa Grupy Kapitalowej
Emperia Holding S.A. ulegta zwigkszeniu o 136,16%, co wynikalo ze znacznego
powigkszenia si¢ Grupy poprzez akwizycje spdtek z branzy, w szczegdlnosci konsolidacje
z Grupa BOS.

W strukturze aktywéw gtéwne pozycje stanowily rzeczowe aktywa trwale, zapasy oraz
naleznosci krétkoterminowe, ktére na 31 grudnia 2007 r. wynosity odpowiednio 29,31%,
23,14% oraz 23,48% sumy aktywéw. W grupach tych zanotowano rowniez najwigksze
wzrosty w stosunku do poprzedniego okresu — pozycje te zwigkszyly si¢ odpowiednio
0 258 368 tys. zt, 249 200 tys. zt oraz 275 208 tys. zt, co wynikato ze wspomnianej ekspansji
Grupy.

W strukturze pasywéw dominowalty kapitaly wiasne, ktére stanowily 46,35% sumy
bilansowej. Wzrosty one w poréwnaniu do roku poprzedniego o 93,02%, co bylo efektem
podwyzszenia kapitatu zakladowego jednostki dominujacej w drodze emisji akcji serii J, K, L,
L i M i wynikajacego stad zwigkszenia kapitalu z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej o kwotg 262 935 tys. zi.

Znaczna pozycje pasywoOw na dzien bilansowy przedstawialy zobowigzania krétkoterminowe,
ktére stanowity 36,68% sumy bilansowej i wzroslty w stosunku do poprzedniego okresu
o kwotg 390 075 tys. zi, tj. 0 250,88%. Wzrost ten wynikat przede wszystkim ze zwigkszenia
si¢ zobowiazan handlowych.

W badanym okresie Grupa zanotowata skonsolidowany zysk netto w wysoko$ci 88 417 tys. zt
co w porownaniu do ubieglorocznego zysku, ktéry wynidst 23 376 tys. zt stanowito przyrost
0278,24%.

Na zwigkszenie zysku wptyw miata wyrazna dynamika przychodéw ze sprzedazy — wzrost
0 218,44% w poréwnaniu do poprzedniego okresu, osiagnicty dzigki transakcjom potaczenia.

Spétka zanotowala wyzsza niz w latach ubieglych rentowno$¢ sprzedazy wynikajaca
z osiagania wyzszych marz na sprzedazy towaréw zarowno w segmencie dystrybucyjnym, jak
1 detalicznym. Powyzsze przetozyto si¢ na znaczny wzrost zysku na sprzedazy, ktéry osiagnat
w 2007 roku 688 040 tys. zt (przyrost zysku na sprzedazy o 217,15% w poréwnaniu do roku
2006).

Grupa zanotowata wzrost rentownosci wyrazonej w kategoriach rentownos$ci majatku,
rentownosci kapitatu wlasnego oraz wspomniany juz wzrost rentownosci sprzedazy netto.
Wzrost rentowno$ci majatku oraz rentownos$ci kapitaléw witasnych w roku 2007 — mimo
znacznego wzrostu wartosci aktywéw oraz kapitaléw wilasnych w poréwnaniu z rokiem 2006
— wynika z odpowiednio wigkszego wzrostu zysku netto.

Wskazniki ptynno$ci wzrosty w poréwnaniu do roku 2007 1 wynosza odpowiednio:
e  Wskaznik ptynnosci I 1,22 (w poréwnaniu do 0,95 w 2006 r.)
e Wskaznik ptynnosci II 0,69 (w poréwnaniu do 0,47 w 2006 1.)

Wskazniki ulegty poprawie w poréwnaniu z rokiem ubiegtym i ksztattuja si¢ na poziomie
uznawanym za bezpieczny w branzy.
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W 2007 r. zaobserwowa¢ mozna bylo poprawe wskaznikéw szybkosci obrotu nalezno$ci
(z 17 dni w 2006 r. do 16 dni), szybkosci splaty zobowiazan (z 34 dni w 2006 r. do 25 dni)
oraz szybkos$ci obrotu zapaséw (z 30 do 21 dni), co jest kolejng pozytywna oznaka przy
ocenie sytuacji finansowej Grupy.
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M. CZESC SZCZEGOEL.OWA RAPORTU

1. Zastosowane zasady konsolidacji sprawozdan finansowych

1.1 Zasady (polityka) rachunkowosci

Podmioty nalezace do Grupy Kapitalowe] stosuja we wszystkich istotnych aspektach
jednakowe zasady rachunkowosci, ktére nie zmienity si¢ w 2007 roku, z wyjatkiem zmiany
prezentacji bonuséw otrzymywanych od dostawcow tytulem zakupu okreslonej iloSci
towaréw. Zmiana polegala na prezentacji bonuséw otrzymywanych od dostawcéw tytutem
zakupu okreslonej ilosci towaréw jako pomniejszenie kosztu wilasnego sprzedazy zamiast
powigkszania przychod6éw z tytutlu sprzedazy ustug.

Metody wyceny aktywow i pasywow bilansu oraz ustalania wyniku finansowego stosowane sa
w sposob ciagly i zgodny z aktualnie obowigzujacymi przepisami prawnymi.

Sprawozdania finansowe podmiotéw objetych konsolidacja zostaly sporzadzone na ten sam
dzien bilansowy.

Zasady rachunkowosci Grupy przedstawiono w punkcie nr 10.2 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2007 rok.

1.2 Metody konsolidacji kapitalow i ustalenie kapitalu mniejszosci

Kapitalem podstawowym Grupy Kapitatlowej jest kapitat podstawowy jednostki dominujace;.

Wyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitatu wtasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegélnych skladnikéw kapitatu wlasnego jednostki dominujace]
odpowiednich sktadnikéw kapitatu wlasnego jednostek zaleznych objgtych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych udzialowi jednostki dominujacej we
wlasnosci jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy. Do kapitalu wiasnego
Grupy Kapitatowej wlaczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikéw kapitatu wilasnego
jednostek zaleznych, ktore powstaly od dnia objecia kontroli nad nimi przez jednostke
dominujaca.

Wyliczenia kapitalu wlasnego udzialowcéw mniejszosciowych w jednostkach zaleznych

objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie udziatu tych
udzialowcoéw we wlasnosci jednostek zaleznych wedlug stanu na dzien bilansowy.

1.3 Zasady zastosowane do wyliczenia i odpisywania wartosci firmy z konsolidacji

Wykazana jako sktadnik aktywow na dzien nabycia warto$¢ firmy stanowi nadwyzke ceny
nabycia nad warto$cia godziwa nabytych aktywow, pasywéw i zobowigzan warunkowych
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jednostki zaleznej. Warto$¢ ta podlega corocznym testom na utrat¢ wartosci. Stwierdzona w
wyniku przeprowadzonych testow utrata wartosci ujmowana jest natychmiast w rachunku
zyskow i strat i nie podlega pdzniejszej korekcie.

1.4 Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Emperia Holding S.A.
sporzadzone zostalo na podstawie sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w sktad
Grupy Kapitatowej i zestawione w taki sposob, jakby Grupa stanowita jedna jednostke.

Podmiot dominujacy i podmioty zalezne skonsolidowane zostalty metoda pelna.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wytaczen w zakresie wzajemnych naleznosci
1 zobowigzan, przychodéw i kosztéw dotyczacych operacji dokonanych migdzy jednostkami
objetymi konsolidacja, zyskéw 1 strat powstalych na operacjach dokonanych migdzy
jednostkami objetymi konsolidacja, zawartych w wartosciach podlegajacych konsolidacji
aktywow i pasywow.

Ponadto wytaczeniom podlegata warto$¢ posiadanych udziatéw przez jednostke dominujaca
w kapitalach jednostek zaleznych, kwota marzy zawarta w aktywach konsolidowanych
jednostek oraz kwoty wzajemnych pozyczek.

Zakres danych przedstawionych w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oparty jest na wymogach Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe]
oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami
ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694
z p6zniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

1.5 Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujaca sporzadzila dokumentacje konsolidacyjng zgodnie z Rozdzialem 6
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen sprawozdania finansowego
jednostek powiazanych (D. U. nr 152, poz. 1729), obejmujaca:

- sprawozdania finansowe jednostek powiazanych,

- korekty i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbgdne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- obliczenia kapitatow mniejszoS$ci.

2. Dodatkowe informacije i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitalowa sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spelniajace we wszystkich istotnych aspektach wymogi
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.
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Dane liczbowe w tych informacjach wynikaja z ewidencji ksiggowej i sa zgodne ze zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

3. Zestawienie zmian w skonsolidowanym Kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym zostato sporzadzone prawidlowo
1 wykazuje prawidlowe powiazanie ze skonsolidowanym bilansem oraz skonsolidowanym
rachunkiem zyskow i strat.

4. Skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych wykazuje prawidlowe powiazanie
odpowiednio ze skonsolidowanym bilansem, skonsolidowanym rachunkiem zyskéw i strat
oraz zapisami w ksiggach rachunkowych.

5. Oswiadczenie Kierownictwa jednostki dominujacej

Kierownictwo jednostki dominujacej Emperia Holding S.A. zlozylo pisemne o$wiadczenie
o kompletnym ujgciu danych w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan
warunkowych oraz o istotnych zdarzeniach, ktdre nastapity po dniu bilansowym.

Warszawa, dnia 5 maja 2008 roku
BDO Numerica S.A.

ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
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