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Opinia i raport
z badania sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku



Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Emperia Holding S.A., z
siedziba w Lublinie przy ulicy Metgiewskiej 7-9, obejmujacego:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywoéw i
pasywow wykazuje sume 596 386 339,32 ztotych;

- rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007
roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 14 630 368,95 ziotych;

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace wzrost kapitalu wtasnego o kwotg
256 543 825,19 ztotych;

- rachunek przeplywdéw pieni¢znych wykazujacy wzrost stanu srodkow pienigznych netto
w okresie od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku o kwotg
29 776 570,32 ztotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowos$¢ i rzetelno$§¢ powyzszego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z wymogami Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczo$ci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami) i
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U.
Nr 209, poz. 1744).

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowos$ci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci ( Dz. U. 02.76.694),

2. norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg
Biegtych Rewidentow,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali§my i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyskac racjonalna pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczeg6lnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
zasad (polityki) rachunkowos$ci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposéb wyrywkowy - dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa oceng¢ sprawozdania
finansowego.



Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowej spo6tki Emperia Holding S.A. na dzien 31 grudnia 2007 roku, jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku,
zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie z
zasadami (polityka) rachunkowos$ci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczo$ci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska, oraz
zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowo$ci i wydanych na jej podstawie przepisOw
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
sporzadzone zostalo zgodnie z wymogami Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744).

jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Emperia Holding S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoéiki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Warszawa, dnia 5 maja 2008 roku

BDO Numerica S.A.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa

Nr ewidencyjny 523
Biegly dokonujacy badania Dzialajacy w imieniu BDO Numerica S.A.
Anna Bernaziuk dr André Helin
Biegly Rewident State Authorized Public Accountant
nr ewid. 173/223 Biegly Rewident nr ewid. 90004/502

Prezes BDO Numerica S.A.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Spétki Emperia Holding S.A. za rok 2007

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke

1.1 Nazwa i forma prawna

Emperia Holding Spétka Akcyjna.
Spétka moze uzywac nazwy skréconej: Emperia Holding S.A.

Uchwata Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 4 kwietnia 2007
r. dokonano zmiany nazwy Spotki z Eldorado S.A. na Emperia Holding S.A.

1.2 Siedziba Spétki

20-952 Lublin, ul. Metgiewska 7-9

W badanym okresie zmianie ulegl adres siedziby spotki z ulicy Metalurgicznej 30, 20-234
Lublin na ulice Metgiewska 7-9, 20-952 Lublin.

1.3 Przedmiot dzialalnosci

Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

- handel hurtowy i detaliczny; naprawa pojazdéw mechanicznych, motocykli oraz
artykutow uzytku osobistego i domowego,

- informatyka,

- transport, gospodarka magazynowa i facznos$¢,

- obsluga nieruchomo$ci, wynajem, nauka i ustugi zwiazane z prowadzeniem
dziatalnosci gospodarczej,

- produkcja artykutéw spozywczych i napojow,

- pozostate ustugi zwiazane z powadzeniem dziatalnosci gospodarczej,

- wynajem maszyn i urzadzen bez obslugi oraz wypozyczanie artykutléw uzytku
osobistego i domowego,

- posSrednictwo finansowe, z wyjatkiem ubezpieczen i1 funduszéw emerytalno-
rentowych,

- dzialalno$¢ pomocnicza zwiazana z posrednictwem finansowym i z ubezpieczeniami.

Do dnia 31 marca 2007 r. podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Sp6tki byt handel hurtowy
artykutami spozywczymi.

Od dnia 31 marca 2007 r. podstawowym zakresem dziatania sp6tki Emperia Holding S.A.,
jako spétki holdingowej, jest zarzadzanie spdétkami nalezacymi do Grupy Kapitalowe;j,
realizowanie pewnych funkcji centralnych na rzecz spoétek zaleznych (takich jak: koordynacja
polityki zakupowej i sprzedazowej, zarzadzanie finansami, zarzadzanie wybranymi grupami
aktywéw 1 pasywow oraz nabywanie udzialdw w spétkach prowadzacych hurtowa
i dystrybucyjna sprzedaz artykutéw z sektora FMCG.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Spétki Emperia Holding S.A. za rok 2007

1.4 Podstawa dziatalnosci

Emperia Holding S.A. dziata na podstawie:

e Statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 26 pazdziernika 1994 r.
(Rep. A Nr 366/94) wraz z pdzniejszymi zmianami oraz

e Kodeksu Spoétek Handlowych.

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 9 sierpnia 2001 roku Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Lublinie — XI Wydzial Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem
KRS 0000034566.

Weczesniej Spoétka byta zarejestrowana w rejestrze handlowym pod numerem RHB — 3367.

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewédzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 712-10-07-105
REGON 430450457

1.7 Wysokos¢ kapitalu wlasnego i jego zmiany w ciagu okresu sprawozdawczego

Na 31 grudnia 2007 roku wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosita 14.770.200 szt.
o warto$ci nominalnej 1 z1 kazda. Akcje nie sa uprzywilejowane.

W badanym okresie objetych zostalo 346 215 akcji serii J i K o warto$ci nominalnej 1 zi
w zamian za aport w postaci akcji Spotki BOS S.A. w wyniku realizacji uchwaly Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 3 listopada 2006 r. Cena emisyjna akcji wynosita 39 zi.

Uchwalg Nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 16 lipca 2007 roku podjeto
decyzje o podwyzszeniu kapitatu zakltadowego Spoétki do kwoty nie wigkszej niz
14770 200,00 zt, tj. o kwote nie wyzsza niz 1 500 000,00 zt w drodze emisji nie wigcej niz
1500 000 akcji zwyklych na okaziciela serii L o wartosci nominalnej 1 zt. Akcje
przeznaczone zostaty do subskrypcji publicznej. Cena emisyjna akcji wynosita 155 zt.

W wyniku rejestracji przez sad emisji akcji serii J, K i L podwyzszony zostal kapital
zaktadowy spdétki o 1 846 215,00 zt.

W dniu 17 sierpnia 2007 roku Zarzad Spétki podjat Uchwale o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego o kwotg 140 388,00 zt w drodze emisji
140 388 akcji imiennych serii £. 0 wartos$ci nominalnej 1 zt. Akcje w podwyzszonym kapitale
Spotki objete zostaly w zamian za wklad niepieni¢zny w postaci udziatéw w spélce Maro
Markety Sp. z 0.0. Cena emisyjna akcji wynosita 110 zt.

Uchwalg z dnia 3 wrze$nia 2007 roku Zarzad Spotki podjat decyzje o podniesieniu kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego. Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony
w drodze emisji 82 144 akcji imiennych serii M o wartosci nominalnej 1 zt. Akcje
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Raport z badania sprawozdania finansowego Spétki Emperia Holding S.A. za rok 2007

w podwyzszonym kapitale zaktadowym objete zostaly w zamian za wkiad niepieni¢zny
w postaci udziatéw w spoétce Centrum Sp. z 0.0. Cena emisyjna akcji wynosita 91 zt.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego spdétka nie dokonata rejestracji
wyemitowanych akcji w Krajowym Rejestrze Sadowym. Akcje serii L oraz M zostaty

zarejestrowane w dniu 12 lutego 2008 roku.

Gtownymi Akcjonariuszami Spotki na dzien 31 grudnia 2007 roku:

. . . Udziat w  Liczba gloséw na .. U(.mal W
Akcjonariusz Akcje Kapitale WZA liczbie gloséw
na WZA
Commercial Union OFE 1397 436 9,32% 1397 436 9,32%
Jarostaw Wawerski 1090 537 7,27% 1 090 537 7,27%
Artur Emanuel Kawa 1 000 086 6,67% 1 000 086 6,67%
ING Nationale Nederlanden Polska OFE 813 884 5,43% 813 884 5,43%
Pozostali 10 690 789 71,31% 10 690 789 71,31%
Razem: 14 992 732 100,00 % 14 992 732 100,00 %

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej na dzien 31.12.2007 r. wynidst 536 226 835,28
zt. W badanym okresie ulegl on zwigkszeniu w wyniku dodatkowych akcji o 262 934 857,24 71 (agio
w kwocie 266 851 422,00 zt zostato pomniejszone o koszty emisji 3 916 564,76 zt).

Kapitat zapasowy na dzien 31.12.2007 r. wynidst 1526 244,29 zt i nie ulegt zmianie w badanym
okresie.

Uchwata nr 5 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 16 lipca 2007 roku postanowito
przeznaczy¢ na wyptate dywidendy zysk osiagnigety w 2006 roku w kwocie 13 056 289,40 zt oraz
kwote 10033 858,60 zt z zyskéw wypracowanych przez Spétke w latach ubiegtych. Dzien
dywidendy zostat wyznaczony na 14.09.2007 r., a dzien wyplaty dywidendy na 22.10.2007 r.
F.acznie na wyplate dywidendy przeznaczono 23 090 148,00 zt, co odpowiada kwocie 1,74 zi
na jedng akcje.

W badanym okresie Spdétka wygospodarowata 14 630 368,95 zt zysku netto.

Laczna warto$¢ kapitatéw wtasnych Spétki na dzien bilansowy wynosi 583 976 799,71 z1.

1.8 Zarzad Spotki

Na dzien 31 grudnia 2007 roku okresu cztonkami Zarzadu byli:

1/ Artur E. Kawa Prezes Zarzadu

2/ Jarostaw Wawerski Wiceprezes Zarzadu
3/ Dariusz Kalinowski Czlonek Zarzadu

4/ Jacek R. Dudzik Czlonek Zarzadu

5/ Renata V. Bronisz-Czyz Czlonek Zarzadu

6/ Jarostaw Rudnicki Czlonek Zarzadu

7/ Lestaw Syguta Cztonek Zarzadu

8/ Piotr Laskowski Czlonek Zarzadu

9/ Marek G. Wesotowski Czlonek Zarzadu
10/Grzegorz Wawerski Cztonek Zarzadu
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Raport z badania sprawozdania finansowego Spétki Emperia Holding S.A. za rok 2007

W dniu 10 stycznia 2007 roku Uchwata Rady Nadzorczej nr 2/2007 zostat powotany z dniem
15 stycznia 2007 na stanowisko Czlonka Zarzadu Pan Piotr Laskowski - Dyrektor ds.
Rozwoju Dystrybucji.

Uchwala Rady Nadzorczej nr 30/2007 z dnia 15 czerwca 2007 zostal powolany na
stanowisko Cztonka Zarzadu Pan Marek G. Wesotowski — Dyrektor ds. Dziatalno$ci
Detaliczne;.

16 lipca 2007 roku Uchwata Rady Nadzorczej nr 35/2007 Pan Grzegorz Wawerski — Dyrektor
ds. Rozwoju Dziatalnoéci Detalicznej, zostal powotany na Czlonka Zarzadu z dniem 21
sierpnia 2007.

W zwiazku z otrzymana rezygnacja Rada Nadzorcza odwotata Pana Piotra Laskowskiego
z funkcji Czlonka Zarzadu z dniem 3 stycznia 2008 r.

1.9 Rada Nadzorcza

1/ Ireneusz Zigba Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2/ Zenon A. Mierzejewski ~ Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3/ Piotr Kawa Cztonek Rady Nadzorczej

4/ Wincenty Mura Cztonek Rady Nadzorczej

5/ Piotr Dtugosz Cztonek Rady Nadzorczej

6/ Tomasz M. Krysztofiak ~ Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 10 stycznia 2007 roku Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy odwotato Pana Wojciecha
Krossutha z funkcji cztonka Rady Nadzorczej oraz powotato Pana Zenona Mierzejewskiego
i Wincentego Mura na cztonkéw Rady Nadzorczej. Pan Tomasz Krysztofiak odwotany zostat
z funkcji cztonka Rady Nadzorczej i powotany na czlonka niezaleznego Rady Nadzorcze;.

Z dniem 5 kwietnia 2007r. Zarzad przyjat rezygnacj¢ cztonka Zarzadu Pana Wtadystawa
Wawerskiego.

Pan Piotr Dlugosz zostal powotany przez Zarzad na czlonka Rady Nadzorczej w dniu
1 czerwca 2007 .

W zwiazku z rezygnacja Wincentego Mury z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie w Uchwale nr 1 z dnia 3 stycznia 2008 roku odwotato z go z funkcji
cztonka Rady Nadzorczej a nastgpnie w Uchwale nr 2 powotato na Cztonka Rady Nadzorczej
Pana Piotra Laskowskiego.

1.10 Zatrudnienie
Zatrudnienie na dzien 31 grudnia 2007 r. wynosito 334 osoby.
1.11 Informacja o jednostkach powigzanych

Spétka stanowi Podmiot Dominujacy w Grupie Kapitatowej i sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Spétki Emperia Holding S.A. za rok 2007

Wykaz jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej Emperia Holding objetych
konsolidacja na dzien 31.12.2007

Udziat % w

Charakter Metoda kapitale Data objecia

powigzania  konsolidacji  zakladowym kontroli

Groszek Sp. z 0.0. Zalezna Petna 100% 25.04.1995
Elpro Sp. z o.0. Zalezna Petna 100% 15.02.2001
Infinite Sp. z o.0. Zalezna Petna 100% 11.03.1997
Stokrotka Sp. z 0.0. Zalezna Petna 100% 27.01.1999
Eldorado Sp. z o.0. Zalezna Petna 100% 23.01.2007
Milea Sp. z o.0. (dawniej Infoza Sp. z 0.0.) Zalezna Petna 100% 08.01.2007
BOS S.A. Zalezna Pelna 100% 02.01.2007
Dystrybucja Logistyka Serwis S.A. Zalezna Petna 100% 02.01.2007
Sygel-Jool S.A. Zalezna Petna 100% 02.01.2007
DEF Sp. z o.0. Zalezna Petlna 100% 02.01.2007
Express Podlaski Sp. z o.o. Zalezna Petna 100% 02.01.2007
Arsenal Sp. z o.0. Zalezna Petna 100% 02.01.2007
Rexpol Sp. z 0.0. w likwidacji Zalezna Petna 100% 02.01.2007
Jaskotka Sp. z o.0. Zalezna Petna 100% 02.01.2007
Lewiatan Podlasie Sp. z 0.0. Zalezna Petna 100% 02.01.2007
Spotem Tychy Sp. z 0.0. Zalezna Petna 79,54% 06.07.2007
Centrum Sp. z o.0. Zalezna Petna 100% 10.09.2007
Maro-Markety Sp. z o.0. Zalezna Petna 100% 12.09.2007
Euro Sklep S.A. Zalezna Petna 100% 24.10.2007

Poza wymienionymi powyzej spotkami powigzanymi w sktad Grupy Kapitatlowej wchodza
jednostki zalezne wylaczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jednostka
dominujaca posiada rowniez udziaty (akcje) w jednostkach stowarzyszonych oraz udziaty
i akcje w innych jednostkach niz powiazane. Szczegdtowy wykaz ww. spotek
zaprezentowano w nocie nr 10.1 Informacji dodatkowych do sprawozdania finansowego za
rok 2007.

Zmiany jakie nastapity w sktadzie Grupy Kapitalowej w badanym okresie opisano w pkt. 2.1
raportu.

Szczegotowe informacje sposobu rozliczenia transakcji zostaly opisane w nocie nr 10.2.9
Informacji dodatkowych do sprawozdania finansowego za rok 2007.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe Emperia Holding S.A. sporzadzone za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 obejmujace:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywdéw
1 pasywow wykazuje sumg 596 386 339,32 ztotych;

- rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007
roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 14 630 368,95 zlotych;

- zestawienie zmian w kapitale wltasnym wykazujace wzrost kapitalu wlasnego o kwotg
256 543 825,19 ztotych;

- rachunek przeplywdéw pieni¢znych wykazujacy wzrost stanu srodkow pienigznych netto
w okresie od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku o kwotg
29 776 570,32 ztotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Spétki Emperia Holding S.A. za rok 2007

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
Badanie

BDO Numerica S.A. z siedzibg w Warszawie ul. Postgpu 12 jest podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod nr 523.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podpisanej w dniu 18 sierpnia 2007 roku
w siedzibie Spo6tki w dniach w dniach od 10 grudnia do 14 grudnia 2007 oraz w dniach od 17
marca do 21 marca 2008 roku przez BDO Numerica S.A. pod kierunkiem Anny Bernaziuk -
Biegtego Rewidenta nr ewid. 173/223.

Biegty rewident zostal wybrany do badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2007 Uchwata nr 37 Rady Nadzorczej z dnia 16 lipca 2007 r.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Numerica S.A. oraz Biegly Rewident badajacy
opisane sprawozdanie speilniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badanym sprawozdaniu - zgodnie z Art. 66 ust. 2 i 3 Ustawy o rachunkowosci.

Spotka w czasie badania udostgpnita Biegtemu Rewidentowi zadane dane i udzielita informacji i
wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowala o istotnych
zdarzeniach, ktére nastapity po dacie bilansu, do dnia ztoZenia o$§wiadczenia.

Biegly nie byl ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe Eldorado S.A.
(obecnie Emperia Holding S.A.) sporzadzone za okres 01.01.2006 — 31.12.2006 r., ktére byto
badane przez BDO Numerica Sp. z 0.0. i uzyskato opini¢ z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spétki za okres 01.01.2006 — 31.12.2006 r. zostato zatwierdzone
Uchwala nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 16 lipca 2007 roku.

Uchwala nr 5 z dnia 16 lipca 2007 roku, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy kwote 23 090 148 z1, z czego 13 056 289,40
zt stanowi zysk netto Spotki osiagnigty w roku obrotowym zakoficzonym w dniu 31 grudnia
2006, natomiast kwota 10 033 858,60 zt stanowi zyski wypracowane przez Spotke w latach
ubiegltych. Do dywidendy zostali uprawnieni akcjonariusze, ktérym akcje Spotki przystuguja
w dniu 14 wrzesnia 2007 roku (dzien dywidendy).

Dywidenda zostata wyptacona 22 pazdziernika 2007 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok 2006 przekazano we wtasciwych, terminach do Urzedu
Skarbowego w dniu 26 lipca 2007, do Sadu Rejestrowego w dniu 25 lipca 2007 oraz do
opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 31 lipca 2007.

Sprawozdanie finansowe za 2006 rok zostato opublikowane w Monitorze Polskim B nr 1971
poz. 11348 z dnia 29 listopada 2007r.

BDO Numerica S.A. 11
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5. Inne istotne informacje zaistniale w okresie sprawozdawczym

5.1 Kontrole zewnetrzne

W okresie od 28 maja do 14 czerwca 2007 roku Urzad Skarbowy w Lublinie kontroli w zakresie
zasadnosci zwrotu podatku od towar6éw i ustug za miesigce: marzec, kwiecien 2007 r.

W biezacym okresie Spotka podlegata réwniez kontrolom krzyzowym w zakresie VAT
dokonywanym przez urzad skarbowy.

W wyniku przeprowadzonych kontroli nie stwierdzono nieprawidtowosci.

Pragniemy zwréci¢ uwage, ze rozliczenia podatkowe i sprawozdania finansowe jednostki
moga podlegaé kontroli organéw skarbowych. Przepisy podatkowe w Polsce podlegaja
czegstym zmianom a takze zawieraja wiele niejasnosci, powodujacych rézne, czasami ze soba
sprzeczne interpretacje tych samych przepisow zaréwno przez podmioty gospodarcze, jak
i przez rézne organa skarbowe. Ze wzgledu na fakt niepewnosci, co do ostatecznej wyktadni
niektorych przepiséw podatkowych, kwoty ujawnione w sprawozdaniu finansowym moga
ulec zmianie w pdzniejszym terminie w wyniku kontroli rozliczen podatkowych przez organa
skarbowe.

5.2 Istotne zmiany organizacyjne

Z dniem 23 stycznia 2007 roku, decyzja rady Nadzorczej Spétki Eldorado S.A. (obecnie
Emperia Holding S.A.) z dnia 15 grudnia 2006, zarejestrowana zostata Spoétka Eldorado
Sp. z 0.0. z siedziba w Lublinie, nr KRS 272382.

Kapitat zaktadowy spétki po rejestracji sktadat si¢ 200 udziatéw po 500 ztotych kazdy,
o lacznej wartosci 100 000,00 zt. Emperia Holding SA objegta 100% udziatéw w kapitale
udziatowym spétki uprawniajacych do 100% gloséw na walnym zgromadzeniu wspdlnikéw.

Eldorado Sp. z o.0. stanowi jednostk¢ zalezna Emperia Holding S.A. i podlega konsolidacji.
W dniu 22 marca 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
uchwale wyrazajaca zgodg na zbycie zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa Eldorado S.A.
(obecnie Emperia Holding S.A.) w postaci pionu hurtowej dystrybucji towaréw. Zbycie
zorganizowanej czg$ci przedsigbiorstwa nastapilo w dniu 1 kwietnia 2007 roku w drodze
wniesienia wkladu niepienigznego na poczet pokrycia udzialéw obejmowanych przez
Eldorado S.A. (obecnie Emperia Holding S.A.) w podwyzszonym kapitale zaktadowym
spoiki Eldorado Sp. z o.0.

Wszystkie nowoutworzone udzialty w ilosci 140 000 oraz wartosci nominalnej 500 zt kazdy
zostaty objete przez Eldorado S.A. (obecnie Emperia Holding S.A.).

Dnia 6 kwietnia 2007 r. Sad Rejonowy w Lublinie dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego sp6iki Eldorado Sp. z 0.0. o kwotg 70 000 tys. zt.

Przedmiot wkladu stanowita zorganizowana czg$¢ przedsigbiorstwa Eldorado S.A., na ktéra
sktada si¢ organizacyjnie i finansowo wyodrgbniony zesp6t sktadnikéw materialnych
i niematerialnych, w tym zobowiazania, zwigzanych z prowadzona przez Spéitke Eldorado
S.A. dzialalnosci w zakresie hurtowej dystrybucji artykutéw spozywczych oraz chemii
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gospodarczej, majacego formg struktury organizacyjnej, ktéra tworzy centrum logistyczne
w Lublinie oraz 17 filii terenowych.

Wartos¢ aktywow finansowych ujetych w ksiggach badanej Spétki na dzien bilansowy
wynosi 70 102 515,54 zt.

Dane finansowe dotyczace wydzielenia zorganizowanej czg$ci przedsigbiorstwa zostaty
opisane w punkcie 10.2.9 Informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

6. Naruszenie prawa

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzono przypadkéw naruszenia prawa.
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II. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI
Ponizej przedstawiono wybrane wielkoSci z rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz
podstawowe wskazniki finansowe.

1.1 Bilans (w PLN)
% sumy % sumy % sumy
31.12.2007 bilansowej 31.12.2006 bilansowej 31.12.2005 bilansowej
AKTYWA
Aktywa trwale
rzeczowy majatek trwaty 35921 818,96 6,02 50481 002,53 9,52 51360 023,10 20,59
warto$ci niematerialne
i prawne 2 684 592,60 0,45 250 455,23 0,05 260 546,72 0,10
aktywa finansowe 428 611 126,98 71,87 300 469 836,34 56,68 43 091 695,89 17,26
naleznos$ci diugoterminowe 75 242,03 0,01 165 412,09 0,03 95 885,54 0,04
aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 1 086 991,92 0,18 2 810 189,54 0,53 1481 160,18 0,59
468 379 772,49 78,53 354176 895,73 66,81 96 289 311,43 38,58
Aktywa obrotowe
zapasy 6 175,80 0,00 74099 832,13 13,98 83678 998,43 33,53
naleznosci krétkoterminowe 10580 321,93 1,76 92615 681,31 17,47 68410 653,12 27,41
krétkoterminowe papiery
wartosciowe 84 430 117,49 14,17 2995 312,85 0,57 0,00 0,00
czynne rozliczenia
migdzyokresowe 396 221,43 0,07 832 475,51 0,16 845 211,50 0,34
srodki pienigzne 32593 730,18 5,47 2 817 159,86 0,53 360 085,10 0,14
Inne aktywa finansowe 0,00 0,00 2 569 500,00 0,48 12 000,00 0,00
128 006 566,83 21,47 175929 961,66 33,19 153 306 948,15 61,42
SUMA AKTYWOW 596 386 339,32 100,00 530 106 857,39 100,00 249 596 259,58 100,00
PASYWA
Kapital wlasny
kapitat akcyjny/zaktadowy 14770 200,00 2,48 12923 985,00 2,44 6 635100,00 2,66
kapitat akcyjny
niezarejestrowany 222 532,00 0,04 0,00 0,00 0,00 0,00
kapital z emisji akcji powyzej
ich wartoéci niminalnej 536 226 835,28 89,91 273291 978,04 51,55 34360 391,04 13,76
kapitat zapasowy 1526 244,29 0,26 1 526 244,29 0,29 1526 244,29 0,61
kapital rezerwowy 18 542 302,38 3,11 28576 160,98 5,39 38284 805,70 15,34
zyski zatrzymane 12 688 685,76 2,13 11114 606,21 2,10 6 662 548,09 2,67
583976 799,71 97,93 327 432 974,52 61,77 87 469 089,12 35,04
Zobowiazania dlugoterminowe
kredyty, pozyczki, papiery
dluzne i inne zobowiazania
finansowe dlugoterminowe 0,00 0,00 43689 069,61 8,24 17 043 295,38 6,83
rezerwy 42 840,00 0,01 73 021,00 0,01 55 001,00 0,02
rezerwa na odroczony podatek
dochodowy 443 916,51 0,06 679 816,97 0,13 358 588,08 0,14
486 756,51 0,07 44 441 907,58 8,38 17 456 884,46 6,99
Zobowigzania krétkoterminowe
kredyty, pozyczki, papiery
dtuzne i inne zobowiazania
finansowe krétkoterminowe 0,00 0,00 28991 388,40 5,47 28 645 671,96 11,48
zobowigzania krétkoterminowe 8162 174,94 1,37 122 608 388,88 23,13 114057 817,34 45,70
zobowiazania z tytutu podatku
dochodowego 119 170,00 0,02 2 162 321,00 0,41 426 548,00 0,17
rezerwy 3634 393,62 0,61 4463 465,53 0,84 1513 833,00 0,61
przychody przysztych okresow 7 044,54 0,00 641148 0,00 26 415,70 0,01
11 922 783,10 2,00 158 231 975,29 29,85 144 670 286,00 57,97
SUMA PASYWOW 596 386 339,32 100,00 530 106 857,39 100,00 249 596 259,58 100,00
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1.2 Rachunek zyskow i strat (w PLN)
Rok Rok Rok
konczacy sie Dynamika konczacy sie Dynamika  konczacy sig
31.12.2007 2007/2006 31.12.2006 2006/2005 31.12.2005
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow 51 824 304,97 22,03% 42 468 673,95 49,29% 28 447 741,79
Przychody ze sprzedazy towaréw i 1 039 835
materialow 291 726 103,77 -73,48% 1099 828 671,69 5,77% 625,36
1068 283
343 550 408,74 -69,92% 1142 297 345,64 6,93% 367,15
Koszty sprzedanych produktow
Koszt wytworzenia sprzedanych
produktow 18 743 096,72 - 0,00 - 0,00
Warto$¢ sprzedanych towar6w i
materialow 267 613 836,58 -73,78% 1 020 800 945,85 5,87% 964 186 977,28
286 356 933,30 -71,95% 1 020 800 945,85 5,87% 964186 977,28
Zysk na sprzedazy 57193 475,44 -52,93% 121 496 399,79 16,72% 104 096 389,87
Pozostale przychody operacyjne 639 376,12 9,80% 582 336,03 0,31% 580 520,74
Koszty sprzedazy 21725 152,38 -72,54% 79 121 073,89 7,710% 73 464 849,62
Koszty ogélnego zarzadu 17 234 469,06 -25,69% 23192 804,86 36,63% 16974 355,89
Pozostale koszty operacyjne 299 557,77 -81,32% 1 603 787,02 16,29% 1379 174,28
Zysk operacyjny 18 573 672,35 2,27% 18 161 070,05 41,24% 12 858 530,82
Przychody finansowe 2 042 004,04 179,08% 731 678,34 0,22% 730 090,70
Koszty finansowe 2615723,28 5,12% 2 488 266,46 -25,10% 3321964,13
Zysk przed opodatkowaniem 17 999 953,11 9,73% 16 404 481,93 59,78% 10 266 657,39
Podatek dochodowy od 0séb prawnych 3369 584,16 0,64% 3348 192,53 65,50% 2023 050,25
Inne obowiazkowe obciazenia wyniku 0,00 - 0,00 - 0,00
Zysk netto 14 630 368,95 12,06% 13 056 289,40 58,38% 8243 607,14
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1.3.Podstawowe wskazniki finansowe

Rok Rok Rok
konczacy sie konczacy si¢ konczacy sie
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Rentownos$¢é majatku
wynik finansowy netto
” 2,45% 2,46% 3,30%
suma aktywow
Rentownosé kapitalu wlasnego
wynik finansowy netto
2,51% 3,99% 9,42%

kapital wlasny

Rentownos$¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy produktéw oraz 4,26% 1,14% 0.77%
towaréw i materialow

Wskaznik plynnosci I

aktywa obrotowe ogétem
10,74 1,11 1,06

zobowiazania krétkoterminowe
Wskaznik plynnosci II

akty.wa ot.>rotowe - zapfisy 10,74 0.64 048
zobowiazania krétkoterminowe

Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach

sredni stan naleznosci brutto z tytutu dostaw
iustug® x 365 dni
przychody ze sprzedazy produktéw oraz
towaréw i materialow

58,00 27,00 24,00

Szybkosé splaty zobowigzan w dniach

Sredni stan zobowiazan brutto z tytutu
dostaw i ustug*® x 365 dni

Koszty sprzedanych produktow 73,00 40,00 41,00

Pokrycie majatku trwatego kapitalem wlasnym

kapitaty wk
ApUa’y Wiashe 1.25 0,92 091

majatek trwaty

Szybkos$é obrotu zapasow

$redni stan zapasow* x 365 dni

48,00 29,00 32,00
Koszty sprzedanych produktéw

* §redni stan naleznosci, zobowiazan oraz zapaséw jest liczony jako $rednia arytmetyczna salda pozycji z bilansu otwarcia
oraz bilansu zamknigcia.
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1.4 Interpretacja wskaznikow i ogélna sytuacja ekonomiczna

W poréwnaniu do poprzedniego roku obrotowego suma bilansowa na dzien 31.12.2007 r.
ulegta zwigkszeniu 0 12,51%.

Majatek Spotki znajduje pokrycie gléwnie w kapitale wlasnym stanowiacym 97,93% sumy
bilansowej. W badanym roku wzrdst udziat kapitalu wlasnego o 78,35% w stosunku do
okresu poprzedniego, co wynika z podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w drodze
emisji akcji serii J, K, L, £. 1 M. Zmiany w wysokosci kapitalu wlasnego zostaty opisane
w punkcie 1.7 niniejszego raportu.

W strukturze aktywéw spétki dominuja aktywa finansowe stanowiace 71,87% sumy
bilansowej wobec 56,68% w poprzednim okresie.

Naleznosci, ktére wykazywaty w roku poprzednim 17,47% sumy bilansowej spadly o prawie
89% w biezacym okresie, ze wzgledu na zmiang przedmiotu dziatalnosci Spotki tzn. zbycia
zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa w postaci ,,pionu hurtowej dystrybucji towaréw” do
Eldorado Sp. z o0.0..

Efektem opisanej powyzej zmiany dziatalnosci Spoétki (obecnie petni funkcje holdingowe)
bylo rowniez zmniejszenie o prawie 100% wartosci zapaséw w stosunku do poprzedniego
roku.

Na skutek zakupu obligacji w biezacym okresie wzrést udziat w sumie bilansowej pozycji
krétkoterminowych papieréw wartosciowych i osiagnat poziom 14,17%.

W badanym okresie Spotka zanotowata spadek zysku na sprzedazy o 52,93% w stosunku do
porownywalnego okresu oraz wzrost zysku netto o 12,06%.

Spadek wskaznika rentownosci kapitalu wlasnego z 3,99% w ubiegtym roku do 2,51%
w roku badanym, wynika z podwyzZszenia kapitatu zakladowego. Na wzrost zysku netto
pozytywnie wplyn¢la wielko$¢ osiagnigtych w badanym okresie przychodéw finansowych
z tytutu odsetek (o 79,08% w stosunku do roku poprzedniego), przy utrzymaniu na
niezmienionym poziomie kosztéw finansowych.

Wskazniki ptynno$ci znacznie wzrosty w poréwnaniu do roku 2006 i ksztaltuja si¢ na
poziomie wielokrotnie przewyzszajacym warto$ci uznawane za optymalne. Fakt ten wynika
przede wszystkim ze zmiany profilu dzialalnosci Spotki. W zwiazku z planami rozwoju grupy
kapitatowej Spoétka Emperia Holding S.A. utrzymuje wysoki poziom $rodkéw pieni¢znych
oraz papieréw wartosciowych o krétkim terminie zapadalnosci.

Wskazniki splaty zobowiazan i naleznosci oraz wskaznik obrotu zapasami wynosity
odpowiednio 73, 58, 48 dni. Ich znaczne zmiany zwiazane sa z procesem przeksztalcenia
badanej Spo6tki w spotke holdingowa.

Podsumowujac, zaréwno osiagnigte wyniki, jak i ogdélna sytuacja finansowa grupy
kapitalowej nie wskazuja na zagrozenie kontynuacji dzialalno$ci w rozumieniu przepiséw
ustawy o rachunkowosci.
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III. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

1.1 System rachunkowosci

Jednostka posiada dokumentacjg, zatwierdzona przez Zarzad Spdtki, opisujaca przyjete przez
nia zasady (polityke) rachunkowosci, ktéra obejmuje:

- metody wyceny aktywow i pasywOw oraz ustalania wyniku finansowego,
- Zakladowy Plan Kont,
- wykaz kont syntetycznych oraz zasady prowadzenia kont analitycznych w powigzaniu

z syntetyka.

Metody wyceny aktywdéw i pasywow bilansu oraz ustalania wyniku finansowego stosowane sa
w sposéb ciagly i zgodny z aktualnie obowigzujacymi przepisami prawnymi.

Ewidencja ksiggowa prowadzona jest rzetelnie, bezbtednie, sprawdzalnie i biezaco.

Podczas badania nie stwierdzili$my nieprawidtowos$ci w ksiggach rachunkowych mogacych
mie¢ istotny wplyw na badane sprawozdanie finansowe. Dotyczy to dokumentacji zasad
(polityki) rachunkowosci, rzetelnosci, kompletno$ci i przejrzystosci udokumentowania operacji
gospodarczych oraz ich poprawnego zakwalifikowania do ujgcia w ksiggach rachunkowych, jak
réwniez prawidtowosci otwarcia ksiag oraz kompletnosci i poprawnosci dokonanych zapisow
i ich powiazania z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym.

Przyjete procedury zapewniaja ochrong danych i komputerowego systemu przetwarzania
danych.

Ksiggi rachunkowe spelniaja wymogi okreslone przez ustawg o rachunkowosci w zakresie
przechowywania ksiag rachunkowych.

Dokumentacja ksiggowa, ksiggi rachunkowe i sprawozdania finansowe sa wilasciwie
chronione i regularnie archiwizowane. Dostep do danych i systemu ich przetwarzania maja
wylacznie osoby upowaznione.

1.2 Inwentaryzacja skladnikéw majatku

W badanym okresie Spotka przeprowadzita inwentaryzacje:
- droga spisu z natury - srodkéw pieni¢znych w kasie na 31 grudnia 2007 r.;
- droga uzyskania potwierdzen stanéw sald od bankéw — $rodkéw pienieznych na
rachunkach bankowych na dzien 31 grudnia 2007 r.;
- droga uzyskania potwierdzen stanow sald od kontrahentdw: nalezno$ci i zobowiazan
na dzien 31 grudnia 2007 r..
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Pozostate skiadniki aktywow i pasywoéw zostaly zinwentaryzowane wedlug stanu na dzien
31.12.2007 roku droga poréwnania danych ksiggowo — rachunkowych z odpowiednimi
dokumentami i weryfikacji realnej warto$ci tych sktadnikow.

Inwentaryzacja sktadnikow majatku zostala przeprowadzona zgodnie =z ustawa
o rachunkowosci (Dz. U. 02.76.694), poprawnie rozliczona, a réznice inwentaryzacyjne ujgte
w ksiggach.

1.3 Kontrola wewnetrzna

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli
wewngtrznej Spotki oraz zapobieganie i wykrywanie nieprawidtowosci.

Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spo6tki za okres
zakonczony 31.12.2007 r. wzigliSmy pod uwage procedury systemu kontroli wewngtrznej,
w takim zakresie jaki byl konieczny w celu okreslenia naszych procedur niezbednych do
wydania miarodajnej opinii o badanym sprawozdaniu finansowym. Dlatego nasz przeglad
systemu kontroli wewnetrznej mogt nie ujawni¢ wszystkich istotnych stabosci w strukturze
tego systemu.

2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu i rachunku zyskow i strat (w zh)
2.1. Aktywa finansowe 428 611 126,98
udzial procentowy w sumie bilansowej 71,87%

Na aktywa finansowe skladaja si¢ gléwnie udzialy i akcje w jednostkach zaleznych
wymienionych w punkcie 10.1 Informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

BOS S.A.

Dnia 2 stycznia 2007 r. w wyniku rejestracji akcji serii H i I Spétka objeta kontrole nad spotka
BOS S.A. i Grupa Kapitatowg BOS.

Potaczenie polegalo na nabyciu od akcjonariuszy BOS S.A. akcji imiennych w nast¢pujacych
etapach:

1) 31282 akcji o wartoSci nominalnej 100 zt kazda, stanowiacych 94,77% kapitatu
zakladowego 1 uprawniajace do takiej samej ogdlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu;

2) 399 akcji o wartoSci nominalnej 100 zt kazdy, stanowiacych 1,22% kapitatu
zakladowego 1 uprawniajace do takiej samej ogdlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu;

3) 1324 akcji o wartosci nominalnej 100 zt kazda, stanowigcych 4,01% kapitatu
zakladowego 1 uprawniajace do takiej samej ogdlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu;

W wyniku wyszczegdlnionych powyzej transakcji Emperia Holding S.A. jest w posiadaniu
100,00% kapitatu zakladowego BOS oraz dysponuje 100,00% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu BOS S.A.
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W dniu 11 maja Sad Rejonowy w Lublinie dokonal rejestracji emisji akcji serii J i K.
W rezultacie podwyzszony zostat kapital zaktadowy Emperia Holding S.A. o kwot¢ 346 215 zi,
za$ warto$¢ aktywow finansowych wzrosta o 14 058 631,20 zi.

».Spotem” Tychy Sp. z 0.0.
Dnia 6 lipca 2007 roku w wyniku nabycia udziatéw Emperia Holding S.A. obje¢ta kontrolg nad
spotka ,,Spotem” Tychy Sp. z o0.0.

Potaczenie przebiegato w nastgpujacych etapach:

1) nabycie 100 682 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, stanowiacych 48,58%
kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 48,58 % ogdlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu ,,Spotem” Tychy Sp. z o0.0.; dodatkowo spétki zalezne BOS S.A. oraz
DLS S.A. znajdowaly si¢ w posiadaniu udzialéw w ,Spotem” Tychy Sp. z o.o.
odpowiednio 13,82% oraz 0,48%;

2) obnizenie kapitatlu zakladowego w drodze umorzenie 35 838 udzialéw wspdlnika
»Spotem” Spoldzielnia Spozywcéw w Tychach w likwidacji (na skutek obnizenia
kapitatlu zaktadowego faczny udziat spétek Grupy Kapitalowej Emperia Holding
w ,.Spotem” Tychy Sp. z 0.0. wzrdst do 76,10% kapitatu zaktadowego i 76,10% ogdlnej
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu); obnizenie kapitalu zostalo zarejestrowane w
dniu 10 pazdziernika 2007 roku Sad Rejonowy Katowice — Wschéd w Katowicach,

3) nabycie 5 905 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy od oséb fizycznych bedacych
udzialowcami Spétki, stanowiacych 3,45% kapitatu zaktadowego ,,Spotem™ Tychy
Sp. z 0.0. i uprawniajacych do 3,45 % og6lnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
»Spotem” Tychy Sp.z o .0

W wyniku wyszczegdlnionych powyzej transakcji Emperia Holding S.A. jest w posiadaniu
79,54% kapitalu zakladowego oraz dysponuje 79,54% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
»Spotem” Tychy Sp. z o.0.,, ktérych wartos¢ w ksiggach na dzien bilansowy wynosi
7311 582,10 zt.

Centrum Spétka z o.0.

W dniu 1 czerwca 2007 r. Rada Nadzorcza Emperia Holding S.A. w Uchwale nr 19/2007
wyrazila zgodg na sfinansowanie nabycia udzialéw Centrum Spéika z o.o.

W dniu 3 wrzesnia 2007 roku Zarzad Spétki podjat uchwale o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego dotyczaca nabycia udziatléw sp6tki Centrum Sp. z o.0.

W dniu 10 wrzes$nia 2007 roku Emperia Holding S.A. nabyta 600 udzialéw stanowiacych 100%
kapitatu udziatowego i 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Wspolnikow spétki Centrum
Sp. z 0.0. z siedzibg w Bartoszycach.

Udzialy w Spéice zostaly nabyte za taczng kwote 21 464 584,04 z1. Na ceng nabycia sktada si¢
zakup udzialéw za gotéwke oraz wniesienie aportu w postaci udziatbw w zamian za objgcie
akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Emperia Holding S.A.
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Maro-Markety Spétka z o.0.

Rada Nadzorcza Emperia Holding S.A. w Uchwale 20/2007 z dniu 1 czerwca 2007 r. wyrazila
zgodg na sfinansowanie nabycia udziatéw Spétki Maro-Markety Sp. z o.0.

W dniu 17 sierpnia 2007 r. Zarzad Spétki Emperia Holding S.A. podjat uchwat¢ o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji.

Emperia Holding S.A. nabyta w dniu 12 wrze$nia 2007 roku 2 110 udzialéw stanowiacych
100% kapitatu udziatowego i 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu wspdlnikéw spotki
Maro-Markety Spétka z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.

Udzialy w Spéice zostaly nabyte za taczng kwote 26 401 598,65 z1. Na ceng nabycia sktada si¢
zakup udzialéw za gotéwke¢ oraz wniesienie aportu w postaci udziatbw w zamian za objgcie
akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Emperia Holding S.A.

Euro Sklep S.A.

Uchwata nr 38/2007 z dnia 18 wrzes$nia 2007 r. Rada Nadzorcza Emperia Holding S.A. wyrazita
zgode na nabycie lub objgcie przez Emperia Holding S.A. Iub Spétke zalezna pakietu
kontrolnego akcji Euro Sklep S.A.

W dniu 24 pazdziernika 2007 roku Emperia Holding S.A. nabyta 100% akcji sp6tki Euro Sklep
S.A. z siedziba w Bielsku-Biatej od oséb fizycznych, bedacych akcjonariuszami Spétki tj.1 230
akcji o wartosci nominalnej 410 zt kazda.

Na mocy Uchwaty nr 4/X1/2007 z dnia 12 listopada 2007r. Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw Spétki Euro Sklep S.A. nastapilo podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spoétki w drodze emisji 12 196 nowych akcji imiennych o cenie emisyjnej
rownej wartos$ci nominalnej wynoszacej 410 zt, ktére zostaty objete przez Emperia Holding
S.A. w zamian za wklad gotowkowy.

W konsekwencji powyzszych transakcji Emperia Holding S.A. znalazta si¢ w posiadaniu 100%
udzialu w kapitale akcyjnym i uprawniajacym do 100 % gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy. Laczna warto§¢ powyzszych transakcji wyniosta 15 651 044,51 zt.

SYDO Sp. z 0.0. i Alpaga-Xema Sp. z 0.0.

Uchwata nr 16/2007 z dnia 1 czerwca 2007 r. Rada Nadzorcza Emperia Holding S.A. wyrazila
zgode na nabycie przez Spétke Emperia Holding S.A. 100% udzialéw SYDO Sp. z o.o.
i Alpaga-Xema Sp.z 0.0. z siedziba we Wroctawiu.

W dniu 30 czerwca 2007r. we Wroctawiu pomigdzy Spétkami Emperia Holding S.A., SYDO
Sp. z 0.0., Alpaga-Xema Sp. z 0.0. zostata zawarta umowa konsolidacyjna.

W wyniku zarejestrowania podwyzszenia kapitalu zakltadowego spoétki SYDO Sp. z o.o,
Emperia Holding S.A. stata si¢ posiadaczem 80 udzialéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy,
stanowiacych 50% udziatu w kapitale zaktadowym Sydo Sp. z o0.0. i uprawniajacych do 50%
glosow na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikow. Wszystkie nowoutworzone udzialy zostaty
pokryte wktadem gotéwkowym. Sydo Sp. z 0.0. rozpoczeta takze procedurg umarzania udziatow
(z wyjatkiem nalezacych do Emperia Holding S.A.) zmierzajace do objgcia przez Emperia
Holding S.A. 100% udziatéw w SYDO Sp. z o.0.

BDO Numerica S.A. 21



Raport z badania sprawozdania finansowego Spétki Emperia Holding S.A. za rok 2007

W konsekwencji rejestracji w dniu 12 grudnia 2007 Emperia Holding S.A. stala si¢ posiadaczem
67 udzialéw o warto$ci nominalnej 1 000 zt kazdy stanowiacych 50% udzialu w kapitale
zaktadowym spotki Alpaga-Xema i uprawniajacych do 50% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Wspdlnikéw. Wszystkie nowoutworzone udziaty zostaty pokryte wktadem gotéwkowym.
Analogicznie jak w Sydo Sp. z o.0., spétka Alpaga-Xema wszczeta procedur¢ umorzenia
udzialéw, potaczona z umorzeniem kapitatéw zaktadowych spoétki nie nalezacych do Emperia
Holding S.A. Po zakonczeniu tego postgpowania Emperia Holding stanie si¢ wlascicielem 100%
udzialéw w Alpaga-Xema Sp. z o.0.

W dniu 12 grudnia 2007 roku Sad Rejonowy we Wroclawiu zarejestrowal zmiany wysokosci
kapitatu zaktadowego spétek Sydo Sp. z o.0. oraz Alpaga-Xema Sp.z o.0.
Warto$¢ aktywow finansowych w wyniku opisanych transakcji wzrosta o 27 018 637,10 zt.

Retail Services Poland S.A.

Rada Nadzorcza Emperia Holding S.A. w Uchwale 46/2007 z dniu 7 listopada 2007 r. wyrazila
zgodg na nabycie lub objecie przez Emperia Holding S.A. lub spétke zalezng 100% pakietu akcji
spotki Retail Services Poland S.A. za kwotg nie wyzsza niz 3 min zi.

Emperia Holding S.A. nabyta 1000 010 akcji o warto$ci nominalnej 1 zt kazda stanowiace
100% kapitatu zakladowego i1 uprawniajace do 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy. Warto$¢ ewidencyjna nabytych udziatéw w ksiggach wynosi 1 527 537,01 zt.

Infoza Sp. z 0.0. (obecnie Milea Sp. z 0.0.)
Rada Nadzorcza Eldorado S.A. (obecnie Emperia Holding S.A.) w Uchwale 6/2007 z dnia 26
stycznia 2007 wyrazilta zgode na podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki zaleznej Infoza Sp.

Z 0.0.
W dniu 08 stycznia 2007 r. Emperia Holding S.A. nabyta 200 udzialéw o warto$ci nominalnej
500 zt kazdy w spétce Infoza Sp. z 0.0. z siedzibg w Bialymstoku od spétki zaleznej BOS SA.
Dnia 16 marca 2007 r. Sad Gospodarczy dokonal rejestracji nabycia, jak réwniez zmiany
siedziby spotki.

W dniu 25 maja 2007 r. Emperia Holding S.A. nabyta 600 udziatéw o warto$ci nominalnej 500
zt kazdy tj. o tacznej wysokosci 300 000 zt w Spétce Infoza Sp. z 0.0. od spétki zaleznej BOS
S.A.

W wyniku opisanych transakcji warto$¢ posiadanych aktywéw finansowych wyniosta
1 634 825,00 zt.

Rada Nadzorcza Emperia Holding S.A. wyrazila zgod¢ na zbycie 100% udzialéw w Spétce
zaleznej Milea Sp. z 0.0. na rzecz spotki zaleznej Groszek Sp. z 0.0. (obecnie Detal Koncept Sp.
z 0.0.) w drodze Uchwatly nr 43 z dnia 22 pazdziernika 2007r. W dniu 12 listopada 2007 roku
zostala zawarta umowa pomigdzy Emperia Holding S.A. a Spétka zalezng Groszek Sp. z o.0.
dotyczaca sprzedazy 4 000 udziatéw za ceng 265 zt kazdy tj. za taczna ceng 1060 000 zi;
bedacych wiasnoscia Emperia Holding S.A.. Udzialy stanowia 100% kapitatu udzialowego
i 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikéw Milea Sp. z 0.0. z siedziba w Lublinie.
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Jaskoétka Sp. z o.0.

W dniu 9 maja na mocy uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Spotki
Jaskotka Sp. z 0.0. nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego.

Rada Nadzorcza Emperia Holding S.A w dniu 1 czerwca 2007 w Uchwale nr 17/2007 wyrazila
zgode na podwyzszenie kapitatu zakladowego Spoéiki zaleznej Jaskdtka Sp. z o.0. o kwote
1 000 000 zt poprzez utworzenie 2 000 nowych udzialéw o wartosci nominalnej 500 zt za udziat.
Nowe udziaty objeta Emperia Holding S.A. i pokryta je wktadem gotéwkowym o warto$ci
3000 000 zt., przy czym kwota 1 000 000 zt zostata przekazana na kapital zaktadowy, a kwota
2 000 000 zt na kapitat zapasowy.

Warto$¢ transakcji w ksiggach badanej Spoétki na dzien bilansowy wynosi 3 000 980,88 zt.

Sad zarejestrowal podwyzszenie kapitalu Spotki 28.06.2007 r. Emperia Holding S.A. posiada
tacznie 100% udzialéw w kapitale udzialowym spotki Jaskétka Sp. z o.0. uprawniajacych do
100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikéw, z czego bezposrednio posiada 2 000
udzialéw, za$ posrednio przez BOS S.A. 12 200 udziatéw.

Groszek Sp. z 0.0. (obecnie Detal Koncept Sp. z 0.0.)

W dniu 21 grudnia 2007 r. nastapilo podwyzszenia kapitalu zaktadowego spétki Groszek
Sp. z 0.0. na mocy Uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow. Kapitat
zaktadowy ulegt podwyzszeniu o kwote 3 000000 zt poprzez utworzenie 6 000 nowych
udzialéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. Wszystkie nowoutworzone udziaty zostaty objgte
przez Emperia Holding S.A. i pokryte wkladem pieni¢znym.

Emperia Holding S.A. uzyskala zgod¢ Rady Nadzorczej na dokonanie opisanego powyzej
nabycia w drodze Uchwat nr 44 z dnia 7 listopada 2007 r.

Eldorado Sp. z o.0.

Nabycie udzialéw zostato szczegétowo opisane w pkt. 5.2 raportu.

2.2. Naleznosci kréotkoterminowe 10 580 321,93
udzial procentowy w sumie bilansowej 1,76%

Najistotniejsza pozycje naleznosci krotkoterminowych stanowia naleznosci z tytulu dostaw
i ustug - stanowia one 79% wszystkich nalezno$ci (w ujeciu netto).

Spoétka utworzyta na dzien 31.12.2007 r. odpisy aktualizujace naleznos$ci krétkoterminowe
w tacznej kwocie 5 493 897,52 z1.

Spoétka na dzien 31.12.2007 r. potwierdzita w 100% nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug od
jednostek powiazanych.
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Na skutek zmiany przedmiotu dziatalnosci Spoétki naleznosci spadty w biezacym okresie
0 89% w poréwnaniu do zesztego roku.

2.3. Krétkoterminowe papiery wartosciowe 84 430 117,49
udzial procentowy w sumie bilansowej 14,17%

Na pozycj¢ krotkoterminowych papierow wartosciowych sktadaja si¢ obligacje w jednostkach
zaleznych. Obligacje wycenione sa w skorygowanej cenie nabycia.

2.4. Kapitaly wlasne 583 976 799,71
udzial procentowy w sumie bilansowej 97.93%

Struktura kapitalu wlasnego:

kapital akcyjny/zaktadowy 14770 200,00
kapital akcyjny niezarejestrowany 222 532,00
kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j 536 226 835,28
kapitat zapasowy 1 526 244,29
kapital rezerwowy 18 542 302,38
zyski zatrzymane 12 688 685,76

Zmiany dotyczace kapitalu wtasnego zostaty opisane w pkt. 1.7 raportu.
2.5. Podatek dochodowy

Kalkulacja podatku dochodowego od oséb prawnych zostala przedstawiona w nocie 32
Informacji dodatkowych do sprawozdania finansowego.

2.6. Zdarzenia po dacie bilansu

Po dniu bilansowym nie zaszty zadne okoliczno$ci mogace w istotny sposéb zawazy¢
niekorzystnie na sytuacji finansowej Spotki.

3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego i informacje dodatkowe, i objasnienia

Zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, zatwierdzonymi
przez Uni¢ Europejska Emperia Holding S.A. sporzadzita informacje¢ dodatkowa obejmujaca
wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Dane liczbowe w tych informacjach wynikaja z ewidencji ksiggowej i sa zgodne ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym.
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4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje prawidlowo wzrost kapitatu wilasnego
w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku o kwote 256 543 825,19 ziotych zostato
sporzadzone prawidtowo i wykazuje prawidlowe powigzanie z bilansem oraz rachunkiem
zyskow 1 strat.

5. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow pienigznych sporzadzone zostato przez Spétke metoda posrednia
i wykazuje prawidlowe powiazanie odpowiednio z bilansem, rachunkiem strat i zyskéw oraz
zapisami w ksiggach rachunkowych.

6. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy oraz Kodeksem spétek handlowych, Zarzad sporzadzit
sprawozdanie z dzialalno$ci Spoéiki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci sa zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym Spétki za ten okres.

7. Oswiadczenie Kierownictwa jednostKi

Kierownictwo Spétki ztozylo pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o nie wystapieniu
istotnych zdarzeniach po dacie bilansu mogacych niekorzystnie wptyna¢ na sytuacje Spotki.

Warszawa, dnia 5 maja 2008 roku.
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