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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej
Emperia Holding S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Emperia Holding S.A. z siedzibg
w Lublinie przy ulicy Metgiewskiej 7-9, na ktére sktada sie:

—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2009 roku, ktére po stronie
aktywow i pasywow zamyka sie suma 632 396 839,50 zt;

—  rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku wykazujacy zysk
netto w wysokosci 43 970 643,80 zt;

— sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wykazujace catkowity dochod w wysokosci 43 970 643,80 zt;

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009
roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 35 266 398,81 zt;

—  sprawozdanie z przeptywow pienieznych, za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009
roku wykazujace zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych netto o kwote 621 1 29,26 zt;

informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowoséci oraz inne informacje.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci jest odpowiedzialny Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.), zwanej dalej
,»Ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
i1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

ﬂﬂﬂﬂﬂ
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegoblnosci, badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposdb wyrywkowy - dowodow
i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym i nie moze stanowic
jedynej podstawy oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spotki, ktora jest podmiotem dominujacym
w Grupie Kapitatowej Emperia Holding S.A. Oprécz sprawozdania jednostkowego Spotka sporzadza
rowniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej, dla ktorej jest jednostka
dominujaca.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Emperia Holding S.A. na 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku;

— zostato  sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

— Jjest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku
wsprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego parstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259, z pozniejszymi
zmianami), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa
z nim zgodne.

Warszawa, 30 kwietnia 2010 roku

BDO Sp. z o.o0.
ul. Postepu 12
( 02-676 Warszawa

| / Nr ewidencyjny 3355

i/
Kludi;ﬁ) Pieg{y rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z 0.0.:
Mardin Jam dr Annia Bernaziuk

Biegly Rewident nr ewid. 90042 Cztonek Zarzadu

Biegty Rewident nr ewid. 173
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Raport uzupetniajacy opinig niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
Emperia Holding S.A. za 2009 rok

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke

1.1. Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firma Emperia Holding Spotka Akcyjna.
Spotka uzywa nazwy skroconej Emperia Holding S.A.

1.2. Siedziba Spétki
20-952 Lublin, ul. Metgiewska 7-9

1.3. Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spotki od dnia 31 marca 2007 r. podstawowym zakresem
dziatania spotki Emperia Holding S.A., jako spétki holdingowej, jest zarzadzanie spo6tkami
nalezacymi do Grupy Kapitatowej, realizowanie pewnych funkcji centralnych na rzecz spotek
zaleznych (m.in.: koordynacja polityki zakupowej, zarzadzanie finansami, zarzadzanie wybranymi
grupami aktywéw i pasywéw) oraz nabywanie udziatdow w spétkach prowadzacych hurtowa
i dystrybucyjna sprzedaz artykutow z sektora FMCG.

1.4. Podstawa dziatalnosci
Emperia Holding S.A. dziata na podstawie:

— statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 26 pazdziernika 1994 roku (Rep.
A Nr 366/94) wraz z pézniejszymi zmianami,

— kodeksu spotek handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 9 sierpnia 2001 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Lublinie - XI Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem KRS 0000034566.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 712-10-07-105
REGON 430450457

1.7. Kapitat podstawowy i wtasny Spétki

Kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2009 roku wynosit 15 115 161,00 zt i dzielit sie na 15 115 161 akcji
o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

W roku 2009 oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu zaktadowego.

BDO Sp. z o.0. 2
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Na 31 grudnia 2009 roku akcjonariat Spotki zgodnie z informacja Zarzadu przedstawiat sie
nastepujaco:

Skt akcii gtosow naAVIanle::ﬁifzmadzeniu

AVIVA OFE AVIVA BZ WBK 1517 654 10,04%
Jarostaw Wawerski 1 090 537 7,21%
Artur Emanuel Kawa 1 000 086 6,62%
ING OFE 54 685 0,36%
Pozostali 11 452 199 75,77%
Na kapitat wtasny Spotki na 31 grudnia 2009 roku sktadaty sie ponadto:

- kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 549 558 943,12 zt

- kapitat zapasowy 1526 244,29 zt

- kapitat zapasowy z wyceny opcji menedzerskich 482 000,00 zt

- kapitat rezerwowy 12 375 726,29 zt

- zyski zatrzymane 42 028 960,61 zt

tacznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2009 roku wynosit 621 087 035,31 zt.

1.8. Zarzad Spétki

Na 31 grudnia 2009 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Artur Emanuel Kawa - Prezes Zarzadu

- Jarostaw Wawerski - Wiceprezes Zarzadu
- Dariusz Kalinowski - Cztonek Zarzadu

- Marek Wesotowski = Cztonek Zarzadu

- Grzegorz Wawerski = Cztonek Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakoriczenia badania nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

W dniu 13 kwietnia 2010 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 12/2010 odwotujaca Pana Marka
Wesotowskiego, Pana Grzegorza Wawerskiego oraz Pana Dariusza Kalinowskiego z funkcji Cztonkow
Zarzadu i powotujaca ich na funkcje Wiceprezesow Zarzadu.

1.9. Informacja o jednostkach powigzanych
Spotka jest jednostka dominujaca i sporzadza sprawozdanie skonsolidowane.

Ponadto do jednostek powiazanych zalicza sie spotki Grupy Kapitatowej Emperia Holding.

BDO Sp. z 0.0. 3
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2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe Emperia Holding" S.A. sporzadzone za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku, obejmujace:

— sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2009 roku, ktdére po stronie
aktywow i pasywow zamyka sie suma 632 396 839,50 zt;

— rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku wykazujacy zysk
netto w wysokosci 43 970 643,80 zt;

— sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wykazujace catkowity dochod w wysokosci 43 970 643,80 zt;

— sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009
roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 35 266 398,81 zt;

— sprawozdanie z przeptywow pienieznych, za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 621 129,26 zt;

— informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje

oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2009 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego Emperia Holding S.A. za 2009 rok zostato przeprowadzone przez
BDO Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaty
nr 19 z dnia 23 czerwca 2009 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z 14 lipca 2009 roku,
w terminie od 15 marca 2010 roku do dnia wydania opinii, przez kluczowego biegtego rewidenta
Marcina Jagodzinskiego (nr ewidencyjny 90042). Byto one poprzedzone przegladem sprawozdania
finansowego za | potrocze 2009 roku oraz badaniem wstepnym.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0. oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane sprawozdanie
finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu -
zgodnie z art. 56, 57 i 60 ustawy z 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U.
z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

Badanie zostato przeprowadzone z zatozeniem kontynuacji dziatalnosci Spotki w nie zmienionym
istotnie zakresie w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. W trakcie przeprowadzonego badania nie
stwierdzono zdarzen i okolicznosci wskazujacych na naruszenie tego zatozenia.

Spotka w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi Zzadane dane i udzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o braku istotnych zdarzen
po dacie bilansu, do dnia ztozenia oswiadczenia.

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

BDO Sp. z 0.0. 4
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4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzqdzon'e za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku, ktore zostato zbadane przez BDO Numerica International
Auditors & Consultants Sp. z o.0. (aktualnie BDO Sp. z 0.0.) i uzyskato opinie z badania bez
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku zostato zatwierdzone
uchwata nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2009 roku.

Uchwata nr 5 z dnia 30 czerwca 2009 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
przeznaczyc¢ zysk netto Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku w kwocie 1 422 341,63
zt oraz kwote 7 495 603,36 zt z zyskow wypracowanych w latach poprzednich na wyptate dywidendy
o tacznej wartosci 8 917 944,99 zt.

Sprawozdanie finansowe za 2008 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym 15 lipca 2009 roku
oraz opublikowano w Monitorze Polskim B nr 2287 poz. 12734 z 16 listopada 2009 roku.

BDO Sp. z o.0. 5
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[l. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskow
i strat, sprawozdania z dochodéw catkowitych oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do
analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

(w zt) % sumy % sumy % sumy
31.12.2009 bilansowej 31.12.2008 bilansowej 31.12.2007 bilansowej
AKTYWA
Aktywa trwate 572 363 218,11 90,5 519 593 650,02 86,9 468379 772,49 78,5
Rzeczowe aktywa trwate 45 824 824,31 7,2 41 445 500,10 6,9 35921 818,96 6,0
Nieruchomosci inwestycyjne 3 165 944,00 0,5 3 165 944,00 0,5 0,00
Wartosci niematerialne 6 418 491,70 1,0 4564 622,93 0,8 2 684 592,60 0,5
Aktywa finansowe 516 581 217,73 81,7 469 420 808,34 78,5 428 611 126,98 71.9
Naleznosci dtugoterminowe i
inne rozliczenia
miedzyokresowe 62 951,37 68 252,65 75 242,03
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 309 789,00 928 522,00 0,2 1086 991,92 0,2
Aktywa obrotowe 60 033 621,39 9,5 78 442 409,73 13,1 128 006 566,83 21,5
Zapasy 48 557,16 22 195,12 - 6 175,80 -
Naleznosci 6 494 829,84 1,0 6 627 780,10 1,1 10 580 321,93 1,8
Naleznosci z tytutu podatku
dochodowego 1 694 658,00 0,3 0,00 0,00
Krotkoterminowe papiery
wartosciowe 31745 211,77 5,0 66 110 567,10 1151 84 430 117,49 14,2
Czynne rozliczenia
miedzyokresowe kosztow 476 213,91 0,1 286 699,99 - 396 221,43 0,1
Srodki pieniezne 2 574 038,16 0,4 3195 167,42 0,5 32593 730,18 5,5
Inne aktywa finansowe 17 000 112,55 2,7 2 200 000,00 0,4 0,00 -
SUMA AKTYWOW 632 396 839,50 100,0 598 036 059,75 100,0 596 386 339,32 100,0
PASYWA
Kapitat wtasny 621 087 035,31 98,2 585 820 636,50 98,0 583976 799,71 97,9
Kapitat akcyjny 15 115 161,00 2,4 15115 161,00 2.5 14 770 200,00 2,5
Kapitat akcyjny
niezarejestrowany 0,00 0,00 = 222 532,00
Kapitat z emisji akcji
powyzej ich wartosci
nominalnej 549 558 943,12 86,9 549 558 943,12 91,9 536 226 835,28 89,9
Kapitat zapasowy 1526 244,29 0,2 1526 244,29 0,3 1526 244,29 0,3
Kapitat zapasowy z wyceny
opcji menedzerskich 482 000,00 01 268 300,00 0,00 -
Kapitat rezerwowy 12 375 726,29 2,0 19 871 329,65 3,3 18 542 302,38 31
Zyski zatrzymane 42 028 960,61 6,6 -519 341,56 -0,1 12 688 685,76 2.1
Zobowigzania dtugoterminowe 1403 373,86 0,2 817 521,49 0,1 486 756,51 0,1
Kredyty, pozyczki i papiery
dtuzne 20 992,86 52 563,49 0,00
Rezerwy 87 866,00 41 909,00 42 840,00 -
Rezerwa na odroczony
podatek dochodowy 1294 515,00 0,2 723 049,00 0,1 443 916,51 0,1
BDO Sp. z o.0. . 6
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Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty, pozyczki i papiery
dtuzne

Zobowigzania
krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu
podatku dochodowego

Rezerwy

Przychody przysztych okresow

SUMA PASYWOW

Z,

(wzt)

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktow
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty og6lnego zarzadu

Zysk na sprzedazy

Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Wynik finansowy brutto
Podatek dochodowy

Wynik finansowy netto
Inne catkowite dochody

Catkowity dochod

9 906 430,33

4023 311,48

4 825 344,24

0,00
953 208,44
104 566,17

632 396 839,50

Podstawowe wielkosci

01.01.2009-
31.12.2009

51 083 569,95
(40 049 519,28)
11 034 050,67
(3 777,84)

(7 898 674,69)

3 131 598,14

116 352,50
(146 891,56)
42 843 322,58
(595 912,86)
45 348 468,80
(1 377 825,00)
43 970 643,80
0,00

43 970 643,80

1,6
0,6

0,8

0,2

11 397 901,76
28 933,29
9 354 593,02

33 010,00
1928 624,47

52 740,98
100,0 598 036 059,75

z rachunku zyskow
sprawozdania z dochodéw catkowitych

% przych.
ze
sprzedazy
100,0
(78,4)
21,6
(15,5)

6,1

0,2
0,3)
83,9
(1,2)
88,8
2,7)

86,1

86,1

01.01.2008-
31.12.2008

51 414 767,34
(33 879 553,07)
17 535 214,27

(5 905,66)
(14 121 811,04)

3 407 497,57

555 418,35
(164 641,27)
6 066 346,82

(6 672 405,43)
3192 216,04
(1769 874,41)
1422 341,63

0,00

1422 341,63

1,9 11922783,10 2,0
0,00
1,6 8 162 174,94 1,4
119 170,00

0,3 3634 393,62 0,6

7 044,54 =

100,0 596 386 339,32 100,0

i strat oraz
% przych. % przych.
ze 01.01.2007- ze

sprzedazy 31.12.2007 sprzedazy
100,0 343 550 408,74 100,0
(65,9) (286 356 933,30) (83,4)
34,1 57 193 475,44 16,6

- (21 725:152,38) (6,3)

(27,5) (17 234 469,06) (5,0

6,6 18 233 854,00 5,3

Ul 639 376,12 0,2

(0,3) (299 .557.77) (0,1)

11,8 2 042 004,04 0,6
(13,0) (2 615 723,28) (0,8)

6,2 17 999 953,11 5,2

(3,4) (3 369 584,16) (1,0

2,8 14 630 368,95 4,3

0,00
2,8 14 630 368,95 4,3
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

2009 2008 2007
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogotem 6,1 6,9 10,7
zobowiazania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe ogotem - zapasy 6,1 6,9 10,7
zobowiazania krotkoterminowe
Wskazniki aktywnosci
Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach
sredni stan naleznosci (*) brutto z tytutu dostaw i ustug x 365 64 83 60™
przychody ze sprzedazy produktow
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ sprzedazy brutto
zysk brutto ze sprzedazy 21,6% 34,1% 16,6%
przychody ze sprzedazy produktow
Rentownosc sprzedazy netto
wynik finansowy netto 86,1% 2,8% 4,3%
przychody ze sprzedazy produktow
Rentownos¢ majatku
wynik finansowy netto 7,0% 0,2% 2,5%
suma aktywow
Rentownos¢ kapitatu wtasnego
wynik finansowy netto 7.1% 0,2% 2,5%
kapitat wtasny
Wskazniki zadtuzenia
Szybkos¢ sptaty zobowigzan w dniach
$redni stan zobowiazan (*) z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 12 13 20"
koszt wtasny sprzedanych produktéw
Wskaznik zadtuzenia
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 1,8% 2,0% 2,1%

suma pasywow

*) Sredni stan naleznosci, zapaséw i zobowiqzan jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu

otwarcia oraz bilansu zamkniecia.

**) W roku 2007 nastgpita zmiana rodzaju dziatalnosci w zwiqzku z czym: wskazniki szybkosci sptaty naleznosci
i zobowiqzari nie sq wyliczane w oparciu o srednie stany naleznosci i zobowiqzarn, ale w oparciu o stany na 31.12.2007 oraz
wskazniki za 2007 w mianowniku nie zawierajq przychoddéw i kosztow dotyczqcych sprzedazy towardw (dziatalnos¢ do

03/2007).
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4. Komentarz

W poréwnaniu do poprzedniego roku obrotowego struktura bilansu nie ulegta znaciqcej zmianie.
Udziat dtugoterminowych aktywéw finansowych w sumie bilansowej, stanowiacy 81,7% aktywow,
wzrést o 3,2 pkt proc., a krotkoterminowe papiery wartosciowe zmniejszyty udziat w sumie
bilansowej o 6,1 pkt proc. Struktura aktywow na 31.12.2009 wynika z podstawowego przedmiotu
dziatalnoéci Spotki, ktéorym jest dziatalno$¢ holdingowa. Wzrost poziomu krotkoterminowych
papieréw wartosciowych oraz innych aktywoéw finansowych spowodowany zostat zainwestowaniem
wolnych $rodkéw pienieznych w papiery emitowane przez spotki grupy kapitatowej oraz udzieleniem
pozyczki krotkoterminowej spotce z grupy kapitatowej.

Majatek Spotki znajduje pokrycie gtownie w kapitale wtasnym stanowiacym 98,2% sumy bilansowej.

W biezacym okresie Spotka wygenerowata zysk netto w wysokosci 43 970 643,80 zt, ktory jest
prawie trzydziestokrotnie wyzszy od zysku netto za rok 2008. Nalezy jednak zwroci¢ uwage, ze
42 247 409,72 zt, czyli 96,1% rocznego wyniku to wynik wypracowany na dziatalnosci finansowej,
powstaty gtéwnie na skutek otrzymania dywidend od spotek zaleznych.

Wskazniki ptynnosci osiagnety w badanym okresie wartosci zblizone do tych z roku ubiegtego, co
spowodowane jest podobna dynamika wzrostu aktywow obrotowych i zobowiazan
krétkoterminowych w latach 2008-2009.

W badanym okresie wskaznik szybkosci sptaty zobowiazan nie zmienit si¢ znacznie w stosunku do
roku 2008. Poprawie o 14 dni ulegt wskaznik szybkosci sptaty naleznosci.

Pogorszeniu ulegt natomiast wskazniki rentownosci sprzedazy brutto, co wynika ze zmniejszenia
zysku brutto ze sprzedazy, przy jednoczesnym utrzymaniu przychodow ze sprzedazy na podobnym
poziomie. Dzieki znacznemu wzrostowi wyniku finansowego netto w stosunku do wzrostu sumy
aktywéw, kapitatow wtasnych i spadku przychodow ze sprzedazy wskazniki rentownosci majatku,
kapitatu wtasnego i sprzedazy netto uksztattowaty sie w badanym okresie na poziomie wyzszym niz
w roku 2008.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywatoby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, Spotka nie bedzie jej
w stanie kontynuowaé, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.
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ll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, okreslong w art. 10
ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztow, wyceny aktywow i pasywow oraz
ustalania wyniku finansowego sa zgodne Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, w ksztatcie
zatwierdzonym przez UE, oraz z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w biurze Spétki w Lublinie przy ul. Dtugiej 5. Ewidencja ksiegowa
jest prowadzona komputerowo przy uzyciu oprogramowania eSoft.

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania maja wytacznie osoby upowaznione.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spotki na 1 stycznia 2009 roku byto sprawozdanie finansowe
sporzadzone na 31 grudnia 2008 roku.

Zapisy w ksiegach rachunkowych odzwierciedlaja stan rzeczywisty operacji gospodarczych. Dane sg
wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiegowania dowodow
ksiegowych. Zapewniono ciagtosc zapisow oraz bezbtednos¢ dziatania stosowanych procedur.

Chronologia zdarzen gospodarczych w Spotce jest przestrzegana. Spotka dokonuje miesiecznych
zamknie¢ ksiag, sporzadzajac zestawienie obrotow i sald kont syntetycznych oraz dziennik
umozliwiajacy uzgodnienie jego obrotow z obrotami zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gtownej.

Dowody bedace podstawa zapisow ksiegowych zawieraja niezbedne dane wymagane ustawa
o rachunkowosci.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzong w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uzna¢ za poprawna, a stwierdzone réznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sie
ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu.

2.Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania
z sytuacji finansowej, rachunku zyskoéw i strat oraz sprawozdania
z dochodow catkowitych

Szczegotowe informacje na temat pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskow
i strat oraz sprawozdania z dochoddw catkowitych zawarte sa w informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego Emperia Holding S.A.

3. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty sporzadzone
w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogdw wynikajacych z MSSF, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci.
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4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidlowc; powigzane ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami rachunkowymi i w sposéb rzetelny i prawidtowy
obrazuja zmiany w kapitatach Spétki.

5. Sprawozdanie przeptywéw pienieznych

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych zostato sporzadzone przez Spotke z uwzglednieniem
przepisow MSR 7, metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powigzanie odpowiednio ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej, rachunkiem zyskéw i strat oraz sprawozdaniem z dochodéw
catkowitych jak i zapisami w ksiegach rachunkowych.

6. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoétki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansdéw z 19 lutego
2009 roku (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259 z pdzniejszymi zmianami) w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panfstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim,
Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki ztoZzyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o nie wystapieniu istotnych
zdarzen po dniu bilansowym.

BDO Sp. z o.o0. 11



Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
Emperia Holding S.A. za 2009 rok

8. Zgodnos¢ z prawem
Podczas badania nie stwierdziliSmy naruszenia prawa wptywajacego na spraWozdanie finansowe.

Pragniemy zwroci¢ uwage, ze rozliczenia podatkowe i sprawozdania finansowe jednostki moga podlegac
kontroli organéw skarbowych. Przepisy podatkowe w Polsce podlegaja czestym zmianom a takze
zawieraja wiele niejasnosci, powodujacych rozne, czasami ze soba sprzeczne interpretacje tych samych‘
przepisow zardwno przez podmioty gospodarcze jak i przez rézne organa skarbowe. Ze wzgledu na fakt
niepewnosci, co do ostatecznej wyktadni niektérych przepisow podatkowych, kwoty ujawnione
w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w pozniejszym terminie w wyniku kontroli rozliczen
podatkowych przez organa skarbowe.

Warszawa, 30 kwietnia 2010 roku.

BDO Sp. z o.o0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 3355

Klucz biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o.0.:
Marci fJ odzinski dr Anna B&rnaziuk

Biegty |Rewident nr ewid. 90042 Cztonek Zarzadu
Biegty Rewident nr ewid. 173

BDO Sp. z o.0. 12



