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oP|NlA NlEzALEzNEGo B|EGŁEGo REWIDENTA
dla walnego zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej

Emperia Holding S.A.

Przeprowadzitiśmy badanie zatączonego sprawozdania finansowego Empeńa Hotding S.A. z siedzibą
w Lublinie przy ulicy Metgiewskiej 7 -9 , na które sktada się:

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporządzone na 31 grudnia 2009
aktywów i pasywów zamyka się sumą 63f 396 839,50 zt;

roku, które po stronie

rachunek zysków i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku wykazujący zysk
netto w wysokości 43 97o 643,80 zł';

sprawozdanie z catkowitych dochodów za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wykazujące catkowity dochód w wysokości 43 97o 643,8o zt;

sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 3.1 grudnia 2009
roku wykazujące wzrost kapitatu wtasnego o kwotę 35 f66 398,81 zt;

sprawozdanie z przeptywów pieniężnych, za rok obrotowy od ,| stycznia do 31 grudnia 2009
roku wykazujące zmniejszenie stanu środków pieniężnych netto o kwotę 621 129,f6 zł';

informację dodatkową o przyjętych zasadach rachunkowości oraz inne informacje.

7a sporządzenie zgodnego z obowiązująrymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalności jest odpowiedŻalny Łarząd Spótki.

7arząd Spótki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej są zobowiązani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalności spetniały wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. zfOO9 r. nr 15f, poz. 1ff3, z pożn. zm.), zwanej datej
,,ustawą o rachunkowości''.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrażenie opinii o zgodności z wymagającymi zastosowania
zasadami (potitykfl rachunkowości tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono' we wszystkich istotnych aspektach, sytuację majątkową i finansową, jak też wynik
finansowy Spótki oraz o prawidtowości ksiąg rachunkowych stanowiących podstawę jego
sporządzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzitiśmy stosownie do postanowień:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowości,

z/ krajowych standardów rewizji finansowej, wydanych przez Krajową Radę Biegtych
Rewidentów w Polsce.
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IBDO
Badanie sprawozdania finansowego zaptanowaliśmy i przeprowadżtiśmy w taki sposób, aby uzyskać
racjonatną pewność, pozwalającą na wyrażenie opinii o sprawozdaniu. W szczególności, badanie
obejmowato sprawdzenie poprawności zastosowanych przez Spótkę zasad (polityki) rachunkowości
i znacząrych szacunków, sprawdzenie - w przeważającej mierze w sposób wyrywkowy - dowodów
i zapisów księgowych, z których wynikają ticzby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
i catościową ocenę sprawozdania finansowego.

Uważamy, że badanie dostarczyto wystarczającej podstawy do wyrażenia miarodajnej opinii.

Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym i nie może stanowić
jedynej podstawy oceny sytuacji finansowej i majątkowej Spótki, która jest podmiotem dominująrym
w Grupie Kapitatowej Emperia Hotding S.A. oprócz sprawozdania jednostkowego Spótka sporządza
również skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej, dla której jest jednostką
dominującą.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majątkowej
i finansowej Emperia Holding S.A. na 31 grudnia 2009 roku, jak też jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku;

zostato sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Rachunkowości,
Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej oraz związanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporządzeń Komisji Europejskiej, a W zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogów ustawy o rachunkowości
i wydanych na jej podstawie przepisów wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiąg rachunkowych,

jest zgodne z wptywającymi na treść sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spótki.

Sprawozdanie Zarządu z dziatalności Spótki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy
o rachunkowości oraz uwzględnia przepisy rozporządzenia Ministra Finansów z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów
wartościowych oraz warunków uznawania za równoważne informacji wymaganych przepisami prawa
państwa nie będącego państwem cztonkowskim (Dz.U. z fOO9 nr 33 poz. f59, z późniejs4ymi
zmianami), a zawarte w nim informacje, pochodzące ze zbadanego sprawozdania finansowego' są
z nim zgodne.

Warszawa, 30 kwietnia 2010 roku

rewident

BDO Sp. z o.o.
ul. Postępu 12

02-676 Warszawa
Nr ewidenryjny 3355

przeprowadzający badanie: Dziatający w imieniu BDo Sp. z o.o.:
rrilĄtĄ

dr Ann$ Bernaziuk
Cztonek Zarządu
Biegty Rewident nr ewid. 173

nr ewid. 9004f
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Raport uzupetniający opinię niezależnego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
Emperia Hotding S.A. za 2009 rok

|. czĘŚc oGoLNA RAPoRTU

1 . Dane identyfikujące Spółkę
1.1. Nazwa i forma prawna

Spótka dziata pod firmą Emperia Hotding Spótka Akcyjna.

Spótka używa nazwy skróconej Emperia Hotding S.A.

1.2. Siedziba Spółki

f}-gsf Lublin, ut. Metgiewska 7 -9

1.3. Przedmiot dziatalności

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spótki od dnia 31 marca fOO7 r. podstawowym zakresem
dziatania spótki Emperia Hotding S.A., jako spótki hotdingowej, jest zarządzanie spótkami
należącymi do Grupy Kapitatowej, realizowanie pewnych funkcji centralnych na rzecz spótek
zależnych (m.in.: koordynacja potityki zakupowej, zarządzanie finansami, zarządzanie wybranymi
grupami aktplów i pasywów) oraz nabywanie udziatów w spótkach prowadzących hurtową
i dystrybucyjną sprzedaż artykutów z sektora FMCG.

1 .4. Podstawa dziatalności

Emperia Holding S.A. dziata na podstawie:

statutu Spótki sporządzonego w formie aktu notariatnego w dniu 26 października 1994 roku (Rep.
A Nr 3ó6l94| wrazz plżniejszymi zmianami,

kodeksu spótek handlowych.

1.5. Rejestracja w Sądzie Gospodarczym

W dniu 9 sierpnia 200,| roku Spótka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego w Sądzie
Rejonowym w Lublinie - Xl Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem KRS 0000034566.

1.6. Rejestracja w Urzędzie Skarbowym i Wojewódzkim Urzędzie Statystycznym

NIP 712-10-07-105

REGON 430450457

1.7. Kapitat podstawowy i własny Spółki

Kapitat zaktadowy na 3,| grudnia 2009 roku wynosit 15115161,00 zt i  dziet i t  s ię na 15115 161 akcj i
o wartości nominalnej 1 zł'kazda.

W roku fo09 oraz do dnia zakończenia badania nie nastą:ity zmiany kapitatu zaktadowego.

,ilBDO Sp. z o.o.



akcjonańat akcji
głosów na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonańuszy

AVIVA OFE AVIVA BZ WBK 1 517 654 10,04%

Jarostaw Wawerski 1 090 537 7 , f 1%

Artur Emanuel Kawa 1 000 086 6,6f%

ING OFE 54 ó85 0,36%

Pozostali 1 145f 199 75,77%

Raport uzupetniający opinię niezależnego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
Empeńa Hotding S.A. za 2009 rok

Na 31 grudnia 2009 roku akcjonańat Spótki zgodnie z informacją Zarządu przedstawiat się
następująco:

Na kapitat wtasny Spótki na 31 grudnia 2009 roku sktadaty się ponadto:

- kapitat z emisji akcji powyżej ich wartości nominalnej 549 558 943,1f z|

- kapitat zapasowy 1 5f6 f44,f9 zł'

- kapitat zapasowy z wyceny opcji menedżerskich 482 000,00 zt

- kapitat rezerwowy 1f 3757f6,f9 zl

- zyski zatrzymane 42 0f8 960,61 zł'

Łącznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2009 roku wynosiŁ 6f1 087 035,3.| zt.

1.8.7arząd Spółki

Na 31 grudnia 2009 roku cztonkami Zarządu byli:

- Artur Emanuet Kawa - Prezes Zarządu

- Jarostaw Wawerski . Wiceprezes Zarządu

- Dańusz Kalinowski - Cztonek Zarządu

- Marek Wesotowski - Cztonek Zarządu

_ Grzegorz Wawerski Czł'onek Zarządu

W badanym okresie i do dnia zakończenia badania nie wystąrity zmiany w sktadzie 7arządu Spótki.

W dniu 13 kwietnia 2010 roku Rada Nadzorcza podjęta uchwatę nr 1f/fO1O odwotującą Pana Marka
Wesotowskiego, Pana Grzegorza Wawerskiego ofaz Pana Dańusza Kalinowskiego z funkcji Cztonków
Łarządu i powotującą ich na funkcje Wiceprezesów Zarządu.

1.9. |nformacja o jednostkach powiązanych

Spótka jest jednostką dominującą i sporządza sprawozdanie skonsolidowane.

Ponadto do jednostek powiązanych zalicza się spótki Grupy Kapitatowej Emperia Hotding.

tBDO Sp. z o.o.



Raport uzupetniający opinię niezależnego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
Empeńa Hotding S.A. za 2009 rok

2. Dane identyfikujące zbadane sprawozdanie finansowe
Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe Emperia Hotding S.A. sporządzone za rok
obrotowy od ,| stycznia do 31 grudnia 2009 roku, obejmujące:

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporządzone na 31 grudnia 2009 roku, które po stronie
aktywów i pasywów zamyka się sumą 632 396 839,50 zt;

rachunek zysków i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku wykazujący zysk
netto w wysokości 43 97o 643,80 zł;

sprawozdanie z catkowitych dochodów za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wykazujące catkowity dochód w wysokości 43 97o 643,8o zł;

sprawozdanie ze zmian w kapitate wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009
roku wykazujące wzrost kapitatu wtasnego o kwotę 35 266 398'81 zt;

sprawozdanie z przeptywów pieniężnych, za rok obrotowy od 1 stycznia do 3.| grudnia 2009 roku
wykazujące zmniejszenie stanu środków pieniężnych netto o kwotę 6f1 129,26 zł';

informację dodatkową o przyjętych zasadach rachunkowości oraz inne informacje

oraz sprawozdanie 1arządu z dŻatalności Spótki w 2009 roku.

3. Dane identyfikujące podmiot uprawniony i biegłego rewidenta
przeprowadzającego badanie

Badanie sprawozdania finansowego Emperia Hotding S.A. za 2009 rok zostato przeprowadzone przez
BDo Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie, u[. Postępu 1f , podmiot uprawniony do badania sprawozdań
finansowych, wpisany na listę Krajowej |zby Biegtych Rewidentów pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spótki na podstawie uchwaty
nr 19 z dnia 23 czerwca 2009 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z 14 lipca 2009 roku,
w terminie od 15 marca 2010 roku do dnia wydania opinii, przezkLuczowego biegtego rewidenta
Marcina Jagodzińskiego (nr ewidencyjny 9004f\. Byto one poprzedzone przeglądem sprawozdania
finansowego zaI półrocze 2009 roku oraz badaniem wstępnym.

oświadczamy, że BDo Sp. z o.o. oraz biegty rewident wrazz zespotem badającym opisane sprawozdanie
finansowe spetniają warunki do wyrażenia bezstronnej i niezależnej opinii o badanym sprawozdaniu -

zgodnie z art. 56, 57 i ó0 ustawy z 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorządie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdań finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U.

2f009 roku, nr 77, poz.649).

Badanie zostato przeprowadzone z zatożeniem kontynuacji dziatalności Spótki w nie zmienionym
istotnie zakresle w dającej się przewidńeć przysziości. W trakcie przeprowadzonego badania nie
stwierdzono zdarzeń i okoliczności wskazująrych na naruszenie tego zatożenia.

Spótka w czasie badania udostępnita biegtemu rewidentowi żądane dane i udżelita informacji
i wyjaśnień niezbędnych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o braku istotnych zdarzeń
po dacie bilansu, do dnia ztożenia oświadczenia.

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wtaściwych metod badania.

BDO Sp. z o.o.
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4. lnformacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni
Podstawą otwarcia ksiąg rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporządzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku, które zostato zbadane przez BDo Numerica |nternationat
Auditors & Consultants Sp. z o.o. (aktuatnie BDo 5p. z o.o.) i uzyskato opinię z badania bez
zastrzeżeń.

Sprawozdanie finansowe Spótki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku zostato zatwierdzone
uchwatą nr 3 7wyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2009 roku.

Uchwatą nr 5 z dnia 30 czerwca 2009 roku Walne Zgromadzenie Akcjonarius4y postanowito
przeznaczyć zysk netto Spótki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku w kwocie 14zf 341,63
zł' oraz kwotę 7 495 603,36 zł' zzysków wypracowanych w latach poprzednich na wyptatę dywidendy
o łącznej wartości 8 917 944,99 zł'.

Sprawozdanie finansowe za 2008 rok ztożono w Krajowym Rejestrze Sądowym 15 tipca 2009 roku
oraz opublikowano w Monitorze Potskim B nr 2f87 poz. 1f734 z 16 listopada 2009 roku.

sBDO 5p. z o.o.
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ll. ANALIZA F|NANsowA sPoŁK!

Poniżej przedstawiono wybrane wietkości ze sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku 4ysków
i strat, sprawozdania z dochodów catkowitych oraz podstawowe wskaźniki finansowe, w porównaniu do
analogicznych wietkości za lata ubięte.

1. Podstawowe wartości ze sprawozdania z sytuacji finansowej

(w zt)

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomości inwestycyjne

Wartości niemateńalne

Aktywa finansowe
Należności dtugoterminowe i
inne rozIiczenia
międzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Należności
Należności z tytutu Podatku
dochodowego
Krótkoterminowe papiery
wartościowe
Czynne rozliczenia
m iędzyokresowe kosztów

Środki pieniężne

Inne aktywa finansowe

SUMA AKTYwÓw

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny
Kapitat akcyjny
niezarejestrowany
Kapitat z emisji akcji
powyżej ich wartości
nominalnej

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy z wyceny
opcji menedżerskich

Kapitat rezenrrowy

Zyski zatrzymane

Zobowiązania dtugoterminowe
Kredyty, pozyeki i papiery
dtużne

Rezenvy
Rezerwa na odroczony
podatek dochodowy

31.12.2009

572 363 218,11
45 8f4 824,31
3165 944,00
6 418 491 ,70

516 581 217,73

6f 951 ,37

309 789,00

60 033 621,39
48 557,16

6 494 8f9,U

1 694 658,00

31 745 Z1'1 ,77

476 213,91
f 574 038,16

17 000 11f ,55

__92_lg6 83efg_

ó21 o87 035,31
15  115  161 ,00

0,00

549 558 943,12
1 526244,f9

482 000,00
12 375 7f6,29
4f oz8 960,61

1 403 373,86

f0 992,86

87 866,00

1 f94 515,00

% sumy
bilansowej 31.12.2008

%sumy
bilansowej 31.12.2007

%sumy
bilansowej

78,5

6,0

0r5

71 , 9

90,5 519 593 650,02
7,2 41 Ą45500,10
0,5 3 165 944,00
1,0 4 5U 6f2,93

81,7 469 420 808,34

- 68 fsf ,65

- 9Z85ZZ,O0

9,5 78 442 409,73
- z2 195,12

1,0 6 627 780,10

0,3 0,00

5,0 66 110567,10

0,1 fg6 699,99
0,4 3 195 167,42
2,7 2fo0 000,00

10o'0 598 Ę6 059lŁ

98,2 585 820 ó36,50
f , 4  1 5 ' l  1 5 1 6 1 , 0 0

- 0,00

86,9 549 558 943,12
0,f 1526244,f9

0,1 268 300,00
f,0 19 871 329,65
6,6 -519 341,56

817 521,49

5f 563,49

41 909,00

Tf3 U9,00

8ó'9 468 379 772,49
6,9 35 921 818'9ó
0,5 0,00
0,8 f 6u 59f,60

78,5 4f8 6',t1 1f6,98

- 75 24f ,03

0,2 1096991,92

13,1 128 006 566,83
- 6 '175,80

1,1 '10 590 321,93

- 0,00

11,1 84 430 117,49

- 396221 ,43
0,5 32 593 730,18
0,4 0,00

100'0 -!99 386-!!2.1Ł

98,0 583 976 799,71
f,5 14 770 f00,00

- f2253f,00

91 ,9 536 2f6 935,28
0,3 1526f44,29

- 0,00
3,3 18 542 30f ,38

-0,1 12 6gg 685,76

486 756,51

0,00
42U0,00

443 916,51

0,2

21,5_

1 r 8

14,f

0 ,1

5 ,5

100,0

97,9

f , 5

89,9

0,3

3 ,1
f ,1

0 ,10 r 10,2
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Zobowiązania krótkoterminowe
Kredyty, pozyczki i papiery
dtużne
Zobowiązania
krótkoterminowe
Zobowiązania z tytutu
podatku dochodowego
Rezerwy
Przychody przysztych okresów

SUMA PAsYwÓw 632 396 839,50

1,6 11 397 901,76

0,ó f8 933,29

0,8 9 354593,02

- 33 010,00

0,f 1928 6f4,47
- 5f 740,98

100,0 598 036 O59,75

1f 922783,1O

0,00

I 162 174,94

119 170,00
3 634 393,62

7 044,54

-ll9-i99l39ćŁ

9 906 430,33

4 Of3 311,48

4 825 344,24

0,00
953 f08,44

1U 566,17

119

1 1 6

0,3

100,0

2,O

1 1 4

0,6

100,0

2. Podstawowe wielkości z rachunku
sprawozdania z dochodów catkowitych

zysków strat oraz

(w zt)

Przychody ze spzedaży

Koszty sprzedanych produktów

Zysk brutto ze sprzedaŻy

Koszty sprzedai

Koszty ogólnego zaządu

Zysk na sprzedaĘ

Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Wynik finansowy brutto

Podatek dochodowy

Wynik finansowy netto

Inne catkowite dochody

Całkowity dochód

51 083 569,95

(40 049 519,28)

11 034 050,67

(3 777,841

(7 898 674,69)

3  131  598 ,14

116 352,50

(146 891,56)

42 U3 3f2,58

(595 912,86)

45 348 468,80

(1 377 825,00)

43 97O 643,80

0,00

43 970 643,80

51 414 767 ,34

(33 879 553,07)

17 535 214,27

(5 905,66)

('t4 1f1 811,M)

3 407 497,57

555 418,35

(1U U1,27)

6 066 346,82

(6 672 t5,43)

3 192 216,04

(1 769 874,41)

1 422341,63

0,00

1 422 341,63

343 550 48,74

(286 356 933,30)

57 193 475,44

(21 7f5152,38)

(17 f34 469,06)

18 233 854,00

639 376,12

(299 557,77)

zo42ou,04

(f 615 7f3,f8)

17 999 9s3,11

(3 369 584,16)

14 630 368,9s

0,00

14 630 368,95

01.01.2009-
31.12.2.009

oń przych.
ze
sprzedaży

'100,0

(78,4)

21,6

( ' t5,5)

ó ,1

0, f

(0,3)

83,9

(1 ,2 )

88,8

(2,71

86, I

8ó' 1

01.01.2008-
31.1 2.2008

% przych.
ze
sprzedaży

I 00,0

(65,9)

34,1

(f7,5\

616

111

(0 ,3)

1 1 , 9

(1  3 ,0)

6 r f

(3,4)

7 ,8

fr8

01.o1.2007-
31.12.fO07

% przych.
ze
sprzedaży

100,0

(83,4)

16,6

(6,3)

(5,0)

5,3

0,f

(0,1 )

0 '6

(0,8)

5rf

(1 ,0 )

4,3

413
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3. Podstawowe wskaŹniki finansowe

Wskźniki ptynności

Wskaźnik ptynności I

aktvwa obrotowe oeotem

zobowiazania krótkoterminowe

Wskźnik ptynności l|

aktvwa obrotowe oqotem - zaDasv

zobowiazania krótkoterminowe

Wskaźniki aktywności

Szybkość spłaty należności w dniach

foog 2008 fooT

6,1 6,9 10,7

6,1 6,9 10,7

średni stan należności (*) brutto z tvtutu dostaw i ustue x 3ó5 u 83 60*

przychody ze spzedaży produktów

Wskaźniki rentowności

Rentowność sprzedaży brutto

zvsk brutto ze sorzedał f1,67o 34,1% 16,670
pzychody ze sprzedaży produktów

Rentowność sprzedaży netto

wvnik finansowv netto g6,1% f,g[o 4,3%
przychody ze spzedaży produktów

Rentowność majątku

wvnik finansow netto 7,0% O,Z% 2,5%
suma aktywów

Rentowność kapitatu wtasnego

wvnik finansowv netto 7,1% O,Z% 2,5%
kapitat wtasny

WskaŹniki zadłużenia

Szybkość sptaty zobowiązań w dniach

średni stan zobowiązań (-) z tvtutu dostaw i ustue x 365 dni 12 13 20**

koszt wtasny spzedanych produktów

Wskaźnik zadtużenia

Zobowiazania i rezerwv na zobowiązania 1,8% f ,o% Z,17o
suma pasywów

*) Średni stan nąleżnoki, zapasów i zobowiq,ań jest wyliczony jako średnia arytmetyczna wartości pozycji z bilansu
otwarcio oraz bilansu zomknięcia.

,*) W roku 2007 nastąpita zmiana rodzaju dziatalności w zvtiązku z cAlm: wskąźniki szybkości spł,aty należności
i zobowięań nie sąwyliczane w oparciu o średnie stany należnoki i zobowięań, ale w oparciu o stany na 31,12.2007 oraz
wskaźniki za 2007 w mianowniku nie zawierają przychodow i kosztów dotyczących sprzedaży towarów (dziatalność do
03/2@7).

&
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4. Komentarz
W porównaniu do poprzedniego roku obrotowego struktura bitansu nie ulegta ,naczącej zmianie.

Udziat dtugoterminowych aktywów finansowych w sumie bilansowej, stanowiący 81,7% aktyw|w,

wzróst o 3,f pkt proc., a krótkoterminowe papiery wartościowe zmniejszyty udziat w sumie

bitansowej o ó,1 pkt proc. Struktura aktywów na 31 .1f.fo09 wynika z podstawowego przedmiotu

dziatatności Spótki, którym jest dziatatność hotdingowa. Wzrost poziomu krótkoterminowych
papierów wartościowych oraz innych aktywów finansowych spowodowany zostat zainwestowaniem

wolnych środków pieniężnych w papiery emitowane przez spótki grupy kapitatowej oraz udzieleniem
pozyczki krótkoterminowej spótce z grupy kapitatowej.

Majątek Spótki znajduje pokrycie gtównie w kapitale wtasnym stanowiącym 98,2% sumy bilansowej.

W bieżącym okresie Spótka wygenerowata zysk netto w wysokości 43 970 ó43,80 zt, który jest

prawie trzydżestokrotnie wvrzv od zysku netto za rok 2008. Nateży jednak zwrócić uwagę, że
42f47 4og,7f z|', czyLi 96,1% rocznego wyniku to wynik wypracowany na dziatalności finansowej,
powstaty gtównie na skutek otrzymania dywidend od spótek zależnych.

Wskaźniki ptynności osiągnęty w badanym okresie wartości zbliżone do tych z roku ubiegtego, co
spowodowane jest podobną dynamiką wzrostu aktywów obrotowych i zobowiązań
krótkoterminowych w latach 2008-2009.

W badanym okresie wskaźnik szybkości sptaty zobowiązań nie zmienit się znacznie w stosunku do
roku 2008. Poprawie o 14 dni utegt wskaźnik szybkości sptaty nateżności.

Pogorszeniu ulegt natomiast wskaźniki rentowności sprzedaży brutto, co wynika ze zmniejszenia

rysku brutto ze sprzedazy, prTy jednoczesnym utrzymaniu przychodów ze sprzedaĄ na podobnym

poziomie. Dzięki znacznemu wzrostowi wyniku finansowego netto w stosunku do wzrostu sumy

aktywów, kapitatów wtasnych i spadku przychodów ze sprzedazy wskaźniki rentowności majątku,
kapitatu wtasnego i sprzedaży netto uksztattowaty się w badanym okresie na poziomie wyższym niż

w roku 2008.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzitiśmy niczego, co wskazywatoby na to, że

w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalności, Spótka nie będzie jej

w stanie kontynuować, co najmniej w następnym okresie sprawozdawczym.

fl
\J
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lll. czĘsc szczEcoŁowA RAPoRTU

1 . ocena systemu księgowości i kontroli wewnętrznej
Spótka posiada dokumentację opisującą pr4yjęte pzez nią zasady rachunkowości, określoną w art. 10
ustawy o rachunkowości. Zastosowane zasady rachunku kosztów, wyceny aktywów i pasywów oraz
ustalania wyniku finansowego są zgodne Międzynarodowymi Standardami Rachunkowości, w kztałcie
zatwierdzonym przez UE, oraz z przepisami ustawy o rachunkowości.

Księgi rachunkowe są prowadzone w biurze Spótki w Lublinie przy u[. Dtugiej 5. Ewidencja księgowa
jest prowadzona komputerowo przy uzyciu oprogramowania eSoft.

Dostęp do danych i systemu ich przetwarzania mająwytącznie osoby upoważnione.

Podstawą otwarcia ksiąg rachunkowych Spótki na 1 stycznia 2009 roku byto sprawozdanie finansowe
sporządzone na 31 grudnia 2008 roku.

Zapisy w księgach rachunkowych odzwierciedtają stan rzeczywisty operacji gospodarczych. Dane są
wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksięgowania dowodów
księgowych. Zapewniono ciągtość zapisów oraz bezbtędność dziatania stosowanych procedur.

Chronologia zdarzeń gospodarc4ych w Spótce jest przestrzegana. Spótka dokonuje miesięcznych
zamknięć ksiąg, sporządzając zestawienie obrotów i satd kont syntetycznych oraz dziennik
umożtiwiający uzgodnienie jego obrotów z obrotami zestawienia obrotów i sald kont księgi gtównej.

Dowody będące podstawą zapisów księgowych zawierają niezbędne dane wymagane ustawą
o rachunkowości.

lnwentaryzację aktywów i pasywów' przeprowadzoną w zakresie, terminach i z częstotliwością
przewidzianą w ustawie o rachunkowości można uznać za poprawną a stwierdzone różnice
rozliczono w księgach rachunkowych badanego roku.

Badanie systemu kontroli wewnętrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiąże się
ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na cetu ujawnienia wszystkich ewentuatnych
nieprawidtowości tego systemu.

2. !nformacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania
z sytuacji finansowej, rachunku zysków i strat oraz sprawozdania
z dochodów całkowitych

Szczegótowe informacje na temat pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zysków
i strat oraz sprawozdania z dochodów catkowitych zawarte są w informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego Emperia Holding S.A.

3. lnformacje dodatkowe
lnformacja dodatkowa o przyjętych zasadach rachunkowości oraz inne informacje zostaty sporządzone
w sposób komptetny i poprawny, z uwzględnieniem wymogów wynikająrych z IńSSF, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogów ustawy o rachunkowości.

&
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4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Dane wykazane w sprawozdaniu ze zmian w kapitate wtasnym zostaty prawidtowó powiązane ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz kięgami rachunkowymi i w sposób rzetelny i prawidtowy
obrazują zmiany w kapitatach Spótki.

5. Sprawozdanie przeptywów pieniężnych
Sprawozdanie z przeptywów pieniężnych zostato sporządzone przez Spótkę z uwzględnieniem
przepisów MsR 7, metodą pośrednią i wykazuje prawidtowe powiązanie odpowiednio ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej, rachunkiem zysków i strat oraz sprawozdaniem z dochodów
catkowitych jak i zapisami w księgach rachunkowych.

6. Sprawozdanie 7arządu z dziatalności Spótki
Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowości oraz rozporządzenia Ministra Finansów z 19 tutego
2009 roku (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. f59 z póżniejs4ymi zmianami) wsprawie informacji bieżąrych
i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych oraz warunków uznawania za
równoważne informacji wymaganych przepisami prawa państwa nie będącego państwem członkowskim,
Zarząd sporządżt sprawozdanie z diatalności Spótki.

|nformacje zawarte w sprawozdaniu z dżatalności są zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

7. oświadczenie kierownictwa jednostki
Kierownictwo Spótki złozył'o pisemne oświadczenie o kompletnym ujęciu danych w księgach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiązań warunkowych oraz o nie wystąpieniu istotnych
zdarzeń po dniu bilansowym.

BDO Sp. z o.o. 11
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8. Zgodność z prawem
Podczas badania nie stwierdżliśmy naruszenia prawa wptplającego na sprawozdanie finansowe.

Pragniemy zurilcić uwagę' Że rozliczenia podatkowe i sprawozdania finansowe jednostki mogą podlegać
kontroli organów skarbowych. Przepisy podatkowe w Polsce podtegają częstym zmianom a także
zawierają wiete niejasności, powodująrych róŻne, czasami ze sobą spŻeczne interpretacje tych samyclr
przepisów zarówno przez podmioty gospodarcze jak i przez różne organa skarbowe. Ze wzgtędu na fakt
niepewności, co do ostatecznej wyktadni niektórych przepisów podatkowych, kwoty ujawnione
w sprawozdaniu finansowym mogą ulec zmianie w późniejszym terminie w wyniku kontroli rozliczeń
podatkowych przez organa skarbowe.

Warszawa, 30 kwietnia 2010 roku.
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