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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2009
(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Holdinda

1. Wybrane dane finansowe

PLN 1910) N0
WYBRANE DAI\_JE FINANSOWE Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
(rok biezacy) 01.01.2009 01.01.2008 01.01.2009 01.01.2008
do 30.06.2009 do 30.06.2008* | do 30.06.2009 | do 30.06.2008*

L. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 2684376 2585 144 594 099 743 370
towar6w i materiatow

IL. Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej 57 343 54254 12 691 15601

III. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 44105 48 521 9761 13952

IV. Zysk (strata) okresu 31608 35618 6995 10 242

e Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci 39 366 (4 320) 8712 (1242)
operacyjnej

VI 'Przeplywy. plfenlqzne netto z dziatalnosSci (79 128) @2 151) (17512) (12 121)
mwestycyjnej

VIL Przeplywx pienigzne netto z dziatalnosci 30 500 38 490 6750 11068
finansowej

VIII. | Przeptywy pienigzne netto, razem (9 262) (7 981) (2 050) (2295)

IX. Aktywa razem 1 862 395 1725268 416 680 413 495

X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1094 757 980 185 244934 234 921

XI. Zobowiazania dlugoterminowe 182 858 306 221 40911 73392

XII. | Zobowigzania krétkoterminowe 911 899 673 964 204 023 161 529

XIII. | Kapitat wlasny 767 638 745 083 171 747 178 574

XIV. | Kapitat zaktadowy 15115 15115 3382 3623

XV. |Liczba akcji 15115 161 15115 161 15115 161 15115 161

XVI. | Sredniowazona liczba akcji 15115 161 15013 137 15115 161 15013 137
Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta

XVIL zanualizowany ** (w PLN\EURO) 3,65 497 0.81 143
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcjg

XVIIL zwykla zanualizowany ** (w PLN\EURO) 3,65 4,97 0.81 1.43
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcjg ***

XIX. (w PLN\EURO) 50,79 49,29 11,36 11,81
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg

XX | e (w PLN\EURO) 50,79 49,29 11,36 11,81
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na

XXI. jedna akcje *** (w PLN\EURO) 0,59 0,88 0,13 0,21

* dane poréwnawcze dotyczace pozycji bilansowych odnosza si¢ do 31.12.2008 r.

** deklarowana kwota wyliczona jest wedlug sredniowazonej liczby akcji Emitenta

*#* deklarowana kwota wyliczona jest wedtug liczby akcji Emitenta na dzien sporzadzenia raportu

Sredniowazona liczba akcji:
— dla roku I pétrocza 2009: dla miesigcy styczen-czerwiec 15 115 161;

— dla roku 2008: dla miesigcy styczen-maj 14 992 732, czerwiec 15 115 161
Wybrane dane finansowe przeliczono na walut¢ EURO w nastgpujacy sposéb:

1 Pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz przeptywéw pieni¢znych przeliczono wedlug kursu
stanowiacego $rednia arytmetyczng $rednich kurséw oglaszanych przez NBP, obowiazujacych na ostatni
dzien kazdego miesiaca, ktéry dla pierwszego pétrocza 2009 roku wyniést 4,5184 PLN/EURO, a dla
pierwszego péirocza 2008 roku wynidst 3,4776 PLN/EURO,

2 Pozycje bilansowe i warto$¢ ksiegowa/rozwodniong warto$¢ ksiegowa przeliczono wedlug $redniego kursu
ogloszonego przez NBP, obowiazujacego na dzien bilansowy, ktéry wyniést: na 30.06.2009 roku 4,4696
PLN/EURO, 31.12.2008 roku 4,1724 PLN/EURO
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2009
(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Emperia __

2. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Emperia Holding S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, p6troczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa grupy
kapitalowej emitenta oraz jej wynik finansowy, oraz ze pétroczne sprawozdanie z dziatalnodci grupy kapitatowej
emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢¢ oraz sytuacji grupy kapitalowej emitenta, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad Emperia Holding S.A. o$wiadcza ponadto, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy przegladu albo badania péirocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu albo
badania, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu albo opinii o badanym
poétrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami
i normami zawodowymi.

Lublin, sierpien 2009 rok

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu:

2009-08-31  Artur Kawa Prezes Zarzadu

pOdpls ............
2009-08-31  Jarostaw Wawerski Wiceprezes Zarzadu

pOdpls ............
2009-08-31  Dariusz Kalinowski Cztonek Zarzadu - Dyrektor Finansowy

pOdpls ............
2009-08-31  Marek Wesotowski Cztonek Zarzadu — Dyrektor ds. Dziatalnosci Detalicznej

pOdpls ............
2009-08-31  Grzegorz Wawerski Cztonek Zarzadu — Dyrektor ds. Rozwoju Dziatalnoéci Detalicznej

pOdpls ............
Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:
2009-08-31  Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny pOdplS """"""
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2009 I
(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) Em p eria

Holding

3. Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I pélrocze
2009 roku.

Raport z przegladu $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2009 do 30
czerwca 2009 r. znajduje si¢ w zataczonym pliku ,Raport z przegladu S$rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emperia Holding I Pétrocze 2009.pdf”
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2009

(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) Em p eria
4. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2009 2008 2008
Majatek trwaty 915 514 851 288 730 516
Rzeczowy majatek trwaty 612 530 579 644 465 747
Nieruchomosci inwestycyjne 17 553 17711 15966
Wartosci niematerialne 7023 6 367 4 683
Warto$¢ firmy 193 822 189 827 196 131
Akcje i udzialy w jednostkach wycenianych metoda praw wlasnosci 4306 3997
Aktywa finansowe 20 819 8 664 11755
Pozyczki dlugoterminowe 16 678 1667 1 667
Naleznosci dtugoterminowe i inne rozliczenia migdzyokresowe 26 389 22326 17211
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 394 21085 17 356
Majatek obrotowy 946 881 873 980 882 051
Zapasy 476 031 415 801 404 292
Naleznosci 407 747 396 840 379 231
Zaliczki na podatek dochodowy 9300 3920 2107
Krétkoterminowe papiery wartosciowe 3
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw 12 840 7196 10 156
Srodki pienigzne 40758 50023 84 329
Inne aktywa finansowe 205 200 201
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1732
Aktywa razem 1 862 395 1725268 1612 567
Kapital wlasny 767 638 745 083 724 279
Kapitat akcyjny 15115 15115 15115
Kapital akcyjny niezarejestrowany
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartoéci nominalne; 549 559 549 559 549 559
Kapitat zapasowy 97 953 90 862 90 862
Kapitat zapasowy z wyceny opcji menedzerskich 596 596
Kapitat rezerwowy 59150 59873 59 873
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny (1 681)
Akcje/udziaty wlasne
Zyski zatrzymane 45174 30367 7302
Kapitaly wlasne przypisany akcjonariuszom spétki dominujacej razem 767 547 744 691 722711
Kapitat wlasny akcjonariuszy mniejszosciowych 91 392 1568
Zobowigzania dlugoterminowe 182 858 306 221 187 298
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 161 898 285263 170 255
Zobowiazania dlugoterminowe 5088 5498 1 860
Rezerwy 2529 2362 3164
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 13343 13 098 12019
Zobowiazania krétkoterminowe 911 899 673 964 700 990
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 192 532 29 315 67 105
Zobowiazania krotkoterminowe 694 328 615 740 610241
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 4594 6715 4368
Rezerwy 19 085 21030 18 273
Przychody przysztych okresow 1360 1164 1003
Pasywa razem 1862 395 1725 268 1612 567
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2009

(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) Em p eria
Warto$¢ ksiggowa 767 638 745 083
Liczba akcji 15115 161 15115 161
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w PLN) 50,79 49,29

5. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skonsolidowane
sprawozdanie z dochodow catkowitych

6 miesiecy 6 miesiecy

Rachunek zyskoéw i strat zakonczone zakonczone
30 czerwca 2009 30 czerwca 2008
Przychody ze sprzedazy 2 684 376 2 585 144
- od jednostek zaleznych 5311 332
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 9.1.1 65076 44 556
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw 9.1.2 2619 300 2 540 588
Koszt wlasny sprzedazy (2 256 981) (2194 133)
- jednostkom zaleznym (4 527) (266)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (42 673) (29 003)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (2 214 308) (2 165 130)
Zysk na sprzedazy 427 395 391 011
Pozostate przychody operacyjne 913 24 892 10 945
Koszty sprzedazy 914 (343 104) (298 265)
Koszty ogdlnego zarzadu 914 (46 961) (43 051)
Pozostate koszty operacyjne 915 (4 879) (6 386)
Zysk operacyjny 57 343 54 254
Przychody finansowe 9.1.6 1172 1374
Koszty finansowe 917 (14 410) (7 107)
Zysk przed opodatkowaniem 44 105 48 521
Podatek dochodowy (12 806) (12 903)
Biezacy 9.1.8 (7 483) (12 130)
Odroczony (5323) (773)
Udzial w wyniku finan§0wym jednostek wycenianych 309
metodg praw wlasnosci
Zysk okresu 31 608 35618
Zysk okresu przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j 31596 35595
Zysk okresu przypadajacy akcjonariuszom mniejszo§ciowym 12 23

Grupa Kapitatlowa Emperia Holding S.A. dokonata zmiany prezentacji bonuséw przekazanych odbiorcom i bonuséw
otrzymanych od dostawcéw oraz niedoboréw inwentaryzacyjnych. Szczegélowe informacje na temat zmian
prezentacyjnych za 2008 rok oraz ich wptyw na rachunek zyskow i strat oraz na noty objasniajace do rachunku
zyskow i strat zostaly przedstawione w pkt. 11 niniejszego raportu.

Zysk (strata) okresu (zanualizowany) 55196 74 645
Srednia wazona liczba akcji zwyklych* 15115 161 15013 137
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w PLN) zanualizowany 3,65 4,97

*Sredniowazona liczba akcji:
— dla roku 2009: dla miesigcy styczen-czerwiec 15 115 161;
— dla roku 2008: dla miesigcy styczen-maj 14 992 732, czerwiec 15 115 161
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2009
(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Holdinda

6 miesiecy 6 miesigce
Sprawozdanie z dochodéw calkowitych zakonczone zakonczone
30.06.2009 30.06.2008
Zysk okresu 31 608 35618
Inne catkowite dochody:
Zabezpieczenia przeptywow pienigznych 635
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochodéw (121)
Inne catkowite dochody netto 514
Calkowity dochéd za okres 32122 35618
Catkowity dochdd przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j 32110 35595
Catkowity dochdd przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowym 12 23
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2009
(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Emperio

6. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapital z emisji Kapital Kapital
Kapital akcji powyzej Kapital Zapasowy Kapital reZerwowy Zyski Kapitaly Kapitaly
akcyjny ich wartosci zapasowy Zz wyceny opcji rezerwowy z aktualizacji zatrzymane mniejszoSci wlasne razem
nominalnej menedzerskich wyceny
1 stycznia 2009 15115 549 559 90 862 596 59 873 (1 681) 30 367 392 745 083
Korekta btedu rok 2008 (389) (389)
1 stycznia 2009 skorygowany 15115 549 559 90 862 596 59 873 (1 681) 29978 392 744 694
Catkowity dochéd za 6 miesigcy do 30 czerwca 2009 514 31596 12 32122
Rozliczenie nabycia udziatéw w Spotem Tychy (313) (313)

Rozliczenie sprzedazy i umorzenia udziatéw w spétce
Arsenal Sp. z o.0.

Wycena opcji menadzerskiej
Podziat zysku za 2008 rok - przeznaczenie na kapitaty 7091 6773 (13 864)
Podziat zysku za 2008 rok- Centrum Sanok

1167 (1167)

(przeniesienie na kapitaty ujete w Stokrotka Sp. z 0.0.) >3 53
Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu zysku za

2008 rok (7 496) (1422) (8 918)
30 czerwca 2009 15115 549 559 97 953 596 59 150 45174 91 767 638
1 stycznia 2008 14 993 536 227 22 353 46 837 66 888 2024 689 322
Zmiana standardéw rachunkowosci i polityk

rachunkowosci

1 stycznia 2008 skorygowany 14 993 536 227 22 353 46 837 66 888 2024 689 322
Catkowity dochdd za 6 miesigcy do 30 czerwca 2008 35595 23 35618
Wynik na rozliczeniu potaczenia Detal Koncept

Sp. z 0.0. z Polka (wczesniej nie konsolidowana) (249) (249)
Rozliczenie pozostatych potaczen (86) 479) (565)
Podwyzszenie kapitalu w wyniku nowej emisji akcji 122 13332 13454
Podziat zysku za 2007 rok - przeznaczenie na kapitaty 68 509 13 285 (81 794)

Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu zysku za

2007 rok (13 301) (13301)
30 czerwca 2008 15115 549 559 90 862 59 873 7 302 1568 724 279
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2009

kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej
(kwoty wy awty p 7) EmP@le
Kapital z emisji Kapital Kapital
Kapitat akcji powyzej Kapital Zapasowy Z Kapital reZerwowy Zyski Kapitaly = Kapitaly wlasne
akcyjny ich wartosci zapasowy  wyceny opcji rezerwowy z aktualizacji zatrzymane mniejszoSci razem
nominalnej menedzerskich wyceny
1 stycznia 2008 14 993 536 227 22353 46 837 66 888 2024 689 322
Korekta btedu rok 2007 (321) (321)
- w tym ujgcie kosztu z tytutu premii pieni¢zne;j
udzielonej w 2007 roku w spétce zaleznej Lewiatan (157) (157)
Podlasie
-w ty{n odqucenle wyceny do warto$ci godziwej (164) (164)
zapaséw w spotce zaleznej Centrum
1 stycznia 2008 skorygowany 14 993 536 227 22353 46 837 66 567 2024 689 001
(;(z;(l)léowny dochdd za 12 miesigey do 31 grudnia (1 681) 58 969 237 57525
Wynik na rozliczeniu potaczenia Detal Koncept z
Polka (wczes$niej nie konsolidowana) (249) (249)
Rozliczenie nabycia udziatéw w Spotem Tychy (1869) (1 869)
Rozliczenie pozostatych potaczen (74) (74)
Podwyzszenie kapitalu w wyniku nowej emisji akcji 122 13 345 13 467
Koszty emisji kapitatu (13) a13)
Wycena opcji menadzerskiej 596 596
Pod;lal zysku za 2007 rok - przeznaczenie na 63 509 13285 (81 794)
kapitaty
Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu zysku za
2007 rok (13 301) (13 301)
31 grudnia 2008 15115 549 559 90 862 596 59 873 (1 681) 30 367 392 745 083
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7. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczone zakonczone
30 czerwca 2009 30 czerwca 2008

ZysKk (strata) okresu 31608 35618
Korekty o pozycje: 7758 (39 938)
Udzial w (zyskach) stratach okresu jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci (309)

Amortyzacja 30705 24 821
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 97
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 7 350 6510
Podatek dochodowy 12 806 12 903
Zysk (strata) z tytutu dzialalno$ci inwestycyjnej (13 120) (3923)
Zmiana stanu rezerw (2 027) (1 280)
Zmiana stanu zapaséw (55 656) (40 894)
Zmiana stanu nalezno$ci (20 640) (3 834)
Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych (8 802) (7767)
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych 71712 (11331)
Pozostate korekty 273) (2 539)
Podatek dochodowy zaptacony (13 988) (12701)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 39 366 (4 320)
Wplywy 37 310 32016
Zbycie srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych 34250 8569
Zbycie aktywoéw finansowych 195 45
Sprzedaz podmiotéw zaleznych 95

Odsetki otrzymane 342 99
Srodki pienigzne w jednostkach przejetych na dzien przejecia 1012 23239
Pozostate wptywy 1416 64
Wydatki (116 438) (74 167)
Nabycie srodkéw trwatych i wartoséci niematerialnych (87 406) (60 656)
Nabycie inwestycji w nieruchomosci (481) (3182)
Nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych (12 395) (9428)
Nabycie aktyw6w finansowych (298)
Udzielenie pozyczek (15 000) (200)
Srodki pienigzne w jednostkach zaleznych na dzien sprzedazy (455)

Pozostate wydatki (701) (403)
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (79 128) 42151)
Whplywy 150 587 69 822
Wptywy z tytutu zaciagnigcia kredytéw i pozyczek 117 543 55957
Emisja krétkoterminowych papieréw dtuznych 32991

Wplywy z emisji akcji 13463
Pozostate wptywy 53 402
Wydatki (120 087) (31 332)
Sptata kredytéw i pozyczek (89 949) (23 216)
Wykup krétkoterminowych papieréw dtuznych (20 000)

Ptatnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego (659) (545)
Zaptacone odsetki i optaty (8 988) (7571)
Pozostate wydatki 491)

Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 30500 38 490
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych (9 262) (7 981)
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Roéznice kursowe 3) (97)

Srodki pienigzne na poczatek okresu 50 023 92 407

Srodki pienigzne na koniec okresu 40 758 84 329
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8. Opis wazniejszych zastosowanych zasad rachunkowosci

8.1 Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Emperia Holding SA zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 — Srédroczna
Sprawozdawczo$¢ Finansowa (,,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowoS$ci majacymi
zastosowanie do §rédrocznej sprawozdawczodci finansowej przyjetymi przez Uni¢ Europejska, opublikowanymi i
obowigzujacymi w czasie przygotowywania $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie zostato sporzadzone w oparciu o zasadg¢ kosztu historycznego, z wyjatkiem
aktywow finansowych, wycenianych wedlug warto$ci godziwe;.

Z dniem podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad spétki Emperia Holding S.A. zatwierdza
niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe rzetelnie przedstawia sytuacj¢ finansowa Grupy, finansowe
wyniki dziatalno$ci i przeptywéw Srodkéw pienigznych.

8.2 Waluta funkcjonalna

Waluta funkcjonalng i waluta prezentacji wszystkich pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
PLN. Sprawozdanie finansowe i wszystkie dane objasniajace sa podawane w tys. PLN (o ile nie podano inaczej).

Sporzadzenie sprawozdania w tysigcach PLN zwigzane jest z zaokragleniami, co moze spowodowac, ze dane
sumaryczne zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu moga nie stanowi¢ doktadnych sum arytmetycznych
sktadowych pozycji analitycznych.

8.3 Zastosowanie standardow i interpretacji obowigzujacych od 1 stycznia 2009

Nastepujace standardy, zmiany w obowiazujacych standardach oraz interpretacje obowiazuja Grupg Kapitalowa od dnia
1 stycznia 2009 roku.:

a) MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”
Standard MSSF 8 zostal wydany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 30 listopada 2006
roku i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie. MSSF
8 zastgpuje MSR 14 ,.Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéw dziatalnodci”. Standard ten okresla nowe wymagania
wobec ujawnien informacji dotyczacych segmentéw dziatalno$ci, a takze informacji dotyczacych produktéw i ustug,
obszaréw geograficznych, w ktérych prowadzona jest dziatalno$ci oraz gltéwnych klientéw. MSSF 8 wymaga
,.podejScia zarzadczego” do sprawozdawczosci o wynikach finansowych segmentéw dziatalnoSci.

b) MSR 23 ,,Koszty finansowania zewne¢trznego”
29 marca 2007 roku zostal opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci zmieniony
MSR 23. Odnosi si¢ on do rachunkowego ujgcia kosztow zadluzenia dotyczacego aktywéw, ktérych okres
przystosowania do sprzedazy lub uzytkowania jest znaczacy. W $wietle zmienionego MSR 23 w takiej sytuacji
ponoszone koszty zadluzenia podlegaja kapitalizacji (przed zmiana odnoszone byly bezposrednio w rachunek
zyskéw i strat). Ma on zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2009 roku lub
po tej dacie.
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¢) zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”
Zmiany do MSR 1 zostalty wydane 6 wrzesnia 2007 roku i maja zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 roku i po tej dacie. Wprowadzone zmiany dotycza zmian terminologicznych
oraz zmian w prezentacji sprawozdan finansowych — sprawozdanie z catkowitych dochoddéw.

d) zmiany do MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji wlasnych, warunki nabywania uprawnien oraz
anulowania”
Zmiany do MSSF 2 zostaly wydane 17 stycznia 2008 roku i majaq zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2009 roku i po tej dacie. Zmiany do MSSF 2 precyzuja definicje warunkéw nabycia
uprawnien i metodg rozliczania w przypadku anulowania przez strony umowy o ptatno$ci w formie akcji.

e) zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” i MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan
finansowych”
Zmiany do MSR 1 zostaty wydane 14 lutego 2008 roku i maja zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2009 roku i po tej dacie. Modyfikacje dotycza kwalifikacji instrumentéw finansowych z opcja
sprzedazy i obowiazkéw powstajacych wytacznie w momencie likwidacji.

f) poprawki do MSSF 2008
W 22 maja 2008 roku Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata poprawki zmieniajace 20
obowiazujacych standardéw. Wigkszo$¢ ze zmian obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia
2009 roku i po tej dacie. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, ujmowaniu a takze zawieraja zmiany
terminologiczne i edycyjne.

g) zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” i MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe”

Zmiany do standardéw zostaly wydane 22 maja 2008 roku i maja zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 roku i po tej dacie. Zmiany dotycza wyceny kosztéw inwestycji
w jednostkach zaleznych, wspétkontrolowanych i stowarzyszonych przy zastosowaniu MSSF po raz pierwszy
i eliminuja obawy zwigzane z wymogiem retrospektywnego okreslenia kosztow i stosowania metody kosztowej
zgodnie z MSR 27, ktéra w pewnych okoliczno$ciach wymagataby od jednostek pierwszy raz stosujacych MSSF
nadmiernego stosowania wysitku i ponoszenia niepotrzebnych kosztéw.

h) KIMSF 14 MSR 19 ,,Ograniczenie aktywow w ramach programéw okreslonych s$wiadczen
pracowniczych, a minimalne wymogi finansowania”
Interpretacja KIMSF 14 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej 5 lipca 2007r. Interpretacja okre$la wytyczne, w rozpoznawaniu aktywow programéw okreslonych
Swiadczeh pracowniczych, wymogi minimalnego finansowania i ich interakcje. Interpretacja obowiazuje dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2009 roku.

Grupa ocenia, ze przyjgcie powyzszych zmienionych standardéw i nowych interpretacji, za wyjatkiem MSR 1
1 MSSF 8, nie ma istotnego wplywu na $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I pétrocze
2009 rok.

Wplyw zmian na niniejsze sprawozdanie finansowe przedstawia si¢ nastgpujaco:

Znowelizowany MSR 1 Prezentacja Sprawozdan Finansowych

Zmiany dotyczyly gtdwnie nazw i zakresu podstawowych elementOW sprawozdania finansowego tj.

- do 31 grudnia 2008 r. ,,Bilans” od 1 stycznia 2009 r. ,,Sprawozdanie z sytuacji finansowej”

- do 31 grudnia 2008 r. ,,Rachunek zyskéw i strat” od 1 stycznia 2009 r. ,,Rachunek zyskéw i strat” i ,,Sprawozdanie
z dochodéw catkowitych”.

- do 31 grudnia 2008 r. ,,Zestawienie zmian w kapitale wtasnym” od 1 stycznia 2009 r. ,,Sprawozdanie ze

zmian w kapitale wlasnym”

- do 31 grudnia 2008 r. ,,Rachunek przeplywéw pieni¢znych” od 1 stycznia 2009 r. ,,Sprawozdanie z przeptywow
pieni¢znych”.
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8.4 Opublikowane standardy i interpretacje, ktore nie weszly w zycie do dnia publikacji
niniejszego sprawozdania finansowego

a) zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — , kryteria uznania za pozycje
zabezpieczangy”
Zmiany do MSR 39 zostaly wydane 31 lipca 2008 roku i bgda mialy zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 lipca 2009 roku i po tej dacie. Zmiany dotycza kryteridw uznania za pozycje zabezpieczang.
Zostaly doprecyzowane dwie kwestie dotyczace rachunkowos$ci zabezpieczen: rozpoznanie inflacji jako ryzyka
podlegajacego zabezpieczeniu i zabezpieczenie w formie opcji. Niniejszy standard nie zostat jeszcze przyjety przez
Uni¢ Europejska.

b) zmiany do MSR 39 ,, Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”, ,,Przekwalifikowanie
instrumentéow finansowych: efektywna data i przepisy przejSciowe” i zmiany MSSF 7 ,,Instrumenty
finansowe: ujawnianie informacji”

Zmiany do MSR 39 beda miaty zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku i po tej
dacie. Zmiany umozliwiaja przekwalifikowanie pewnych aktywéw finansowych nie bedacych instrumentami
pochodnymi ujmowanych zgodnie z MSR 39. Niniejszy standard nie zostat jeszcze przyjgty przez Unig¢ Europejska.

¢) Zmiany do MSR 39 ,, Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”, ,,Wbudowane instrumenty
pochodne” i zmiany do KIMSF 9
Zmiany do MSR 39 beda miaty zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku i po tej
dacie. Zmiana okre$la, ze wbudowana w dtuzny instrument bazowy opcja wcze$niejszej splaty nie powinna by¢
ujmowana oddzielnie jako wbudowany instrument pochodny jesli kary za sptatg sa tak zaprojektowane, zeby
wynagrodzi¢ kredytodawce za utracone odsetki za pozostata cz¢s¢ umowy bazowej. Niniejszy standard nie zostat
jeszcze przyjety przez Unig Europejska.

d) KIMSF 17 ,,Podzial aktywow niepienieznych miedzy wilascicieli”
Interpretacja zostata wydana 27 listopada 2008 roku i bgdzie obowiazywaé do okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 lipca 2009 roku i po tej dacie. Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie rozliczania podziatu aktywéw
niepieni¢znych pomigdzy udzialowcéw: kiedy nalezy ujmowac tak nalezna dywidende, w jaki sposéb ja wyceniac,
w jaki sposéb traktowaé réznice migdzy wartoscia bilansowa dzielonych aktywdéw, a warto$cia bilansowa naleznej
dywidendy przy jej rozliczaniu. Niniejsza interpretacja nie zostala jeszcze przyjeta przez Uni¢ Europejska.

e) KIMSF 18 ,,Przeniesienie aktywow od klienta”
Interpretacja zostata wydana 29 stycznia 2009 roku i bedzie obowigzywaé do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sig¢ 01 lipca 2009 roku i po tej dacie. Interpretacja bgdzie miata zastosowanie gléwnie do sektora ustug uzytecznosci
publicznej. Interpretacja okresla wytyczne do ujgcia aktywa otrzymanego od klienta, ktére zostanie wykorzystane
w celu podlaczenia klienta do sieci albo do zapewnienia klientowi ustugi z wykorzystaniem wniesionego aktywa.
Interpretacja nie zostala jeszcze przyjgta przez Unig Europejska.

f) zmiany MSSF 5 ,,Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i dzialalno$¢ zaniechana”
Zmiany do MSSF 5 beda mialy zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku i po tej
dacie. Zmiany dotycza klasyfikacji aktywow i zobowigzan jednostki zaleznej na skutek sprzedazy, z ktéra wiaze si¢
utrata kontroli nad jednostka zalezna oraz prezentacji dziatalnosci zaniechanej w przypadku decyzji o dokonaniu
sprzedazy, z ktéra wiaze si¢ utrata kontroli nad jednostka.

g) zmiany MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”
Zmiany do MSSF 1 bgda mialy zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 roku i po
tej dacie. Nowelizacja ta nie wprowadza zadnych merytorycznych zmian. Celem nowelizacji jest poprawa struktury
standardu, uproszczenie i ulatwienie odbioru standardu dzigki reorganizacji jego tresci i przesunigciu wigkszosci
wyjatkéw i zwolnien do zatacznikéw. Niniejszy standard nie zostal jeszcze przyjgty przez Unig Europejska.

h) zmiany do MSSF 2 ,,Platnosci w formie akcji wlasnych”
Zmiany do MSSF 2 beda mialy zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 roku i po
tej dacie. Wprowadzone do standardu zmiany dotycza transakcji w formie akcji w ramach grupy, rozliczanych
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w $rodkach pienigznych. Zmiany okreslaja sposéb ksiggowego ujecia grupowych transakcji platnosci w formie akcji
rozliczanych w pieniadzu, w sprawozdaniach tych jednostek. Niniejszy standard nie zostal jeszcze przyjety przez
Uni¢ Europejska.

i) zaktualizowany MSSF 3 ,, Polaczenia jednostek gospodarczych”

Zaktualizowany MSSF 3 zostat opublikowany przez Radg Migdzynarodowych Standarddw Rachunkowosci w dniu
10 stycznia2008 r. i zastgpuje dotychczas obowiazujacy MSSF 3. Wprowadzenie standardu zwigzane jest z
zakonczeniem drugiej fazy procesu konwergencji, majacego na celu zblizenie rozwigzan migdzynarodowych i
amerykanskich w zakresie potaczenia jednostek gospodarczych, prowadzonego przez RMSR z amerykanska Rada
StandardOW Rachunkowosci Finansowej. Standard dostarcza szczegétowych informacji na temat przeprowadzania i
rozliczania w ksiegach rachunkowych potaczenia jednostek gospodarczych metoda nabycia. Standard obowiazywaé
bedzie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2009 r. lub pézniej i bedzie mial zastosowanie w
przypadku potaczen jednostek gospodarczych wystepujacych po tej dacie.

j) zaktualizowany MSR 27 ,, Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”
Zaktualizowany MSR 27 zostat opublikowany w dniu 10 stycznia 2008r i bgdzie obowigzywa¢ do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 lipca 2009 roku i po tej dacie. Znowelizowany standard wymaga ujmowania zmian wielko$ci
udzialu w jednostce zaleznej jako transakcji kapitatlowej, zmienia réwniez sposéb ujmowania strat poniesionych
przez jednostke zalezna, przekraczajaca warto$¢ inwestycji jak réwniez sposéb ujmowania utraty kontroli nad
jednostka zalezna. Zmiany nalezy stosowaé prospektywnie, dlatego bgda one wptywaé na przyszle transakcje
nabycia i transakcje z udzialowcami mniejszosciowymi.

k) poprawki do MSSF 2009
Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci opublikowata 15 zmian do 12 obowigzujacych standardéw.
Wigkszo$¢ ze zmian bgdzie obowigzywac¢ dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 roku i po tej
dacie.

1) MSSF dla malych i $Srednich przedsigbiorstw
W dniu 9 lipca 2009 r. Rada Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej opublikowata standard
dedykowany matym i $rednim przedsigbiorstwom. Standard ten obejmuje swoim zakresem zasady i zagadnienia,
ktére sa istotne dla matej przedsigbiorczo$ci, upraszczajac wymagania i redukujac liczbg ujawnien zawartych
w pelnej wersji standardéw. Jego wymogi zostaly dostosowane do potrzeb i mozliwosci matych i $rednich
przedsigbiorcéw. Standard ten nie dotyczy sprawozdan finansowych Grupy.

m) Poprawiony MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”

Dnia 23 lipca 2009 r. Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata ,,Dodatkowe zwolnienia
dla stosujacych MSSF po raz pierwszy” jako poprawki do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy.
Nowelizacja nie wprowadza istotnych zmian, a jej celem jest ustanowienie dodatkowych zwolnien przy przejsciu na
stosowanie MSSF w zakresie: a) retrospektywnego zastosowania MSSF dla zasobéw ropy i gazu oraz b) ponowne;j
oceny istniejacych uméw leasingu zgodnie z IFRIC 4 w przypadku, gdy zastosowanie krajowych zasad prowadzi do
takich samych wynikéw. Zmieniony standard ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1
stycznia 2010 r. lub péZniej i nie bedzie miat wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Sposréd powyzszych standardéw i interpretacji jedynie zaktualizowane standardy: MSSF 3 ,Potaczenia jednostek
gospodarczych” i MSR 27 ,.Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe” zostaly zatwierdzone do
stosowania przez Uni¢ Europejska.

Grupa analizuje konsekwencje oraz wplyw zastosowania wyzej wymienionych standardéw i interpretacji na przyszie

sprawozdania finansowe, jednak ocenia, ze zastosowanie niniejszych standardéw i interpretacji nie bgdzie miato
znaczacego wpltywu na sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania.
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8.5 Podstawowe zasady ksiggowe

Za wyjatkiem zmian opisanych w punkcie 11 zasady rachunkowosci przyjgte do przygotowania §rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa spdjne z zasadami opisanymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Emperia Holding S.A sporzadzonym wedtug MSSF za rok
zakonczony 31 grudnia 2008 roku.

8.6 Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow dzialalnosci

MSSF 8 Segmenty operacyjne opublikowany przez Rade Miedzynarodowych StandardOw Rachunkowosci w dniu
30 listopada 2006 r., zastapit MSR 14 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentOW dziatalnoéci i obowiazuje dla
okresOW sprawozdawczych rozpoczynajacych sig dnia 1 stycznia 2009 r. lub poZnie;.

W ramach procesu implementacji standardu dokonano analizy modelu zarzadzania Grupa Kapitalowa, systemu
sprawozdawczos$ci funkcjonujacego w Grupie Kapitalowej oraz cech gospodarczych jej jednostek. Przeprowadzona
analiza nie wykazala konieczno§ci wprowadzenia zmian w zakresie dotychczasowego podziatu segmentéw
dziatalno$ci, ktéry jest wykorzystywany na potrzeby raportowania wewngtrznego i zewngtrznego.

Grupa rozréznia nastgpujace segmenty dziatalno$ci:

1 Sprzedaz hurtowa (Segment Dystrybucja) realizowana przez spéiki zalezne: BOS S.A., DLS S.A.,
Sygel-Jool S.A., DEF Sp. z o0.0., Ambra Sp. z o.0., Tradis Sp. z 0.0., w zakresie dystrybucji hurtowej
towaréw i uslug zwigzanych z dystrybucja towaréw,

2 Sprzedaz detaliczna (Segment Detal) obejmuje w catosci dziatalno$¢ spélek zaleznych: Stokrotka
Sp. z o0.0., Detal Koncept Sp. z o0.0., Lewiatan Podlasie Sp. z 0.0., Maro Markety Sp. z 0.0., Spotem
Tychy Sp. z o.0., Euro Sklep S.A. w zakresie handlu detalicznego i ustug zwigzanych z dziatalno$cia
detaliczna,

3 Inne obejmuje dziatalno$¢ holdingowa Spoétki Emitenta oraz dziatalno$¢ pozostatych spétek: Elpro Sp.
z 0.0., Express Podlaski Sp. z 0.0., Sydo Sp. z o.0. i Projekt Elpro 2 Sp. z 0.0. (dawna nazwa Alpaga—
Xema Sp. z 0.0.) — $wiadczace ustugi developerskie i ustugi zarzadzania nieruchomo$ciami, Infinite Sp.
z 0.0., Emperia Info Sp. z 0.0. — §wiadczace ustugi informatyczne oraz PSD S.A., ktéra Swiadczy ustugi
wyspecjalizowanego posrednictwa handlowego. Z uwagi na znaczace wylaczenia konsolidacyjne i
og6lnie matq istotno$¢ (segment ten nie osiaga zadnego z brzegowych progéw przewidzianych w MSSF
8) wykazywane sa tacznie w jednej pozycji.

Od I kwartatu 2009 roku ze wzgledu na zmiang przedmiotu dzialalnosci spétki: Express Podlaski Sp. z o0.0., Sydo
Sp. z o0.0. i Projekt Elpro 2 Sp. z o0.0. (dawna nazwa Alpaga—Xema Sp. z 0.0.) zostaly zaalokowane do segmentu
operacyjnego Inne. Od 2009 roku spétki §wiadcza ustugi zwigzane z zarzadzaniem nieruchomoS$ciami.

Grupa stosuje jednolite zasady ksiggowe dla wszystkich segmentéw. Transakcje gospodarcze odbywajace si¢
pomigdzy segmentami dokonywane s3a na warunkach rynkowych. Transakcje te polegaja wylaczeniu

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacje o segmentach Grupy za I pétrocze 2009 roku ksztaltuja si¢ nastepujaco:

Wylaczenia
Dystrybucja Detal Inne konsolidacyjne Razem

Przychody segmentu 2220873 831 464 51779 419 740 2 684376
Przychody segmentu (klientom zewnetrznym) 1853494 822628 8254 2684376
Przychody segmentu (innym segmentom) 367 379 8836 43 525 419740

Koszty segmentu ogdtem (2195546) | (829 998) (42 746) (421 244) | (2 647 046)
Wynik na pozostalej dz. operacyjnej 4167 873 16 735 1762 20013
Wynik na dz. finansowej 11532 (3 355) 38421 59 836 (13 238)
Wynik (brutto) 41 026 (1016) 64 189 60 094 44 105
Podatek (6393) (1497) (4 880) 36 (12 806)
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kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej
(kwoty wy awty p 7) Empefl 3
Udzial w wyniku finansowym jednostek 309 309
wycenianych metoda praw wlasnosci
Wynik 34 633 (2513) 59618 60 130 31608
Wylaczenia
Dystrybucja Detal Inne konsolidacyjne | Razem
Aktywa/pasywa segmentu 1612168 441901 861 135 1052809 1862395
Wylaczenia
Dystrybucja Detal Inne konsolidacyjne | Razem
Naktady inwestycyjne (38 445) (35 893) (39 069) (26 001) (87 406)
Amortyzacja (11 265) (13 831) (5975) (366) (30705)

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatlowej od klientéw zewnetrznych w podziale na obszary geograficzne
Przychody ze sprzedazy sa uzyskiwane na terenie Polski (lokalizacja finalnych odbiorcéw).

Gléwni klienci

Struktura klientéw Grupy Kapitalowej Emperia Holding jest rozdrobniona. Zaden z klientéw Grupy nie posiada

dominujacej pozycji, nie przekracza 10% udziatu w sprzedazy.

Informacje o segmentach Grupy za I pétrocze 2008 roku ksztaltowaly si¢ nastepujaco:

Wylaczenia
Dystrybucja Detal Inne konsolidacyjne Razem
Przychody segmentu ogéltem 2197314 702 802 53798 368 770 2 585 144
Przychody segmentu (klientom zewnetrznym) 1 867 260 694 739 23145 2585144
Przychody segmentu (innym segmentom) 330 054 8063 30 653 368 770
Koszty segmentu ogdtem (2156 877) (695 212) (49 843) (366 483) | (2 535449)
Wynik na pozostalej dz. operacyjnej 6076 3135 1458 6110 4559
Wynik na dz. finansowej (5 025) (2 074) (4 520) (5 886) (5733)
Wynik segmentu (brutto) 41 488 8 651 893 2511 48 521
Podatek (9 785) (1904) (1107) 107 (12 903)
Wynik segmentu (netto) 31703 6 747 (214) 2618 35618
q Wylaczenia
Dystrybucja Detal Inne ot e Razem
Aktywa/pasywa segmentu 1145 596 337174 741 584 611787 1612567
. Wylaczenia
Dystrybucja Detal Inne s e Razem
Naklady inwestycyjne (20 503) (22 499) (28 671) 11 017) (60 656)
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8.7 Polaczenia, nabycia i sprzedaz udzialow/akcji jednostek zaleznych i pozostalych oraz
podwyzszenie kapitaléw w jednostkach gospodarczych

8.7.1 Nabycie udzialow/akcji w jednostkach zaleznych i pozostalych

a) Nabycie udzialéw w spéice Ambra Sp. z o.0. z siedziba w Czechowiach-Dziedzicach.
Ambra Sp. z o.0.

Emperio

Nazwa i adres nabytego przedsigbiorstwa 43-502 Czechowice-Dziedzice, ul. Hutnicza 7
handel hurtowy artykutami chemii gospodarczej

Podstawowa dziatalnos¢ i kosmetykami

Data objgcia kontroli 11.03.2009 roku

Ilo$¢ i procent posiadanych udziatléw 16 000 udziatéw, 100,00% udziatéw,

Koszt nabycia 8 114 tys. PLN

Rozliczenie polaczenia jednostek gospodarczych
Koszt nabycia - Sktadniki ceny nabycia :

srodki pienig¢zne 8 000
Bezposrednio przypisane koszty nabycia:

podatek od czynnos$ci cywilnoprawnych 80
due diligence 33
pozostale koszty zwigzane z transakcja 1
Razem koszt nabycia 8114

Nabyte aktywa netto

%z Wartos¢ Wartos¢
wartlo 5¢ ksiegowa ksiggowa
1%?0%2.‘2%39 11.03.2009 Korekty 11.03.2009
(MSR) (PSR)

Majatek trwaly 8 525 8 525 -4 041 12 566
Rzeczowy majatek trwaty 7484 7484 7484
Wartosci niematerialne i prawne 28 28 -4 943 4971
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1013 1013 902 111
Majatek obrotowy 23530 23530 -12 23542
Zapasy 8132 8132 8132
Naleznosci krétkoterminowe 14 921 14 921 14 921
Zaliczki na podatek dochodowy 13 13 13
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw 62 62 62
Srodki pienigzne 402 402 -12 414
Zobowiazania dlugoterminowe 3141 3141 -230 3371
Kredyty, pozyczki, papiery dluzne i inne zobowigzania finansowe 2 056 2 056 2 056
Zobowiazania dtugoterminowe 820 820 820
Rezerwy 62 62 62
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 203 203 -230 433
Zobowigzania krétkoterminowe 22 891 22 891 -12 22903
Kredyty, pozyczki, papiery dluzne i inne zobowigzania finansowe 7764 7764 7764
Zobowiazania krétkoterminowe 15 001 15 001 -12 15013
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 126 126 126
Aktywa netto 6023 6 023 -3 811 9834
Aktywa netto przypisane do nabytego udzialu 100 % 6023
Koszt nabycia 8114
Wartos¢ firmy na dzien przejecia kontroli 2091
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Emperio

Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy ustalona na dzien nabycia w wyniku wstgpnego rozliczenia wynosi 2 091 tys. PLN. W ujawnionej
warto$ci firmy zawiera si¢ kapital intelektualny, umowy z klientami i powigzane z nimi relacje z klientami, jednak ze
wzgledu na brak mozliwoéci wiarygodnej wyceny ich wartoéci godziwej, spétka w rozliczeniu potaczenia odstapita
od ich identyfikacji jako odrgbnych warto$ci niematerialnych. Zgodnie z wymogami MSSF 3 pkt. 61, jednostka
przejmujaca ujmuje korekty warto$ci szacunkowych wynikajace z zakonczenia poczatkowego rozliczenia w ciagu 12
miesigcy od dnia przejgcia.

b) Nabycie udzialéw w spolce Przedsigbiorstwo Handlowe ,,Centrum - Spotem” Sp. z o.0. z siedziba
w Sanoku.

W dniu 5 stycznia 2009 roku Stokrotka Sp. z o.0. (Stokrotka) nabyta 100% udziatéw w spétce Przedsigbiorstwo
Handlowe ,,Centrum - Spotem” Sp. z 0.0. (Spétka) z siedziba w Sanoku. Stokrotka nabyta od FRAC S.A. z siedzibg
w Rzeszowie (FRAC) bedaca udzialowcem Spétki 5.013 udzialow o warto$ci nominalnej 100 PLN kazdy
stanowiace 55,13% kapitatu zaktadowego i uprawniajace do 55,13% gloséw na walnym zgromadzeniu wsp6lnikéw
oraz od Powszechnej Spétdzielni Spozywcéw z siedziba w Sanoku (PSS) bedaca udzialowcem Spétki 4.080
udziatéw o warto$ci nominalnej 100 PLN kazdy stanowiace 44,87% kapitalu zaktadowego i uprawniajace do
44,87% gtoséw na walnym zgromadzeniu wspdlnikow. Lacznie Stokrotka nabyla od wyzej wymienionych oséb
prawnych 9.093 udzialéw o wartoéci nominalnej 100 PLN kazdy stanowiace 100% kapitalu zaktadowego
i uprawniajace do 100% gloséw na walnym zgromadzeniu wspdlnikéw. Po ww. nabyciu Emperia Holding S.A.
bezposrednio lub posrednio przez spdtki zalezne posiada udzialy stanowiace 100% kapitatu zaktadowego Spoéiki,
uprawniajace do 100% gloséw na walnym zgromadzeniu wspélnikéw. Udziaty zostaly nabyte za taczna kwotg
5 600 tys. PLN. Przedmiotem dzialania Przedsigbiorstwa Handlowego ,,Centrum - Spotem” Sp. z o0.0. jest handel
detaliczny artykutami spozywczymi i przemystowymi. Szacowane przychody nabywanej Spétki w 2008 roku
przekroczyly 12 000 tys. PLN. W dniu 1 kwietnia nastapito potaczenie nabywanej spotki ze spétka Stokrotka
Sp. z o0.0.

¢) Nabycie kolejnych udziatéw w Lewiatan Slask Sp. z o.0. z siedziba w Sosnowcu.

W dniu 7 stycznia 2009 roku Emperia Holding nabyla pakiet 10 udziatéw w spétce Lewiatan Slask Sp. z o.o.
z siedziba w Sosnowcu, ktéry razem z posiadanymi juz udziatami przez spétke zalezna Sygel-Jool S.A. daje prawo
do 86,76% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw i stanowi 86,76% kapitatu zaktadowego Lewiatan Slask Sp. z o.0.

W dniu 9 stycznia 2009 roku Emperia Holding nabyta kolejny pakiet 7 udziatéw w spétce Lewiatan Slask Sp. z o.o.
z siedziba w Sosnowcu, ktéry razem z posiadanymi juz udziatami przez spéikg zalezna Sygel-Jool S.A. daje prawo
do 97,06% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw i stanowi 97,06% kapitatu zaktadowego Lewiatan Slask Sp. z o.0.

W dniu 13 lutego 2009 roku Emperia Holding nabyta 1 udziat w spéice Lewiatan Slask Sp. z o.0. z siedziba
w Sosnowcu, ktéry razem z posiadanymi juz udziatami przez spétke zalezng Sygel-Jool S.A. daje prawo do 98,53%
gloséw na zgromadzeniu wsp6lnikow i stanowi 98,53% kapitatu zaktadowego Lewiatan Slask Sp. z o.0.

d) Objecie udzialow w nowo utworzonej spolce Lewiatan Pétnoc Sp. z o.0. z siedziba w Gdansku.

W dniu 9 stycznia 2009 roku spétka Emperia Holding SA (Emperia) objela udzialy w nowo utworzonej spétce
o nazwie Lewiatan Péinoc Sp. z 0.0. w organizacji (Sp6tka). Emperia Holding S.A. objgta 600 udziatéw o wartosci
nominalnej 500 PLN kazdy udzial, o tacznej wartosci nominalnej 300 tys. PLN. Objgte udziaty pokryte zostaty
wkiadem gotéwkowym w kwocie 300 tys. PLN. Nabyte udziaty stanowia 100% kapitalu zaktadowego Lewiatan
Pétnoc Sp. z o0.0. 1 daja prawo do 100 gtoséw (100%) na zgromadzeniu wspSlnikéw Spotki.

Przedmiotem dziatalnodci Spétki jest organizacja i zarzadzanie franczyzowa siecia sklepéw detalicznych branzy
FMCG. Nowa spotka organizuje dziatalno$¢ ponad 150 sklepéw franczyzowych o catkowitej powierzchni sprzedazy
ok. 15 tys. m’. Utworzenie Lewiatan Péinoc Sp. z 0.0. stanowi realizacje strategii rozwoju Grupy handlowej
Emperia, opartej na aktywnej konsolidacji rynku detalicznego i dystrybucyjnego w Polsce.
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e) Nabycie kolejnych udzialéw w Zwigzku Kupcoéw i Producentéw Lewiatan 94 Holding S.A. z siedziba
we Wloctawku.

W dniu 27 stycznia 2009 roku Emperia Holding nabyta 93 202 akcje w kapitale zakltadowym ZKiP Lewiatan 94
Holding S.A. z siedziba we Wiloctawku, ktéry razem z posiadanymi juz akcjami daje bezposrednio prawo do 39,33%
gloséw na zgromadzeniu akcjonariuszy i stanowi 25,92% kapitatu zakltadowego ZKiP Lewiatan 94 Holding S.A.
Emperia Holding S.A. bezposrednio oraz posrednio przez podmioty zalezne posiada 56,81% udzialéw w kapitale
zaktadowym spétki ZKiP Lewiatan 94 Holding S.A. uprawniajacych do 63,25% gloséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy.

f) Nabycie kolejnych udzialéw w Spotem Tychy Sp. z o.0. z siedziba w Tychach.

W dniu 2 lutego 2009 roku Emperia Holding S.A. nabyta 4 676 udziatéw w spétce Spotem Tychy Sp. z o.o.
z siedziba w Tychach, ktéry razem z posiadanymi juz udziatami daje prawo do 99,22% gloséw na zgromadzeniu
wspdlnikow i stanowi 99,22% kapitatu zaktadowego Spotem Tychy Sp. z o.0.

g) Nabycie udzialow w spolce Ambra Sp. z o.0. z siedziba w Czechowicach-Dziedzicach.

W dniu 11 marca 2009 roku Emperia Holding S.A. nabyla przez spétkg zalezng Tradis Sp. z 0.0. 100% udziatéw
w spotce Ambra Sp. z 0.0. z siedziba w Czechowicach-Dziedzicach.

Spétka Tradis nabyla od oséb fizycznych bedacych udzialowcami Spétki 16.000 udzialéw o warto$ci nominalnej
500 PLN kazdy stanowiace 100% kapitatu zaktadowego i uprawniajace do 100% gloséw na walnym zgromadzeniu
wspolnikow.

Maksymalna taczna warto$¢ nabycia udzialéw wynosi 8 mln PLN, z czego wyptata kwoty 0,5 mIln PLN jest
uzalezniona od poddanych audytowi wynikéw finansowych spétki osiagnigtych w 2008 roku. Na dzien bilansowy
decyzja o wyptacie dodatkowej kwoty w wysokosci 0,5 mln PLN nie zostata jeszcze podjgta.

Spétka Ambra jest liderem w dystrybucji chemii gospodarczej i kosmetykéw na terenie Slaska, Opolszczyzny oraz
Matopolski. W 2008 roku przychody ze sprzedazy Ambra Sp. z 0.0. wyniosty 118 mln PLN. Zrédfem finansowania
nabycia udzialéw w spétce Ambra sg Srodki witasne nabywajacego tj. sp6tki Tradis.

h) Nabycie udzialéow w spétce Przedsi¢biorstwo Handlowe ""ALFA' Sp. z o.0. z siedzibag w Lublinie.

W dniu 10 kwietnia 2009 roku Emperia Holding S.A. nabyla przez spdtke zalezna Stokrotka Sp. z o.o.
100% udzialéw w spétce Przedsigbiorstwo Handlowe Alfa Sp. z o.0. z siedziba w Lublinie. Przedmiotem dziatania
Przedsigbiorstwa Handlowego Alfa Sp. z o.0. jest handel detaliczny artykulami spozywczymi i przemystowymi.
Spétka prowadzi dzialalno$¢ poprzez 3 supermarkety zlokalizowane na terenie Lublina. Prognozowane na 2009 rok
przychody nabywanej Sp6tki wyniosa okoto 36 min PLN.

i) '"Lewiatan Dolny Slask" Sp. z o.o.

W dniu 29 maja 2009 roku spétka Emperia Holding S.A. nabyla od osoby fizycznej 2 udzialy w spétce Lewiatan
Dolny Slask Sp. z 0.0. z siedziba w Zgorzelcu, ktére razem z posiadanymi juz udziatami daja prawo do 100% gtoséw
na zgromadzeniu wspdSlnikéw i stanowia 100% kapitatu zaktadowego Lewiatan Dolny Slask Sp. z o.0.

j) '"Lewiatan Opole" Sp. z o.0.

W dniu 4 czerwca 2009 roku spétka Maro Markety Sp. z 0.0. nabyta tacznie 380 udzialéw w spétce Lewiatan Opole
Sp. z o.0. z siedziba w Opolu, ktére razem z posiadanymi juz udzialami dajg prawo do 89,21% gloséw na
zgromadzeniu wspdlnikéw i stanowia 89,21% kapitatu zakladowego Lewiatan Opole Sp. z o.0.
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8.7.2.Polaczenia dokonane w ramach Grupy Kapitalowej Emperia Holding oraz podwyzszenia kapitatu
w_jednostkach zaleznych

a) Polaczeniu spétek Stokrotka Sp. z 0.0. oraz Centrum Sp. z 0.0. z siedziba w Bartoszycach.
W zwiazku z objgciem przez Emperia Holding S.A. nowo utworzonych udzialéw w podwyzszonym kapitale
zaktadowym spétki Stokrotka Sp. z 0.0. w zamian za aport w postaci udzialéw w spéice Centrum Sp. z 0.0. w dniu
2 stycznia 2009 roku nastgpilo potaczenie obu spoétek tj. Stokrotka Sp. z 0.0. z siedziba w Lublinie i Centrum
Sp. z o0.0. z siedziba w Bartoszycach. Tym samym z dniem 2 stycznia 2009 roku sklepy Centrum dzialaja
w strukturach Stokrotki.

b) Podwyzszenie kapitatu zakladowego w spélce zaleznej Detal Koncept Sp. z o.0.
W dniu 20 stycznia 2009 roku Zarzad Emperia Holding S.A. otrzymal postanowienie z dnia 12 stycznia 2009 roku
o rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spéiki zaleznej Detal Koncept Sp. z o.0. (Spétka) o kwote
10 000 tys. PLN przez Sad Rejonowy w Lublinie. Na kapitat zaktadowy Spoéiki po rejestracji sktada sig¢ 28 606
udziatéw po 500 PLN kazdy, o facznej wartosci 14 303 tys. PLN.
Emperia Holding SA posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Detal Koncept Sp. z o.o.
uprawniajacych do 100% gloséw na walnym zgromadzeniu udziatowcow.

¢) Podwyiszenie kapitalu zakladowego w spoétce zaleznej Stokrotka Sp. z o.0.
W dniu 27 stycznia 2009 roku Zarzad Emperia Holding S.A. otrzymal postanowienie z dnia 20 stycznia 2009 roku
o rejestracji podwyzszenia kapitalu zakladowego spoétki zaleznej Stokrotka Sp. z o.0. (Spdétka) o kwote
20 000 tys. PLN przez Sad Rejonowy w Lublinie. Na kapital zakladowy Spétki po rejestracji sktada si¢ 82 653
udziatéw po 500 PLN kazdy, o facznej wartosci 41 326,5 tys. PLN.
Emperia Holding SA bezpos$rednio oraz posrednio przez podmioty zalezne posiada 100% udzialéw w kapitale
zaktadowym spoéiki Stokrotka Sp. z 0.0. uprawniajacych do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu udzialowcow.

d) Podwyzszenie kapitatu zakladowego w Lewiatan Péinoc Sp. z o.o.
W dniu 26 lutego 2009 roku nastapito podwyzszenie o kwotg 250 tys. PLN kapitatu zakladowego w spétce zaleznej
Lewiatan Pétnoc Sp. z 0.0. Emperia Holding S.A. objgta w ten sposéb 500 udziatéw o warto$ci nominalnej 500 PLN
kazdy udzial. Emperia Holding S.A. posiada tacznie 1 100 udziatéw, ktére stanowia 100% kapitatu zaktadowego
Lewiatan Péinoc Sp. z o0.0. i daja prawo do 100 gltoséw (100%) na zgromadzeniu wspdlnikow Spéiki. Podwyzszenie
kapitatu zostalo zarejestrowane przez Sad Rejonowy Gdansk-Péinoc w dniu 10 marca 2009 roku.

e) Podwyzszenie kapitatu zakladowego w spélce zaleznej Tradis Sp. z o.0.
Zarzad Emperia Holding S.A. informuje, ze dnia 23 kwietnia 2009 roku spétka zalezna BOS S.A. z siedziba
w Biatymstoku objeta 19 432 nowo utworzonych udzialéw o wartosci nominalnej 500 PLN/udzial w podwyzszonym
kapitale zaktadowym spétki Tradis Sp. z 0.0., wnoszac w zamian aport w postaci:
e 6085000 akcji w spotce DLS S.A. z siedziba w Plocku o warto$ci nominalnej 1 PLN/akcja oraz warto$ci
rynkowej 47 991 tys. PLN
e 17205 akcji w spétce Sygel-Jool S.A. z siedzibg w Czgstochowie o warto$ci nominalnej 100 PLN/akcja oraz
wartosci rynkowej 16 360 tys. PLN

W dniu 13 maja 2009 roku Zarzad Emperia Holding S.A. otrzymal postanowienie z dnia 5 maja 2009 roku
o rejestracji podwyzszenia kapitalu zaktadowego spéiki zaleznej Tradis Sp. z o0.0. (Spdtka) o kwote
9 716 tys. PLN przez Sad Rejonowy w Lublinie. Na kapitat zakladowy Spétki po rejestracji sktada si¢ 159 632
udziatéw po 500 PLN kazdy, o tacznej wartosci 79 816 tys. PLN.

W wyniku przeprowadzonej operacji spotka Tradis Sp. z o.0. stala si¢ wladcicielem 100% akcji spotek DLS S.A.
oraz Sygel-Jool S.A. Transakcja stanowi element procesu zwigzanego z polaczeniem spélek dystrybucyjnych
opisanym w nocie 9.2.20 pkt a)

f) Podwyzszenie kapitalu zakladowego w spélce zaleznej Stokrotka Sp. z o.0.
W dniu 14 maja 2009 roku nastapito podwyzszenie o kwotg¢ 10 000 tys. PLN kapitalu zaktadowego w spétce
zaleznej Stokrotka Sp. z o.0. Na kapital zaktadowy Spétki po rejestracji sktada sig 102 653 udziatéw po 500 PLN
kazdy, o tacznej wartosci 51 326,5 tys. PLN.

Strona 22 z 62



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2009
(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Emperio

Emperia Holding S.A. objeta w ten sposéb wktadem gotéwkowym 20.000 udzialéw o warto$ci nominalnej 500 PLN
kazdy udzial. Emperia Holding S.A. bezpos$rednio oraz posrednio przez podmioty zalezne posiada 100% udzialéw
w kapitale zaktadowym spétki Stokrotka Sp. z o.0. uprawniajacych do 100% gltoséw na walnym zgromadzeniu
udzialowcow.

g) Objecie przez Emperia Holding S.A. nowo utworzonych udzialéw w Tradis Sp. z 0.0. w zamian za
aport w postaci akcji w spélce zaleznej BOS S.A.
W dniu 14 maja 2009 roku w wyniku uchwat podjetych przez Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw spétki
zaleznej Tradis Sp. z o0.0. - spdétka dominujaca Emperia obj¢ta 68.894 nowo utworzonych udzialéw o wartosci
nominalnej 500 PLN/udzial oraz wartosci emisyjnej 3.916,25 PLN/udzial w podwyzszonym kapitale zaktadowym
spotki Tradis Sp. z 0.0., wnoszac w zamian aport w postaci 33.005 akcji w spétce zaleznej BOS S.A. (BOS)
z siedziba w Biatymstoku, o warto$ci nominalnej 100 PLN/udzial oraz wartosci rynkowej 269.806.000 PLN.
W wyniku przeprowadzonej operacji spétka Tradis stata si¢ wtascicielem 100% kapitatu zaktadowego sp6tki BOS.

W dniu 18 czerwca 2009 roku Sad Rejonowy w Lublinie dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki zaleznej Tradis Sp. z o0.0. (Spétka) o kwotg 34 447 tys. PLN. Na kapitat zakladowy Spétki po rejestracji
sktada sig¢ 228 526 udziatéw po 500 PLN kazdy, o tacznej wartosci 114 263 tys. PLN.

Inwestycja polegajaca na nabyciu udziatéw spétki BOS przez Tradis jest kolejnym etapem procesu integracji handlu
hurtowego w ramach Grupy kapitalowej Emperia. Proces integracji spétek dystrybucyjnych zostal szczegétowo
opisany w nocie 9.2.20a.

8.7.3.Sprzedaz udzialéw/akcji w jednostek zaleznych i pozostatych

a) Sprzedaz udzialow w Lewiatan Pomorze Sp. z o.0.
W dniu 27 stycznia 2009 roku spétka zalezna BOS S.A. sprzedata dwém osobom fizycznym wszystkie posiadane
udziaty w spétce Lewiatan Pomorze Sp. z o0.0., tj. 9,69% udzialéw w kapitale zakladowym, ktére uprawniaty do
9,69% gloséw na walnym zgromadzeniu udzialowcow.

b) Sprzedaz udzialéw w spélce zaleznej Arsenal" Sp. z o.0.

Nazwa i adres sprzedawanej jednostki Arsenal Sp. z o.0., 15-399 Bialystok, ul. Handlowa 5
Podstawowa dziatalnos¢ sprzedaz hurtowa artykuléw spozywczych

Data objgcia kontroli 1.01.2007 roku

Data utraty kontroli 30.06.2009 roku

Ilo$¢ i procent posiadanych udziatéw 16 000 udziatéw, 100,00% udziatléw

Wynagrodzenie za sprzedaz 17 863 tys. zt

W dniu 26 czerwca 2009 roku spéika zalezna BOS S.A. sprzedata 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Arsenal
Sp. z o0.0. z siedziba w Bialymstoku. Spétka zalezna BOS S.A. zbyla tacznie na rzecz oséb fizycznych (,,nowi”
udziatowcy) i na rzecz spétki Arsenal Sp. z 0.0. 100% udzialéw Spéiki stanowiace 100% kapitatu udzialowego i
100% gloséw na walnym zgromadzeniu wspélnikéw. Tym samym spétka Arsenal Sp. z o.0. zostata wylaczona ze
sktadu Grupy Kapitalowej Emperia Holding.

Zgodnie z warunkami transakcji:
1. spétka BOS S.A. otrzymata tacznie wynagrodzenie w kwocie 17.863 tys. zt
2. spoétka BOS S.A. udzielita spétce Arsenal Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie 19.000 tys. zt (na dzien 30.06.2009
nalezno$¢ BOS S.A. z tytutu udzielonej pozyczki wynosi 15.000 tys. zt)
3. spotka BOS S.A. podjeta uchwatg od podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki Arsenal Sp. z 0.0. 0 kwotg
5.460 tys. zl; nowo utworzone udzialy zostaly objgte przez nowych udziatéw; ktérzy na ich pokrycie
wnie$li wklad pienigzny (3000 tys. z1) oraz wkiad niepieni¢zny (2.460 tys. z1)

Strona 23 z 62



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2009

(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) Em P eria
Skladniki ceny sprzedazy:
Srodki pienigzne uzyskane od 0séb fizycznych za zbycie 621udziatéw 95
Wynagrodzenie dla BOS S.A. od Arsenal Sp. z 0.0. za zbycie 71.755 udziatéw w celu umorzenia 10 962
Dywidenda dla BOS S.A. od Arsenal Sp. z 0.0. z zysku za 2008 rok i lata poprzednie (przed
nabyciem kontroli przez Emperia Holding S.A.) 6 806
Razem 17 863

Aktywa netto w jednostce zaleznej na moment sprzedazy

Aktywa netto na Aktywa netto na Aktywa netto na
30.06.2009 30.06.2009 30.06.2009
przed wyptata dywidendy i po wyptacie po podwyzszeniu
nabyciem udzialéw dywidendy i nabyciu kapitatu przez
wilasnych w celu udzialéw wiasnych w nowych
umorzenia celu umorzenia udzialowcow

Majatek trwaly 661 661 3121
Rzeczowy majatek trwaty 352 352 352
Aktywa finansowe — aport na podwyzszenie kapitatu 0 2460
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 309 309 309
Majatek obrotowy 53 440 35672 38672
Zapasy 3927 3927 3927
Naleznosci krétkoterminowe, w tym 49 022 31254 31254
- Srodki pienigzne przekazane za sprzedaz udziatow w celu umorzenia 10 962 0 0
-Srodki pieniezne przekazane na dywidende w dniu sprzedazy 6 806 0 0
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw 36 36 36
Srodki pienigzne 455 455 455
Srodki pienigzne z podwyzszenia kapitatu 0 3000
Zobowiazania dlugoterminowe 17 159 17 159 17 159
Kredyty, pozyczki, papiery dluzne i inne zobowiazania finansowe 17 063 17 063 17 063
- w tym pozyczka od BOS S.A. 15000 15000 15000
Rezerwy 7 7 7
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 89 89 &9
Zobowiazania krétkoterminowe 18 014 18 014 18 014
Kredyty, pozyczki, papiery dtuzne i inne zobowigzania finansowe 1367 1367 1367
Zobowiazania krotkoterminowe 16 484 16 484 16 484
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 112 112 112
Rezerwy 51 51 51
Aktywa netto (18 928) (1160) (6 620)

Uzyskana cena sprzedazy 17 863

Aktywa netto (18 928)

Warto$¢ firmy przypisana do sprzedawanej jednostki zaleznej* (3 124)

Wynik na transakcji ujety w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (4 189)

*Sprzedawana jednostka wchodzila wraz z innymi jednostkami w sktad jednego o$rodka wypracowujacego srodki
pienigzne. W zwiazku z tym, warto$¢ firmy dotyczaca sprzedawanej jednostki zaleznej ustalona zostala na podstawie
wzglednej wartosci zbytej dziatalnosci, proporcjonalnie do udzialu w zatrzymanej czgsci osrodka wypracowujacego
$rodki pieni¢zne.

8.7.4. Polaczenia, nabycia i sprzedaz akcji/udzialéw, podwyzszenie kapitaléw w_jednostkach gospodarczych po

dniu bilansowym
Potaczenia oraz podwyzszenie kapitaldéw w jednostkach gospodarczych dokonane po dniu bilansowym opisane

zostaly w nocie nr 9.2.18.
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9. Dodatkowe noty objasniajace oraz
i zdarzenia.

9.1 Dodatkowe noty objasniajace

9.1.1 Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug (struktura rzeczowa - rodzaje

dziatalnosci)

pozostale

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2009

istotne

informacje

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2008

Sprzedaz ustug 65 076 44 556
- w tym: od jednostek powiqzanych 663 18
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug, razem 65076 44 556
- w tym: od jednostek powiqzanych 663 18
6 miesiecy 6 miesiecy
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug (struktura terytorialna) zakonczone zakonczone
30 czerwca 2009 30 czerwca 2008
Kraj 64 720 43 893
- w tym: od jednostek powiqzanych 663 18
Eksport 356 663
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug, razem 65076 44 556
663 18

- w tym: od jednostek powiqzanych

9.1.2  Przychody netto ze sprzedazy towar6éw i materialow

Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatéw (struktura rzeczowa -

6 miesiecy

6 miesiecy

A el) zakonczone zakonczone
J 30 czerwca 2009 30 czerwca 2008
Sprzedaz towaréw i materiatéw 2619 300 2 540 588
- w tym: od jednostek powiqzanych 4 648 314
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw, razem 2619 300 2 540 588
- w tym: od jednostek powiqzanych 4648 314
6 miesigcy 6 miesigcy
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw (struktura terytorialna) zakonczone zakonczone
30 czerwca 2009 30 czerwca 2008
Kraj 2560 194 2482585
- w tym: od jednostek powiqzanych 4648 314
Eksport 59 106 58 003
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw, razem 2619 300 2 540 588
4648 314

- w tym: od jednostek powiqzanych
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9.1.3

Pozostate przychody operacyjne

6 miesigcy 6 miesiecy

Pozostale przychody operacyjne zakonczone zakonczone
30 czerwca 2009 30 czerwca 2008

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 17 347 3923
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 1815 654
Inne przychody operacyjne 5730 6 368
Pozostate przychody operacyjne razem 24 892 10 945
Aktualizacja warto$ci niefinansowych aktywoéw
Zawiqzanie odpisow aktualizujqcych wartosé srodkow trwatych (wielkos¢ ujemna)
Rozwiqzanie odpisow aktualizujqcych wartos¢ srodkow trwatych 6 160
Zawiqzanie odpisow aktualizujqcych wartosé naleznosci (wielkos¢ ujemna) (1 580) (1362)
Rozwiqzanie odpisow aktualizujqcych wartos¢ naleznosci 3389 1856
Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych razem 1815 654

6 miesiecy 6 miesiecy
Inne przychody operacyjne zakonczone zakonczone

30 czerwca 2009 30 czerwca 2008
Otrzymane kary umowne 40 1318
Odszkodowania z ubezpieczen komunikacyjnych 726 634
Odszkodowania z ubezpieczen majatkowych 233 237
Przedawnione zobowigzania 1481 3
Przychody z najmu nieruchomosci 887 63
Zasadzone koszty postgpowania sadowego 149 148
Rozwiazane odpisy aktualizujace naleznosci, zapasy 707
Refaktury 3 266
Refundacja wynagrodzen pracownikéw 17 7
Darowizny rzeczowe 378 698
Odpisane kaucje 162
Pozostate przychody operacyjne w przejetych spétkach 16
Inne przychody 1638 2287
5730 6 368

Inne przychody operacyjne, razem

9.1.4 Koszty wedlug rodzaju

Koszty wedlug rodzaju

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2009

6 miesiecy
zakonczone

30 czerwca 2008

Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii
Ustugi obce

Wynagrodzenia

Swiadczenia pracownicze

(30 705)
(56 875)
(116 071)
(177 617)
(37751)

(24 821)
(41 700)
(106 516)
(152 432)
(32771)
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Podatki i optaty (9 445) (7907)
Pozostate koszty (5 936) (6 187)
Koszty wedlug rodzaju, razem (434 400) (372 334)
Koszty sprzedazy (343 104) (298 265)
Koszty zarzadu (46 961) (43 051)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (42 673) (29 003)
Koszt wytworzenia oprogramowania i produktow na wtasne potrzeby (1662) (2015)

6 miesiecy 6 miesiecy
Koszty pracownicze zakonczone zakonczone

30 czerwca 2009 30 czerwca 2008

Wynagrodzenia (177 617) (152 432)
Ubezpieczenia spoteczne (30 663) (25 539)
Zaktadowy fundusz $wiadczen spotecznych (4 006) (3 639)
Szkolenia (463) (1138)
Pozostate (2 619) (2 405)
Koszty pracownicze razem (215 368) (185 203)

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

I potrocze 2009

I potrocze 2008

finansowych

Przeglad i badanie Sprawozdania Finansowego (308) (353)

Doradztwo ksiggowe (przeksztalcenie na MSSF)

Due diligence (11

Doradztwo podatkowe (15) 25)

Ustugi zwiazane z emisja akcji

Ekspertyzy i inne ustugi a7

RAZEM (323) (406)
9.1.5 Pozostale koszty operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2009

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2008

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych (1635) (2 026)
Inne koszty operacyjne (3244) (4 360)
Pozostale koszty operacyjne razem (4 879) (6 386)

6 miesiecy 6 miesiecy
Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych zakonczone zakonczone

30 czerwca 2009 30 czerwca 2008

Zawiqzanie odpisow aktualizujqcych wartos¢ Srodkow trwatych (wielkos¢ ujemna) (143) (464)
Rozwiqzanie odpisow aktualizujqcych wartos¢ srodkow trwatych 38 357
Zawiqzanie odpiséw aktualizujqcych wartosé naleznosci (wielkos¢ ujemna) (2 695) (2 648)
Rozwiqzanie odpiséw aktualizujqcych wartosé naleznosci 1 166 729
Aktualizacja warto$ci aktywo6w niefinansowych, razem (1 635) (2 026)
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6 miesiecy 6 miesiecy
Inne koszty operacyjne zakonczone zakonczone

30 czerwca 2009 30 czerwca 2008

Darowizny (312) (340)
Szkody komunikacyjne (555) (482)
Szkody majatkowe (238) (175)
Likwidacja majatku trwatego (6)
Rezerwy (19) 927)
Koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych (508) (363)
Koszty postgpowania sagdowego 97 (158)
Przelew uprawnien z umowy najmu (1 154) (345)
Przecena sktadnikéw majatkéw do cen sprzedazy netto w likwidowane j. zaleznej N
Warto$¢ netto zlikwidowanych WN
Spisane naleznosci (82) (407)
Pozostate koszty operacyjne n.k.u.p. (162)
Inne koszty (266) (1 .000)
Inne koszty operacyjne, razem (3244) (4 360)

9.1.6 Przychody finansowe
6 miesiecy 6 miesiecy
Przychody finansowe zakonczone zakonczone
30 czerwca 2009 30 czerwca 2008
Odsetki 908 1247
Inne przychody finansowe 264 127
Przychody finansowe razem 1172 1374
6 miesiecy 6 miesiecy
Przychody finansowe z tytulu odsetek zakonczone zakonczone
30 czerwca 2009 30 czerwca 2008
Odsetki od udzielonych pozyczek 137 7
- w tym: od jednostek powiqzanych 46
Odsetki od lokat terminowych 211
Odsetki od nieterminowych ptatnosci 560 311
- w tym: od jednostek powiqzanych 1
Pozostate odsetki 929
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 908 1247
6 miesiecy 6 miesiecy
Inne przychody finansowe zakonczone zakonczone
30 czerwca 2009 30 czerwca 2008
Dodatnie réznice kursowe 55 1
Zyski z tytutu zmian warto$ci godziwej instrumentéw finansowych 200
Pozostate 9 126
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 264 127
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9.1.7 Koszty finansowe

6 miesiecy 6 miesiecy
Koszty finansowe zakonczone zakonczone
30 czerwca 2009 30 czerwca 2008
Odsetki, w tym: (8984) (6 539)
Strata ze zbycia inwestycji (4 139)
Inne (1287) (568)
Koszty finansowe razem (14 410) (7 107)
6 miesiecy 6 miesiecy
Koszty finansowe z tytulu odsetek zakonczone zakonczone
30 czerwca 2009 30 czerwca 2008
Odsetki od kredytéw bankowych (8 332) (6 194)
Odsetki od leasingu finansowego: (261) (310)
Odsetki od pozyczek (46)
w tym: od jednostek powiqzanych (46)
Odsetki z tytutu nieterminowych ptatno$ci (40)
w tym: od jednostek powiqzanych (1)
Odsetki od wyemitowanych obligacji (287) (6)
Odsetki budzetowe (18) 29)
Pozostate odsetki
w tym: od jednostek powiqzanych
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem (8 984) (6 539)
6 miesiecy 6 miesiecy
Inne Kkoszty finansowe zakonczone zakonczone
30 czerwca 2009 30 czerwca 2008
Koszty gwarancji bankowych (54) (33)
Ujemne réznice kursowe (1138) 472)
Odpisy dyskontujace warto$¢ nalezno$ci dlugoterminowych (12)
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci aktywéw finansowych (1)
Wycena bilansowa zobowiazan i nalezno$ci 42)
Pozostate 52) (G28]
Inne koszty finansowe, razem (1287) (568)

9.1.8 Podatek dochodowy biezacy

Podatek dochodowy biezacy

6 miesiecy
zakonczone

30 czerwca 2009

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2008

Zysk (strata) przed opodatkowaniem w jednostkach osiagajacych zyski

podatkowe

Strata przed opodatkowaniem w jednostkach ponoszqcych straty podatkowe
Wytqczenia konsolidacyjne na poziomie zysku przed opodatkowaniem

Przychody, ktére zgodnie z przepisami podatkowymi nie sa zaliczane do

opodatkowania zmniejszaja podstawe opodatkowania
przychody finansowe:

69 955

34757
(60 094)

(44 926)
(40 704)

49 607
(1086)

(3572)
(40)
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pozostate przychody operacyjne (4222) (3532)
Pozycje zwigkszajace przychody podatkowe zwigkszajace podstawe 545 2043
opodatkowania

Koszty i straty nie uznane przez przepisy podatkowe za koszt uzyskania 45 396 68 488
przychodu zwigkszajace podstawe opodatkowania

koszty operacyjne 19 247 59 966
koszty finansowe 22419 4541
pozostate koszty operacyjne 3730 3981
Pozycje zwiekszajace koszty podatkowe zmniejszajace podstawe (31 631) (50 013)
opodatkowania

Dochéd podatkowy 39 339 66 553
Pozostate odliczenia od dochodu (252) (316)
Rozliczenie straty z lat ubiegtych (128) (1127)
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 38 959 65 110
Podatek dochodowy wedlug stawki 19% (7 402) 12 371
Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku (80) (12)
Podatek dochodowy biezacy, wyliczony za okres sprawozdawczy (7 483) (12 383)
Podatek dochodowy biezacy, wykazany w deklaracji podatkowej okresu (7483) (12 130)
Efektywna stawka podatkowa* 29,0% 26,6%

* efektywna stawka podatkowa - liczona jest poprzez iloraz podatku dochodowego (biezacego i odroczonego) oraz
zysku przed opodatkowaniem.

9.2 Pozostale istotne informacje

9.2.1 Jednolitos$¢ zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych stosowanych przy sporzadzeniu
raportu Srédrocznego i ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

Opis podstawowych zasad rachunkowos$ci Grupy stosowanych od 01 stycznia 2005 roku zawiera pkt. 8.10
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

9.2.2 Sezonowos¢ i cyklicznos¢ produkcji.

W ramach dziatalno$ci prowadzonej przez Grupg nie wystepuja istotne zjawiska o charakterze sezonowym badz
majace charakter cykliczny.

9.2.3 Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy netto lub
przeplywy pieni¢zne, ktore sa niezwykle ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$é lub wywierany

wplyw.

Informacje zawarto w pkt. 10.9.2
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9.2.4 Rodzaj oraz kwoty zmian wartos$ci szacunkowych kwot, ktére byly podawane w poprzednich
okresach §rodrocznych biezacego roku lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych
w poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one istotny wplyw na biezacy okres

$rédroczny.

Rezerwy na §wiadczenia pracownicze

Zmiany

w I pétroczu 2009

Stan na poczatek okresu 2362
Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie 112
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia jednostek 55
Stan na koniec okresu 2529

Pozostale rezerwy

Stan na poczatek okresu 18 205
Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie (2 153)

Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia jednostek (192)
Stan na koniec okresu 15 860

Zmiany

w I pétroczu 2009

Stan na poczatek okresu

Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie

Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia jednostek

Stan na koniec okresu

0
0
0
0

Stan na poczatek okresu 2 825
Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie 423

Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia jednostek (23)
Stan na koniec okresu 3225

Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Zmiany
w 2008 roku

Stan na poczatek okresu 1179
Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie 1183
Stan na koniec okresu 2362

Pozostale rezerwy

Stan na poczatek okresu 14792
Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie 3413
Stan na koniec okresu 18 205

Zmiany
w 2008 roku

Stan na poczatek okresu

1871

Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie

(1871)

www.emperia.pl
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Stan na koniec okresu 0
Stan na poczatek okresu 4252
Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie (1427)
Stan na koniec okresu 2 825

9.2.5 Emisje, wykup i splaty dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

Obligacje wyemitowane

a) Emperia Holding S.A.

Spétka Emperia Holding S.A. w 2005 roku podpisata umoweg z BRE Bankiem S.A. na realizacj¢ pigcioletniego
programu emisji obligacji krétko- i Srednioterminowych o tacznej warto$ci nie przekraczajacej 50 000 tys. PLN.
Emisje i wykup obligacji (wyrazone w wartosciach nominalnych) Emperia Holding S.A. w pierwszym poétroczu
2009 oraz w 2008 roku ksztattowaty si¢ nastgpujaco:

Rok 2009:

Emisje i wykup obligacji

w I pétroczu 2009 roku Razem Emisje zew.

Stan na poczatek okresu o0 | 0o |

Stan na koniec okresu 13 000 13 000

Rok 2008:
Emperia Holding S.A. nie byta emitentem obligacji w 2008 roku.

b) Elpro Sp. z o.0.

Spétka zalezna Elpro Sp. z o.0. posiada umow¢ z BRE Bankiem S.A. na realizacj¢ pigcioletniego programu emisji
obligacji krétko- i $rednioterminowych o tacznej wartosci nie przekraczajacej 50 000 tys. PLN.

Emisje 1 wykup obligacji (wyrazone w wartosciach nominalnych) Elpro Sp. z 0.0. w pierwszym p6troczu 2009 oraz
w 2008 roku ksztattowaty si¢ nastgpujaco:

ROK 2009:

Emperia
REVAI Y Emisje zew. Holding
S.A.

Emisje i wykup obligacji
w I pétroczu 2009 roku

Express BOS S.A. Tradis DEF
Sp. z o.0. Sp. z o.0. Sp. z o.0.

42 500 1000 18 500 4000 [ 0 | 12000

Stan na koniec okresu 22 000 1000 0 7 000 0 14 000 0
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ROK 2008:

Emisje i wykup obligacji
w 2008 roku

Emperia Infinite Tradis DEF
Holding S.A.| Sp.z o.0. Sp. z o.0. Sp. z o.0.

Stan na poczatek okresu 24700 “ 5000 1200 ““

Razem Emisje zew.

Stan na koniec okresu 42 500 1000 18 500 0 0 12 000

Rexpol Maro
Sp. z o.0. Markety
w likwidacji Sp. z o.0.

Stan na poczatek okresu o | 1so0 | o ] 17000 | o0 [ 0 |

Emisje i wykup obligacji Express
w 2008 roku - cd. Sp. z o.0.

Sydo BOS S.A. Centrum
Sp. z o.0. Sp. z o.0.

Stan na koniec okresu 7 000 0 0 0 4 000 0

c¢) Stokrotka Sp. z o.0.

Spoétka zalezna Stokrotka Sp. z o0.0. posiada umoweg z BRE Bankiem S.A. na realizacj¢ pigcioletniego programu
emisji obligacji krétko- i srednioterminowych o tacznej warto$ci nie przekraczajacej 50 000 tys. PLN.

Emisje i wykup obligacji (wyrazone w warto$ciach nominalnych) Stokrotka Sp. z 0.0. w pierwszym pétroczu 2009
oraz w 2008 roku ksztaltowaly si¢ nastepujaco:

ROK 2009:

Emperia o e Tradis BOS | MA°  gugs
Markety
” | Sp. z o.0.

Sp. z o.0.

Emisje i wykup obligacji Razem Emisje
w I pétroczu 2009 roku —  zewngtrzne Sp.zo.0. Sp.zo.0. S.A.

Stan na koniec okresu 49 000 0 0 4500 13 400 15 000 4900 11 200

ROK 2008:
Emisje Emperia Infinite Tradis AL Sydo

zewnetrzne Holding S.A. Sp.zo.0. | Sp.zo.0. g;d;kstg Sp. z o.0.

Emisje i wykup obligacji

w 2008 roku S

| Stan na poczatekokresu [ 30000 | 0 | 30000 | o | o | o | o0

Stan na koniec okresu 50 000 0 32 800 3500 0 6 000 7 700

d) BOS S.A.

Spotka zalezna BOS S.A. posiada umoweg z BRE Bankiem S.A. na realizacj¢ pigcioletniego programu emisji
obligacji krétko- i $rednioterminowych o facznej wartosci nie przekraczajacej 50 000 tys. PLN.

Emisje i wykup obligacji (wyrazone w warto$ciach nominalnych) BOS S.A. w pierwszym pétroczu 2009 oraz
w 2008 roku ksztattowaty si¢ nastgpujaco:

ROK 2009:
BOS S.A. nie byt emitentem obligacji w I pétroczu 2009 roku.
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ROK 2008:

Maro
Markety
Sp. z o.0.

Emisje i wykup obligacji Razem Emisje Emperia
w 2008 roku EE— zewnetrzne  Holding S.A.

Sydo
Sp. z o.0.

35000 | o [ 3500 | o | 0 |

Stan na koniec okresu 0 0 0 0 0

e) Tradis Sp. z o.0.

Spétka zalezna Tradis Sp. z 0.0. posiada umowe z BRE Bankiem S.A. na realizacj¢ pigcioletniego programu emisji
obligacji krétko- i $rednioterminowych o tacznej wartosci nie przekraczajacej 50 000 tys. PLN.

Emisje i wykup obligacji (wyrazone w warto§ciach nominalnych) Tradis Sp. z 0.0. w pierwszym pétroczu 2009 oraz
w 2008 roku ksztaltowaly si¢ nastgpujaco:

ROK 2009:
Tradis Sp. z 0.0. nie byt emitentem obligacji w I pétroczu 2009 roku.

ROK 2008:

Emisje i wykup obligacji Razem Emisje Emperia
w 2008 roku B zewngtrzne Holding S.A.

Stan na poczatek okresu 15 000 “ 15 000

Stan na koniec okresu 0 0 0

f) DLS S.A.

Spétka zalezna DLS S.A. posiada umowe¢ z BRE Bankiem S.A. na realizacj¢ pigcioletniego programu emisji
obligacji krétko- i $rednioterminowych o tacznej wartosci nie przekraczajacej 50 000 tys. PLN.

Emisje i wykup obligacji (wyrazone w warto$ciach nominalnych) DLS S.A. w pierwszym pétroczu 2009 oraz
w 2008 roku ksztaltowaly si¢ nastgpujaco:

ROK 2009:

Emisje i wykup obligacji Razem Emisje Emperia BOS S.A.

w I pétroczu 2009 roku - zewnetrzne Holding S.A.

Stan na poczatek okresu 19 000 0 | 15 000 4000

Stan na koniec okresu 40 000 0 40 000 0

ROK 2008:

Emisje i wykup obligacji Razem Emisje Emperia

narastajaco w 2008 roku zewnetrzne Holding S.A. R

Stan na poczatek okresu o0 [ o | o [ o0 |

Stan na koniec okresu 19 000 0 15 000 4000

Transakcje zawierane w ramach Grupy podlegaja wylaczeniom konsolidacyjnym.
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Kwota zobowiqzan z tytutu dtuznych papierow wartosciowych na dzien 30.06.2009

Holding

Wartosé

nominalna Termin
Emitent Seria (w tys. PLN) wykupu Stan na 30.06.2009
Stokrotka Sp. z o.0. 0043** 13 400 2009-07-10
Stokrotka Sp. z o.0. 0042** 4500 2009-07-22
Stokrotka Sp. z o.0. 0042%* 15 000 2009-07-22
Stokrotka Sp. z o.0. 0042** 4900 2009-07-22
Stokrotka Sp. z o.0. 0042%* 11 200 2009-07-22
Elpro Sp. z 0.0. 0081** 7 000 2009-07-22
Elpro Sp. z o0.0. 0081** 6 000 2009-07-22
Elpro Sp. z 0.0. 0049%* 8 000 2009-07-22
Elpro Sp. z 0.0. 0081 1 000 2009-07-22 994
DLS S.A. 0020%* 26 000 2009-07-22
DLS S.A. 0021** 14 000 2009-07-10
Emperia S.A. 0044 13 000 2009-07-22 12 850
Razem obligacje wyemitowane przez Grupe* 13 844
Pozostate
Razem zobowiazania z tytutu dluznych papieréw wartosciowych
W tym: krétkoterminowe 13 844

W tym: dlugoterminowe

*Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, zgodnie z MSR 39.
** Obligacje zostaly nabyte przez spétki nalezace do Grupy podlegajace konsolidacji,
tym samym podlegaja wylaczeniu w niniejszym sprawozdaniu

Kwota zobowiqzan z tytutu dtuznych papierow wartosciowych na dzien 31.12.2008

Wartosé
nominalna Termin

Emitent Seria (w tys. PLN) wykupu Stan na 31.12.2008
Stokrotka Sp. z o.0. 0023 %* 27 000 2009-01-09

Stokrotka Sp. z o.0. 0025%*%* 5800 2009-01-23

Stokrotka Sp. z o.0. 0025%*%* 3500 2009-01-23

Stokrotka Sp. z o.0. 0025%%* 6 000 2009-01-23

Stokrotka Sp. z o.0. 0025%%* 7700 2009-01-23

Elpro Sp. z o.0. 00327%* 16 500 2009-01-23

Elpro Sp. z o.0. 0033 %* 2 000 2009-01-23

Elpro Sp. z o0.0. 0068** 6 000 2009-01-09

Elpro Sp. z o0.0. 0070%** 6 000 2009-01-23

Elpro Sp. z 0.0. 0070%** 7 000 2009-01-23

Elpro Sp. z 0.0. 0068 1 000 2009-01-09 998
Elpro Sp. z o.0. 003 1%* 4 000 2009-01-23

DLS S.A. 0014%* 11 000 2009-01-23

DLS S.A. 0013%* 4 000 2009-01-09

DLS S.A. 0014** 4 000 2009-01-23

Razem obligacje wyemitowane przez Grupe* 998

Pozostate

Razem zobowiazania z tytutu dluznych papieréw wartosciowych
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W tym: krétkoterminowe 998
W tym: dlugoterminowe

*Zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu, zgodnie z MSR 39.
** Obligacje zostaly nabyte przez spétki nalezace do Grupy podlegajace konsolidacji,
tym samym podlegaja wylaczeniu w niniejszym sprawozdaniu

9.2.6 Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Wyplacone dywidendy:
W I pétroczu 2009 spétka nie wyplacata dywidendy dla swoich akcjonariuszy.

Spétka dominujaca Emperia Holding S.A. w zwiazku z podziatem zysku za 2008 rok w spétkach zaleznych

otrzymatla dywidendy od nastgpujacych spétek:

—  Tradis Sp. z 0.0. kwota 29 251tys. PLN (wyptata dywidendy w dniu 20 lipca 2009 roku),

—  BOS S.A. kwota 9 497 tys. PLN (spétka dominujaca otrzymata dywidendg w dniu 8 maja 2009 roku, zgodnie z
uchwalg WZA BOS S.A. o podziale zysku)

Dywidendy wyplacone zostaty w ramach Grupy, tym samym podlegaja wylaczeniu w niniejszym sprawozdaniu.

Proponowany podzial zysku spétki dominujacej Emperia Holding za 2008 rok:

W dniu 30 czerwca 2009 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emperia Holding S.A. podjelo decyzje
w sprawie wyplaty dywidendy, w kwocie 8.917.944,99 (osiem milionéw dziewigéset siedemnascie tysigcy
dziewigéset czterdziesci cztery i 99/100) ztotych, co odpowiada 0,59 (pigédziesiat dziewigé setnych) zlotych na
jedna akcjg. Na dywidendg przeznacza si¢ zysk netto Spotki osiagnigty w roku obrotowym zakoficzconym w dniu
31 grudnia 2008 roku w kwocie 1.422.341,63 (jeden milion czterysta dwadzie$cia dwa tysiace trzysta czterdziesci
jeden i 63/100) ztotych oraz kwotg 7.495.603,36 (siedem milionéw czterysta dziewigcdziesiat pigé tysigcy szeséset
trzy i 36/100) ztotych z zyskéw wypracowanych przez Sp6tkg w latach ubiegtych.

Do dywidendy uprawnieni sa akcjonariusze, ktérym akcje Spoétki przystuguja w dniu 25 sierpnia 2009 roku (dzien
dywidendy). Termin wyptaty dywidendy przypada na dzien 9 wrze$nia 2009 roku.

9.2.7 Przychody i wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty dzialalnosci

Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dziatalnosci zostaty zaprezentowane w punkcie 8.6

9.2.8 Zmiany zobowiazan pozabilansowych

Zobowiazania pozabilansowe w Grupie dotycza zabezpieczen udzielonych Grupie kredytéw i gwarancji bankowych
oraz udzielonych porgczen majatkowych.

Ponadto wigkszo$¢ dostawcéw towaréw udziela Grupie odroczonych terminéw ptatnosci (tzw. kredyt kupiecki),
na zabezpieczenie, ktérych Spétki wystawia gwarancyjne weksle wiasne ,,In blanco”.

I Pétrocze 2009:
Zmiany zobowiazan pozabilansowych Z tytulu kredytéw Z tytulu gwarancji = Z tytutu poreczen
w I péltroczu 2009 roku bankowych bankowych majatkowych
Stan na poczatek okresu 93 356 7 800
Zwiekszenia w okresie 123 000 0
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Zmniejszenia w okresie (10 642) (7 800)
Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia jednostek 0 0
Stan na koniec okresu 205714 0

Stan na poczatek okresu 281 786 21325
Zwigkszenia w okresie 42 318 1108
Zmniejszenia w okresie (47 373) (3 847)
Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia jednostek 0 0
Stan na koniec okresu 276 731 18 586
Stan na poczatek okresu 2232
Zwigkszenia w okresie 0
Zmniejszenia w okresie (800)
Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia jednostek 0
Stan na koniec okresu 1432

Stan na poczatek okresu 68 500 8 036 3535
Zwigkszenia w okresie 133 000 0 0
Zmniejszenia w okresie (66 700) (7 890) (261)

Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia jednostek 0 0 0

Stan na koniec okresu 134 800 146 3274

Spétka dominujaca Emperia Holding SA udzielita porgczenia kredytu spétce zaleznej Tradis Sp. z 0.0. na kwotg 100

mln PLN. Szczegbty znajduja si¢ w punkcie 9.2.17 a).

ROK 2008:

Zmiany zobowiazan pozabilansowych
w 2008 roku

7 tytutu kredytow

bankowych

Z tytulu gwarancji

bankowych

Z tytulu poreczen
majatkowych

Stan na poczatek okresu 63 034 0
Zwigkszenia w okresie 41400 7 800
Zmniejszenia w okresie (11 078) 0

Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia jednostek 0 0

Stan na koniec okresu 93 356 7 800

Stan na poczatek okresu 221 945 18 225
Zwigkszenia w okresie 132 300 12411
Zmniejszenia w okresie (80 459) (9311)

Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia jednostek 8000 0

Stan na koniec okresu 281 786 21 325

Stan na poczatek okresu 10 810
Zwigkszenia w okresie 0
Zmniejszenia w okresie (8578)
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia jednostek 0
Stan na koniec okresu 2232
Stan na poczatek okresu 70 000 0 3969
Zwiekszenia w okresie 117 500 10 667 33
Zmniejszenia w okresie (119 000) (2631) (467)
Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia jednostek 0 0 0
Stan na koniec okresu 68 500 8 036 3535

www.emperia.pl
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Emperia Holding S.A. udzielita w kwocie 68 500 tys. PLN porgczen majatkowych na rzecz spélek zaleznych z tytutu
zaciagnigcia przez nie kredytéw bankowych. Porgczenia te maja charakter przejSciowy i sg udzielone do momentu

ustanowienia rzeczywistego zabezpieczenia tych kredytow.

9.2.9  Odpisy aktualizacyjne z tytulu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych, zapaséw i innych aktywow oraz odwracanie odpisow z tego tytulu.

Zasady tworzenia i odwracania odpiséw aktualizacyjnych z tytutu utraty wartodci rzeczowych aktywéw trwatych,
z tytutu aktualizacji warto§ci zapaséw oraz z tytutu aktualizacji warto$ci naleznosci w Grupie nie ulegly zmianie w

stosunku do zasad przyjetych w skonsolidowanym sprawozdaniu rocznym.

I pétrocze 2009:

Odpisy aktualizacyjne z tytulu utraty wartosci aktywow oraz odwracanie odpiséw z tego tytutu.

Zmiany

w I pétroczu 2009

Stan na poczatek okresu 1798
Zawiqzanie odpisu 143
Rozwiqzanie odpisu (106)
Zmiana odpisu w skutek przejecia jednostek 0
Stan na koniec okresu 1835

Stan na poczatek okresu 34413
Zawiqzanie odpisu 4301

Rozwiqzanie odpisu (8 142)

Zmiana odpisu w skutek przejecia jednostek (489)

Stan na koniec okresu 30083

Stan na poczatek okresu 3540
Zawiqzanie odpisu 3434
Rozwiqzanie odpisu (5339)
Zmiana odpisu w skutek przejecia jednostek (1573)
Stan na koniec okresu 62

Stan na poczatek okresu 16 022
Zawiqzanie odpisu 12461
Rozwiqzanie odpisu (7 550)
Zmiana odpisu w skutek przejecia jednostek (71)
Stan na koniec okresu 20 862
w tym: Odpisy aktualizacyjne z tytutu inwentaryzacji
Stan na poczatek okresu 1030
Zawiqzanie odpisu 8 867
Rozwiqzanie odpisu 5012)
Zmiana odpisu w skutek przejecia jednostek (18)
Stan na koniec okresu 4867
w tym: Odpisy aktualizacyjne z tytutu bonusow
Stan na poczatek okresu 14 992
Zawiqzanie odpisu 3594

www.emperia.pl
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Rozwiqzanie odpisu (2 538)
Zmiana odpisu w skutek przejecia jednostek (53)
Stan na koniec okresu 15995

ROK 2008:
Zmiany
w_2008 roku

Odpisy aktualizacyjne z tytulu utraty wartosci aktywow oraz odwracanie odpiséw z tego tytutu.

Stan na poczatek okresu 1296
Zawiqzanie odpisu 1232
Rozwiqzanie odpisu (730)
Stan na koniec okresu 1798
| Odpisy aktualizacyine wartosénalemosci ]
Stan na poczatek okresu 29577
Zawiqzanie odpisu 14 997
Rozwiqzanie odpisu (10 161)
Stan na koniec okresu 34 413
| Odpisy aktualizacyjne wartosé aktywiw finansowyeh ]
Stan na poczatek okresu 5085
Zawiqzanie odpisu 24 201
Rozwiqzanie odpisu (25 746)
Stan na koniec okresu 3540
| Odpisy aktualizacyine wartoséaapasiw ]
Stan na poczatek okresu 13 040
Zawiqzanie odpisu 21202
Rozwiqzanie odpisu (18 220)
Stan na koniec okresu 16 022

9.2.10 Zmiany w rzeczowych aktywach trwatych i warto$ciach niematerialnych.

. . L. . . Zmiany
Zmiany w rzeczowych aktywach trwatych i wartosciach niematerialnych.

w I pétroczu 2009

Stan na poczatek okresu 579 644
Nabycie/Zbycie 25394
Zmiana w skutek przejecia jednostki 7492
Stan na koniec okresu 612 530
| Wartosci niematerialne ]
Stan na poczatek okresu 6367
Nabycie/Zbycie 628
Zmiana w skutek przejecia jednostki 28
Stan na koniec okresu 7 023

Zmiany
w 2008 roku

Zmiany w rzeczowych aktywach trwatych i warto$ciach niematerialnych.

Stan na poczatek okresu 435 856
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Nabycie/Zbycie 143 788
Stan na koniec okresu 579 644
Stan na poczatek okresu 3576
Nabycie/Zbycie 2791
Stan na koniec okresu 6 367

9.2.11 Rozwiazanie rezerw na Kkoszty restrukturyzacji

W 2008 roku w Grupie zawiazana zostala rezerwa na restrukturyzacj¢ zatrudnienia. W I pétroczu 2009 roku
w wyniku wykorzystania, zmniejszone zostaly rezerwy na kwot¢ 1 006 tys. PLN - operacja powyzsza miala
neutralny wplyw na wynik finansowy Grupy.

9.2.12 Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy et

w I pétroczu 2009

Stan na poczatek okresu 21085
Zwigkszenie aktywa 3681
Zmniejszenie aktywa 9 075)
Zmiana w skutek przejecia jednostki 703
Stan na koniec okresu 16 394
| Rezerwa na odroczony podatek dochodowy ]
Stan na poczatek okresu 13 098
Zawiqzanie rezerwy 1553
Rozwiqzanie rezerwy (2 893)
Zmiana w skutek przejecia jednostki 1585
Stan na koniec okresu 13 343

Zmiany
w_2008 roku

Odroczony podatek dochodowy

Stan na poczatek okresu 16 113
Zwigkszenie aktywa 19574
Zmniejszenie aktywa (14 602)
Stan na koniec okresu 21 085
| Rezerwa na odroczony podatek dochodowy ]
Stan na poczatek okresu 10 462
Zawiqzanie rezerwy 15583
Rozwiqzanie rezerwy (12 947)
Stan na koniec okresu 13 098
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9.2.13 Leasing finansowy oraz operacyjny

ROK 2009:
30 czerwca 2009
Zobowiazania z tytuly leasingu finansowego . Wartos¢ biezaca
A DTN IO £ minimalnych oplat
w okresie do 1 roku 2 624 2223
w okresie od 1 roku do 5 lat 4004 3586
w okresie powyzej 5 lat 0 0
Razem 6 628 5809

czas trwania V2 30.06.2009 Na 30.06.2010 | od 1 -5 lat powyzej S lat

umowy minimalne oplaty roczne
Nieruchomosci okreslony 145 290 868 27
nieokreslon

Okreslenie majatku

Srodki transportu okreslony 10

nieokreslony

KIMSF 4

czas trwania

Umowy zawierajace elementy leasingu wg.

Na 30.06.2009 Na 30.06.2010 od1-5lat powyzej S lat
Okreslenie majatku

umowy minimalne oplaty roczne
Nieruchomoéci okreslony 41 881 79 571 375794 376 233
nieokreslony 3 847 3993 30 820 10 882
Srodki transportu okreslony 4186 5193 14 377
nieokre$lony 511 2 044 2 555

ROK 2008:

31 grudnia 2008

Zobowiazania z tytuly leasingu finansowego Wartos$é biezaca
Minimalne oplaty oo y
v minimalnych oplat
w okresie do 1 roku 2189 1936
w okresie od 1 roku do 5 lat 3632 2 879
w okresie powyzej 5 lat 121 120
Razem 5942 4935
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czas Na 31.12.2008 Na 31.12.2009 od1 -5 lat powyzej S lat
Okreslenie majatku trwania .. ]
umowy minimalne oplaty roczne
Nieruchomosci okreslony 619 619 619
nieokres'loni
Srodki transportu okreslony 19
nieokreslony
Umowy zawierajace elementy leasingu wg. KIMSF 4

czas Na 31.12.2008 Na 31.12.2009 od1-5lat powyzej S lat
Okreslenie majatku trwania .. ]
umowy minimalne oplaty roczne

Nieruchomosci okreslony 285 353 305 557
nieokreslon 12 427 14 918

Srodki transportu okreslony

nieokreslony

9.2.14 Poczynione zobowiazania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwalych.

Zdarzenie nie wystapilo w Grupie.

9.2.15 Korekty bledéw poprzednich okreséw.

W I pétroczu 2009 roku nie wystapity korekty bledéw poprzednich okreséw, za wyjatkiem korekty bledu w

jednostce zaleznej dotyczacego nie ujgcia do kosztéw 2008 roku kosztéw ustug marketingowych w kwocie 388 tys.
zt.

9.2.16 Niesplacenie lub naruszenie uméw pozyczki oraz niepodjecie dzialan naprawczych.

Zdarzenie nie wystapilo w Grupie.
9.2.17 Inne istotne zdarzenia.

a) Podpisanie umowy kredytowej przez spélke zalezna.

W dniu 31 marca 2009 roku podpisana zostala umowa kredytowa pomigdzy spétka zalezng Tradis a Powszechng
Kasa Oszczgdnosci Bank Polski Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie. Kredytodawca udziela kredytu
obrotowego odnawialnego do acznej wysokosci 100 mln PLN. Przeznaczeniem kredytu jest finansowanie biezacych

potrzeb zwiazanych z prowadzona dziatalno$cia oraz realizacja strategii rozwoju. Kredyt udzielony jest na okres od
31.03.2009 roku do 31.12.2011 roku.
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Prawnym zabezpieczeniem kredytu jest:

e Porgczenie przez sp6tkg dominujaca Emperia Holding S.A. do wysokosci kredytu tj. 100 mln PLN na caty okres
kredytowania.

e Hipoteka kaucyjna taczna umowna na nieruchomosciach stanowiacych wlasno$¢ badz bgdacych w uzytkowaniu
wieczystym Kredytobiorcy lub innych spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Emperia Holding.

Z tytutu udzielonego porgczenia, spdtka Tradis zaptaci na rzecz Emperia Holding S.A. wynagrodzenie wynoszace
0,3 % p.a. liczone od kwoty udzielonego porgczenia, za okres trwania porgczenia. Oprocentowanie kredytu oparte
jest na stawce WIBOR + marza Kredytodawcy. Pozostale warunki nie odbiegaja od warunkéw powszechnie
stosowanych dla tego typu umoéw na rynku.

b) Udzielenie pozyczki spotce zaleznej przez Emperia Holding S.A.

W dniu 20 maja 2009 roku Emperia Holding S.A. udzielita pozyczki na kwotg 8 000 tys. PLN spétce zaleznej Detal
Koncept Sp. z 0.0. Pozyczka zostata udzielona do dnia 30 czerwca 2010 roku. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel
wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa. Oprocentowanie pozyczki jest zmienne, ustalane na bazie stawki
WIBOR dla depozytéw 1 miesigcznych plus marza pozyczkodawcy.

¢) Zmiana nazwy oraz siedziby spétki Alpaga - Xema Sp. z o.0.

W dni 22 maja 2009 roku nastapita zmiana nazwy i siedziby spétki Alpaga-Xema Sp. z 0.0. Nowa nazwa spotki to
,Projekt Elpro 2 Sp. z o0.0., natomiast obecna siedziba spétki to ul. Bér 66F, 42-202 Czgstochowa. Spétka prowadzi
dziatalno$¢ zwiazana m.in. z obsluga, wynajem i dzierzawa nieruchomosci.

d) Rezygnacja osoby nadzorujjcej emitenta

W dniu 19 maja 2009 roku Pan Zenon Andrzej Mierzejewski ztozyl rezygnacj¢ z czlonkowstwa w Radzie
Nadzorczej emitenta z dniem 1 lipca 2009 roku.

e) Umowa pozyczki udzielonej przez spétke zalezng.

W dniu 22 maja 2009 spétka BOS S.A. udzielita pozyczki na kwotg 19 000 tys. PLN spétce Arsenal Sp. z o.0.
Pozyczka zostata wyptacona w dwdch transzach:

— splata pierwszej z nich w wysokosci 10 000 tys. PLN nastgpowa¢ bgdzie w réwnych 20 ratach kwartalnych po 500
tys. PLN kazda, nie p6Zniej niz do dnia 30 czerwca 2014,

— splata drugiej z transz w wysokosci 9 000 tys. PLN nastapi jednorazowo do dnia 31 maja 2012 roku.
Oprocentowanie pozyczki jest zmienne, ustalane na bazie stawki WIBOR plus marza pozyczkodawcy (dla transzy
pierwszej wg stawki WIBOR dla depozytéw 3 miesigcznych a dla transzy drugiej dla depozytéw 1 miesigcznych).
Zabezpieczeniem pozyczki sa:

- zastaw 1 zastaw rejestrowy na akcjach sp6tki Emperia Holding S.A. oraz Mispol S.A.

- hipoteki kaucyjne do kwoty najwyzej 19 000 tys. PLN na nieruchomosciach potozonych w Ksawerowie oraz
Bialymstoku

- hipoteki kaucyjne do kwoty najwyzej 7 000 tys. PLN na nieruchomosci potozonej w Biatymstoku

- hipoteki kaucyjne do kwoty najwyzej 5 000 tys. PLN na nieruchomosci potozonej w Augustowie

- zastaw i zastaw rejestrowy na udzialach w kapitale zaktadowym pozyczkobiorcy

- zastaw rejestrowy na zapasach o warto$ci nie mniejszej niz 3 000 tys. PLN

- cesja wierzytelno$ci od kontrahentéw na taczna kwotg nie nizsza niz 8 000 tys. PLN

- jest weksel wilasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa.

f) Sprzedaz nieruchomosci przez spotke zalezna

W zwiazku z zakonhczeniem projektu deweloperskiego spétka zalezna Elpro Sp. z o.0. dokonala zbycia
nieruchomosci potozonej w Lomzy przy ulicy Pilsudskiego. Nabyweca jest fundusz ARKA BZ WBK FUNDUSZ
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RYNKU NIERUCHOMOSCI FIZ dziatajacy poprzez spoétke celowa PK 7 Spéika z ograniczona odpowiedzialno$cia
S.K.A. z siedziba w Warszawie. Przedmiotem transakcji jest nieruchomos¢, na ktéra sktada si¢ grunt w uzytkowaniu
wieczystym wraz z wzniesionymi na nim budynkami i budowlami (budynek handlowo-ustugowy). Nieruchomos$¢ ta
jest uzupelnieniem istniejacej od kilku lat Galerii Handlowej Stokrotka. Warto§¢ transakcji wyniosta 27 350 tys.
PLN. Warto$¢ ksiggowa netto zbywanej nieruchomos$ci wyniosta 10 809,5 tys. PLN. Zysk brutto na wyzej
wymienionej transakcji wynosi 16 540,5 tys. PLN. Zadna ze spétek Grupy Kapitatowej Emperia nie prowadzi
dziatalnoéci handlowej w nieruchomosci bedacej przedmiotem niniejszej transakcji.

g) Wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych za 2009 rok

Rada Nadzorcza w dniu 23 czerwca 2009 roku zgodnie z art. 14 ust. 2 lit. ,,0” Statutu Spoétki, wybrata BDO
Numerica International Auditors & Consultants Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie ul. Postgpu 12 do badania
sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego Emperia Holding S.A. za 2009 rok oraz do
dokonania przegladu pétrocznego sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego Emperia Holding S.A. BDO
Numerica International Auditors & Consultants Sp. z 0.0. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych wpisanym na list¢ pod nr 3355. Spéika korzystala z ustug ww. bieglego rewidenta przy badaniu
sprawozdan finansowych za rok 2006, 2007 oraz 2008.

h) Umowy pozyczek udzielonych w ramach Grupy Kapitatowej przez spoétke Tradis Sp. z o.o.

W dniu 26 maja 2009 roku Tradis Sp. z o.0. udzielil pozyczki na kwotg 7 000 tys. PLN spéice Ambra Sp. z o.o.
Pozyczka zostala udzielona do dnia 30 czerwca 2010 roku. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wlasny in blanco
wraz z deklaracja wekslowa. Oprocentowanie pozyczki jest zmienne, ustalane na bazie stawki WIBOR dla
depozytow 1 miesigcznych plus marza pozyczkodawcy.

W dniu 24 czerwca 2009 roku Tradis Sp. z o0.0. udzielit pozyczki na kwotg 1 150 tys. PLN spéice Ambra Sp. z o.0.
Pozyczka zostala udzielona do dnia 31 sierpnia 2009 roku. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wlasny in blanco
wraz z deklaracja wekslowa. Oprocentowanie pozyczki jest zmienne, ustalane na bazie stawki WIBOR dla
depozytow 1 miesigcznych plus marza pozyczkodawcy.

9.2.18 Istotne zdarzenia wystepujace po okresie sprawozdania.

a) Zakonczenie procesu polaczenia najwigkszych spotek dystrybucyjnych w ramach Grupy Kapitatowej.

Zakonczyt si¢ zapoczatkowany w I kwartale 2008 roku najwigkszy w dotychczasowej historii Grupy Kapitatowej
Emperia Holding proces polaczenia spétek dystrybucyjnych. W dniu 1 lipca nastgpilo prawne potaczenie spdtek
Tradis Sp. z o.0. (spdtka przejmujaca), BOS S.A., DLS S.A. i Sygel-Jool S.A. Po potaczeniu spétka bedzie dziatac
pod firma Tradis Sp. z o.0. W zwiazku z restrukturyzacja Grupy i spélek znajdujacych si¢ pod wspdlna kontrola,
transakcja potaczenia spoétek zostata przeprowadzona metoda taczenia udzialéw, nie spowodowata zmian w zakresie
aktywow i zobowiazan spétek Grupy, nie pojawit si¢ wigc zaden wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitalowe;.

b) Polaczenie spotek detalicznych Stokrotka Sp. z o.0. oraz Przedsi¢biorstwa Handlowe Alfa Sp. z o.0.

W dniu 1 lipca w segmencie detalicznym nastapilo polaczenie spétek Stokrotka Sp. z o.0. oraz dotychczas nie
konsolidowanej spétki Przedsigbiorstwo Handlowe Alfa Sp. z o.0. Nabycie udziatéw w spdice Przedsigbiorstwo
Handlowe Alfa Sp. z 0.0. opisano szczegétowo w nocie 8.9 pkt. h)

¢) Podpisanie aneksu do umowy kredytowej przez spétke zalezna

W dniu 3 lipca 2009 roku oraz 10 sierpnia 2009 roku podpisane zostaty aneksy do umowy kredytowej z dnia 24 maja
2007 roku pomigdzy spétka zalezng Tradis (Kredytobiorca) a Bankiem Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna
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z siedzibag w Warszawie (Kredytodawca). Przedmiotem anekséw jest podwyzszenie o 47 mln PLN kwoty kredytu
w rachunku biezacym do wysokosci 74 mln PLN. Kredyt udzielony jest na okres do 30 marca 2010 roku.

Podstawowym prawnym zabezpieczeniem kredytu jest:
1. Zastaw rejestrowy na zapasach towaréw handlowych Kredytobiorcy na kwotg 42 mln PLN.
2. Cesja wierzytelno$ci handlowych z uméw z kontrahentami Kredytobiorcy na kwotg 32 min PLN.

Oprocentowanie kredytu oparte jest na stawce WIBOR + marza Kredytodawcy.
Pozostate warunki nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw na rynku.

d) Powolanie cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 30 czerwca Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emperia Holding S.A. jednogto$nie powotato
Pana Artura Jarostawa Laskowskiego na Cztonka Rady Nadzorczej od dnia 2 lipca 2009 roku.

e) Udzielenie pozyczki kréotkoterminowej spélce zaleznej Stokrotka Sp. z o.0.

W dniu 7 lipca 2009 roku Emperia Holding S.A udzielita pozyczki krétkoterminowej w wysoko$ci 17 min PLN
spoétce zaleznej Stokrotka Sp. z 0.0.. Umowa zostata zawarta na warunkach rynkowych, tj. oprocentowanie ustalono
na poziomie stawki WIBOR dla depozytéw miesiecznych powigkszonej o marzg, odsetki ptatne sa na koniec
kazdego miesiaca, zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wtasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa.

f) Zakup udzialéw w Lewiatan Slask Sp. z o.o.

W dniu 15 lipca 2009 roku Emperia Holding S.A. nabyla od osoby fizycznej 1 udziat w kapitale zakladowym spoétki
Lewiatan Slask Sp. z 0.0. z siedziba w Sosnowcu, ktéry razem z posiadanymi juz udziatami przez spétke zalezna
Tradis Sp. z o.0. (nabyl udzialy w wyniku polaczenia z Sygel-Jool S.A.) daje prawo do 100% gloséw na
zgromadzeniu wspSlnikéw i stanowi 100% kapitatu zaktadowego Lewiatan Slask Sp. z o.0.

g) Udzielenie pozyczki spéolce zaleznej przez Emperia Holding S.A.

W dniu 20 lipca 2009 roku w drodze aneksu (do umowy pozyczki z dnia 20 maja 2009 roku) Emperia Holding S.A.
udzielita pozyczki na kolejne 7 min PLN do Detal Koncept Sp. z 0.0. Umowa zostata zawarta na warunkach
rynkowych, tj. oprocentowanie ustalono na poziomie stawki WIBOR dla depozytéw miesigcznych powigkszonej
0 marzg, odsetki ptatne sa na koniec kazdego miesigca, zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wlasny in blanco wraz
z deklaracja wekslowa.

h) Podwyiszenie kapitatu w spolce Lewiatan Slask Sp. z o.o.

W dniu 28 lipca 2009 roku zostal podwyzszony kapitat zaktadowy w spéice Lewiatan Slask Sp. z 0.0. o kwote
32 tys. PLN do wysokos$ci 100 tys. PLN. Wszystkie nowo utworzone 32 udzialy o wartosci nominalnej 1 tys. PLN
zostaly objete przez Emperia Holding S.A. w zamian za aport o wartosci 941,9 tys. PLN w postaci 196 udziatéw
o tacznej warto$ci nominalnej 98 tys. PLN w spétce Lewiatan Dolny Slask Sp. z 0.0. z siedziba w Zgorzelcu.
Obecnie Emperia Holding S.A. posiada 66 udzialéw o warto$ci nominalnej 1 tys. PLN w kapitale zakladowym
spotki Lewiatan Slask Sp. z 0.0., co w potaczeniu z posiadanymi przez spétke zalezna Tradis Sp. z 0.0. (w wyniku
polaczenia z Sygel-Jool S.A.) 34 udzialami o wartosci nominalnej 1 tys. PLN daje 100% udzialu w kapitale
zakladowym Lewiatan Slask Sp. z o.o.

Transakcja zostata przeprowadzona w zwiazku z planowanym polaczeniem spétek Lewiatan Slask Sp. z 0.0. oraz
Lewiatan Dolny Slask Sp. z o.0.
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10. Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej emitenta.

10.1 Opis organizacji grupy kapitalowe;j.

Nazwa, siedziba i przedmiot dziatalno$ci spétki dominujacej

Spoétka dominujaca dziata pod firma Emperia Holding S.A. (dawna nazwa Eldorado S.A.) zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym w Lublinie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, Nr KRS 0000034566.

Siedziba sp6iki dominujacej miesci si¢ w Lublinie, przy ul. Metgiewskiej 7-9.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci spétki Emperia Holding S.A. od 1 kwietnia 2007r jest §wiadczenie ustug
holdingowych (PKD 7415Z). Wczeéniej spétka prowadzita nie wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa zywnosci,
napojéw 1 wyrobéw tytoniowych (PKD 5139Z). Spétka jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT), numer
NIP 712-10-07-105.

Akcje spotki dominujacej sq notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych od 2001roku.

Rokiem obrachunkowym dla spétek Grupy jest rok kalendarzowy. Czas trwania dziatalno$ci spétek Grupy jest
nieoznaczony.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009
roku, poréwnywalne dane finansowe obejmuja okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tacznych, Spétki nie posiadaja wewnetrznych
jednostek organizacyjnych, samodzielnie sporzadzajacych sprawozdania finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej, nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci spétek Grupy

w przysztosci.

Informacja o konsolidacji

Emperia Holding S.A. jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej, sporzadzajaca skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku konsolidacji podlegaja Emperia Holding S.A. oraz dziewigtnascie spétek zaleznych:

Stokrotka Sp. z o.0., Infinite Sp. z o.0., Detal Koncept Sp. z o.0., Elpro Sp. z o.0., Tradis Sp. z o.0., BOS S.A,,
Sygel-Jool S.A., Dystrybucja Logistyka Serwis S.A., DEF Sp. z o.0., "Express Podlaski" Sp. z o.o0., Lewiatan
Podlasie Sp. z 0.0., Maro Markety Sp. z o.0., Spotem Tychy Sp. z o.0., Euro Sklep S.A., Projekt Elpro 2 Sp. z o.0.
(dawna nazwa Alpaga-Xema Sp. z 0.0.), Sydo Sp. z 0.0., Ambra Sp. z 0.0., PSD S.A.* oraz Emperia Info Sp. z o.0.

W pierwszym kwartale 2009 roku sktad Grupy Kapitatowej Emperia Holding (w stosunku do konca 2008 roku) ulegt
zmianie. Z uwagi na dokonane w ramach Grupy potaczenia sktad Grupy zmienit si¢ o spétk¢ Centrum Sp. z o.0.
z siedziba w Bartoszycach, ktéra zostala przejeta przez spétkg Stokrotka Sp. z o0.0. z siedziba w Lublinie. Sktad
Grupy powigkszyt si¢ o spétke Ambra Sp. z 0.0. w wyniku zakupu jej udzialéw przez Tradis Sp. z o0.0. oraz
pomniejszyt si¢ o spotke Arsenal Sp. z 0.0. w zwiazku ze sprzedaza jej udziatéw przez Emperia Holding S.A.

*Na 30.06.2009 roku z uwagi na ograniczony dostep do danych finansowych Emperia Holding S.A. wycenia metoda
praw wlasnosci udziaty w jednostce zaleznej Partnerski Serwis Detaliczny S.A.
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Dane prezentowane w niniejszym raporcie 30.06.2009r. obejmuja wyniki jednostkowe nizej wymienionych spotek zaleznych objetych skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym.

Data objecia

g Procent Udziat
Podstawow Zastosowana LY osiadanego w ogoélnej
Nazwa g s oWy . Charakter data od ktorej P .aneg W osone)
Lp. . . Logo spotki Siedziba przedmiot Organ rejestrowy T metoda 5 kapitalu liczbie glosow
jednostki B 2 dominacji Y, wywierany :
dzialalnosci konsolidacji . akcyjnego / na walnym
jest znaczny o
zakladowego zgromadzeniu
wplyw
' . handel detaliczny 16977, Sad Rejonowy
Stokrotka <2 20-952 Lublin . . .
” £ ’ ; 01-
L |3 200 () | @ Stokrotka Molsiowska 7.9 artykulami w Lublinie, XI Wydziat | Zalezna Pelna 1999-01-27 100,00% 100,00%
Spozywczymi Gospodarczy KRS
., s % . . o 16222, Sad Rejonowy
p |Infinite O( Yinfinite 20-150 Lublin, dzialalnos¢ w Lublinie, XI Wydziat | Zalezna Petna 1997-03-11 100,00% 100,00%
Sp. z o.0. isarmicare mativeie woreee | CETAMICZNA 8 informatyczna
Gospodarczy KRS
; ®e dziatalno$é .
Detal " D eta’ 20-952 Lublin, franczyzowa 40575, ,Sa.ld Rej onowy .
3 | Koncept Konce t Meloiewska 7-9 branz w Lublinie, XI Wydziat | Zalezna Petna 1995-04-25 100,00% 100,00%
Sp. z o.0. p glew woranzy Gospodarczy KRS
detalicznej
» . . ,, 946, Sad Rejonowy
4 |zElpro el p [(O |20-952Lublin, dzialalnose w Lublinie, XI Wydziat | Zalezna Petna 2001-02-15 100,00% 100,00%
Sp. z 0.0. Metgiewska 7-9 deweloperska G
Sp. z 0. o. ospodarczy KRS
. . handel hurtow 272382, Sad Rejonow
» ‘ n ] y > >ad kej y
5 ET“‘Zd(‘)SO ) ‘ Trad,s 12\2619 iﬁ\;‘ﬁ‘;‘b artykutami w Lublinie, XI Wydziat | Zalezna Pelna 2007-01-23 100,00% 100,00%
p. 20.0. S J Spozywczymi Gospodarczy KRS
20518, Sad Rejonowy
6 |,BOS"SA.3)| —° @ |~ | 15-399 Bialystok, Z?tn?(dl:rlrll?owy w Biatymstoku, XII Zalezna Petna 2007-01-02 100,00% 100,00%
” o — ===~ | Handlowa 2A yxu . Wydziat Gospodarczy z e e
Spozywczymi KRS
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Holding™
Dystrybucja 29105 Sad Rejonowy
Sl handel hurtowy dla m.st. Warszawy
7 ggflsltsyksa R (¥ DIS OK%;?(? ?Och artykutami w Warszawie, XXI Zaleina Pelna 2007-01-02 100,00% 100,00%
) W o g4 spozywczymi Wydziat Gospodarczy
KRS
" " handel hurtowy 169138, Sad Rejonowy
8 Sszg‘é')“"l e 4}3%;22 SZQStOChowa’ artykutami w Katowicach, Wydziat | Zalezna Petna 2007-01-02 100,00% 100,00%
o spozywczymi Gospodarczy KRS
48125, Sad Rejonowy
N ’ . handel hurtowy .
9 | DEF E 15-399 Bialystok, 1,1 ami w Biatymstoku, XII Zalezna Petna 2007-01-02 100,00% 100,00%
Sp. zo.0. (2) Handlowa 6 SDOZVWCZYMI Wydzial Gospodarczy
pozywezy KRS
"Express — 126580, Sad Rejonowy
o 15-197 Biatystok, dziatalnos¢ w Biatymstoku, XII .
10 I;Odlzazk(l) ?) & ODLASKI | polistowska 1A deweloperska Wydzial Gospodarczy Zalezna Peina 2007-01-02 100,00% 100,00%
p. 2 0.0. KRS
" . . 33766, Sad Rejonowy
Lewiatan . handel detaliczny .
11 | Podlasie” @ LEWIATAN 15399 Biaysok, | LG0T w Bialymstoku, X111 7g1ezna Pelna 2007-01-02 100,00% 100,00%
Sp. zo.0. (2) PeOLASIE spozywezymi KI%IS P y
»Spotem 43-100 Tvch handel detaliczny 1616(34’ Sqd E ei?ﬁ?Wy
12 | Tychy” m Damrota §°2 Ys artykulami & (f ;Y‘éf‘)‘s’ ! darc Zalezna Petna 2007-07-06 99.22% 99.22%
Sp. zo.0. (4) SPOLEM” TYCHY spozywczymi yer p zy
? Spotka z o.0. KRS
. 102596, Sad Rejonowy
»Maro- . 61-615 Poznan, handel det.al 1C20Y | W Poznaniu, XX .
13 | Markety . i artykutami . Zalezna Petna 2007-09-12 100,00% 100,00%
Sp. 20.0 Skwierzynska 20 spozywezymi Wydzial Gospodarczy
B KRS
zarzadzanie siecig 12291, Sad Rejonowy
14 SEXrO Sklep é}s’i?zgagsllisg?tflala franczyzowa, &Bézizl;lé}]j;agﬁr\gzn Zalezna Petna 2007-10-24 100,00% 100,00%
o y sprzedaz detaliczna KI%IS P y

www.emperia.pl
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Efr;’fszt ip“’ 167993, Sad Rejonowy
15 | (dawna nazwa 42-202 Czgstochowa, | dziatalnose W Poznaniu, XXI Zalezna Petna 2007-11-20 100,00% 100,00%
Bér 66 F deweloperska Wydziat Gospodarczy
Alpaga—Xema
KRS
Sp. z0.0.)
71049, Sad Rejonowy
"Sydo" 53-166 Wroctaw, dziatalno$¢ we Wroclawiu, VI .
16 Sp. zo.0. Krzywoustego 82-86 | deweloperska Wydziat Gospodarczy Zalezna Peina 2007-11-29 100,00% 100,00%
KRS
,.Partnerski 280288, Sad Rejonowy
Serwis zarzadzanie siecia | dla m.st. Warszawy
17 | Detaliczny” 312 _Z}izzvzlarslz Sa wa, franczyzowa, w Warszawie, XIIT Zalezna Mviizgr?ops'rciw 2007-12-20 100,00% 100,00%
S.A. (PSD ' yny sprzedaz detaliczna | Wydzial Gospodarczy
S.A) KRS
. " . dziatalno$¢ 314260, Sad Rejonowy
1§ | mperia Info Emper 20-952 Lublin Zwiazana z w Lublinie, XI Wydziat | Zalezna Petna 2008-09-12 100,00% 100,00%
Sp. zo.o. Info Metgiewska 7-9 .
oprogramowaniem | Gospodarczy KRS
13502 Casovic: | IO | ST, S ey
19 |72 Dziedzice . . ’ Zalezna Pelna 2009-03-11 100,00% 100,00%
Sp. 2 0.0.(6) A - gospodarczej Wydzial Gospodarczy
Hutnicza 7 : .
i kosmetykami KRS

www.emperia.pl

(1) bezposrednio Emperia (98.482 udziaty, 95,93%) oraz posrednio przez "BOS" S.A.(1.254 udzialy, 1,22%) i "Lewiatan Podlasie" Sp. z 0.0.(2.927 udziatéw, 2,85%)
(2) posrednio przez "BOS" S.A.
(3) posrednio przez "Tradis" Sp. z 0.0.
(4) bezposrednio przez Emperia Holding S.A. (140.282 udziatow, 81,91% ) posrednio przez "BOS" S.A. (28.645 udziatéw, 16,73% )i "DLS" S.A. (1.000 udziatéw, 0,58% )
(5) bezposrednio Emperia (209.094 udziatéw, 91,50%) oraz posrednio przez "BOS" S.A.(19.432 udziaty, 8,50%)
(6) posrednio przez Tradis Sp. z o.0.
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Wykaz jednostek zaleznych na dzien bilansowy 30.06.2009r. wylaczonych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wraz z podaniem podstawy prawnej

Nazwa jednostki

"Lider" Sp. z 0.0. w likwidacji (1)

Siedziba

70-660 Szczecin, Gdanska 3C

"Lewiatan Orbita" Sp. z 0.0.(4a)

10-680 Olsztyn, Lubelska 33

"Lewiatan Kujawy" Sp. z 0.0. (4)

87-800 Wtoctawek, Komunalna 6

"Lewiatan Slask" Sp. 2 0.0.(2a)

41-200 Sosnowiec, Chemiczna 12

"Lewiatan Czg¢stochowa" Sp. z 0.0. (2)

42-200 Czgstochowa, Wreczycka 22/26

"Lewiatan Mazowsze" Sp. z 0.0. (2)

05-800 Pruszkéw, Blonska 12

"Pro Media Art." Sp. z 0.0. (3)

87-800 Wtoctawek, Komunalna 6

"Piccolo" Sp. z 0.0. (5)

43-100 Tychy, ul. Grota Roweckiego 60

"Lewiatan Wielkopolska" Sp. z 0.0. (6)

60-479 Poznan, ul. Strzeszynska 23

"Lewiatan Opole" Sp. z 0.0. (6a)

45-325 Opole, ul. Swiatowida 2

"Lewiatan Dolny Slask" Sp. z 0.0.

59-900 Zgorzelec, ul. Armii Krajowej 13

"Lewiatan Zach6d" Sp. z o.0.

Szczecin, Pomorska 115B

"ZKiP Lewiatan 94 Holding" S.A. (7)

87-800 Wtoctawek, Zielony Rynek 5

"Lewiatan Péinoc" Sp. z o.o.

Gdansk, ul.Bysewska 30

Przedsigbiorstwo Handlowe "ALFA" Sp. z o0.0. (1)

20-950 Lublin, ul Jutrzenki 5

Podstawa prawna
wylaczenia

Dane finansowe tych
jednostek sa
nieistotne dla

realizacji obowiazku

przedstawienia
rzetelnego i jasnego
obrazu sytuacji
majatkowej,
finansowej
i wyniku finansowego
Grupy Kapitatowe;j

Udzial GK Udzial GK
Emperia Emperia

w kapitale w catkowitej
podstawowym liczbie glosow

(% na dzien (% na dzien

bilansowy) bilansowy)
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
50,00% 50,00%
98,53% 98,53%
37,50% 37,50%
34,00% 34,00%
*32,50% *32,50%
50,00% 50,00%
68,57% 68,57%
89,21% 89,21%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
*56,81 *63,25
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%

(1) posrednio przez Stokrotka Sp. z o.0.
(2) posrednio przez Sygel-Jool S.A.

(2a) posrednio przez Sygel-Jool S.A. (34 udzialy, 50%), bezposrednio Emperia Holding S.A. (33 udziatéw, 48,53%)

(3) posrednio przez Lewiatan Kujawy Sp. z o.0.
(4) posrednio przez BOS S.A.

(4a) posrednio przez BOS S.A. (5§9,11% udzialéw) i bezposrednio przez Emperia (40,89% udziatléw)

(5) posrednio przez Spotem Tychy Sp. z o.0.

(6) bezposrednio przez Emperia Holding (7 udziatéw, 10,0%), posrednio przez Maro-Markety Sp. z 0.0.(41 udziatéw, 58,57%)

(6a) posrednio przez Maro-Markety Sp. z 0.0. (901 udziatéw, 89,21%)

(7) bezposrednio Emperia Holding S.A. i posrednio przez Lewiatan: Kujawy, Podlasie, Slask, Orbita, Opole, Wielkopolska, Zachéd

* udziat posrednio wazony
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Wykaz innych jednostek niz jednostki podporzadkowane, w ktérych jednostki powigzane posiadaja mniej niz 20 % udzialow (akcji) na 30.06.2009r.

Udziat GK Emperia Udzial GK Emperia

Nazwa jednostki

Siedziba

Wysokos¢ kapitatu
podstawowego
(w tys. PLN)

w kapitale
podstawowym
(% na dzien

w caltkowitej liczbie
glosow (% na dzien

bilansowy)

bilansowy)

"Gietda Rolno-Towarowa" Sp. z 0.0. (2) Biatystok ul. Gen. Wt. Andersa 38 14 805 0,30% 0,36%

"Spétdzielnia Mieszkaniowa Lokatorsko-Wtasnosciowa
w Lidzbarku Warminskim" (1)

Zakup niezbedny w zwiazku z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej

Lidzbark w lokalu uzytkowym sp6tdzielni;

"Beskidzkie Towarzystwo Kapitatowe" S.A. (3) 43-300 Bielsko Biata, ul. Kaminskiego 19 21520 4,37% 4,37%
"SPOLEM" Domy Handlowe Sp. z 0.0. (4) 43-100 Tychy, ul. Damrota 72 6 16,66% 16,66%
Lewiatan Podkarpacie Spétka z 0.0. (5) 39-200 Dgbica, ul. Drogowcéw 8. 170 0,59% 0,59%
Elektroniczna Sie¢ Handlowa Merkury Spétka z 0.0. (5) | 01-728 Warszawa, ul. Powazkowska 46/50 3298 11,20% 11,20%

(1) posrednio przez BOS S.A.

(2) posrednio przez Expres Podlaski Sp. z 0.0.

(3) posrednio przez Euro Sklep S.A.

(4) posrednio przez Spotem Tychy Sp. z o.0.

(5) posrednio przez ZKiP Lewiatan 94 Holding S.A.
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10.2 Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej.

Wszelkie zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej zostaty szczegétowo opisane w pkt 8.9.

10.3 Stanowisko Zarzadu odnos$nie realizacji wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok.

Zarzad Emperia Holding S.A po dokonaniu szczegétowej oceny mozliwosci realizacji opublikowanej prognozy
szacuje, ze przychody ze sprzedazy moga by¢ nieco nizsze od zaktadanych i wyniosa okoto 5 600 mln PLN wobec
zplanowanych 5 840 mln PLN. Podtrzymuje natomiast prognoze przewidywanych naktadéw inwestycyjnych na
poziomie 160 min PLN.

W przypadku, gdy Zarzad Emperia Holding S.A. powezmie informacje o istnieniu uzasadnionej przestanki
wskazujacej na réznicg o co najmniej 10% w stosunku co do jednej prognozowanej pozycji, taka informacje
przekaze niezwlocznie do publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego

10.4 Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu na dzien przekazania raportu.

Liczba % udzial
q . 2 w liczbie
Akcje na c % udzial glosow na 2
s % udzial : q 3 glosow na
. 5 dzien . Zmiana  Akcje na w kapitale WZA na
Akcjonariusze . w kapitale et WZA
przekazania zaktadowym®* % 31.12.2008r. zakladowym na dzien D nalasenn |
raportu y 31.12.2008r.* | przekazania na qzien
raportu przekazania
raportu
Commercial Union OFE | 1648 393 10,91% 0,00% 1 648 393 10,91% 1648 393 10,91%
Jarostaw Wawerski 1090 537 7.21% 0,00% 1090 537 7,21% 1090 537 7.21%
Artur Emanuel Kawa 1 000 086 6,62% 0,00% 1 000 086 6,62% 1 000 086 6,62%
ING OFE 814 811 5,39% 0,00% 814 811 5,39% 814 811 5,39%

* liczba akcji na dzien przekazania raportu — 15 115 161, liczba akcji na dzien 31.12.2008 — 15 115 161

10.5 Zmiany w stanie posiadania akcji bedacych w posiadaniu czlonkéw Zarzadu oraz

Rady Nadzorczej.
Akcje na Yo LAy AKkcje na v:f% kggizti:li
Czionkowie Zarzadu 30.06 :12 009r. kapitale . Zmiana % 311 2:]2 0108r. zakladowym
zakladowym* T o e o
i na 31.12.2008r.*

Jarostaw Wawerski 1090 537 7.21% 0,00% 1090 537 7,21%
Artur Emanuel Kawa 1 000 086 6,62% 0,00% 1 000 086 6,62%
Grzegorz Wawerski 353738 2,34% 0,00% 353738 2,34%
Dariusz Kalinowski 15000 0,10% 0,00% 15000 0,10%
Marek Wesotowski 12 520 0,08% 0,00% 12 520 0,08%

* liczba akcji na dzien przekazania raportu — 15 115 161, liczba akcji na dzien 31.12.2008 — 15 115 161
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5 . AKkcje na % ud.zial . AKcje na V:70 klalgiztl;le
CzonkopE Sty 30.06.2009r. Zavl"dl;f‘ig‘vtvfﬁl* Zmiana% | 37 173008r.  zakladowym
? na 31.12.2008r.*
Piotr Laskowski 386 125 2,55% 0,00% 386 125 2,55%
Zenon Mierzejewski 137 000 0,91% 0,00% 137 000 0,91%

* liczba akcji na dzien przekazania raportu — 15 115 161, liczba akcji na dzien 31.12.2008 — 15 115 161

10.6 Informacje o toczacych si¢ postepowaniach.

W I pétroczu 2009 roku spétki Grupy nie byty strona postgpowania przed sagdem lub innym organem o zobowiazania
lub wierzytelnosci o tacznej warto$ci, co najmniej 10% kapitatéw wilasnych.

10.7 Znaczace transakcje emitenta z podmiotami powigzanymi.

W I péiroczu 2009 roku Emperia Holding SA nie zawierata istotnych transakcji z jednostkami powiazanymi, poza
transakcjami zawieranymi w toku normalnej dziatalnosci gospodarczej na warunkach rynkowych.

Potaczenia dokonane w 2009 roku, zrealizowane w ramach Grupy Kapitatowej zostaly opisane w pkt.8.9.
W ramach zarzadzania przeptywami pienigznymi w Grupie, mialy miejsce emisje obligacji krétkoterminowych,

szczegbtowo opisane w pkt. 9.2.5.

10.8 Kredyty, pozyczki oraz poreczenia i gwarancje.

W I pétroczu 2009 roku spétka dominujaca Emperia udzielita porgczenia kredytu spéice zaleznej w wysokosci
przekraczajacej 10% kapitatéw wlasnych emitenta. Szczegétowy opis porgczenia znajduje si¢ w pkt.9.2.17 a)

10.9 Inne informacje, ktéore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej,

majatkowej i finansowej Spotki.

10.9.1 Podstawowe dane finansowe oraz efektywnos$¢ dzialalno$ci gospodarczej Grupy Kapitalowej.

Podstawowe dane finansowe

Wyszczegdlnienie

I pétrocze 2009

I pétrocze 2008

Przychody ze sprzedazy 2684376 2585 144 3.8%
EBIDTA 88 048 79 075 11,3%
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 57343 54 254 5,7%
Zysk przed opodatkowaniem 44105 48 521 -9,1%
Zysk okresu 31608 35618 -11,3%
Aktywa razem 1 862 395 1612 567 15,5%
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1094 757 888 288 232%
Zobowiazania krétkoterminowe 911 899 700 990 30,1%
Aktywa netto 767 638 724 279 6,0%
Kapitat akcyjny 15115 15115 0,0%
Zysk okresu na jedng akcj¢ zanualizowany 3,65 4,97 -25,8%

Efektywnos$¢ dzialalnosci gospodarczej i zdolno$¢ regulowania zobowigzan przez Grupe.
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Wyszczegdlnienie I pétrocze 2009 I pétrocze 2008
Stopa zwrotu na zainwestowanym kapitale (zysk okresu za prezentowany
. 4,12% 4,92%
okres/stan funduszy wtasnych na koniec okresu) w %
St(fpa Zwrotu‘z aktywow (zysk okresu za prezentowany okres/stan aktywow 1.70% 221%
ogotem na koniec okresu) w %
Rentownqsc sprzedazy ‘(Zysk ze sprzedazy za prezentowany okres/przychody 15.92% 15.13%
ze sprzedazy w tym okresie) W %
Rentownos$¢ na EBIDTA w % 3,28% 3,06%
Rentowno$¢ na dziatalno$ci operacyjnej (zysk z dziatalnosci operacyjnej za 2 149 2 10%
prezentowany okres/przychody ze sprzedazy w tym okresie) w % S S
Rentownos$¢ brutto (zysk przed opodatkowaniem za prezentowany
. . 1,64% 1,88%
okres/przychody ze sprzedazy w tym okresie) W %
Rentownos$¢ netto (zysk okresu za prezentowany okres/przychody ze sprzedazy
. 1,18% 1,38%
w tym okresie) W %

W I pétroczu 2009 roku miata miejsce kontynuacja trendu wzrostowego sprzedazy przy nieco nizszej dynamice niz
w poprzednim okresie.

Biorac pod uwageg kontynuowany w I pétroczu skomplikowany proces integracji dystrybucji skutkujacy jak w
poprzednich okresach wyzszymi kosztami operacyjnymi funkcjonowania Grupy, utrata czesci marz, wyniki
finansowe wedtug Zarzadu nalezy uznaé za zadowalajace.

Istotny wptyw na wynik finansowy Grupy w I pétroczu miaty operacje jednorazowe. Z jednej strony na poprawe
wyniku wptyneta sprzedaz nieruchomosci przez spdtke zalezna — zysk po opodatkowaniu wynidst 13,4 mln PLN
(opis w punkcie 10.9.2 a) z drugiej strony wynik zostal pogorszony przez rozliczenie sprzedazy spétki Arsenal
(patrz punkt 10.9.2 b).

Zdaniem zarzadu zakonczenie w I pétroczu 2009 roku proceséw integracji dystrybucji przetozy si¢ w najblizszym
okresie na istotny wzrost poziomu obrotdéw oraz osigganej efektywnos$ci na wszystkich poziomach marzy,
poczawszy od marzy handlowej az do poziomu rentownosci netto.

10.9.2 Zdarzenia o nietypowym charakterze, majace wplyw na wynik osiagniety w roku obrotowym.

a) Sprzedaz nieruchomosci przez spétke zalezna Elpro Sp. z o.0.

W zwiazku z zakonhczeniem projektu deweloperskiego spétka zalezna Elpro Sp. z o.0. dokonala zbycia
nieruchomosci polozonej w Lomzy przy ulicy Pilsudskiego. Nabywca jest fundusz ARKA BZ WBK FUNDUSZ
RYNKU NIERUCHOMOSCI FIZ dziatajacy poprzez spétke celowa PK 7 Spéika z ograniczona odpowiedzialno$cia
S.K.A. z siedziba w Warszawie. Przedmiotem transakcji jest nieruchomos¢, na ktéra sktada si¢ grunt w uzytkowaniu
wieczystym wraz z wzniesionymi na nim budynkami i budowlami (budynek handlowo-ustugowy). Nieruchomo$¢ ta
jest uzupelnieniem istniejacej od kilku lat Galerii Handlowej Stokrotka. Warto§¢ transakcji wyniosta 27 350 tys.
PLN. Warto$¢ ksiggowa netto zbywanej nieruchomosci wyniosta 10 809,5 tys. PLN. Zysk brutto na wyzej
wymienionej transakcji wynosi 16 540,5 tys. PLN. Zadna ze spétek Grupy Kapitalowej Emperia nie prowadzi
dziatalnos$ci handlowej w nieruchomosci bedacej przedmiotem niniejszej transakcji.

Wyszczegolnienie Kwota (w tys. PLN)

Przychody ze zbycia nieruchomosci 27 350,0
Koszty zwigzane ze zbyciem nieruchomosci 10 809,5
Wynik brutto na transakcji 16 540,5
Wynik netto na transakcji 13 397,8
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Wptyw transakcji na RZiS za I péirocze 2009 roku:

Wybrane pozycje RZiS I pétrocze 2009 Ibzglf:zfﬁ:ai()cgig

Przychody ze sprzedazy 2684376 2684 376
Koszt wlasny sprzedazy (2256 981) (2256 981)
Zysk na sprzedazy 427 395 427 395
Pozostate przychody operacyjne 24 892 8351
Koszty sprzedazy (343 104) (343 104)
Koszty ogdlnego zarzadu (46 961) (46 961)
Pozostate koszty operacyjne (4 879) (4 879)
Zysk operacyjny 57 343 40 802
Przychody finansowe 7978 7978
Koszty finansowe (20 702) (20 702)
Zysk przed opodatkowaniem 44 619 28 078
Podatek dochodowy (12 806) (9 663)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych

metoda praw wiasnosci 309 309
Zysk okresu 32122 18724

b) Sprzedaz spotki zaleznej Arsenal Sp. z o.0.

W dniu 26 czerwca 2009 roku spéika zalezna BOS S.A. sprzedata 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Arsenal
Sp. z o0.0. z siedziba w Biatymstoku. Spétka zalezna BOS S.A. zbyla lacznie na rzecz oséb fizycznych i na rzecz
spotki Arsenal Sp. z 0.0. 100% udziatéw Spotki stanowiace 100% kapitatu udzialowego i 100% gloséw na walnym
zgromadzeniu wspdlnikéw. Tym samym spétka Arsenal Sp. z o0.0. zostala wyltaczona ze sktadu Grupy Kapitatowe;j
Emperia Holding. Szczegétowa informacja na ww. temat znajduje si¢ w punkcie 8.7.3 b).

10.9.3 Zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta.

W I pétroczu 2009 roku nie nastapity zadne zmiany w skladzie Zarzadu Emperia Holding S.A..
Sktad Zarzadu Emperia Holding SA na dzien 30.06.2009 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

Artur Emanuel Kawa — Prezes Zarzadu,

Jarostaw Wawerski — Wiceprezes Zarzadu,

Dariusz Kalinowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy,

Marek Grzegorz Wesolowski - Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Dziatalno$ci Detalicznej
Grzegorz Wawerski - Czlonek Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju Dziatalnosci Detalicznej

A e

W dniu 19 maja 2009 roku Pan Zenon Andrzej Mierzejewski ztozyt rezygnacje z czlonkowstwa w Radzie
Nadzorczej emitenta z dniem 1 lipca 2009 roku.

W dniu 30 czerwca Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emperia Holding S.A. jednoglo$nie
powotato Pana Artura Jarostawa Laskowskiego na Cztonka Rady Nadzorczej od dnia 2 lipca 2009 roku.

Skfad Rady Nadzorczej Emperia Holding SA na dzien 30.06.2009 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:
Ireneusz Zigba — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Zenon Andrzej Mierzejewski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Piotr Kawa - Czlonek Rady Nadzorczej,

Tomasz Marek Krysztofiak — Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Laskowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Dtugosz — Cztonek Rady Nadzorczej.

A
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10.10 Czynniki, ktore beda mialy wplyw na wyniki osiagane przez Grupe w perspektywie co
najmniej kolejnego pétrocza.

Zewnetrzne:

Zatamanie koniunktury na rynkach $wiatowych w ubieglym roku spowodowalo silne wyhamowanie dynamiki
wzrostu gospodarczego w Polsce. Co prawda gospodarka polska, jako jedna w nielicznych w Unii, nie zanotowala
do tej pory spadkéw PKB i wykazata relatywnie duza odporno$¢ na skutki globalnego spowolnienia rozwoju
gospodarczego, niemniej jednak odnotowata najnizszy przyrost PKB od 2002 roku. Nalezy spodziewa¢ sig, ze popyt
konsumpcyjny, stanowiacy w naszym kraju razem z eksportem gtéwne zréddla wzrostu gospodarczego, begdzie
w dalszym ciagu spadat. Wskazuja na to spadek sity nabywczej spoteczenstwa i sytuacja na rynku pracy.

Spadek popytu konsumpcyjnego w wigkszej mierze dotyczy sektoréw tzw. débr luksusowych i znacznie mniejszy
wplyw wywiera on do chwili obecnej na sektory débr konsumpcyjnych tzw. ,,codziennego uzytku”, ktérych sprzedaz
hurtowa i detaliczna jest gtéwnym przedmiotem dziatalnosci prowadzonej przez Grupg. Istotne sa réwniez zmiany
w strukturze popytu (zastapienie przez klientéw towaréw drozszych ich tanszymi substytutami), co powoduje
zwigkszenie w strukturze sprzedazy udzialu towaréw tzw. ,marki wiasnej” kosztem towaréw markowych,
a w szczegodlnosei tych z tzw. ,,wyzszej poétki cenowej”. Dzialania podejmowane przez Grupg¢ ukierunkowane sa
przede wszystkim na dostosowanie oferty handlowej do zmiany struktury popytu.

Obecna sytuacja gospodarcza bedzie wptywac na przyszle wyniki osiggane przez Grupg takze w innych aspektach,
to jest:

a) Wzrost cen zakupu doébr konsumpcyjnych importowanych na skutek wahan w kursach walut
i podejmowanych przez importeréw dzialan zabezpieczajacych w postaci instrumentéw finansowych.

b) Podwyzki cen na zuzywane przez Grupg towary i ushugi, w szczegdlnosci paliw i medidw..

c) Wzrost marzy kredytowej oczekiwanej przez banki; zmniejszenie ilosci $rodkéw pieni¢znych
przeznaczonych przez banki na finansowanie dziatalnos$ci gospodarczej wptywa na wzrost marzy jaka
potencjalni kredytobiorcy zmuszeni sa akceptowaé aby uzyska¢ finansowanie w postaci kredytu. Wzrost ten
w pewnym zakresie jest skompensowany obnizkami stép procentowych przez NBP.

d) Utrudniony dostgp do finansowania zewngtrznego (kredytéw bankowych), zaostrzenie kryteriéw
przyznawania kredytéw oraz oczekiwan co do zabezpieczen. Jednak w tym przypadku Zarzad Grupy nie
widzi istotnych zagrozen spowolnienia tempa rozwoju z powodu utrudnionego dostgpu do finansowania
zewngtrznego. Jest to zwigzane z wysoka wiarygodno$cia kredytowa Grupy Kapitatowej, ktéra jest
nastgpstwem kilku podstawowych czynnikéw: (1) relatywnie bezpiecznego z punktu widzenia
kredytodawcéw modelu biznesowego i specyfiki prowadzonej dziatalno$ci, (2) pozioméw osiaganej
rentownosci oraz (3) bezpiecznej struktury posiadanych aktywéw i pasywow.

e) Sytuacja na rynku pracy - wzrost bezrobocia daje mozliwo$¢ pozyskania kreatywnych pracownikéw,
z mniejszymi niz dotychczas oczekiwaniami placowymi, za$§ w stosunku do wilasnych pracownikéw
powoduje znaczacy spadek presji ptacowe;.

f) Sytuacja sektora finanséw publicznych (deficyt budzetowy) i zwiazane z tym prawdopodobienstwo dziatan
profiskalnych.

Wewnetrzne:

a) Przebudowa struktur Grupy Kapitatowej, polaczenia spélek w segmentach dystrybucyjnych i detalicznych,
co pozwoli docelowo na obnizenie kosztéw dziatalnosci i lepsza jako$¢ zarzadzania w segmentach.

b) Rozwéj nowych formatéw sieci franczyzowych nalezacych do Grupy,

c) Biezace rozszerzanie i dostosowywanie oferty towarowej do zmienionych kryzysem potrzeb klientow.
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d) Prowadzenie akwizycji w sektorze detalicznym i dystrybucyjnym. Trudna sytuacja gospodarcza zwigksza
sktonno$¢ mniejszych firm do konsolidacji z duzym i wiarygodnym partnerem handlowym.

€) Terminowa i budzetowa realizacja zaplanowanych inwestycji w $rodki trwate i oprogramowanie

10.11. Czynniki ryzyka

Zewnetrzne:

Sytuacja makroekonomiczna -_ dla Grupy szczegélne znaczenie ma sytuacja makroekonomiczna i tempo wzrostu
ekonomicznego w Polsce, a zwlaszcza takie czynniki zewngtrzne, jak: polityka gospodarcza rzadu, decyzje
podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Radg Polityki Pienigznej majace wptyw na podaz pieniadza,
wysoko$¢ stop procentowych i kurséw walutowych, tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, wielko$¢ deficytu
budzetowego i zadluzenia zagranicznego oraz stopa bezrobocia.

Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym, w szczegdlnosci spowolnienie tempa wzrostu dochodéw
lub wzrost stopy bezrobocia moga w negatywny sposéb wptywaé na dziatalno$¢ i wyniki ekonomiczne osiagane
przez Grupg Kapitatlowa.

System podatkowy i zmiany prawa - rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace
regulacjom moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére sa uprawnione do naktadania
wysokich kar, sankcji i odsetek. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje
wystgpowanie w obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czgste zmiany w regulacjach dotyczacych
podatku od towaréw i ushug (VAT), podatku dochodowego od o0séb prawnych, podatku dochodowego od oséb
fizycznych oraz ubezpieczen spolecznych skutkuja brakiem odniesienia do utrwalonych regulacji lub do
precedenséw prawnych. Czgsto wystgpujace réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych
zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomigdzy organami panstwowymi a przedsigbiorstwami powoduja
powstawanie obszar6w niepewnos$ci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzonych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe grupy moga
zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe. Zdaniem Grupy obecnie prowadzona dziatalno$¢ nie
generuje wysokiego ryzyka podatkowego.

Konkurencja dla segmentu dystrybucji- zmiany w modelu funkcjonowania handlu detalicznego w Polsce w
handlu artykutami FMCG - wzrost udzialu nowoczesnych form handlu (hipermarketéw, supermarketéw, sieci
dyskontowych) kosztem handlu tradycyjnego, powoduje ryzyko zmniejszenia obrotéw w segmencie handlu
hurtowego, ktérego gléwnymi klientami sa przede wszystkim podmioty prowadzace dziatalno$¢ w formule
tradycyjnego handlu detalicznego. Z tych wzgledéw dalsze istotne zmniejszenie znaczenia handlu tradycyjnego
moze ograniczy¢ lub ustabilizowa¢ rozmiary obrotéw realizowane przez Grupg w segmencie handlu hurtowego i
tym samym przelozy¢ si¢ negatywnie na przyszle wyniki Grupy. W ocenie Zarzadu powyzsze ryzyko dotyczy
jednak przede wszystkim matych i $rednich przedsigbiorstw hurtowych, majacych mniejsza niz Grupa Emperia
sprawnos$¢ logistyczng, wyzsze koszty funkcjonowania z uwagi na mniejsza skalg¢ dzialalnoSci oraz stabsza sitg
zakupowa. W sytuacji naszej Spélki ryzyko to jest minimalizowane osiagnigtymi rozmiarami dziatalnosci,
nowoczesno$ciag 1 sprawno$cia posiadanej infrastruktury magazynowej i logistycznej, a takze réwnolegtym
prowadzeniem dziatan zwiazanych z rozbudowa wilasnych sieci handlu detalicznego.

Konkurencja w segmencie detalicznym - rozbudowywana przez nasza Grupg sie¢ sklepéw o $rednim formacie jest
w podstawowej czgSci lokalizowana w miastach $redniej i mniejszej wielkosci. W miejscowosciach tych
prowadzony jest w chwili obecnej proces intensywnej rozbudowy sklepéw przez sieci dyskontowe. Takze duze
migdzynarodowe sieci handlowe w zwiazku z faktem postgpujacego nasycenia obiektami wielkopowierzchniowymi
obszaréw duzych miast, prowadza aktywniejsza polityke i ekspansje w mniejszych miejscowosciach, czyli na
tradycyjnych rynkach naszej Grupy. Prowadzone i zapowiadane dziatania konkurencyjnych — w stosunku do naszej
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Spétki — operatoréw sieci handlowych moga przyczyni¢ do wolniejszego niz obecnie wzrostu obrotéw w naszych
sieci detalicznych oraz wywota¢ presj¢ na poziom realizowanych marz, co moze si¢ przelozy¢ negatywnie na
realizowane w przysztosci wyniki finansowe. Dodatkowo dzialania podmiotéw konkurencyjnych moga skutkowac
trudniejszym pozyskiwaniem nowych lokalizacji lub tez wyzszymi niz do tej pory kosztami pozyskiwania nowych,
atrakcyjnych lokalizacji.

Wewnetrzne:

Konsolidacja segmentow — Grupa permanentnie optymalizuje i przebudowuje swoja struktur¢ w podstawowych
segmentach: dystrybucyjnym i detalicznym. Duza skala i tempo tych zmian moga generowa¢ ryzyko operacyjne,
rozumiane jako straty z niedostosowania lub zawodno$ci wewngtrznych proceséw, pracownikéw i systeméw do
wprowadzonych zmian. Moze to spowodowaé przejsciowe straty i opdznienia osiagnigcia oczekiwanych efektow

synergii.
Systemy informatyczne oraz zwigzana z nimi infrastruktura techniczna - zastosowanie jednolitych,

nowoczesnych i wydajnych systemOw informatycznych ma kluczowe znaczenie w procesach biznesowych. Tak
samo istotna jest infrastruktura techniczna , ktéra zapewnia szybkie, niezawodne tacza i przetwarzanie danych.
Grupa stale rozwija, ujednolica i unowocze$nia stosowane rozwigzania w tym zakresie poprzez rozwdj wiasnych
narz¢dzi i zakup nowoczesnych rozwiazan z rynku. Mozliwe, potencjalne zaklécenia w dziataniu systemow
informatycznych mogtyby spowodowa¢ zakiécenia proceséw biznesowych i obniZenie jako$ci §wiadczonych ustug .

Akwizycje - jednym z istotniejszych elementéw realizowanej przez nasza Grupg strategii rozwoju jest dazenie do
przyspieszenia tempa wzrostu rozmiaréw naszej dziatalno$ci poprzez realizacj¢ transakcji fuzji i przejeC. Istnieje
ryzyko, ze w przypadku niektérych z podmiotéw, z ktérymi prowadzimy rozmowy o konsolidacji bedziemy musieli
zrezygnowac z naszych zamierzen inwestycyjnych, gdyz transakcje przejg¢ wstepnie przez nas zidentyfikowane jako
atrakcyjne bgda niosly ze soba zbyt duze ryzyko, lub tez cena transakcji, jakiej beda oczekiwali wlasciciele
przewidywanych do przejecia podmiotéw, nie bedzie uzasadniona ekonomicznie. Takze w przypadku ostatecznej
realizacji transakcji moze okazaé sig, ze przyszie wyniki finansowe niektérych z przejmowanych podmiotéw oraz
zaktadane efekty synergiczne okaza nizsze od oczekiwanych. W rezultacie mozemy jako Grupa nie osiagnaé
zaktadanego — w wyniku dziatan konsolidacyjnych — wzrostu obrotéw i realizowanych zyskéw lub tez koszty przejgc
okaza si¢ zbyt wysokie w stosunku do uzyskanych efektow.

Dostawcy — Grupa prowadzac dzialalno$¢ w zakresie hurtowej i detalicznej sprzedazy artykuléw FMCG zawarta
szereg umow z dostawcami, ktére przewiduja upusty oraz dogodne warunki zaptaty za dostarczone towary. Pomimo
faktu, ze zadna z naszych spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej nie jest uzalezniona od poszczegélnych
dostawcéw, istnieje ryzyko, ze rozwiazanie uméw handlowych lub niekorzystna zmiana ich istotnych warunkéw, w
szczegbélnosci w przypadku gdyby takie przypadki odnosily si¢ do znacznej liczby zawartych uméw, moze
negatywnie wplynac na wynik finansowy naszej Grupy Kapitatowe;j.
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11. Zmiana prezentacji bonuséw i wplyw na rachunek zyskow i strat.

Poczawszy od sprawozdania za 2008 rok w zmieniony sposéb wszystkie spétki Grupy Kapitalowej Emperia
prezentowaly straty towarowe oraz bonusy przekazane odbiorcom jak i bonusy otrzymane od dostawcow.

Korekta prezentacji za I pétrocze 2008 roku, dla zachowania poréwnywalnos$ci danych finansowych zostata
sporzadzona na podstawie MSR 18 ,Przychody”, ktéry stanowi, ze takie same kryteria ujmowania (prezentacji)
powinny by¢ stosowane do dwodch lub wigcej réznych transakcji, jezeli sa one powiazane w taki sposéb, ze
zrozumienie skutkéw handlowych nie jest mozliwe bez odniesienia si¢ do grupy transakcji jako cato$ci. Nadwyzki
i straty towarowe oraz otrzymywane i ptacone przez sp6otki bonusy sa zwigzane z obrotem towarowym i wpltywaja
bezposrednio na przychody ze sprzedazy towaréw lub koszt sprzedanych towaréw.

Zastosowana zmiana spowodowala poprawng prezentacj¢ danych rachunku zyskéw i strat za I pétrocze 2008 roku,
zgodna z sensem ekonomicznym i celowym tych transakcji.

e straty towarowe prezentowane byly w kosztach sprzedazy, obecnie warto$¢ strat towarowych powigksza koszty
wlasne sprzedazy (w jednej ze spélek Grupy korekta dotyczy pozostalych kosztéw operacyjnych, nie kosztow
sprzedazy, poniewaz w 2008 roku to wlasnie w tej pozycji spétka wykazata straty towarowe)

e bonusy przekazane odbiorcom prezentowane byly w kosztach sprzedazy, obecnie pomniejszaja one przychody ze
sprzedazy

e bonusy otrzymane od dostawcOw dotychczas prezentowane byly w przychodach ze sprzedazy, obecnie
pomniejszaja one warto$¢ kosztow wlasnych sprzedazy.

Wplyw prezentacji bonuséw i strat towarowych na rachunek zyskéw i strat za I pétrocze 2008 roku:

6 miesiecy O mifesigcy
sakoicione o N 30 ezerwen 2008
30 czerwca 2008 P Y o Celate

Przychody ze sprzedazy 2626 483 (41 339) 2585144
Przychody ze sprzedazy produktéw 1 80232 (35 676) 44 556
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 2 2546251 (5 663) 2540 588
Koszt wlasny sprzedazy (2222542) 28 409 (2194 133)
Zysk na sprzedazy 403 941 (12 930) 391 011
Pozostate przychody operacyjne 10 945 10 945
Koszty sprzedazy 3 (310 202) 11937 (298 265)
Koszty ogdlnego zarzadu 3 (43 323) 272 (43 051)
Pozostate koszty operacyjne 4 (7107) 721 (6 386)
Zysk operacyjny 54 254 54 254
Przychody finansowe 1374 1374
Koszty finansowe (7 107) (7 107)
Zysk przed opodatkowaniem 48 521 48 521
Podatek dochodowy (12903) (12 903)
Zysk okresu 35618 35618
Zysk okresu przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 35595 35595
Zysk okresu przypadajacy akcjonariuszom mniejszo§ciowym 23 23
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Nota 1

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug (struktura

rzeczowa - rodzaje dzialalnos$ci)

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2008

korekta

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2008

po korekcie

Sprzedaz ustug 80232 (35 676) 44 556
- w tym: od jednostek powiqzanych 18 18
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ushug, razem 80 232 (35 676) 44 556
- w tym: od jednostek powiqzanych 18 18
6 miesiec 6 miesiecy
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug (struktura estecy zakonczone
. zakonczone korekta
terytorialna) 30 czerwca 2008
30 czerwca 2008 .
po korekcie
Kraj 79 569 (35 676) 43 893
- w tym: od jednostek powiqzanych 18 18
Eksport 663 663
- w tym: od jednostek powiqzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ushug, razem 80 232 (35 676) 44 556
18 18

- w tym: od jednostek powiqzanych

Nota 2
6 miesiec Dttty
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow eslecy zakonczone
3 q 2. zakonczone korekta
(struktura rzeczowa - rodzaje dzialalnoS$ci) 30 czerwca 2008
30 czerwca 2008 3
po korekcie
Sprzedaz towaréw i materiatéw 2546 251 (5 663) 2540 588
- w tym: od jednostek powiqzanych 314 314
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw, razem 2 546 251 (5 663) 2 540 588
- w tym: od jednostek powiqzanych 314 314
6 miesiec 6 miesigcy
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow , ecy zakonczone
. zakonczone korekta
(struktura terytorialna) 30 czerwca 2008
30 czerwca 2008 .
po korekcie
Kraj 2 488 248 (5 663) 2482 585
- w tym: od jednostek powiqzanych 314 314
Eksport 58 003 58 003
- w tym: od jednostek powiqzanych
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 2 546 251 (5 663) 2 540 588
- w tym: od jednostek powiqzanych 314 314
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Nota 3

. e sakofezone
Koszty wedlug rodzaju zakonczone korekta 30 czerwea 2008

30 czerwca 2008 oo

Amortyzacja (24 821) (24 821)
Zuzycie materiatow i energii (53 909) 12 209 (41 700)
Ustugi obce (106 516) (106 516)
Wynagrodzenia (152 432) (152 432)
Swiadczenia pracownicze (32771) (32771)
Podatki i optaty (7907) (7907)
Pozostate koszty (6 187) (6 187)
Koszty wedlug rodzaju, razem (384 543) 12209 (372 334)
Koszty sprzedazy (310 202) 11937 (298 265)
Koszty zarzadu (43 323) 272 (43 051)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (29 003) (29 003)
pKootii t\:;ytworzema oprogramowania i produktéw na wlasne 2015) 2015)
Nota 4

Pozostale koszty operacyjne

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2008

6 miesiecy
zakonczone

L 30 czerwca 2008

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

po korekcie

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych (2 026) (2 026)
Inne koszty operacyjne (5 081) 721 (4 360)
Pozostale koszty operacyjne razem (7107) (6 386)
6 miesiccy sakofezone
Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych zakonczone korekta
30 czerwca 2008
30 czerwca 2008 .
po korekcie
Za}maczarr}le .odplsow aktualizujacych wartos$¢ srodkéw trwatych (464) (464)
(wielko$¢ ujemna)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych wartoé¢ srodkéw trwatych 357 357
Z.aw1aczanle odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci (wielko$¢ (2 648) (2 648)
ujemna)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci 729 729
Aktualizacja warto$ci aktywo6w niefinansowych, razem (2 026) (2 026)
6 miesiecy 6 Tesiecy
. . zakonczone
Inne koszty operacyjne zakonczone korekta
30 czerwca 2008
30 czerwca 2008 .
po Kkorekcie
Darowizny (340) (340)
Szkody komunikacyjne (482) (482)
Szkody majatkowe (175) (175)
Rezerwy 927) (927)
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(kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) Em p eri a
Holding

Koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych (363) (363)
Koszty postepowania sadowego (158) (158)
Przelew uprawnien z umowy najmu (345) (345)
Odpisane naleznosci 407) 407)
Pozostate koszty operacyjne n.k.u.p. (162) (162)
Inne koszty (1721) 721 (1 000)
Inne koszty operacyjne, razem (5 081) (4 360)
Lublin, sierpien 2009 rok
Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu:
2009-08-31  Artur Kawa Prezes Zarzadu

podpis
2009-08-31  Jarostaw Wawerski Wiceprezes Zarzadu

podpis
2009-08-31  Dariusz Kalinowski Cztonek Zarzadu - Dyrektor Finansowy

podpis
2009-08-31  Marek Wesotowski Cztonek Zarzadu — Dyrektor ds. Dziatalnosci Detalicznej

podpis

2009-08-31  Grzegorz Wawerski Cztonek Zarzadu — Dyrektor ds. Rozwoju Dziatalnoéci Detalicznej

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

2009-08-31  Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny
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