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1. Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. EURO
2 kwartaly 2 kwartatly 2 kwartaly 2 kwartaly
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
WYBRANE DANE FINANSOWE (rok biezacy.) (rok (rok biezacy.) (rok
. . okres od poprzedni.) okres od poprzedni.)
(rok biezacy) 01.01.2005 okres od 01.01.2005 okres od
do 30.06.2005 01.01.2004 do 30.06.2005 01.01.2004
do 30.06.2004 do 30.06.2004
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materialow 628 756 527702 154 089 111539
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 11922 11 535 2922 2438
III. Zysk (strata) brutto 9179 10 551 2249 2230
IV. Zysk (strata) netto 7133 8342 1748 1763
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 18 509 6 608 4536 1397
VL. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -21 500 -16 532 -5269 -3494
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j 3442 11 679 844 2 469
VIIL Przeptywy pieni¢zne netto, razem 451 1755 111 371
IX. Aktywa razem 335932 255230 83 149 56 191
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 240 470 171 190 59 521 37 689
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 55803 17 484 13 812 3 849
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 184 667 153 706 45709 33 840
XIII. Kapital wlasny 95 462 84 040 23 629 18 502
XIV. Kapitat zaktadowy 6 635 6 635 1642 1461
XV. Liczba akcji 6 635 100 6 635100 6 635100 6 635 100
XVI. Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w zt / EUR) 2,00 2,28 0,49 0,48
XVIII. Wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt / EUR) 14,39 12,67 3,56 2,79

Wybrane dane finansowe przeliczono na walut¢ EURO w nastgpujacy sposéb:

1 pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz przeplywOw pienigznych przeliczono wedlug kursu
stanowiacego $rednig arytmetyczna S$rednich kurséw oglaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesiaca, ktéry dla dwéch kwartatéw 2005 wynidst 4,0805 z/EURO a dla dwéch kwartatéw

2004 wyniost 4,7311 zZt/EURO

2 pozycje bilansowe i warto$¢ ksiggowa/rozwodniong wartos$¢ ksiggowa przeliczono wedlug $Sredniego kursu
ogloszonego przez NBP, obowigzujacego na dzief bilansowy, ktéry wynidst: na 30.06.2005 roku 4,0401
z/EURO, na 30.06.2004 roku 4,5422 z{/EURO.

2. Informacja o Grupie Eldorado.

Grupg kapitalowa Eldorado stanowi Eldorado S.A. i cztery sp6iki zalezne: Stokrotka Spétka z o.0., Infinite Spétka z
0.0., Groszek Spétka z o0.0. 1 Elpro Spétka z o.0..

Po dostosowaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych do wymogdéw Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczo$ci Finansowej sktad Grupy Eldorado nie ulegt zmianie.

Jednostka dominujaca jest Eldorado S.A., zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Lublinie, Nr KRS 0000034566.
Siedziba Spétki miesci si¢ w Lublinie, przy ul. Metalurgicznej 30. Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki
wg PKD 5139Z jest nie wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa zywnosci , napojéw i wyrobow tytoniowych.

Akcje Spotki sa notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych od 2001 roku.

Dane prezentowane w niniejszym raporcie obejmuja wyniki jednostkowe nizej wymienionych spétek objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.



Wykaz jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej objetych konsolidacja na dzien 30.06.2005

a) nazwa jednostki (ze Groszek Sp. z o.0.. Elpro Sp. z o.0. Infinite Sp. z o.0. Stokrotka Sp. z o.0.

wskazaniem formy

prawnej)

b) siedziba ul. Lgczynska 53 a ul. Metgiewska 7-9 ul. Ceramiczna 8 ul. Metgiewska 7-9
20-313 Lublin 20-952 Lublin 20-150 Lublin 20-952 Lublin

¢) przedmiot PKD 7487B — PKD 7011Z - PKD 72227- PKD 5211Z- sprzedaz

przedsigbiorstwa dziatalnos¢ zagospodarowywanie | dzialalno$¢ w detaliczna w nie
komercyjna pozostata, |i sprzedaz zakresie wyspecjalizowanych
gdzie indziej nie nieruchomosci na oprogramowania sklepach z przewaga
sklasyfikowana wlasny rachunek pozostata zywnosci, napojow i

wyrobow tytoniowych

d) organ rejestrowy Sad Rejonowy w Sad Rejonowy w Sad Rejonowy w Sad Rejonowy w
Lublinie Nr KRS Lublinie Nr KRS Lublinie Nr KRS Lublinie Nr KRS
0000040575 0000000946 0000016222 0000016977

d) charakter dominacji Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna

e) zastosowana metoda Petna Petna Petna Petna

konsolidacji

f) data objecia kontroli / 25.04.1995 15.02.2001 11.03.1997 27.01.1999

data od ktérej wywierany

jest znaczny wptyw

g) procent posiadanego 100% 100% 100% 100%

kapitatu akcyjnego /

zakltadowego

h) udziat w ogélne;j liczbie 100% 100% 100% 100%

gloséw na walnym

zgromadzeniu

3. Opis wazniejszych zastosowanych zasad rachunkowosci

3.1 Podstawa sporzadzenia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Eldorado zostato sporzadzone w oparciu o:

2 Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF),

NN bW

Migdzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci (MSR),
Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994r o rachunkowosci,
Kodeks Spétek Handlowych z dnia 15 wrze$nia 2000r,
Ustawa z dnia 15 lutego 1992r o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.

Prezentowany raport za II kwartat 2005r spetnia wymogi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowos$ci Nr 34 —
$rédrocznej sprawozdawczosci finansowej oraz Migdzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej Nr 1
okreslajacego wymogi w stosunku do sprawozdan finansowych sporzadzanych po raz pierwszy wg MSSF.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone w oparciu o zasad¢ kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywow
finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwe;j.

Waluta funkcjonalng i walutg prezentacji wszystkich pozycji sprawozdania finansowego jest PLN. Sprawozdanie
finansowe i wszystkie dane objasniajace sa podawane w tysiacach PLN.

3.2 Szacunki ksiggowe

Sporzadzenie sprawozdan finansowych wymaga od Zarzadu uzycia pewnych szacunkéw ksiggowych i przyjecia



zalozef, co do przysztych zdarzen, ktére moga wywiera¢ wplyw na warto$¢ aktywdéw i zobowiazan w biezacych i
przysztych sprawozdaniach finansowych. Szacunki i zalozenia podlegaja ciaglej ocenie, oparte sa na najlepszej
wiedzy Zarzadu, do$wiadczeniach historycznych i oczekiwaniach co przyszlych zdarzen, ktére w danej sytuacji
wydaja si¢ uzasadnione. Niemniej jednak moga one zawiera¢ pewien margines btedu i rzeczywiste wyniki moga si¢
r6zni¢ od przewidywanych.

3.3 Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania wszystkich jednostek zaleznych, kontrolowanych
przez Emitenta,

Sprawowanie kontroli przez Eldorado ma miejsce wtedy, gdy Emitent posiada bezpos$rednio lub posrednio wigcej niz
polowe gloséw w danej Spoélce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasno$¢ nie stanowi o
sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Eldorado ma mozliwo$¢ wplywania na
polityke finansowa i operacyjna danej Spotki. Spéiki zalezne sa konsolidowane od daty objgcia kontroli przez
Eldorado, natomiast przestaja by¢ konsolidowane w chwili utraty na nimi kontroli przez Eldorado.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupg rozlicza si¢ metoda nabycia. Koszt przejecia ustala si¢ jako warto$¢
godziwa przekazanych aktywéw, wyemitowanych instrumentéw kapitatlowych oraz zobowiazan zaciagnigtych lub
przejetych na dzien nabycia, powigkszona o koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem. Nadwyzke kosztu przejecia
nad wartoscia godziwa przejgtych aktywow netto ujmuje si¢ jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejgcia jest nizszy od
wartosci godziwej przejetych aktywdw netto, réznicg ujmuje si¢ bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Wszystkie salda i transakcje wystepujace w ramach Grupy sa dla celéw konsolidacji wyeliminowane. Od czg$ci
réznic konsolidacyjnych Grupa nalicza odroczony podatek dochodowy.

3.4 Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentow

Segment branzowy to dajacy si¢ wyodrgbni¢ obszar jednostki gospodarczej, w ramach ktérego nastgpuje dystrybucja
towar6w lub $wiadczenie ustug, ktéry podlega ryzykom i charakteryzuje si¢ zwrotom z poniesionych naktadéw
innym niz pozostate segmenty branzowe.

Segment geograficzny to dajacy si¢ wyodrebni¢ obszar jednostki gospodarczej, w ramach ktérego nastgpuje
dystrybucja towar6w lub $wiadczenie ustug w okreslonym $rodowisku gospodarczym, ktéry podlega ryzykom i
charakteryzuje si¢ zwrotom z poniesionych nakladéw odmiennym od tych, ktére sa wtasciwe dla innych obszaré6w
dziatajacych w réznych §rodowiskach gospodarczych.

Grupa dziata wylacznie na terenie Polski, ktérej regiony z uwagi na blisko§¢ lokalizacji, podobne warunki
ekonomiczne i zakres ryzyk nalezy uzna¢ za obszar w znacznej mierze za jednorodny. Powyzsze przestanki
determinuja wybor segmentu branzowego dla Grupy jako podstawowy wzoér sprawozdawczy stosowany dla
segmentow, natomiast geograficzny jako uzupetniajacy.

Grupa rozréznia nast¢pujace segmenty branzowe:

2 Sprzedaz hurtowa (Segment Dystrybucja) obejmuje w catosci dziatalno§¢ Spétki Emitenta w zakresie
dystrybucji hurtowej towaréw i ustug zwiazanych z dystrybucja towaréw,

3 Sprzedaz detaliczna (Segment Detal) obejmuje w caloéci dziatalno$¢ Spétki Stokrotka Sp. z 0.0. w zakresie
handlu detalicznego i ustug zwiazanych z dziatalnoscia detaliczna,

4 Pozostale (obejmujaca ustugi informatyczne, developerskie, franchisingowe, z uwagi na znaczace
wylaczenia konsolidacyjne i ogdlnie mata istotno$¢ — nie osigga zadnego z brzegowych progéw
przewidzianych w MSR 14 — wykazywane w jednej pozycji)

W zakresie segmentéw geograficznych, z uwagi na w/opisane uwarunkowania, Grupa nie rozréznia innych
segmentow niz obszar Polski.

Grupa stosuje jednolite zasady ksiggowe dla wszystkich segmentéw. Transakcje gospodarcze odbywajace si¢
pomigdzy segmentami dokonywane sa na warunkach rynkowych. Transakcje te polegaja wylaczeniu w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.5 Srodki pienigzne
Srodki pienigzne wykazywane sa na dzien bilansowy wedtug ich warto$ci nominalne;.

Srodki pieni¢zne obejmuja $rodki pienigzne w kasie, na rachunkach bankowych, oraz wszelkie depozyty i
krétkoterminowe papiery wartoSciowe z terminem zapadalno$ci do trzech miesigcy.



3.6 Inwestycje

Grupa moze zalicza¢ swoje inwestycje do nastgpujacych kategorii: aktywa finansowe wykazywane wedtug wartosci
godziwej, z zyskami lub stratami rozliczanymi w korespondencji z rachunkiem zyskéw i strat, pozyczki i
nalezno$ci, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.
Grupa okre$la klasyfikacjg inwestycji w jej poczatkowym ujeciu i poddaje ja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy.
Wszystkie inwestycje sa poczatkowo wykazywane wedtug poniesionego kosztu (ceny nabycia), stanowiacego sume
wartosci godziwej uiszczonej zaptaty i wszystkich oplat zwiazanych z nabyciem danej inwestycji.

Aktywa finansowe wykazywane wedlug wartos$ci godziwej, z zyskami lub stratami rozliczanymi w korespondenc;ji z
rachunkiem zyskéw i strat i aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy wykazuje si¢ na dzien bilansowy wedlug
wartosci godziwej.

Pozyczki i nalezno$ci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci wykazuje si¢ na dzien bilansowy
wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), metoda efektywnej stopy procentowe;.

Grupa dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystgpuja obiektywne przestanki na to, czy dany sktadnik
aktywow finansowych utracil na wartosci.

3.7 Naleznosci handlowe i inne

Naleznosci sa rozpoznawane w kwocie wymagajacej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace warto$¢
naleznos$ci. Ustalenie odpiséw aktualizujacych warto$§¢ naleznosci nastgpuje w chwili, gdy istnieja obiektywne
dowody na to, ze Grupa nie bgdzie w stanie otrzymaé wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych
warunkéw naleznos$ci. Grupa tworzy odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci dla konkretnych kontrahentéw. Odpis
tworzy si¢ w cigzar pozostalych kosztéw operacyjnych w rachunku zyskéw i strat. Odwrdcenie uprzednio
utworzonego odpisu w rachunku zyskéw i strat pomniejsza warto$¢ odpisu aktualizujacego.

3.8 Zapasy

Zapasy wykazywane sa w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia, nie wyzszym jednak od cen sprzedazy netto.
Do ceny nabycia Grupa nie zalicza kosztéw transportu, ze wzgledu na fakt, ze wigkszo$¢ dostawcédw towaréw dla
Grupy stosuje ceny loco magazyn klienta. Koszt ustala si¢ z zastosowaniem metody $redniej wazonej w przypadku
zapasOw w dzialalno$ci hurtowej i metody ,,pierwsze weszlo — pierwsze wyszto” w dzialalno$ci detalicznej. Grupa
tworzy odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw w oparciu o wskaznik rotacji zapaséw i oceng mozliwosci ich zbycia
w terminie przydatnosci do spozycia,

Zaokraglenia cen zwiazane z zakupem zapasOw towarowych sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw 1i strat,
w koszt wlasny sprzedazy.

3.9 Srodki trwate

Srodki trwate sa wykazywane wedlug cen nabycia lub wartosci wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe
umorzenie oraz ewentualnie odpis z tytutu trwalej utraty warto$ci.

Do $rodkéw trwatych Grupa zalicza réwniez $rodki trwate w budowie i inwestycje w obcych srodkach trwatych.
Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwalych obejmuje ich ceng nabycia powigkszona o wszystkie koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem skladnika majatku do gospodarczego wykorzystania. Do wartosci
poczatkowej Grupa zalicza réwniez odpowiednia czg$¢ kosztéw finansowania zewngtrznego.

Koszty modernizacji uwzglednia si¢ w wartos$ci bilansowej srodkéw trwatych wéwczas, gdy jest prawdopodobne, Ze
z tego tytulu nastapi wptyw korzysci ekonomicznych dla Grupy, za$ koszty poniesione na modernizacj¢ mozna
wiarygodnie zmierzy¢.

Wszelkie pozostate wydatki ponoszone na naprawg i konserwacj¢ Srodkéw trwatych odnosi si¢ w cigzar rachunku
zyskéw i strat w okresach sprawozdawczych, w ktérych zostaty poniesione.

Grunty nie podlegaja amortyzacji. Pozostate $rodki trwale sa amortyzowane przez okres ich ekonomicznej
uzyteczno$ci. Amortyzacj¢ nalicza si¢ metoda liniowa. Grupa przyjeta nastgpujace okresy uzytkowania dla
poszczegdlnych grup srodkéw trwatych:

Budynki i budowle 10 do 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 5 do 10 lat
Sprzet komputerowy 1,5do 5lat

Srodki transportu S5do 7lat



Pozostate 5do 10 lat

Grupa dokonuje weryfikacji przyjgtych okreséw ekonomicznej uzyteczno$ci Srodkéw trwatych na dzien bilansowy.
Specyfika dziatalno$ci gospodarczej Grupy wymaga czgstego ponoszenia nakladéw na inwestycje w obce obiekty.
Dotyczy to wynajmowanych obiektéw magazynowych i handlowych. Dla tych $rodkéw Grupa okre$la okres
ekonomicznej uzyteczno$ci poniesionych naktadéw, ktéry nie zawsze okresla si¢ czasie zgodnym z zawarta w
danym momencie umowa najmu. W wypadku, gdy okres najmu jest krétszy niz zaplanowany okres amortyzacji
dokonuje si¢ odpiséw z tytulu utraty wartosci §rodkéw trwatych, odnoszonych w pozostale koszty operacyjne w
rachunek zyskéw i strat. W sytuacji, gdy umowa najmu ulega przedluzeniu, odpowiednia cz¢§¢ uprzednio
dokonanego odpisu jest odwracana.

W momencie zbycia §rodkéw trwatych, warto§¢ poczatkowa i dotychczasowe umorzenie sa wyksiggowywane, a
wynik zbycia jest odnoszony w cig¢zar rachunku zyskéw i strat, w pozostate przychody badz koszty operacyjne.
Wynik na zbyciu §rodkéw trwatych prezentowany jest odpowiednio saldem w pozycji zysk albo strata.

3.10 WartoSci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wykazywane sg wedtug ceny nabycia skorygowanej o dotychczasowe umorzenie
oraz ewentualnie o odpis z tytulu utraty wartosci.

Grupa przyjeta nastepujace okresy uzytkowania dla poszczegélnych grup wartosci niematerialnych i prawnych:
Znaki towarowe i licencje 5 lat

Oprogramowanie komputerowe 2 do 5 lat

Prawa majatkowe 5 lat

Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji. Jest ona corocznie testowana na utrat¢ wartosci.

Zakupione oprogramowanie komputerowe aktywuje si¢ do wysokosci poniesionych kosztéw na zakup oraz
przygotowanie i wdrozenie do uzywania.

Koszty zwigzane z tworzeniem i utrzymaniem oprogramowania komputerowego spisuje si¢ w koszty z chwilg
poniesienia.

3.11 Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy, gdy istnieje aktualny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowiazek, wynikajacy ze
zdarzen przesztych, powstania prawdopodobnego zobowigzania do zaptaty. Musi istnie¢ wigksze
prawdopodobiefstwo, ze wymagany bgdzie wyptyw Srodkéw w celu wywigzania si¢ z tego obowiazku, niz Ze nie
bedzie wymagany, oraz gdy jego wielko$¢ da si¢ wiarygodnie oszacowac.

Wysoko§¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy, w celu skorygowania szacunkéw do
zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.

3.12 Swiadczenia pracownicze

Pracownicy Grupy nabywaja prawo do pewnych §wiadczen, ktére zostana wyplacone po nabyciu okreslonych
uprawnien przez pracownikéw. W zwiazku z powyzszym Grupa tworzy rezerwy na te $§wiadczenia. Dotyczy to
odpraw emerytalno-rentowych, zalegtych urlopéw wypoczynkowych, premii rocznych. Grupa szacuje rezerwy z
tego tytutu. Rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe i zaleglte urlopy wypoczynkowe szacowane sa za kazdy okres
sprawozdawczy, rezerwy na premie roczne szacowane sg na koniec roku obrotowego.

Grupa w latach 2001-2004 realizowata program wynagrodzef opartych na i regulowanych akcjami. Program ten nie
podlega ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym.

3.13 Odroczony podatek dochodowy

Zobowiazanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w pelnej wysokosci metoda
zobowiazaniowa, z tytulu rdéznic przejsciowych pomigdzy warto$cia podatkowa aktywdw i zobowiazan, a ich
wartoscia bilansowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Odroczony podatek dochodowy ustala si¢ przy
zastosowaniu stawek podatkowych obwigzujacych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy, ktére beda
obowiazywa¢ w momencie ich realizacji. Podstawowe réznice przejsciowe dotycza odmiennej wyceny aktywow i
zobowiazan rozliczanych czasie dla celéw podatkowych i bilansowych.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne, ze w przyszto$ci



osiagnigty zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie roznic przejsciowych.
Zobowiazanie lub aktywo z tytutu podatku odroczonego w bilansie jest wykazywane odpowiednio jako
zobowiazanie lub aktywo dlugoterminowe.

3.14 Transakcje w walutach obcych i réznice kursowe

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w walucie funkcjonalnej Grupy — PLN wedlug kursu
obowiazujacego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z tytulu rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz
wyceny bilansowej aktywOw i zobowiazan pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ w rachunku
zyskow i strat. R6znice kursowe prezentowane sa saldem.

3.15 Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug

Przychody ze sprzedazy towardéw i ustug obejmujg warto$¢ godziwa przychodéw ze sprzedazy, po pomniejszeniu o
podatek od towaréw i ustug, udzielone rabaty i upusty.

Przychody ze sprzedazy towaréw — sprzedaz hurtowa - ujmuje si¢ w momencie dostawy towaru do klienta (klient
moze réwniez samodzielnie dokona¢ wyboru i odbioru towaru), zaakceptowaniu go przez klienta oraz
wystarczajacej pewnosci $ciagalnosci wyniklej z tego tytutu naleznosci.

Rabaty retrospektywne otrzymane od dostawcow towaréw ujmuje si¢ w momencie ich otrzymania i odnosi na
zmniejszenie kosztu zakupu sprzedanych towaréw w rachunku zyskéw i strat.

Przychody ze sprzedazy towaréw — sprzedaz detaliczna — ujmuje si¢ w momencie sprzedazy towaru klientowi.
Sprzedaz detaliczna odbywa sig najczgSciej za gotdwke lub przy uzyciu kart ptatniczych. Optaty z tytutu transakcji
przy uzyciu kart ptatniczych uwzglednia si¢ w kosztach sprzedazy.

Przychody z tytutu sprzedazy uslug ujmuje si¢ w momencie realizacji ustugi potwierdzonej przez nabywcg. Jezeli
umowa z kontrahentem tak przewiduje mozliwe jest rowniez ujgcie przychodéw z tytutu czgSciowej realizacji ustugi.
Przychody z tytutu odsetek ujmuje si¢ wedlug zasady memoriatowej jezeli wystgpuje dostateczna pewnosc,
Sciagalnos$ci z tego tytutu nalezno$ci. W dziatalnosci handlowej, ze wzgledu na jej specyfike, odsetki petnia inng
funkcje wigc w przewazajacej mierze zalicza si¢ je do przychodéw na zasadzie kasowej.

3.16 Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przysztych okreséw

Grupa dokonuje czynnych rozliczeh migdzyokresowych kosztéw, jeSli poniesione wydatki dotycza okreséw
nastgpujacych po okresie, w ktérym takie wydatki poniesiono.

Przychody przysztych okreséw stanowia otrzymane S$rodki tytulem przysztych $wiadczen. Do przychodéw

przysztych okreséw Grupa zalicza réwniez zarachowane lecz nie otrzymane przychody z tytulu §wiadczen, ktére sa
ujmowane do przychoddéw na zasadzie kasowe;j.

3.17 Dywidendy

Przychody z tytutu dywidend sa ujawniane w momencie, kiedy Grupa uzyska prawo do otrzymania platnosci.
Platnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy ujmuje si¢ jako zobowiazanie w okresie, w ktérym nastapilo ich
zatwierdzenie przez WZA i prezentuje w pozostatych zobowiazaniach.

4. Skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe Grupy

Skrocony skonsolidowany rachunek zyskow i strat

3 miesiace 6 miesiecy 3 missiqce 6 missiecy
zakonczone zakonczone zgl(;ocl;z:vncea Z;(:( (c);lec::;lcl;
30 czerwca 2005 30 czerwca 2005 2004 2004
Przychody ze sprzedazy 324 663 628 756 273 864 527702
Koszt wlasny sprzedazy 277 240 542 047 239 335 462792

Zysk na sprzedazy 47 423 86 709 34529 64910



Pozostate przychody operacyjne 200 447 1627 2893
Koszty sprzedazy 33859 64 845 33016 46 337
Koszty ogdlnego zarzadu 4 690 9364 -3775 9104
Pozostate koszty operacyjne 774 1025 335 827
Zysk operacyjny 8300 11 922 6 580 11 535
Przychody finansowe 173 306 138 308
Koszty finansowe 1474 3049 673 1292
Zysk przed opodatkowaniem 6 999 9179 6 045 10 551
Podatek dochodowy 1528 2046 1233 2209
Zysk netto 5471 7133 4 812 8342
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 13 278 15134
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 6 635 100 6635100
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zl) 2,00 2,28
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl)
Skrécony skonsolidowany bilans
na dzien na dzien na dzien na dzien
30 czerwca 31 marca 30 czerwca 31 marca
2005 2005 2004 2004
AKTYWA
Majatek trwaly
Rzeczowy majatek trwaty 154 279 149 938 107 199 95 043
Wartosci niematerialne i prawne 948 570 608 659
Aktywa finansowe 284 296
Ns.lleznosm dlugoterminowe i inne rozliczenia 1428 1607 932 1053
migdzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2503 2378 261 277
Majatek trwaly razem 159 442 154 789 109 000 97 032
Majatek obrotowy
Zapasy 105 402 99 135 87878 79 754
Naleznosci 60 449 56 574 48 832 48 805
Zaliczki na podatek dochodowy
Krétkoterminowe papiery warto$ciowe 12 12
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw 4136 3618 2124 2415
Srodki pienigzne 6 486 5284 7396 6 637
Inne aktywa finansowe 5 5 1 005




Majatek obrotowy razem 176 490 164 628 146 230 138 616
Aktywa razem 335932 319417 255230 235 648
PASYWA

Kapital wlasny

Kapitat akcyjny 6 635 6 635 6 635 6 635
rll(oar;r)liitrall;lfl eejmisji akcji powyzej ich wartos$ci 34 630 34 630

Kapitat zapasowy 2343 36418 1787 36 731
Kapitat rezerwowy 46 707 34259 34259 24 841
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

Zyski zatrzymane 5147 14 802 6729 12 814
Kapitaly wlasne razem 95 462 92114 84 040 81021
Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty, pozyczki i papiery dltuzne 53435 50940 17 368 14 659
Rezerwy 89 77 59 58
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 2279 1404 57 19
Zobowigzania dlugoterminowe razem 55803 52421 17 484 14736
Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty, pozyczki i papiery dluzne 35124 32192 30819 28 437
Zobowiazania krotkoterminowe 146 051 138 756 121 097 109 096
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 296 296 296 913
Rezerwy 2 698 3059 1419 1419
Przychody przysztych okresow 498 579 75 26
Zobowigzania krétkoterminowe razem 184 667 174 882 153706 139 891
Pasywa razem 335932 319417 255230 235 648
Wartosé ksiegowa 95 462 84 040

Liczba akcji 6 635 100 6 635100

Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zh) 14,39 12,67

Rozwodniona liczba akcji

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zb)




Skrécone sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

Kapitat powyzej Kapital Kapitat rezer:vowy Zyski Ii;g lstr?:y
akcyjny/udzialowy Wairctl(l)§Ci Zapasowy reZerwowy aktualizacji zatrzymane razem
nominalnej wyeeny

1 kwietnia 2005 6 635 34630 1787 34 260 14 802 92114
Zmiana standardéw rachunkowosci i polityk rachunkowosci
1 kwietnia 2005 skorygowany 6 635 34630 1787 34260 14 802 92114
Zysk netto za 3 miesiace do 30 czerwca 2005 5471 5471
Wykorzystanie instrumentu zabezpieczajacego przeptywy
pienigzne
Podziat zysku za 2004 rok - przeznaczenie na kapitaty 556 12 447 -13 003
Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu zysku za 2004 rok -2123 -2123
31 czerwca 2005 6 635 34630 2343 46 707 5147 95 462
1 stycznia 2005 6 635 34630 1787 34 260 -112 13730 90 930
Zmiana standardéw rachunkowosci i polityk rachunkowosci -590 -590
1 stycznia 2005 skorygowany 6 635 34 630 1787 34 260 -112 13 140 90 340
Zysk netto za 6 miesigcy do 30 czerwca 2005 7133 7133
Wyk‘or.zystanie instrumentu zabezpieczajacego przeptywy 112 112
pienigzne
Podziat zysku za 2004 rok - przeznaczenie na kapitaty 556 12 447 -13 003
Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu zysku za 2004 rok -2123 -2123
30 czerwca 2005 6 635 34630 2343 46 707 5147 95 462
1 kwietnia 2004 6 635 34 630 2101 24 841 12 814 81021
Zmiana standardéw rachunkowosci i polityk rachunkowosci
1 kwietnia 2004 skorygowany 6 635 34630 2101 24 841 12 814 81021
Zysk netto za 3 miesiace do 31 marca 2004 4812 4812
Efekt wyceny instrumentow zabezpieczajacych przeptywy
pienigzne
Podziat zysku za 2003 rok - przeznaczenie na kapitaty 9104 -9 104
Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu zysku za 2003 rok -1793 -1793



Przeniesienie na kapitat rezerwowy
30 czerwca 2004

1 stycznia 2004

Zmiana standardéw rachunkowosci i polityk rachunkowosci
1 stycznia 2004 skorygowany

Zysk netto za 6 miesigcy do 31 marca 2004

Efekt wyceny instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy
pieni¢zne

Podziat zysku za 2003 rok - przeznaczenie na kapitaty
Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu zysku za 2003 rok
Przeniesienie na kapitat rezerwowy

30 czerwca 2004

-314 314
6 635 34 630 1787 34259 6729 84 040
6 635 34630 2101 24 841 9779 77 986
-495 -495
6 635 34 630 2101 24 841 9284 77 491
8342 8342
9104 -9 104
-1793 -1793
-314 314
6 635 34 630 2101 33945 6729 84 040




Skrécony skonsolidowany rachunek przeplywéw pieni¢znych

3 miesigce .. 3 miesigce ..
zakonczone 6 Tuesiecy zakonczone 6 Tiesiecy
30 zakonczone 30 zakonczone
czerwea 30 czerwca czerwea 30 czerwca
2005 2005 2004 2004
Zysk (strata) netto 5471 7133 4812 8342
Korekty o pozycje: 1312 11376 314 -1734
Amortyzacja 4145 8320 3051 6162
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1041 2205 509 999
Zysk (strata) z tytulu dzialalno$ci inwestycyjnej -11 24 -666 -188
Zmiana stanu rezerw 526 2 085 81 57
Zmiana stanu zapaséw -6 266 -6 111 -8 670 -11 450
Zmiana stanu naleznosci -27982 -1 529 495 11282
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -564 -2726 407 -174
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 30376 9017 5104 -8422
Inne korekty 47 91 3
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 6783 18 509 5126 6 608
Zbycie srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych 239 363 1112 1464
Zbycie aktywéw finansowych 45 45
Dywidendy otrzymane
Odsetki otrzymane -7
Nabycie srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych 10017 22408 12 524 17 859
Nabycie aktywéw finansowych -3 137 137
Pozostale wptywy 500
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej -9 730 -21 500 -11 556 -16 532
Wplywy z tytutu zaciagnigcia kredytéw i pozyczek 10259 13 608 10421 19971
Emisja krétkoterminowych papieréw dtuznych
Sptata kredytéw i pozyczek 5035 7943 2730 7261
Wykup krétkoterminowych papieréw dtuznych
Zaptacone odsetki i oplaty 1075 2223 503 1031
Zaptacone dywidendy
Pozostate
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 4149 3442 7 188 11 679
Zmiana stanu srodkow pieni¢znych 1202 451 758 1755
Srodki pienigzne na poczatek okresu 5284 6 035 6 638 5641
Srodki pieni¢zne na koniec okresu 6 486 6 486 7396 7396

5. Wybrane dane objasniajace

5.1 Jednolito$¢ zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych stosowanych przy sporzadzeniu raportu
srodrocznego za I1 kwartal i ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

Opis podstawowych zasad rachunkowos$ci Grupy stosowanych od 01 stycznia 2005r oraz opis zmian zwiazanych z
zastosowaniem po raz pierwszy Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zawiera pkt 3

niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Zasady te zastosowata Grupa retrospektywnie, poza wyjatkami oméwionymi w pkt 8 , ktére ze wzgledu na ich
nieistotno$¢ nie miaty wplywu na rzetelne i wiarygodne przedstawienie wynikéw finansowych Grupy.

Sprawozdania finansowe Grupy do konca 2004 roku byly prezentowane zgodnie z Polskimi Zasadami
Rachunkowosci.

5.2 Sezonowos¢ i cyklicznos¢ produkceji

W ramach dziatalnoSci prowadzonej przez Grupg nie wystgpujq istotne zjawiska o charakterze sezonowym badz
majace charakter cykliczny.

5.3 Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy netto lub
przeplywy pienig¢zne, ktore sa niezwykle ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ 5.4 lub wywierany wplyw.

W II kwartale 2005 roku Grupa otworzyla 3 nowe supermarkety, co wigzalo si¢ z poniesieniem ,kosztow
przedotwarciowych” w kwocie 985,4 tys. zl, jednorazowo obciazajacych rachunek zyskéw i strat. ( w II kwartale
2004 — 420,5 tys. z1). Ogétem od poczatku roku poniesiono 1.734,7 tys. zt ,kosztéw przedotwarciowych” (wobec
422 tys. zt w 2004 roku)

W II kwartale 2005 roku szacowana kwota rezerw na §wiadczenia pracownicze dtugoterminowe ulegta zwigkszeniu
o 11,5 tys. zt. II kwartale 2005 roku szacowana kwota rezerw na §wiadczenia pracownicze krétkoterminowe ulegta
zmniejszeniu o 360,9 tys. zt. W roku ubiegtym rezerwy na $wiadczenia pracownicze byty ustalane w sprawozdaniu
rocznym.

Koszt amortyzacji zwigzany z inwestycja we wdrozenie nowych rozwigzan logistycznych w dystrybucji wyniést w 11
kwartale 2005 roku 299,5 tys. z1, a narastajaco w I pétroczu 2005r 484.,4 tys. zt.

5.4 Rodzaj oraz kwoty zmian warto$ci szacunkowych kwot, ktore byly podawane w poprzednich okresach
srédrocznych biezacego roku lub zmiany warto$ci szacunkowych podawanych w poprzednich latach
obrotowych, jesli wywieraja one istotny wplyw na biezacy okres §rodroczny.

Rezerwy na swiadczenia pracownicze Zmiany w Zmiany w Zmiany w Zmiany w

II kwartale 2005 | I pétroczu 2005 | II kwartale 2004 | I pélroczu 2004
Dlugoterminowe
Stan na poczatek okresu 77,1 77,1 58,7 58,7
Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie 11,5 11,5 - -
Stan na koniec okresu 88,6 88,6 58,7 58,7
Krétkoterminowe
Stan na poczatek okresu 3.058,5 26122 8314 8334
Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie -360,9 85,4 - -2,0
Stan na koniec okresu 2.697,6 2.697,6 8314 8314

5.5 Emisje, wykup i sptaty dluznych i kapitalowych papieréow wartosciowych

Spétka zalezna Elpro sp. z 0.0. posiada umowg z Bankiem PEKAO S.A. na emisj¢ obligacji krétkoterminowych o
facznej warto$ci nie przekraczajacej 20.000 tys. zt kierowanych do spétek Grupy.

Emisje i wykup obligacji (wyrazone w warto$ciach nominalnych) przez spétki Grupy w II kwartale 2005 roku i
narastajaco za okres I poétrocza br. ksztalttowaty si¢ nastgpujaco:




Emisje i wykup Eldorado S.A. Eldorado S.A. Infinite Sp. z o.0. Infinite Sp. z o.0.
obligacji IT kwartat 2005r I potrocze 2005r IT kwartat 2005r I potrocze 2005r
krétkoterminowych

spotki Elpro Sp. z o.0.

Stan na poczatek okresu 2.500 6.000 - -
Nabycie obligacji 3.000 8.600 - 400
Wykup obligacji przez -5.500 -14.600 - -400
emitenta

Stan na koniec okresu 0 0 - 0

Powyzsze transakcje, jako zawierane w ramach Grupy podlegaja wytaczeniom konsolidacyjnym.
5.6 Wyplacone dywidendy

Decyzja o wyplacie dywidendy za 2004 rok zostala podj¢ta przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Eldorado S.A. w dniu 21 czerwca 2005r. Kwota 2.123,2 tys. zt z zysku wypracowanego przez Eldorado S.A. zostata
przeznaczona na dywidendg dla akcjonariuszy. Prawo do dywidendy przystuguje akcjonariuszom posiadajacym
akcje w dniu 01 wrze$nia 2005 roku (dzien dywidendy), a termin wyptaty dywidendy ustalono na dzien 16 wrze$nia
2005 roku.

5.7 Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dzialalnosSci

W obszarze prowadzonej przez Grupg dziatalnosci, na ryzyko i wysoko$¢ zwrotu z inwestycji decydujacy wplyw
maja réznice w oferowanych dobrach, zaréwno na ptaszczyznie handlowej jak i ustugowe;j.

Segment branzowy to dajacy si¢ wyodrgbni¢ obszar jednostki gospodarczej, w ramach ktérego nastgpuje dystrybucja
towaréw lub §wiadczenie ustug, ktéry podlega ryzykom i charakteryzuje si¢ zwrotom z poniesionych naktadéw
innym niz pozostale segmenty branzowe. Segment geograficzny to dajacy si¢ wyodrgbni¢ obszar jednostki
gospodarczej, w ramach ktérego nastgpuje dystrybucja towaréw lub §wiadczenie ustug w okre§lonym $rodowisku
gospodarczym, ktéry podlega ryzykom i charakteryzuje si¢ zwrotom z poniesionych naktadéw odmiennym od tych ,
ktére s wiasciwe dla innych obszaréw dziatajacych w r6znych §rodowiskach gospodarczych.

Grupa dziala wylacznie na terenie Polski, ktérej regiony z uwagi na blisko$¢ lokalizacji, podobne warunki
ekonomiczne i zakres ryzyk nalezy uznaé za obszar w znacznej mierze za jednorodny. Powyzsze przestanki
determinuja wybor segmentu branzowego dla Grupy jako podstawowy wzoér sprawozdawczy stosowany dla
segmentow, natomiast geograficzny jako uzupelniajacy.

Grupa rozréznia nastgpujace segmenty branzowe:

1 Sprzedaz hurtowa (Segment Dystrybucja)

2 Sprzedaz detaliczna (\Segment Detal)

3 Pozostale (obejmujaca ustugi informatyczne, developerskie, franchisingowe, z uwagi na znaczace
wylaczenia konsolidacyjne i ogdlnie malg istotno§¢ — nie osigga zadnego z brzegowych progéw
przewidzianych w MSR 14 — wykazywane w jednej pozycji)

W zakresie segmentéw geograficznych, z uwagi na w/opisane uwarunkowania, Grupa nie rozrdéznia innych
segmentOw niz obszar Polski.

Informacje o segmentach branzowych Grupy ksztaltuja si¢ nastgpujaco:

Dystrybucja Detal Inne Wylaczenia | Razem
Przychody segmentu ogétem 527 698 194 575 12 666 -106 183 628 756
Przychody segmentu (klientom zewngtrznym) 428 126 194 065 6 565 628 756
Przychody segmentu (innym segmentom) 99 572 510 6 101 -106 183
Koszty segmentu ogétem 422 598 188 000 5635 616233
Wynik na pozostalej dz. operacyjnej -346 -273 41 -578
Wynik na dz. Finansowej -1 582 -508 -653 -2743




5.8 Istotne zdarzenia wystepujace po okresie sprawozdania Srédrocznego

Po zakonczeniu II kwartatu 20051 , w miesiacu lipcu zostaty otwarte dwa kolejne supermarkety Stokrotka.

Wynik segmentu (brutto) 3600 5284 318 9202
Podatek 1040 773 256 2 069
Wynik segmentu (netto) 2 560 4511 62 7133
Dystrybucja Detal Inne Razem
Aktywa segmentu 238 666 89 880 7 386 335 932
Pasywa segmentu 238 666 89 880 7 386 335 932
Dystrybucja Detal Inne Razem
Naktady inwestycyjne 8120 11 663 2 625 22 408
Amortyzacja 3 880 3311 1129 8 320

5.9 Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej w okresie §rodrocznym, lacznie z polaczeniem
jednostek gospodarczych, przejeciem lub sprzedaza jednostek zaleznych i inwestycji dlugoterminowych,
restrukturyzacja i zaniechaniem dzialalnosci.

W II kwartale 2005r wyzej wymienione zjawiska nie wystapity.

5.10Zmiany zobowiazan pozabilansowych

Zobowigzania pozabilansowe w Grupie dotycza zabezpieczen udzielonych Grupie kredytéw i gwarancji bankowych

oraz udzielonych podmiotom zewng¢trznym (kontrahentom) porgczen majatkowych.

Zmiany zobowiqzan | Z tytutu kredytow bankowych Z tytutu gwarancji Z tytutu poreczen
pozabilansowych bankowych majatkowych
Hipoteki

Stan na poczatek okresu 42.584,7

Zwigkszenia w okresie 3.030,3

Zmniejszenia w okresie

Stan na koniec okresu 45.615,0

Przewtaszczenie majqtku

obrotowego

Stan na poczatek okresu 56.896,0 1.250,0

Zwigkszenia w okresie

Zmniejszenia w okresie

Stan na koniec okresu 56.896,0 1.250,0

Przewtaszczenie majqtku

trwatego

Stan na poczatek okresu 7.238,5

Zwigkszenia w okresie 37,7

Zmniejszenia w okresie

Stan na koniec okresu 7.238,5 37,7

Poreczenia

Stan na poczatek okresu 3.654,0 211,7
Zwigkszenia w okresie 2.331,0

Zmniejszenia w okresie -3.654,0 -30,2
Stan na koniec okresu 2.331,0 181,5

5.11 Odpisanie wartosci zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrocenie takich odpisow.




Zdarzenie nie wystapito w Grupie.

5.12 Odpisy aktualizacyjne z tytulu utraty wartos$ci rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych i
prawnych lub innych aktywéw oraz odwracanie odpiséw z tego tytutu.

Zasady tworzenia i odwracania odpiséw aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwalych w
Grupie zostaly przedstawione w nocie Nr 2.9.

Wyszczegolnienie Zmiany w Zmiany w Zmiany w Zmiany w
1l kwartale 2005 1 potroczu 2005 1 kwartale 2004 1 potroczu 2004

Odpisy aktualizacyjne z tytutu

utraty — wartosci  rzeczowych

aktywow trwatych

Stan na poczatek okresu 758,6 706,7 550,1 495,5

Zawigzanie odpisu 53,5 105,4 51,8 106,4

Rozwigzanie odpisu - -

Stan na koniec okresu 812,1 812,1 601,9 601,9

Odpisy aktualizacyjne wartosc

naleznosci

Stan na poczatek okresu 4.314,0 4.277,2 3.671,0 3.585,1

Zawiazanie odpisu 676,9 841,9 441,5 630,8

Rozwigzanie odpisu -74,2 -202,4 -130,9 -234,3

Stan na koniec okresu 4.916,7 4.916,7 3.891,6 3.981,6

5.13 Odroczony podatek dochodowy

Zmiany w Il kwartale Zmiany w I pétroczu Zmiany w Il kwartale Zmiany w I pétroczu

2005 2005 2004 2004
Aktywa z tytutu
odroczonego  podatku
dochodowego
Stan na poczatek okresu 2.017,7 689,7 276,9 257,0
Zwi¢gkszenia 645,3 2.222.7 34,6 56,3
Rozwigzanie aktywa -526,7 -776,1 -49,9 -51,7
Stan na koniec okresu 2.136,3 2.136,3 261,6 261,6
Rezerwa na odroczony
podatek dochodowy
Stan na poczatek okresu 1.403,8 291,0 12,0 -
Zwickszenia 1.117,4 2.296,3 38,9 50,9
Rozwigzanie rezerwy -241,9 -308,0 - -
Stan na koniec okresu 2.279,3 2.279,3 50,9 50,9

Istotny wzrost aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego w II kwartale 2005 roku zostat spowodowany
poprzez naliczenie przez Grupg rezerw na §wiadczenia pracownicze oraz przyjetym w Grupie terminem wyplaty
wynagrodzen (po zakonczeniu miesigca).

Istotny wzrost rezerw na odroczony podatek dochodowy w I kwartale 2005 roku spowodowany zostat wybrang przez
Grupg na 2005 rok metoda uproszczonych zaliczek na podatek dochodowy oraz réznicami w amortyzacji

podatkowej i bilansowe;j.

5.14 Rozwiazanie rezerw na koszty restrukturyzacji

Zdarzenie nie wystapito w Grupie.




5.15 Zmiany w rzeczowych aktywach trwalych

Rzeczowe aktywa | Zmiany w Il kwartale Zmiany w I pétroczu Zmiany w Il kwartale Zmiany w I potroczu
trwate 2005 2005 2004 2004
Srodki trwate

Stan na  poczatek 190.157,7 178.814,1 122.007,1 118.013,9
okresu

Nabycie/Zbycie 8.888,8 20.232,4 14.908,0 18.901,2
Stan na koniec okresu 199.046,5 199.046,5 136.915,1 136.915,1
WNP

Stan na  poczatek 7.234,9 7.010,4 6.623,7 6.135,8
okresu

Nabycie/Zbycie 387,5 612,0 71,5 559.4
Stan na koniec okresu 7.622.4 7.622.4 6.695,2 6.695,2

5.16 Poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

Zdarzenie nie wystapito w Grupie.

5.17 Rozliczenia z tytulu spraw sadowych

W 1II kwartale 2005r Grupa nie byla strona postgpowan toczacych si¢ przed sadem lub innym organem o

zobowiazania lub wierzytelnosci o tacznej wartosci co najmniej 10% kapitaléw wiasnych.

5.18 Korekty bledéw poprzednich okresow

W II kwartale 2005r nie wystapity korekty btgdéw poprzednich okreséw.

5.19 Niesplacenie lub naruszenie uméw pozyczki oraz niepodjecie dzialan naprawczych

Zdarzenie nie wystapito w Grupie.

5.20 Transakcje z jednostkami powigzanymi

W II kwartale 2005 roku nie zawierano istotnych transakcji z jednostkami powiazanymi, poza transakcjami
zwieranymi w toku normalnej dzialalno$ci gospodarczej na warunkach rynkowych. W ramach zarzadzania
przeplywami pieni¢znymi w Grupie, mialy miejsce emisje obligacji krétkoterminowych opisane szczegétowo w

nocie nr 5.5.

5.21 Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu na dzien
przekazania raportu.

Liczba i %bt_ldzi'al w
5 iczbie glosow
Akcje na dzien | % udziat w : Akcje na | %udziatw | 9loSow na S
. . . : Zmiana ; WZA na ha
Akcjonariusze przekazania kapitale % 31,03,2005 kapitale dzien
raportu zakladowym r zakladowym przekazania rr;: I?azzI::ia
raportu P
raportu
Jarostaw Wawerski 1240 537 18,70% 100% 1240 537 18,70% 1240 537 18,70%
Artur Emanuel Kawa 1 005 086 15,15% 100% 1 005 086 15,15% 1 005 086 15,15%
Grzegorz Wawerski 336 750 5,08% | 100,09% 336 452 5,07% 336 750 5,08%
ING Nationale 460 075 6,93% 100% 460 075 6,93% 460 075 6,93%




Nederlanden Polska OFE

Deutsche Bank AG 348 672 5,25% 100% 348 672 5,25% 348 672 5,25%
5.22 Zmiany w stanie posiadania akcji przez czlonkéw Zarzadu.
. % udziat w . % udziat w

Cztonkowie Zarzadu 33‘ I(()gjgonoas . kapitale (Zmiana%) 3f I(()gjgonoa5 . kapitale

T zaktadowym T zaktadowym
Jarostaw Wawerski 1240 537 18,70% 100%| 1240537 18,70%
Artur Emanuel Kawa 1 005 086 15,15% 100%{ 1 005 086 15,15%
Dariusz Kalinowski 15 000 0,23% 100% 15 000 0,23%
Jacek Dudzik 12 500, 0,19% 100% 12 500, 0,19%
Renata Bronisz - Czyz 4 300 0,07%)

5.23 Zmiany w stanie posiadania akcji przez czlonkéw Rady Nadzorczej.

Zaden z Cztonkéw Rady Nadzorczej nie deklaruje posiadania akcji emitenta.

5.24 Inne istotne informacje

W II kwartale nie wystapily zadne inne istotne zdarzenia.

6. Komentarz Zarzadu do raportu §rédrocznego

Zarzad Eldorado S.A. pozytywnie ocenia realizacj¢ wynikéw Grupy za II kwartal 2005r. i przewiduje, ze osiagnigcie
skonsolidowanej sprzedazy Grupy Kapitalowej Eldorado S.A. moze nastapi¢ na poziomie o kilka procent nizszym
od planowanego, przy jednoczesnej pelnej realizacji wszystkich pozostalych zatozen tegorocznego planu dziatania
Grupy Kapitatlowej Eldorado S.A..

6.1 Istotne zdarzenia i czynniki majace wplyw na wyniki finansowe Grupy

Grupa podjeta decyzjg o wdrozeniu Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej od 01
stycznia 2005 roku we wszystkich spétkach zaleznych,

Z dniem 01 stycznia 2005 roku Grupa podjela decyzje o nawiazaniu wspélpracy w zakresie szeroko
rozumianej obstugi rachunkowej i finansowej, poprzez potaczenie stuzb ksiggowo-finansowych ze
wszystkich spétek Grupy Kapitalowej. Po przeprowadzonej reorganizacji Eldorado §wiadczy ustugi w
zakresie prowadzenia ksiag rachunkowych i innych ustug finansowych. Z efektéw wspdtpracy korzystaja
wszystkie spétki Grupy. Spétka Eldorado pobiera wynagrodzenie z tytulu wspétpracy w tym zakresie od
pozostalych spétek Grupy, skalkulowane na warunkach rynkowych. To juz kolejny (po ustugach
informatycznych i obstudze kadrowo-ptacowej) outsourcing zastosowany w ramach Grupy.

W 1II kwartale 2005r Stokrotka otworzyla 3 nowe supermarkety, na koniec kwartalu sie¢ supermarketéw
,Stokrotka” liczyta 49 placowek (na koniec II kwartatu 2004r — 32 placéwki),

W II kwartale 2005r sie¢ sklepéw ,,Groszek™ powigkszyla si¢ o0 21 nowych sklepéw. Na koniec II kwartatu
sie¢ placéwek franchisingowych ,,Groszek” liczyta 411 sklepéw (na koniec I kwartatu 2004r — 312
sklepow),

Eldorado kontynuuje wdrazanie nowych rozwiazan logistycznych na wszystkich magazynach
dystrybucyjnych, oparte na elektronicznej obstudze prac logistycznych za pomoca skaneréw. Wydatki
poniesione na zakup urzadzen i oprzyrzadowania wyniosty juz 2.235,2 tys. zi, miesigczna amortyzacja
111,8 tys. zt. Kompleksowe zastosowanie powyzszych rozwiazan pozwoli na wzrost wydajnosci i lepsza



jako$¢ pracy magazynéw. Zakonczenie wdrazania systemu, ze wzgledu na modyfikacje rozwigzan w
zakresie oprogramowania urzadzen Spétka planuje w III kwartale br.

6.2 Czynniki o istotnym wplywie na wyniki co najmniej kolejnego kwartatu

wewngetrzne
1 Terminowai budzetowa realizacja zaplanowanych i rozpoczgtych przez Grupg inwestycji,
2 Pozyskanie atrakcyjnych lokalizacji na potrzeby prowadzenia dziatalnosci handlowej: hurtowej i
detalicznej,
3 Systematyczne poszerzanie i uatrakcyjnianie oferty handlowej w dystrybucji i detalu,
4 Obnizanie kosztéw operacyjnych poprzez: wdrazanie rozwigzan organizacyjnych i informatycznych oraz
wzrost skali dziatania,

Zewngetrzne
2 Koniecznos¢ stalego konkurowania na intensywnie rozwijajacym si¢ rynku FMCG,
3 Sytuacja gospodarcza kraju i poziom zamoznosci spoleczenstwa, ksztaltujacy popyt na oferowane przez
Grupg towary i ushugi,
4 Cen rynkowych zakupywanych przez Grupg towaréw, ustug i materialéw, w szczeg6lnosci ceny paliw
stanowig istotny, niezalezny od Spoétki element kosztéw dystrybucji,
5 Polityka pafistwa w zakresie ksztattowania si¢ stop procentowych i podatkéw

6.3 Stanowisko Zarzadu odnosnie realizacji wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w
swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Grupa nie sporzadzala i nie publikowata prognoz wynikéw finansowych dotyczacych roku 2005.
7. Jednostkowe skrocone sprawozdanie finansowe Emitenta

Skrécony jednostkowy rachunek zyskow i strat

3 miesiace 6 miesiecy 3 mi?siqce 6 missiecy
zakonczone zakonczone zakoficzone zakoiiczone
30 czerwca 2005 30 czerwca 2005 302coz§‘11'wca 30 ;(z;(a)l;wca
Przychody ze sprzedazy 271 593 527 698 240 386 459 365
Koszt whasny sprzedazy 242 876 477 009 218 340 419 378
Zysk na sprzedazy 28 717 50 689 22 046 39 987
Pozostate przychody operacyjne 106 218 1060 2 256
Koszty sprzedazy 17 883 35296 15273 29 117
Koszty ogdlnego zarzadu 4273 8 331 3812 7172
Pozostale koszty operacyjne 420 561 326 503
Zysk operacyjny 6 247 6719 3 695 5 451
Przychody finansowe 218 406 324 473
Koszty finansowe 899 1880 476 898
Zysk przed opodatkowaniem 5566 5245 3543 5026

Podatek dochodowy 1095 1 041 650 941



Zysk netto 447 4204 2893 4 085

Zysk (strata) netto (zanualizowany) 9 697 9 463

Srednia wazona liczba akcji zwyklych 6 635 100 6 635100

ZysKk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 1,46 1,43

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zI)

Skrécony jednostkowy bilans

na dzien 30 na dzien 31 na dzien 30 na dzien 31
czerwca 2005 marca 2005 czerwca 2004 marca 2004

AKTYWA

Majatek trwaly

Rzeczowy majatek trwaty 49 930 49 202 36 617 33766
Warto$ci niematerialne i prawne 340 326 293 338
Aktywa finansowe 41198 41209 40514 38514
Eu?iizzl;zi?e (:(l)lii:)temnnowe 1 inne rozliczenia 138 173 373 400
dAé(é};(\:/daOi/ te}gzlu odroczonego podatku 1126 1138 166 190
Majatek trwaly razem 92732 92 048 77 963 73 208
Majatek obrotowy

Zapasy 88200 81784 75612 68 234
Naleznosci 73276 72514 60 023 59 149
Zaliczki na podatek dochodowy 0 0 0 0
Krétkoterminowe papiery wartosciowe 1117 2901 600 600
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw 1093 1398 992 1244
Srodki pienigzne 2577 2373 2167 2271
Inne aktywa finansowe 0 0 0

Majatek obrotowy razem 166 263 160 970 139 394 131 498
Aktywa razem 258 995 253 018 217 357 204706
PASYWA

Kapital wlasny

Kapitat akcyjny 6 635 6 635 6 635 6 635
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci

nominalnej 0 0 0 0
Kapital zapasowy 35 886 35 887 35 887 35 887
Kapitat rezerwowy 38285 30892 30892 24523
Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
Zyski zatrzymane 4253 9297 4071 9338
Kapitaly wlasne razem 85059 82711 77 485 76 383

Zobowiazania dlugoterminowe




Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 23117 29559 6 855 8570
Rezerwy 57 50 39 39
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 868 305 31 15
Zobowigzania dlugoterminowe razem 24 042 29914 6 925 8 624
Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 22214 21611 24281 22 848
Zobowiazania krétkoterminowe 125 499 116 351 107 240 95 682
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 173 173 525 296
Rezerwy 1547 1716 867 866
Przychody przysztych okreséw 461 542 34 7
Zobowigzania krétkoterminowe razem 149 894 140 393 132 947 119 699
Pasywa razem 258 995 253018 217 357 204 706
Wartosé ksiegowa 85 059 77 485

Liczba akcji 6 635 100 6 635100

Warto$é ksiegowa na jedna akcje (w zh) 12,82 11,68

Rozwodniona liczba akcji

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zl)




Skrécone sprawozdanie ze zmian w jednostkowym kapitale wlasnym

1 kwietnia 2005

Zmiana standardéw rachunkowosci i polityk
rachunkowosci

1 kwietnia 2005 skorygowany

Zysk netto za 3 miesiace do 30 czerwca 2005

Efekt wyceny instrumentow zabezpieczajacych przeptywy
pienigzne

Podziat zysku za 2004 rok - przeznaczenie na kapitaty
Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu zysku za 2004 rok

30 czerwca 2005

1 stycznia 2005
Zmiana standardéw rachunkowosci i polityk
rachunkowosci

1 stycznia 2005 skorygowany
Zysk netto za 6 miesigcy do 30 czerwca 2005

Wykorzystanie instrumentu zabezpieczajacego przeptywy
pieni¢zne

Podziat zysku za 2004 rok - przeznaczenie na kapitaty
Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu zysku za 2004 rok
30 czerwca 2005

1 kwietnia 2004
Zmiana standardéw rachunkowosci i polityk
rachunkowosci

1 kwietnia 2004 skorygowany
Zysk netto za 3 miesiace do 30 czerwca 2004

Efekt wyceny instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy
pienigzne

Kapital z
emisji Kapital
Kapitat akc,]} . Kapital Kapitat rezerwowy Zyski Kapitaly
kcyjny/udzialowy powyze) Zapasowy reZerwowy z zatrzymane whasne
a ich aktualizacji razem
wartoSci wyceny
nominalnej
6 635 34630 1256 30 892 9298 82711
6 635 34630 1256 30 892 9298 82711
4471 4471
7393 -7393
-2123 -2123
6 635 34630 1256 38 285 4253 85059
6 635 34630 1256 30 892 -112 9516 82 817
48 48
6 635 34630 1256 30 892 -112 9 564 82 865
4204 4204
112 112
7393 -7393
2122 2122
6 635 34630 1256 38 285 4253 85059
6 635 34630 1256 24523 9 339 76 383
6 635 34630 1256 24523 9 339 76 383
2 893 2 893



Podziat zysku za 2003 rok - przeznaczenie na kapitaty
Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu zysku za 2003 rok
30 czerwca 2004

1 stycznia 2004
Zmiana standardéw rachunkowosci i polityk
rachunkowosci

1 stycznia 2004 skorygowany

Zysk netto za 6 miesigcy do 30 czerwca 2004
Wykorzystanie instrumentu zabezpieczajacego przeptywy
pienigzne

Podziat zysku za 2003 rok - przeznaczenie na kapitaty
Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu zysku za 2003 rok

30 czerwca 2004

6369 -6 369
-1791 1791
6 635 34630 1256 30 892 4072 77 485
6635 34630 1256 24523 8162 75 206
14 -14
6 635 34630 1256 24523 8 147 75191
4085 4085

6369 -6 369
-1791 1791
6 635 34630 1256 30 892 4072 77 485




Skrécony jednostkowy rachunek przeplywéw pienieznych

Zysk (strata) netto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z tytulu dzialalno$ci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych

Inne korekty

Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej
Zbycie $rodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych
Zbycie aktywéw finansowych

Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Nabycie srodkéw trwatych i wartoéci niematerialnych i prawnych
Nabycie aktywéw finansowych

Srodki pieni¢zne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej
Wplywy z tytutu zaciagnigcia kredytéw i pozyczek
Emisja krétkoterminowych papieréw dtuznych
Splata kredytéw i pozyczek

Wykup krétkoterminowych papieréw dtuznych
Zaptacone odsetki i optaty

Zaptacone dywidendy

Pozostate

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu srodkow pieni¢znych

Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pieni¢zne na koniec okresu

3 miesigce 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy
zakonczone  zakonczonych  zakonczone  zakonczonych
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2005 2005 2004 2004
4471 4204 2 893 4 085
4081 9245 1173 -2 216
2126 4041 1522 3051
810 1 696 284 692
-11 -6 -4 64
402 846 16 31
-6 416 -4972 -7377 -9717
-852 -1541 -908 -5 665
271 -152 327 78
7751 9333 7305 9229
8 21
8552 13 449 4 066 1869
102 40 -1 236
8 606 14 606
162 162
-3 39 10 18
3561 8202 3106 4833
6 798 9 667 500 1100
-1 654 -3184 -3435 -5 517
274 6255
5840 6920 555 1110
854 1788 453 897
-6 694 -8 708 -734 4248
204 1557 -103 600
2373 1020 2270 1567
2577 2577 2167 2167



8. Przeksztalcenie uprzednio prezentowanych sprawozdan finansowych do MSSF.

Przeksztalcenie skonsolidowanego bilansu na dzien 30.06.2004 roku

., na dzien 30 czerwca
na dzien 30 czerwca

Nr noty 2004 przeksztat 2004 po )
-cenie przeksztalceniach

AKTYWA
Majatek trwaty
Rzeczowy majatek trwaty 3 107 801 -602 107 199
Warto$ci niematerialne i prawne 608 608
Aktywa finansowe
Ejéizzl;zi?e Sil;%:temlinowe i inne rozliczenia 930 2 932
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 261 261
Majatek trwaly razem 109 600 -600 109 000
Majatek obrotowy
Zapasy 87 878 87 878
Naleznosci 48 832 48 832
Zaliczki na podatek dochodowy
Krétkoterminowe papiery warto$ciowe
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw 7 209%4 30 2124
Srodki pienigzne 7396 7396
Inne aktywa finansowe
Majatek obrotowy razem 146 200 30 146 230
Aktywa razem 255 800 -570 255230
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat akcyjny 6 635 6 635
rll(;lrlr)liitr;ll;li :jmisji akcji powyzej ich wartosci 34 630 34 630
Kapitat zapasowy 1787 1787
Kapital rezerwowy 34259 34259
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Zyski zatrzymane 3 7 305 -576 6729
Kapitaly wlasne razem 84 616 -576 84 040
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki i papiery dluzne 17 368 17 368
Rezerwy 59 59
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 51 6 57
Zobowigzania dlugoterminowe razem 17 478 6 17 484
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty, pozyczki i papiery dluzne 30819 30819
Zobowiazania krétkoterminowe 121 097 121 097

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 296 296



Rezerwy

Przychody przysztych okreséw

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Pasywa razem

1419 1419
75 75

153 706 153 706
255800 -570 255230

Przeksztalcenie skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za 6 miesigcy zakonczone 30 czerwca 2004

Przychody ze sprzedazy

Koszt whasny sprzedazy

Zysk na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostale koszty operacyjne
Zysk operacyjny

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

Przeksztalcenie skonsolidowanego rachunku przeplywow pieni¢znych za 6 miesigcy zakonczone 30 czerwca

6 miesiecy
6 miesiecy zakonczone
zakonczone 30 czerwca 2004
30 czerwca 2004 po
. przeksztalceniach
Nota przeksztalcenia
5271702 527702
5 462 820 -28 462 792
64 882 28 64 910
5,6 3050 -157 2 893
3,6 44 851 1486 46 337
3 9104 9104
5,6 2336 -1509 827
11 641 -106 11 535
308 308
7 1324 -32 1292
10 625 -74 10 551
7 2203 6 2209
8§ 422 -80 8 342

2004
6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2004
Noty
Zysk (strata) netto 8422
3,5,6,7
Korekty o pozycje: -1 814
Amortyzacja 6162
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 7 1031
Zysk (strata) z tytulu dzialalno$ci inwestycyjnej -188
Zmiana stanu rezerw 7 51
Zmiana stanu zapaséw -11 450
Zmiana stanu naleznosci 11282

przeksztal-
cenia
-80
80
-32
6

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2004 po
przeksztalceniach

8342
-1734
6162
999
-188

57
-11 450
11282



Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -280 -174

3 106

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych -8422 -8422
Inne korekty

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej 6 608 6 608
Zbycie srodkéw trwatych i wartos$ci 1 464 1 464
niematerialnych i prawnych

Zbycie aktywéw finansowych

Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Nabycie srodkéw trwatych i warto$ci

niematerialnych i prawnych 17859 17859
Nabycie aktywéw finansowych 137 137
Pozostate wptywy

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 16 532 16 532
inwestycyjnej

Wplywy z tytutu zaciagnigcia kredytow i

pozyczek 19971 19971
Emisja krétkoterminowych papieréw dtuznych

Splata kredytéw i pozyczek 7261 7261
Wykup krétkoterminowych papieréw dtuznych

Zaptacone odsetki i optaty 1031 1031
Zaptacone dywidendy

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 11 679 11 679
finansowej

Zmiana stanu srodkéw pieni¢znych 1755 1755
Srodki pienigzne na poczatek okresu 5641 5641
Srodki pieniezne na koniec okresu 7396 7 396
Komentarz:

3) Ze wzgledu na fakt, ze Polska uznawana byla za kraj o gospodarce w warunkach hiperinflacji do konca

4)

5)

1996r, konieczne jest oszacowanie potencjalnych korekt warto$ci $rodkéw trwatych doprowadzajacych
warto$¢ tych $srodkéw do wartosci skorygowanej zgodnie z wymogami MSR 29. Grupa ustalita, ze ze
wzgledu na nieistotng obecnie warto$¢ srodkéw trwatych nabytych przed 1997r potencjalna korekta nie jest
istotna dla sprawozdania finansowego Grupy (okoto 0,04% sumy bilansowej). Zaniechano korekty.

W 2004r Grupa stosowata uproszczony, jednorazowy odpis amortyzacyjny dla srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych o niskiej warto$ci nabycia. Zgodnie z MSR 16 i MSR 38 okres amortyzacji ustala si¢ w
okresie zaktadanej ekonomicznej uzytecznosci tych srodkéw. Korekta z w/w tytutu nie jest istotna dla
sprawozdania finansowego Grupy (okoto 0,08% sumy bilansowej). Zaniechano korekty.

Grupa amortyzuje czg§¢ inwestycji w obcych $rodkach trwatych w okresie dluzszym niz okres
obowiazywania (na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego) odpowiednich uméw najmu/dzierzawy.
Wartos$¢ inwestycji w obce srodki trwate, ktéra moze zosta¢ nie rozliczona w zwiazku z krétszym okresem
najmu niz okres amortyzacji tych srodkéw wyniesie 1.461,4 tys. zt. Jesli dostosujemy okres amortyzacji do



6)

7

8)

9)

10)

okresu najmu tych $rodkéw (odpis z tytutu utraty wartosci), zgodnie z MSR 16 dodatkowe 495,5 tys. zt
powinno zosta¢ odpisane w koszty na 31 grudnia 2003r, za$ 211,2 tys. zt na 31 grudnia 2004r.

Spétka Eldorado realizowata po 7 listopada 2002r program akcji menedzerskich, regulowanych na potrzeby
MSSF przez standard MSSF Nr 2. W $wietle uregulowan standardu program Spéiki nie podlega
obowiazkowi wyceny zgodnie z MSSF Nr 2 (nabycie uprawniefn nastapito do konca 2004r), a jedynie
obowiazkowi ujawnienia.

Spétka realizowata program akcji menedzerskich na podstawie ,,Regulaminu opcji menedzerskiej w spéice
Eldorado S.A.”, stanowiacego zalacznik Nr 3 do Prospektu Emisyjnego. Regulamin okresla warunki
nabywania akcji sp6tki w ramach planu motywacyjnego oraz warunki zbywania akcji spéiki przez
Subemitenta Ustugowego. Na potrzeby realizacji programu spétka wyemitowata 259.500 akcji serii F,
ktére w ramach oferty publicznej (kierowanej) objal Subemitent Ustugowy — Millenium Dom Maklerski
S.A. Program przewidywal trzy transze (terminy) przyznania opcji. Warunkiem przyznania opcji w
kolejnych terminach bylo okreslone w regulaminie przekroczenie przez ,.Sredniag notowan” okre§lonych
pozioméw ceny emisyjnej akcji spotki. Do konca 2004r zrealizowano wszystkie trzy transze przyznania
opcji. W ramach programu, uczestnicy nabyli wszystkie 259,500 akcji serii F od Subemitenta Uslugowego.

Grupa stosujac zasady rachunkowosci zgodne z polska ustawa prezentowata réznice z tytutu zaokraglen cen
zakupu towaréw odpowiednio w pozostatych przychodach/kosztach operacyjnych. rachunku zyskéw i strat.
Zgodnie z MSR 1 prezentacja powyzszych powinna wptywa¢ odpowiednio na zwigkszenie/zmniejszenie
ceny zakupu towaréw handlowych. Korekta prezentacji.

Grupa stosujac zasady rachunkowos$ci zgodne z polska ustawa prezentowala straty w §rodkach obrotowych,
w tym wypadku towarach handlowych, w pozostatych kosztach operacyjnych. Zgodnie z MSR 1
prezentacja powyzszych powinna wplywa¢ bezposrednio na operacyjne koszty sprzedazy. Korekta
prezentacji.

Grupa stosujac zasady rachunkowos$ci zgodne z polska ustawa zaliczata bezposrednio w koszty finansowe
prowizje od kredytéw dtugoterminowych w ujeciu kasowym. Zgodnie z MSR rozliczenie tych prowizji
powinno rozlicza¢ si¢ wg skorygowanej ceny nabycia. Spowoduje to aktywacj¢ kosztéw finansowych w
kwocie 145,5 tys. zt do nastgpnych okreséw sprawozdawczych. Korekta wymaga wyliczenia rezerwy na
odroczony podatek dochodowy w kwocie 27,6 tys. zl.

Lublin, sierpien 2005

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

2005-08-09 Artur Kawa Prezes Zarzadu L
podpis
2005-08-09 Jarostaw Wawerski Wiceprezes Zarzadu L
podpis
2005-08-09 Dariusz Kalinowski Cztonek Zarzadu-
Dyrektor Finansowy
podpis
2005-08-09 Jacek Dudzik Cztonek Zarzadu-
Dyrektor ds. Informatyki
podpis
2005-08-09 Renata Bronisz-Czyz Cztonek Zarzadu-
Dyrektor Personalny
podpis

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych



2005-08-09 Elzbieta Swiniarska

Dyrektor Ekonomiczny L,



