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1. Wybrane dane finansowe
w tys. zt w tys. EURO
1 kwartat 1 kwartal 1 kwartal 1 kwartal
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
WYBRANE DANE FINANSOWE (rok biezacy.) (rok biezacy.) (rok biezacy.) (rok biezacy.)
.o okres od okres od okres od okres od
(rok biezacy) 01.01.2005 01.01.2004 01.01.2005 01.01.2004
do 31.03.2005 do 31.03.2004 do 31.03.2005 do 31.03.2004
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i
materiatow 304 093 253 839 75734 52951
II. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j 3622 4955 902 1034
III. Zysk (strata) brutto 2 180 4 506 543 940
IV. Zysk (strata) netto 1 662 3530 414 736
V. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 11726 1482 2920 309
VL. Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j -11 770 -4 976 -2 931 -1 038
VIL Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -707 4490 -176 937
VIIIL. Przeptywy pienigzne netto, razem -751 996 -187 208
IX. Aktywa razem 319 417 235 648 78 218 49 657
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 227 303 154 627 55 661 32584
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 52421 14 736 12 474 3105
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 174 882 139 891 41934 29 479
XIII. Kapitat wiasny 92 114 81021 22 557 17 073
XIV. Kapitat zaktadowy 6 635 6 635 1625 1398
XV. Liczba akcji 6 635 100 6 635 100 6 635 100 6 635 100
XVI. Zysk (strata) na jedna akcjg zwykla (w zt / EUR) 1,91 2,12 0,48 0,44
XVIII. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt / EUR) 13,88 12,21 3,40 2,57

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute EURO w nast¢pujacy sposob:

— pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz przeplywéw pienigznych przeliczono wedtug kursu

stanowiacego $rednia arytmetyczng

$rednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowiazujacych na

ostatni dzien kazdego miesiaca, ktéry dla I kwartatu 2005 wynidst 4,0153 z/EURO a dla I kwartatu

2004 wynidst 4,7938 zZt/EURO

— pozycje bilansowe i warto$¢ ksiggowa/rozwodniona warto$¢ ksiggowa przeliczono wedtug $redniego
kursu ogloszonego przez NBP, obowiazujacego na dzien bilansowy, ktéry wynidst: na 31.03.2005 roku
4,0837 zt/EURO, na 31.03.2004 roku 4,7455 zt/EURO.

2. Informacja o Grupie Eldorado.

Grupe kapitatowa Eldorado stanowi Eldorado S.A. i cztery sp6tki zalezne: Stokrotka Spétka z o.o., Infinite
Spétka z o.0., Groszek Spétka z o.o. i Elpro Spétka z o.0..

Po dostosowaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych do wymogéw Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczo$ci Finansowej sktad Grupy Eldorado nie ulegl zmianie.

Jednostka dominujaca jest Eldorado S.A., zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Lublinie, Nr KRS
0000034566.

Siedziba Spotki miedci si¢ w Lublinie, przy ul. Metalurgicznej 30. Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci
Spétki wg PKD 5139Z jest nie wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa zywno$ci , napojow i wyrobéw
tytoniowych.

Akcje Spoétki sa notowane na Warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych od 2001 roku.

Dane prezentowane w niniejszym raporcie obejmuja wyniki jednostkowe nizej wymienionych spétek objgtych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
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Wykaz jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej objetych konsolidacja na dzien 31.03.2005

a) nazwa jednostki (ze Groszek Sp. z o.0.. Elpro Sp. z o.o0. Infinite Sp. z o.0. Stokrotka Sp. z o.o.

wskazaniem formy

prawnej)

b) siedziba ul. Leczynska 53 a ul. Metgiewska 7-9 ul. Ceramiczna 8 ul. Metgiewska 7-9
20-313 Lublin 20-952 Lublin 20-150 Lublin 20-952 Lublin

¢) przedmiot PKD 7487B — PKD 7011Z - PKD 72227- PKD 5211Z- sprzedaz

przedsigbiorstwa dziatalno$¢ zagospodarowywanie | dziatalno$¢ w detaliczna w nie
komercyjna pozostala, |i sprzedaz zakresie wyspecjalizowanych
gdzie indziej nie nieruchomosci na oprogramowania sklepach z przewaga
sklasyfikowana wiasny rachunek pozostata zywnosci, napojow i

wyrobow tytoniowych

d) organ rejestrowy Sad Rejonowy w Sad Rejonowy w Sad Rejonowy w Sad Rejonowy w
Lublinie Nr KRS Lublinie Nr KRS Lublinie Nr KRS Lublinie Nr KRS
0000040575 0000000946 0000016222 0000016977

d) charakter dominacji Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna

e) zastosowana metoda Petna Pelna Petha Petha

konsolidacji

f) data objgcia kontroli / 25.04.1995 15.02.2001 11.03.1997 27.01.1999

data od ktérej wywierany

jest znaczny wptyw

g) procent posiadanego 100% 100% 100% 100%

kapitatu akcyjnego /

zaktadowego

h) udziat w ogdlnej liczbie 100% 100% 100% 100%

gloséw na walnym

zgromadzeniu

3. Opis wazniejszych zastosowanych zasad rachunkowosci

3.1 Podstawa sporzadzenia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Eldorado zostato sporzadzone w oparciu o:

- Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF),
- Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR),

- Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994r o rachunkowosci,

- Kodeks Spétek Handlowych z dnia 15 wrze$nia 2000r,
- Ustawa z dnia 15 lutego 1992r o podatku dochodowym od 0s6éb prawnych.

Prezentowany raport za I kwartat 2005r spelnia wymogi Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci Nr 34 —
$rédrocznej sprawozdawczos$ci finansowej oraz Migdzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowe;j
Nr 1 okres$lajacego wymogi w stosunku do sprawozdan finansowych sporzadzanych po raz pierwszy wg MSSF.

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone w oparciu o zasad¢ kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywdéw
finansowych wycenianych wedlug warto$ci godziwe;j.

Waluta funkcjonalng i waluta prezentacji wszystkich pozycji sprawozdania finansowego jest PLN.
Sprawozdanie finansowe i wszystkie dane objasniajace sa podawane w tysigcach PLN.

3.2 Szacunki ksiggowe

Sporzadzenie sprawozdan finansowych wymaga od Zarzadu uzycia pewnych szacunkéw ksiggowych i przyjecia
zatozen, co do przysztych zdarzen, ktére moga wywiera¢ wpltyw na warto$¢ aktywow i zobowiazan w biezacych
i przysztych sprawozdaniach finansowych. Szacunki i zalozenia podlegaja ciaglej ocenie, oparte sa na najlepszej
wiedzy Zarzadu, doswiadczeniach historycznych i oczekiwaniach co przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji
wydaja si¢ uzasadnione. Niemniej jednak moga one zawiera¢ pewien margines btedu i rzeczywiste wyniki moga
si¢ r6zni¢ od przewidywanych.
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3.3 Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania wszystkich jednostek zaleznych,
kontrolowanych przez Emitenta,

Sprawowanie kontroli przez Eldorado ma miejsce wtedy, gdy Emitent posiada bezposrednio lub posrednio
wigcej niz polowe gltoséw w danej Spétce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasnos¢ nie stanowi
o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Eldorado ma mozliwos¢
wplywania na polityke finansowa i operacyjna danej Spotki. Spéitki zalezne sa konsolidowane od daty objecia
kontroli przez Eldorado, natomiast przestaja by¢ konsolidowane w chwili utraty na nimi kontroli przez Eldorado.
Przejecie jednostek zaleznych przez Grupg rozlicza si¢ metoda nabycia. Koszt przejgcia ustala si¢ jako warto$¢
godziwa przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentéw kapitatlowych oraz zobowiazan zaciagnigtych
lub przejetych na dzien nabycia, powigkszona o koszty bezposrednio zwiazane z nabyciem. Nadwyzke kosztu
przejecia nad wartoscia godziwa przejetych aktywdéw netto ujmuje si¢ jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejgcia
jest nizszy od wartosci godziwej przejetych aktywow netto, réznicg ujmuje si¢ bezposrednio w rachunku zyskéw
i strat.

Wszystkie salda i transakcje wystgpujace w ramach Grupy sa dla celéw konsolidacji wyeliminowane. Od czgsci
r6znic konsolidacyjnych Grupa nalicza odroczony podatek dochodowy.

3.4 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow

Segment branzowy to dajacy si¢ wyodrgbni¢ obszar jednostki gospodarczej, w ramach ktérego nastgpuje
dystrybucja towaréw lub $wiadczenie ustug, ktéry podlega ryzykom i charakteryzuje si¢ zwrotom z
poniesionych nakladéw innym niz pozostate segmenty branzowe.

Segment geograficzny to dajacy si¢ wyodrgbni¢ obszar jednostki gospodarczej, w ramach ktérego nastgpuje
dystrybucja towaréw lub §wiadczenie ustug w okre§lonym $rodowisku gospodarczym, ktéry podlega ryzykom i
charakteryzuje si¢ zwrotom z poniesionych nakladéw odmiennym od tych, ktére sa wiasciwe dla innych
obszaréw dziatajacych w réznych srodowiskach gospodarczych.

Grupa dziala wylacznie na terenie Polski, ktérej regiony z uwagi na blisko$¢ lokalizacji, podobne warunki
ekonomiczne i zakres ryzyk nalezy uzna¢ za obszar w znacznej mierze za jednorodny. Powyzsze przestanki
determinuja wybdr segmentu branzowego dla Grupy jako podstawowy wzér sprawozdawczy stosowany dla
segmentdw, natomiast geograficzny jako uzupetniajacy.

Grupa rozréznia nastgpujace segmenty branzowe:

— Sprzedaz hurtowa (Segment Dystrybucja) obejmuje w catosci dziatalno$¢ Spétki Emitenta w zakresie
dystrybucji hurtowej towaréw i ustug zwiazanych z dystrybucja towaréw,

—  Sprzedaz detaliczna (\Segment Detal) obejmuje w catoéci dziatalno$¢ Spétki Stokrotka Sp. z 0.0. w
zakresie handlu detalicznego i ustug zwiazanych z dzialalnoscia detaliczna,

— Pozostate (obejmujaca ustugi informatyczne, developerskie, franchisingowe, z uwagi na znaczace
wylaczenia konsolidacyjne i ogdlnie mata istotno$¢ — nie osiaga zadnego z brzegowych progéw
przewidzianych w MSR 14 — wykazywane w jednej pozycji)

W zakresie segmentow geograficznych, z uwagi na w/opisane uwarunkowania, Grupa nie rozréznia innych
segmentéw niz obszar Polski.

Grupa stosuje jednolite zasady ksiggowe dla wszystkich segmentéw. Transakcje gospodarcze odbywajace sig
pomigdzy segmentami dokonywane sa na warunkach rynkowych. Transakcje te polegaja wylaczeniu w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.5 Srodki pienieine

Srodki pienigzne wykazywane sa na dzien bilansowy wedtug ich wartoéci nominalne;.
Srodki pienigzne obejmuja $rodki pieni¢zne w kasie, na rachunkach bankowych, oraz wszelkie depozyty i
krétkoterminowe papiery warto§ciowe z terminem zapadalno$ci do trzech miesigey.

3.6 Inwestycje

Grupa moze zalicza¢ swoje inwestycje do nastgpujacych kategorii: aktywa finansowe wykazywane wedlug
warto$ci godziwej, z zyskami lub stratami rozliczanymi w korespondencji z rachunkiem zyskow i strat,
pozyczki i nalezno$ci, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy.
Grupa okre$la klasyfikacj¢ inwestycji w jej poczatkowym ujgciu i poddaje ja weryfikacji na kazdy dzien
bilansowy.
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Wszystkie inwestycje sa poczatkowo wykazywane wedlug poniesionego kosztu (ceny nabycia), stanowiacego
sume warto$ci godziwej uiszczonej zaplaty i wszystkich optat zwigzanych z nabyciem danej inwestycji.

Aktywa finansowe wykazywane wedlug wartosci godziwej, z zyskami lub stratami rozliczanymi w
korespondencji z rachunkiem zyskéw i strat i aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy wykazuje si¢ na dzien
bilansowy wedtug wartosci godziwe;j.

Pozyczki i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wykazuje si¢ na dzien bilansowy
wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), metoda efektywnej stopy procentowe;j.

Grupa dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystgpuja obiektywne przestanki na to, czy dany sktadnik
aktywéw finansowych utracil na wartosci.

3.7 Naleznosci handlowe i inne

Naleznosci sa rozpoznawane w kwocie wymagajacej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace warto$é
naleznos$ci. Ustalenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci nastgpuje w chwili, gdy istnieja obiektywne
dowody na to, ze Grupa nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych
warunkéw naleznoéci. Grupa tworzy odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci dla konkretnych kontrahentow.
Odpis tworzy si¢ w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych w rachunku zyskéw i strat. Odwrécenie uprzednio
utworzonego odpisu w rachunku zyskéw i strat pomniejsza warto$¢ odpisu aktualizujacego.

3.8 Zapasy

Zapasy wykazywane sa w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia, nie wyzszym jednak od cen sprzedazy
netto. Do ceny nabycia Grupa nie zalicza kosztéw transportu, ze wzgledu na fakt, ze wigkszo§¢ dostawcéw
towaréw dla Grupy stosuje ceny loco magazyn klienta. Koszt ustala si¢ z zastosowaniem metody $redniej
wazonej w przypadku zapaséw w dzialalnosci hurtowej i metody ,,pierwsze weszto — pierwsze wyszlo” w
dziatalno$ci detalicznej. Grupa tworzy odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw w oparciu o wskaznik rotacji
zapasow i oceng mozliwosci ich zbycia w terminie przydatnosci do spozycia,

Zaokraglenia cen zwiazane z zakupem zapaséw towarowych sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i
strat, w koszt wlasny sprzedazy.

3.9 Srodki trwate

Srodki trwate sa wykazywane wedlug cen nabycia lub wartoéci wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe
umorzenie oraz ewentualnie odpis z tytutu trwalej utraty wartosci.

Do $rodkéw trwatych Grupa zalicza réwniez $rodki trwate w budowie i inwestycje w obcych srodkach trwatych.
Wartos¢ poczatkowa $rodkéw trwatych obejmuje ich ceng nabycia powigkszona o wszystkie koszty
bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do gospodarczego wykorzystania. Do
wartosci poczatkowej Grupa zalicza réwniez odpowiednia czgs¢ kosztéw finansowania zewngtrznego.

Koszty modernizacji uwzglednia si¢ w wartosci bilansowej Srodkéw trwatych woéwczas, gdy jest
prawdopodobne, Ze z tego tytulu nastapi wptyw korzysci ekonomicznych dla Grupy, za$ koszty poniesione na
modernizacj¢ mozna wiarygodnie zmierzy¢.

Wszelkie pozostate wydatki ponoszone na napraweg i konserwacje $rodkéw trwatych odnosi si¢ w cigzar
rachunku zyskow i strat w okresach sprawozdawczych, w ktérych zostaty poniesione.

Grunty nie podlegaja amortyzacji. Pozostate $rodki trwale sq amortyzowane przez okres ich ekonomicznej
uzyteczno$ci. Amortyzacj¢ nalicza si¢ metoda liniowa. Grupa przyjela nastgpujace okresy uzytkowania dla
poszczegdlnych grup Srodkéw trwatych:

Budynki i budowle 10 do 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 5do 10 lat
Sprzgt komputerowy 1,5do 5 lat
Srodki transportu 5do 7 lat
Pozostate 5do 10 lat

Grupa dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci $rodkéw trwalych na dzien
bilansowy.

Specyfika dzialalno$ci gospodarczej Grupy wymaga czgstego ponoszenia nakladow na inwestycje w obce
obiekty. Dotyczy to wynajmowanych obiektéw magazynowych i handlowych. Dla tych $§rodkéw Grupa okresla
okres ekonomicznej uzyteczno$ci poniesionych naktadéw, ktéry nie zawsze okresla si¢ czasie zgodnym z
zawarta w danym momencie umowa najmu. W wypadku, gdy okres najmu jest krétszy niz zaplanowany okres
amortyzacji dokonuje si¢ odpiséw z tytulu utraty wartoéci Srodkéw trwatych, odnoszonych w pozostate koszty
operacyjne w rachunek zyskéw i strat. W sytuacji, gdy umowa najmu ulega przedtuzeniu, odpowiednia czgs¢
uprzednio dokonanego odpisu jest odwracana.
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W momencie zbycia §rodkéw trwatych, warto$¢ poczatkowa i dotychczasowe umorzenie sa wyksiggowywane, a
wynik zbycia jest odnoszony w cigzar rachunku zyskéw i strat, w pozostate przychody badz koszty operacyjne.
Wynik na zbyciu srodkéw trwatych prezentowany jest odpowiednio saldem w pozycji zysk albo strata.

3.10 Wartos$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wykazywane sa wedlug ceny nabycia skorygowanej o dotychczasowe
umorzenie oraz ewentualnie o odpis z tytulu utraty wartosci.

Grupa przyjeta nastgpujace okresy uzytkowania dla poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych i prawnych:
Znaki towarowe i licencje 5 lat

Oprogramowanie komputerowe 2 do 5 lat

Prawa majatkowe 5 lat

Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji. Jest ona corocznie testowana na utrat¢ wartosci.

Zakupione oprogramowanie komputerowe aktywuje si¢ do wysokosci poniesionych kosztéw na zakup oraz
przygotowanie i wdrozenie do uzywania.

Koszty zwigzane z tworzeniem i utrzymaniem oprogramowania komputerowego spisuje si¢ w koszty z chwila
poniesienia.

3.11 Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy, gdy istnieje aktualny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowiazek, wynikajacy ze
zdarzen przesztych, powstania prawdopodobnego zobowigzania do zaptaty. Musi istnie¢ wigksze
prawdopodobienstwo, ze wymagany bedzie wyptyw $rodkéw w celu wywiazania si¢ z tego obowiazku, niz ze
nie bedzie wymagany, oraz gdy jego wielkos¢ da si¢ wiarygodnie oszacowac.

Wysoko$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy, w celu skorygowania szacunkéw do
zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.

3.12 Swiadczenia pracownicze

Pracownicy Grupy nabywaja prawo do pewnych $wiadczen, ktére zostana wyptacone po nabyciu okre§lonych
uprawnien przez pracownikéow. W zwiazku z powyzszym Grupa tworzy rezerwy na te $wiadczenia. Dotyczy to
odpraw emerytalno-rentowych, zalegtych urlopéw wypoczynkowych, premii rocznych. Grupa szacuje rezerwy z
tego tytutu. Rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe i zalegte urlopy wypoczynkowe szacowane sa za kazdy
okres sprawozdawczy, rezerwy na premie roczne szacowane sa na koniec roku obrotowego.

Grupa w latach 2001-2004 realizowata program wynagrodzen opartych na i regulowanych akcjami. Program ten
nie podlega ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym.

3.13 Odroczony podatek dochodowy

Zobowiazanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w peilnej wysokosci metoda
zobowiazaniowa, z tytulu réznic przejSciowych pomiedzy wartoscia podatkowa aktywéw i zobowiazan, a ich
wartoscig bilansowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Odroczony podatek dochodowy ustala sig
przy zastosowaniu stawek podatkowych obwiazujacych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy, ktére bgda
obowigzywa¢ w momencie ich realizacji. Podstawowe réznice przejSciowe dotycza odmiennej wyceny aktywéw
i zobowiazan rozliczanych czasie dla celéw podatkowych i bilansowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne, Zze w przysziosci
osiagnigty zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych.
Zobowiazanie lub aktywo z tytulu podatku odroczonego w bilansie jest wykazywane odpowiednio jako
zobowigzanie lub aktywo dtugoterminowe.

3.14 Transakcje w walutach obcych i réznice kursowe

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w walucie funkcjonalnej Grupy — PLN wedlug
kursu obowiazujacego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z tytulu rozliczenia transakcji w walutach
obcych oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowiazan pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢

w rachunku zyskéw i strat. R6znice kursowe prezentowane sa saldem.

3.15 Przychody ze sprzedazy towarow i ustug
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Przychody ze sprzedazy towar6w i uslug obejmuja warto$¢ godziwa przychodéw ze sprzedazy, po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, udzielone rabaty i upusty.

Przychody ze sprzedazy towaréw — sprzedaz hurtowa - ujmuje si¢ w momencie dostawy towaru do klienta
(klient moze réwniez samodzielnie dokona¢ wyboru i odbioru towaru), zaakceptowaniu go przez klienta oraz
wystarczajacej pewnosci Sciagalnosci wyniklej z tego tytutu naleznosci.

Rabaty retrospektywne otrzymane od dostawcéw towar6w ujmuje si¢ w momencie ich otrzymania i odnosi na
zmniejszenie kosztu zakupu sprzedanych towaréw w rachunku zyskéw i strat.

Przychody ze sprzedazy towaréw — sprzedaz detaliczna — ujmuje si¢ w momencie sprzedazy towaru klientowi.
Sprzedaz detaliczna odbywa si¢ najcze$ciej za gotéwke lub przy uzyciu kart platniczych. Optaty z tytulu
transakcji przy uzyciu kart ptatniczych uwzglednia si¢ w kosztach sprzedazy.

Przychody z tytulu sprzedazy ustug ujmuje si¢ w momencie realizacji ustugi potwierdzonej przez nabywcg.
Jezeli umowa z kontrahentem tak przewiduje mozliwe jest rowniez ujecie przychodéw z tytulu czgsciowej
realizacji ustugi.

Przychody z tytulu odsetek ujmuje si¢ wedlug zasady memorialowej jezeli wystgpuje dostateczna pewnoS¢,
$ciagalnosci z tego tytutu naleznos$ci. W dzialalnosci handlowej, ze wzgledu na jej specyfike, odsetki petnig inng
funkcj¢ wigec w przewazajacej mierze zalicza si¢ je do przychodéw na zasadzie kasowe;j.

3.16 Rozliczenia migdzyokresowe i przychody przyszlych okreséw

Grupa dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztéw, jesli poniesione wydatki dotycza okreséw
nastgpujacych po okresie, w ktérym takie wydatki poniesiono.

Przychody przysztych okreséw stanowia otrzymane $rodki tytulem przysztych §wiadczen. Do przychodéw
przysztych okreséw Grupa zalicza réwniez zarachowane lecz nie otrzymane przychody z tytutu $§wiadczen, ktére
sa ujmowane do przychodéw na zasadzie kasowe;j.

3.17 Dywidendy

Przychody z tytulu dywidend sa ujawniane w momencie, kiedy Grupa uzyska prawo do otrzymania ptatnosci.
Platnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy ujmuje si¢ jako zobowigzanie w okresie, w ktérym nastapito ich
zatwierdzenie przez WZA i prezentuje w pozostatych zobowiazaniach.

4. Skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe Grupy

Skrocony skonsolidowany rachunek zyskow i strat

3 miesiagce zakonczone z"’;lr(‘:,i z(s:iz%c;ee

31 marca 2005 31 marca 2004
Przychody ze sprzedazy 304 093 253 838
Koszt wtasny sprzedazy 264 807 223 457
Zysk na sprzedazy 39 286 30 381
Pozostate przychody operacyjne 247 1266
Koszty sprzedazy 30 986 13 321
Koszty ogélnego zarzadu 4674 12 879
Pozostate koszty operacyjne 251 492
Zysk operacyjny 3622 4 955
Przychody finansowe 133 170
Koszty finansowe 1575 619
Zysk przed opodatkowaniem 2180 4 506
Podatek dochodowy 518 976
Zysk netto 1662 3530
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 12 689 14 062
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 6 635 100 6 635 100
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zb) 1,91 2,12

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zb)
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Skrécony skonsolidowany bilans

na dzien na dzien

31 marca 2005 31 marca 2004
AKTYWA
Majatek trwaly
Rzeczowy majatek trwaty 149 938 95 043
Wartosci niematerialne i prawne 570 659
Aktywa finansowe 296
Naleznosci dlugoterminowe i inne rozliczenia miedzyokresowe 1607 1053
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2378 277
Majatek trwaty razem 154 789 97 032
Majatek obrotowy
Zapasy 99 135 79 754
Naleznosci 56 574 48 805
Zaliczki na podatek dochodowy
Kroétkoterminowe papiery wartosciowe 12
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 3618 2415
Srodki pieniezne 5284 6 637
Inne aktywa finansowe 5 1 005
Majatek obrotowy razem 164 628 138 616
Aktywa razem 319 417 235 648
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 6 635 6 635
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat zapasowy 36 418 36 731
Kapitat rezerwowy 34 259 24 841
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Zyski zatrzymane 14 802 12 814
Kapitaly wiasne razem 92114 81 021
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 50 940 14 659
Rezerwy 77 58
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 1404 19
Zobowiazania diugoterminowe razem 52 421 14 736
Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 32192 28 437
Zobowigzania krétkoterminowe 138 756 109 096
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 296 913
Rezerwy 3059 1419
Przychody przysztych okreséw 579 26
Zobowiazania krotkoterminowe razem 174 882 139 891
Pasywa razem 319 417 235 648
Wartos¢ ksieggowa 92 114 81021
Liczba akcji 6 635 100 6 635 100
Wartos¢ ksieggowa na jedna akcje (w zb) 13,88 12,21

Rozwodniona liczba akcji

Rozwodniona wartosé ksiggowa na jedna akcje (w zl)
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Skrocone sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym
K?p.i.ta' z Kapitat
. emisjt e!k(.:u . . rezerwowy . Kapitaty
Kapitat powyzej Kapitat Kapitat z Zyski wlasne
akcyjny/udziatowy ich zapasowy rezerwowy S zatrzymane
wartosci aktualizaciji razem
nominalnej wyceny

1 stycznia 2005 6 635 34 630 1787 34 260 -112 13 730 90 930
Zmiana standardéw rachunkowosci i polityk rachunkowosci -590 -590
1 stycznia 2005 skorygowany 6 635 34 630 1787 34 260 -112 13 140 90 340
Zysk netto za 3 miesigce do 31 marca 2005 1662 1662
Wykorzystanie instrumentu zabezpieczajacego przeptywy 112 112
pieniezne
Podziat zysku za 2004 rok - przeznaczenie na kapitaty
Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu zysku za 2004 rok
31 marca 2005 6 635 34 630 1787 34 260 14 802 92 114
1 stycznia 2004 6 635 34 630 2101 24 841 9779 77 986
Zmiana standardéw rachunkowosci i polityk rachunkowosci -495 -495
1 stycznia 2004 skorygowany 6 635 34 630 2101 24 841 9284 77 491
Zysk netto za 3 miesiace do 31 marca 2004 3530 3530
Efekt wyceny instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy
pieniezne
Podziat zysku za 2003 rok - przeznaczenie na kapitaty
Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu zysku za 2003 rok
31 marca 2004 6 635 34 630 2101 24 841 12814 81 021
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Skrécony skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych

3 miesiace 3 miesiace

zakonczone zakonczone

31 marca 31 marca
2005 2004

Zysk (strata) netto 1662 3530
Korekty o pozycje: 10 064 -2 048
Amortyzacja 4175 3111
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1164 490
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 35 478
Zmiana stanu rezerw 1559 -24
Zmiana stanu zapaséw 155 -2780
Zmiana stanu naleznosci 26 453 10 787
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych -2 162 -581
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych -21 359 -13 526
Inne korekty 44 -3
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 11726 1482
Zbycie $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 124 352
Zbycie aktywdw finansowych
Dywidendy otrzymane
Odsetki otrzymane 7
Nabycie srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 12 391 5335
Nabycie aktywow finansowych 3
Pozostate wptywy 500
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -11770 -4 976
Woptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 3349 9550
Emisja krotkoterminowych papieréw diuznych
Sptata kredytéw i pozyczek 2908 4 531
Wykup krétkoterminowych papieréw dtuznych
Zaptacone odsetki i optaty 1148 528
Zaptacone dywidendy
Pozostate
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej =707 4 491
Zmiana stanu srodkéw pienieznych =751 997
Srodki pieniezne na poczatek okresu 6 035 5 641
Srodki pieniezne na koniec okresu 5284 6 638

5. Wybrane dane objasniajace

5.1 Jednolito$¢ zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych stosowanych przy sporzadzeniu raportu
srodrocznego za I kwartal i ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

Opis podstawowych zasad rachunkowosci Grupy stosowanych od 01 stycznia 2005r oraz opis zmian zwigzanych
z zastosowaniem po raz pierwszy Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zawiera pkt 3

niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zasady te zastosowala Grupa retrospektywnie, poza wyjatkami oméwionymi w pkt 8 , ktére ze wzgledu na ich

nieistotno$¢ nie miaty wptywu na rzetelne i wiarygodne przedstawienie wynikéw finansowych Grupy.

Uprzednio prezentowane sprawozdania finansowe Grupy byly prezentowane zgodnie z Polskimi Zasadami

Rachunkowosci.
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5.2 Sezonowos¢ i cykliczno§é produkcji

W ramach dziatalno$ci prowadzonej przez Grupg nie wystgpuja istotne zjawiska o charakterze sezonowym badz
majace charakter cykliczny.

5.3 Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy netto lub
przeplywy pieni¢zne, ktore sa niezwykle ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub wywierany wplyw.

W I kwartale 2005 roku Grupa otworzyla 3 nowe supermarkety, co wiazalo si¢ z poniesieniem ,kosztéw
przedotwarciowych” w kwocie 749,2 tys. zt, jednorazowo obciazajacych rachunek zyskow i strat. ( w I kwartale
2004 — 1,5 tys zb).

W I kwartale 2005 roku Grupa zawiazala rezerwy na $wiadczenia pracownicze w kwocie 446,3 tys. zt brutto. W
roku ubieglym rezerwy na $wiadczenia pracownicze byty ustalane w sprawozdaniu rocznym.

Koszt amortyzacji zwiazany z inwestycja we wdrozenie nowych rozwigzan logistycznych w dystrybucji wynidst
w I kwartale 2005 roku 183,4 tys. zl.

5.4 Rodzaj oraz kwoty zmian warto$ci szacunkowych kwot, ktére byly podawane w poprzednich okresach
srédrocznych biezacego roku lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich
latach obrotowych, jesli wywieraja one istotny wplyw na biezacy okres $rédroczny.

Rezerwy na §wiadczenia pracownicze krétkoterminowe Zmiany w Zmiany w

I kwartale 2005 I kwartale 2004
Stan na poczatek okresu 2.689,3 892,1
Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie 446,3 -2,0
Stan na koniec okresu 3.135,6 890,1

5.5 Emisje, wykup i splaty dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

Spétka zalezna Elpro sp. z 0.0. posiada umowe z Bankiem PEKAO S.A. na emisj¢ obligacji krétkoterminowych
o tacznej wartosci nie przekraczajacej 20.000 tys. zt kierowanych do spétek Grupy.

Emisje i wykup obligacji (wyrazone w wartosciach nominalnych) przez spétki Grupy w I kwartale 2005 roku
ksztattowaty sig¢ nastgpujaco:

Emisje i wykup obligacji Eldorado S.A. Infinite Sp. z o.o0.
krétkoterminowych spotki Elpro Sp.

Z 0.0.

Stan na poczatek okresu 6.000 -
Nabycie obligacji 5.600 400
Wykup obligacji przez emitenta -9.100 -400

Stan na koniec okresu 2.500 0

Powyzsze transakcje, jako zawierane w ramach Grupy podlegaja wylaczeniom konsolidacyjnym.
5.6 Wyplacone dywidendy

Decyzja o wyplacie dywidendy za 2004 rok zostanie podjgta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Eldorado S.A. Zarzad Emitenta proponuje kwotg 2.160 tys. zt z zysku wypracowanego przez
Eldorado S.A. przeznaczy¢ na dywidendg dla akcjonariuszy.

5.7 Przychody i wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty dzialalnosci

W obszarze prowadzonej przez Grupg dziatalnosci, na ryzyko i wysokos¢ zwrotu z inwestycji decydujacy wptyw
maja réznice w oferowanych dobrach, zaréwno na ptaszczyznie handlowe;j jak i ustugowe;.

Segment branzowy to dajacy si¢ wyodregbni¢ obszar jednostki gospodarczej, w ramach ktérego nastepuje
dystrybucja towaréw lub $wiadczenie ustug, ktéry podlega ryzykom i charakteryzuje si¢ zwrotom z
poniesionych nakladéw innym niz pozostate segmenty branzowe. Segment geograficzny to dajacy si¢
wyodrgbni¢ obszar jednostki gospodarczej, w ramach ktérego nastgpuje dystrybucja towaréw lub §wiadczenie
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ustug w okreSlonym $rodowisku gospodarczym, ktéry podlega ryzykom i charakteryzuje si¢ zwrotom z
poniesionych naktadéw odmiennym od tych , ktére sa wlasciwe dla innych obszaréw dzialajacych w réznych
srodowiskach gospodarczych.
Grupa dziala wylacznie na terenie Polski, ktérej regiony z uwagi na blisko$¢ lokalizacji, podobne warunki
ekonomiczne i zakres ryzyk nalezy uzna¢ za obszar w znacznej mierze za jednorodny. Powyzsze przestanki
determinuja wybdr segmentu branzowego dla Grupy jako podstawowy wzér sprawozdawczy stosowany dla
segmentdw, natomiast geograficzny jako uzupetniajacy.
Grupa rozréznia nastgpujace segmenty branzowe:

» Sprzedaz hurtowa (Segment Dystrybucja)

» Sprzedaz detaliczna (\Segment Detal)

» Pozostate (obejmujaca ustugi informatyczne, developerskie, franchisingowe, z uwagi na znaczace
wylaczenia konsolidacyjne i ogdlnie mala istotno$¢ — nie osiaga zadnego z brzegowych progéw
przewidzianych w MSR 14 — wykazywane w jednej pozycji)

W zakresie segmentéw geograficznych, z uwagi na w/opisane uwarunkowania, Grupa nie rozréznia innych

segmentéw niz obszar Polski.

Informacje o segmentach branzowych Grupy ksztaltuja si¢ nastgpujaco:

5.8 Istotne zdarzenia wystepujace po okresie sprawozdania $§rédrocznego

Dystrybucja Detal Inne Wylaczenia | Razem

Przychody segmentu ogétem 256 106 94 781 6015 -52 809 304 093
Przychody segmentu (klientom zewngtrznym) 206 526 94 526 3041 304 093
Przychody segmentu (innym segmentom) 49 580 255 2974 -52 809
Koszty segmentu ogétem 206 085 91772 2 605 300 462
Wynik na pozostatej dz. operacyjnej -32 -12 40 -4
Wynik na dz. finansowej -856 -255 -331 -1 443
Wynik segmentu (brutto) -447 2 487 145 2 185
Podatek -54 492 80 518
Wynik segmentu (netto) -393 1 996 65 1 667

Dystrybucja Detal Inne Razem
Aktywa segmentu 184 863 84 533 50 020 319416
Pasywa segmentu 184 863 84 533 50 020 319416

Dystrybucja Detal Inne Razem
Naktady inwestycyjne 4596 6210 1585 12 391
Amortyzacja 1 890 1656 629 4175

Po zakonczeniu I kwartatu 2005r nie wystapity istotne zdarzenia.

5.9 Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej w okresie $rédrocznym, lacznie z polaczeniem
jednostek gospodarczych, przejeciem lub sprzedazg jednostek zaleznych i inwestycji
dlugoterminowych, restrukturyzacja i zaniechaniem dzialalnosci.

W I kwartale 2005r wyzej wymienione zjawiska nie wystapity.

5.10 Zmiany zobowigzan pozabilansowych

Zobowiazania pozabilansowe w Grupie dotycza zabezpieczen udzielonych Grupie kredytéw i gwarancji
bankowych oraz udzielonych podmiotom zewngtrznym (kontrahentom) porgczen majatkowych.
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Zmiany zobowiqzan | Z tytutu kredytow bankowych Z tytutu gwarancji Z tytutu poreczen
pozabilansowych bankowych majqtkowych
Hipoteki

Stan na poczatek okresu 37.834,5

Zwigkszenia w okresie 4.750,2

Zmniejszenia w okresie

Stan na koniec okresu 42.584,7

Przewtaszczenie majqtku

obrotowego

Stan na poczatek okresu 51.896,0 1.250,0

Zwigkszenia w okresie 4.000,0

Zmniejszenia w okresie

Stan na koniec okresu 56.896,0 1.250,0

Przewtaszczenie majqtku

trwatego

Stan na poczatek okresu 7.238,5

Zwigkszenia w okresie

Zmniejszenia w okresie

Stan na koniec okresu 7.238,5

Poreczenia

Stan na poczatek okresu 2.925,0 211,7
Zwigkszenia w okresie 3.654,0

Zmniejszenia w okresie -2.925.0

Stan na koniec okresu 3.654,0

5.11

Zdarzenie nie wystapilo w Grupie.

Odpisanie wartosci zapaséw do warto$ci netto mozliwej do uzyskania i odwrécenie takich odpisow.

5.12 Odpisy aktualizacyjne z tytulu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwalych, wartoSci
niematerialnych i prawnych lub innych aktywow oraz odwracanie odpisow z tego tytutu.

Zasady tworzenia i odwracania odpisoéw aktualizacyjnych z tytutu utraty warto$ci rzeczowych aktywéw trwatych
w Grupie zostaly przedstawione w nocie Nr 2.9.

Wyszczegolnienie Zmiany w Zmiany w
1 kwartale 2005 1 kwartale 2004

Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywow trwatych
Stan na poczatek okresu 706,7 495.5
Zawigzanie odpisu 51,9 54,6
Rozwigzanie odpisu - -
Stan na koniec okresu 758,6 550,1
Odpisy aktualizacyjne wartos¢ naleznosci
Stan na poczatek okresu 42772 3.585,1
Zawigzanie odpisu 165,0 189,2
Rozwigzanie odpisu -128,2 -103,4
Stan na koniec okresu 4.314,0 3.670,9
5.13 Odroczony podatek dochodowy

Zmiany w I kwartale 2005 Zmiany w I kwartale 2004
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
Stan na poczatek okresu 689,7 257,0
Zwigkszenia 1.577.4 21,7
Rozwigzanie aktywa -249.4 -1,8
Stan na koniec okresu 2.017,7 276,9
Rezerwa  na  odroczony  podatek
dochodowy
Stan na poczatek okresu 291,0 -
Zwigkszenia 1.178,9 12,0
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Rozwigzanie rezerwy -66,1 -
Stan na koniec okresu 1.403,8 12,0

Istotny wzrost aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego w I kwartale 2005 roku zostat
spowodowany poprzez naliczenie przez Grupg rezerw na §wiadczenia pracownicze za I kwartat oraz przyjetym
w Grupie terminem wyptaty wynagrodzen (po zakonczeniu miesigca).

Istotny wzrost rezerw na odroczony podatek dochodowy w I kwartale 2005 roku spowodowany zostal wybrana
przez Grupg na 2005 rok metoda uproszczonych zaliczek na podatek dochodowy oraz réznicami w amortyzacji
podatkowej i bilansowe;j.

5.14 Rozwigzanie rezerw na koszty restrukturyzacji

Zdarzenie nie wystapito w Grupie.

5.15 Nabycia i zbycia rzeczowych aktywow trwatych

Rzeczowe aktywa trwate | Zmiany w I kwartale 2005 | Zmiany w I kwartale 2004
Stan na poczatek okresu 178.814,1 118.013,9
Nabycie 12.021,9 5.329,2

Zbycie -678.,3 -1.336,0

Stan na koniec okresu 190.157,7 122.007,1

5.16 Poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

Zdarzenie nie wystapilo w Grupie.

5.17 Rozliczenia z tytutu spraw sadowych

W I kwartale 2005r Grupa nie byla strona postgpowan toczacych si¢ przed sadem lub innym organem o
zobowiazania lub wierzytelnos$ci o facznej wartosci co najmniej 10% kapitaléw wiasnych.

5.18 Korekty bledéw poprzednich okreséw

W I kwartale 2005r nie wystapily korekty btedéw poprzednich okreséw.

5.19 Niesplacenie lub naruszenie umow pozyczki oraz niepodjecie dzialan naprawczych

Zdarzenie nie wystapito w Grupie.

5.20 Transakcje z jednostkami powigzanymi

W I kwartale 2005 roku nie zawierano istotnych transakcji z jednostkami powiazanymi, poza transakcjami

zwieranymi w toku normalnej dziatalno$ci gospodarczej na warunkach rynkowych.

5.21 AKkcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu na dzien
przekazania raportu.
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% udziat w
oo liczbie glosow
. . iczba glosow na WZA
Akcjonariusze na WZA na
Akcje na dzien % udziat w % udziat w dzien na dzien
przekazania kapitale Akcje na kapitale przekazania przekazania
raportu zakladowym | Zmiana% | 31,12,2004r | zakiadowym raportu raportu
Jarostaw Wawerski 1240 537 18,70% 100% 1240 537 18,70% 1240 537 18,70%
Artur Emanuel Kawa 1 005 086 15,15% 100% 1 005 086 15,15% 1 005 086 15,15%
Grzegorz Wawerski 336 452 5,07% 100% 336 452 5,07% 336 452 5,07%
ING Nationale
Nederlanden Polska OFE 460 075 6,93% 100% 460 075 6,93% 460 075 6,93%
Deutsche Bank AG 348 672 5,25% 100% 348 672 5,25% 348 672 5,25%
5.22 Zmiany w stanie posiadania akcji przez cztonkéw Zarzadu.
. % udziat w . % udziat w
Czionkowie Zarzadu 31A gg’g(;‘OaSr kapitale |Zmiana%, 3f‘ I:Zlgor:)aclr kapitale
T zaktadowym e zakladowym
Jarostaw Wawerski 1240537 18,70% 100%| 1240537 18,70%
Artur Emanuel Kawa 1 005 086 15,15% 100%| 1 005 086 15,15%
Dariusz Kalinowski 15 000 0,23% 100% 15 000 0,23%)
Jacek Dudzik 12 500 0,19% 100% 12 500 0,19%)
Renata Bronisz - Czyz 4 300, 0,07%

5.23 Zmiany w stanie posiadania akcji przez czlonkéw Rady Nadzorczej.

Zaden z Cztonkéw Rady Nadzorczej nie deklaruje posiadania akcji emitenta.

5.24 Inne istotne informacje

Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 24 stycznia 2005 roku na Cztonka Zarzadu ,,Eldorado” S.A. powotana zostata
Pani Renata Bronisz-Czyz, pelniaca w spotce funkcje Dyrektora Personalnego.

6. Komentarz Zarzadu do raportu Srédrocznego

6.1 Istotne zdarzenia i czynniki majace wplyw na wyniki finansowe Grupy

Grupa podjeta decyzjg o wdrozeniu Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej od
01 stycznia 2005 roku we wszystkich spétkach zaleznych,

Z dniem 01 stycznia 2005 roku Grupa podjela decyzje o nawiazaniu wspoélpracy w zakresie szeroko
rozumianej obstugi rachunkowej i finansowej, poprzez polaczenie stuzb ksiggowo-finansowych ze
wszystkich spétek Grupy Kapitatowej. Po przeprowadzonej reorganizacji Eldorado $wiadczy ustugi w
zakresie prowadzenia ksiag rachunkowych i innych ustug finansowych. Z efektéw wspolpracy
korzystaja wszystkie sp6tki Grupy. Spétka Eldorado pobiera wynagrodzenie z tytutu wspdtpracy w tym
zakresie od pozostalych spétek Grupy, skalkulowane na warunkach rynkowych. To juz kolejny (po
ustugach informatycznych i obstudze kadrowo-ptacowej) outsourcing zastosowany w ramach Grupy.

W I kwartale 2005r Stokrotka otworzyta 3 nowe supermarkety, na koniec kwartatu sie¢ supermarketow
.Stokrotka” liczyta 46 placéwek (na koniec I kwartatu 2004r — 30 placéwek),

W I kwartale 2055r sie¢ sklepéw ,,Groszek” powigkszyla si¢ o 26 nowych sklepéw. Na koniec I
kwartatu sie¢ placéwek franchisingowych ,,Groszek™ liczyta 390 sklepéw (na koniec I kwartatu 2004r
—299 sklepéw),

Eldorado zakonczyla rozbudowe centralnego magazynu logistycznego w Lublinie. Uzyskana w jej
wyniku dodatkowa powierzchnia magazynowa wynosi 4.000 m2 Koszt inwestycji wraz z
wyposazeniem logistycznym wynidst 7.400 tys. zt, miesigczna amortyzacja 33 tys. zl. Inwestycja byla
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prowadzona z réwnoczesng pracg centralnego magazynu, powodowalo to okreSlone trudnosci w
logistyce i obnizenie osigganych parametréw efektywnosci w tym okresie,

Eldorado w zwiazku z uzyskaniem dodatkowej powierzchni magazynowej przeprowadzita
kompleksowy remodeling magazynu centralnego. Naktady na remodeling uj¢te w kosztach pierwszego
kwartalu wyniosty 100 tys. zi (koszty transportu i pracy zwiazane z przestawieniem regatéw,
przewiezieniem towaru z zewngtrznych magazynéw, nowe ulozenie poszczegdlnych grup
asortymentowych),

Eldorado rozpoczgla wdrazanie nowych rozwigzan logistycznych na wszystkich magazynach
dystrybucyjnych, oparte na elektronicznej obstudze prac logistycznych za pomoca skaneréw. Wydatki
poniesione na zakup urzadzen i oprzyrzadowania wyniosty juz 1.500 tys. z1, miesigczna amortyzacja 75
tys. zI. Kompleksowe zastosowanie powyzszych rozwiazan pozwoli na wzrost wydajnosci i lepsza
jako$¢ pracy magazynéw. Zakonczenie inwestycji Spétka planuje w II kwartale br.

6.2 Czynniki o istotnym wplywie na wyniki co najmniej kolejnego kwartatu

wewngetrzne

Terminowa i budzetowa realizacja zaplanowanych i rozpoczetych przez Grupg inwestycji,

Pozyskanie atrakcyjnych lokalizacji na potrzeby prowadzenia dziatalnosci handlowej: hurtowej i
detalicznej,

Systematyczne poszerzanie i uatrakcyjnianie oferty handlowej w dystrybucji i detalu,

Obnizanie kosztéw operacyjnych poprzez: wdrazanie rozwigzan organizacyjnych i informatycznych
oraz wzrost skali dziatania,

Zewngtrzne

Konieczno$¢ statego konkurowania na intensywnie rozwijajacym si¢ rynku FMCG,

Sytuacja gospodarcza kraju i poziom zamoznosci spoteczenstwa, ksztaltujacy popyt na oferowane przez
Grupg towary i ustugi,

Cen rynkowych zakupywanych przez Grupg towaréw, ustug i materialéw, w szczegdlnosci ceny paliw
stanowig istotny, niezalezny od Spétki element kosztéw dystrybuciji,

Polityka panstwa w zakresie ksztaltowania sig stop procentowych i podatkéw

6.3 Stanowisko Zarzadu odno$nie realizacji wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w
$wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych.

Grupa nie sporzadzata i nie publikowata prognoz wynikéw finansowych dotyczacych roku 2005.

7. Jednostkowe skrocone sprawozdanie finansowe Emitenta

Skrocony jednostkowy rachunek zyskow i strat

3 miesiace 3 miesiace

zakonczone zakonczone

31 marca 2005 31 marca 2004
Przychody ze sprzedazy 256 106 218 979
Koszt wtasny sprzedazy 234133 201 038
Zysk na sprzedazy 21973 17 941
Pozostate przychody operacyjne 112 1196
Koszty sprzedazy 17 414 13 844
Koszty ogdlnego zarzadu 4058 3360
Pozostate koszty operacyjne 141 177
Zysk operacyjny 472 1756
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Przychody finansowe 188 149
Koszty finansowe 981 421
Zysk przed opodatkowaniem -321 1484
Podatek dochodowy -54 292
Zysk netto -267 1192
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 8 068 9 535
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 6 635 100 6 635 100
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zb) 1,22 1,44
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zb)

Skrécony jednostkowy bilans

na dzien na dzien

AKTYWA

Majatek trwaty

Rzeczowy majatek trwaty
Wartosci niematerialne i prawne
Aktywa finansowe

31 marca 2005

31 marca 2004

Naleznosci dtugoterminowe i inne rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Majatek trwaty razem

Majatek obrotowy

Zapasy

Naleznosci

Zaliczki na podatek dochodowy
Krétkoterminowe papiery wartosciowe
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw
Srodki pieniezne

Inne aktywa finansowe

Majatek obrotowy razem

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Zyski zatrzymane

Kapitaty wiasne razem

Zobowiazania diugoterminowe

Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne

Rezerwy

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Zobowiazania dtugoterminowe razem
Zobowiazania krotkoterminowe

Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne
Zobowigzania krétkoterminowe

49 202 33 766
326 338

41 209 38 514
173 400
1138 190
92 048 73 208
81784 68 234
72 514 59 149
2901 600
1398 1244
2373 2271
160 970 131 498
253 018 204 706
6 635 6 635
35 887 35 887
30 892 24 523
9297 9338
82711 76 383
29 559 8570
49 39

305 15
29913 8624
21612 22 848
116 351 95 682
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Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 173 296
Rezerwy 1716 866
Przychody przysztych okreséw 542 7
Zobowiazania krotkoterminowe razem 140 394 119 699
Pasywa razem 253 018 204 706
Wartos¢ ksieggowa 82711 76383
Liczba akcji 6 635 100 6 635 100
Wartos¢ ksieggowa na jedna akcje (w zb) 12,47 11,51
Rozwodniona liczba akcji

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zl)
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Skrocone sprawozdanie ze zmian w jednostkowym kapitale wlasnym
Kapitat z
emisji Kapitat
. akciji . . rezerwowy . Kapitaty
akcyirls;ﬂ:it:i'alowy powyzej z:pe;pslj)e\‘:ly refzp\;lf\tvy z zatrzz‘;sr::lane wlasne
ich aktualizacji razem
wartosci wyceny
nominalnej

1 stycznia 2005 6 635 34 631 1256 30 892 -112 9516 82 818
Zmiana standardéw rachunkowosci i polityk

e 48 48
rachunkowosci
1 stycznia 2005 skorygowany 6 635 34 631 1256 30 892 -112 9 564 82 866
Zysk netto za 3 miesiace do 31 marca 2005 -267 -267
Wykorzystanie instrumentu zabezpieczajgcego 112 112
przeptywy pieniezne
Podziat zysku za 2004 rok - przeznaczenie na kapitaty
Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu zysku za 2004
rok
31 marca 2005 6 635 34 631 1256 30 892 9 297 82711
1 stycznia 2004 6 635 34 630 1256 24 523 8161 75 205
Zmiana standardéw rachunkowosci i polityk 14 14
rachunkowosci
1 stycznia 2004 skorygowany 6 635 34 630 1256 24 523 8147 75191
Zysk netto za 3 miesigce do 31 marca 2004 1192 1192
Efekt wyceny instrumentéw zabezpieczajacych
przeptywy pieniezne
Podziat zysku za 2003 rok - przeznaczenie na kapitaty
Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu zysku za 2003
rok
31 marca 2004 6 635 34 630 1256 24 523 9339 76 383
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Skrécony jednostkowy rachunek przeplywéw pieni¢znych

3 Ir(nigsiqce 3 miesiace

31 marca” S marce o0

2005

Zysk (strata) netto -267 1192
Korekty o pozycje: 5163 -3 389
Amortyzacja 1915 1529
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 886 407
Zysk (strata) z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 4 68
Zmiana stanu rezerw 444 15
Zmiana stanu zapaséw 1443 -2 340
Zmiana stanu nalezno$ci -689 -4 757
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -423 -249
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 1583 1925
Inne korekty 13
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4 896 -2197
Zbycie $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych -62 237
Zbycie aktywow finansowych 6 000
Dywidendy otrzymane
Odsetki otrzymane 42 8
Nabycie srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 4 641 1727
Nabycie aktywéw finansowych 2 869 600
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 530,00 -2 082
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 5982
Emisja krotkoterminowych papieréw diuznych
Sptata kredytéw i pozyczek 1080 555
Wykup krétkoterminowych papieréw dtuznych
Zaptacone odsetki i optaty 933 444
Zaptacone dywidendy
Pozostate
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2013,00 4983
Zmiana stanu srodkéw pienieznych 1 353,00 704
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1020 1 567
Srodki pieniezne na koniec okresu 2373 2271
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8. Przeksztalcenie uprzednio prezentowanych sprawozdan finansowych do MSSF.

Przeksztalcenie skonsolidowanego bilansu na dzien 01.01.2004 roku

AKTYWA

Majatek trwaty

Rzeczowy majatek trwaty
Wartosci niematerialne i prawne
Aktywa finansowe

Naleznosci dtugoterminowe i inne rozliczenia
miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Majatek trwaty razem

Majatek obrotowy

Zapasy

Naleznosci

Zaliczki na podatek dochodowy
Kroétkoterminowe papiery wartosciowe
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw
Srodki pienigzne

Inne aktywa finansowe

Majatek obrotowy razem

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Zyski zatrzymane

Kapitaly wiasne razem

Zobowiazania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki i papiery diuzne
Rezerwy

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Zobowiazania diugoterminowe razem
Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Rezerwy

Przychody przysztych okresow
Zobowiazania krotkoterminowe razem
Pasywa razem

Nr
noty

na dzien 1 stycznia

na dzien 1 stycznia

2004 przeksztat- 2004 po

cenie przeksztatceniach
93 672 -495 93177
657 657
1083 1083
257 257
95 669 -495 95 174
76 428 76 428
46 328 46 328
1002 1002
1697 1697
5641 5641
131 096 131 096
226 765 -495 226 270
6 635 6 635
36 731 36 731
24 841 24 841
9779 -495 9284
77 986 -495 77 491
8760 8760
59 59
8819 8819
29 317 29 317
108 356 108 356
840 840
1419 1419
28 28
139 960 139 960
226 765 -495 226 270
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Przeksztalcenie skonsolidowanego bilansu na dzien 31.03.2004 roku
na dzien 31
Nr na dzien 31 marca marca 2004 po
noty 2004 przeksztat przeksztatceniac
-cenie

AKTYWA
Majatek trwaty
Rzeczowy majatek trwaty 3 95 593 -550 95 043
Wartosci niematerialne i prawne 659 659
Aktywa finansowe
ﬁ?ézzzr;gi%gguvggtermmowe i inne rozliczenia 7 1043 10 1053
ngé);]vc\;?j oz V;y(;t;’;u odroczonego podatku 277 577
Majatek trwaty razem 97 572 -540 97 032
Majatek obrotowy
Zapasy 79754 79 754
Naleznosci 48 805 48 805
Zaliczki na podatek dochodowy
Kroétkoterminowe papiery wartosciowe
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 3,7 2388 27 2415
Srodki pienigzne 6 637 6 637
Inne aktywa finansowe 1005 1 005
Majatek obrotowy razem 138 589 27 138 616
Aktywa razem 236 161 -513 235 648
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 6 635 6 635
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej
Kapitat zapasowy 36 731 36 731
Kapitat rezerwowy 24 841 24 841
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Zyski zatrzymane 3,7 13 333 -519 12 814
Kapitaty wiasne razem 81540 -519 81 021
Zobowiazania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 14 659 14 659
Rezerwy 59 -1 58
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 12 7 19
Zobowiazania diugoterminowe razem 14730 6 14 736
Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 28 437 28 437
Zobowigzania krétkoterminowe 109 096 109 096
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 913 913
Rezerwy 1419 1419
Przychody przysztych okreséw 26 26
Zobowiazania krotkoterminowe razem 139 891 139 891
Pasywa razem 236 161 -519 235 648

23



GRUPA ELDORADO LUBLIN, MAJ 2005

Przeksztalcenie skonsolidowanego bilansu na dzien 01.01.2005 roku
na dzien 1 stycznia

Nenoty 2005 przeksztal- 2005 po _
cenie przeksztatceniach

AKTYWA
Majatek trwaty
Rzeczowy majatek trwaty 3 143 318 -211 143 107
Wartosci niematerialne i prawne 557 557
Aktywa finansowe 296 296
Naleznosci dtugoterminowe i inne
rozliczenia mie%zyokresowe 1385 1385
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
doc);mdow)e/'go 9ePp 1033 1033
Majatek trwaty razem 146 589 -211 146 378
Majatek obrotowy
Zapasy 99 291 99 291
Naleznosci 58 320 58 320
Zaliczki na podatek dochodowy
Kroétkoterminowe papiery wartosciowe
Czynne rozliczenia migedzyokresowe
el edzy 57 2 441 145 2586
Srodki pieniezne 6 035 6 035
Inne aktywa finansowe 17 17
Majatek obrotowy razem 166 104 145 166 249
Aktywa razem 312 693 -66 312 627
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 6 635 6 635
rfgrrr):itr?; Izn gjmisji akcji powyzej ich wartosci 34 630 34 630
Kapitat zapasowy 1787 1787
Kapitat rezerwowy 34 260 34 260
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny -112 -112
Zyski zatrzymane 3,7 13 730 -94 13 636
Kapitaly wiasne razem 90 930 -94 90 836
Zobowiazania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 53 319 53 319
Rezerwy 7 77 28 105
Rezerwa na odroczony podatek
dochodowy ye 263 263
Zobowiazania diugoterminowe razem 53 659 28 53 687
Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 29 573 29 573
Zobowigzania krétkoterminowe 135 365 135 365
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 508
Rezerwy 2613 2613
Przychody przysztych okreséw 45 45
Zobowiazania krotkoterminowe razem 168 104 168 104
Pasywa razem 312 693 -66 312 627
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Przeksztalcenie skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za 3 miesiace zakonczone 31 marca 2004

3 miesiace
3 miesiace zakonczone
zakonczone 31 marca 2004
31 marca 2004 po

Nota przeksztatcenia przeksztaiceniach
Przychody ze sprzedazy 253 838 253 838
Koszt wiasny sprzedazy 5 223 468 -11 223 457
Zysk na sprzedazy 30 370 11 30 381
Pozostate przychody operacyjne 5,6 1516 -250 1266
Koszty sprzedazy 3,6 13013 308 13 321
Koszty ogolnego zarzadu 3 12772 107 12 879
Pozostate koszty operacyjne 5,6 1091 -599 492
Zysk operacyjny 5010 -55 4 955
Przychody finansowe 170 170
Koszty finansowe 7 657 -38 619
Zysk przed opodatkowaniem 4523 -17 4 506
Podatek dochodowy 7 969 7 976
Zysk netto 3554 -24 3530

Przeksztalcenie skonsolidowanego rachunku zyskoéw i strat za 2004 rok
2004 rok przlfé)l?;{:l'c(:g:iach

Nota przeksztatcenia

Przychody ze sprzedazy 1129712 253 838
Koszt wtasny sprzedazy 5 985 176 5810 223 457
Zysk na sprzedazy 144 536 -5 810 30 381
Pozostate przychody operacyjne 5.6 2931 -306 1266
Koszty sprzedazy 3,6 100 438 104 13 321
Koszty ogélnego zarzadu 3 18 258 107 12 879
Pozostate koszty operacyjne 5,6 7 280 -6 116 492
Zysk operacyjny 21 491 -211 4 955
Przychody finansowe 648 170
Koszty finansowe 7 3693 -145 619
Zysk przed opodatkowaniem 18 446 -66 4 506
Podatek dochodowy 7 3865 28 976
Zysk netto 14 581 -94 3530
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Przeksztalcenie skonsolidowanego rachunku przeplywéw pienieznych za 3 miesigce zakonczone 31 marca

2004

Zysk (strata) netto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci
inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych

Inne korekty

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Zbycie srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych

Zbycie aktywéw finansowych
Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Nabycie srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych

Nabycie aktywéw finansowych
Pozostate wptywy

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Woptywy z tytutu zaciagnigcia kredytow i
pozyczek

Emisja krétkoterminowych papieréw
dtuznych

Sptata kredytéw i pozyczek

Wykup krétkoterminowych papieréw
dtuznych

Zaptacone odsetki i optaty

Zaptacone dywidendy

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Zmiana stanu srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

Noty

3 miesiace
zakonczone

3 miesiace
zakonczone 31
marca 2004 po

31 marca 2004 przeksztal- :
cenia przeksztatceniach
3554 -24 3530
-2072 24 2048
3111 3111
528 490
-38
478 478
-31 7 -24
-2780 -2780
10 787 10 787
-636 -581
55

-13 526 -13 526
-3 -3
1482 1482
352

352
7 7
5335

5335
-4 976 -4 976
9 550 9 550
4531 4 531
528 528
4 491 4 491
997 997
5 641 5 641
6 638 6 638
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Przeksztalcenie skonsolidowanego rachunku przeplywoéw pieni¢znych za 2004 rok

Zysk (strata) netto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu ré6znic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci
inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych

Inne korekty

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Zbycie $rodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych

Zbycie aktywéw finansowych
Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Nabycie srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych

Nabycie aktywéw finansowych
Pozostate wptywy

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i
pozyczek

Emisja krétkoterminowych papieréw
dtuznych

Sptata kredytéw i pozyczek

Wykup krétkoterminowych papieréw
dtuznych

Zaptacone odsetki i optaty
Zaptacone dywidendy
Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Zmiana stanu srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

Komentarz:

Noty

rzeksztat- 2004 rok po
2004 rok Eenia przeksztatceniach
14 581 -94 14 487
2228 94 2322
12943 12943
2773 -145 2628
122 122
1475 28 1503
-22 862 -22 862
1863 1863
-1633 1422
211
7774 7774
17 17
16 809 16 809
1994 1994
58 328 58 328
302 302
5 5
51 400 51 400
6588 6588
2795 5795
1791 1791
40 226 40 226
394 394
5 641 5 641
6035 6035

1) Ze wzgledu na fakt, ze Polska uznawana byta za kraj o gospodarce w warunkach hiperinflacji do konca
1996r, konieczne jest oszacowanie potencjalnych korekt warto$ci §rodkéw trwatych doprowadzajacych
warto$¢ tych srodkéw do wartosci skorygowanej zgodnie z wymogami MSR 29. Grupa ustalila, Ze ze
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2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

wzgledu na nieistotng obecnie warto$¢ §rodkéw trwatych nabytych przed 1997r potencjalna korekta nie
jest istotna dla sprawozdania finansowego Grupy (okoto 0,04% sumy bilansowej). Zaniechano korekty.

W 2004r Grupa stosowala uproszczony, jednorazowy odpis amortyzacyjny dla Srodkéw trwatych i
warto$ci niematerialnych o niskiej warto$ci nabycia. Zgodnie z MSR 16 i MSR 38 okres amortyzacji
ustala si¢ w okresie zaktadanej ekonomicznej uzytecznosci tych srodkéw. Korekta z w/w tytulu nie jest
istotna dla sprawozdania finansowego Grupy (okoto 0,08% sumy bilansowej). Zaniechano korekty.

Grupa amortyzuje czg$¢ inwestycji w obcych s$rodkach trwalych w okresie dluzszym niz okres
obowiazywania (na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego) odpowiednich uméw
najmu/dzierzawy. Warto$¢ inwestycji w obce $rodki trwale, ktéra moze zosta¢ nie rozliczona w
zwiazku z krétszym okresem najmu niz okres amortyzacji tych srodkéw wyniesie 1.461,4 tys. zt. Jesli
dostosujemy okres amortyzacji do okresu najmu tych $rodkéw (odpis z tytutu utraty wartosci), zgodnie
z MSR 16 dodatkowe 495,5 tys. zt powinno zosta¢ odpisane w koszty na 31 grudnia 2003r, za$§ 211,2
tys. zt na 31 grudnia 2004r.

Spétka Eldorado realizowata po 7 listopada 2002r program akcji menedzerskich, regulowanych na
potrzeby MSSF przez standard MSSF Nr 2. W $wietle uregulowan standardu program Spétki nie
podlega obowiazkowi wyceny zgodnie z MSSF Nr 2 (nabycie uprawnien nastapito do konca 2004r), a
jedynie obowiazkowi ujawnienia.

Spétka realizowala program akcji menedzerskich na podstawie ,,Regulaminu opcji menedzerskiej w
spoice Eldorado S.A.”, stanowiacego zatacznik Nr 3 do Prospektu Emisyjnego. Regulamin okresla
warunki nabywania akcji sp6tki w ramach planu motywacyjnego oraz warunki zbywania akcji spotki
przez Subemitenta Ustugowego. Na potrzeby realizacji programu spétka wyemitowata 259.500 akcji
serii F, ktére w ramach oferty publicznej (kierowanej) objat Subemitent Ustugowy — Millenium Dom
Maklerski S.A. Program przewidywal trzy transze (terminy) przyznania opcji. Warunkiem przyznania
opcji w kolejnych terminach bylo okred§lone w regulaminie przekroczenie przez ,.Srednig notowan”
okreslonych pozioméw ceny emisyjnej akcji spétki. Do konca 2004r zrealizowano wszystkie trzy
transze przyznania opcji. W ramach programu, uczestnicy nabyli wszystkie 259,500 akcji serii F od
Subemitenta Uslugowego.

Grupa stosujac zasady rachunkowosci zgodne z polska ustawa prezentowata réznice z tytulu zaokraglen
cen zakupu towaréw odpowiednio w pozostatych przychodach/kosztach operacyjnych. rachunku
zyskow 1 strat. Zgodnie z MSR 1 prezentacja powyzszych powinna wplywa¢ odpowiednio na
zwigkszenie/zmniejszenie ceny zakupu towaréw handlowych. Korekta prezentacji.

Grupa stosujac zasady rachunkowos$ci zgodne z polska ustawa prezentowata straty w $rodkach
obrotowych, w tym wypadku towarach handlowych, w pozostatych kosztach operacyjnych. Zgodnie z
MSR 1 prezentacja powyzszych powinna wplywaé bezposrednio na operacyjne koszty sprzedazy.
Korekta prezentacji.

Grupa stosujac zasady rachunkowos$ci zgodne z polska ustawa zaliczala bezposrednio w koszty
finansowe prowizje od kredytéw dtugoterminowych w ujgciu kasowym. Zgodnie z MSR rozliczenie
tych prowizji powinno rozlicza¢ si¢ wg skorygowanej ceny nabycia. Spowoduje to aktywacje kosztow
finansowych w kwocie 145,5 tys. zt do nastgpnych okresow sprawozdawczych. Korekta wymaga
wyliczenia rezerwy na odroczony podatek dochodowy w kwocie 27,6 tys. zl.

Lublin, maj 2005

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu

2005-05-16 Artur Kawa Prezes Zarzadu
podpis
2005-05-16  Jarostaw Wawerski Wiceprezes Zarzadu L
podpis
2005-05-16  Dariusz Kalinowski Cztonek Zarzadu-
Dyrektor Finansowy L
podpis
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2005-05-16  Jacek Dudzik Czlonek Zarzadu-
Dyrektor ds. Informatyki
podpis
2005-05-16 Renata Bronisz-Czyz Cztonek Zarzadu-
Dyrektor Personalny L
podpis
Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
2005-05-16 Elzbieta Swiniarska
Dyrektor Ekonomiczny e
podpis
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