Rozdziat III — Dane o emisji

ROZDZIAL 111 — DANE O EMISJI

1. Rodzaj, liczba oraz wartos¢ wprowadzanych papierow wartosciowych

Na podstawie niniejszego Prospektu do publicznego obrotu wprowadza si¢ do 6.635.100 akcji o wartosci nominalnej 1
zloty kazda, w tym*:

100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1 zloty kazda, stanowiacych 1,51% wszystkich
akcji wystawionych przez Emitenta (po uwzglednieniu nowych emisji);

2.200.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1 zloty kazda, stanowiacych 33,16% wszystkich
akcji wystawionych przez Emitenta (po uwzglednieniu nowych emisji);

2.093.700 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda, stanowiacych 31,55% wszystkich
akcji wystawionych przez Emitenta (po uwzglednieniu nowych emisji);

408.400 akcji zwyklych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda, stanowiacych 6,16% wszystkich
akcji wystawionych przez Emitenta (po uwzglednieniu nowych emisji);

240.200 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1 zloty kazda, stanowiacych 3,62% wszystkich
akcji wystawionych przez Emitenta (po uwzglednieniu nowych emisji);

259.500 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda, stanowiacych 3,9% wszystkich akcji
wystawionych przez Emitenta (po uwzglgdnieniu nowych emisji);

od 1.150.000 do 1.333.300 akcji zwyktych na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 1 zloty kazda, stanowiacych
20,09% wszystkich akcji wystawionych przez Emitenta (po uwzglednieniu nowych emisji);

do 1.333.300 Praw do Akc;ji Serii G.

*udzial serii przedstawiony zostal przy zatozeniu dojscia do skutku emisji 1.333.300 Akcji Serii G

2. Akcje oferowane w publicznym obrocie

2.1. Rodzaj, liczba oraz lyczna warto$¢ oferowanych papieréw wartgéciowych

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest:

240.200 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 1 zloty kazda, emitowanych na podstawie
Uchwaty 2 NWZA Spoéiki z dnia 22.10.2001 r. Akcje Serii E oferowane beda w ramach Starej Opcji Menedzerskiej
W sposob opisany w pkt. 2.10 niniejszego Rozdzialu Prospektu;

259.500 akcji zwyklych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 1 zloty kazda, emitowanych na podstawie
Uchwaty 3 NWZA Spotki z dnia 22.10.2001 r. Akcje Serii F oferowane beda w ramach Nowej Opcji Menedzerskiej
w sposoOb opisany w pkt 2.10 niniejszego Rozdziatu Prospektu;

1.250.000 akcji na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1 zloty kazda, wyemitowanych na podstawie Uchwaty nr
6/99 NWZA Spotki z dnia 26.01.1999 r. Akcje Serii C oferowane beda w ramach Publicznej Oferty Otwartej
w sposob opisany w pkt 2.10 niniejszego Rozdziatu Prospektu. Szczegdtowe informacje dotyczace rodzaju, liczby,
facznej wartoSci wprowadzanych do publicznego obrotu Akcji Serii C przedstawione zostaly w pkt 3.1 niniejszego
Rozdziatu Prospektu;

1.333.300 akcji zwyklych na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda, emitowanych na podstawie
Uchwaty nr 5 NWZA Spoiki z dnia 22.10.2001 r. Akcje Serii G oferowane beda w ramach Publicznej Oferty Otwartej
W sposob opisany w pkt 2.10 niniejszego Rozdzialu Prospektu;

Akcje oferowane stanowia 46,5% wszystkich akcji Emitenta.

Z Akcjami Oferowanymi nie jest zwiazany obowiazek dodatkowych $wiadczen na rzecz Spotki ani zadne
uprzywilejowanie. Przenoszenie praw z Akcji Serii C, Akcji Serii E i Akceji Serii G nie podlega zadnym ograniczeniom.
Natomiast w okresie obowiazywania Programu Nowej Opcji Menedzerskiej, Subemitent Ustugowy moze zbywac Akcje
Serii F tylko osobom uprawnionym, wskazanym przez Emitenta.
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Tabela 18. Charakterystyka Akcji Oferowanych

Papiery Nadwyzka ceny Szacunkowe

. . . Wartos¢ Cena emisyjna emisyjnej nad oo . Wplywy Emitenta
wartoSciowe Liczba . it prowizje i koszty
wg rodzajéw nominalna (w zl) (w zh) vyartosmq emisji (w z) (w zb)

nominalng (w zh)

1 2 3 4 5 6 7=2x4)-6
Seria E
na jednostke 1 1,00 4,73 3,73 -* 473
Razem 240.200 240.200 1.136.146 895.946 -k 1.136.146
Seria F
na jednostke 1 1,00 1,00 0,00 - 1,00
Razem 259.500 259.500 259.500 0,00 - 259.500
Seria G
na jednostke 1 1,00 [ ] [} [} (]
Razem ® [ ) [ ) ® 1.200.000 L4
Razem akcje nowo emitowane
na jednostke Ll ® ® Ll Ll Ll
Razem o ol ol ® 1.200.000 ®
Seria C
na jednostke 1 1,00 ® [ [ [
Razem [ J [ ] [ ] ° ° °

* szacunkowe koszty emisji Akcji Serii E i F zostaly uwzgl ednione w szacunkowych kosztach przypisanych emisji Akcji Serii G
** wplywy ze sprzedazy Akcji Serii C stanowi¢ bedgq wplywy Wprowadzajqcego

2.2. Szacunkowe koszty emisji Akcji Oferowanych

Na szacunkowa kwote kosztow zwiazanych z emisja Akcji Oferowanych sktadaja si¢ nast¢pujace wielkoscei:

Tabela 19. Koszty emisji Akcji Oferowanych (w tys. zh

Wyszczegdlnienie Wydatki

1. Koszty doradztwa i sporzadzenia Prospektu 275,0
2. Koszty druku Prospektu i skroconej wersji Prospektu oraz ogloszen obligatoryjnych 130,0
3. Optaty administracyjne, gieldowe, KDPW 60,0
4. Dziatania promocyjne i reklamowe 60,0
5. Koszty oferowania oraz koszty subemisji ustugowe;j 675,0
Razem 1.200,0

Koszty wyszczegolnione w pozycjach od 1 do 5 zawieraja koszty zwiazane z publiczna subskrypcja Akcji Serii E, F i G.

Koszty zgromadzenia kapitatu akcyjnego zostana ujete w ksiggach Eldorado S.A. jako warto$ci niematerialne i prawne,
a nastepnie rozliczone w okresie 5 lat.

Koszty zwiazane ze sprzedaza i dystrybucja Akcji Serii C oferowanych w ramach Oferty Sprzedazy, uzaleznione sa od
wartosci sprzedanych akcji. Zostang one pokryte przez Wprowadzajacego i nie zostaly przedstawione w powyzszej tabeli.

2.3. Podstawa prawna emisji papieréw wartaciowych oferowanych w publicznym obrocie i ih
wprowadzenia do publicznego obrotu

2.3.1. Akcje Sprzedawane

2.3.1.1. Organ uprawniony do podjcia decyzji o emisji Akcji Sprzedawanych oraz podstawa prawna tej decyzji

Organem uprawnionym do podjgcia decyzji o podwyzszeniu kapitalu zakltadowego (akcyjnego) Emitenta w drodze emisji
nowych Akcji bylo, zgodnie z art. 432 § 1 Kodeksu Handlowego, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

2.3.1.2. Uchwala o emisji Akcji Sprzedawanych i ich wprowadzeniu do publicznego obrotu

Emisja Akcji Sprzedawanych zostata dokonana na mocy uchwaty nr 6/99 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 26 stycznia 1999 roku, zaprotokotowanej przez Jadwigg Plute — notariusza w Lublinie (akt
notarialny Rep. A nr 257/99). Tre$¢ tej uchwaty brzmi:
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., 1. Kapital akcyjny podwyzsza sie z kwoty 2.300.000,00 zi (dwa miliony trzysta tysiecy zlotych) do kwoty 4.393.700,00 zi
(cztery miliony trzysta dziewieldziesiqt trzy tysiqce siedemset zlotych), tj. o kwote 2.093.700,00 (dwa miliony
dziewieédziesiqt trzy tysiqce siedemset ziotych) w drodze niepublicznej emisji 20.937 (dwudziestu tysiecy
dziewieciuset trzydziestu siedmiu) akcji imiennych serii ,,C” uprzywilejowanych co do glosu w taki sposob, ze jedna
akcja bedzie uprawniata do 5 (pieciu) glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, o wartosci nominalnej
100,00 zt (sto zlotych) kazda akcja i cenie emisyjnej 708,92 zit (siedemset osiem zlotych dziewiecdziesiqt dwa grosze)
kazda.

2. Akcje serii ,, C” majq prawo uczestniczy¢ w dywidendzie poczqwszy od dnia 1 stycznia 1999 roku.

3. Na podstawie art. 435 § 2 Kodeksu handlowego wylqcza sie wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy z prawa
poboru akcji serii ,,C”.

Uzasadnienie: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uznaje, ze w interesie Spotki lezy wylqczenie wszystkich
dotychczasowych akcjonariuszy z prawa poboru nowych akcji. Wylqczenie prawa poboru ma stuzyé¢ wejsciu do
Spotki silnych kapitatowo inwestorow zewnetrznych, ktorzy zapewniq Spotce srodki niezbedne dla dalszego rozwoju.

4. Objecie wszystkich akcji serii ,,C” zostanie zaoferowane spoice Polish Enterprise Fund, L.P, z biurem glownym przy
375 Park Avenue, New York, 10152 USA za tqcznq cene emisyjnq rownq 14.842.553,00 zt (czternascie milionow
osiemset czterdziesci dwa tysiqce piecset piecdziesiqt trzy zlote).

5. Terminy otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji nowej emisji serii ,, C” zostanq okreslone przez Zarzqd.”

Powyzsza uchwata stanowi podstawe prawna takze dla emisji Akcji Serii C innych niz Akcje Sprzedawane. Akcje Serii C
zostaly nastgpnie podzielone i zamienione na akcje na okaziciela na podstawie uchwaly szczegétowo opisanej w punkcie
9.5 w Rozdziale IV Prospektu.

Wprowadzenie Akcji Sprzedawanych do publicznego obrotu nastgpuje na mocy uchwaty nr 6 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 14 sierpnia 2001 roku w sprawie wprowadzenia akcji Spotki do publicznego obrotu,
zaprotokotowanej przez Grzegorza Kotodziejczyka — notariusza w Lublinie (akt notarialny Rep. A nr 2697/2001). Tres¢ tej
uchwaty brzmi:

,,Upowaznia sie i zobowiqzuje Zarzqd Spotki do podjecia wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych przewidzianych
przepisami prawa w celu wprowadzenia akcji Spotki wszystkich emisji do obrotu publicznego, a takze wprowadzenia akcji
Spotki do obrotu na rynku gieldowym.”

2.3.2. Akcje Serii E, Akcje Serii F i Akcje Serii G

2.3.2.1. Organ uprawniony do podjcia decyzji o emisji Akcji Serii E, Akcje Serii F i Akcje Serii G oraz podstawa
prawna tej decyzji

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji nowych
akcji jest, zgodnie z art. 430-432 Kodeksu Spoétek Handlowych, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

2.3.2.2. Uchwaly o emisji Akcji Serii E, Akcje Serii F oraz Akcje Serii G i ich wprowadzeniu do publicznego obrotu

Emisja Akcji Serii E zostatla dokonana na mocy uchwaly nr 2 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22
pazdziernika 2001 roku w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w drodze emisji Akcji Serii E,
zaprotokotowanej przez Grzegorza Kotodziejczyka — notariusza w Lublinie (akt notarialny Rep. A nr 3521/2001). Tres¢ tej
uchwaly brzmi:

»$ 1
1. Podwyzsza sie kapital zakladowy Spotki o kwote 240.200 (dwiescie czterdziesci tysiecy dwiescie) zlotych w drodze
emisji 240.200 (dwustu czterdziestu tysiecy dwustu) sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda akcja.
Akcje serii E zostanq pokryte wkladami pienieznymi.
Akcje serii E bedq uczestniczy¢ w dywidendzie poczqwszy od dnia 1 stycznia 2001 roku.
Cena emisyjna akcji serii E bedzie rowna 4,73 (cztery i siedemdziesiqt trzy setne) zlotych za jednq akcje.
Rada Nadzorcza Spotki okresli w drodze uchwaly terminy i warunki zapisow na akcje serii E. Rada Nadzorcza
Spotki moze ustali¢ terminy zapisow na akcje serii E w ten sposob, iz zapisy odbywaé sie bedq w dwoch terminach,
z tym Ze w drugim terminie mozliwe bedzie skiadanie zapisow na akcje serii E, ktore nie zostaly objete waznie
zlozonymi zapisami w pierwszym terminie zapisow.

LSRN
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6. Rada Nadzorcza Spolki okresli w drodze uchwaly osoby uprawnione do skltadania zapisow na akcje serii E.
Okreslenie ceny emisyjnej akcji serii E, o ktorej mowa w ust.4, oraz grupy osob uprawnionych do ich objecia
nastepuje na podstawie §6 umowy inwestycyjnej z dnia 22 stycznia 1999 roku zawartej pomiedzy Spotka a Arturem
Kawq, Ewq Kawq, Edwardem Wawerskim, Grzegorzem Wawerskim, Jarostawem Wawerskim oraz Polish
Enterprise Fund L.P.

7. Rada Nadzorcza Spotki okresli w drodze uchwaly zasady przydziatu akcji serii E.

$2.
Akcje serii E zostanq zaoferowane do objecia w drodze subskrypcji, przeprowadzonej w ramach publicznego obrotu
papierami wartosciowymi w rozumieniu art.2 ust.1 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 roku Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi (Dz.U.Nr 118, poz.754 z pozn. zm.).

§3.
Wylacza sie prawo poboru akcji serii E przez dotychczasowych akcjonariuszy Spotki, z tym ze wylqczenie prawa poboru
akcji serii E nie wyklucza mozliwosci obejmowania akcji serii E przez dotychczasowych akcjonariuszy Spotki, o ile wynika
to z postanowien umowy, o ktorej mowa w §1 ust.6 niniejszej uchwaty.”

Emisja Akcji Serii F zostala dokonana na mocy uchwaty nr 3 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22
pazdziernika 2001 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji Akcji Serii F,
zaprotokotowanej przez Grzegorza Kotodziejczyka — notariusza w Lublinie (akt notarialny Rep. A nr 3521/2001). Tres¢ tej
uchwaly brzmi:

w81
1. Podwyzsza sie kapital zakladowy Spotki o kwote 259.500 (dwiescie piecdziesiqt dziewigé tysiecy piecset) zlotych
w drodze emisji 259.500 (dwustu piecdziesieciu dziewieciu tysiecy pieciuset) sztuk akcji zwyklych na okaziciela
serii F' o wartosci nominalnej 1 (jeden) zloty kazda akcja.
Akcje serii F zostanq pokryte wkladami pienieznymi.
Akcje serii F bedq uczestniczy¢ w dywidendzie poczqwszy od dnia 1 stycznia 2001 roku.
Cena emisyjna akcji serii F bedzie rowna 1,00 (jeden) zloty za jednq akcje.
Rada Nadzorcza Spotki okresli w drodze uchwaly terminy i warunki zapisow na akcje serii F.
Rada Nadzorcza Spotki okresli w drodze uchwaly osoby uprawnione do sktadania zapisow na akcje serii F.
Okreslajqc osoby uprawnione do skladania zapisow na akcje serii F, Rada Nadzorcza Spotki wskaze subemitenta
ustugowego w rozumieniu art.4 pkt 13 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 roku Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi (Dz.U.Nr 118, poz.754 z pozn. zm.), ktory na podstawie zawartej ze Spotkq umowy subemisyjnej
bedzie zobowiqzany do udostepnienia akcji serii F' osobom biorqcym udzial w programie opcji menedzerskiej
realizowanym przez Spotke w latach 2002 i nastepnych. Rada Nadzorcza Spotki w drodze uchwaly ustali
szczegotowy regulamin programu opcji menedzerskiej, ktory bedzie okreslal zasady ustalania listy o0sob
uprawnionych do uczestnictwa w programie opcji menedzerskiej, warunki, od ktorych spetnienia bedzie zalezeé
prawo do nabycia akcji w ramach programu opcji menedzerskiej, zasady ustalania liczby akcji przystugujqcych
poszczegolnym uczestnikom programu, cene po jakiej uczestnicy programu bedq nabywaé akcje od subemitenta
ustugowego, czas trwania programu opcji menedzerskiej, terminy, w ktorych osoby uprawnione bedq mogly
nabywac akcje od subemitenta ustugowego i pozostale zasady programu opcji menedzerskiej.
7. Rada Nadzorcza Spotki okresli w drodze uchwaly zasady przydziatu akcji serii F.

SN

§2.
Akcje serii F zostanq zaoferowane do objecia w drodze subskrypcji przeprowadzonej w ramach publicznego obrotu
papierami wartosciowymi w rozumieniu art.2 ust.1 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 roku Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi (Dz.U.Nr 118, poz.754 z pozn. zm.).

$3.
Upowaznia sie Zarzqd Spotki do zawarcia, na warunkach zaakceptowanych przez Rade Nadzorczq, umowy o subemisje
ustugowq, dotyczqcej akcji serii F, ktora bedzie przewidywac objecie akcji serii F przez subemitenta ustugowego oraz
ich udostepnianie osobom uprawnionym, na warunkach okreslonych zgodnie z §1 ust.6 niniejszej uchwaty.

§4.
Wylacza sie prawo poboru akcji serii F przez dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.”

Emisja Akcji Serii G zostala dokonana na mocy uchwaly nr 5 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22
pazdziernika 2001 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spotki w drodze emisji Akcji Serii G,
zaprotokotowanej przez Grzegorza Kotodziejczyka — notariusza w Lublinie (akt notarialny Rep. A nr 3521/2001). Tres¢ tej
uchwaly brzmi:
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W81

1. Podwyzsza sie kapital zakladowy Spotki o kwote nie mniejszq niz 1.150.000 (jeden milion sto piecdziesigt tysiecy)
ztotych i nie wiekszq niz 1.333.300 (jeden milion trzysta trzydziesci trzy tysiqce trzysta) ztotych w drodze emisji nie
mniej niz 1.150.000 (jeden milion sto piecdziesiqt tysiecy) sztuk i nie wiecej niz 1.333.300 (jeden milion trzysta
trzydziesci trzy tysiqce trzystu) sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1 (jeden) zioty
kazda akcja.

2. Akcje serii G zostanq pokryte wkladami pienieznymi.

Akcje serii G bedq uczestniczyé w dywidendzie poczqwszy od dnia 1 stycznia 2001 roku.

4. Zarzqd Spotki okresli w drodze uchwaty:
a) podzial akcji serii G na transze oraz zasady dokonywania przesunieé akcji serii G pomiedzy transzami,
b) cene emisyjnq akcji serii G w poszczegolnych transzach,
¢) terminy i warunki zapisow na akcje serii G w poszczegolnych transzach, w tym wskazanie osob uprawnionych

do skladania na akcje serii G w ramach poszczegolnych transz,

d) zasady przydziatu akcji serii G w poszczegolnych transzach.

w

$2.
Akcje serii G zostanq zaoferowane do objecia w drodze subskrypcji przeprowadzonej w ramach publicznego obrotu
papierami wartoSciowymi w rozumieniu art.2 ust.1 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 roku Prawo o publicznym obrocie
papierami wartoSciowymi (Dz.U.Nr 118, poz.754 z pozn. zm.).

$3.
Upowaznia sie Zarzqd Spotki do zawarcia umowy lub umow o subemisje ustugowq lub inwestycyjnq dotyczqcych akcji
serii G lub ich czesci, na warunkach zaakceptowanych przez Rade Nadzorczq Spotki.

94.

Wytqcza sie prawo poboru akcji serii G przez dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.”

Wprowadzenie Akcji Serii E, Akcji Serii F oraz Akcji Serii G do publicznego obrotu nastepuje na mocy uchwaly nr 6
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14 sierpnia 2001 roku w sprawie wprowadzenia akcji Spoétki do publicznego
obrotu, zaprotokotowanej przez Grzegorza Kotodziejczyka — notariusza w Lublinie (akt notarialny Rep. A nr 2697/2001).
Tres¢ tej uchwaty brzmi:

wUpowaznia si¢ i zobowiqzuje Zarzqd Spotki do podjecia wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych przewidzianych
przepisami prawa w celu wprowadzenia akcji Spotki wszystkich emisji do obrotu publicznego, a takze wprowadzenia akcji
Spotki do obrotu na rynku gieldowym.”

2.4. Prawo pierwszenstwa do objecia papieréw wartosciowych oferowanych w publicznym obrocie

2.4.1. Akcje Sprzedawane

Prawo pierwszenstwa dotychczasowych akcjonariuszy Spotki do objecia akcji, wynikajace z postanowien Kodeksu Spotek
Handlowych oraz Statutu, ma zastosowanie jedynie do obejmowania akcji Spotki nowej emisji. Akcje Sprzedawane
zostaly uprzednio wyemitowane i objgte, a prawo pierwszenstwa okreslone przepisami Kodeksu Spoétek Handlowych
i postanowieniami Statutu nic ma zastosowania do ich sprzedazy.

2.4.2. Akcje Serii E, Akcje Serii F oraz Akcje Serii G

Wylaczenie prawa pierwszenstwa dotychczasowych akcjonariuszy do objecia Akcji Serii E nastapitlo na podstawie
uchwaly nr 2 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 pazdziernika 2001 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii E, zaprotokotowanej przez Grzegorza Kotodziejczyka — notariusza
w Lublinie (akt notarialny Rep. A nr 3521/2001) oraz art. 433 Kodeksu Spotek Handlowych w zwiazku z art. 453 Kodeksu
Spotek Handlowych. Stosowny fragment tej uchwaly brzmi nastgpujaco:

’ §3
Wylacza sie prawo poboru akcji serii E przez dotychczasowych akcjonariuszy Spotki, z tym ze wylqczenie prawa poboru
akcji serii E nie wyklucza mozliwosci obejmowania akcji serii E przez dotychczasowych akcjonariuszy Spoltki, o ile wynika
to z postanowien umowy, o ktorej mowa w §1 ust.6 niniejszej uchwaty.”

Wylaczenie prawa pierwszenstwa dotychczasowych akcjonariuszy do objgcia Akcji Serii F nastapilo na podstawie
uchwaly nr 3 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 pazdziernika 2001 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
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zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii F, zaprotokotowanej przez Grzegorza Kotodziejczyka — notariusza
w Lublinie (akt notarialny Rep. A nr 3521/2001) oraz art. 433 Kodeksu Spotek Handlowych w zwiazku z art. 453 Kodeksu
Spotek Handlowych. Stosowny fragment tej uchwaty brzmi nastgpujaco:

»84.

Wytqcza sie prawo poboru akcji serii F przez dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.”

Wylaczenie prawa pierwszenstwa dotychczasowych akcjonariuszy do objecia Akcji Serii G nastapilo na podstawie
uchwaly nr 5 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 pazdziernika 2001 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii G, zaprotokotowanej przez Grzegorza Kolodziejczyka — notariusza
w Lublinie (akt notarialny Rep. A nr 3521/2001) oraz art. 433 Kodeksu Spotek Handlowych w zwiazku z art. 453 Kodeksu
Spotek Handlowych. Stosowny fragment tej uchwaty brzmi nastgpujaco:

.84
Wytqcza sie prawo poboru akcji serii G przez dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.”

Zgodnie z art. 433 Kodeksu Spotek Handlowych, wylaczenie prawa pierwszenstwa do objecia akcji nowej emisji nie
wymaga uzasadnienia, a jedynie przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy opinii przez Zarzad.

Tres¢ opinii Zarzadu dotyczacej wylaczenia prawa poboru Akcji Serii E:

,Uzasadnieniem wytaczenia prawa poboru Akcji Serii E jest cel emisji Akcji Serii E, ktore powinny zosta¢ zaoferowane
osobom uprawnionym w ramach wykonania przez Spotkg zobowiazan wynikajacych z realizowanego przez Spotke
w latach 1999-2001 programu opcji menedzerskich. Mozliwos$¢ preferencyjnego nabycia czgéci Akcji Serii E bedzie mieé¢
znaczenie motywacyjne dla czlonkéw wiadz i kluczowych pracownikow Spotki oraz spotek jej grupy kapitalowe;j,
przyczyniajac si¢ do zwigkszenia efektywnosci dziatania Spotki i poprawy jej wynikéw finansowych. Ze wzgledu na
zaleznos¢ wynikow Spotki i spolek jej grupy kapitalowej od zatrudnionych w niej oséb, zwiazanie ze Spotka wysokiej
klasy specjalistow jest konieczne dla zapewnienia jej prawidtowego rozwoju.

Wysoko$¢ ceny emisyjnej Akcji Serii E wynika z postanowien §6 umowy inwestycyjnej z dnia 22 stycznia 1999 roku
zawartej pomigdzy Spotka a Arturem Kawa, Ewa Kawa, Edwardem Wawerskim, Grzegorzem Wawerskim, Jarostawem
Wawerskim oraz Polish Enterprise Fund L.P., w ktorej zostaty okreslone zasady realizacji programu opcji menedzerskiej
oraz uzgodniona wysoko$¢ ceny emisyjnej akcji przeznaczonych do realizacji tego programu. W ocenie Zarzadu ustalona
w ten sposob cena bgdzie mig¢ znaczenie motywacyjne dla 0sob uprawnionych do objecia Akcji Serii E.

Z tych wzgledow wylaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy lezy w interesie Spotki i nie jest sprzeczne
z interesami dotychczasowych akcjonariuszy spotki.”

Tres¢ opinii Zarzadu dotyczacej wytaczenia prawa poboru Akcji Serii F:

,»Uzasadnieniem wylaczenia prawa poboru Akcji Serii F jest cel emisji Akcji Serii F, ktore zostang zaoferowane przez
Spotke do objecia subemitentowi ustugowemu, ktéry bedzie nastgpnie udostgpnial objete akcje serii F osobom
uprawnionym w ramach wykonania przez Spotkg¢ zobowiazan wynikajacych z programu opcji menedzerskich,
realizowanego przez Spotke w latach 2002 i nastgpnych. Mozliwos$¢ preferencyjnego nabycia czgsci Akeji Serii F bedzie
mie¢ znaczenie motywacyjne dla cztonkow wiladz i kluczowych pracownikoéw Spolki oraz spotek jej grupy kapitatowe;,
przyczyniajac si¢ do zwigkszenia efektywnosci dziatania Spotki i poprawy jej wynikow finansowych. Ze wzglgdu na
zalezno$¢ wynikow Spolki i spotek jej grupy kapitalowej od zatrudnionych w niej osob, zwiazanie ze Spotka wysokiej
klasy specjalistow jest konieczne dla zapewnienia jej prawidtowego rozwoju.

Wysoko$¢ ceny emisyjnej Akcji Serii F wynika z przyjetych zasad realizacji programu opcji menedzerskiej, opartego
o wykorzystanie instytucji subemitenta ustugowego. Zasady realizacji programu opcji menedzerskiej byly przedmiotem
konsultacji i uzgodnien pomigdzy akcjonariuszami Spétki. W ocenie Zarzadu, proponowany sposob realizacji programu
opcji menedzerskiej oraz ustalona cena emisyjna Akcji Serii F beda mie¢ znaczenie motywacyjne dla oséb uprawnionych
do uczestnictwa w programie opcji menedzerskiej.

Z tych wzgledow wylaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy lezy w interesie Spotki 1 nie jest sprzeczne
z interesami dotychczasowych akcjonariuszy spotki.”

Tres¢ opinii Zarzadu dotyczacej wylaczenia prawa poboru Akcji Serii G:
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»Akcje serii G zostana zaoferowane do objgcia inwestorom zewngtrznym, w ramach publicznego obrotu papierami
wartosciowymi. Dzigki temu Spotka stanie si¢ spotka publiczna, co podniesie warto$¢ akeji Spotki oraz utatwi pozyskanie
w przysztosci srodkow finansowych na jej rozwdj. Ponadto pozyskane w drodze emisji Akcji Serii G $rodki przyczynia si¢
do podwyzszenia wysokosci kapitaldow Spotki oraz umozliwia dalszy rozwoj jej dziatalnosci.

Wysoko$¢ ceny emisyjnej Akcji Serii G zostanie ustalona przez Zarzad Spotki. Przyznanie uprawnienia do ustalenia ceny
emisyjnej Akcji Serii G Zarzadowi Spotki jest konieczne, poniewaz skuteczne przeprowadzenie emisji Akcji Serii G na
rynku publicznym wymaga dostosowania ceny emisyjnej do sytuacji na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie,
ktora jest zmienna, a zatem cena emisyjna Akcji Serii G powinna zosta¢ ustalona bezposrednio przed rozpoczgciem
subskrypcji.

Z tych wzgledow wylaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy lezy w interesie Spotki i nie jest sprzeczne
z interesami dotychczasowych akcjonariuszy spotki.”

2.5. Kryteria i warunki, jakie musz speli¢ osoby zarzadzajace Emitenta, oraz podstawowe warunki
regulaminu opcji menedzerskiej, na podstawie ktéorego udos¢pniane sa Akcje Oferowane
wchodzace w sklad Nowej i Starej Opcji Menedzerskiej.

2.5.1. Nowa Opcja MenedZerska

Na podstawie uchwaly nr 3 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 pazdziernika 2001 roku w sprawie
podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji Akcji Serii F, zaprotokotowanej przez Grzegorza Kotodziejezyka —
notariusza w Lublinie, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo przeznaczy¢ Akcje Serii F na cele realizacji
programu motywacyjnego.

Rada Nadzorcza podjeta w dniu 23 pazdziernika 2001 roku uchwale o przyjeciu Regulaminu Programu Opcji (podstawa
dla podjecia tej uchwaty byta uchwata nr 3 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 pazdziernika 2001 roku).

Zgodnie z uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 pazdziernika 2001 roku i Regulaminem Programu
Motywacyjnego Akcje Serii F zostang objete przez Subemitenta Ustlugowego. Akcje Serii F zbywane beda nastgpnie przez
Subemitenta Uslugowego osobom okreslonym przez Radg Nadzorcza w sposéb okreslony w Regulaminie Programu
Opcji. Osobami uprawnionymi w ramach Programu Opcji bgda mogli by¢ czlonkowie Zarzadu, kluczowi pracownicy
Emitenta oraz inne osoby wskazane w uchwale Rady Nadzorczej, w tym czlonkowie Zarzadu i kluczowi pracownicy
spotek zaleznych Emitenta. Kluczowymi pracownikami Emitenta lub spétek zaleznych Emitenta sa osoby, ktérych
dziatalno$¢ ma zasadnicze znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta lub jego spolek zaleznych, z uwagi na fakt, iz osoby te
podejmuja lub uczestnicza w podejmowaniu istotnych decyzji lub ich dziatalno$¢ w znaczacy sposoéb przyczynia si¢ do
rozwoju Emitenta lub jego spdtek zaleznych, a takze osoby, ktérych dzialalno$¢ ma istotny wplyw na wielkosé
przychodow i zyskow Emitenta lub jego spotek zaleznych oraz poprawne funkcjonowanie przedsigbiorstw Emitenta lub
jego spotek zaleznych.

Osoby wskazane przez Radg Nadzorcza bgda mogly naby¢ Akcje Serii F w trzech terminach. W kazdym z tych terminéw
nabytych zostanie nie wigcej niz 86.500 Akcji Serii F.

Nabycie poprzedzone bgdzie przyznaniem Osobom Uprawnionym opcji na nabycie okre§lonej ilosci Akcji Serii F.
Przyznanie Opcji zostanie dokonane w formie uchwaty Rady Nadzorczej. Przyznanie opcji na nabycie w jednym z trzech
terminow nie wigcej niz 86.500 Akcji Serii F przez Osoby Uprawnione uzaleznione jest od przekroczenia przez $rednia
arytmetyczng kursu gietdowego Akcji Emitenta w danym okresie okreslonego putapu. Pulap konieczny do pierwszego
przyznania opcji wynosi 130% ceny emisyjnej Akcji Serii G w okresie kolejnych szesciu miesigey, w przypadku drugiego
przyznania opcji wynosi 169% ceny emisyjnej Akcji Serii G w okresie kolejnych czterech miesigcy, za$§ w odniesieniu do
trzeciego przyznania opcji wynosi 220% ceny emisyjnej Akcji Serii G w okresie kolejnych trzech miesigcy.

W przypadku niewykorzystania przez Uprawnionych lub ich spadkobiercow opcji nabycia Akcji Serii F do dnia 31
grudnia 2004 roku lub wygasnigcia przyznania opcji na nabycie Akcji Serii F, zostanie dokonane uzupetniajace przyznanie
opcji na nabycie akcji, na ktore zostaty przyznane opcje, lecz nie nabytych w ramach kolejnych terminow, a takze Akcji
Serii F, na nabycie ktorych nie zostaty przyznane opcje w wyniku przyznania w danym terminie opcji na nabycie mniej niz
86.500 Akcji Serii F. Przyznanie opcji w opisanym trybie nastapi nie pdzniej niz do dnia 31 stycznia 2005 roku.

Osoby Uprawnione bgda uprawnione do realizacji opcji na nabycie Akcji Serii F w jednym terminie okre§lonym przez
Subemitenta Uslugowego, innym dla kazdego przyznania opcji.
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Cena, po jakiej Osoby Uprawnione nabywac bgda Akcje Serii F w ramach Programu Motywacyjnego, rowna bedzie cenie,
po jakiej akcje te zostaly nabyte przez Subemitenta Ustugowego powigkszonej o koszty pieniadza Subemitenta
Ushlugowego.

Szczegdtowe dane dotyczace zasad dystrybucji Akcji Serii F umieszczone sq w rozdziale III pkt 2.11. Prospektu.
Pelny tekst Regulaminu Programu Opcji znajduje si¢ w Zataczniku nr 3 do Prospektu.

2.5.2. Stara Opcja Menedzerska

Szczegolowy opis umow, na podstawie ktorych zostana nabyte Akcje Serii E, zawarty zostat w Rozdziale VII pkt 7.3.
Prospektu. W opisie tym zawarte jest wskazanie kryteriow i warunkow, jakie musiaty spetni¢ osoby zarzadzajace Emitenta
aby naby¢ lub obja¢ Akcje Serii E oraz podstawowe warunki umow, na podstawie ktorych nastapi¢ ma nabycie lub objgcie
tych akeji.”

2.6. Prawa i obowiazki wynikajace z papieréw wartociowych oferowanych w publicznym obrocie

Uprawnienia przyshugujace akcjonariuszowi dziela si¢ na uprawnienia majatkowe i korporacyjne. Do uprawnien
majatkowych naleza: prawo do dywidendy (art. 347 Kodeksu Spotek Handlowych), prawo pierwszenstwa do objecia
nowych akcji (art. 433 Kodeksu Spoétek Handlowych) i prawo do uczestniczenia w podziale majatku Emitenta w razie jego
likwidacji (art. 474 Kodeksu Spotek Handlowych). Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przystugujace
akcjonariuszowi to: prawo do przegladania ksiggi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiggi akcyjnej (art. 341 Kodeksu
Spotek Handlowych), prawo do otrzymania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii bieglego rewidenta (art. 395 Kodeksu Spotek
Handlowych), prawo zadania zwotania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy lub umieszczenia okre§lonych spraw w
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy przez akcjonariuszy posiadajacych przynajmniej 1/10
czg$¢ kapitatu zaktadowego (art. 400 Kodeksu Spétek Handlowych), prawo do zlozenia wniosku do sadu rejestrowego
Emitenta o upowaznienie do zwotania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w przypadku niezwolania Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy przez Zarzad w terminie dwoch tygodni od zlozenia zadania, o ktorym mowa w art. 400
Kodeksu Spotek Handlowych (art. 401 Kodeksu Spoétek Handlowych), prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy (art. 406 Kodeksu Spotek Handlowych), prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spotki, prawo
do zadania sporzadzenia odpisu listy akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy,
prawo do zadania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
(art. 407 Kodeksu Spotek Handlowych), prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajacych 1/10 kapitatu
zaktadowego reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, listy obecnosci uczestnikow Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy przez powotana w tym celu komisjg, ztozona przynajmniej z trzech osoéb, w tym jednej
osoby wybranej przez wnioskodawcow (art. 410 Kodeksu Spotek Handlowych), prawo glosu na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy (art. 411 Kodeksu Spotek Handlowych), prawo do przegladania ksiggi protokotow Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy oraz prawo do otrzymania po$wiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 Kodeksu Spotek
Handlowych), prawo do zaskarzenia uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sprzecznej ze Statutem badz
dobrymi obyczajami i godzacej w interes Emitenta lub majacej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w drodze
wytoczonego przeciwko Emitentowi powoddztwa o uchylenie uchwaty (art. 422 Kodeksu Spoétek Handlowych), prawo do
wytoczenia przeciwko Spoétce powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
sprzecznej z ustawa (art. 425 Kodeksu Spotek Handlowych), prawo do zadania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, informacji dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy
objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (art. 428 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych), prawo do
ztozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowiazanie Zarzadu do udzielenia informacji, o ktorych mowa w art. 428 § 1
Kodeksu Spotek Handlowych (art. 429 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych) lub o zobowiazanie Emitenta do ogloszenia
informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy na podstawie art. 428 § 4
Kodeksu Spotek Handlowych (art. 429 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych), prawo do wniesienia powddztwa przeciwko
czlonkom wiladz Emitenta lub innym osobom, ktore wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 Kodeksu Spotek
Handlowych).

Zgodnie z art. 6 § 41 § 5 Kodeksu Spotek Handlowych, akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zadania,
aby spotka handlowa bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na piSmie, czy pozostaje ona w stosunku
dominacji lub zaleznos$ci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) Kodeksu Spotek Handlowych wobec okreslonej spotki handlowej
albo spotdzielni bgdacej akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do zlozenia zadania, o ktéorym
mowa powyzej, moze zada¢ rowniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Emitenta, jakie posiada spotka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami.
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Akcjonariusz Emitenta, uzyskujacy lub tracacy status spotki dominujacej w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) Kodeksu Spotek
Handlowych w odniesieniu do Emitenta, jest zobowiazany do zawiadomienia Emitenta o powstaniu stosunku dominacji
w terminie dwoch tygodni od dnia powstania tego stosunku, pod rygorem zawieszenia wykonywania prawa glosu z akcji
posiadanych przez akcjonariusza bgdacego spotka dominujaca w odniesieniu do Emitenta, reprezentujacych wigcej niz
33% kapitatu zakladowego Emitenta (art. 6 § 1 1 § 6 Kodeksu Spotek Handlowych). Nalezy podkresli¢, ze nabycie lub
wykonywanie praw z akcji Emitenta przez spotke albo spotdzielnig zalezna uwaza si¢ za nabycie lub wykonywanie praw
przez spotke dominujaca (art. 6 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych), a uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
powzigta z naruszeniem art. 6 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych jest niewazna, chyba ze spelnia wymogi kworum oraz
wigkszosci glosow bez uwzgledniania gloséw niewaznych (art. 6 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych).

Zgodnie z przepisami Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi, dokumentem potwierdzajacym fakt
posiadania uprawnien inkorporowanych w akcji na okaziciela jest imienne $wiadectwo depozytowe, ktore moze byé
wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych zgodnie z normami Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami WartoSciowymi. Zgodnie z art. 328 § 5 w zwiazku z § 6 Kodeksu Spotek Handlowych, akcjonariusz
Emitenta nabywa roszczenie o wydanie imiennego $wiadectwa depozytowego w terminie miesiaca od dnia rejestracji
podwyzszenia kapitatu zakladowego przez sad rejestrowy Emitenta, ktoérego Zarzad jest zobowigzany do zapewnienia, aby
imienne §wiadectwo depozytowe zostatlo wydane w terminie tygodnia od dnia zgloszenia roszczenia przez akcjonariusza.
Art. 158b Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom
posiadajacym przynajmniej 5% ogoélnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy prawo do zlozenia
wniosku o podjecie uchwaly w sprawie zbadania przez bieglego okreslonego zagadnienia zwiazanego z utworzeniem
Spotki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegélnych). W przypadku, gdy Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy moga wystapié
o wyznaczenie rewidenta do sadu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powzigcia uchwaty (art. 158c Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi).

Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi przewiduje szereg obowiazkow ciazacych na podmiotach
nabywajacych lub planujacych nabycie okreslonych pakietow akcji. Stosownie do art. 147 ust. 1 Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Warto§ciowymi ten, kto w wyniku nabycia akcji spotki publicznej osiagnat albo przekroczyl 5% albo
10% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu, albo posiadal przed zbyciem akcje spotki publicznej zapewniajace
co najmniej 5% albo 10% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, a w wyniku zbycia stal si¢
posiadaczem akcji zapewniajacych odpowiednio nie wigeej niz 5% albo nie wigeej niz 10% liczby glosow, zobowiazany
jest zawiadomi¢ o tym Komisj¢ Papierow Wartosciowych 1 Gield, Spotkg oraz Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw, w ciagu 4 dni od dnia dokonania zapisu na rachunku papierow warto§ciowych, wynikajacego
odpowiednio z nabycia lub zbycia akcji. Zgodnie z ust. 2 tegoz artykutu obowiazek okreslony powyzej dotyczy rowniez
przypadku nabycia lub zbycia akcji zmieniajacego dotychczas posiadana przez akcjonariusza liczbg ponad 10% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki publicznej co najmniej o 2% (w przypadku spotki publicznej, ktorej akcje
dopuszczone sa do obrotu na regulowanym rynku gieldowym) badz co najmniej o 5% (w przypadku pozostatych spotek
publicznych) ogoélnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, przy czym wskazaé nalezy, iz ow
obowiazek powstaje zarowno w przypadku zawarcia pojedynczej transakcji, jak i kilku transakcji facznie. Przepisy Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi reguluja warunki formalne powyzszego zawiadomienia, i tak powinno
ono zawiera¢ informacje o liczbie aktualnie posiadanych akcji, ich procentowym udziale w kapitale akcyjnym spotki oraz
o liczbie glosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy (art. 147 ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi). Zawiadomienie zwigzane
z osiagnigciem lub przekroczeniem 10% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy powinno
zawiera¢ dodatkowo informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwigkszania udziatu w okresie 12 miesigcy od zlozZenia tego
zawiadomienia oraz dotyczace celu zwigkszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub celu,
w okresie 12 miesigcy od dnia zlozenia zawiadomienia oraz w okresie pozniejszym, akcjonariusz jest obowiazany
niezwlocznie poinformowaé o tym Komisjg Papierow Wartosciowych i Gield, Spotke oraz Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw (art. 147 ust. 5 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi). Obowiazek
zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 147 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, spoczywa
réwniez na podmiocie, ktory w wyniku nabycia akcji Emitenta osiagnat albo przekroczyl lub w wyniku zbycia stat sie
posiadaczem akcji Emitenta zapewniajacych nie wigcej niz odpowiednio 25%, 50% lub 75% ogodlnej liczby glosow na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Obowiazek okreSlony w art. 147 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Warto$ciowymi stosuje si¢ odpowiednio w przypadku nabycia lub zbycia obligacji zamiennych na akcje, kwitow
depozytowych oraz innych papierow wartosciowych, z ktorych wynika prawo lub obowiazek nabycia akcji dopuszczonych
do publicznego obrotu (art. 150 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi). Stosownie do art. 149 ust. 1
Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi nabycie akcji Emitenta lub wystawionych w zwiazku z tymi
akcjami kwitow depozytowych, w liczbie powodujacej osiagnigcie lub przekroczenie facznie odpowiednio 25%, 33% lub
50% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, wymaga zezwolenia Komisji Papierow
Wartosciowych i Gield, wydawanego na wniosek podmiotu nabywajacego. Zezwolenie, o ktorym mowa w art. 149 ust. 1
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Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, nie jest wymagane w przypadku, gdy nabycie dotyczy akcji
spotki publicznej znajdujacych si¢ wylacznie w obrocie na nieurzgdowym rynku pozagietdowym (art. 149 ust. 2 Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi). Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield, w terminie 14 dni od dnia
zlozenia wniosku, udziela zezwolenia i przekazuje agencji informacyjnej informacje o udzielonym zezwoleniu albo
odmawia udzielenia zezwolenia, jezeli nabycie spowodowaloby naruszenie przepisOw prawa albo zagrazaloby waznemu
interesowi panstwa lub gospodarki narodowej. Komisja Papierow Wartosciowych i Gield moze odmoéwi¢ udzielenia
zezwolenia, w przypadku gdy w okresie ostatnich 24 miesiecy przed dniem zlozenia wniosku, o ktérym mowa w art. 149
ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi, wnioskodawca nie wykonywat lub wykonywat w sposob
nienalezyty obowiazki okreslone w art. 147 i art. 150 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi (art. 149
ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi). Przepisy Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi reguluja warunki formalne, jakie powinien spetnia¢ wniosek sktadany na podstawie art. 149 ust. 1 Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi (art. 149 ust. 4 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Warto$ciowymi).

Nabycie w obrocie wtornym, w okresie krotszym niz 90 dni, akcji dopuszczonych do publicznego obrotu lub
wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitow depozytowych, zapewniajacych co najmniej 10% ogolnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, dokonuje si¢ wylacznie w wyniku publicznego ogloszenia wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji (art. 151 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi).
Ogloszenie wezwania nastgpuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci 100% wartosci akcji, ktére maja by¢
przedmiotem nabycia. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaSwiadczeniem banku lub innej
wilasciwej instytucji (art. 151 ust. 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi). Obowiazek ogloszenia
wezwania, wynikajacy z art. 151 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, nie powstaje w
przypadku nabywania akcji spotki publicznej dopuszczonych do obrotu wylacznie na nieurzgdowym rynku regulowanym
(art. 151 ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi). Podkresli¢ nalezy, iz w zasadzie odstapienie od
ogloszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogloszeniu inny podmiot oglosit wezwanie dotyczace tych
samych akcji, przy czym obowiazek ogloszenia wezwania nie powstaje w przypadku nabywania akcji w obrocie
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej. Przepisy Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi
formalnie reguluja procedurg przedstawionych wyzej wezwan, i tak wezwanie jest oglaszane za posrednictwem domu
maklerskiego lub banku prowadzacego dzialalno§¢ maklerska, ktory z kolei jest zobowiazany do powiadomienia Komisji
Papierow Wartosciowych i Gietd oraz spolek prowadzacych gietde lub spotki prowadzacej rynek pozagietdowy, w
przypadku gdy dane akcje sa notowane odpowiednio na gieldzie lub rynku pozagieldowym (art. 152 ust. 1 Prawa o
Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi). Zgodnie z art. 154 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi, ten, kto stat si¢ posiadaczem akcji spotki publicznej lub wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitow
depozytowych, w liczbie zapewniajacej lacznie ponad 50% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy, jest obowiazany do ogloszenia i przeprowadzenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz pozostatych
akcji tej spotki (zgodnie z art. 152 ust. 1 i art. 153 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi), albo do
zbycia, przed wykonaniem prawa glosu z posiadanych akcji, takiej liczby akcji, ktore spowoduje osiagnigeie nie wigcej niz
50% ogodlnej liczby glosdéw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Cena proponowana w wezwaniu nie moze by¢
nizsza od $redniej ceny rynkowej z ostatnich 6 miesigcy przed dniem ogloszenia wezwania albo — jezeli obrét akcjami
bedacymi przedmiotem wezwania byt dokonywany na rynku regulowanym przez okres krotszy nz 6 miesigcy — od
sredniej ceny z tego krotszego okresu, jak tez nie moze by¢ nizsza od ceny, po ktorej akcje byly nabywane w obrocie
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej — w przypadku gdy przedmiotem wezwania sa akcje niebedace
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym (art. 155 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi).
Stosownie do art. 155 ust. 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi, cena proponowana w wezwaniu nie
moze by¢ réwniez nizsza niz najwyzsza cena, jaka za akcje bgdace przedmiotem wezwania podmiot wzywajacy lub
podmioty bezposrednio lub posrednio od niego zalezne lub bezposrednio lub posrednio wobec niego dominujace, lub
podmioty, ktére taczy porozumienie wymienione w art. 158a ust. 3 pkt 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Warto$ciowymi, zaplacity w okresie 12 miesigcy przed ogloszeniem wezwania. Za ceng proponowana w wezwaniu uwaza
si¢ rowniez warto$¢ rzeczy lub praw, ktore podmiot wzywajacy zamierza wyda¢ w zamian za akcje (art. 155 ust. 3 Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi). Spotka publiczna, ktdrej akcje objete wezwaniem sa przedmiotem
obrotu na rynku gietdowym, jest obowiazana, nie pdzniej niz na 2 dni robocze przed dniem rozpoczgcia przyjmowania
zapisow, przekaza¢ w trybie okreslonym w art. 81 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi (tzn.
w trybie raportu biezacego) opini¢ Zarzadu dotyczaca ogloszonego wezwania.

Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi w art. 156 ust. 1 okre$la konsekwencje nabycia akcji
z naruszeniem przepiséw z art. 147, art. 149, art. 151 1 art. 155 statuujac, iz wykonywanie prawa glosu z takich akcji jest
bezskuteczne. Zgodnie z art. 156 ust. 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi, niewykonanie
obowiazku, o ktorym mowa w art. 154 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi, powoduje bezskutecznos¢
wykonywania prawa glosu z wszystkich posiadanych akcji.
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Nalezy takze zwroci¢ uwagg, ze zgodnie z art. 158a ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi,
w rozumieniu przepisow Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi dotyczacych nabywania znacznych
pakietow akcji (art. 147 — 158 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi):

1) nabycie, zbycie lub posiadanie przez podmiot posrednio lub bezposrednio zalezny akcji spotki publicznej lub
wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitow depozytowych uwaza si¢ za nabycie, zbycie lub posiadanie tych akcji
lub kwitow depozytowych przez podmiot dominujacy,

2) kwity depozytowe wystawione w zwiazku z akcjami spotki publicznej uwaza si¢ za papiery wartosciowe uprawniajace
do wykonywania prawa glosu z takiej liczby akcji tej spolki, jaka posiadacz kwitu depozytowego moze uzyskaé¢ w
wyniku zamiany kwitow depozytowych na te akcje.

Art. 158a ust. 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi stanowi, iz dokonanie czynnosci prawnej przez
podmiot zalezny lub zaj$cie innego zdarzenia prawnego w stosunku do tego podmiotu powoduje powstanie obowigzkow
okreslonych w przepisach niniejszego rozdziatu rowniez po stronie podmiotu dominujacego wyltacznie w przypadku, gdy
jednoczesnie wiaze si¢ to z taka zmiang stanu posiadania liczby gtosow tego podmiotu dominujacego, ktora podlega tym
obowiazkom. Stosownie do postanowien art. 158a ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi,
obowiazki okre$lone w przepisach Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi dotyczacych nabywania
znacznych pakietéw akcji (art. 147 — 158 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi) spoczywaja:

1) réwniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktore faczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace:

a) wspdlnego nabywania akcji tej spotki publicznej lub wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitow
depozytowych, lub

b) zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy tej spotki dotyczacego istotnych spraw spotki, lub

c) prowadzenia trwalej i wspdlnej polityki w zakresie zarzadzania ta spotka
— chociazby tylko jeden z tych podmiotow podjat lub zamierzal podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych

obowiazkow; obowiazki te wykonywane sa przez jedna ze stron porozumienia, wskazana przez strony
porozumienia,

2) na funduszu inwestycyjnym, rowniez w przypadku, gdy osiagnigcie lub przekroczenie danego progu liczby glosow
okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwiazku z nabywaniem, zbywaniem lub posiadaniem akcji lub kwitow
depozytowych tacznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam
podmiot,

3) réwniez na podmiocie, w przypadku ktdrego osiagnigcie lub przekroczenie danego progu liczby gloséw okreslonego
w tych przepisach nastgpuje w zwiazku z nabywaniem, zbywaniem lub posiadaniem akcji lub kwitow depozytowych:

a) przez osobg trzecia w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wylaczeniem akcji
nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 2 Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Wartosciowymi,

b) w ramach wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 4 Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Warto$ciowymi — w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papierow
warto$ciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywac prawo
glosu na walnym zgromadzeniu.

Ponadto, zgodnie z art. 12 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, zamiar objecia lub nabycia akcji powodujacy
uzyskanie 25% gloséw na walnym zgromadzeniu spotki lub uzyskanie bezposredniej lub posredniej kontroli nad spotka
podlega zgtoszeniu Prezesowi Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw. Zgloszenie to, na mocy art. 94 ust. 4 ustawy

o ochronie konkurencji i konsumentow winno by¢ dokonane w terminie 7 dni od dnia zawarcia umowy lub dokonania

innej czynno$ci prawnej, na podstawie ktorej zostana przeniesione akcje. Obowiazek ten wystepuje w przypadku, gdy

laczny obrot nabywajacego akcje i ich emitenta przekracza rownowartosé¢ 50.000.000 EURO w roku poprzedzajacym rok
zgloszenia. Wspomniany obowiazek nie ma jednak zastosowania w przypadkach, gdy:

— obrot spotki, ktorej akcje beda nabywane nie przekroczyl na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, w zadnym z dwoch lat
obrotowych poprzedzajacych zgloszenie rownowartos¢ 10.000.000 EURO;

— laczny udzial w rynku przedsigbiorcoOw uczestniczacych w taczeniu nie przekracza 20%; nabycie lub objgcie akcji
dokonywane jest przez instytucje finansowa i ma charakter czasowy w celu odsprzedazy, jezeli przedmiotem
dziatalno$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wilasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych
przedsigbiorstw, pod warunkiem, ze wspomniana odsprzedaz nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia, oraz, ze
instytucja finansowa nie wykonuje praw z posiadanych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy lub wykonuje te prawa
wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czgsci przedsigbiorstwa, jego majatku Iub nabytych lub
objetych akcji;

— nabycie ma charakter czasowy i jest dokonywane przez przedsigbiorcg w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod
warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z akcji, z wyjatkiem prawa do ich sprzedazy;
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— nabycie nastgpuje w nast¢pstwie postgpowania upadiosciowego albo ukladowego, z wylaczeniem przypadkow, gdy
zamierzajacy przeja¢ kontrolg jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktorej naleza konkurenci
przedsigbiorcy przejmowanego;

— nabycie akcji jest dokonywane przez przedsigbiorce nalezacego do tej samej grupy kapitalowej co podmiot, ktérego
akcje sa nabywane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow w drodze decyzji wydaje zgodg lub zakazuje nabycia akcji.

2.7. Zasady opodatkowania dochodéw zwhzanych z posiadaniem i obrotem papierami wartéciowymi
oferowanymi w publicznym obrocie

Podane nizej informacje maja charakter ogdlny. W sprawach podatkowych zaleca si¢ skorzystanie z ustug
licencjonowanych doradcow podatkowych, radcéw prawnych lub adwokatow.

2.7.1. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zysku spotki
akcyjnej

2.7.1.1. Opodatkowanie dochodéw oséb prawnych

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych w przepisie art. 10 ust. 1. definiuje pojecie ,,dochodu z udzialu
w zyskach osob prawnych”. Stosownie do zawartej tam regulacji dochodem z tytutu udziatu w zyskach osoby prawnej jest
,»dochod z udziatu w zyskach osob prawnych, z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Prawnych, jest dochdd faktycznie uzyskany z tego udziatu, w tym takze: dochod z umorzenia udzialow lub akcji,
warto$¢ majatku otrzymanego w zwiazku z likwidacja osoby prawnej, dochdd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu
zaktadowego lub akcyjnego albo funduszu udziatowego w spotdzielniach, a takze dochdd stanowiacy rownowartosé kwot
przekazanych na ten kapitat (fundusz) z innych kapitatéw (funduszy) osoby prawne;j”.

Obowiazek podatkowy akcjonariusza powstaje zatem w szczegoélnoSci w nastgpujacych przypadkach: gdy Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy zdecyduje o wyplacie dywidendy, gdy Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanawia
podwyzszy¢ kapitat akcyjny Emitenta poprzez przeznaczenie na ten cel czgéci kapitatu zapasowego lub rezerwowego
Emitenta, jak réwniez w razie otrzymania przez akcjonariusza czgsci majatku Emitenta w wyniku jego likwidacji.
Dochody z dywidend oraz inne wymienione powyzej dochody z tytulu udziatu w zyskach spotki akcyjnej, ewentualnie po
pomniejszeniu o kwoty nie stanowiace przychodu zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku Dochodowym od Osob
Prawnych opodatkowane sa, stosownie do postanowien przepisu art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych zryczaltowanym podatkiem w wysokosci 15% uzyskanego przychodu.

Podatek ten dotyczy dochodow uzyskanych przez podatnikow, na ktoérych cigzy nieograniczony obowiazek podatkowy,
a wige takich, ktorzy podlegaja obowiazkowi podatkowemu od catosci swoich dochodéw bez wzgledu na miejsce ich
osiggania. Stosownie do przepisu art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych nieograniczonemu
obowiazkowi podatkowemu podlegaja osoby prawne, ktore majq siedzibg lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej. W przypadku podatnikéw, na ktorych ciazy ograniczony obowiazek podatkowy — a wige ktorzy nie maja na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu i ktérzy podlegaja obowiazkowi podatkowemu tylko od
dochodoéw osiaganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych) — zasady opodatkowania oraz wysokos¢ stawek podatku od dochodow osiaganych przez te osoby na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej z tytutu udziatu w zyskach spotki akcyjnej, zalezne sa od postanowien umowy o unikaniu
podwojnego opodatkowania zawartej pomigdzy Rzeczypospolita Polska a krajem miejsca siedziby lub zarzadu podatnika.
W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwojnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochodow
osiaganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych, wiazace sa postanowienia tej umowy i wylaczaja
one stosowanie przywotanych powyzej przepisow Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych.

Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania jest mozliwe
wylacznie po uzyskaniu od podatnika na ktérym ciazy ograniczony obowiazek podatkowy zaswiadczenia o jego miejscu
zamieszkania lub siedzibie za granica dla celdéw podatkowych, wydanego przez wilasciwa administracje podatkowa
(certyfikat rezydencji) — tak stanowi art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

W przypadku natomiast, gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawarta pomigdzy Rzeczpospolita Polska
a panstwem, na terytorium ktérego znajduje si¢ siedziba lub zarzad osoby prawnej podlegajacej ograniczonemu
obowiazkowi podatkowemu nie zostala zawarta lub nie przewiduje modyfikacji zasad opodatkowania dochodow z tytutu
udziatu w zyskach osob prawnych, dochody te podlegaja opodatkowaniu na zasadach okreSlonych w ustawie o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych (art. 22 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).
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2.7.1.2. Opodatkowanie dochodoéw oséb fizycznych

Dochodami o0sob fizycznych z tytutu udzialu w zyskach Emitenta sa dywidendy i inne przychody z tytutu udzialu
w zyskach Emitenta. Od przychodéw z tytutu dywidend i innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych,
pobiera si¢ zryczattowany podatek w wysokosci 15% uzyskanego przychodu (Art. 30 ust. 1 pkt. la Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Fizycznych). Podatek ten dotyczy dochoddow uzyskanych przez podatnikow, na ktorych ciazy
nieograniczony obowiazek podatkowy, a wigc takich, ktorzy podlegaja obowiazkowi podatkowemu od catosci swoich
dochodow bez wzgledu na miejsce ich osiagania. Stosownie do przepisu art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osoéb Fizycznych, nieograniczonemu obowiazkowi podatkowemu podlegaja osoby fizyczne, ktdore maja miejsce
zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub ktorych czasowy pobyt w Rzeczpospolitej Polskiej trwa dhwej
niz 183 dni.

W przypadku podatnikéw, na ktorych ciazy ograniczony obowiazek podatkowy — a wige ktdrzy nie maja na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania lub pobytu w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osob Fizycznych, a takze osob fizycznych przybytych do Rzeczypospolitej Polskiej na pobyt czasowy w celu podjgcia
zatrudnienia w zagranicznych przedsigbiorstwach drobnej wytworczosei, w spotkach utworzonych z udzialem podmiotow
zagranicznych oraz oddziatach i przedstawicielstwach przedsigbiorstw i bankdéw zagranicznych, tj. takich, ktérzy podlegaja
obowiazkowi podatkowemu tylko od dochodéw z pracy wykonywanej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na
podstawie stosunku stuzbowego lub stosunku pracy oraz od innych dochodéw osiaganych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (art. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych) — zasady opodatkowania oraz wysoko$¢ stawek
podatku od dochodéw osiaganych przez te osoby na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej z tytutu udziatu w zyskach spotki
akcyjnej, zalezne sa od postanowien umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartej pomigdzy Rzeczypospolita
Polska a krajem miejsca zamieszkania podatnika. W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwojnego opodatkowania
modyfikuje zasady opodatkowania dochodéw osiaganych przez te osoby z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych,
wiazace sg postanowienia tej umowy i wylaczaja one stosowanie przywotanych powyzej przepisow Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych.

Zastosowanie przepisOw umow w sprawie zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu, ktdrych strong jest Rzeczpospolita
Polska, w tym stawek podatku dochodowego wynikajacych z uméw w sprawie zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu
jest mozliwe wylacznie po uzyskaniu przez platnika od podatnika na ktdrym ciazy ograniczony obowiazek podatkowy
zaswiadczenia o jego miejscu zamieszkania lub siedzibie za granica dla celow podatkowych wydanego przez wlasciwa
administracj¢ podatkowa (certyfikat rezydencji).

W przypadku natomiast, gdy umowa o unikaniu podwojnego opodatkowania zawarta pomigdzy Rzeczpospolita Polska,
a panstwem, na terytorium ktdrego znajduje si¢ miejsce zamieszkania osoby fizycznej podlegajacej ograniczonemu
obowiazkowi podatkowemu nie zostata zawarta lub nie przewiduje modyfikacji zasad opodatkowania dochodéw z tytutu
udziatu w zyskach osob prawnych, dochody te podlegaja opodatkowaniu na zasadach okreslonych w Ustawie o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych.

2.7.2. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedaiy akcji oraz praw z akcji oferowanych w publicznym
obrocie

2.7.2.1. Opodatkowanie dochodéw os6b prawnych

Obowiazek uiszczenia podatku dochodowego z tytutu sprzedazy akcji powstaje w przypadku uzyskania dochodu, ktory
stanowi roznicg pomigdzy przychodem ze sprzedazy akcji a kosztem jego uzyskania. Dochody ze sprzedazy akcji osiagane
przez podatnikéw podatku dochodowego od o0sob prawnych opodatkowane sa na zasadach ogdlnych tacznie
z przychodami z innych zrédel. Na podatnikach podatku dochodowego od o0séb prawnych osiagajacych dochody ze
sprzedazy akcji ciazy, stosownie do postanowien art. 19 ust. 1 pkt. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych,
obowiazek zaptaty podatku dochodowego w wysokosci:

—  28% podstawy opodatkowania w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2001 roku,
—  28% podstawy opodatkowania w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 roku,
—  24% podstawy opodatkowania w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku,
—  22% podstawy opodatkowania od dnia 1 stycznia 2004 roku.

Jezeli zgodnie z art. 19 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych rok podatkowy podatnika jest inny niz
rok kalendarzowy, to powyzsze stawki podatku okreslone dla danego roku kalendarzowego stosuje si¢ od poczatku roku
podatkowego rozpoczynajacego si¢ w danym roku kalendarzowym, do konca tego roku podatkowego.
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Zgodnie z regulacja art. 25 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych, osoby prawne sprzedajace akcje
zobowiazane sa zatem do wykazywania kwot uzyskanych dzigki tym transakcjom w skladanej co miesiac deklaracji
informujacej o wysokosci osiagnigtego dochodu lub strat osiagnigtych od poczatku roku podatkowego.

Omowione powyzej ogolne zasady opodatkowania dochodéw uzyskiwanych przez osoby prawne z tytulu sprzedazy akcji
zmodyfikowane zostaly w odniesieniu do niektdrych podatnikéw rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 18 lutego
2000 roku w sprawie zaniechania ustalania i poboru podatku dochodowego od niektérych dochodow zagranicznych osob
prawnych (Dz.U. Nr 13, poz. 165), zgodnie z ktéorym zaniechano ustalania i poboru podatku dochodowego od
zagranicznych osob prawnych majacych siedzibg lub zarzad za granica, osiagajacych dochod ze sprzedazy akcji
dopuszczonych do obrotu publicznego, nabytych na gieldzie papieréw wartosciowych. Zaniechanie to ma zastosowanie
jezeli panstwo siedziby lub zarzadu podatnika postgpuje wedtug zasad wzajemnosci co do opodatkowania takich samych
dochodéw w stosunku do 0s6b prawnych majacych siedzibg lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Dochod
osiagnigty przez podatnikéw podatku dochodowego od 0sdb prawnych ze sprzedazy praw z akcji (prawa do dywidendy,
prawa poboru) opodatkowany jest facznie z innymi dochodami na zasadach ogdlnych. Wskaza¢ nalezy jednakze, iz
dochdd ten nie jest objety zakresem zastosowania zwolnien przewidzianych w przepisach cytowanego powyzej
rozporzadzenia Ministra Finanséw.

2.7.2.2. Opodatkowanie dochod6w oséb fizycznych

Dochody osiagane przez osoby fizyczne z tytulu sprzedazy akcji opodatkowane sa na zasadach ogoélnych. Dochodem ze
sprzedazy akcji jest roznica pomigdzy kwota uzyskana w wyniku zawarcia transakcji sprzedazy akcji a kwotami
wydatkowanymi przez akcjonariusza na ich nabycie. Na podatnikach podatku dochodowego od oséb fizycznych
osiagajacych dochody ze sprzedazy akcji, spoczywa zgodnie z art. 44 ust. 8 w zwiazku z art. 44 ust. 6 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych, obowiazek wptacania zaliczki na podatek dochodowy w wysokosci 19% uzyskanego
z transakcji dochodu, w terminie do 20-tego dnia miesiaca nastgpujacego po miesiacu, w ktorym uzyskali oni dochdd, jak
réwniez obowiazek ztozenia deklaracji o wysokosci uzyskanego dochodu.

Wskazane powyzej ogdlne zasady opodatkowania dochodow z tytulu sprzedazy akcji zmodyfikowane zostaly regulacja
zawarta w przepisie art. 52 pkt. 1 lit b) — d) Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych. Stosownie do
przyjetego tam rozwiazania w okresie od 1 stycznia 2001 r. do dnia 31 grudnia 2003 roku zwolnione od podatku
dochodowego zostaly dochody z odptatnego zbycia papierow wartosciowych, ktdre sa dopuszczone do publicznego obrotu
papierami warto$ciowymi, nabytych na podstawie publicznej oferty lub na gieldzie papieréw wartosciowych, albo
w regulowanym pozagieldowym wtoérnym obrocie publicznym, albo na podstawie zezwolenia udzielonego w trybie art. 92
lub 93 przepisow ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami wartoSciowymi
(Dz.U. Nr 118, poz. 754 i Nr 141, poz. 945, z 1998 r. Nr 107, poz. 669 i Nr 113, poz. 715 oraz z 2000 r. Nr 22, poz. 270, Nr
60, poz. 702 1 703, Nr 94, poz. 1037 i Nr 103, poz. 1099). Z opodatkowania podatkiem dochodowym zostaty zwolnione
rowniez dochody ze sprzedazy akcji, ktore sa dopuszczone do publicznego obrotu papierami wartosciowymi, nabytych
przed ich dopuszczeniem do tego obrotu, z wyjatkiem akcji nabytych nieodptatnie od Skarbu Panstwa oraz akcji objgtych
lub nabytych na zasadach okreslonych w art. 24 ust. 11 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, jezeli
sprzedaz nastapita po uptywie trzech lat od daty ich pierwszego notowania na rynku regulowanym (przy czym zwolnienie
nie ma zastosowania, jezeli sprzedaz tych papieré6w wartoSciowych jest przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej). Takze
zostaly zwolnione z opodatkowania podatkiem dochodowym dochody uzyskane z realizacji praw wynikajacych
Z papierow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 3 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie
papierami warto§ciowymi (Dz.U. Nr 118, poz. 754 i Nr 141, poz. 945, z 1998 r. Nr 107, poz. 669 i Nr 113, poz. 715 oraz
72000 r. Nr 22, poz. 270, Nr 60, poz. 702 i 703, Nr 94, poz. 1037 i Nr 103, poz. 1099).

2.7.3. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Z dniem 1 stycznia 2001 roku przepisy ustawy o oplacie skarbowej zostaty zastapione przepisami dwoch ustaw: Ustawy
z dnia 9 wrzes$nia 2000 roku o optacie skarbowej (Dz. U. nr 86 poz. 960 z 2000 roku) oraz Ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000
roku o podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych (Dz. U. nr 86 poz. 959 z 2000 roku).

Zgodnie z postanowieniami zawartymi w przepisach Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi, sprzedaz
akcji na Gieldzie Papierow Warto$ciowych odbywa si¢ za posrednictwem podmiotéw prowadzacych przedsigbiorstwa
maklerskie, ktore przy dokonywaniu transakcji dzialaja w imieniu wlasnym, lecz na rachunek inwestora. Art. 9 pkt 9
Ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych stanowi, iz zwolniona jest od podatku od
czynnosci cywilnoprawnych ,,sprzedaz papieréw wartosciowych domom maklerskim i bankom prowadzacym dziatalno$¢
maklerska oraz sprzedaz papieréw wartoSciowych dokonywang za posrednictwem domdéw maklerskich lub bankow
prowadzacych dziatalno§¢ maklerska”. Przepisy Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi zawieraja jednak
szereg wyjatkow od ww. zasady ogoélnej, przewidujac mozliwos¢ zbywania akcji dopuszczonych do obrotu publicznego
bez korzystania z obowigzkowego posrednictwa podmiotéw prowadzacych przedsigbiorstwa maklerskie. Dotyczy to
migdzy innymi sprzedazy akcji bezposrednio pomigdzy osobami fizycznymi. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych od
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takiej transakcji wynosi 1%. W terminie 14 dni od dnia powstania obowiazku podatkowego nalezy uisci¢ podatek od
czynnos$ci cywilnoprawnych oraz ztozy¢ deklaracj¢ w sprawie podatku od czynnosci cywilnoprawnych; obowiazek
powyzszy ciazy solidarnie na zbywcy i nabywcy akcji.

2.8. Umowy o subemisj¢ ushugowa lub inwestycyjna

W dniu sporzadzenia Prospektu Emitent nie jest strona uméw o subemisj¢ ustugowa lub inwestycyjna.

2.9. Wskazanie, czy Emitent zawarl umowe okreslona w art. 96 Prawa o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi

Emitent nie zawarl umowy okreslonej w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi.

2.10. Zasady dystrybucji Akcji Oferowanych

2.10.1. Podmiot oferujgcy akcje w publicznym obrocie

Oferujacym akcje jest: Dom Maklerski BIG-BG S.A., 00-828 Warszawa, Al. Jana Pawla II 15
Na potrzeby przeprowadzenia Publicznej Oferty Otwartej Dom Maklerski BIG-BG S.A. stworzyt konsorcjum
dystrybucyjne w sktad ktérego wchodza:

- Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.,

- Dom Maklerski BZ WBK S.A.
Wykaz Punktéw Obstugi Klienta Oferujacego i cztonkdéw konsorcjum, w ktdrych przyjmowane beda zapisy na akcje
oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej zamieszczony zostal w Zalaczniku nr 4 1 Zalaczniku nr 5 do Prospektu.

2.10.2. Zasady ogolne
Oferta Publiczna obejmuje Publiczng Ofert¢ Otwarta oraz Ofertg Kierowana.

W ramach Publicznej Oferty Otwartej oferowanych jest 2.583.300 akcji, w tym:
— 1.333.300 Akcji Serii G oraz
— 1.250.000 Akcji Serii C (Akcje Sprzedawane w ramach Opcji Dodatkowego Przydziatu)

Akcje Serii G w liczbie 1.333.300 oferowane sg przez Emitenta w drodze publicznej subskrypcji. Akcje Serii C w liczbie
1.250.000 oferowane sa do sprzedazy przez Wprowadzajacego w drodze Opcji Dodatkowego Przydzialu. Opcja
Dodatkowego Przydziatu zostanie uruchomiona przez Wprowadzajacego w przypadku, gdy zostanie ujawniony popyt na
nie mniej niz 1.833.330 akcji oferowanych w ramach Publicznej Oferty Otwartej (ujawniony popyt powinien zapewnié
objecie wszystkich Akcji Serii G oraz nie mniej niz 500.000 Akcji Serii C). Jesli ujawniony popyt na akcje oferowane w
Publicznej Ofercie Otwartej bedzie nizszy niz 1.833.300 akcji Wprowadzajacy zrezygnuje z przeprowadzenia ogloszonej
Opcji Dodatkowego Przydziatu.

W przypadku, gdy po przeprowadzeniu badania popytu na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej, szacowany
popyt bedzie niewystarczajacy do objgcia akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej, Wprowadzajacy i Spotka
moga podjac decyzje odpowiednio:

— w pierwszej kolejnosci Wprowadzajacy dowota Opcje Dodatkowego Przydziatu,

— anastepnie gdy ujawniony popyt nadal bedzie niewystarczajacy do objecia przynajmniej 1.150.000 Akcji Serii G

Spotka moze podjaé decyzje o przetozeniu lub odwotaniu emisji Akcji Serii G.

Akcje Serii G 1 Akcje Sprzedawane oferowane sa lacznie w ramach Publicznej Oferty Otwartej bez ich rozrézniania na
etapie oferowania i skladania zamoéwien przez inwestorow. W konsekwencji inwestorom sktadajacym zapisy w ramach
Publicznej Oferty Otwartej moga zosta¢ przydzielone zarowno Akcje Serii G, jak i Akcje Sprzedawane.

Akcje Serii G i Akcje Sprzedawane zostana zaoferowane inwestorom w dwoch transzach. W przypadku, gdy
Wprowadzajacy skorzysta z Opcji Dodatkowego Przydziatu w:

— Transzy Kwalifikowanej zaoferowanych zostanie 1.900.000 akcji oferowanych w ramach Publicznej Oferty Otwartej,

— Transzy Indywidualnej zaoferowanych zostanie 683.300 akcji oferowanych w ramach Publicznej Oferty Otwarte;.
W przypadku, gdy Wprowadzajacy nie skorzysta z Opcji Dodatkowego Przydzialu w:

— Transzy Kwalifikowanej zaoferowanych zostanie 1.000.000 Akcji Serii G,

— Transzy Indywidualnej zaoferowanych zostanie 333.300 Akcji Serii G.
Po przeprowadzeniu badania popytu na akcje oferowane w ramach Publicznej Oferty Otwartej, w przypadku skorzystania
przez Wprowadzajacego z Opcji Dodatkowego Przydzialu Emitent i Wprowadzajacy moga podja¢ decyzj¢ o przesunigciu
akcji pomigdzy Transza Kwalifikowana a Transza Indywidualna. Przesunigcie to nie begdzie jednak wigksze niz 400.000
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akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej 1 bgdzie uzaleznione od wielkoSci popytu zgloszonego w Transzy
Kwalifikowanej, w trakcie procesu tworzenia ksiazki popytu, o ktorym mowa w pkt 2.10.3.3 niniejszego Rozdziatu
Prospektu. W przypadku nieskorzystania przez Wprowadzajacego z Opcji Dodatkowego Przydziatu, po przeprowadzeniu
badania popytu na akcje oferowane w ramach Publicznej Oferty Otwartej, Emitent moze podja¢ decyzj¢ o przesunigciu
akcji pomigdzy Transza Kwalifikowana a Transza Indywidualna. Przesunigcie to nie bgdzie jednak wigksze niz 200.000
Akcji Serii G i bedzie uzaleznione od wielko$ci popytu zgloszonego w Transzy Kwalifikowanej, w trakcie procesu
tworzenia ksiazki popytu, o ktorym mowa w pkt 2.10.3.3 niniejszego Rozdzialu Prospektu.

Przesunigcie akcji z Transzy Indywidualnej do Transzy Kwalifikowanej moze nastapi¢ w przypadku, gdy liczba akcji, na
ktore opiewaja deklaracje zainteresowania nabyciem zlozone w procesie tworzenia ksiggi popytu w Transzy
Kwalifikowanej, bgdzie wigksza niz liczba akcji oferowana w Transzy Kwalifikowanej. Przesunigcie akcji z Transzy
Kwalifikowanej do Transzy Indywidualnej moze nastapi¢ w przypadku, gdy liczba akcji, na ktore opiewaja deklaracje
zainteresowania nabyciem ztozone w Transzy Kwalifikowanej, w trakcie procesu tworzenia ksiggi popytu, bedzie
mniejsza niz liczba akcji oferowana w Transzy Kwalifikowanej.

Poniewaz podstawowym celem Emitenta i Wprowadzajacego jest zapewnienie doj$cia do skutku emisji Akcji Serii G
Zarzad moze, na etapie przydziatu akcji, dokonaé przesunig¢ Akcji Serii G pomigdzy Transza Kwalifikowana a Transza
Indywidualna, w liczbie zapewniajacej dojscie Emisji Akcji Serii G do skutku.

Dodatkowo w celu zapewnienia mozliwosci realizacji popytu zgloszonego przez inwestorow na akcje oferowane
w Publicznej Ofercie Otwartej, Zarzad Emitenta moze, na etapie przydzialu akcji, dokona¢ przesunigcia akcji pomiedzy
Transza Kwalifikowana a Transza Indywidualna na nastgpujacych zasadach:

— akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej nie subskrybowane w Transzy Kwalifikowanej zostang przesunigte
do Transzy Indywidualnej w przypadku, gdy liczba akcji, na ktore opiewaja zapisy zlozone w Transzy
Kwalifikowanej bgdzie mniejsza niz liczba akcji oferowana w Transzy Kwalifikowanej przy jednoczesnej
nadsubskrypcji w Transzy Indywidualne;j,

— akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej nie subskrybowane w Transzy Indywidualnej zostana przesunigte
do Transzy Kwalifikowanej w przypadku, gdy liczba akcji, na ktdre opiewaja zapisy zlozone w Transzy
Indywidualnej, bedzie mniejsza niz liczba akcji oferowana w Transzy Indywidualnej przy jednoczesnej
nadsubskrypcji w Transzy Kwalifikowane;.

Oferta Kierowana obejmuje:
— 240.200 Akcji Serii E oraz
— 259.500 Akcji Serii F

Akcje Serii E oferowane sa przez Emitenta w drodze publicznej subskrypcji kierowanej do osob, ktorym na podstawie
umowy z dnia 22 stycznia 1999 roku zawartej pomiedzy dotychczasowymi akcjonariuszami Spotki a Polish Enterprise
Fund L.P. przyznane zostalo prawo do objecia do 240.200 akcji po cenie emisyjnej réwnej 4,73 zlote (Stara Opcja
Menedzerska).

Akcje Serii F emitowane sa w celu realizacji Nowej Opcji Menedzerskiej uchwalonej uchwata nr 3 WZA z dnia 22
pazdziernika 2001 r. Uchwata ta przewiduje, iz w pierwszej kolejnosci Akcje Serii F zostana objgte przez Subemitenta
Ustugowego, ktory na podstawie umowy zawartej ze Spotka, zobowiazany bedzie do zaoferowania Akcji Serii F osobom
wskazanym przez Spotke (Osoby Uprawnione). Zbycie Akcji Serii F przez Subemitenta Ustugowego nastapi na zasadach
obrotu pierwotnego zgodnie z art. 77 ust. 2 Ustawy.

Akcje Serii F nieobjete przez Osoby Uprawnione Spotka zobowiazana bedzie odkupi¢ celem umorzenia w terminie do 30
kwietnia 2005 r. Akcje Serii F nieobjgte przez Osoby Uprawnione oraz nieodkupione przez Spétke w wymaganym
terminie Subemitent Ustugowy bedzie moglt zby¢ wedlug wlasnego uznania. Zbycie akcji nastapi na zasadach obrotu
wtornego w oparciu o obowigzujace w momencie zbycia przepisy.

Akcje oferowane w Ofercie Publicznej zwane sg dalej Akcjami Oferowanymi.

Wszelkie decyzje Emitenta lub Wprowadzajacego dotyczace Publicznej Oferty beda podawane do publicznej wiadomosci
w drodze komunikatow w trybie przewidzianym w art. 81 ust. 1 12 Ustawy.

2.10.2.1. Dzialanie przez pelnomocnika

Inwestorzy zapisujacy si¢ na Akcje Oferowane sa uprawnieni do dzialania za posrednictwem pelnomocnika.

Oryginat lub kopia pelnomocnictwa pozostaje w POK-u przyjmujacym zapis.

Zwraca si¢ uwage inwestorow, iz zgodnie z obowiazujacymi przepisami od dokumentu pelnomocnictwa winna by¢
uiszczona optata skarbowa.
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Dziatanie przez petnomocnika w POK Oferujqcego
Osoba wystepujaca w charakterze pelnomocnika zobowiazana jest przedstawi¢ pisemne pelnomocnictwo wystawione
przez inwestora, zawierajace umocowanie petlnomocnika do zlozenia zapisu i dyspozycji deponowania akcji oraz
nastepujace informacje o petnomocniku i mocodawcy:

— dla krajowych 0s6b fizycznych: imig, nazwisko, adres, numer dowodu osobistego, numer PESEL,

— dla krajowych o0s6b prawnych: nazweg firmy, siedzibg, adres, numer statystyczny REGON, aktualny wypis

z wlasciwego rejestru (zataczony do pelnomocnictwa),
— dla zagranicznych os6b fizycznych: imig, nazwisko, adres, numer paszportu,
— dla zagranicznych os6b prawnych: nazwe firmy, siedzibg i adres.

Liczba pelnomocnictw posiadanych przez jedna osobg jest nieograniczona.

Do odbioru zwracanych kwot wymagane jest pelnomocnictwo w formie aktu notarialnego lub z podpisem notarialnie
poswiadczonym. Pelnomocnictwo do odbioru zwracanych kwot moze by¢ udzielone z podpisem poswiadczonym przez
pracownika Oferujacego.

Dzialanie przez petnomocnika w POK podmiotéw maklerskich innych nii Oferujgcych, przyjmujgcych zapisy na Akcje
Oferowane

O ile przedstawione powyzej zasady dzialania, za po$rednictwem pelnomocnika, zostaly uregulowane odmiennie
w odpowiednim regulaminie dziatania podmiotu prowadzacego przedsigbiorstwo maklerskie przyjmujacego zapisy na
Akcje Oferowane, stosuje si¢ przepisy obowiazujace w tym zakresie w danym przedsigbiorstwie maklerskim. W zwiazku
z powyzszym inwestor, ktory zamierza skorzysta¢ z posrednictwa pelnomocnika powinien zapoznaé si¢ z zasadami
udzielania pelnomocnictwa obowigzujacymi w przedsigbiorstwie, za posrednictwem ktoérego zamierza zlozy¢ zapis na
Akcje Oferowane.

2.10.2.2. Skladanie dyspozycji deponowania

Sktadajac zapis na Akcje Oferowane, inwestor lub jego petnomocnik jest zobowiazany ztozy¢ nicodwotalna dyspozycje
deponowania akcji, ktéora umozliwi zapisanie na rachunku papierow wartoSciowych inwestora wszystkich Akcji
Oferowanych, ktore zostaly mu przydzielone, bez koniecznosci odbierania potwierdzenia nabycia w POK-u. Inwestor lub
jego pelnomocnik otrzymuje dowdd ztozenia dyspozycji deponowania, kwitujac jego odbior wiasnorgcznym podpisem.

Dyspozycja deponowania ztozona przez inwestora nie moze by¢ zmieniona.

Zlozenie dyspozycji deponowania akcji jest tozsame ze zlozeniem dyspozycji deponowania Praw do Akcji (PDA).

W razie sktadania zapisu i dyspozycji deponowania przez pelnomocnika w tresci pelnomocnictwa powinno by¢ zawarte
wyrazne umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

Zwraca si¢ uwagg, ze do momentu zdeponowania nabytych przez inwestora akcji na rachunku papierow wartosciowych
inwestor nie bgdzie mogt ztozy¢ zlecenia ich sprzedazy na GPW.

2.10.2.3. Wplaty na Akcje Oferowane

Ogoélne zasady dokonywania wplat

Whpflata na akcje musi by¢ uiszczona w pelnej wysokosci najpozniej wraz z dokonaniem zamowienia lub zapisu,
z zastrzezeniem przypadkow omowionych ponizej. Przez wplatg w pelnej wysokosci rozumie sig¢ kwotg rowna iloczynowi
liczby akcji objetych zapisem i ceny za jedna akcje.

W przypadku dokonania wplaty w formie przelewu peina wplata musi nastapi¢ najpdzniej do ostatniego dnia
przyjmowania zapiso6w dla danej serii lub transzy w ramach serii. Jako dat¢ wplaty uznaje si¢ dat¢ wptywu $rodkéw na
wlasciwy rachunek przyjmujacego zapis.

Zgodnie z Uchwala nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 r. w sprawie trybu postgpowania
bankéow w przypadku prania pieni¢gdzy oraz ustalenia wysokosci kwoty i warunkéw prowadzenia rejestru wptlat
gotdwkowych powyzej okreslonej kwoty oraz danych o osobach dokonujacych wptaty i na rzecz ktorych wplata zostata
dokonana (Dz.Urz. NBP Nr 18, poz. 40), wptata powyzej kwoty stanowiacej rownowartos¢ 10.000 EURO bedzie
ewidencjonowana i dane jej beda przechowywane przez 5 lat. Obowiazek ewidencjonowania dotyczy takze zamiany
papierow wartosciowych lub zagranicznych srodkéw ptlatniczych na ztote polskie, zamiany ztotych polskich na papiery
wartosciowe lub zagraniczne $rodki ptatnicze, w tym posrednictwa w wymienionych wyzej transakcjach, a takze kazdego
przypadku, gdy okoliczno$ci transakcji wskazuja, iz $rodki moga pochodzi¢ lub maja zwiazek z praniem pieniedzy
W znaczeniu ustawowym, bez wzgledu na wartos$¢ transakcji i jej charakter.
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Zgodnie z Uchwata Nr 396 Komisji Papierow Wartosciowych z dnia 9 listopada 1995 r. w sprawie stanowiska komisji co
do zasad postgpowania podmiotéw prowadzacych przedsigbiorstwa maklerskie w przypadku zaistnienia uzasadnionego
podejrzenia pochodzenia srodkow pienigznych klientdw z przestgpstwa lub majacych zwiazek z przestgpstwem (Dz.Urz.
KPW Nr 6, poz. 197), KPWiG, w przypadku zaistnienia uzasadnionego podejrzenia pochodzenia srodkéw pienigznych
klientow z przestgpstwa lub majacych zwiazek z przestgpstwem, zaleca rejestrowanie we wszystkich podmiotach
prowadzacych przedsigbiorstwa maklerskie:
a) kazdej jednorazowej wplaty, ze szczegdlnym uwzglednieniem wptat gotdwkowych, lub polecenia przelewu
powyzej 20.000 zt;
b) rowniez mniejszych wplat, ze szczegolnym uwzglednieniem wplat gotowkowych, lub polecen przelewu
nastgpujacych po sobie w ciagu krotkiego czasu, przekraczajacych w sumie kwotg 20.000 zt;
c) kazdej wplaty i polecenia przelewu, innych niz te, o ktérych mowa w pkt. a) i b), ktore sa dokonywane
w okoliczno$ciach §wiadczacych, ze moga one mie¢ na celu lokowanie $rodkow pienigznych pochodzacych
z przestgpstwa lub majacych zwiazek z przestgpstwem.

Zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego bank jest obowiazany przeciwdziataé wykorzystywaniu swojej dziatalnosci
dla celow majacych zwiazek z przestgpstwem, o ktorym mowa w art. 299 ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks karny
(Dz.U. Nr 88, poz. 553 i Nr 128, poz. 840) lub w celu ukrycia dziatan przest¢pczych. W razie uzasadnionego podejrzenia
zaistnienia okoliczno$ci, o ktorych mowa powyzej, bank zawiadamia o tym prokuratora. Ponadto zgodnie z art. 106 ust. 4
Prawa Bankowego bank jest obowiazany do prowadzenia rejestru wptat gotowkowych powyzej okreslonej kwoty oraz
danych o osobach dokonujacych wplaty i na ktérych rzecz wplata zostata dokonana. Wysoko§¢ kwoty i warunki
prowadzenia rejestru, o ktorym mowa powyzej, oraz tryb postgpowania bankow w przypadkach, o ktérych mowa w art.
299 ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks karny (Dz.U. Nr 88, poz. 553 i Nr 128, poz. 840), ustala Komisja Nadzoru
Bankowego.

Pracownik banku, ktéry wbrew swoim obowigzkom nie zawiadamia o okoliczno$ciach wymienionych w art. 106 ust. 1
Prawa Bankowego, nie przestrzega zasad postgpowania okreslonych w art. 106 ust. 4 Prawa Bankowego, ponosi
odpowiedzialno$¢ porzadkowa, co nie wytacza odpowiedzialnosci karnej, jezeli czyn wypetnia znamiona przestepstwa.

Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego, bank nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkodg, ktéra moze wyniknaé z wykonania
w dobrej wierze obowiazkéw okreslonych w art. 106 ust. 1 i 3 Prawa Bankowego. W takim przypadku, jezeli okolicznosci,
o ktorych mowa w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, nie miaty zwiazku z przestgpstwem lub ukrywaniem dziatan
przestgpczych, odpowiedzialno$¢ za szkodg wynikla ze wstrzymania czynno$ci bankowych ponosi Skarb Panstwa.
Formy wplat
Przewidziane sa nastgpujace formy dokonywania wptat:

— gotowka w zlotych;

—  przelewem w zlotych na wlasciwy rachunek POK-u przyjmujacego zapisy;

— lacznie wyzej wymienionymi formami ptatnosci lub

— w innej formie akceptowanej przez biura maklerskie przyjmujace zapisy na Akcje Oferowane.

Przelew winien zawiera¢ nastgpujaca adnotacj¢ dotyczaca rodzaju oferty (i ew. transzy), w ktorej inwestor sktada zapis
oraz imi¢ 1 nazwisko lub nazwg inwestora. W zaleznosci od rodzaju oferty (i transzy), w ktorej zapis jest skltadany,
adnotacja powinna brzmiec:

— ,,ELDORADO - Oferta Otwarta Transza Kwalifikowana” lub ,,ELDORADO — Oferta Otwarta Transza
Indywidualna ” lub ich odpowiednikow rownowaznych dla zapisu sktadanego na akcje oferowane w ramach
Publicznej Oferty Otwartej, odpowiednio w Transzy Kwalifikowanej lub Transzy Indywidualnej,

— ,,ELDORADO — Akcje Serii E” dla zapisu sktadanego na Akcje Serii E,

— LELDORADO — Akcje Serii F” dla zapisu sktadanego na Akcje Serii F.

Za termin wplaty dokonanej przelewem uznaje si¢ dat¢ wptywu pelnej wptaty na wilasciwy rachunek bankowy POK-u
przyjmujacego zapisy na akcje.

Zwraca si¢ uwage inwestorow, iz wplaty na akcje dokonywane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza
powinny by¢ zgodne z zasadami okre$lonymi w art. 3 ust. 3 i 4 Ustawy o Dziatalno$ci Gospodarcze;j.

2.10.3. Zasady dystrybucji akcji oferowanych w ramach Publicznej Oferty Otwartej

W ramach Publicznej Oferty Otwartej oferowanych jest 2.583.300 akcji, w tym:
— 1.333.300 Akcji Serii G oraz
— 1.250.000 Akcji Serii C (Akcje Sprzedawane)

Eldorado S.A. Prospekt Emisyjny 48



Rozdziat III — Dane o emisji

Zgodnie z Uchwala nr 5 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 pazdziernika 2001 r. Akcje Serii G w liczbie
1.333.300 zostana zaoferowane w ramach publicznej subskrypcji. Jednoczesnie Wprowadzajacy podjal decyzje
o zaoferowaniu, w ramach Opcji Dodatkowego Przydziatu 1.250.000 Akcji Serii C. Ostateczna decyzja Wprowadzajacego
o sprzedazy akcji w ramach Opcji Dodatkowego Przydzialu jest uzalezniona od wysoko$ci popytu na akcje oferowane
w Publicznej Ofercie Otwartej, o ile wczesniej, tj. po przeprowadzeniu badania popytu na akcje z uwagi na
niesatysfakcjonujacy popyt, Wprowadzajacy nie zdecydowat o rezygnacji z przeprowadzenie Opcji Dodatkowego
Przydzialu. W przypadku, gdy ztozonymi i optaconymi zapisami objgtych zostanie co najmniej 1.833.300 akcji
oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej (1.333.300 Akcji Serii G oraz 500.000 Akcji Serii C), a Wprowadzajacy po
przeprowadzeniu badania popytu nie oglosit o rezygnacji z przeprowadzenia Opcji Dodatkowego Przydziatu,
Wprowadzajacy wykona Opcje Dodatkowego Przydziatu, odpowiadajac na zgloszony przez inwestorow popyt. Jesli
zapisami zostanie objgtych mniej niz 1.833.300 akcji (tj. zgloszony popyt nie bgdzie pozwalal na sprzedanie przez
Wprowadzajacego 500.000 Akcji Serii C), Wprowadzajacy podejmie decyzj¢ o niedokonaniu przydziatu Akcji Serii C.

Decyzja Wprowadzajacego o odwolaniu lub niewykonaniu Opcji Dodatkowego Przydziatlu i o przydzieleniu lub
nieprzydzieleniu Akcji Serii C zostanie podana do publicznej wiadomosci w drodze komunikatu zgodnie z art. 81 ust. 112
Ustawy.

Lacznie w ramach Publicznej Oferty Otwartej oferowanych jest 2.533.300 akcji.

Akcje Serii G 1 Akcje Sprzedawane oferowane sa lacznie w ramach Publicznej Oferty Otwartej bez ich rozrézniania na
etapie oferowania i sktadania zapisow przez inwestorow. W przypadku, gdy po przeprowadzeniu badania popytu na akcje
oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej, szacowany popyt bedzie niewystarczajacy do objgcia co najmniej 1.150.000
Akcji Serii G, Emitent moze podja¢ decyzjg o przetozeniu lub odwotaniu emisji Akcji Serii G

Decyzje Emitenta o przetozeniu lub odwotaniu emisji Akcji Serii G zostana podane do publicznej wiadomosci w trybie
przewidzianym w art. 81 ust. 1 1 2 Ustawy.
Akcje Serii G i Akcje Sprzedawane zostana zaoferowane inwestorom w dwoch transzach. W przypadku, gdy
Wprowadzajacy skorzysta z Opcji Dodatkowego Przydzialu w:

— Transzy Kwalifikowanej zaoferowanych zostanie 1.900.000 akcji oferowanych w ramach Publicznej Oferty

Otwartej,

— Transzy Indywidualnej zaoferowanych zostanie 683.300 akcji oferowanych w ramach Publicznej Oferty Otwarte;.
W przypadku gdy Wprowadzajacy nie skorzysta z Opcji Dodatkowego Przydzialu w:

— Transzy Kwalifikowanej zaoferowanych zostanie 1.000.000 Akcji Serii G,

— Transzy Indywidualnej zaoferowanych zostanie 333.300 Akcji Serii G.
Po przeprowadzeniu badania popytu na akcje oferowane w ramach Publicznej Oferty Otwartej, w przypadku skorzystania
przez Wprowadzajacego z Opcji Dodatkowego Przydzialu Emitent i Wprowadzajacy moga podja¢ decyzj¢ o przesunigciu
akcji pomigdzy Transza Kwalifikowana a Transza Indywidualna. Przesunigcie to nie bgdzie jednak wigksze niz 400.000
akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej i bgdzie uzaleznione od wielkoSci popytu zgloszonego w Transzy
Kwalifikowanej, w trakcie procesu tworzenia ksiazki popytu, o ktorym mowa w pkt 2.10.3.3 niniejszego Rozdziatu
Prospektu. W przypadku nie skorzystania przez Wprowadzajacego z Opcji Dodatkowego Przydziatu, po przeprowadzeniu
badania popytu na akcje oferowane w ramach Publicznej Oferty Otwartej, Emitent moze podjaé¢ decyzjg o przesunigeiu
akcji pomigdzy Transza Kwalifikowana a Transza Indywidualna. Przesunigcie to nie begdzie jednak wigksze niz 200.000
Akcji Serii G i bedzie uzaleznione od wielkosci popytu zgloszonego w Transzy Kwalifikowanej, w trakcie procesu
tworzenia ksiazki popytu, o ktorym mowa w pkt 2.10.3.3 niniejszego Rozdzialu Prospektu.

2.10.3.1. Terminy Publicznej Oferty Otwartej

Otwarcie subskrypcji w ramach Publicznej Oferty Otwartej nastapi w dniu 28 listopada 2001 roku, a jej zamknigcie w dniu
6 grudnia 2001 roku.

Zapisy na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej] w Transzy Kwalifikowanej beda przyjmowane w dniach od
28 listopada 2001 r. do 29 listopada 2001 r., a w Transzy Indywidualnej beda przyjmowane w dniach od 28 listopada 2001 r.
do 30 listopada 2001 r.

Ewentualne zapisy subemitentow inwestycyjnych beda sktadane do dnia zamknigcia Publicznej Oferty Otwarte;.

Emitent i Wprowadzajacy moga postanowi¢ o zmianie terminu otwarcia lub zamknigcia Publicznej Oferty Otwartej oraz
rozpoczgcia lub zakonczenia przyjmowania zapisow. Informacja o zmianie terminu otwarcia Publicznej Oferty Otwartej
lub rozpoczgcia przyjmowania zapisOw zostanie podana do publicznej wiadomosci w drodze komunikatu zgodnie z art. 81
ust. 1 1 2 Ustawy nie po6zniej niz przed pierwotnym dniem otwarcia Publicznej Oferty Otwartej lub rozpoczgcia
przyjmowania zapisoOw. Informacja o zmianie terminu zamknigcia Publicznej Oferty Otwartej lub zakonczenia
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przyjmowania zapisoOw zostanie podana do publicznej wiadomosci w drodze komunikatu zgodnie z art. 81 ust 1 1 2 Ustawy
nie pozniej niz w pierwotnie ustalonym dniu zakonczenia przyjmowania zapisow lub zamknigcia Publicznej Oferty
Publiczne;.

2.10.3.2. Cena emisyjna Akcji Serii G i cena sprzeday Akcji Serii C

Cena emisyjna Akcji Serii G zostanie okre§lona przez Emitenta w porozumieniu z Oferujacym po zakonczeniu procesu

budowy ,,ksiggi popytu”.
Cena sprzedazy Akcji Serii C zostanie ustalona przez Wprowadzajacego w porozumieniu z Oferujacym po zakonczeniu

budowy ,,ksiggi popytu”.

Cena emisyjna Akcji Serii G cena sprzedazy Akcji Serii C beda sobie rowne, state i jednolite dla obu transz.

Informacje o cenie emisyjnej Akcji Serii G oraz o cenie sprzedazy Akcji Serii C zostang podane do publicznej wiadomosci
w trybie przewidzianym w art. 81 ust. 1 1 2 Ustawy nie pdzniej niz przed rozpoczgciem Publicznej Oferty Otwarte;.
Ponadto informacja o wysokosci ceny emisyjnej i ceny sprzedazy zostanie opublikowana niezwlocznie w drodze ogloszen
prasowych w ,,Dzienniku Finansowym Prawo i Gospodarka”.

2.10.3.3. Transza Kwalifikowana

Osoby uprawnione do nabywania Akcji Serii G i Akcji Sprzedawanych w Transzy Kwalifikowanej

Osoby uprawnione do nabywania Akcji Serii G i Akcji Sprzedawanych w Transzy Kwalifikowane;j:
a) Inwestorzy krajowi
Inwestorami krajowymi, uprawnionymi do nabywania akcji w Transzy Kwalifikowanej na zasadach okreslonych
w Prospekcie, sa:
e osoby fizyczne majace miejsce zamieszkania w Polsce;
e osoby prawne z siedziba w Polsce;
o spolki 0s6b wyzej wymienionych, ktore nie posiadaja osobowosci prawne;.
b) Inwestorzy zagraniczni
Inwestorami zagranicznymi, uprawnionymi do nabywania w Transzy Kwalifikowanej na zasadach okreslonych
w niniejszym Prospekcie, sa:
e osoby fizyczne majace miejsce zamieszkania za granica;
e osoby prawne z siedziba za granica;
e spolki os6b wyzej wymienionych, ktére nie posiadaja osobowosci prawnej, utworzone zgodnie
z ustawodawstwem panstw obcych.
Inwestorzy zagraniczni zamierzajacy naby¢ akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej winni zapoznaé sig
z odpowiednimi przepisami kraju swego pochodzenia.
c) Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Zapisy na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej skladane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
(krajowe lub zagraniczne) w imieniu wlasnym, odrebnie na rzecz poszczegdlnych zarzadzanych przez to towarzystwo
funduszy inwestycyjnych, stanowia w rozumieniu Prospektu zapisy odrebnych inwestorow.

Osobami uprawnionymi do nabywania akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Kwalifikowanej sa
inwestorzy, do ktérych zostana skierowane przez Oferujacego lub podmiot przez niego wskazany zaproszenia do ztozenia
zapisow, w ktorym zostanie okreslona liczba akcji, na ktora powinien opiewac zapis.

Ponadto do ztozenia zapiséw na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Kwalifikowanej uprawnieni
beda inwestorzy, do ktorych nie zostato skierowane zaproszenie do ztozenia zapisow, jednakze pod warunkiem, ze ztoza
zapis (lub zapisy) opiewajacy na nie mniej niz 10.000 akcji.

Zwraca si¢ uwagg inwestorow, iz w przypadku nadsubskrypcji pierwszenstwo w przydziale akcji bedzie przystugiwaé
tylko tym inwestorom, ktorzy uczestniczyli w procesie tworzenia ,.ksiggi popytu” zgodnie z zasadami przedstawionymi
ponizej.

Proces tworzenia ksiegi popytu
Przed rozpoczgciem Publicznej Oferty Otwartej Oferujacy oraz podmioty wskazane przez Oferujacego przeprowadza
dziatania marketingowe, tzw. book building — proces tworzenia ,.ksiggi popytu” na akcje oferowane w Publicznej Ofercie
Otwartej w Transzy Kwalifikowanej, majace na celu:

— zaprezentowanie informacji na temat Spotki oraz Publicznej Oferty Otwartej;

— zdefiniowanie inwestorow zainteresowanych nabyciem akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej

w Transzy Kwalifikowanej;
— okreslenie potencjalnego popytu na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Kwalifikowane;.
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W trakcie procesu tworzenia ,,ksiggi popytu” na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej Oferujacy oraz podmioty
wskazane przez Oferujacego kierowac¢ beda do potencjalnych inwestorow propozycje udzialu w Publicznej Ofercie
Otwartej w Transzy Kwalifikowanej. Forma oraz tryb, w jakich sktadane beda propozycje udzialu w Publicznej Ofercie
Otwartej w Transzy Kwalifikowanej, zostana okreslone przez Oferujacego oraz podmioty wskazane przez Oferujacego
zgodnie z zapisami niniejszego Prospektu.

Inwestorzy zainteresowani ztozeniem zapisu w Transzy Kwalifikowanej, powinni skontaktowac si¢ (w okresie tworzenia
»ksiggi popytu” na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej) z Oferujacym lub podmiotem wskazanym przez
Oferujacego, w celu skierowania do nich propozycji uczestnictwa, o ktorej mowa powyzej. Oferujacy ani podmiot
wskazany przez Oferujacego nie maja obowiazku skierowania propozycji uczestnictwa w ofercie do inwestorow, ktorzy
zglosza si¢ z taka prosba.

Wylacznie inwestorzy, do ktorych skierowane zostana ww. propozycje, moga przekaza¢ w formie ustnej lub, na prosbe
Oferujacego lub podmiotu wskazanego przez Oferujacego, w formie pisemnej, Oferujacemu lub podmiotowi wskazanemu
przez Oferujacego deklaracje zainteresowania nabyciem akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy
Kwalifikowanej. Deklaracje beda zawiera¢ liczbe akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej, ktorych nabyciem sa
zainteresowani inwestorzy, oraz ceng, ktora gotowi sa za nie zaplaci¢, mieszczaca si¢ w przedziale cenowym
wyznaczonym przez Zarzad i podanym do publicznej wiadomosci nie pozniej niz w przededniu rozpoczgcia budowania
,»ksiggi popytu”, na zasadach przewidzianych w art. 81 ust. 1 1 2 Ustawy.

Deklaracje zainteresowania nabyciem akcji oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej beda mogty by¢ sktadane w okresie
od 23 listopada 2001 roku do 26 listopada 2001 roku do godziny 16.00.

W wyniku tych dzialan powstanie tzw. ksigga popytu na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy
Kwalifikowanej (lista inwestorow deklarujacych zainteresowanie nabyciem akcji oferowanych w Publicznej Ofercie
Otwartej w Transzy Kwalifikowanej ze wskazaniem liczby akcji, ktdrych nabyciem sa zainteresowani, oraz ceny, jaka sa
gotowi za nie zaplaci¢). Zarzad uwzgledni poziom i wrazliwo$¢ cenowa popytu inwestoréw okreslona na podstawie
budowy ,ksiggi popytu” do ustalenia ceny emisyjnej, a Wprowadzajacy do ustalenia ceny sprzedazy. Dodatkowo
wysoko$¢ ujawnionego popytu moze poshizy¢ odpowiednio do podjecia decyzji o odwotaniu Opcji Dodatkowego
Przydzialu przez Wprowadzajacego lub podjecia decyzji o przetozeniu lub odwotaniu Publicznej Oferty przez Emitenta
i Wprowadzajacego.

,Ksigga popytu” na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Kwalifikowanej nie zostanie podana do
publicznej wiadomosci.

Deklaracja zainteresowania nabyciem akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Kwalifikowanej nie
stanowi zobowiazania dla zadnej ze stron. Oferujacy badz podmiot wskazany przez Oferujacego nie bgdzie zobligowany
do skierowania zaproszenia do zlozenia zapisu na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy
Kwalifikowanej do inwestorow, ktorzy wzigli udziat w tworzeniu ,ksiggi popytu”, jak réwniez moze skierowaé
zaproszenie do zlozenia zapisu na ilo$¢ akcji mniejsza niz okre§lona przez inwestora w deklaracji zainteresowania
nabyciem akcji zlozonej w trakcie budowania ,.ksiggi popytu”. Jednocze$nie zwraca si¢ uwage inwestorom, iz udzial w
procesie budowania , ksigi popytu” na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej bdzie podstawowym
czynnikiem branym pod uwag przez Zarzad (w zakresie Akcji Serii G i Wprowadzajacego (w zakresie Akcji
Sprzedawanych) w procesie tworzenia listy ws¢pnego przydzialu, a w konsekwencji przydzialu akcji oferowanych
w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy KwalifikowanejDodatkowo bgda brane pod uwagg:

— fakt prowadzenia przez inwestora dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta,

— mozliwosci ekonomiczne inwestora w rozumieniu potencjalnej wspotpracy ze Spotka w realizacji przyszlych

przedsigwzie¢ Emitenta.

Na podstawie ,.ksiegi popytu” Zarzad (w zakresie Akcji Serii G) i Wprowadzajacy (w zakresie Akcji Sprzedawanych)
przygotuja listg wstepnego przydziatu, tj. liste inwestorow, ktorym zostang przydzielone akcje oferowane w Publicznej
Ofercie Otwartej w Transzy Kwalifikowanej w przypadku ztozenia i optacenia przez nich zapisu wraz z okresleniem ilo$ci
wstgpnie przydzielonych poszczegdélnym inwestorom akcji. Lista wstgpnego przydziatu bgdzie obejmowac jedynie tych
inwestorow, ktorzy wzigli udziat w tworzeniu ,.ksiggi popytu” i tylko do tej grupy inwestorow zostana skierowane
zaproszenia do ztozenia zapisow na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Kwalifikowane;.

Tryb i miejsce skladania zapisow

Inwestorzy, do ktoérych skierowane zostato zaproszenie do zlozenia zapisu, powinni skladaé zapisy na akcje oferowane
w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Kwalifikowanej, w iloSci nie wyzszej niz okre§lona w zaproszeniu do ztozenia
zapisu. W przypadku zlozenia przez inwestora zapisu na liczbg akcji wyzsza niz okreslona w zaproszeniu do zlozenia
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zapisu, inwestor musi liczy¢ si¢ z mozliwoscia przydzielenia mu mniejszej liczby akcji, jednak nie mniejszej, niz
zagwarantowana w przekazanym zaproszeniu do zlozenia zapisu.

Inwestorzy, do ktdrych nie zostato skierowane zaproszenie do zlozenia zapisu, moga sktada¢ zapisy na akcje oferowane
w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Kwalifikowanej pod warunkiem, iz zloza zapis opiewajacy na nie mniej niz
10.000 akcji. Inwestorzy ci musza si¢ jednak liczy¢ z mozliwoscia przydzielenia mniejszej liczby akcji lub
nieprzydzielenia zadnej akcji z uwagi na brak preferencji wynikajacych z uczestnictwa w procesie tworzenia ,ksiggi
popytu”.

Zlozenie zapisu w Transzy Kwalifikowanej nie ogranicza prawa do zlozenia zapisu w Transzy Indywidualne;j.

Zapisy skladane przez zarzadzajacych cudzym portfelem papierow wartosciowych na zlecenie, w imieniu i na rzecz
poszczegodlnych klientow moga by¢, w catosci badz czgsciowo, traktowane jako jeden zapis i przyjmowane w Transzy
Kwalifikowanej.

Procedura skladania zapisow w Transzy Kwalifikowanej
Zapisy w Transzy Kwalifikowanej beda przyjmowane w Punktach Obstugi Klienta, ktérych wykaz stanowi Zalacznik nr 4
do niniejszego Prospektu.

Zapis na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej jest bezwarunkowy, nieodwotalny i nie moze zawieraé
jakichkolwiek zastrzezen.

Inwestorzy, ktorzy nabgda akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej, beda mogli zalozy¢ rachunki papierow
wartosciowych w biurach maklerskich wchodzacych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego na warunkach okreslonych
w regulaminach tych biur, dotyczacych otwierania i prowadzenia rachunkow papieréw wartosciowych oraz $§wiadczenia
ustug maklerskich.

Inwestor winien zlozy¢ w miejscu skladania zapisu na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej wypetniony
w trzech egzemplarzach formularz zapisu na akcje oraz podpisa¢ oswiadczenie bedace integralng czgsécia formularza
zapisu, w ktorym stwierdza, ze:
— zapoznal sig z treScia Prospektu i akceptuje brzmienie Statutu oraz warunki Publicznej Oferty Otwartej;
— zgadza sig¢ na przydzielenie mu mniejszej liczby akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej niz objgta
zapisem, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie;
— wyraza zgodg na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbgdnym do przeprowadzenia publicznej oferty
akcji, przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mu prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz ich
poprawiania oraz ze dane na formularzu zapisu zostaly podane dobrowolnie.

Formularz zapisu na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Kwalifikowanej stanowi Zalacznik nr 9
do niniejszego Prospektu.

Formularz zapisu zawiera oprocz ww. o§wiadczenia, nast¢pujace informacje:

1. dane o inwestorze:

— imig i nazwisko osoby fizycznej lub nazwg (firmg) osoby prawnej;

— miejsce zamieszkania lub siedzibg i adres;

— adres do korespondencji;

— w przypadku inwestorow krajowych numer PESEL oraz seria i numer dowodu osobistego lub paszportu dla osob
fizycznych oraz REGON (lub inny numer identyfikacyjny) dla oséb prawnych;

— w przypadku inwestorow zagranicznych numer paszportu dla oséb fizycznych oraz numer wlasciwego rejestru dla
0s0b prawnych;

cen¢ (emisyjna lub sprzedazy);

liczbg akcji objetych zapisem;

kwotg wplaty na akcje objgte zapisem i sposdb zaptaty;

okreslenie sposobu zwrotu wptaconej kwoty lub jej czgsci w przypadku nieprzydzielenia czgsci akcji, niewaznosci

zapisu lub niedojscia emisji Akcji Serii G do skutku (przelew na rachunek bankowy lub rachunek inwestycyjny);

6. podpis inwestora lub jego pelnomocnika i upowaznionej osoby przyjmujacej zapis.

kv

Sktadajac zapis, inwestor lub jego petnomocnik zobowiazany jest okaza¢ dowod osobisty lub paszport w celu weryfikacji
danych zawartych w formularzu zapisu. Osoba dzialajaca w imieniu spotki handlowej zobowiazana jest ztozy¢ aktualny
odpis z rejestru handlowego.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypehienia formularza zapisu na akcje oferowane w Publicznej
Ofercie Otwartej ponosi inwestor. Zapis, ktory pomija jakikolwiek z jego elementéw, zostanie uznany za niewazny.
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Zapisy dokonywane pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu zostana réwniez uznane za niewazne. Ponadto, za
niewazne uznane zostana zapisy nie zawierajace ktoregokolwiek z elementéw wskazanych w Art. 437 §2 Kodeksu Spotek
Handlowych.

Na dowdd przyjecia zapisu inwestor otrzymuje jeden egzemplarz ztozonego formularza zapisu, potwierdzony przez
pracownika POK-u przyjmujacego zapisy. Zapis jest bezwarunkowy, nie moze zawieraé jakichkolwiek zastrzezen i jest
nieodwotalny w terminie zwiazania zapisem.

2.10.3.4. Transza Indywidualna

Osoby uprawnione do nabywania akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Indywidualnej

a) Inwestorzy krajowi
Inwestorami krajowymi, uprawnionymi do nabywania akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy
Indywidualnej na zasadach okreslonych w Prospekcie, sa:
— osoby fizyczne majace miejsce zamieszkania w Polsce;
— osoby prawne z siedziba w Polsce;
—  spotki os6b wyzej wymienionych, ktore nie posiadaja osobowosci prawne;.

b) Inwestorzy zagraniczni
Inwestorami zagranicznymi, wylacznie uprawnionymi do nabywania akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej
w Transzy Indywidualnej na zasadach okreslonych w niniejszym Prospekcie, sa osoby fizyczne majace miejsce
zamieszkania za granica.
Inwestorzy zagraniczni, zamierzajacy naby¢ akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej, winni zapoznaé sig
z odpowiednimi przepisami kraju swego pochodzenia.

Tryb i miejsce sktadania zapisow

W ramach Transzy Indywidualnej mozna sklada¢ zapisy na nie wigcej niz 9.999 akcji. Inwestor ma prawo do zlozenia
kilku zapiséw, ktoére lacznie nie moga przekroczy¢é 9.999 akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej. Zapisy
opiewajace na wyzsza liczbe akcji beda traktowane jak zapisy na 9.999 akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwarte;.
Ztozenie zapisu w Transzy Indywidualnej nie ogranicza prawa do ztozenia zapisu lub zapisow w Transzy Kwalifikowane;.

Zapisy na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Indywidualnej beda przyjmowane w POK-ach biur
maklerskich cztonkow konsorcjum dystrybucyjnego okreslonych w Zataczniku nr 5 do niniejszego Prospektu.

Procedura skladania zapisow
Zapis na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej jest bezwarunkowy, nieodwotalny i nie moze zawieraé
jakichkolwiek zastrzezen.

Inwestorzy, ktorzy nabeda akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej, beda mogli zalozy¢ rachunki papierow
wartosciowych w biurach maklerskich wchodzacych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego na warunkach okre§lonych
w regulaminach tych biur, dotyczacych otwierania i prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych oraz $§wiadczenia
ustug maklerskich.

Inwestor winien ztozy¢ w miejscu skladania zapisu na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej wypelniony
w trzech egzemplarzach formularz zapisu oraz podpisa¢ oswiadczenie bedace integralng czgscia formularza zapisu,
w ktorym stwierdza, ze:
— zapoznat si¢ z trescig Prospektu i akceptuje brzmienie Statutu oraz warunki Publicznej Oferty Otwartej;
— zgadza si¢ na przydzielenie mu mniejszej liczby akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej niz objgta
zapisem lub nie przydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie;
— zgadza sig na przydzielenie mu akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej, zgodnie z zasadami opisanymi
w Prospekcie;
— wyraza zgodg na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbgdnym do przeprowadzenia publicznej oferty
akcji, przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mu prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz ich
poprawiania oraz, ze dane na formularzu zapisu zostaly podane dobrowolnie

Formularz zapisu na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Indywidualnej stanowi Zalacznik nr 10 do
niniejszego Prospektu.
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Formularz zapisu, oprocz ww. o§wiadczenia zawiera nast¢pujace informacje:
1. dane o inwestorze:

— imig i nazwisko osoby fizycznej lub nazwg (firmeg) osoby prawnej;

— miejsce zamieszkania lub siedzibg i adres;

— adres do korespondenc;ji;

— w przypadku inwestoréw krajowych numer PESEL oraz seria i numer dowodu osobistego lub paszportu dla osob
fizycznych oraz REGON (lub inny numer identyfikacyjny) dla osob prawnych;
w przypadku inwestorow zagranicznych numer paszportu dla 0sob fizycznych oraz numer wiasciwego rejestru dla
0s0b prawnych;
cen¢ (emisyjna lub sprzedazy);
liczbg akcji objetych zapisem;
kwotg wplaty na akcje objgte zapisem i sposob zaptaty;
okreslenie sposobu zwrotu wptaconej kwoty lub jej czgsci w przypadku nieprzydzielenia wszystkich lub czgsci akeji
oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej, niewazno$ci zapisu lub niedojécia emisji Akcji Serii G do skutku
(przelew na rachunek bankowy lub rachunek inwestycyjny lub odbiér gotowki w POK-u, w ktorym inwestor ztozyt
zapis);
6. podpis inwestora lub jego pelnomocnika i upowaznionej osoby przyjmujacej zapis.

kv

Sktadajac zapis, inwestor lub jego petnomocnik zobowiazany jest okaza¢ dowdd osobisty lub paszport w celu weryfikacji
danych zawartych w formularzu zapisu. Osoba dzialajaca w imieniu spotki handlowej zobowiazana jest ztozy¢ aktualny
odpis z rejestru handlowego.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypehienia formularza zapisu na akcje oferowane w Publicznej
Ofercie Otwartej ponosi inwestor. Zapis, ktory pomija jakikolwiek z jego elementow, zostanie uznany za niewazny. Zapisy
dokonywane pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu zostana rdwniez uznane za niewazne. Ponadto, za niewazne
uznane zostana zapisy nie zawierajace ktoregokolwiek z elementow wskazanych w Art. 437 §2 Kodeksu Spotek
Handlowych.

Na dowod przyjecia zapisu inwestor otrzymuje jeden egzemplarz ztozonego formularza zapisu, potwierdzony przez
pracownika POK-u przyjmujacego zapisy. Zapis jest bezwarunkowy, nie moze zawierac jakichkolwiek zastrzezen i jest
nieodwotalny w terminie zwiazania zapisem.

2.10.4. Przydzial i nabycie akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej

Podstawe przydziatu Akcji Serii G i Akcji Sprzedawanych stanowi:

— prawidlowo wypetniony formularz zapisu na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej;

— oplacenie zapisu zgodnie z zasadami przedstawionymi w Prospekcie.
W przypadku wystapienia nadsubskrypcji w stosunku do lacznej liczby akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej
i jednoczesnej nadsubskrypcji w poszczegdlnych transzach, przydzial bedzie dokonywany w taki sposob, ze w Transzy
Kwalifikowanej beda przydzielane zarowno Akcje Serii G, jak i Akcje Sprzedawane, a w Transzy Indywidualnej tylko
Akcje Sprzedawane. W innych przypadkach, w zaleznosci od wynikéw subskrypcji, zardwno w Transzy Kwalifikowanej,
jak i Transzy Indywidualnej moga by¢ przydzielane Akcje Serii G i Akcje Sprzedawane lub tylko Akcje Serii G
(w przypadku niewystarczajacego popytu na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej).

2.10.4.1. Termin przydzialu akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej

Zarzad w porozumieniu z Oferujacym dokona przydziatu Akcji Serii G w ciagu tygodnia od dnia zamknigcia publicznej
subskrypcji Akcji Serii G.

Wprowadzajacy dokona przydziatu Akcji Serii C w ciagu tygodnia od dnia zamknigcia publicznej oferty sprzedazy Akcji
Serii C.

2.10.4.2. Przydzial akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Kwalifikownej

Na podstawie ,ksiggi popytu” zostanie przygotowana przez Zarzad (w zakresie Akcji Serii G) i Wprowadzajacego
(w zakresie Akcji Sprzedawanych) lista wstgpnego przydziahu, tj. lista inwestorow, ktorym zostana przydzielone akcje
oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej w przypadku ztozenia i oplacenia przez nich zapisu. Lista bgdzie okreslata takze
liczbg akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej, ktdre zostana przydzielone danemu inwestorowi w przypadku
zlozenia i oplacenia zapisu na liczbg akcji nie wigksza od ilo$ci okre$lonej w zaproszeniu do zlozenia zapisu.

W przypadku subskrybowania mniejszej liczby akcji niz oferowana w Transzy Kwalifikowanej oraz przy jednoczesnym
dojsciu do skutku emisji Akcji Serii G 1 wykonaniu przez Wprowadzajacego Opcji Dodatkowego Przydziatu, inwestorom
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zostang przydzielone akcje zgodnie ze zlozonym zapisem. W przypadku wystapienia nadsubskrypcji w Transzy
Kwalifikowanej przydziat akcji w Transzy Kwalifikowanej nastapi, w pierwszej kolejnoséci, w oparciu o list¢ wstgpnego
przydziatu (inwestorom umieszczonym na wstepnej liscie przydzialu, ktorzy zloza i optaca zapis, zagwarantowany
zostanie przydzial akcji okreslonych w tej liscie). Jezeli po dokonaniu przydziatu akcji, zgodnie z wstepna lista przydziatu,
pozostang jeszcze nieobjete akcje (np. w wyniku przesunigcia czgséci akeji z Transzy Indywidualnej lub w przypadku, gdy
nie wszyscy inwestorzy umieszczeni na wstepnej liscie przydziatu zloza i optaca zapisy lub ztoza i optaca zapisy w nizszej
wysokosci) zastosowana zostanie zasada proporcjonalnej redukcji.

Utamkowe czg$ci akeji nie beda przydzielane. Akcje nieprzyznane w wyniku zaokraglen zostana przydzielone kolejno tym
inwestorom, ktorych zapisy zostaty zredukowane, a ktorzy dokonali zapisu na najwigksza liczbg akcji oferowanych
w Publicznej Ofercie Otwartej] w Transzy Kwalifikowanej. W przypadku rownych zapisow o przydziale zadecyduje
losowanie.

Jezeli liczba akcji, na ktore dokonano zapisow w Transzy Kwalifikowanej, bedzie mniejsza niz liczba akcji oferowanych
w Publicznej Ofercie Otwartej w tej transzy i jednoczes$nie liczba akcji, na ktore opiewaja zapisy ztozone w Transzy
Indywidualnej, bedzie wigksza od liczby akcji oferowanych w Transzy Indywidualnej, Zarzad (w zakresie Akcji Serii G)
i Wprowadzajacy (w zakresie Akcji Sprzedawanych) przesunie nieobjgte zapisami akcje oferowane w Publicznej Ofercie
Otwartej z Transzy Kwalifikowanej do Transzy Indywidualne;.

Przydzielenie akcji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje postaw do odstapienia od zapisu.
2.10.4.3. Przydzial akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Indywidualnej

Jezeli liczba akcji, na ktore dokonano zapisoéw, przekroczy liczbe akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej
w Transzy Indywidualnej, Zarzad (w zakresie Akcji Serii G) i Wprowadzajacy (w zakresie Akcji Sprzedawanych)
w pierwszej kolejnosci przesuna nieobjgte zapisami akcje z Transzy Kwalifikowanej, zgodnie z zasadami opisanymi
w punkcie 2.10.4.2. ,,Przydziat akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Kwalifikowanej”. Nastgpnie
w przypadku, gdy liczba akcji, na ktore ztozono zapisy w Transzy Indywidualnej nadal bedzie przekraczac liczbg akcji
oferowanych w tej transzy (z uwzglednieniem przesunigcia akcji nieobjetych zapisami z Transzy Kwalifikowanych),
przydziat akcji zostanie dokonany na zasadach proporcjonalnej redukc;ji.

Utamkowe czgsci akcji nie beda przydzielane. Akcje nieprzyznane w wyniku zaokraglen zostana przydzielone kolejno
inwestorom, ktérzy dokonali zapisu na najwigksza liczbe akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy
Indywidualnej, a w przypadku réwnych zapiso6w o przydziale zadecyduje losowanie.

Przydzielenie akcji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje postaw do odstapienia od zapisu.

2.10.4.4. Akcje Serii G nieobjete zapisami

Akcje Serii G, ktore nie zostaty objgte zapisami, zostana objgte przez subemitentdéw inwestycyjnych najpozniej w dniu
zamknigcia Publicznej Oferty Otwartej pod warunkiem podpisania uméw, o ktorych mowa w pkt. 2.8 niniejszego
Rozdziatu Prospektu.

2.10.4.5. Rozliczenie wplat na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Kwalifikowanej

W przypadku redukcji zapisow, niewaznosci zapisu lub nieprzyznania akcji, biura maklerskie przyjmujace zapisy na akcje
oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej wystawia polecenia przelewu opiewajace na kwoty nalezne inwestorom
najpdzniej w ciagu 7 dni po dokonaniu przydziatu akcji, w sposéb zadeklarowany przez inwestora w formularzu zapisu.
Zwrot nadplaconych kwot odbywac si¢ bedzie w formie przelewu na wskazany przez inwestora w formularzu zapisu
rachunek. Terminowy zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

2.10.4.6. Rozliczenie wplat na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Indywidualnej

W przypadku redukcji zapisow, nieprzyznania akcji lub niewaznosci zapisu, biura maklerskie przyjmujace zapisy na akcje
oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej wystawia polecenia przelewu opiewajace na kwoty nalezne inwestorom lub
postawia te kwoty do dyspozycji inwestorow w POK najpdzniej w ciagu 7 dni po dokonaniu przydziatu akcji. Zwrot
nadptaconych kwot odbywac si¢ bedzie w formie przelewu na wskazany przez inwestora w formularzu zapisu rachunek
badz w gotowce w POK-u, w ktorym zostal ztozony zapis. Terminowy zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez
jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

2.10.5. Wydanie potwierdzen nabycia akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej

W ramach procedury realizacji Publicznej Oferty Otwartej nie przewiduje si¢ wydawania potwierdzen nabycia akcji.
Inwestor sktadajacy zapis jest zobowiazany zlozy¢ nieodwotalna dyspozycje deponowania akcji na rachunku papierow
warto$ciowych.
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2.10.6. Skutki prawne niedokonania w odpowiednim terminie wplaty na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej

Skutkiem prawnym niedokonania w terminie okre§lonym w Prospekcie petnej wptaty na akcje oferowane w Publicznej
Ofercie Otwartej jest niewazno$¢ zapisu.

2.10.7. Termin zwiqzania zloZonym zapisem na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej

Inwestor jest zwiazany zlozonym zapisem na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej przez trzy miesigce od dnia
zlozenia zapisu, chyba ze wczesniej zostanie ogloszone niedojscie Publicznej Oferty Otwartej do skutku.

W przypadku niedojscia emisji Akeji Serii G do skutku po wprowadzeniu Praw do Akcji Serii G do obrotu gietdowego
— Emitent wystapi o zakonczenie notowan Praw do Akcji Serii G na GPW w dniu podania do wiadomosci publicznej
informacji o niedoj$ciu emisji do skutku. Wowczas zwrot wptat dokonany zostanie na rzecz Inwestorow, na kontach
ktorych beda zapisane Prawa do Akcji Serii G w dniurozliczenia transakcji dokonanych w ostatnim dniu notowan Praw
do Akcji Serii G. Kwota zwracanych wpfat ustalona zostanie w ten sposob, ze liczba Praw do Akcji Serii G znajdujacych
si¢ na koncie inwestora zostanie pomnozona przez ceng emisyjna Akcji Serii G.

2.10.8. Niedojscie emisji Akcji Serii G do skutku

Publiczna subskrypcja Akcji Serii G nie dojdzie do skutku, jezeli:
— w okresie trwania Publicznej Oferty Otwartej przynajmniej 1.150.000 Akcji Serii G nie zostanie objgte i nalezycie
optacone;
— Zarzad nie wystapi do Sadu Rejestrowego o zarejestrowanie podwyzszenie kapitatu akcyjnego w terminie szesciu
miesigcy od podjgcia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu w drodze emisji Akcji Serii G;
— Postanowienie Sadu Rejestrowego odmawiajace wpisu do rejestru podwyzszenia kapitalu akcyjnego Spotki
w drodze emisji Akcji Serii G stanie si¢ prawomocne.

Zarzad Spoélki bezzwlocznie oglosi o tym fakcie jednorazowo w dziennikach: ,,Dziennik Finansowy Prawo i Gospodarka”
oraz ,,Gazeta Gieldy Parkiet”.

Jezeli ogloszenie o niedojsciu emisji Akcji Serii G zostanie dokonane przed rozpoczgciem notowan na GPW Praw do
Akcji Serii G, w terminie 7 dni od dnia opublikowania pierwszego ogloszenia o niedojsciu emisji do skutku biura
maklerskie przyjmujace zapisy na Akcje Serii G wystawia polecenia przelewu opiewajace na kwoty nalezne inwestorom
lub postawia te kwoty do dyspozycji inwestorow w POK w sposob zadeklarowany przez inwestora w formularzu zapisu.

2.10.9. Zasady dystrybucji akcji oferowanych w Ofercie Kierowanej

W ramach Oferty Kierowanej oferuje si¢:

— 240.200 Akcji Serii E oraz

—  259.500 Akcji Serii F
Akcje Serii E oferowane sa przez Emitenta w drodze publicznej subskrypcji kierowanej do osob, ktérym na podstawie
umowy z dnia 22 stycznia 1999 r. zawartej pomiedzy dotychczasowymi akcjonariuszami Spoltki a Polish Enterprise Fund
L.P. przyznane zostato prawo do objecia do 240.200 akcji po cenie emisyjnej réwnej 4,73 zt.

Akcje Serii F emitowane sa w celu realizacji Nowej Opcji Menedzerskiej uchwalonej uchwata nr 3 Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 pazdziernika 2001 r. Uchwata ta przewiduje, iz w pierwszej kolejnosci Akcje Serii
F zostang objgte przez Subemitenta Ustugowego, ktory na podstawie umowy zawartej ze Spotka, zobowiazany bedzie do
zaoferowania Akcji Serii F osobom wskazanym przez Spotkge (Osoby Uprawnione). Zbycie Akcji Serii F przez
Subemitenta Ustlugowego nastapi na zasadach obrotu pierwotnego zgodnie z art. 77 ust. 2 Ustawy.

Akcje Serii F nieobjete przez Osoby Uprawnione Spotka zobowigzana bgdzie odkupi¢ celem umorzenia w terminie do 30
kwietnia 2005 r. Akcje Serii F nieobjgte przez Osoby Uprawnione oraz nieodkupione przez Spétke w wymaganym
terminie Subemitent Ustugowy bedzie moglt zby¢é wedlug wlasnego uznania. Zbycie akcji nastapi na zasadach obrotu
wtornego w oparciu o obowiazujace w momencie zbycia przepisy.

2.10.9.1. Cena emisyjna akcji oferowanych w Ofercie Kierowanej

Cena emisyjna Akcji Serii E wynosi 4,73 zk
Cena emisyjna Akcji Serii F wynosi 1 zt i jest rtowna warto$ci nominalne;.
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2.10.9.2. Osoby uprawnione do objcia akcji oferowanych w Ofercie Kierowanej

Emisja Akcji Serii E

Osobami uprawnionymi do objgcia Akcji Serii E sa osoby, ktore zgodnie z umowami podpisanymi ze Spotka maja prawo
do objecia Akcji Serii E i zostaly umieszczone, przez Spotke, na liscie uprawnionych do objecia Akcji Serii E.

Lista os6b uprawnionych do objecia Akcji Serii E wraz z liczba przyshugujacych im Akcji Serii E zostanie przekazana
Oferujacemu najpdzniej na 7 dni przez dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisow.

Emisja Akcji Serii F

Zgodnie z zatozeniami uchwaty nr 3 WZA Spétki z dnia 22 pazdziernika 2001 r. emisja Akcji Serii F kierowana jest do
Subemitenta Uslugowego, ktory nastgpnie przedtozy Osobom Uprawnionym propozycje nabycia Akcji Serii F zgodnie
z zasadami okre$lonymi w Regulaminie.

2.10.9.3. Terminy Oferty Kierowanej

Emisja Akcji Serii E

Otwarcie subskrypcji Akcji Serii E nastapi w dniu 4 grudnia 2001 roku a jej zamknigcie w dniu 6 grudnia 2001 roku.
Zapisy podstawowe na Akcje Serii E przyjmowane beda w dniu 4 grudnia 2001 roku w godzinach pracy POK-u

Oferujacego przyjmujacego zapisy. Zapisy dodatkowe na Akcje Serii E przyjmowane beda w dniu 6 grudnia 2001 roku
w godzinach pracy POK-u Oferujacego przyjmujacego zapisy.

Emisja Akcji Serii F

Otwarcie subskrypcji Akcji Serii F nastapi w dniu 4 grudnia 2001 roku, a jej zamknigcie w dniu 6 grudnia 2001 roku.
Zapis Subemitenta Ustugowego na Akcje Serii F przyjmowany bedzie w dniach od 4 grudnia 2001 roku do 6 grudnia 2001
1. w godzinach pracy POK-u Oferujacego przyjmujacego zapisy.

Emitent moze postanowi¢ o zmianie terminu otwarcia lub zamknigcia subskrypcji oraz rozpoczgcia lub zakonczenia
przyjmowania zapisow w ramach Oferty Kierowanej. Informacja o zmianie terminu otwarcia subskrypcji lub
rozpoczgcia przyjmowania zapisOw zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie przewidzianym w art. 81
ust. 1 1 2 Ustawy oraz w POK-u przyjmujacym zapisy na akcje oferowane w Ofercie Kierowanej przed pierwotnym
dniem otwarcia subskrypcji lub rozpoczgcia przyjmowania zapisow. Informacja o zmianie terminu zamknigcia
subskrypcji lub zakonczenia przyjmowania zapisOw zostanie podana do publicznej wiadomo$ci w trybie
przewidzianym w art. 81 ust. 1 i 2 Ustawy oraz w POK-u przyjmujacym zapisy na akcje oferowane w Ofercie
Kierowanej, nie p6zniej niz w dniu pierwotnie planowanym jako dzien zamknigcia subskrypcji lub zakonczenia
przyjmowania zapisow.

2.10.9.4. Tryb i miejsce skladania zapiséw na akcje ofeowane w Ofercie Kierowanej

Emisja Akcji Serii E

W ramach emisji Akcji Serii E kazdy uprawniony moze ztozy¢ zapis podstawowy na liczbg Akcji Serii E nie wigksza niz
liczba wskazana przy jego nazwisku na liScie uprawnionych do objgcia Akceji Serii E, o ktorej mowa w pkt. 2.10.9.2.
niniejszego Rozdziatu Prospektu. Osoba uprawniona ma prawo do ztozenia kilku zapisow podstawowych, ktore tacznie
nie moga opiewac¢ na wigksza liczbe akceji niz wskazana przez Spotke przy nazwisku osoby uprawnionej. Ztozenie przez
osobe uprawniong zapisu podstawowego lub kilku zapiséw podstawowych opiewajacych tacznie na wigksza liczbe Akcji
Serii E niz wskazana przy jej nazwisku traktowane bedzie jak ztozenie jednego zapisu podstawowego opiewajacego na
liczbg Akcji Serii E wskazana przez Spotke. Ponadto w przypadku, gdy w ramach terminu podstawowego nie wszystkie
Akcje Serii E zostana objete i oplacone kazdy uprawniony do objecia Akcji Serii E moze ztozy¢ zapis dodatkowy na liczbg
akcji nie objgtych przez pozostatych uprawnionych.

Zapisy na Akcje Serii E beda przyjmowane w POK-ach DM BIG-BG.

Inwestorzy, ktorzy nabeda Akcje Serii E w ramach Oferty Kierowanej, beda mogli zatozyé rachunki papierow
wartosciowych w DM BIG-BG na warunkach okre$lonych w regulaminie biura, dotyczacym otwierania i prowadzenia
rachunkow papieréw wartosciowych oraz §wiadczenia ushug brokerskich.

Inwestor winien zlozy¢ w miejscu skladania zapisow na Akcje Serii E wypeliony w trzech egzemplarzach formularz
zapisu na Akcje Serii E oraz podpisa¢ oSwiadczenie bedace integralng czescia zapisu na Akcje Serii E, w ktorym stwierdzi,
ze zapoznal si¢ z trescia Prospektu, akceptuje brzmienie Statutu Spotki, akceptuje warunki emisji Akcji Serii E, wyraza
zgodg na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbgdnym do przeprowadzenia publicznej oferty akcji, przyjmuje
do wiadomosci, ze przyshuguje mu prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania oraz ze dane na
formularzu zapisu zostaly podane dobrowolnie. Formularz zapisu na Akcje Serii E stanowi Zakcznik nr 6 do niniejszego
Prospektu.
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Formularz zapisu zawiera, oprocz ww. os§wiadczenia, nastgpujace informacje:
1. dane o inwestorze:
—  imig i nazwisko;
— miejsce zamieszkania;
— adres do korespondenc;ji;
— numer PESEL oraz seria i numer dowodu osobistego lub paszportu;
typ zapisu (podstawowy lub dodatkowy);
ceng emisyjna;
liczbe Akcji Serii E objetych zapisem;
kwote wptaty na Akcje Serii E objgte zapisem i sposob zaplaty;
okreslenie sposobu zwrotu wptaconej kwoty lub jej czgsci w przypadku nieprzydzielenia wszystkich lub czesci Akcji
Serii E, niewazno$ci zapisu lub niedojscia emisji do skutku (przelew na rachunek bankowy lub rachunek
inwestycyjny);
7. podpis inwestora lub jego pelnomocnika oraz upowaznionej osoby przyjmujacej zapisy.

AR

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypehienia formularza zapisu na Akcje Serii E ponosi inwestor.
Zapis, ktory pomija jakikolwiek z jego elementow, zostanie uznany za niewazny. Zapisy dokonywane pod warunkiem lub
z zastrzezeniem terminu zostana uznane za niewazne. Ponadto za niewazne uznane zostang zapisy nie zawierajace
ktoregokolwiek z elementéw wskazanych w Art. 437 §2 Kodeksu Spotek Handlowych.

Sktadajac zapis, inwestor lub jego pelnomocnik zobowiazany jest okaza¢ dowod osobisty lub paszport w celu weryfikacji
danych zawartych w formularzu zapisu.

Na dowdd przyjecia zapisu inwestor otrzymuje jeden egzemplarz zlozonego formularza zapisu, potwierdzony przez
pracownika POK-u przyjmujacego zapisy. Zapis jest bezwarunkowy, nie moze zawieraé jakichkolwiek zastrzezen i jest
nieodwotalny w terminie zwiazania zapisem.

Emisja Akcji Serii F
W ramach emisji Akcji Serii F Subemitent Ustugowy zobowiazany bgdzie do ztozenia zapisu na wszystkie Akcje Serii F.
Zapis na Akcje Serii F bedzie przyjmowany w POK-ach DM BIG-BG.

Subemitent Uslugowy winien ztozy¢ w miejscu sktadania zapisow na Akcje Serii F wypelniony w trzech egzemplarzach
formularz zapisu na Akcje Serii F oraz podpisa¢ o§wiadczenie bedace integralng czgscia zapisu na Akcje Serii F, w ktérym
stwierdzi, ze zapoznat sig¢ z trescig Prospektu, akceptuje brzmienie Statutu Spotki, akceptuje warunki emisji Akcji Serii F.
Formularz zapisu na Akcje Serii F stanowi Zalacznik nr 7 do niniejszego Prospektu.

Formularz zapisu zawiera, oprocz ww. oswiadczenia, nastgpujace informacje:

1. dane o inwestorze:

—  imig i nazwisko;

— miejsce zamieszkania;

— adres do korespondenc;ji;

— numer PESEL oraz seria i numer dowodu osobistego lub paszportu;
ceng emisyjna;
liczbe Akcji Serii F objgtych zapisem;
kwotg wptaty na Akcje Serii F objgte zapisem i sposob zaplaty;
okreslenie sposobu zwrotu wptaconej kwoty lub jej czgsci w przypadku nieprzydzielenia wszystkich lub czgsci Akcji
Serii F, niewazno$ci zapisu lub niedojscia emisji do skutku (przelew na rachunek bankowy lub rachunek
inwestycyjny);

6. podpis inwestora lub jego pelnomocnika oraz upowaznionej osoby przyjmujacej zapisy.

Nk v

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypehienia formularza zapisu na Akcje Serii F ponosi inwestor.
Zapis, ktory pomija jakikolwiek z jego elementéw, zostanie uznany za niewazny.

Sktadajac zapis, inwestor Iub jego petnomocnik zobowiazany jest okaza¢ dowod osobisty lub paszport w celu weryfikacji
danych zawartych w formularzu zapisu. Zapisy dokonywane pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu zostana uznane
za niewazne. Ponadto, za niewazne uznane zostang zapisy nie zawierajace ktoregokolwiek z elementow wskazanych
w Art. 437 §2 Kodeksu Spotek Handlowych.
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Na dowod przyjecia zapisu inwestor otrzymuje jeden egzemplarz ztozonego formularza zapisu, potwierdzony przez
pracownika POK-u przyjmujacego zapisy. Zapis jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest
nieodwotalny w terminie zwiazania zapisem.

2.10.9.5. Przydzial i nabycie akcji oferowanych w Ofercie Kierowanej
Emisja Akcji Serii E
Podstawe przydziatu Akcji Serii E stanowi:

— prawidlowo wypetniony formularz zapisu na Akcje Serii E,
— optacenie zapisu zgodnie z zasadami przedstawionymi w Prospekcie.

Zarzad dokona przydziatu Akcji Serii E w ciagu tygodnia od dnia zamknigcia subskrypcji Akcji Serii E po stwierdzeniu,
ze wszystkie Akcje Serii E zostaty objete zapisami i nalezycie optacone.

Przydzial Akcji Serii E w oparciu o zapisy podstawowe nastapi w iloSci wskazanej w formularzu zapisu, nie wigkszej
jednak niz wskazana liScie uprawnionych przekazanej Oferujacemu przed rozpoczgciem przyjmowania zapisow na Akcje
Serii E.

W przypadku, gdy po dokonaniu przydziatu Akcji Serii E w oparciu o zapisy podstawowe pozostam jeszcze Akcje Serii
E, dokonany zostanie przydziat pozostatych Akcji Serii E w oparciu o zapisy dodatkowe. Przydzat ten zostanie dokonany
na zasadzie proporcjonalnej redukcji, gdzie pozostale Akcje Serii E zostanq przydzielone tym osobom, ktore zlozyty
zapisy dodatkowe proporcjonalnie do liczby akcji zaoferowanych tym osobom zgodnie z pkt. 2.10.9.2. niniejszego
Rozdziatu Prospektu.

W przypadku nieprzyznania Akcji Serii E lub niewaznos$ci zapisu DM BIG-BG wystawi polecenia przelewu opiewajace
na kwoty nalezne inwestorom najpo6zniej w ciagu 7 dni po dokonaniu przydziatu Akcji Serii E. Zwrot nadptaconych kwot
odbywac si¢ bedzie w formie przelewu na rachunek wskazany przez inwestora w formularzu zapisu.

Whtaty na Akcje Serii E nie sa oprocentowane. Terminowy zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez jakichkolwiek
odsetek i odszkodowan.

Emisja Akcji Serii F
Podstawg przydziatu Akcji Serii F stanowi:
— prawidlowo wypetniony formularz zapisu na Akcje Serii F,
— optacenie zapisu zgodnie z zasadami przedstawionymi w Prospekcie.

Zarzad dokona przydziatu Akcji Serii F w ciagu tygodnia od dnia zamknigcia subskrypcji Akeji Serii F po stwierdzeniu, ze
wszystkie Akcje Serii F zostaly objgte zapisem i nalezycie optacone.

W przypadku nieprzyznania Akcji Serii F lub niewaznosci zapisu DM BIG-BG wystawi polecenie przelewu opiewajace na
kwotg nalezna Subemitentowi Uslugowemu najpdzniej w ciagu 7 dni po uzyskaniu stosownej informacji od Emitenta.
Zwrot nadptaconych kwot odbywac si¢ bgdzie w formie przelewu na rachunek wskazany przez Subemitenta Ustugowego
w formularzu zapisu.

Whptaty na Akcje Serii F nie sa oprocentowane. Terminowy zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez jakichkolwiek
odsetek i odszkodowan.

2.10.9.6. Skutki prawne niedokonania w odpowiednim terminie wplaty na Akcje Serii E lub Akcje Serii F
Skutkiem prawnym niedokonania w terminie okreSlonym w Prospekcie pelnej wplaty na Akcje Serii E jest niewaznos¢
zapisu.

Skutkiem prawnym niedokonania w terminie okre§lonym w Prospekcie petnej wptaty na Akcje Serii F jest niewaznosc¢
zapisu.

2.10.9.7. Termin zwiazania zlozonym zapisem na Akcje Serii E lub Akcje Serii F

Inwestor jest zwiazany ztozonym zapisem na Akcje Serii E przez trzy miesiace od dnia zlozenia zapisu, chyba ze

wczesnie]j zostanie ogloszone niedojscie emisji do skutku.

Inwestor jest zwiazany ztozonym zapisem na Akcje Serii F przez trzy miesiace od dnia zlozenia zapisu, chyba ze
weczesniej zostanie ogloszone niedoj$cie emisji do skutku.
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2.10.9.8. Niedojscie emisji Akcji Serii E lub Akeji Serii F do skutku

Emisja Akcji Serii E

Emisja Akcji Serii E nie dojdzie do skutku:

1. jezeli w okresie trwania oferty wszystkie Akcje Serii E nie zostana objgte i nalezycie optacone;

2. Zarzad nie wystapi o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu akcyjnego w drodze emisji Akcji Serii E w terminie
szesciu miesiecy od dnia podjgcia uchwaty o emisji Akcji Serii E;

3. postanowienie sadu odmawiajace wpisu do rejestru podwyzszenia kapitalu akcyjnego Spotki w drodze emisji Akcji
Serii E stanie si¢ prawomocne.

Zarzad Spotki bezzwlocznie oglosi o tym fakcie jednorazowo w dziennikach: ,,Dziennik Finansowy Prawo i Gospodarka”
oraz ,,Gazeta Gietdy Parkiet”.

W terminie 7 dni od dnia opublikowania pierwszego ogloszenia o niedojsciu emisji do skutku DM BIG-BG wystawi
polecenia przelewu opiewajace na kwoty nalezne inwestorom na rachunek wskazany przez inwestora w formularzu zapisu.

Emisja Akcji Serii F

Emisja Akcji Serii F nie dojdzie do skutku:

1. jezeli w okresie trwania oferty wszystkie Akcje Serii F nie zostana objete i nalezycie oplacone;

2. Zarzad nie wystapi o zarejestrowanie podwyzszenia kapitalu akcyjnego w drodze emisji Akcji Serii F w terminie
szeséciu miesigcy od dnia podjgcia uchwaty o emisji Akcji Serii F;

3. postanowienie sadu odmawiajace wpisu do rejestru podwyzszenia kapitatu akcyjnego Spotki w drodze emisji Akcji
Serii F stanie si¢ prawomocne.

Zarzad Spotki bezzwlocznie oglosi o tym fakcie jednorazowo w dziennikach: ,,Dziennik Finansowy Prawo i Gospodarka”
oraz ,,Gazeta Gietdy Parkiet”.

W terminie 7 dni od dnia opublikowania pierwszego ogloszenia o niedojSciu emisji do skutku DM BIG-BG wystawi
polecenie przelewu opiewajace na kwotg¢ nalezna Subemitentowi Uslugowemu na rachunek wskazany w formularzu
zapisu.

2.11. Zasady zbywania AKkcji Serii F przez Subemitenta Ustugowego Osobom Uprawnionym

2.11.1. Zasady ogdlne

W ramach umowy o subemisj¢ ustugowa Subemitent Ustugowy zaoferuje do objgcia Osobom Uprawnionym do 259.500
Akcji Serii F.

Zasady nabywania Akcje Serii F od Subemitenta Ustugowego okresla Regulamin Opcji Menedzerskiej w Spotce Eldorado
S.A. (Regulamin) stanowiacy zalacznik nr 3 do Prospektu.

O przyznaniu prawa do nabycia Akcji Serii F od Subemitenta Ustugowego decyduje Rada Nadzorcza Spétki. Przyznania
opcji do nabycia Akcji Serii F beda nastgpowac, o ile spetnione zostana warunki okreslone w § 3 ust. 2-4 Regulaminu, tj.:

— przekroczenie przez $rednig notowan akcji Spotki, w okresie kolejnych szeSciu miesigcy, poziomu w wysokosci
130% ceny emisyjnej Akcji Serii G — w przypadku przyznania opcji w pierwszym terminie,

— przekroczenie przez Srednig notowan akcji Spotki, w okresie kolejnych czterech miesigey, poziomu w wysokosci
169% ceny emisyjnej Akcji Serii G — w przypadku przyznania opcji w drugim terminie, przy czym drugie
przyznanie nie moze nastapi¢ wczesniej niz po uptywie czterech miesigcy od pierwszego przyznania,

— przekroczenie przez $rednig notowan akcji Spotki, w okresie kolejnych trzech miesiecy, poziomu w wysokosci
220% ceny emisyjnej Akcji Serii G — w przypadku przyznania opcji w trzecim terminie, przy czym trzecie
przyznanie nie moze nastapi¢ wczesniej niz po uptywie trzech miesigcy od drugiego przyznania.

Z zastrzezeniem przypadkéw przewidzianych w Regulaminie taczna liczba Akcji Serii F, w stosunku do ktérych moze
nastapi¢ przyznanie opcji w poszczegdlnych terminach, bedzie wynosi¢ odpowiednio;

— 86.500 akcji w ramach pierwszego przyznania opcji,

— 86.500 akcji w ramach drugiego przyznania opcji,

—  86.500 akcji w ramach trzeciego przyznania opcji.

Po dokonaniu przyznania opcji Zarzad Spotki przekaze Subemitentowi Uslugowemu (w terminie 14 dni od daty
przyznania) listg¢ Osob Uprawnionych do nabycia Akcji Serii F.

W terminie 5 dni roboczych od otrzymania listy Uprawnionych, Subemitent Ustugowy wysle listem poleconym, na adres
wskazany w liscie Uprawnionych, propozycje nabycia Akcji Serii F Osobom Uprawnionym w liczbie wskazanej w liscie
Uprawnionych. Przesylajac propozycje nabycia, Subemitent Ustugowy wskaze terminy rozpoczgcia i zakonczenia
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przyjmowania zapisow na Akcje Serii F. Termin rozpoczgcia przyjmowania zapisOw nie moze przypada¢ wczesniej niz 7
dni 1 nie pozniej niz 21 dni od daty wystania propozycji. Okres przyjmowania zapisow bedzie wynosit od 3 do 5 dni
roboczych, przy czym za dzien roboczy rozumie si¢ dzien, w ktorym odbywaja si¢ notowania na GPW.

Osoba Uprawniona, ktdra nie skorzysta z przyznanego prawa do nabycia Akcji Serii F i w terminie wyznaczonym przez
Subemitenta Uslugowego nie zlozy zapisu na oferowane jej Akcje Serii F, straci prawo do objgcia przyznanych akcji.

Akcje nieobjgte w sposob opisany powyzej lub nierozdzielone w terminach kolejnych przyznan Rada Nadzorcza
rozdysponuje pomigdzy Uprawnionych w ramach tzw. uzupetniajacego przyznania opcji. Uzupelniajace przyznanie opcji
nastapi nie pozniej niz do konca stycznia 2005 .

Zbycie Akcji Serii F przez Subemitenta Uslugowego Osobom Uprawnionym nastgpi w ramach obrotu pierwotnego
zgodnie z art. 77 ust. 2 Ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi.

2.11.2. Osoby Uprawnione do nabywania Akcji Serii F od Subemitenta Ustugowego

Osobami Uprawnionymi do nabycia Akcji Serii F od Subemitenta Ustugowego beda osoby wskazane przez Rade
Nadzorcza i umieszczone na liScie Uprawnionych przestanej Subemitentowi Ustugowemu.

Zgodnie z uchwata nr 3 WZA Spoéiki z dnia 22 pazdziernika 2001 r. Rada Nadzorcza Spoétki zostala upowazniona do
uchwalenia szczegotowego Regulaminu, w tym réwniez do okreslenia Oséb Uprawnionych i zasad ustalania liczby Akcji
Serii F przystugujacych poszczegolnym Osobom Uprawnionym.

Rada Nadzorcza uprawniona jest do zmiany listy Uprawnionych, w tym do stwierdzenia wygasnigcia przyznanego prawa
opcji na warunkach okre§lonych w Regulaminie.

W przypadku dostarczenia Subemitentowi Ustugowemu uchwaly Rady Nadzorczej, o wygasnigciu przyznanej opcji przed
zlozeniem zapisu, Oferujacy odmowi przyjecia zapisu na Akcje Serii F od osoby, ktora otrzymata propozycje nabycia od
Subemitenta Uslugowego, a w stosunku do ktorej Rada Nadzorcza stwierdzita wygasnigcie przyznania opcji.

2.11.3. Zasady, miejsce i terminy zbywania Akcji Serii F przez Subemitenta Ustugowego Osobom Uprawnionym

Subemitent Ustugowy bedzie zbywat Akcje Serii F Osobom Uprawnionym, tj. osobom, ktore znajda si¢ na liscie
Uprawnionych przekazanej Subemitentowi przez Spotke, tylko w takiej liczbie, jaka zostata okreslona przez Radg
Nadzorcza.

Osoby Uprawnione bgda mogly sktadac zapisy na Akcje Serii F w POK Oferujacego wskazanych w przestanej propozycji
nabycia Akcji Serii F.

Osoby Uprawnione bgda mogty sktadaé zapisy na Akcje Serii F po otrzymaniu od Subemitenta Ustugowego propozycji
nabycia tych akcji, w terminach wyznaczonych przez Subemitenta Ustugowego.

Termin rozpoczecia przyjmowania zapisow zostanie wyznaczony tak, aby przypadat nie wczesniej niz w 7 dni i nie pdzniej
niz 21 dni od daty wystania propozycji. Okres przyjmowania zapisow w wyznaczonym terminie bedzie wynosit od 3 do 5
dni roboczych.

Oferujacy odmowi przyjgcia zapisu na Akcje Serii F od osoby, ktora otrzymata propozycje nabycia od Subemitenta
Ustugowego, a w stosunku do ktorej Rada Nadzorcza stwierdzita wygasnigcie przyznania opcji.

2.11.4. Procedura sktadania zapisow na Akcje Serii F

Zapisy na Akcje Serii F skladane bgdg wylacznie na formularzach stanowiacych zalacznik nr 8 do Prospektu.
Formularze zapiséw dostepne beda w POK Oferujacego.
Zapisy na Akcje Serii F wypehiane beda w trzech egzemplarzach po jednym dla sktadajacego zapis, Spotki i Oferujacego.

Sktadajac zapis, Osoba Uprawniona podpisuje o§wiadczenie, w ktorym stwierdza, iz:
— zapoznata sig z trescig Prospektu i akceptuje warunki nabycia Akcji Serii F,
— zapoznala si¢ z Regulaminem i akceptuje jego tresc,
— zapoznala si¢ z brzmieniem Statutu i akceptuje jego tresc,
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— wyraza zgodg na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbgdnym do przeprowadzenia Programu
i przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje jej prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania
oraz ze dane na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie.
Sktadajacy zapis moze, w poszczeg6lnych terminach sktadania zapisow, ztozy¢ jeden zapis.
Zapis na liczbe Akcji Serii F wigksza niz przyznana Osobie Uprawnionej przez Rade Nadzorcza bedzie niewazny
w czesci przekraczajacej liczbe akcji wskazang przez Radg Nadzorcza.

Sktadajac zapis, Osoba Uprawniona zobowiazana jest do podania numeru rachunku i nazwy przedsigbiorstwa
maklerskiego, na ktory zostana przekazane przydzielone Akcje Serii F.

Zapis na Akcje Serii F mozna sklada¢ osobiscie lub przez wlasciwie umocowanego pelnomocnika. Do dziatania za
posrednictwem pelnomocnika stosuje si¢ odpowiednio zasady opisane w pkt. 2.10.2.1. niniejszego Rozdzialu Prospektu.

2.11.5 Zasady, miejsce i terminy dokonywania wplat na Akcje Serii F

Zgodnie z uchwala nr 3 WZA z dnia 22 pazdziernika 2001 r. cena, po jakiej Osoby Uprawnione beda mogly naby¢ Akcje
Serii F od Subemitenta, bedzie suma ceny emisyjnej (zaptaconej przez Subemitenta) i ustalonego na potrzeby Programu
kosztu pieniadza poniesionego przez Subemitenta.

W Regulaminie Rada Nadzorcza Spotki okreslita, iz koszt pieniadza ustalany bedzie w oparciu o trzymiesigcznag stawke
WIBOR (WIBOR 3M) i nie bgdzie wyzszy niz WIBOR 3M + marza w wysokosci 1,75% z zastosowaniem kwartalnej
kapitalizacji odsetek.

Biorac pod uwagg powyzsze, Subemitent Ustugowy begdzie wyznaczal kazdorazowo aktualnie obowiazujaca ceng
sprzedazy Akcji Serii F i podawat ja do wiadomosci Uprawnionych.

Osoby Uprawnione, ktore ztoza zapis na Akcje Serii F, beda zobowiazane do ich pelnego oplacenia najpoézniej w dniu
sktadania zapisu.

Przez petne optacenie rozumie si¢ iloczyn liczby Akcji Serii F objetych zapisem i ich aktualnej ceny sprzedazy.

Przewidziane sa nastgpujace formy dokonywania wptat:
— gotowka w zlotych;
— przelewem w ztotych na wtasciwy rachunek POK-u przyjmujacego zapisy;
— lacznie wyzej wymienionymi formami ptatnoscei.

Przelew winien zawiera¢ nastgpujaca adnotacje ,,ELDORADO — Opcja” oraz imi¢ i nazwisko Osoby Uprawnione;.

Za termin wplaty dokonanej przelewem uznaje si¢ dat¢ wptywu pelnej wplaty na wlasciwy rachunek bankowy POK-u
przyjmujacego zapisy na akcje.

2.11.6 Terminy i zasady przydziatu oraz przeniesienia Akcji Serii F

Przydziat Akcji Serii F zbywanych przez Subemitenta Ustugowego zostanie dokonany tylko na rzecz osob, ktore bgda
spetniaty tacznie nastgpujace warunki:
— zostang umieszczone przez Spotke na liscie Uprawnionych przekazanej Oferujacemu i do dnia zlozenia zapisu
Rada Nadzorcza nie stwierdzi wygasnigcia przyznanego im prawa opcji,
— zloza i prawidtowo optaca zapis na Akcje Serii F.

Liczba Akcji Serii F, jakie zostana przydzielone Uprawnionemu, bgdzie rowna liczbie akcji optaconych przez
Uprawnionego, jednak nie bgdzie wigksza niz wskazana w liscie Uprawnionych.

Przydziat i przeniesienie Akcji Serii F na rachunki Osoéb Uprawnionych bedzie nastgpowac kazdorazowo w terminie do 6
dni roboczych od daty zamknigcia przyjmowania zapisow.

2.11.7 Zasady oraz terminy rozliczenia wplat i zwrotu nadptaconych kwot
Zwrot nadptaconych lub nienaleznie wplaconych kwot nastapi w terminie 14 dni od przydzialu Akcji Serii F

Uprawnionym. Zwroty bgda dokonywane wytacznie na rachunek Osoby Uprawnionej wskazany w zapisie.
Wszelkie konsekwencje wynikajace z podania niewtasciwego numeru rachunku ponosi sktadajacy zapis.
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2.12. Zamiary Emitenta dotyczce wtornego obrotu Akcjami Oferowanymi i PDA

Zarzad Emitenta bgdzie ubiegal si¢ o wprowadzenie do obrotu gieldowego na rynku podstawowym GPW Akcji
Oferowanych oraz Praw do Akcji Serii G.

W przypadku niespelnienia czg$ci warunkow, okreslonych w § 34 Regulaminu Gieldy (ktorych to spelnienie jest m.in.
uzaleznione od wynikéw Publicznej Oferty Otwartej) i nieskorzystania przez Zarzad Gieldy z mozliwo$ci wynikajacych
z § 38 Regulaminu Gieldy, Zarzad Emitenta podejmie dziatania majace na celu wprowadzenie Akcji Oferowanych i PDA
do notowan na rynku rownoleglym lub wolnym GPW. Jesli nie wystapia zadne nieprzewidywane przeszkody, Zarzad
przewiduje wprowadzenie Akcji Sprzedawanych oraz Praw do Akcji Serii G do obrotu gieldowego w IV kwartale 2001
roku.

Przewiduje sig, iz przez pewien okres czasu (tj. do momentu rejestracji podwyzszenia kapitatu akcyjnego Emitenta
o emisje¢ Akcji Serii G) na GPW moga by¢ réwnolegle notowane Akcje Sprzedawane oraz Prawa do Akcji Serii G.

Niezwlocznie po otrzymaniu decyzji KPWiG o dopuszczeniu Akcji Oferowanych oraz PDA do obrotu publicznego
Emitent podejmie wszelkie prawem przewidziane dzialania w celu wprowadzenia Akcji Oferowanych oraz Praw do Akcji
Serii G (PDA) do obrotu gietdowego. W tym celu po dokonaniu przydziatu Akcji Sprzedawanych i Akeji Serii G wystapi
do KDPW z wnioskiem o zawarcie umowy o rejestracje w depozycie Akcji Sprzedawanych i PDA oraz wystapi do Rady
Gieldy z wnioskiem o dopuszczenie Akcji Sprzedawanych do obrotu gietdowego oraz z wnioskiem o dopuszczenie do
obrotu gietdowego PDA do czasu zarejestrowania podwyzszenia kapitatu i zapisania Akcji Serii G na rachunkach
inwestorow.

Zarzad Spolki dotozy staran, aby niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Sprzedawanych i przydzialu Akcji Serii G,
na kontach w KDPW zostaty zapisane Akcje Sprzedawane oraz PDA Serii G, w liczbie rownej ilosci subskrybowanych
i przydzielonych odpowiednio Akcji Sprzedawanych oraz Akcji Serii G. Zamiarem Emitenta jest, aby Akcje Sprzedawane
oraz PDA zostaly zapisane na rachunkach inwestoréw niezwlocznie po dokonaniu rejestracji w KDPW. Inwestorzy maja
prawo do zbywania Akcji Sprzedawanych oraz PDA najwcze$niej od dnia nastgpujacego po dniu zapisania na ich
rachunkach odpowiednio Akcji Sprzedawanych oraz PDA. Wykonanie PDA polega¢ bedzie na zapisaniu na rachunkach
inwestoréw Akcji Serii G. Za kazde PDA znajdujace si¢ na rachunku inwestora zostanie zapisana odpowiednio jedna
Akcja Serii G, co spowoduje wygasnigcie PDA.

Po zapisaniu PDA na rachunkach inwestoréw Emitent wystapi do Zarzadu Gieldy o wyznaczenie daty rozpoczgcia oraz
systemu notowan PDA.

Niezwlocznie po zarejestrowaniu przez sad emisji Akcji Serii G oraz przyjgciu tych akcji do KDPW, Zarzad podejmie
dziatania majace na celu wprowadzenie Akcji Serii G do obrotu gietldowego.

Z uwagi na Wspolne stanowisko Rady i Zarzadu Gieldy z dnia 15 stycznia 1997 1. w sprawie dopuszczenia do obrotu
gieldowego akcji z uméw przyznajacych pracownikom i kadrze zarzadzajacej prawa nabycia akcji na preferencyjnych
warunkach, Emitent wystapi z wnioskiem o dopuszczenie Akcji Serii E i F do obrotu gieldowego niezwlocznie po
spetnieniu przedstawionych w w/w stanowisku warunkow.

Dodatkowo, z uwagi na charakter emisji Akcji Serii F i stanowisko Gietdy dotyczace wprowadzania do obrotu gietdowego
akcji obejmowanych przez subemitentow ushugowych, wprowadzenie Akcji Serii F do obrotu gietdowego bedzie mozliwe
po zbyciu tych akcji przez Subemitenta Ustugowego. Majac na uwadze powyzsze, Zarzad bedzie mogh wystapié
o wprowadzenie Akcji Serii F do obrotu gietdowego w miarg zbywania akcji przez Subemitenta Ushugowego.
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3. Inne, poza papierami wartoSciowymi oferowanymi w publicznym obrocie, papiery
wartosciowe wprowadzane do publicznego obrotu

3.1. Rodzaj oraz wartoé¢ papierow wartosciowych innych niz oferowane, ktoére beda wprowadzane do
publicznego obrotu

Tabela 20. Papiery warto$ciowe wprowadzane do publicznego obrotu inne niz papiery wartoSciowe oferowane w publicznym
obrocie

x Nadwyzka ceny | Szacunkowe
. .. Liczba Wartos¢ C_en'a emisyjnej nad prowizje i Wplywy
Seria akcji . nominalna emisyjna s ke e Emitenta
akeji wartoscia oszty emisji
() () , @)
nominalng (z}) (4]
Akcje Serii A 100.000 1,0000 1,0000 0,0000 2.219,52 97.780,48
Akcje Serii B 2.200.000 1,0000 1,0000 0,0000 7.084,50 2.192.915,50
Akcje Serii C inne niz 843.700 1,0000 7,0892 6,0892 81.593,69 5.899.564,35
Akcje Sprzedawane
Akcje Serii D 408.400 1,0000 6,0181 5,0181 1.346,71 2.456.445,33
Razem 3.552.100 1,0000 — — 92.244,42 10.646.705,66

W powyzszej tabeli przedstawione zostaly dane dotyczace Akcji Serii C innych niz Akcje Sprzedawane. Czgs$¢ akeji Serii
C, w iloéci do 1.250.000 sztuk, stanowia Akcje Sprzedawane. W odniesieniu do Akcji Serii C innych niz Akcje
Sprzedawane, wysoko$¢ prowizji i kosztoéw emisji oraz wysoko§¢ wplywow Emitenta zostata obliczona na zasadzie
pro rata na podstawie kosztow emisji wszystkich Akcji Serii C. Ponizej przedstawione zostana, w uktadzie zgodnym
z uktadem powyzszej tabeli, informacje dla wszystkich Akcji Istniejacych, w tym wszystkich Akceji Serii C.

Tabela 21. Papiery wartoSciowe wprowadzane do publicznego obrotu, inne niz papiery warto$ciowe oferowane w publicznym
obrocie, wraz z Akcjami Serii C stanowiacymi przedmiot Publicznej Oferty Sprzedazy.

; Szacunkowe
Wartos¢ - Nadw?fzk'a . Zmlvlviz- ev: Wplywy
Seria akcji Liczba akcji nominalna Cena emisyjna | ceny emisyjnej P Jet Emitenta
(b nad wartoScig | Koszty emisji
() . )
nominalna (zh) (zh
Akcje Serii A 100.000 1,0000 1,0000 0,0000 2.219,52 97.780,48
Akcje Serii B 2.200.000 1,0000 1,0000 0,0000 7.084,50 2.192.915,50
Akcje Serii C 2.093.700 1,0000 7,0892 6,0892 202.480,39 14.640.177,65
Akcje Serii D 408.400 1,0000 6,0181 5,0181 1.346,71 2.456.445,33
Razem 4.802.100 1,0000 — — 213.131,12 19.387.318,96

Ceny emisyjne i wartosci nominalne Akcji podano w powyzszych tabelach po przeliczeniu wynikajacym z denominacji
zlotego oraz po przeliczeniu wynikajacym z podziatu Akcji Istniejacych.

3.2. Szacunkowe koszty emisji Akcji Istniepcych

Koszty emisji Akcji Serii A w kwocie 2.219,52 zlotych pochtongly optaty notarialne. Zostaty one zaliczone jako wartosci
niematerialne i prawne.

Koszty emisji Akcji Serii B w kwocie 7.084,50 zlotych zwigzane byly z poniesionymi oplatami notarialnymi,
zaksiggowane zostaty w kosztach biezacej dziatalnosci.

Koszty emisji Akcji Serii C w kwocie 202.480,39 ztotych zaliczono jako wartosci niematerialne i prawne. Na koszty
emisji Akcji Serii C sktadaja sig:

Tabela 22. Koszty emisji Akcji Serii C.

Wyszczegodlnienie Wydatki

Doradztwo prawne przy pozyskaniu inwestora 15.000,00
oplaty notarialne 4.700,39
Doradztwo prawne 104.800,00
ustugi konsultingowe 77.980,00]
Razem: 202.480,39,
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Koszty emisji Akcji Serii D w kwocie 1.346,71 ztotych poniesione w zwiazku z optatami notarialnymi zaliczono jako
warto$ci niematerialne i prawne.

3.3. Podstawa emisji Akcji Istniefacych i ich wprowadzenia do publicznego obrotu

Ceny emisyjne i warto$ci nominalne Akcji Istniejacych zamieszczone w niniejszym punkcie Prospektu podano po
przeliczeniu wynikajacym z denominacji ztotego.

3.3.1. Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji Akcji Istniejgcych oraz podstawa prawna tej decyzji

Zgodnie z art. 307 1 nast. Kodeksu Handlowego, osobami uprawnionymi do podjgcia decyzji o emisji akcji zalozycielskich
Spotki byli zatozyciele Spotki, okreslajacy w statucie spotki wysokos¢ kapitatu zaktadowego (akcyjnego) i liczbg akcji
(art. 309 § 1 Kodeksu Handlowego).

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego (akcyjnego) Emitenta w drodze emisji
nowych Akcji bylo, zgodnie z art. 432 § 1 Kodeksu Handlowego, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

3.3.2. Decyzja o emisji Akcji Serii A

Akcje Serii A sa akcjami zatozycielskimi. Podstawe ich emisji stanowi akt zawiazania spoétki akcyjnej z dnia 26
pazdziernika 1994 roku, sporzadzony w formie aktu notarialnego przez Jadwigg Plut¢ — notariusza w Lublinie (Rep. A nr
366/94). Na mocy tego aktu notarialnego zawiazano spotke akcyjna i przyjeto brzmienie Statutu, zgodnie z ktorym kapitat
zaktadowy (akcyjny) Emitenta sktadat si¢ z 1.000 imiennych uprzywilejowanych Akcji Serii A, o warto$ci nominalnej 100
zt kazda. Akcje Serii A byly uprzywilejowane co do glosu — kazda z nich uprawniala do 5 glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Stosowny fragment aktu zawigzania spotki akcyjnej brzmi nastgpujaco (wystgpujace
w ponizszym tekscie kwoty sa wyrazone w ztotych przed denominacja):

_y

Stawajqcy oswiadczajq, ze zawiqzujq jako zatozyciele Spotke Akcyjnag pod firma ,, ELDORADQO” Spotka Akcyjna i ustalajq
statut Spotki w brzmieniu objetym niniejszym aktem, wyrazajqc tym samym zgode na zawiqzanie tejze Spotki Akcyjnej
i brzmienie statutu.

§2

Kapital akcyjny Spotki wynosi 1.000.000.000 (jeden miliard) zlotych i zostal w catosci objety.
Cena emisyjna akcji jest rowna wartosci nominalnej.

Kapital akcyjny bedzie pokryty gotowka w catosci przed zarejestrowaniem Spotki.

Wszystkie akcje sq imienne.

N W~

§3

Akcje zostajq objete w sposob nastepujqcy:

1. Artur Kawa obejmuje 499 (czterysta dziewieldziesiqt dziewiec) akcji imiennych po 1.000.000 (jeden milion) ztotych
kazda, o tqcznej wartosci 499.000.000 (czterysta dziewieédziesiqt dziewieé milionow) ztotych,

2. Jarostaw Wawerski obejmuje 499 (czterysta dziewiecdziesiqt dziewieé) akcji imiennych po 1.000.000 (jeden milion)
zlotych kazda, o lqcznej wartosci 499.000.000 (czterysta dziewigcdziesiqt dziewie¢ milionow) zlotych,

3. Piotr Kawa obejmuje 1 (jednq) akcje imienng o wartosci 1.000.000 (jeden milion) zlotych,

4.  Grzegorz Wawerski obejmuje 1 (jednq) akcje imienng o wartosci 1.000.000 (jeden milion) zlotych,
Artur Kawa i Piotr Kawa oswiadczajq, ze ich wkiady wnoszone na pokrycie kapitatu akcyjnego stanowiq ich majqtki
odrebne.”

Stosowny fragment przyjetego Statutu brzmial nastgpujaco (wystgpujace w ponizszym tekscie kwoty sa wyrazone
w zlotych przed denominacja):

,§ 12

1. Kapitat akcyjny Spotki wynosi 1.000.000.000 (jeden miliard) ztotych i dzieli sie na 1.000 (tysiqc) akcji imiennych
o wartosci nominalnej 1.000.000 (jeden milion) zlotych kazda akcja.

2. Kapital akcyjny zostanie pokryty wkltadami pienieznymi.

3. Akcje zostanq oplacone w catosci przed zarejestrowaniem Spotki.
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4. Kapital akcyjny Spotki moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji. Emitowane w przysziosci akcje mogq by¢
wydawane rowniez w zamian za wkilady niepieniezne.
5. Spotka bedzie mogta emitowac w przysztosci rowniez akcje na okaziciela.”

3.3.3. Uchwala o emisji Akcji Serii B

Emisja Akcji Serii B zostala dokonana na mocy uchwaly nr 13/95 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 18 sierpnia 1995 roku, zaprotokotowanej przez Jadwigg Plutg¢ — notariusza w Lublinie (akt
notarialny Rep. A nr 1968/95). Tres¢ tej uchwaly brzmi:

1. Podwyzsza sie kapital akcyjny Spotki o kwote 2.200.000,00 zt (dwa miliony dwiescie tysiecy zlotych) to jest do kwoty
2.300.000,00 zt (dwa miliony trzysta tysiecy zlotych).

2. Podwyzszenie kapitatu akcyjnego Spolki nastepuje w drodze emisji nowych 22.000 (dwudziestu dwoch tysiecy) akcji
imiennych o wartosci nominalnej 100 zI (sto zlotych) kazda akcja oznaczonych jako seria B.

3. Nowe akcje bedq uprzywilejowane co do glosu, mianowicie kazda z tych akcji dawa¢ bedzie prawo do pieciu glosow
na Walnym Zgromadzeniu.

4. Cena emisyjna nowych akcji rowna sie wartosci nominalnej.
5. Nowe akcje obejmowane sq za gotowke i uczestniczy¢ bedq w dywidendzie poczqwszy od dania 1 stycznia 1995 roku.

6. Nowe akcje obejmujq dotychczasowi akcjonariusze w stosunku do liczby juz posiadanych akcji i tak:

Artur Kawa obejmuje 8.800 akcji po 100 ziotych kazda akcja czyli o fqcznej wartosci 880.000,00 zt (osiemset
osiemdziesiqt tysiecy zlotych),

— Jarostaw Wawerski obejmuje 8.800 akcji po 100 ziotych kazda akcja czyli o lqcznej wartosci 880.000,00 zi
(osiemset osiemdziesiqt tysiecy ztotych),

—  Grzegorz Wawerski obejmuje 2.200 akcji po 100 zlotych kazda akcja czyli o tqcznej wartosci 220.000,00 z¢
(dwiescie dwadziescia tysiecy zlotych),

—  Edward Wawerski obejmuje 2.200 akcji po 100 zlotych kazda akcja czyli o lqcznej wartosci 220.000,00 zt
(dwiescie dwadziescia tysiecy zlotych).”

3.3.4. Uchwala o emisji Akcji Serii C

Emisja Akcji Serii C zostata dokonana na mocy uchwaly nr 6/99 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 26 stycznia 1999 roku, zaprotokotowanej przez Jadwigg Plutg¢ — notariusza w Lublinie (akt notarialny Rep. A nr
257/99). Tres¢ tej uchwatly brzmi:

1. Kapital akcyjny podwyzsza sie z kwoty 2.300.000,00 zt (dwa miliony trzysta tysiecy ztotych) do kwoty 4.393.700,00 z{
(cztery miliony trzysta dziewieldziesiqt trzy tysiqce siedemset zlotych), tj. o kwote 2.093.700,00 (dwa miliony
dziewieédziesiqt trzy tysiqce siedemset zlotych) w drodze niepublicznej emisji 20.937 (dwudziestu tysiecy
dziewieciuset trzydziestu siedmiu) akcji imiennych serii ,,C” uprzywilejowanych co do glosu w taki sposob, ze jedna
akcja bedzie uprawniala do 5 (pieciu) glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, o wartosci nominalnej
100,00 z¢ (sto zlotych) kazda akcja i cenie emisyjnej 708,92 zi (siedemset osiem zlotych dziewiecdziesiqt dwa grosze)
kazda.

2. Akcje serii ,, C” majq prawo uczestniczy¢ w dywidendzie poczqwszy od dnia 1 stycznia 1999 roku.

3. Na podstawie art. 435 § 2 Kodeksu handlowego wylqcza sie wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy z prawa
poboru akcji serii,,C”.

Uzasadnienie: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uznaje, Ze w interesie Spotki lezy wylqczenie wszystkich
dotychczasowych akcjonariuszy z prawa poboru nowych akcji. Wylqczenie prawa poboru ma stuzyé¢ wejsciu do
Spotki silnych kapitalowo inwestorow zewnetrznych, ktorzy zapewniq Spotce srodki niezbedne dla dalszego rozwoju.
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4. Objecie wszystkich akcji serii ,,C” zostanie zaoferowane spoice Polish Enterprise Fund, L.P, z biurem glownym przy
375 Park Avenue, New York, 10152 USA za lqcznq cene emisyjng rownq 14.842.553,00 zi (czternascie milionow
osiemset czterdziesci dwa tysiqce piecset piecdziesiqt trzy zlote).

5. Terminy otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji nowej emisji serii ,,C” zostanq okreslone przez Zarzqd.”
Czes¢ Akeji Serii C, w ilosci 1.250.000, stanowia Akcje Sprzedawane.

3.3.5. Uchwala o emisji Akcji Serii D

Emisja Akcji Serii D zostata dokonana na mocy uchwaty nr 7/99 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 26 stycznia 1999 roku, zaprotokotowanej przez Jadwigg Plutg — notariusza w Lublinie (akt notarialny Rep. A nr
257/99). Tres¢ tej uchwaty brzmi:

., 1. Kapital akcyjny podwyzsza sie z kwoty 4.393.700,00 zt (cztery miliony trzysta dziewieédziesiqt trzy tysiqce siedemset
zlotych) do kwoty 4.802.100,00 zi (cztery miliony osiemset dwa tysiqce sto zlotych) tj. o kwote 408.400,00 zi
(czterysta osiem tysiecy czterysta zlotych) w drodze niepublicznej emisji 4.084 (czterech tysiecy osiemdziesieciu
czterech) akcji imiennych serii ,, D" uprzywilejowanych do glosu w taki sposob, ze jedna akcja bedzie uprawniata do
5 (pieciu) glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, o wartosci nominalnej 100,00 zt (sto zlotych)
kazda akcja i cenie emisyjnej 601,81 zi (szescset jeden zlotych osiemdziesiqt jeden groszy) kazda.

2. Akcje serii,,D” majq prawo uczestniczy¢ w dywidendzie poczqwszy od dnia 1 stycznia 1999 roku.

3. Na podstawie art. 435 § 2 Kodeksu handlowego wylqcza sie wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy z prawa
poboru akcji serii ,,D”.

Uzasadnienie: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uznaje, Ze w interesie Spotki lezy wylqczenie wszystkich
dotychczasowych akcjonariuszy z prawa poboru nowych akcji. Wylqczenie prawa poboru ma stuzyé pozyskaniu
dodatkowych srodkow finansowych, niezbednych dla zasilenia spotek wchodzacych w skiad grupy kapitatowej
ELDORADO.

4.  Wszystkie akcje serii ,,D” zaoferowane zostanq akcjonariuszom Spotki w osobach: Artur Kawa, Jarostaw Wawerski,
Edward Wawerski i Grzegorz Wawerski w nastepujqcy sposob:

(i)  Arturowi Kawa — objecie 1.122 (jednego tysiqca stu dwudziestu dwoch) akcji serii ,,D” za fqczng cene emisyjng
675.230,82 zI (szes¢set siedemdziesiqt piec tysiecy dwiescie trzydziesci zlotych osiemdziesiqt dwa grosze),

(it) Jarostawowi Wawerskiemu — objecie 885 (osmiuset osiemdziesigciu pieciu) akcji serii ,,D” za lqcznq cene
emisyjng 532.601,85 zt (piecset trzydziesci dwa tysiqce szescset jeden zlotych osiemdziesiqt pie¢ groszy);

(iii) Edwardowi Wawerskiemu — objecie 1.856 (jednego tysiqca osmiuset piecdziesieciu szesciu) akcji serii ,,D”, za
taczng cene emisyjng 1.116.959,36 zi (jeden milion sto szesnascie tysiecy dziewiecset piecdziesiqt dziewieé
zlotych trzydziesci szes¢ groszy),

(iv) Grzegorzowi Wawerskiemu — objecie 221 (dwustu dwudziestu jeden) akcji serii ,,D”, za lqcznq cene emisyjnq
133.000.01 zI (sto trzydziesci trzy tysiqce ztotych jeden grosz).

5. Terminy otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji nowej emisji serii ,,D” zostanq okreslone przez Zarzqd.”

3.3.6. Podstawa wprowadzenia Akcji Istniejgcych do obrotu publicznego

Wprowadzenie Akcji Istniejacych do publicznego obrotu nastgpuje na mocy uchwaly nr 6 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 14 sierpnia 2001 roku w sprawie wprowadzenia akcji Spolki do publicznego obrotu,
zaprotokotowanej przez Grzegorza Kotodziejczyka — notariusza w Lublinie (akt notarialny Rep. A nr 2697/2001). Tres¢ tej
uchwaty brzmi:

LUpowaznia sie i zobowiqzuje Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych przewidzianych
przepisami prawa w celu wprowadzenia akcji Spotki wszystkich emisji do obrotu publicznego, a takze wprowadzenia akcji
Spotki do obrotu na rynku gieldowym.”
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3.4. Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji Istniejacych

3.4.1. Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji Serii A

Akcje Serii A sg akcjami zalozycielskimi Emitenta i prawo pierwszenstwa do ich objgcia nie wystgpowato.

3.4.2. Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji Serii B

W odniesieniu do Akcji Serii B prawo pierwszenstwa dotychczasowych akcjonariuszy nie zostalo wylaczone. Akcje Serii
B zostaty objete przez dotychczasowych akcjonariuszy Eldorado S.A. w stosunku do iloéci posiadanych przez nich akcji.

3.4.3. Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji Serii C

W odniesieniu do Akcji Serii C prawo pierwszenstwa dotychczasowych akcjonariuszy zostalo wylaczone na mocy
uchwaly nr 6/99 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 stycznia 1999 roku, zaprotokotowanej
przez Jadwige Plut¢ — notariusza w Lublinie (akt notarialny Rep. A nr 257/99). Fragment tej uchwaty zawierajacy
uzasadnienie wylaczenia prawa pierwszenstwa (prawa poboru) brzmi nastgpujaco:

~Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uznaje, zZe w interesie Spotki lezy wylqczenie wszystkich dotychczasowych
akcjonariuszy z prawa poboru nowych akcji. Wylqczenie prawa poboru ma stuzy¢ wejsciu do Spotki silnych kapitatowo
inwestorow zewnetrznych, ktorzy zapewniq Spotce srodki niezbedne dla dalszego rozwoju.”

3.4.4. Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji Serii D

W odniesieniu do Akcji Serii D prawo pierwszenstwa dotychczasowych akcjonariuszy zostalo wylaczone na mocy
uchwaly nr 7/99 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 stycznia 1999 roku, zaprotokotowanej
przez Jadwigg Plutg — notariusza w Lublinie (akt notarialny Rep. A nr 257/99). Fragment tej uchwaly zawierajacy
uzasadnienie wylaczenia prawa pierwszenstwa (prawa poboru) brzmi nastgpujaco:

~Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uznaje, Ze w interesie Spotki lezy wylqczenie wszystkich dotychczasowych
akcjonariuszy z prawa poboru nowych akcji. Wylqczenie prawa poboru ma stuzy¢ pozyskaniu dodatkowych srodkow
finansowych, niezbednych dla zasilenia spotek wchodzqcych w skiad grupy kapitatowej ELDORADO.”

3.5. Rynek regulowany, na ktéry Emitent planuje wprowadzi¢ Akcje do wtérnego obrotu

Zarzad Emitenta podejmie wszelkie dzialania w celu wprowadzenia Akcji A, B, C, D, E, F i G do obrotu gieldowego na
rynku podstawowym. W tym celu Zarzad Spotki zwroci sig do Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
o dopuszczenie tych akcji do obrotu gieldowego i wprowadzenie na rynek podstawowy.

W przypadku niespetnienia czg$ci warunkow, okreslonych w § 34 Regulaminu Gieldy i nieskorzystanie przez Zarzad
Gieldy z mozliwosci wynikajacych z § 38 Regulaminu Gieldy, Zarzad Emitenta podejmie dziatania majace na celu
wprowadzenie Akcji Serii A, B, C, D, E, F i G do notowan na rynku réwnolegltym lub wolnym GPW.

Wprowadzenie akcji do obrotu gieldowego planowane jest na I kwartat 2002 .
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